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Introduccion

La Central de Balances de Andalucia (CBA) publica la decimoquinta edicién del
informe “Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2010”, que ofrece
un estudio detallado acerca de la evolucion y estructura de la empresa andaluza a
partir de la informacion econémico-financiera procedente de las cuentas anuales

depositadas en los Registros Mercantiles de Andalucia.

de Andalucia

El documento se inicia con la descripcion metodologica de la CBA, identificando los
aspectos que la configuran, con especial atencién a los relacionados con Ila
representatividad de la muestra, y la distribucion territorial y sectorial de la misma.
A continuacién se recoge el contenido fundamental del informe, centrado en el
analisis econémico-financiero de la empresa andaluza entre 2006 y 2008, que se
estructura en cuatro grupos; la vision de conjunto, el analisis por tamanos, por

grandes sectores y la comparativa con Espana.

El trabajo, después del andlisis de cada grupo sehalado, incorpora los informes
econdmico financieros que recogen con todo detalle la informacién disponible en la
CBA, en total, 10 informes, a los que se le ahaden en un anexo final; 8 informes de
las respectivas provincias andaluzas, y 87 informes desagregados por actividades a 2

6 3 digitos de la CNAE, en funcion de la disponibilidad de la muestra.

Por ultimo, al final del informe se anexa el “Diccionario de términos y definiciones”,
que facilita la interpretacion del documento y permite aclarar los conceptos basicos

empleados en el andlisis econémico-financiero.
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A destacar

En un escenario como el actual, marcado por el deterioro de la coyuntura econémica, crece la
necesidad de disponer de informacion relevante acerca del comportamiento de las empresas, que
permita, por un lado, constatar el impacto de factores externos, como el entorno
macroeconémico y su incidencia sobre la actividad de sectores especificos y, por otro, aportar
elementos de juicio que puedan contribuir a implementar estrategias de gestién empresarial con
las que sea posible reactivar el tejido productivo y, por ende, retomar la senda del crecimiento

econémico.

A tal fin, la Central de Balances de Andalucia es un sistema de informacién que permite conocer la

de Andalucia

realidad y evolucion de la empresa andaluza mediante el estudio de las cuentas anuales
depositadas por las empresas en los Registros Mercantiles. Este trabajo ha sido realizado por el

Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia y los resultados obtenidos se

encuentran disponibles en www.centraldebalancesdeandalucia.es.

El analisis se realiza sobre una muestra de 33.866 sociedades andaluzas con informacion disponible
para 2008, que se clasifican por tamafos (en funcion de los ingresos de la actividad y el valor de
balance) y grandes sectores de actividad, manteniendo las condiciones de representatividad
respecto al tejido productivo de Andalucia. Asimismo, se ha realizado un estudio comparativo con
una muestra de sociedades espanolas, a fin de dotar al analisis de un marco de referencia mas

amplio que permita detectar las fortalezas y debilidades de la empresa andaluza.

En lo que concierne a la actividad empresarial, la cuenta de explotacion refleja un descenso de las
ventas del -7% en 2008, dato que pone de manifiesto que las dificultades que presenta
actualmente el tejido productivo regional ya empezaban a manifestarse en este periodo. Ante un
clima de retroceso de la demanda y, por tanto, de las ventas, parece logico que el ajuste de la
actividad se equilibre con un comportamiento del mismo signo en los gastos de explotacion,
razéon por la que se observa un recorte de los aprovisionamientos del -11,3%, algo mas intenso

que las ventas.
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No obstante, atendiendo a las demas partidas de gasto, se constata un leve incremento de la
cuenta de otros gastos de explotacion (3,4%), donde no parece haberse trasladado esta
correccion, mientras que el repunte de los gastos de personal, del 1,7%, podria recoger el efecto
de las indemnizaciones derivadas del recorte de plantilla que ha experimentado, en promedio, la
empresa andaluza, pasando de 23 trabajadores en 2007 a 19,5 empleados en 2008. Por ultimo,
conviene resefar el importante incremento de los gastos financieros, del 19,7% en este periodo,

como consecuencia del aumento del endeudamiento de las sociedades andaluzas en un contexto

de Andalucia

de endurecimiento de las condiciones financieras, con aumentos de los tipos de interés en 2008,

que ha dado lugar a un incremento del coste bruto de la deuda.

Conviene resenar que estos cambios se encuentran en consonancia con el ajuste que ha
experimentado la actividad en las empresas espanolas, aunque se aprecian algunas discrepancias en
cuanto a su intensidad. Asi, en la empresa espafola, la caida de la cifra de negocios fue del -4,3%
en 2008, y, por tanto, menos acusada que en la muestra andaluza, si bien la correccion de la
principal partida de gasto asociada a la explotacién, los aprovisionamientos, fue mas severa,
reduciéndose un -38,7% con relacion a 2007. Por su parte, los gastos de personal se
incrementaron un 5,3% en la empresa nacional, en un contexto de mantenimiento del empleo

medio por empresa, distinto al de la empresa andaluza donde éste se ha reducido en 2008.

Este deterioro de la actividad se ha traducido en un significativo recorte del beneficio empresarial
en las sociedades andaluzas, que se cifra en un -43,3% respecto a 2007, la mitad en términos
absolutos, tras recoger el efecto agregado de la importante caida del resultado de explotacion

(-34,5%) y el intenso descenso del resultado financiero en 2008.
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La trayectoria de la empresa andaluza se hace patente, a grandes rasgos, al realizar clasificaciones
por categorias, si bien pueden observarse algunas particularidades atendiendo a los rasgos de las
sociedades en funcion del tamafo y el sector de actividad al que se dedican. En el caso de la
dimension de las empresas, el deterioro de la actividad empresarial ha sido mas intenso entre las
microempresas, cuya caida de las ventas fue mas acusada (-21,2%) que en la media andaluza de la
CBA. Este descenso va perdiendo intensidad a medida que incrementamos el tamafio de las
empresas, aunque Unicamente las empresas grandes, con un -0,2%, ofrecen un recorte mas leve
que el promedio de la empresa andaluza en este periodo. Esta misma progresién se observa en la

evolucién del resultado del ejercicio, que ha sufrido importantes recortes en todos los grupos,

de Andalucia

aunque éste fue mas acusado en las de menor tamafio, lo que, en conjunto, permite afirmar que
las empresas de menor dimensidon estan mostrando mayores dificultades para sortear las

dificultades de la crisis econémica.

Por sectores, construccion y comercio han soportado el ajuste mas severo de las ventas en este
periodo, con caidas del -14,7% y -8,3%, respectivamente, a un ritmo mas intenso que la empresa
promedio andaluza. Por su parte, la industria experimenté un descenso algo mas leve (-4%),
mientras que el sector agrario y los servicios ofrecieron tasas positivas, aunque discretas (3,5% y
0,3%), en lo que se refiere a las ventas en este periodo. No obstante, el resultado del ejercicio
refleja un deterioro significativo en todos los sectores, con caidas muy elevadas en la construccion
(-117,5%, que indica que se han registrado pérdidas en 2008) y en el sector agrario (-96,2%), con
la excepcidn del avance observado en la industria (10,5%), si bien, en este ultimo caso, el dato
esta condicionado por el fuerte peso que ejerce una de las empresas que componen la muestra,

que esconde el tono negativo que ha mostrado el agregado del sector.

Por otra parte, los cambios que ha introducido la nueva normativa contable limitan el andlisis del

ciclo inversion-financiacion en 2008, ya que impide establecer comparaciones consistentes que

permitan obtener una visién completa de los cambios que se han producido en este periodo.
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En cualquier caso, la situacion patrimonial revela que la empresa andaluza, en concordancia con las
expectativas que apuntan a un debilitamiento de la actividad econémica, ha registrado un discreto
incremento de las inversiones en el activo, apenas el 2,8% en 2008, registrando caidas en los
sectores de construccion y comercio, que se localizan particularmente entre las empresas de
menor dimensiéon. En cambio, el sector servicios permite apreciar un aumento del 12,6% en 2008.
Considerando el destino de las inversiones, la empresa andaluza refleja un avance de otros activos

corrientes, tales como inversiones financieras y en empresas de grupo (41,7%), frente a recortes

de Andalucia

significativos de los derechos de cobro contraidos con deudores corrientes y no corrientes

(-86,5% y -21%), motivados por la caida de las ventas, y del inmovilizado intangible (-39,7%).

La estructura financiera no ha experimentado cambios significativos respecto al afio anterior, ya
que el 29% del total corresponde al patrimonio neto, mientras que el endeudamiento representa
casi las ¥4 partes de la financiacién empresarial, con un peso mayor del pasivo corriente (41%) que
del no corriente (30%). Profundizando en la financiacion ajena se aprecia una mayor relevancia de

la deuda bancaria a largo plazo (28%), que de aquélla cuyo vencimiento es inferior a un ano (20%).

La financiacion propia registra un peso superior a la media andaluza en las empresas pequenas y
medianas, asi como en los sectores de industria y servicios (en torno a un tercio), si bien es la
empresa agraria la que cuenta con mayor participacion del patrimonio neto sobre la estructura
financiera (42,3%). Por su parte, en las microempresas el pasivo corriente aglutina la mitad de la
financiacion, constatando que estas sociedades asumen mayores riesgos en el desarrollo de su
actividad, circunstancia, que, en el plano sectorial también se observa en las sociedades dedicadas

a la construccion.
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Por otra parte, el analisis de los distintos ratios permite obtener una vision de conjunto del
resultado de la gestion empresarial. Considerando, en primer lugar, la perspectiva financiera,
puede constatarse un ligero deterioro de los ratios de liquidez y solvencia en la empresa andaluza,
si bien continlla manteniendo niveles adecuados para afrontar sus compromisos de pago a corto
plazo. Las empresas grandes e industriales constatan un debilitamiento mayor en términos de
liquidez y solvencia, mientras que las sociedades pequenas y medianas mejoran levemente estos
ratios en 2008. Asimismo se aprecia un fondo de maniobra positivo que garantiza el equilibrio

financiero de la empresa andaluza, aunque su peso se ha reducido con relacion al total del activo

de Andalucia

corriente en 2008 (32,4%). Por otra parte, el coeficiente de endeudamiento refleja que el pasivo
representa en torno a 2,5 veces el patrimonio neto, tras un leve repunte en 2008, lo que, en un
contexto de avance del coste bruto de la deuda (4 décimas mas en promedio hasta el 3,25%), se

ha traducido en un notable aumento de los gastos financieros en la empresa regional.

Desde la 6ptica econdmica, el descenso de la actividad y la merma de los rendimientos obtenidos
se constatan en el recorte de la rentabilidad econdmica de la empresa andaluza, pasando del 4,4%
en 2007 al 2,9% en 2008, como consecuencia de un ligero descenso de la rotacién de ventas
sobre el activo y una fuerte reduccion del margen de explotacion, que se sitla en el 4,3% (frente
al 6% de 2007). Pese a la caida generalizada de la rentabilidad econémica, las sociedades pequenas
y medianas registran rendimientos superiores, del 3,8% y 3,4% en cada caso, destacando también

la empresa industrial, con el 4,3%.

En este escenario, la rentabilidad financiera también ha experimentado un importante descenso, lo
que indica que se han reducido los rendimientos de los inversores, ya que en 2008 la rentabilidad
economica es inferior al coste de la financiacion, particularmente elevado en los sectores agrario y
construccion, lo que esta mostrando un desequilibrio de partida que desincentiva a formar parte

del capital de las empresas ante las escasas expectativas de beneficios.
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Por dltimo, en lo que respecta a la evolucion de la eficiencia, se aprecian un recorte de los
consumos de explotacion mas intenso que los ingresos, mientras que otras partidas de gasto
como los de personal incrementan su participacion sobre las ventas. Por su parte, los indicadores
de productividad por empleado aumentaron debido al impacto del recorte medio del empleo en
la empresa andaluza. Asi, los ingresos de actividad por trabajador se elevan unos 16 mil euros,
mientras que los gastos de personal por empleado se incrementan en 3.500 euros. Unicamente el
reparto del beneficio se ve reducido al relacionarlo con el empleo, ya que los 5 mil euros

registrados de media en 2007 se recortaron a 4.600 euros en 2008.
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TASAS DE VARTIACION INTERANUAL DE LOS

INGRESOS, CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL
(Porcentajes)

JElI deterioro de la actividad empresarial que
empezaba a vislumbrarse en 2007, con el inicio de
la crisis econémica, se ha corroborado en las
cuentas anuales de 2008, que recogen una caida
interanual de las ventas del -7% en la empresa
andaluza, frente al discreto avance que habia
registrado el afio precedente (3%).

UEl ajuste de los procesos productivos, como gﬁ
2,49

consecuencia del retroceso que ha experimentado la - 6.98
demanda en este periodo, se ha traducido en un 8,10 11,25
descenso de los aprovisionamientos del -11,3%, por
lo que la principal partida del gasto asociado a la
explotacion se redujo a un ritmo mas intenso que B Ventas netas Aprovisionamientos
las ventas. Esta correccién, sin embargo, no se ha Gastos de personal Gastos financieros
trasladado a la partida de otros gastos de
explotacion, que se incrementé en un 3,4% en
2008.

60

2007/2006 2008/2007

de Andalucia

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS
OLos gastos de personal registraron un avance del (Porcentajes)
1,7%, en un contexto en el que se hace patente
una reduccién de la plantilla media por empresa en Gastos
la region andaluza, que ha pasado de los 23 financieros
trabajadores de 2007 a los 19,5 empleados de 3,5%
2008. Por tanto, este incremento podria estar Amortizacién
relacionado con el aumento de los gastos derivados inmovilizado .
de las indemnizaciones por despido. 3,0% Aprovisiona
mientos

Gastos 64,3%
EI endurecimiento de las condiciones financieras, personal
asociado al repunte del coste bruto de la deuda en 15,2%
2008, se ha reflejado en un aumento significativo
de los gastos financieros de la empresa andaluza en
este periodo, en torno a un 19,7% mas que en
2007.

Otros gastos

14,0%
Gastos

financieros
OLa evolucién de las partidas de gasto ha 2,8%
ocasionado leves modificaciones en la estructura de
costes de la empresa andaluza. Asi, los
aprovisionamientos concentran la mayor parte de
los gastos empresariales en 2008, con el 64,3% del
total, aunque representa 3,6 puntos porcentuales
menos que el afo anterior. En cambio, los gastos de
personal se incrementaron en 1,2 p.p. en este
ejercicio hasta el 15,2%, mientras que los gastos
financieros y las amortizaciones se sitdan en el
3,56% y 3%, respectivamente (8 y 2 décimas mas
en cada caso).

Amortizacién
inmovilizado
2,8%

Gastos
personal
14,0%

Aprovisiona
Otros gastos mientos
12,5% 67,9%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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ULa caida de la actividad empresarial ha provocado un acusado descenso del beneficio de la empresa
andaluza, que cayé un -43,3% en 2008, reduciéndose a la mitad en términos absolutos.

LA este descenso ha contribuido, en gran parte, el fuerte recorte del resultado de explotacién, préximo al
-34,5% con relacién a 2007. Este descenso del resultado derivado de la actividad habitual de la empresa
responde a factores ya resefiados como el descenso en las ventas y el repunte de las partidas de los gastos
de personal y otros gastos de explotacién, a lo que hay que afiadir una contribucién menor de los resultados
excepcionales en 2008 (-89,4%).

UEn cualquier caso, el resultado financiero tampoco dio muestras de un comportamiento favorable, e
incrementé de manera significativa su aportacion negativa al beneficio en 2008, ya que el timido avance de
los ingresos financieros (5,1%) no ha podido compensar el notable aumento de los gastos (19,7%).

UEn términos relativos, también se aprecia este deterioro de los resultados empresariales, constatando una
menor representatividad de los mismos con relacién a las ventas. De este modo, el resultado de explotacion
representa el 4,5% de las ventas en 2008, tras reducir su peso relativo en 1,8 p.p. respecto al afo anterior,
mientras que el resultado financiero incrementé su aportacion negativa en 9 décimas hasta el -1,4% de la
facturacién. De este modo, el beneficio se sitiia en el 2,6% de las ventas en 2008, reduciendo a la mitad su
participacion con relaciéon a 2006.

Evolucion de los resultados de la empresa andaluza
(Participacion sobre la cifra de negocios en porcentajes)

2006 2007 2008
Resultado de explotacion 7,58 6,33 4,54
Resultados excepcionales 2,16 0,74 0,12
Resultado financiero 0,43 -0,48 -1,38
Resultado antes de impuestos 8,01 5,85 3,16
Resultado del ejercicio 5,68 419 2,58
Valor afiadido bruto 21,75 21,80 18,44
Cash-Flow 8,58 7,13 5,05

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia a partir de los datos de la Central de
Balances de Andalucia.
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O En lo que concierne al andlisis patrimonial, es
preciso recordar que el cambio en la normativa
contable dificulta la comparacién entre las cuentas
del balance de 2008 (primeras donde se aplica el
NPGC-2007) y las correspondientes a ejercicios
anteriores.

O El estudio de la estructura econémica pone de
relieve un aumento de la inversion en la empresa
regional en 2008, como se desprende del
crecimiento observado en el activo, del 2,8% con
relacion al afo precedente. Este aumento responde
principalmente al dinamismo de las cuentas de
“otros activos corrientes y no corrientes” (41,7% vy
23,1% respectivamente), que comprenden las
inversiones financieras y en empresas de grupo.

[ Respecto a la inversién productiva contenida en
el activo no corriente, se constata un leve avance
del “inmovilizado material”, del 2,4% en 2008,
mientras que el intangible ha experimentado una
reduccion del -39,7%, descenso que se
corresponderia con la amortizacién realizada sobre
este tipo de activos, y que supone un ajuste de su
valor contable.

1 Por otro lado, destaca el severo recorte de la
cuenta de “deudores comerciales”, particularmente
intenso en el caso de los no corrientes o de largo
plazo, del -86,5% en este periodo, si bien no es
desdefable la reduccién observada en los corrientes
(-21%), lo que revela el impacto de la caida de las
ventas sobre las partidas que recogen los derechos
de cobro de la empresa andaluza.

O En términos relativos, el activo corriente
representa el 54,3% de la inversidn empresarial,
destacando el peso relativo de la cuenta de
existencias y deudores comerciales, que aglutinan el
24,7% y 16,7% en cada caso. Por su parte, el
activo no corriente representa el 45,7% de la
estructura econdmica, inversion destinada en su
mayor parte al inmovilizado material, que concentra
el 25,8% del total.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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EVOLUCION DEL ACTIVO
(Porcentajes)
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20 15,73
10,70 11,82
: 7

10 29
—0,04.
0

-10

-20

-30

-40

-39,71

2007/2006 2008/2007

M Intangible W Material Existencias
Deudores Activo total

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

PESO DE LOS COMPONENTES DEL FONDO DE
MANIOBRA
(Porcentajes sobre el activo total)

70 -
59,2
60 -

50 |
41,2 41,0
40 A

29,4

30 211///‘\‘
24,5

17,2

wlig ——e
13,3

2006 2007 2008

Activo Corriente Pasivo Corriente
—&— Fondo de Maniobra —— % FM / Act. Corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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U La estructura financiera no ha sufrido cambios ESTRUCTURA FINANCIERA
significativos en 2008, ya que la autofinanciacion  (Porcentajes)

representa el 28,7% del total, apenas 3 décimas
maés que el afio precedente, mientras que el 71,3%
restante corresponde a los recursos ajenos. De

estos, el pasivo corriente concentra el 41% de los
recursos financieros de la empresa andaluza, frente

al 30,3% que representa el pasivo no corriente.

O Un andlisis mas exhaustivo del endeudamiento
pone de manifiesto que la deuda contraida con
entidades de crédito alcanza el 29,4% de Ila
financiaciéon total de la empresa regional,
constatando un peso superior de aquélla con
vencimiento a largo plazo, el 18,7%, frente al
10,7% del crédito exigible a corto plazo. Por otra
parte, los acreedores comerciales representan el Patrimonio Neto H Pasivo No corriente
20,3% de los recursos, lo que revela un uso Pasivo Corriente
adecuado de la empresa andaluza para aprovechar  fpiente: Central de Balances de Andalucia.
las ventajas que ofrece la financiaciéon de
proveedores. PESO DEL ENDEUDAMIENTO

(Porcentajes)

de Andalucia

25% 50% 75% 100%

0,1

2008
W Deudas largo plazo con entidades de crédito
Deudas corto plazo con entidades de crédito
Acreedores comerciales largo plazo
W Acreedores comerciales corto nlazo

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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0O El estudio de los ratios econémico-financieros =~ COSTE DE LA DEUDA Y RATIOS FINANCIEROS
permite obtener una vision mas completa del (Porcentajes)

resultado de la gestion empresarial. Desde una 20 -
perspectiva financiera, los ratios de liquidez de la
empresa andaluza ofrecen valores adecuados para
afrontar sus compromisos de pago a corto plazo, si
bien se ha registrado un leve deterioro entre 2007 y
2008 tanto en la liquidez general como en la
inmediata.

O El equilibrio financiero en la empresa regional
queda garantizado por la existencia de un fondo de
maniobra positivo, que se sitia en el 24,7% del
activo corriente en 2008, si bien muestra un 2008
descenso de 5 puntos porcentuales con relacion al M Coste bruto de la deuda M Efecto endeudamiento
ejercicio precedente. Por su parte, el coeficiente de Solvencia M Liquidez (test acido)
endeudamiento se ha mantenido estable, aunque W Autonomia financiera

algo elevado, en los dos ultimos afios, constatando Fuente: Central de Balances de Andalucia.

que el pasivo empresarial representa 2,5 veces el
valor del patrimonio neto de la sociedad media
andaluza.

de Andalucia

O El  dlitimo grupo de ratios analiza el
comportamiento de la eficiencia empresarial, que
constata una trayectoria favorable desde Ia
perspectiva de los consumos de explotacion,
situandose en el 77,5% en 2008 (2,1 p.p. menos
que en 2007) debido al mayor descenso de éstos

O En la vertiente econémica del andlisis, el estudio
de la rentabilidad econémica pone de manifiesto un
descenso del beneficio obtenido por la empresa a
partir de la inversion realizada, que ha pasado del que de los ingresos de actividad. En cambio, los
4,4% en 2007 al 29% en 2008, como gastos de personal reflejan un peso mayor sobre las
consecuencia del deterioro de la cuenta de ventas en este periodo (15,1%).
explotacion en este ejercicio. En concreto, esta
reduccién se encuentra asociada a la trayectoria O La productividad experimenté un aumento en
desfavorable de los componentes que determinan la 2008, si bien en este ejercicio se recoge el efecto
rentabilidad econémica, recogiendo tanto un recorte del recorte de la plantilla media en la empresa
del margen de explotacién, desde el 6% en 2007 regional. Asi, los ingresos por empleado se
hasta el 4,3% en 2008, como de la rotacién del incrementaron en 16.000 euros, hasta los 183.500
activo. euros por trabajador. No obstante, si se analiza la
productividad a partir del cociente entre el valor
O La rentabilidad financiera, que mide el afiadido bruto y los gastos de personal se hace
rendimiento de los recursos propios de la empresa, patente un ligero deterioro de la misma, que cae

se situé en el 5,6% en 2008 (frente al 10% del afio hasta el 1,32 en 2008, frente al 1,49 que registraba
en 2007. En este sentido, también puede

identificarse un aumento de los gastos de personal
por empleado, que se eleva hasta los 28.400 euros
en 2008, unos 3.600 euros méas que el afo
anterior.

anterior), fruto del descenso resefado en la
rentabilidad econémica y del menor impacto del
efecto endeudamiento, y por tanto, del rendimiento
obtenido por la financiacion ajena de la empresa.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia € 9 central de Balances de Andalucia
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RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA
(Porcentajes)

16 15,29
14
12
10

2006 2007 2008

B Rentabilidad econémica Rentabilidad financiera

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Principales ratios econémico financieros

Ratios financieros (*)
Liquidez general
Liquidez inmediata (Test acido)
Ratio de Tesoreria
Solvencia
Coeficiente de endeudamiento

0 ‘Aswuo cmc (0 ﬁﬁ
U\ OOG CIUUGIEIUGIEE (3 U\Y

J

EFICIENCIA DE LOS FACTORES

(Porcentajes)

o

2006

B Gastos personal/Ingresos de actividad

2007

de Andalucia

Consumos de explotacién/Ingresos actividad

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

2006

1,33
0,76
0,22
1,39
2,65

Rentabilidad econémica y relacionados (porcentajes)

Rentabilidad econédmica
Margen neto de explotacion
Rotacién de activos (*)

5,75
7,24
0,80

Rentabilidad financiera y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad Financiera después de impuestos 15,29

Efecto endeudamiento
Coste bruto de la deuda
Eficiencia y productividad (porcentajes)

15,80
2,21

Consumos explotacion / Ingresos de actividad 78,87

Gastos de personal / Ingresos de actividad
VAB / Gastos de personal (*)
Ingresos de actividad / empleado (€)
Gastos de personal / empleado (€)

(*) Tanto por uno.

Fuente: Instituto de Anélisis Econédmico y Empresarial

Central de Balances de Andalucia.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

13,66
1,562
164.381
24.378

2007

1,42
0,80
0,26
1,41
2,44

4,37
6,00
0,73

9,97
9,54
2,85

79,63
13,90
1,49
167.789
24.756

2008

1,32
0,72
0,31
1,40
2,48

2,85
2,98
0,67

5,65
4,05
3,25

77,47
15,07
1,32
183.502
28.394

de Andalucia a partir de los datos de la

c4 Cént:ral de Balances de Andalucia
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Andalucia

Caracteristicas de Ia2g?6uestra

2007

2008

Empresas analizadas 32.950
Ingresos de actividad (*) 3.836.930
Fondos propios (*) 1.291.804
Inversion intangible (*) nd.
Inversion material (*) nd.
Empresas con datos de empleo 27.912

Empleo medio 22,1

33.508
3.950.168
1.507.888

-7.748
132.858
28.764
23,0

33.866
3.446.729
1.402.019

-77.479
183.182
20.953
19,5

Distribucion de la muestra por tamafios 2008

Numero Porcentaje

Ingresos de
actividad (*)

Fondos Propios(*)

Micro 20.822 61,48
Pequenas 10.125 29,90
Medianas 2.343 6,92
Grandes 576 1,70
Total 33.866 100,00

675.596
2.786.418
11.061.123
84.255.162
3.446.729

163.289
1.016.210
4.793.124

39.168.984
1.402.018

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Numero Porcentaje

Ingresos de
actividad (*)

Fondos Propios(*)

Agricultura 477 1,41
Industria 5.039 14,88
Construccién 7.917 23,38
Comercio 9.661 28,53
Servicios 10.772 31,81
Total 33.866 100,00

3.304.782
7.157.486
2.910.556
3.764.943
1.825.843
3.446.729

2.397.888
2.821.167
1.552.696

593.616
1.308.345
1.402.019

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDA

Evolucién y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 32.950 33.508 33.866 26.203 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
. Importe neto de la cifra de negocio 3.663.637 3.748.808 3.254.933
. Variacion de existencias de productos terminados y en curso(*) - - 15.416
. Trabajos realizados por la empresa para su activo(*) - - 28.633
. Aprovisionamientos (-)(1) -2.548.142 -2.656.580 -2.192.936
. Otros ingresos de explotacion (*) - - 99.359
. Gastos de personal (-) -524.021 -549.196 -519.393
. Otros gastos de explotacion (-) -478.063 -488.877 -477.176
8. Amortizacion del inmovilizado (-) -106.329 -109.931 -103.281
9-12. Otros resultados de explotacion 5.034 -14.824 38.050
13. Resultados excepcionales 79.249 27.617 4.058
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + .. + 13) 277.695 237.180 147.663
14. Ingresos financieros 89.479 99.970 92.442
15. Gastos financieros (-) -76.638 -109.791 -119.900
16-18. Otros resultados financieros 2.839 -8.040 -17.422
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18) 15.681 -17.861 -44.881
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 293.376 219.319 102.783
19. Impuestos sobre beneficios (-) -85.298 -62.123 -18.700
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2) 208.078 157.196 84.092

de Andalucia

(*) La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afios anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1990
(1) Incluye la partida de variacion de existencias de acuerdo con el PGC 1990.
(2) Incluye el resultado de operaciones interrumpidas en las empresas que presentan el modelo Normal de PyG en 2008,
lo que puede ocasionar diferencias de célculo en el resultado del ejercicio.
DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasas de variacion interanual en porcentajes)

de Conjunto

Aprovisionamientos
@ Amortizaciones

B Personal
15,29
G.Financieros
[ Otros Gastos
3,0%

11,2
2008/2007 2007/2006

W Ventas netas Aprovisionamientos Gastos personal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
(Tasas de variacién interanual en porcentajes) (Tasas de variacion interanual en porcentajes)

26,8
2008/2007 2007/2006 VAB Cash-flow

@ Explotacion © Ejercicio W 2007/2006 2008/2007

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Cént'ral de Balances de Andalucia


rosadiaz
Rectángulo

rosadiaz
Cuadro de texto
INICIO


nﬁllﬂ n AAI‘AI“:AA ‘IIAAI‘AIAIIA JA Iﬁ AMAIAVAAA AIAJAIII-A 0“‘

ViiviisviniaisicivasCaaaEiiiizieyagdiiivaiuacayey
ANALISIS PATRIMONIAL

Andalucia

Evolucién y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas 32.950 33.508 33.866 26.203

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
A) ACTIVO NO CORRIENTE(*) 1.967.623 2.264.188 2.368.463
|. Inmovilizado intangible 191.831 175.859 97.315
1. Inmovilizado material 1.178.383 1.295.790 1.334.634
IIl. Inversiones inmobiliarias(*) - - 161.030
IV-VI. Otros activos no corrientes 554.283 754.971 771.769
VII. Deudores comerciales no corrientes 37.979 32.992 3.714
B) ACTIVO CORRIENTE(*) 2.858.698 3.168.459 2.814.224
|. Activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 5.976
II. Existencias . 1.239.536 1.371.268 1.280.123
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.156.054 1.223.269 864.426
IV-VI Otros activos corrientes 246.732 346.875 466.955
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 216.376 227.047 196.744
TOTAL ACTIVO (A +B) 4.826.321 5.432.646 5.182.687
A) PATRIMONIO NETO(*) 1.360.924 1.577.393 1.489.186
A-1) Fondos propios 1.291.804 1.507.888 1.402.019
I. Capital 455.760 573.830 560.007
Otros fondos (lI-IX, A-2, A-3) 875.664 988.405 929.179
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.322.837 1.619.299 1.567.963
|. Provisiones a largo plazo 73.623 73.471 66.477
II-11l. Deudas a largo plazo(*) 1.452.144
VI. Acreedores comerciales no corrientes(*) 4.984
IV,V y VII. Otros pasivos a largo plazo(*) 44.358
C) PASIVO CORRIENTE 2.142.561 2.235.954 2.125.538
|. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 895
II. Provisiones a corto plazo 22.509 17.971 21.868
I1-1V. Deudas a corto plazo(*) 1.041.350
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(*) 1.053.385
VI-VII. Otros pasivos a corto plazo(*) 8.040
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B + C) 4.826.321 5.432.646 5.182.687
(*) La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afios anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

7.0% 0,2% B Activos no corrientes
mantenidos para la venta

16.6% B Existencias
B Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes 0,10

Deudas alargo  Deudas a corto Acreedores Acreedores
plazo con plazo con comercialesa  comerciales a
entidades de entidades de largo plazo corto plazo
crédito crédito

Efectivo y otros activos

30,7% P .
liquidos equivalentes
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N° de empresas 32.950 33.508 33.866

RATIOS FINANCIEROS 2006 2007 2008
Liquidez general 1,33 1,42 1,32
Liquidez inmediata (Test acido) 0,76 0,80 0,72
Ratio de Tesoreria 0,22 0,26 0,31
Solvencia 1,39 1,41 1,40
Coeficiente de endeudamiento 2,55 2,44 2,48
Autonomia financiera 0,39 0,41 0,40
Fondo de maniobra / Activo corriente (porcentajes) 25,05 29,43 24,47
Periodo medio tesoreria (dias) 20,58 20,98 20,83
Autofinanciacién del inmovilizado 0,99 1,07 1,04
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos de actividad 78,87 79,63 77,47
Gastos de personal / Ingresos de actividad 13,66 13,90 15,07
EBITDA / Ingresos de actividad 7,24 6,00 4,28
Resultado ejercicio / Ingresos de actividad 5,42 3,98 2,44
Rentabilidad econémica 575 4,37 2,85
Margen neto de explotacion 7,24 6,00 4,28
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,80 0,73 0,67
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,34 1,25 1,22
Rentabilidad financiera después de impuestos 15,29 9,97 5,65
Efecto endeudamiento 15,80 9,54 4,05
Coste bruto de la deuda 2,21 2,85 3,25
PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€/ empleado)

Ingresos de actividad / empleado 164.381 167.789 183.502
VAB / Gastos de personal (tanto por uno) 1,52 1,49 22
Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por uno) 7,32 7,19 6,64
Gastos de personal / empleado 24.378 24.756 28.394
Beneficios / Empleado 6.489 5.038 4.615
Activos por empleado 188.901 216.687 259.230

de Andalucia

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

Rentabiicad Econémica

Erendutamionto —Qii.——00 Rentabicad Francera

Margén expltacion

—e— Andalucia —#—Esparia m Productividad (Ingr.Act./Gastos personal) B EBITDA/ Ing, Act.

RATIOS DE SOLVENCIAY LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
(Porcentaies) (euros/empleado)

185.000
180.000
175.000
170.000
165.000
160.000

155.000

2006 2007 2008 150.000
2006 2007 2008

Solvencia © Coef. Endeudamiento © Liquidez (Test acido) mm— Ing. Act./ empleado ——ll=—Beneficios / Empleado

stituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Central de Balances de Andalucia
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Dinamica

0 El tamafio representa un elemento determinante  TASAS DE VARTACION INTERANUAL DE LAS VENTAS,

para la gestion y el desarrollo de la actividad CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL
empresarial. Por tanto, resulta de gran interés .
(Porcentajes)

Tamanos

conocer la evoluciéon y el comportamiento de la
empresa andaluza diferenciando por la dimensién de
las empresas, a fin de identificar las particularidades
de indole econdémica y financiera asociadas a este
factor.

O Para ello se ha clasificado la muestra de
empresas andaluzas en cuatro categorias, aplicando
los criterios establecidos por la UE: Microempresas
(ingresos y valor de balance inferior a 2 millones de
euros), Pequefias (facturaciéon o balance
comprendido entre 2 y 10 millones de euros),
Medianas (ventas de entre 10 y 50 millones de
euros o balance comprendido entre 10 y 43
millones de euros), y Grandes (ingresos de mas de
50 millones o valor de balance superior a 43
millones de euros).

[ Atendiendo a estos criterios, el 61,5% de las
sociedades andaluzas que componen la muestra son
microempresas, el 29,9% pueden catalogarse como
pequeias, un 6,9% cumplen con los criterios de las
medianas, y Unicamente el 1,7% son empresas
grandes.

O La informacién que facilita la cuenta de
explotacién permite constatar que el deterioro de la
actividad empresarial en 2008 ha sido mas intenso
entre las sociedades de menor dimensién,
ofreciendo un comportamiento menos desfavorable
a medida que se incrementa el tamano de las
sociedades analizadas. Asi, en 2008, las ventas
cayeron un -21,2% entre las microempresas,
mientras que la reduccién en las pequenas y
medianas fue del -9,3% y -7,7%, respectivamente.
En todos los casos se aprecia, por tanto, una caida
mas acusada de las ventas que en el conjunto de la
empresa andaluza (-7%), y soélo las grandes
registraron un descenso méas atenuado, en torno al -
0,2%.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

35

25 23,57

15 7,68

0,31
5 -0,24

5 |_|
-3,68
15 + , -7,70

-15,49
25 51,76
35 L -26,11

Micro Pequena Mediana Grande

Ventas netas W Aprovisionamientos

Gastos de personal Gastos financieros

O La evolucién de las ventas pone de manifiesto
que esta tendencia desfavorable ya se venia
observando en 2007 en las sociedades micro y
pequefas, que han registrado un descenso de la
facturacion durante dos ejercicios consecutivos, por
lo que estas empresas fueron mas sensibles al
recorte de la demanda motivado por la crisis
econémica, frente a las empresas medianas vy
grandes, que en 2007 mostraban tasas positivas
(6% vy 9,1% en cada caso).

de Andalucia

INICIO

€ac 2ntral de Balances de Andalucia


rosadiaz
Rectángulo

rosadiaz
Cuadro de texto
INICIO


Tamanos

0 La trayectoria de los gastos refleja un descenso
de los aprovisionamientos mas intenso que las
ventas en todos los segmentos analizados, por lo
que el ajuste de esta partida ante la caida de la
demanda ha sido generalizado en todas las
categorias, oscilando entre el -26,1% de las
microempresas y el -3,7% de las grandes en 2008.

U En cambio, los gastos de personal registraron un
comportamiento distinto en funcién del tamafo, con
un descenso en las sociedades micro (-6,5%) vy
aumentos en las demdas categorias, siendo el méas
significativo el observado en las empresas de gran
dimensién (7,7%). Esta evoluciéon podria responder
a los procesos de regulacion de empleo en estas
empresas, si bien hay que destacar que en todas las
categorias se ha producido un descenso de la
plantilla media.

[ Respecto a los gastos financieros, se aprecia un
incremento generalizado en todos los segmentos
durante 2008, aunque el avance fue mas leve entre
las empresas de menor tamafo, con un discreto
1,2% en las microempresas y un 14,6% en las
pequefas, mientras que alcanza hasta tasas
superiores al 20% entre las sociedades medianas y
grandes.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

VARIACION DE LAS VENTAS NETAS POR TAMANOS

(Porcentajes)

Tasa de variacién anual 2007-2006

Grande
[ J

Mediana

de Andalucia

Andalucia

Pequefia

-15 -10 -5 (o] 5

Tasa de variacién anual 2008-2007

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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U El descenso de los ingresos ha ocasionado una caida generalizada del resultado de explotacion en todos los
grupos empresariales, siendo mas acusada entre las micro y pequefas (-64,2% vy -40,2% respectivamente)
que en las medianas y grandes (-25,5% y -29,4% en cada caso), en las que este descenso fue menos intenso
que en la media regional (-34,5%).

U En términos relativos, el resultado de explotacion representa el 5,1% de las ventas en las empresas
medianas, peso superior al de las demdés categorias, registrando la menor participaciéon entre las sociedades
micro, donde se sitla en el 2,6% de la facturacion.

U En lo que concierne al resultado del ejercicio, son las empresas de gran dimensién las que presentan un
peso relativo superior sobre las ventas, del 4,3%, segmento en el que se ha constatado un efecto negativo
maés leve del resultado financiero en 2008 (-0,4%) con relacién a las demds. En cambio, en las medianas su
impacto alcanza el -2,4% de las ventas, con lo que el beneficio final de estas sociedades registra diferencias
significativas con relacién al derivado de la explotacién, situdndose en el 1,8% de la cifra de negocios.

EVOLU§IéN DE LOS RESULTADOS POR
TAMANOS EN 2008
-25,51
-40,17

-24,93 S .
L (Tasas de variacién interanual en porcentajes)
29,42

-563,49

67,18 -64,15

Grande Mediana Pequefia
Resultado de explotacion

M Resultado del ejercicio

Evolucién de los resultados de la empresa andaluza
(Participacion sobre la cifra de negocios en porcentajes)

Micro Pequeias Medianas Grandes
Resultado de explotacién 2,55 4,43 5,13 4,89
Resultados excepcionales 0,21 0,19 0,15 0,04
Resultado financiero -1,59 -1,94 -2,42 -0,38
Resultado antes de impuestos 0,95 2,49 2,71 4,50
Resultado del ejercicio 0,32 1,60 1,79 4,34
Valor afiadido bruto 32,37 25,20 20,27 15,33
Cash - Flow 3,26 4,36 4,60 8,04

Fuente: /nstituto de Anélisis Econémico y Empresarial de Andalucia a partir de los datos de la Central de
Balances de Andalucia.
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[ Respecto al ciclo inversion financiacion, las
empresas grandes constituyen el Unico segmento en
el que se incrementd el activo durante 2008, un
6,8% méas que en el afo precedente, frente a los
descensos observados en los demas grupos, en
torno al -1% en pequefias y medianas, y algo mas

acusado entre las microempresas, del -5,5%.

[ Este descenso refleja un ajuste de las inversiones
en la mayor parte de las empresas andaluzas, como
consecuencia del deterioro de la demanda, aspecto
que puede apreciarse en la intensa caida de la
cuenta de deudores, con tasas préximas al -20% en
todas las categorias, y de las existencias, que
Unicamente crece en las sociedades grandes
(8,1%). El inmovilizado presenta un comporta-
miento dispar, ya que en 2008 se ha constatado un
descenso generalizado del intangible en todos los
grupos, mientras que el inmovilizado material
experimentd un avance relevante en las empresas
de menor dimensién, micro y pequeias (8,4% vy

6,5% respectivamente).

O La composicién de la estructura econémica revela
el mayor peso de las existencias en todas las
categorias, salvo en las microempresas que, en
cambio, presentan un peso relativo mayor al resto
en la cuenta de deudores (23,3%) y tesoreria
(8,9%). Destaca la mayor participacién de la partida
de otro activo corriente en las empresas grandes,
con el 10,8% del total de la inversién de estas

sociedades.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

asaandal
GDCIRCIIIMCII S

EVOLUCION DEL ACTIVO
(Tasa de variacién interanual 2008/2007)

Grande Mediana Pequefia Micro

Activo total == Inmov. Material

—{+ Deudores comerciales

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE 2008
(Porcentajes)

100%
75%
50%

25%

de Andalucia

0%
Grande Mediana Pequena Micro

Existencias Deudores
Tesoreria Otro Activo Corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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O La estructura financiera presenta rasgos
distintivos en funcién del tamafo. Asi, la
financiacién propia, si bien no constituye la fuente
principal de los recursos en ninguna categoria,
representa una cuota superior en las pequefas y

medianas, en las que se sitlia por encima del 30%.

O En cuanto a los recursos ajenos, el pasivo
corriente aglutina la mayor parte de la financiacién,
oscilando entre una cuota préxima a la mitad de la
estructura financiera en las microempresas (49,8%)
y el 38,4% que representa entre las sociedades
medianas. Por su parte, el pasivo no corriente es
algo mas elevado en las empresas de mayor
tamano, representando el 30,7% en las medianas y

el 32,2 % en las grandes.

O Un andlisis mas exhaustivo del endeudamiento
pone de manifiesto que en las empresas medianas
la deuda con entidades de crédito presenta un
participacién superior, el 33,9% de los recursos.
Asimismo, esta tipologia empresarial registra el
mayor peso relativo de la deuda bancaria a largo
plazo (22,3%), y también a corto plazo, junto a las

grandes, ambas con el 11,6% del total.

O Por dltimo, son las microempresas las que mas
aprovechan la financiacion de proveedores, como
corrobora el mayor peso de los acreedores
comerciales sobre el conjunto de la estructura
financiera de la empresa (31,6%), circunstancia que
puede estar condicionada por mayores dificultades

para acceder a la financiacion bancaria.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

. ) |
o)l ‘&u [GilM &

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR TAMANOS EN
2008

(Porcentajes respecto a los recursos totales)

27,7 49,8

Pequena 32,7

26,6 41,2

Mediana 31,0

25% 50% 75% 100%

Patrimonio Neto M Pasivo No corriente

Pasivo Corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

PESO DEL ENDEUDAMIENTO POR TAMAKNOS EN 2008
(Porcentajes sobre la estructura financiera)

35
30
25

20 17,1 180

r11.6 11,6
F I I 8.6 6,5

Grande Mediana Pequena Micro
Deudas LP con entidades de crédito
B Deudas CP con entidades de crédito
Acreedores comerciales

15

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Ratios

U La informacién que se desprende de los ratios
financieros permite sefalar que, desde la &ptica
financiera, los indicadores de liquidez y solvencia
reflejan valores suficientes para garantizar el pago a
sus acreedores. No obstante, conviene destacar que
las empresas medianas y pequefias alcanzan ratios
superiores a los observados en las grandes y micro,
lo que es indicativo de que las primeras disponen de
un margen de seguridad mayor ante eventuales
riesgos que puedan amenazar la posicién financiera
de la empresa. El coeficiente de endeudamiento
revela que son precisamente las empresas micro y
grandes las mas endeudadas, con valores de 2,61 y

2,76, respectivamente.

RENTABILIDAD Y SUS COMPONENTES POR
TAMANOS (Porcentajes)
s

Grande Mediana Pequena

M Rentabilidad econémica
Margen explotacion
Rotacién de activos (tanto por uno)

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

O El rendimiento que la empresa obtiene a partir de
la inversiéon realizada, esto es, la rentabilidad
econémica, se sitia en niveles superiores en las
pequefas y medianas, con ratios del 3,78% vy
3,39% en cada caso. En este sentido, destaca que
las sociedades de gran tamafio registraron una
rentabilidad mas baja, del 2,32% en 2008. Un
aspecto resefiable es que se observan mayores
margenes de explotacion entre las empresas de
mayor dimensién, lo contrario que sucede con la
rotacion del activo que muestra valores superiores
entre las microempresas.

O La rentabilidad financiera es méas elevada en las
sociedades grandes, situdndose en el 7,7%, como
consecuencia de un impacto muy favorable del
efecto endeudamiento, lo que justifica el elevado
coeficiente de endeudamiento resefiado anterior-
mente en estas empresas. En las demas categorias
la rentabilidad de los recursos propios oscila entre el
1,28% de las microempresas y el 4,18% de las
pequenas.

[ Respecto a los ratios de eficiencia, las
microempresas muestran un ratio mas bajo al
relacionar los aprovisionamientos con las ventas
(68%), si bien ofrece el valor mas elevado respecto
a los gastos de personal (27,4%), d&mbito en el que
la mayor eficiencia se observa entre las grandes
(10,3%).

0 La productividad, medida como cociente entre los
ingresos de actividad por empleado, presenta
valores crecientes a medida que se incrementa el
tamano de la empresa. Del mismo modo sucede al
considerar el gasto medio de personal por
trabajador, que fluctlia entre los 22 mil euros de las
microempresas y los mas de 40 mil que alcanza en
las sociedades grandes, por lo que la diferencia es
muy acusada entre las distintas categorias.

de Andalucia
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Principales ratios econémico financieros
Micro  Pequefia Mediana Grande
Ratios financieros (*)
Liquidez general 1,21 1,47 1,52 1,22
Liquidez inmediata (Test acido) 0,76 0,84 0,78 0,65
Ratio de Tesoreria 0,30 0,31 0,29 0,32
Solvencia 1,38 1,49 1,45 1,36
Coeficiente de endeudamiento 2,61 2,06 2,23 2,76
Rentabilidad econémica y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad econémica 2,80 3,78 3,39 2,32
Margen neto de explotacién 2,49 4,30 4,92 4,46
Rotacién de activos (*) 1,12 0,88 0,69 0,62

de Andalucia

Rentabilidad financiera y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad Financiera después de impuestos 1,28 4,18 3,82 7,73
Efecto endeudamiento 0,99 2,72 2,38 5,72
Coste bruto de la deuda 2,97 3,29 3,29 3,25

Tamanos

Eficiencia y productividad (porcentajes)
Consumos explotacién / Ingresos de actividad 67,98 74,67 79,22 80,91
Gastos de personal / Ingresos de actividad 27,38 18,24 13,93 10,26
VAB / Gastos de personal (*) 1,15 1,34 1,39 1,36
Ingresos de actividad / empleado (€) 78.827 136.323 205.221 386.824
Gastos de personal / empleado (€) 22.049 25.494 29.817 40.684

(*) Tanto por uno.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Micro

Caracteristicas de Iazweuestra

2007

2008

Empresas analizadas

Ingresos de actividad (*)
Fondos propios (*)

Inversion intangible (*)
Inversion material (*)
Empresas con datos de empleo
Empleo medio

14.065
956.329
164.333

n.d.
n.d.
12.343
10,7

15.398
926.430
177.572

81
12.437
13.581

131

20.822
675.596
163.289
-25.832

28.850

18.744

8,9

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Numero

Porcentaje

Ingresos de
actividad (*)

Fondos Propios(*)

Agricultura 228
Industria 3.000
Construccion 4.130
Comercio 5.996
Servicios 7.468
Total 20.822

1,09
14,41
19,83
28,80
35,87

100,00

617.119
754.331
697.780
801.023
532.779
675.596

346.131
176.089
176.647
134.767
168.079
163.289

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 14.065 15.398 20.822 15398 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
1. Importe neto de |a cifra de negocio 536,708 906.524 659.728
2. Vanacién de existencias de productos terminados y en curso(®) - - 3.022
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo(*) - - 614
4. Aprovisicnamientos (<)(1) -517.240 -345.772
5. Ofros ingresos de explotacidn () - 13.097
6. Gastos de personal (-} -212.268 -184.987
7. Otros gastos de explotacion (-) -129.694 -113.476
8. Amortizacion del inmovilizado (-) £ -22 800 -19.376
9-12. Otros resultados de explotacion -462 2.555
13. Resultados excepcicnales 5.586 1.371
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + .. + 13) B 42.014 16.797
14. Ingresos financiercs 3192 27T
15. Gastos financieres (-) -13.817 -12.803
16-18. Otros resultados financieros -50 -366
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18) -9.233 -10.675 -10.498
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 34,148 31.340 6.269
19. Impuestas sobre beneficios (-) -11.639 -10.014 -4.168
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) {2) 2_2.510 21.325 2119

(*) La informacion contable de 2008 no es estriclaments comparable con afios anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

de Andalucia

(1) Inchuye la partida de variacién de existencias de acuerdo con el PGC 1990
(2) Inchuye el resultado de enlas que el modelo Normal de PyG en 2008,
lo que puede ocasionar diferencias de calculo en el resultado del ejercicio

DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasas de variacion interanual en porcentajes)

Aprovisionamientos
B Amortizaciones
W Personal

G Financieros

Otros Gastos
26,1

200872007 200772008

Ventas notas Aprovisanamientas Gastos personal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
( Tasas de variacién i enp i ( Tasas de variacién interanual en porcentajes)

a2

@
200872007 200772006

®Explotacian O Ejercicio

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Central de Balances de Andalucia
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ANALISIS PATRIMONIAL

deslasempresa

A

Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

ﬁ |
‘&u (UG

J

d

| N° de empresas

14.065

15.39

15398 |

2006

2007

Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(")

I. Inmevilizado intangible

Il. Inmovilizado material

Il Inversiones inmobiliarias(*)

IV-VI. Otros activos no corrientes

VIl. Deudores comerciales no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE(")

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(*)
Il. Existencias

lll. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
V-V Otros activos corrientes

VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO (A + B)

230.905
30.998
181.550
16.638
129
438.081
149.799
197.422
18.050
73.810
669,986

239.818
30.604
189.750
18.317
146
433.777

145.815
187.530
20.733
69.700
673.595

A) PATRIMONIO NETO(")

A-1) Fondos propios

I. Capital

Otros fondos (II-1X, A-2, A-3)

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisicnes a large plazo

ll-lll. Deudas a largo plazo(®)

V. Acreedores comerciales no corrientes(*)
V.V y VIl Otros pasivos a largo plazo(”)

C) PASIVO CORRIENTE

164.737
164.333
50.996
75.732
136.866
2,51

I. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta(*) =

Il. Provisicnes a corto plazo

HI-IV. Deudas a corto plazo(*)

V. Acreedores comerciales y oftras cuentas a pagar(*)
ViI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)

530

669.986

178.015
177.572
52619
91.990
139.677
2.307

355.903
391

673.595

de Andalucia

{*) La informacién contable de 2008 no es con afos

al agrupar partidas distintas en el PGC 1800

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

B Activos no cormientes
mantenidos para la venta

M Existencias

B Deudores comerciales y

ofras cuentas a cobrar 852

Otros activos correntes . ™

Deudas 3 largo  Deudasacoro  Acreedores. Acreedornes
plazo con plazocon comerciales a  comerciales 3
entidades de entidades de largo plaze corto plaza
crédito eridito

Efectiva y otros activos
liquidos equivalentes

ituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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DIAGNOSTICO FINANCIERO

| N° de empresas 14.065 15.398 20.822

RATIOS FINANCIEROS 2006 2007 2008
Liquidez general 1,18
Liquidez inmediata (Test acido) 078
Ratio de Tesoreria 025
Solvencia 133
Coeficiente de endeudamiento 3,07
Autonomia financiera 0.33
Fondo de 1 Activo

Periodo medio tesoreria (dias) 2817
Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumaos explotacién / Ingresos de actividad

Gaslos de parsonal [ Ingresos de actividad
EBITDA / Ingresos de actividad

Resultado ejercicio / Ingresos de actividad
Rentabilidad econdmica

Margen neto de explotacién

Rotacién de activos (tanto por uno)

de Andalucia

Rotacion del circulante (tanto por una)

Rentabilidad financiera despuss de impuestos

Efecto endeudamiento

Coste bruto de la deuda _

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€/ empleado)

Ingresos de actividad | empleado

WVAB / Gastos de personal (tanto por uno) 1.25 1.26
Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por uno) 453 4,36
Gastos de personal / empleado 19.964 16.588
Beneficios /| Empleado 1.764 1.515
Activos por empleada 650.406 50.430

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

W Productiviced (Ingr Act (Gastos personal)  WEBITDA / Ing. Act

— RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
{Porcentajes) (eurcs/empleado)

@

128

Gy

2007 2008

Sohwncis  @Cos! Endeudamionts & Liquidez (Test ackio) — g Act | empleade —B— Banetcics | Empleado

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia € 9 Central de Balances de Andalucia
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Pequena

Caracteristicas de Iazgleuestra

2008

I_Empresas analizadas 7.631
Ingresos de actividad (*) 3.409.665

Fondos propios (*)

830.375

Inversién intangible (*) nd.
Inversion material (*) nd.
Empresas con datos de empleo 6.446

Empleo medio

264

10.125
2.786.418
1.016.210

-103.793
146.412
8.754
216

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de
Numero Porcentaje

actividad (*)  Fondos Propios(*)

Agricultura
Industria
Construccion
Comercio
Servicios
Total

189 1,87 1.814.265
1.523 15,04 3.267.038
2.805 27,70 2.155.294
3.026 25,89 3.683.329
2.582 25,50 2.208.573

10.125 100,00 2.786.418

1.740.732
1.030.704
911.747
701.526
1.436.908
1.016.210

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 7.631 8.313 10.125 8313 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

Impaorte neto de la cifra de negocio 3.3312” 3.285.919 2.701?
- -4.289

Trabajos realizados por la empresa para su activo(®) - - 4131
Aprovisionamientos (-)1) -2.148.353 -1.686.898
Otros ingresos de explotacion (*) - 50,986
Gastos de personal (-) 2 -545.708 -508.356
Otros gastos de explotacion (-) -415.660 -383.812
Amortizacion del inmovilizado (-) -80.494 -74.501
9-12. Otros resultados de explotacion ¥ 5159 16.893
13. Resultados excepcionales 21.367 5177
A) RESULTADO DE EXPLOTACION {1+, +13) 205.790 198,880 119.686
14. Ingreses financieros 17.738 23.807 25078
15. Gastos financieros (-) -44 578 -60.410 -70.009
16-18. Otros resultados financieros =138 -323 -7.427
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18) -26.978 -36.925 -52.358
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 178.812 161.954 67.328
19, Impuestos sobre beneficios (-) -59.417 -46.681 -24.103
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 18) (2) 118.385 115.273 43.223

{*) La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afios anteriores al agrupar partidas distintas en e PGC 1990

Variacién de existencias de productos terminados y en curso(®) -

de Andalucia

(1) Incluye la partida de vanacién de existencias de acuerdo con el PGC 1980

{2) Incluye el resultado de operaciones &n |as emp que p &l modelo Normal de PyG en 2008,
ko que puede ccasionar diferencias de cdlculo en el resultado del ejercicio
DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasas de variacién i Ien p

Aprovisionamientos
B Amortizaciones.
W Personal
G Financieros
Otros Gastos

200772006

wVentas netas Aprovisionamiendos Gasios personal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSO!
( Tasas de variacion i enp i ( Tasas de variacion i jes)

enp aj
11.4

20082007 20072006 VAR Cash-flow

306

®Explotacion © Ejorcicn W I00TR006 20082007
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Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas

8.313 10.125

8.313

2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(")

|. Inmavilizade intangible

I1. Inmovilizado material

Wl Inversiones inmaobiliarias(®)

IV-VI. Otros activos no corrientes

VII. Deudores comerciales no corrientes

B} ACTIVO CORRIENTE(")

|. Actives no corrientes mantenidos para la venta(*)
Il. Existencias

Ill. Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar
IV-%/| Otros activos corrientes

VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO (A + B)

1.132.930 1.295.744
127.566 24825
836.205 924.144
- 118.529
164.290 227516
990 729
1.8970.602 1.868 837
- 1.902
769.587 794 672
B73.471 683,706
127.937 211.891
199 598 176.666

3.103.532 3.164.581

A) PATRIMONIO NETO(")

A-1) Fondos propios

|. Capital

Otros fondos (II-1X, A-2, A-3)

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Provisiones a largo plazo

11-1ll. Deudas a largo plazo(®)

V1. Acreedores comerciales no comientes(*)

IV y VIl. Otros pasives a largo plazo(*)

C) PASIVO CORRIENTE

|. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta(*)
Il. Provisiones a corto plazo

III-1V. Deudas a corto plazo(*)

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(*)
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*)

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A + B + C)

9330241 1035085

925742|  1.016:210

273601 363,037

538,182 672017

746,504 858.128

10.524 9135

. 974

= 12411

1423915 1271398

= - 378
4.007 3,020 7.686
A i 487.066

4 . 770113

- 6.154
2876548 3103532  3.184.581

(") La informacin contable de 2008 no es estr con afos

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE

g5 0.1% W Activos no comentes
mantenidos para la venta

‘ B Existencias
42.5%
B Deudores comerciales y
: ofras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Efectivo y ofros activos
liquides equivalentes

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

(P orcentajes)

LL2)

. hiind

Deudos alarge  Deudasacony  Acreedores
plaze con plaze con comerciales a
entidades de entidades de g plaza
crbditc cridito

Acrsedares
comerciales &
cofa plazo

de Andalucia

ca Cesntral de Balances de Andalucia



rosadiaz
Rectángulo

rosadiaz
Cuadro de texto
INICIO


Tamanos

14 | | | |

ﬂ \0/ ﬂﬂ \"/\O/ ﬂ\q‘ ﬂ v \::r \O/ ﬁ \::r (9 \::r M .0/
DIAGNOSTICO FINANCIERO

| N° de empresas

RATIOS FINANCIEROS
Liquidez general 1.38
Liquidez inmediata (Test acido) 0.84

Ratio de Tesoreria 0.23
Solvencia 1.43
Coeficiente de endeudamiento 233
Autonomia financiera 0.43
Fondo de maniobra / Activo corriente (porcentajes) 27,74
Periodo medio tesoreria (dias) 21,66
Autofinanciacién del inmovilizade 0.95 0,57
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacian / Ingreses de actividad 76,83 76,22
Gaslos de personal / Ingresos de actividad 16,22
EBITDA / Ingresos de actividad 6,04 591
Resultado ejercicio / Ingresos de actividad 3.50 343
Rentabilidad econdmica 7.15 6,41
Margen neto de explotacin 6,04 501
Rotacién de actives (tante per uno) 118 1.08
Ratacién del circulante (tanto por uno) 1.85 1.71
Rentabilidad financiera después de impuestos 14,20 12.35
Efecto endeudamiento 14,11 10,95
Coste bruto de la deuda L 219 2,78
PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€ empleado)

Ingresos de actividad / empleado 131.750 142,965
VAB / Gastos de personal (lanto por ung) 1,48 143
Ingresos de actividad / Gastos persanal (tanto por uno) 548 6,16
Gastos de personal / empleado 20816 23.742
Beneficios / Empleado 4.048 4,400
Activos por empleado 105.968 125.745

de Andalucia

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

——Peis — B W Productividad (ngr Act (Gastos personal) W EBITDA f Ing. Act

RATIOS DE SOLVENCIA ¥ LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
(Porcentajes) { euros/empleado)

@

Solvencia  @Cosf Endeudamientn & Liguidez (Test scido) — ing. Act | empleadn —B— Beneficios | Empleado

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Central de Balances de Andalucia
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Mediana

Caracteristicas de la muestra
2006 2007

2008

Empresas analizadas 1.836 1.997

Ingresos de actividad (*)

Fondos propios (*)

12.552.129 12.933.378
4.084.175 4.525.291

Inversion intangible (*) nd. 51.146
Inversion material (*) nd. 384.635
Empresas con datos de empleo 1.493 1.641

Empleo medio

60,5 62,9

2.343
11.061.123
4.793.124
-342.305
569.859
1.980

56,3

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de
Numero Porcentaje

actividad (*)  Fondos Propios(*)

Agricultura
Industria
Construccion
Comercio
Servicios
Total

48 2,05 6.907.389
16,52 14.642.614

33,03 6.454,737

23,56 18.657.196

2484 7.943.686

100,00 11.061.123

7.114.577
4.601.010
4.562.190
3.047.598
6.692.078
4.793.124

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD
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Medi

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas

1.836 1.997

2.343

1.995

2006 2007

2008

Importe neto de la cifra de negocio
Variacion de existencias de productos terminades y en curse(”)
Trabajos realizados por la empresa para su activo(*)
Aprovisionamientos (-)(1)
Otros Ingresos de explotacion (*)
Gastos de persenal (-)
Otros gastos de explotacian (-)
Amortizacion del inmowvilizado (-}
5-12. Otros resultados de explotacion
13. Resultados excepcionales
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + _ + 13)
14. Ingresos financieros
15. Gastos financieros (-)
16-18. Otros resultados financieros
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)
19. Impuestos sobre beneficios (-)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2)

12.056.704 12.400,208

-6.322 229
-1.679.938
-1.425.903 -1.467 664
-203 569 -307.517
59.007 6.215
160175 117.649
845358 712.504
153.753 166.122
-205.136 -286.881
-5.681 -8.798
-57.075 -138.558
788283 572,946
-253.544 -208.480
534.738 363.466

10,604 784
68.153
58.878

-T.277.918

207511
1541301
-1.484.304

207.433
88753
15.850
543972
148.835
-364 091
41671
256,927

287,045

96,993

190212

Variacion 08/07

{*} La informacién contable de 2008 no es estrictaments comparable con afios anteniores al agrupar partdas distintas en el PGC 1990

(1) Incluye [a partida de variacion de existencias de acuerdo con el PGC 1580

{2) Incluye el resultado de operaciones interrumpidas en las empresas que prasentan & modelo Normal de PyG en 2008,

lo que puade ocasionar diferencias de calculo en el resultado del ejercicio.

DISTRIBUCION DE GASTOS

Aprovisionamientos
B Amortizaciones
WFersonal

G Financieros

Otros Gastos

DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

| Tasas de

en p

200872007

W Ventas netas Aprovislonameantos

20072006

Gastos personal

Estructura %

DINAMICA DE LOS RESULTADOS
( Tasas de variacid fen f

o
@
@

20002007 20072008

@ Explotacsin o Ejerocio

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

GENERACION DE VALOR Y RECURSOS

( Tasas de

lenp

de Andalucia

C'A Central de Balances de Andalucia
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Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

N° de empresas 1.836 1.997 2.343 1995 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
A) ACTIVO NO CORRIENTE(") 5.349 242 6.056.623 6.693.325
I. Inmovilizado intangible 509.458 526.045 201.385
Il. Inmovilizado material 3.569.415 3.924.938 3.945.159
Il Inversiones inmobiliarias(*) - - 668475
IV-VI. Otros activos no corrientes 1.223.238 1.571.780 1.861.239
Vil. Deudores comerciales no corrientes 25.701 17.770 17.066
B) ACTIVO CORRIENTE(") 9.021.139 9.831.413 8.357.908
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 21333
Il. Existencias 3.878.068 4.415.979 4.545.063
Ill. Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 3.803.265 3.981.979 2.994.955
IV-VI Otros activos corrientes 653.158 769.404 1.222.056
Wil. Efectivo y otros activos liquides equivalentes 686,647 664.052 574.500
TOTAL ACTIVO (A + B) 14.370.380 15.888.036 16.051.233
A) PATRIMONIO NETO(") 4251111 4,678.183 4975863
A-1) Fondos propios 4.084.175 4.525.201 4.793.124
|. Capital 1432947 1.688.326 1.982.190
Otros fondos (II-1X, A-2, A-3) 2191621 2534619 2983473
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.685.201 4.377.945 4920639
I. Provisiones a largo plazo 84,628 90.624 98.960
111, Deudas a largo plazo(*) - - 4.714.033
VI, Acreedores comerciales no comientes(®) - - 1.180

de Andalucia

V.V y VIl. Otros pasivos a largo plazo(*) - - 106.466
C) PASIVO CORRIENTE 6.831.908 6.154.931
I. Pasivos vinculados con activos no commientes mantenidos para la venta(*) - - 4989
Il. Provisiones a corto plazo 32.077 41654 55.231
Il-IV. Deudas a corto plazo(*) - - 2975126
. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar(*) - - 3.089.338
VI-VII. Otros pasives a corto plazo(*) = - 30.247
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) 14.370.380 15.888.036 16.051.233
(") La informacién contable de 2008 no es con afos al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

6,1%0,.2% W Activos no correntes
mantenidos para la venta

’ B Existencias
B Deudores comerciales y 0
e 486%  otras cuentas a cobrar
| Otros activos cormientes o
i Efectivo y otros aclives Deudssalago Deudasacoro  Acreedares Acreedores

plazo con plazo con comerciales 3  comerciales a
ligui il
uiios sqiivalsning eridades de entidades de largo plara cono plaze
crédio crédao

ituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia Cd ce itral de Balances de Andalucia



rosadiaz
Rectángulo

rosadiaz
Cuadro de texto
INICIO


Tamanos

14 | | | |

SN/ ﬂ \0/ Uﬂ \"/\O/ ﬂ\q‘ ﬂ \7] \::r \O/ ﬁ \::r (g \::r M .0/ \"-4?‘@
DIAGNOSTICO FINANCIERO

7N

| N° de empresas 1,997

RATIOS FINANCIEROS 2007

Liquidez general 1.44 T.E
Liquidez inmediata (Test acida) 0,79

Ratio de Tesoreria 021 028
Solvencia 1,42

Coeficiente de endeudamiento 240 223
Autonomia financiera £ 042 0,45
Fondo de | Activo 30,51 3423
Periodo medio tesoreria (dias) 18,74

Autofinanciacian del inmovilizado f 1.05 1.20
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

C { Ingresos de 83,43 79,22
Gastos de personal / Ingresos de actividad 12,98

EBITDA / Ingresos de actividad 551 492
Resultado ejercicio / Ingreses de actividad 28 1,72
Rentabilidad econémica 4.48 3,39
Margen nato de explotacién % 551 492
Rotacién de activos (tanto por uno) 081 0.68
Rotacion del circulante (tanto por unc) 1,32

Rentabilidad financiera después de impuestos 707 3.82

de Andalucia

Efecto endeudamiento 7.76

Coste bruto de la deuda 2,03 2,65 3,28
PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€ empleado) =

Ingresos de actividad / empleado 208412 212.988 205221
WAB ! Gastos de personal (tanto por uno) 1,60 1,48 1,38
Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por uno) 8,12 770 118
Gastos de personal / empleado 26.858 28,343 29.817
Eeneficios / Empleado B8.201 5589 3127
Activos por empleado 230,607 243824 279.541

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

0S5

W Productvidad (Ingr Act /Gastos personal) W EBITDA f kg, Act

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
(Porcentafes) | euros‘empleada)

08

Solvenca  @Cool Endeudamients ©Liquitez (Test dcido) — g, Act | empleads —— Benaficion | Emploads

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia € 9 central de Balances de Andalucia
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Caracteristicas de la muestra
2006 2007 2008
I—Empresas analizadas 472 500 576
Ingresos de actividad (*) 85.908.318 90.684.173 84.255.162
Fondos propios (*) 41.910.853 43.988.761 39.168.984
Inversion intangible (*) nd. -1.006.906 -174.403
Inversion material (*) n.d. 4.842.814 4.554.765
Empresas con datos de empleo 369 406 475
Empleo medio 2526 2549 2479

Lo
o
=
©
O
&
<
®
O

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de
Namero Porcentaje actividad (*)  Fondos Propios(*)
Agricultura 12 2,08 63.435.585 32.864.725
Industria 22,40 179.544.077 80.133.655
Construccion 36,11 43.843.634 26.319.989
Comercio 15,10 116.386.867 12.893.906
Servicios 24,31 38.310.193 37.381.348
Total 100,00 84.255.162 39.168.984

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia €' 9 Central de Balances de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 472 500 576 497 |

2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

1. Importe neto de |a cifra de negocio T 80207 83.950,535 m
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso(*) - 595.320
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo(*) - 1.345.122
4. Aprovisionamientos (-){1) -58 488 666 -63.717.238 -57.177.687
5. Ofros ingresos de explotacion (*) - - 3.063.055
6, Gastos de personal (-) -8.439.041 -8.814 649 -8.645.841
7. Otros gastos de explotacién (-) -10,.866.782 -11.285270) -10.893.350
8. Amortizacion del inmavilizado (-) -3.327 846 -3.224,307 -2.852 537
58-12. Otros resultados de explotacion -358.262 -1.188.414 1.486.823
13. Resultados excepcionales 3566912 556,807 33.519
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + .. + 13) 8135977 6.154.615 3.758.126
14. Ingresos financieros 4,543,697 4282319 4.288.7T17
15. Gastos financieros (-) -2.185.511 -3.105.724 -3.871.472
16-18. Otros resultados financieros 208.757 -153.795 ~711.063
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + . + 18) 2.557.942 1.022 800 -293.818
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 10.693.920 TATT.A15 3.464.307
19, Impuestos sobre beneficios (-) -2.733.203 -1.747.505 -130.546
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2) 7.960.716 5.428.911 3.334 106
{*) La informacidn contable de 2008 no es estrictamente comparable con afos antenores al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

de Andalucia

(1) Incluye [a partida de variacion de existencias de acuerdo con ol PGC 1980
{2) Incluye el resultade de operaciones interrumpidas en las empresas que presentan al modelo Normal de PyG en 2008,
lo que puede ocasionar diferencias de calculo en el resultado del ejercicio.
DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasas de vark s

| Amortizaciones
W Personal
G Financieros
Otros Gastos
200872007 200772006

\entas netas Aprovisionamienios Gastos parsonal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
fe o ( Tasas de i lenp aft

( Tasas de

an

&

20082007

@ Explotacitn o Ejercicio
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ANALISIS PATRIMONIAL

Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas 472 500 576 a7 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(") 71.252.838 74.185.552 8&532.25?
I. Inmovilizado intangible 6.495 187 5078123 4,306,252
I1. Inmovilizado material 38.285.203 40.685.983 39,005,682
HIl. Inversiones inmobiliarias{*) - - 4.189.241

IV-VI. Otros activos no corrientes 24,229,521 26.727.782 32.947.540
VIl. Deudores comerciales no corentes 2161654 1.585.785 133,543
B) ACTIVO CORRIENTE(") 70.868.812 81.826.592 81.506.252

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 223704
Il. Existencias . 30.516.906 33.368.708 38.034.021

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 27.848.210 30.136.209 21.562.345
IV-VI Otros activos corrientes 8.930.918 13.613.347 17.481.900
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 3672777 4.708.327 4.204.282
TOTAL ACTIVO (A + B) 142221650 156012143 162.088.509
A) PATRIMONIO NETO(") 45.228 509 47 454 400 43.116.708
A-1) Fondos propios 41.910.853 43 9B88.761 39.168.984
1. Capital 15.370.496 16.287.702 16.490.498
Otros fondos (II-1X, A-2, A-3) 24.408.579 27.004.184 26.626.209
B) PASIVO NO CORRIENTE 40.235.604 50.227 482 52.204.062

I. Provisiones a largo plazo 4.146.197 3.771.853 3.280.593
11-1ll. Deudas a largo plazo(*) - - 46.755.684
V1. Acreedores comerciales no corrientes(") - - 267.843
V.V y Vil Otros pasivos a largo plazo(*) - = 1.899.842
C) PASIVO CORRIENTE 56,757,538 58.290.262 66.767.740
I. Pasivas vinculados con activos no cornentes mantenidos para la venta(*) == - 23.376
Il. Provisiones a corto plazo B19.777 608.388 842.550
Ill-1V. Deudas a corto plazo(*) - - 36.683.821

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(®) - - 28.963.536
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*) - - 204.457
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B + C) 142.221.650 156.012.143 162.088.509

(*) La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afics anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1980

de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

529%.3% M Activos no cormentes
mamenidos para la venta

’ B Existencias 1
4674, BDeudores comerciales y
’ olrars cuentas a cobrar 5
' Otros activos cormientes )
) Efectiva y otros activos Deudas a largo  Dewdas a coro . Acreadores

" plazo con plazo con < e Ciale comarciales a
liquides equivalentes enbdades de enbdades de i corto plazo

criditn crédito
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DIAGNOSTICO FINANCIERO

| N° de empresas

RATIOS FINANCIEROS
Ligquidez general

Liguidez inmediata (Test acido)
Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endeudamiento

Autonomia financiera

Fondo de maniobra / Activo cormriente (porcentajes)

Periodo medio tesoreria (dias)

Autofinanciacion del inmovilizado 104

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

G I 1 de 8271

Gastos de personal / Ingresos de actividad 6,72

EBITDA / Ingresos de actividad | 8,79 4 45
Resultado ejercicio / Ingresos de 027 500

Rentabllidad econdmica 394 232
Margen nelo de explotacién 6,78

Rotacién de activos (tanto por uno) 0.60 0,58 052
Rotacién del circulante (tanto por una) 1.11 1,03
Rentabilidad financiera después de impuestos 17.60 11,43 773
Efecto endeudamiento 117 572
Coste bruto de la deuda 226 2,86 3258
PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€/ empleado)

Ingresos de actividad / empleado 323644 348.308 386.824
WAB | Gastos de personal {tanto por ung) 1,85 1.81 136
Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por uno) 10,18 10.29 875
Gastos de personal / empleado 36,652 37.752 40.684
Beneficios / Empleado 21.115 13.873 16.553
Activos por empleado 495207 569.977 698.408

de Andalucia

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

W Productividad (IngrAct/Gastos pevsonal)  WEBITDA S Ing, At

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
(Porcentajes) { euros/empleada)

2007

Solvencia @ Coef Endeudamiento & Liquidez [Test dcida) — g At § pmpieads —— Beesboos

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia €' 9 Central de Balances de Andalucia
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Sectores

Dinamica

[ Las empresas, tanto desde una perspectiva de la
actividad como de la propia estructura econémica-
financiera, presenta importantes diferencias cuando
se desciende al &mbito sectorial. En este informe se
van a contemplar los cincos grandes sectores de
actividad clasificados de acuerdo con la nueva
CNAE-09 (Agricultura, Industria, Construccion,
Comercio, y Servicios), con el objetivo de tener una
visién global de las diferencias de comportamiento
en la actividad y en el ciclo de inversién-financiacion
en 2008.

O El deterioro de la actividad, medido por las
ventas, observado para el conjunto de la empresa
andaluza (-7,0%) ha mostrado  diferencias
significativas desde la éptica sectorial. En concreto,
agricultura y servicios obtuvieron crecimientos en la
cifra de negocios mientras que la industria cayo
algo menos que la media andaluza vy, tanto
construccién como comercio duplicaron el descenso
sefialado. Esta trayectoria sefialada para el sector
construccién y el comercio ha sido persistente
desde 2007, de tal modo que en los dos ultimos
ejercicios mostraron un comportamiento menos
dindmico que el promedio andaluz, y
evidentemente, que el resto de sectores.

O En el caso de los aprovisionamientos, excepto en
agricultura que crecen, la evolucién de esta variable
ha sido negativa y méas intensa que el
comportamiento de las ventas, siendo de nuevo
construccién y comercio las que registran mayor
intensidad en la caida, si bien, en el caso de los
servicios se produce el mayor diferencial con los
ingresos.

[ En cuanto a los gastos de personal, la trayectoria
observada es, aparentemente, mas positiva, ya que,
agricultura, comercio y servicios registran aumentos
de esta partida. No obstante, la caida generalizada
del empleo que sufrieron las empresas de todos los
sectores obliga a matizar el comportamiento de la
variable, dado que el crecimiento del gasto de
personal puede estar vinculados a los ajustes de
plantillas més que a mejoras en la remuneracién o
crecimiento del factor trabajo.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LAS VENTAS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL

(Porcentajes)

-14,69
-15,26 -15,41

Agricultura Industria Construcciéon ~ Comercio Servicios

Ventas Netas Aprovisionamientos M Gastos de personal

U Un aspecto que merece ser destacado es el
relacionado con la evolucién de los gastos
financieros y el peso que tienen sobre la cuenta de
resultados. El crecimiento observado de los gastos
financieros observado en 2008 ha sido de gran
intensidad en todos los sectores, especialmente en
los servicios (31,5%), y ha determinado que la
fracciéon que estos gastos detraen de las ventas
haya crecido en todos los sectores en 2008
consolidando la senda alcista que se registrd,
también, en 2007. Destaca negativamente, por los
niveles alcanzados y por el aumento de peso
registrado, el sector construccién que sitia el peso
de los gastos financieros en el 7,4% de la cifra de
negocios, en torno a 2,4 puntos porcentuales por
encima del ejercicio anterior.

de Andalucia
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Tasa de variacién anual 2006-2007_,

| | | 1 4 | fl | |
a a h a

U El andlisis de los resultados de la empresa pone
de relieve las notables diferencias que se producen
entre los distintos sectores. Centrdndonos en la
evolucién, los fuertes descensos registrados en el
resultado de explotacién (en la industria ha sido méas
moderado) reflejan las dificultades por las que ha
atravesado el tejido productivo andaluz en 2008, si
bien, el peor comportamiento se registra en
agricultura y construccion. Esta circunstancia se
traslada, igualmente, al beneficio del ejercicio,
siendo los mencionados sectores los que sufrieron
un mayor descenso de este. Por el contrario, la
industria resistié con mayor fortaleza a la negativa
coyuntura econdmica del ejercicio, de tal modo que
contabiliza un crecimiento del beneficio del 10,5%.

(Porcentajes)

Servicios
L ]
®
Industria Agricultura

[ ]

&N

Andalucia

Comercio

L
Construccidn

(=]
L

Tasa de variacion anual 2007-2008

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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O Desde una perspectiva estructural, el peso que
los resultados de explotacién tienen en la cuenta de
explotacién es mayor en industria, construccién y
servicios (por encima del 5% de la cifra de
negocios) que en agricultura y, especialmente,
comercio. La fuerte carga financiera soportada por
el sector construccion ha propiciado que el
beneficio del ejercicio medio del sector sea
negativo, mientras que en el caso de la industria, el
resultado financiero ha incrementado el resultado
del ejercicio que supone en torno al 6,5% de la cifra
de negocios en 2008. En el resto de sectores, el
beneficio también es positivo, aunque tiene un
menor peso en la estructura de explotacién.

VARIACION DE LAS VENTAS NETAS POR SECTORES EVOLUCION DE LOS GASTOS FINANCIEROS POR

SECTORES EN 2008

(Peso sobre la cifra de negocios en porcentajes)

1,07
1,33 0,81

Agricultura Industria  Construcciéon Comercio Servicios

Peso en 2008
Peso en 2006
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Peso en 2007

C'A Central de Balances de Andalucia
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EVOLUCION DE LOS RESULTADOS POR SECTORES, 2008

(Tasas de variacién interanual en porcentajes)

50

-186,8
Agricultura Industria Construccién Comercio Servicios
Resultado neto de explotaciéon
Resultado financiero
Resultado neto del ejercicio

&
[}
=
[}
°
c
<
©
o°
%]
©
o
c
©
[}
[aa)
©
°
©
i
=
c
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s
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Resultados de la empresa por sectores
(Participacién sobre la cifra de negocios en porcentajes)

Agricultura Industria Construccion Comercio

Resultado de explotacién 4,32 5,97 5,45 1,99
Resultados excepcionales 0,63 0,08 0,11
Resultado financiero -1,74 -6,49 -0,91
Resultado antes de impuestos 2,58 -1,04 1,09

Resultado del ejercicio 1,72 6,48 -1,01 0,69
Cash-Flow 6,33 11,35 0,65 1,94

de Andalucia

Servicios

5,76
0,22
-1,45
4,31

3,44
9,00

Fuente: /nstituto de Analisis Economico y Empresarial de Andalucia a partir de los datos de la Central de Balances

de Andalucia.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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U Por lo que se refiere al ciclo de inversion, la
trayectoria en 2008 refleja una falta de pulso en
esta materia acorde con la situacién empresarial
sefalada en las variables de negocio. El activo se
retrajo en la construcciéon (-3,5%) y el comercio (-
0,5%), crecié6 con moderacién en la agricultura
(2,2%), la industria (5,2%) vy, por el contrario,
mantuvo un dinamismo apreciable en los servicios
(12,6%).

U De las partidas del activo no corriente (algunas
no se pueden comparar debido al cambio en la
normativa contable), el inmovilizado intangible cae
de manera significativa en todos los sectores (por
debajo del -65%), excepto en la industria que se
modera hasta el -1,1%, mientras que en el
inmovilizado material se constata un aumento de
moderado a intenso en la mayoria de sectores,
salvo en construccién que se reduce con fuerza
hasta el -20,9%.

O En el caso del activo corriente, partidas maés
relacionadas con la evolucién coyuntural del
negocio, las existencias tuvieron una evolucién
bastante moderada, con ligeros descensos en
industria y comercio, y pequefios crecimientos en
agricultura y construccién, siendo los servicios el
unico sector con una trayectoria de crecimiento
relevante (42,1%). Por su parte, los deudores
comerciales registraron un descenso considerable
en todos los sectores, fruto tanto de la reduccion
en la cifra de negocios sefalada como del menor

crédito a los clientes.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

NLE m
\ / VIR OCRAIITVIC

EVOLUCION DEL ACTIVO en 2008
(Tasa de variacién interanual en porcentaje)

Agricultura Industria Construccioén Comercio Servicios
Hm Activo total —0- Inmov. Material
—/— Deudores comerciales

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE 2008
(Porcentajes)

100%
5,2

10,3

0% : :

Agricultura Industria  Construccion ~ Comercio Servicios

Existencias Deudores M Tesoreria Otro Activo Corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

€A Central de Balances de Andalucia
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O En cuanto a la estructura del pasivo, resulta
destacable el reducido peso que la financiacién
propia tiene en las empresas de construccién
(21,4%) y comercio (26,8%). En el caso de la
ajena, la mayor parte de la financiaciéon es a corto
plazo, aspecto que es mas notable en el caso del
comercio (54,4%) y menos ostensible en los
servicios (34,0%), mientras que la financiacion a
largo plazo alcanza una mayor representatividad en
el sector construccion y los servicios, por encima de

la tercera parte de los recursos de la empresa.

U Fijandonos en la deuda bancaria, se adivinan
algunas de las dificultades por los que atraviesan
determinados sectores. En concreto, de los recursos
disponibles para el sector construccién, alrededor
del 43,7% proceden del crédito bancario frente al
17,2% que se registra en la industria, el sector
menos apalancado. Respecto al crédito comercial en
el comercio es donde tiene un mayor peso, en torno

a la tercera parte de la financiacion disponible.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

NLE m
\ / VIR OCRAIITVIC

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR SECTORES EN
2008

(Porcentajes respecto a los recursos totales)

Servicios 7 33,3 32,8 34,0
Comercio 26,8
Construccion 21,4
Industria 33,8 27,7
Agricultura 42,3 20,2 37,6

0% 25% 50% 75% 100%

Patrimonio neto Pasivo no corriente Pasivo corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

PESO DEL ENDEUDAMIENTO POR TAMANOS EN 2008
(Porcentajes sobre la estructura financiera)

L14,4

14,2 14,1

9,7
7.5

Agricultura Industria  Construccién Comercio Servicios
Deudas LP con entidades de crédito
Deudas CP con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

C'A Central de Balances de Andalucia
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U Para completar el anélisis del comportamiento
empresarial por sectores en 2008, examinaremos
los principales ratios que proporciona la Central de
Balances de Andalucia. En cuanto a los financieros,
lo més destacado es el elevado nivel de
endeudamiento y la menor solvencia que registra el
sector construcciéon en 2008 frente a la agricultura
y la industria que obtienen mejores resultados en
estos indicadores.

U En el plano de la rentabilidad, la industria refleja
que tanto la gestién econdmica como financiera ha
sido mas acertada en este sector, ya que obtiene
niveles significativamente por encima del resto,
gracias, por lo que se refiere a la gestion
econémica, al mayor margen de explotacion
obtenido. En cualquier caso, lo que ha sido un rasgo
comun a todos los sectores es el descenso de la
rentabilidad tanto econémica como financiera desde
2006.

[ Desde el plano de la eficiencia y la productividad,
de nuevo la industria es la que mejor posicion
muestra, si bien, estos resultados son consecuencia
de las diferencias estructurales intersectoriales. Por
ello, enfocaremos el examen de estos indicadores
en la evolucién intrasectorial en el periodo 2006-
2008. Los ingresos de actividad por empleado, el
indicador méas cercano al concepto de productividad
ha mostrado una evolucién al alza en la industria y
los servicios, mientras que en los restantes sectores
desciende en 2008, si bien, mantiene niveles
superiores a 2006. En el resto de indicadores y casi
de forma generalizada, se observa un paulatino
empeoramiento de los indicadores de eficiencia.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

RENTABILIDAD Y MARGEN POR SECTORES
(Porcentajes)

5,60
5,20 5,18
4,34
L 3,76
3,24
21 2,03 1,04 22
F 1,67
0,78
0,56 0,39 0,43

Agricultura Industria Construccién Comercio Servicios

Rentabilidad econémica
W Margen de explotacion
Rotacién de activos (tanto por uno)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

RENTABILIDAD ECONOMICA
(Porcentajes)

de Andalucia

4,34
2,11 I 2,03

Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios
m 2007 2008

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

€ac v‘t-ral de Balances de Andalucia
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Principales ratios econémico financieros
Agricultura  Industria  Construccion Comercio  Servicios

Ratios financieros (*)
Liquidez general 1,19 0,98 1,73 1,17 1,17
Liquidez inmediata (Test &cido) 0,91 0,67 0,71 0,69 0,79
Ratio de Tesoreria 0,46 0,21 0,37 0,20 0,41
Solvencia 1,73 1,51 1,27 1,37 1,50
Coeficiente de endeudamiento 1,37 1,96 3,68 2,74 2,01
Rentabilidad econdmica y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad econémica 2,11 4,34 2,03 3,24 2,24
Margen neto de explotacién 3,76 5,60 5,20 1,94 5,18
Rotacién de activos (*) 0,56 0,78 0,39 1,67 0,43
Rentabilidad financiera y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad Financiera después de impuestos 1,98 13,97 -1,75 4,19 4,03
Efecto endeudamiento 0,87 11,76 -3,84 3,35 2,80
Coste bruto de la deuda 3,42 3,08 3,50 2,96 3,17
Eficiencia y productividad (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos de actividad 75,95 76,66 79,00 87,22 59,24
Gastos de personal / Ingresos de actividad 19,73 12,62 15,66 9,50 28,78
VAB / Gastos de personal (*) 1,11 1,50 1,15 1,29 1,30
Ingresos de actividad / empleado (€) 111.454  266.071 175.169 251.188  92.820
Gastos de personal / empleado (€) 22.426 33.614 29.727 24.429 27.227

de Andalucia

(*) Tanto por uno.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ral de Balances de Andalucia
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Agricultura

Caracteristicas de la muestra
2006 2007 2008
Empresas analizadas 276 296 477
Ingresos de actividad (*) 4.154.799 4.253.742 3.304.782
Fondos propios (*) 2.640.563 2.616.549 2.397.888
Inversion intangible (*) n.d. 7.479 -75.616
Inversion material (*) n.d. 97.525 229.564
Empresas con datos de empleo 234 239 411
Empleo medio 41,8 37,6 321

de Andalucia

Distribucién de la muestra por tamanos 2008

Ingresos de
Nimero Porcentaje  actividad ()  Fondos Propios(*)
Micro 228 47,80 617.119 346.131
Pequenas 189 39,62 1.814.265 1.740.732
Medianas 48 10,06 6.907.389 7.114.577
Grandes 12 2,52 63.435.585 32.864.725
Total 477 100,00 3.304.782 2.397.888

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de
Namero Porcentaje  actividad (*)  Fondos Propios(*)
Agricultura, ganaderia y caza 431 90,36 2.350.426 1.926.461
Silvicultura y explotacion forestal 19 3,98 20.694.908 6.101.938
Pesca y acuicultura 27 5,66 6.301.643 7.316.704
Total 100,00 3.304.782 2.397.888

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de Andalucia €'d central de Balances de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Agricultura

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas

276

296

477

286

2006

2007

2008

Variacion 08/07 Estructura %

Importe neto de la cifra de negocio
Variacion de existencias de productos terminados y en curso(*)
Trabajos realizados por la empresa para su activo(®)
Aprovisionamientos (-)(1)
Otros Ingresos de explotacion (*)
Gastos de persenal (-)
Otros gastos de explotacian (-)
Amortizacion del inmowvilizado (-}
5-12. Otros resultados de explotacion
13. Resultados excepcionales
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + _ +13)
14. Ingresos financieros
15. Gastos financieros (-)
16-18. Otros resultados financieros
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)
19. Impuestos sobre beneficios (-)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2)

3,646,608
-2.305.687
-865 490
753,424
179555
320.974
368.015
397.280
60533
=77.850
-3.384
-20.700
376.580
126,606
249 B85

4.011.051

-2 488.769
-701.043
-758.652
-197.570

81111
122.052
238412

80,197

-122.514

-5.083
-47.409
191.002
64913
126.080

2873932
14502
48375

1.923.174
362142
651672
-586.930
132671
104.027
18.014
124245
68.708
116114
-2638
50,045
74199
-24.882
49317

{*} La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afos antériores al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

(1) Incluye [a partida de variacion de existencias de acuerdo con ol PGC 1580

{2) Incluye ol resultado de operaciones interrumpidas en las empresas que prasentan e modelo Normal de PyG en 2008

lo que puade ocasionar diferencias de calculo en el resultado del ejercicio.

DISTRIBUCION DE GASTOS

Aprovisionamientos
B Amortizaciones
W Parsonal
G Financieros
Otros Gastos

Lbboemsaesd

S hh

W Ventas netas

DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

( Tasas de

en p

200872007

Aprovislonameantos

43
77
200772006

Gastos personal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS
( Tasas de variacid fen f

@

20082007 200712006

@ Explotacin © Ejeveicio

GENERACION DE VALOR Y RECURSOS

( Tasas de

lenp

9.8

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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ANALISIS PATRIMONIAL

Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas 276 206 a77

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
A) ACTIVO NO CORRIENTE(") 3.558.756 3.662.533 3.261.552
I. Inmovilizado intangible 98,296 93.542 14.892
I1. Inmovilizado material 2498634 2.680.402 2469211
I, Inversiones inmobiliarias{") - - 44 609
IV-VI. Otros activos no corrientes 954.973 870.180 723138
VIl. Deudores comerciales no comientes 65 14.433 8.701
B) ACTIVO CORRIENTE(") 3.052.865 3.189.005 2622891
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 1.218
Il. Existencias . 540.748 815.904 603.362
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.428.167 1.490.542 1.011.305
IV-VI Otros activos corrientes 806,517 684.174 820.766
VII. Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 177.433 198.387 186.240
TOTAL ACTIVO (A + B) 6.611.621 6.851.538 5.884 443
A) PATRIMONIO NETO(") 2.854.387 2.787 967 2486217
A-1) Fondos prapios 2.640.563 2.616.549 2.397.888
I. Capital 904.169 1.015.295 1.027.329
Ctros fondos (I1-1X, A-2, A-3) 1.124.501 1.097.556 1.458. 889
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.349.408 1.401.403 1.185.855
I. Provisiones a largo plazo 16.816 33.520 31.817
1I-lll. Deudas a largo plazo(*) - - 1.093.098
V. Acreedores comerciales no cormientes(”) - - 523
V.V y Vil Otros pasivos a largo plazo(*) - = 60.516
C) PASIVO CORRIENTE 2.662.169 221221
I. Pasivos vinculados con activos no cornientes mantenidos para la venta(*) - (1]
Il. Provisiones a corto plazo 4 984 21486
-V, Deudas a corto plazo(*) - - 1.348.381
. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(*) - - 831,645
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*) - - 8.759
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) 6.611.621 6.851.539 5.884.443

(*) La informacién contable de 2008 no es estrictamente comparable con afics anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1980

de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

W Activos no cormentes
23.0% mantenidos para la venta

B Existencias

B Devdores comerciales y
olras cuentas a cobrar

Otros activos comientes i
ot

Deudss a largo  Dewdas a cono ACTBRI0rEs Acreedores
plaza con plazo con comerciales @ comarciales @
entidacies de entidades de targo plazo coto plazo
criditn crédito

Efectiva y otros activos
liguides equivalentes
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DIAGNOSTICO FINANCIERO

| N° de empresas
RATIOS FINANCIEROS
Liquidez general

Liguidez inmediata (Test acido)
Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endewdamienio 1,46
Autonomia financiera 069
Fondo de | Activo 18,52
Periodo medio tesoreria (dias) 17,02

Autofinanciacion del inmaovilizado 1.01
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

[+ ! Ingresos de 76,34
Gastos de personal / Ingresos de actividad 16,48
EBITDA / Ingresos de actividad 560
Resultado ejercicio / Ingresos de actividad 2,96
Rentabilidad econdmica 3,48
Margen neto de explotacian 9,56 560

de Andalucia

Rotacion de activos (tanto por uno) 083 062
Rotacién del circulante (tanto por uno) 1,36 1.33
Rentabilidad financiera después de impuestos 875 452
Efecto endeudamiento 718 337
Coste bruto de la deuda 2,07 3,01
‘PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€] empleada)

Ingresos de actividad / empleado 107,575 125.812
VAR / Gastos de personal (tanto por uno) 1,18 127

Ingresos de actividad / Gaslos personal (tanto por uno) 4,80 6.07
Gastos de personal / empleado 21601 20.148
Beneficios / Empleado 2032 1.757
Activos por empleado 151 684 185.504

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

—8—hgeutun

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
{Porcentajes) { euros‘empleado)

130,000
125.000
120,000
115,000
110.000
105000

100,000

2006 2007 2008 95000 = -

Sohvencia  ©Coel Endeudamients o Liguidex (Test Stido) — ing. Act. | empleado —{8— Beneficcs | Empieado

Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de Andalucia c4 Cé{ntral de Balances de Andalucia
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Industria

Caracteristicas de la muestra
2006 2007

2008

Empresas analizadas
Ingresos de actividad (*)
Fondos propios (*)
Inversién intangible (*) n.d.
Inversion material (*) n.d.
Empresas con datos de empleo

Empleo medio

4.073
8.121.643
3.450.733

4.468
7.945.072
3.234.429

-182.561
316.070
4.024
39,8

3.610
31,3

5.039
7.157.486
2.821.167

-5.421
349.458
4.686
276

Distribucion de la muestra por tamafos 2008

Ingresos de

Numero Porcentaje actividad (*)

Fondos Propios(*)

Micro
Pequefias
Medianas
Grandes
Total

3.000 59,54
1.523 30,22
387 7,68
129 2,56
5.039 100,00

754.331
3.267.038
14642614
179.544.077
7.157.486

176.089
1.030.704
4.601.010

80.133.655
2.821.167

Distribucién de la muestra por sectores 2008

Ingresos de

Numero Porcentaje  actividad (*)

Fondos Propios(*)

Alimentacion y Bebidas 898

I. Manufactureras
Extractivas
Medioambientales

Fab. Productos Construccion
Fab. Maquinarias y otros 682
Quimicas y Farmacéuticas 279

Total

17,82
1.350 26,79
173 343
248 4,92
1.409 27,96
13,53
554
100,00

10.293.897
2126473
3.246.352

28.938.007
6.617.499
4.894.129

12.730.520

5.039 7.157 486

3.574.309
625.497
2.303.418
19.024.289
2.861.389
660.216
2.018.743
2.821.167

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 4,073 4.468 5.039 4370 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07  Estructura %
1. Importe neto de la cifra de negocio T.752 406 7.573.442 6.711.552
2. Variacidn de existencias de productos terminades y en curso(®) E E -4.7789
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo(*) - - 100.338
4. Aprovisionamientos (-} 1) -5.078.333 -4.970,899 -4 456 618
5. Otros ingresos de explotacion (*) - - 130,995
B, Gastos de personal (-) -964 974 -980.403 -803 606
7. Otros gastos de explotacion (-) -1.108.115 -1.072.078 -1.030.574
B, Amortizacion del inmovilizado (-) -398.431 -375.918 -326.573
5-12. Otros resultados de explotacién -50.890 -127.859 173,480
13. Resultados excepcionales 347.770 62.601 6427
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + . +13) 628 457 451.427 400.641
14, Ingresos financiercs 428073 287.365 314.967
15. Gastos financieros (-) -161.314 -179.191 -187 898
16-18. Ofros resultados financieros B.085 20.230 -26.099
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + . + 18) 274 Ba4 128.403 100,868
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 903.301 579.830 501.510
19. Impuestos sobre beneficios (-) -227.010 -146.162 -56.447
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2) 676290 433,668 435.071

{*) La informacion contable de 2008 no es estrictamente con aftos al agrupar partidas distintas en el PGC 1880

de Andalucia

{1} Incluye |a parida de variacidn de existencias de acuerdo con el PGC 1990

{2} Incluye ol resultado de operaciones P &n las empt que pi tan ol modelo Normal de PyG en 2008
lo que puede ocasionar diferencias de célculo en el resultado del ejercicio
DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasad do vath anp 2l

Aprovisionamientos
Amortizaciones
W Personal

58
G Financieros

S b howasom

Otros Gastos 92

200872007 200172008

m\artas natas Aprovisionamiantos Gastos persanal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
( Tasas de vari: i en por i ( Tasas de variacién il en por 3

200872007 00772008

@ Explotacion ©Ejarcicio

ituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Central de Balances de Andalucia
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AN;\LISIS PATRIMONIAL

Evolucién y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas 4,073 4.468 5.039 4370 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
A) ACTIVO NO CORRIENTE(") 5.917.482 5.624.263 5739.918
I. Inmovilizado intangible 709.232 493.331 437 431
Il. Inmovilizado material 3,651,396 3.729.043 3.841.563
Il Inversiones inmaobiliarias(*) - - 56.279
IV-V1. Otros actives no corrientes 1.505.558 1.389.677 1.402 454
VIl. Deudores comerciales no corrientes 43.715 2216 2190
B) ACTIVO CORRIENTE(") 3.594.112 3613.738 3488107
I, Activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - - 2.346
Il. Existencias 1.085.366 1.108.141 1.089.157
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.976.656 1.910.520 1.647.636
IV-V1 Otros activos corientes 325.075 407.218 544,461
Vil. Efectivo y olros activos liquidos equivalentes 207.015 187.860 204,507
TOTAL ACTIVO (A + B) 9.511.504 9.238.002 9.228.025
A) PATRIMONIO NETO(*) 3.671.733 3.428 932 3.114.498
A-1) Fondos propios 3450733 3.234 429 2.821.167
I. Capital 1.200.468 1.137.528 1.071.206
Otros fondos (111X, A-2, A-3) 1.991.378 2,022 888 2043293
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.194.465 2.377.073 2.552.555
I. Provisiones a large plazo 416.257 339.393 311.229
lI-lll. Deudas a largo plazo(*) - - 2.126.363
V. Acreedores comerciales no comientes(*) = = 355
V.V y VIl. Otros pasivos a largo plazo{*) - - 114.607
C) PASIVO CORRIENTE 3.431.996 3.560.971
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - = 315
Il. Provisiones a corto plazo 23.768 29.181 54.624
-1V, Deudas a corto plazo(*) - - 1.627.666

de Andalucia

V. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar(") = = 1.863.184
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*) - - 15.181
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+ C) 5.511.504 5.238.002 9228025
{") La informacion contable de 2008 no es con afos al agrupar partidas distintas en el PGC 1980

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

5,9%0,1% W Activos no corientes
mantenidos para la venta

15,6%
31.2% B Existencias
[ Deudores comerciales y
= ofras cuentas a cobrar

Otros activos corientes

Efective y olros aclives Devdasalarge  Deudss 3 como

liquidos equivalentes phazo con plazo con comerciales a
entidades de enticades de largo plazo
oréditn créditn

ituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Ceshtral de Balances de Andalucia
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| N° de empresas

4.468

RATIOS FINANCIEROS

2007

Liquidez general

Liquidez inmediata (Test acido)

Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endeudamiento

Autonomia financiera

Fondo de maniobra / Activo corriente (porcentajes)
Periodo medio tesoreria (dias)

Autofinanciacion del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Censumos explotacién / Ingresos de actividad
Gastos de personal / Ingresos de actividad
EBITDA | Ingresos de actividad

Resultado ejercicio / Ingresos de actividad
Rentabilidad econdmica

Margen neto de explotacion

Rotacion de actives (lanto por una)

Rotacion del circulante (tanto por uno)
Rentabilidad financiera después de impuestos
Efecto endeudamiento

Cosie bruto de la dewda

568
0.85 0,86
226 220

18,42 12,65

17.99 12,02
2,76 3.08

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€ empleado)

Ingresos de actividad / empleado

VAB | Gastos de parscnal {tanto por uno)

Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por una)
Gastos de personal / empleada

Beneficios | Empleado

Activos por empleado

219,604 179,468
193 1,88
842 810
30169 24.259
11.702 5215

229180 177.902 335 2688

RATIOS FINANCIEROS

RATIOS DE EFICIENCIA

25

W Pecaductividast (ingr Act (Gatsos personal) @ EBITDW |/ Ing, Act

RATIOS DE SOLVENCIA ¥ LIQUIDEZ
(Porcentajes)

T @

caniy
g

2006 07 2008

Schvenca  ©Coof Endeudamiento & Liguidez (Test dcida)

RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
{ euros‘empleado)

—ry Act [ empleade —B— Baneteios | Empleada

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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Construccion

Caracteristicas de la muestra

Sectores

2006 2007 2008

Empresas analizadas

Ingresos de actividad (*)
Fondos propios (*)

Inversion intangible (*)
Inversion material (*)
Empresas con datos de empleo
Empleo medio

6.207
3.850.749
1.768.497

30.789
165.199
5.037
21,8

7.917
2.910.556
1.552.696

-78.760
152.921
6.449
17,9

5578
3.838.856
1.622.243

n.d.
n.d.
4,503
222

de Andalucia

Distribucién de la muestra por tamafios 2008

Nimero

Ingresos de

Porcentaje  actividad (*)  Fondos Propios(*)

Micro
Pequenas
Medianas
Grandes
Total

4.130
2.805
774
208
7.917

697.780
2.155.294
6.454.737

43.843.634
2.910.556

176.647
911.747
4.562.190
26.319.989
1.552.696

52,17
3543
8,78
2,63
100,00

Distribucién de la muestra por sectores 2008

Nimero

Ingresos de

Porcentaje  actividad (*)  Fondos Propios(*)

Construccion de edificios
Ingenieria civil

Activ. construccion especializada
Total

5.225

234
2.458
7.917

2.755.649
12,524,734
2.324.580
2.910.556

1.941.608
4.217.134

472.328
1.552.696

66,00
2,96
31,05
100,00

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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ANALISIS DE ACTIVIDAD

Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 5.578 6.207 7.917 6.068 |

2008 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

1. Importe neto de la cifra de negocio 3676136 3.656.268 2.?74.5?
2. Variacidn de existencias de productos terminados y en curso(”) - - 68.597
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo(®) = - 41.560
4. Aprovisionamientos (-)(1) -2.605.392 -2.645.991 -1.969,021
5. Otros ingresos de explotacion (*) - - 51216
6. Gastos de personal {-) -536.129 -553.912 -455.913
7. Otros gastos de explotacion (-) -376.042 -391.091 -330.380
8. Amortizacion del inmavilizado (-) -47.418 -51.580 45821
9-12, Otros resultados de explotacion -13.128 -22.019 13.145
13. Resultados excepcionales B7.185 12.801 2251
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + _ +13) 561.374 429118 151.312
14, Ingresos financieros 59444 89,333 B4 662
15, Gastos financieros (-) -116.539 -183.562 -205,083
16-18. Otros resultados financieros 12879 -24.137 -59.661
B) RESULTADO FINANCIERD (14 + _ + 18) 44 117 -118.365 -180.092
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 517.267 310.762 -28.7680
18, Impuestos scbre beneficios (-) -157.505 -58.429 1.022
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 18) (2) 358.751 212.324 -27 866
(*} La informacitn contable de 2008 no es estrictamente comparable con afios anteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1580

de Andalucia

(1) Incluye |a partida de variacitn de existencias de acuerdo con af PGC 1890
(2) Inchuye el resultado de en las empresas que ol madelo Normal de PyG en 2008
I que puede ocasionar diferencias de cilculo en o resultade del ejercicio

DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

{ Tasas de i enp

DISTRIBUCION DE GASTOS

Aprovisionamientos.
B Amortizaciones.
M Personal
G Financiefos
Otros Gaslos

20082007 20072006

w\entas netas Aprovisionamientcs Gastas personal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
{ Tasas de iacion i en por ies) ( Tasas de i i an p ji

o 8

117,

20082007 200772006

@ Explotacion o Eprcicio
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ANALISIS PATRIMONIAL

ﬁ |
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Construccion

Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas

5.578

6.207

7.917

6.068 |

2006

2007

2008

Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(")

1. Inmovilizado intangible

Il Inmovilizado matenal

1l Inversiones inmobiliarias(®)

IV-VI. Otros actives no corrientes

Vil. Deudores comerciales no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE(")

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(®)
Il. Existencias

lll. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
IV-VI Otros activos corrientes

Wil. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes
TOTAL ACTIVO (A + B)

1.733.331
114.451
822.949
736,455

57.201

5.846.592

3.153.922

1.820.208
538.719
433744

7.679.923

1.815.213
119.103
894685
749.450

49,988

6.666.003

3.461.558

1.940. 184
819.235
445,026

8.481.216

1.830.968
39.636
690.282
322.427
771.072
7.552
5.625.541
12.508
3.285.351
1.112:100
905.838
280.747
7.456.509

A) PATRIMONIO NETO(")

A-1) Fondos propios

I. Capital

Otros fondos (11-1X, A-2, A-3)

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

II-11l. Deudas a largo plazo(*)

V. Acreedores comerciales no corrientes(*)

IVV y VIl. Otros pasivos a largo plazo(®)

C) PASIVO CORRIENTE

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta(®)
Il. Provisiones a corio plazo

-IV. Deudas a corto plazo(®)

V. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar(®)
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*)

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO (A +B +C)

1.714,848
1.622.243
448,169
890.908
2.428.520
33.850

7.679.923

1.850.673
1.768.497
505,256
1.053.261
2981343
54.721

3.649.200

38.562

8.481.216

1,503 551
1.552.696
567.624
1.025.927
2613.260
37.553
2519.249
12152
44.308
3.249.698
1013
32767
1.611.402
1.588.416
6.101
7.456.508

de Andalucia

(*) La informacién contable de 2008 no es

con afos al agrupar partidas distintas en el PGC 1990

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

W Actives no cormentes
mantenidos para la venta

B Existencias

B Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar

58,6% Otros activos comientes

Efectivo y ofros activos

liquidos equivalentes

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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Deudas a largo
plazo con
enlidades de
créditc

Deudas a corto

entidades de
crécio

Acreedores
plazo con comerciales a
laego plazo

Acreedores
comerciales a
cono plazo
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Construccion

| N° de empresas

RATIOS FINANCIEROS

Liguidez general

Liquidez inmediata (Test acido)
Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endewdamianin
Autonomia financiera

Fondo de I Active
Periodo medio tesoreria (dias)

Autofinanciacion del inmovilizado

1,83
0,88
0,35
128
3,58
0,28
4528
42,08
1,83

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

G ! Ingresos de
Gastos de personal / Ingresos de actividad
EBITDA / Ingresos de actividad

Resultado ejercicio / Ingresos de actividad
Rentabilidad econdmica

Margen neto de explatacian

Rotacion de activos (tanto por una)

Rotacién del circulante (tanto por uno)
Rentahilidad financiera después de impuestos
Efecto endeudamiento

Cosle bruto de la deuda

78,69

14,35

11,12
5,50
5,06

11,12 520
0,46 039
058 052

11,47

11,73 -3,84
2,77 3,50

"PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€/ empleado)

Ingresos de actividad / empleado

WAB / Gasios de personal (tanto por unao)

Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por uno)
Gastos de personal | empleado

Beneficios | Empleado

Activos por empleada

178.838 175,169
157 139 1,15
7186 6,97 6,38

25.750 27.520 20727
13.289 9.741 -360
299494 379.685 408 545

RATIOS FINANCIEROS

RATIOS DE EFICIENCIA

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ
(Porcentajes)

®

2007

Soivenca @ Cos! Endeudamento & Liquides (Test acida

RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
( eurosfempleada)

— iy Act | emgiesds —@— Beneloos | Empleads

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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Comercio

Caracteristicas de la mu%s&{tira

2007 2008

Empresas analizadas
Ingresos de actividad (*) 4.341.905
Fondos propios (*) 572.611
Inversion intangible (*) n.d.
Inversion material (*) nd. 45.597 103.568
Empresas con datos de empleo 6.925 7.438 8.946
Empleo medio 17,5 16,9 14,7

7.878 8.357
4.467.697
627.944

6.723

9.661
3.764.943
593.616
-54.840

Distribucion de la muestra por tamaiios 2008

Ingresos de

Namero Porcentaje actividad ()  Fondos Propios(*)

Micro 5.996 62,06
Pequenas 3.026 31,32
Medianas 552 571
Grandes 87 0,90
Total 9.661 100,00

134.767
701.526
3.047.598
12.893.906
593,616

801.023
3.683.329
18.657.196
116.386.867
3.764.943

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de

Numero Porcentaje  actividad (*)  Fondos Propios(*)

Venta y reparacion de vehiculos
Comercio al por mayor
Comercio al por menor

Total

1174
4.688
3.799
9.661

12,15
48,52
39,32
100,00

4.870.851
4.749.934
2.207.698
3.764.943

695.984
761.160
355.230
593.616

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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Evolucion y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

N° de empresas

7.878

8.357 9.661 8.227

2006

2007 2008 Variacién 08/07

Imparte neto de |a cifra de negocio
Variacion de existencias de productos terminados y en curso(®)
Trabajos realizados por la empresa para su activo(®)
Aprovisionamientos (-)(1)
Otros ingresos de explotacion (%)
Gastos de personal (-)
Otros gastos de explotacidn (-)
Amortizacién del inmovilizado (-)
9-12. Otros resultados de explotacién
13. Resultados excepcionales
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+ . +13)
14. Ingresos financieros
15. Gastos financieros (-)
16-18. Otros resultados financieros
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)
19. Impuestos sobre beneficios (-)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2)

4230673
-3.544.032
-351.009
-326.674
-46.841
8.013
18.220
117.856
18.230
-34.089
-832
-16.681
101.215
-33.135
68,079

4.348.312 3.663.946
- 2272

- 1.461
-3.787.717 -2.850.082
- 81.787
-374.406 -357.720
-344.434 -333.546
-49.988 45918
1.512 6.798
16,501 4.101
123.780 73.091
24071 19.209
46,555 -48.880
-3.703 -3.639
-26.187 -33.309
97,583 39.782
-31.087 -14.845
56.506 25.254

{*) La informacion contable de 2008 no es estrict h pa con afos antar
1) Incluye la partida de variacién de existencias de acuerdo con el PGC 19490

5 al agrupar partidas distintas en el PGC 1580

{2} Incluye el resultado de op en las que & modelo Nommal de PyG en 2008,

ko que puede ocasionar diferencias de calculo en el resultado del ejercicio

DISTRIBUCION DE GASTOS

Aprovisionamientos
B Amonizaciones
W Persanal
G Financieros
Otros Gastos

DINAMICA DE LA ACTIVIDAD
{ Tasas de variacion i I en p:

154

20082007 200772006

Ventas netss Apfovisionamiendos Gastos personal

Estructura %

DINAMICA DE LOS RESULTADOS
( Tasas de variacion i en p ji

ﬁ 70
29

20082007

@ Explatacion

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

GENERACION DE VALOR Y RECURSOS
( Tasas de variacién interanual en porcentajes)

de Andalucia
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ANALISIS PATRIMONIAL

Comercio

Evolucién y estructura patrimonial (valores medios en euros)

| N° de empresas 7.878 8.357 9.661 82271 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(") 693.801 813.940 B20.775
I. Inmovilizado intangible 63,693 70.344 14 684
Il. Inmovilizado material 507.189 554.405 566.373
Il Inversiones inmaobiliarias(*) - - 44 042
IV-V1. Otros actives no corrientes 116,510 184.068 184.934
VIl. Deudores comerciales no corrientes 1691 1.510 743
B) ACTIVO CORRIENTE(") 1.537.545 1.652.251 1.432 805
I Activos no corrientes mantenides para la venta(®) - - 958
Il. Existencias 593.994 648.413 589.077
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 713.208 764.620 602.064
V-V Otros activos corrientes 83.188 B86.585 117.043
Vil. Efectivo y olros activos liquidos equivalentes 147.154 152.633 123.662
TOTAL ACTIVO (A + B) 2.231.345 2466191 2.253.580
A) PATRIMONIO NETO(*) 579,548 635.428 603.212
A-1) Fondos propios 572611 627 944 583,616
. Capital 134.037 148.601 149.190
Otros fondos (111X, A-2, A-3) 359.417 418.033 454,022
B) PASIVO NO CORRIENTE 327.529 414.749 424.451
I. Provisiones a large plazo 15.047 16.171 13.760
lI-lll. Deudas a largo plazo(*) - - 397 685
V. Acreedores comerciales no comientes(*) = = 80
V.V y VIl. Otros pasives a largo plazo(®) - - 12.925
C) PASIVO CORRIENTE 1.416.014 1.225917
|. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta(*) - 402
Il. Provisiones a corto plazo 2115 2139
-1V, Deudas a corto plazo(*) - - 494 386
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(®) - = 724 858
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*) - - 4133
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+ C) 2.231.345 2.466.191 2.253.580
{") La informacion contable de 2008 no es con afos al agrupar partidas distintas en el PGC 1980

de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE (P orcentajes)

W Activos no comientes
mantenidos para la venta

B Existencias
[ Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar

Otros activos corientes
0,00

Efective y olros aclives Deudasalage  Deudssacomo  Acesdors
liquides equivalentes phazo con plazo con comerciales a
entidades de enticades de largo plazo
cridiln crédita

ituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia €C4dc itral de Balances de Andalucia
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DIAGNOSTICO FINANCIERO

Comercio

M .O/ \‘7\’0/‘@

| N° de empresas

8.357

RATIOS FINANCIEROS

2007

Liguidez general

Liguidez inmediata (Test acido)

Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endeudamiento

Autonomia financiera

Fondo de maniobra / Active corriente {porcentajes)
Periodo medio tesoreria (dias)

Autofinanciacian del inmovilizado

117
0,71
0,17
1,35
288
0,35
14,30
1247
1,02

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

[of TH I Ingresos de

Gastos de personal / Ingresos de actividad
EBITDA / Ingresos de actividad

Resultado ejercicio / Ingreses de actividad
Rentabilidad econdmica

Margen neto de explotacion

Rotacién de activos (tanto por uno)

Rotacidn del circulante (tanto por uno)
Rentabilidad financiera después de impuestos
Efecto endeudamiento

Coste bruto de la deuda

92 49

8,38

2,77

148

5,02

27T

1,81

270

1n7s 1047
12,18 10,34
2,06 2,54

PRODUCTIVIDAD ¥ EMPLEO (€ empleado)

Ingresos de actividad / empleado

VAR | Gastos de personal (tanto por uno)

Ingresos de actividad / Gastos personal (lanio per uno)
Gastos de personal | empleado

Beneficios { Empleada

Activos por empleado

241,706 253.018
1,38 137
1237 11,83
19.361 21.543
3733 3822
122,856 136,630

RATIOS FINANCIEROS

—8—Comavon —#— Andakucia

RATIOS DE EFICIENCIA

W Productividsd (ingr Act (Gastos personsl] W EBITDA / Ing. Act

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ
(Porcentajes)

Soenca B Coel. Endeudamients o Liquidez (Test dcide)

RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
{ euros‘ampleado)

000 00

—ng. Act | erpiesds —8— Bensficios | Empleada

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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Servicios

Caracteristicas de la muestzl;glm5

2007

2008

Empresas analizadas

Ingresos de actividad (*)
Fondos propios (*)

Inversion intangible (*)
Inversion material (*)

Empresas con datos de empleo
Empleo medio

6.858 7.392
2.177.363 2.273.748
1.180.023 1.426.766

n.d. 35.364
nd. 180.839
5.869 6.371
25,7 25,3

10.772
1.825.843
1.308.345

-145.584
232.926
9.461
206

Distribucién de la muestra por tamarios 2008

Ingresos de

Nimero Porcentaje actividad (*)

Fondos Propios(*)

Micro
Pequefias
Medianas
Grandes
Total

7.468 69,33
2.582 23,97
582 5,40
140 1,30
10.772 100,00

532.779
2.208.573
7.943.686

38.310.193
1.825.843

168.079
1.436.908
6.692.078

37.381.348
1.308.345

Distribucion de la muestra por sectores 2008

Ingresos de

Numero Porcentaje actividad (%)

Fondos Propios(*)

Transporte y Comunicaciones
Servicios avanzados a las empresas
Otros Servicios

Total

1.244 11,55
2.965 27,53
6.563 60,93
10.772 100,00

3.239.238
1.962.607
1.496.151
1.825.843

1.091.565
1.689.014
1.177.458
1.308.345

(*) Valores medios en euros

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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14

| | | 1 4 | | | |

ANALISIS DE ACTIVIDAD
Servicios |

Evolucién y estructura de la cuenta de explotacion (valores medios en euros)

| N° de empresas 6.858 7.392 10.772 7.252 |

2006 2007 2008 Variacion 08/07 Estructura %
Importe neto de la cifra de negocio 1888512 2.052.780 1.640.982
Variacién de existencias de productos terminados y en curso(®) - - -3.128
Trabajos realizados por la empresa para su activo(*) - - 9173
Aprovisionamientos (-){1) -831.919 -836.540 -631.464
Otros ingresos de explotacién (*) - - 124.066
Gastos de personal (-) 588,300 -632.769 -525 444
Ctros gastos de explotacion (-) -468 351 -528 955 -450.150
Amartizacion del inmaovilizado (-) -107.533 -110.883 -81.204
-12. Otros resultados de explotacion 12,705 21.070 18.108
13. Resultados excepcionales 272 38,385 3620
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 + . +13) 147.163 148,075 94.560
14. Ingresos financieros 54718 90.951 B60.785
15. Gastos financiercs (-) -50.731 -T1.779 -89.203
16-18. Otros resultados financieros =1.702 847 4664
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + .. + 18) 2286 18.525 -23.835
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B) 148.449 167.600 T0.725
18. Impuestos sobre beneficios (-} -47 4568 -41.613 -14.221
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 19) (2) 101.980 125.987 56.517
*) La informacidn contable de 2008 no es con afios a al agrupar partidas distintas en ol PGC 1990

de Andalucia

(1) Incluye la partida de variacion de existencias de acuerdo con el PGC 1890
(2) Incluye o resultado de operaciones interrumpidas en las empresas que presantan & modelo Normal de PyG en 2008,
o que puede ocasionar diferancias de caiculo en el resultado del ejercicio
DINAMICA DE LA ACTIVIDAD

DISTRIBUCION DE GASTOS (Tasas de

Aprovigionamientos
B Amortizaciones
W Parsonal

G Financieros

Otros Gastos
20082007 20072006

Ventas netas Aprenisionamientos Gastos parsanal

DINAMICA DE LOS RESULTADOS GENER#CI(;}N DE_ VALORY RECURSQS
{ Tasas de variacion ii enp i { Tasas de en p af

LE]

20082007 200712008

® Explotacien © Ejercicio

Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de Andalucia €'d central de Balances de Andalucia
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ANALISIS PATRIMONIAL

Evolucion y estructura patrimonial (valores medios en euros)

kesaandal
m NIRCDCIRCIITIVECAIT

=l

| N° de empresas

6.858

7.392 10.772

7.252

2006

2007

2008 Variacion 08/07 Estructura %

A) ACTIVO NO CORRIENTE(")

I. Inmovilizade intangible

Il Inmovilizado material

Ill. Inversiones inmobiliarias(*)

V-V, Otros actives no corrientes

VII. Deudores comerciales no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE(")

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta(®)
Il. Existencias

Ill, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
IV-VI Otros activos comientes

Wil Efectivo y otros activos liquides equivalentes
TOTAL ACTIVO (A + B)

2.179.215
1985.015
1.351.635
541.267
83.528
1.569.412
371.403
799.327
207.653
191.028
3.748 627

2.535.153
220.862
1.466.825
762.337
79.585
1.690.808
355,230
853.922
268.696
212.959
4.225.960

2.534.804
58.365
1.274.283
201.489
996,751
4.006
1.680.197
7.584
538.083
544.819
406.284
183418
4.215.081

A) PATRIMONIO NETO(*)

A-1) Fondos propios

I. Capital

Otros fondos (11-1X, A-2, A-3)

B) PASIVO NO CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo

1I-11l. Deudas a largo plazo(*)

VI. Acreedores comerciales no comentes(®)

V.V y VIl. Otros pasivos a largo plazo(*)

C) PASIVO CORRIENTE

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta(*)
Il. Provisiones a corto plazo

ll-1V. Deudas a corto plazo(*)

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar(*)
VI-VIl. Otros pasivos a corto plazo(*)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C)

1245377
1.180.023
573.228
422,978
1.097.663
34.401

9.723

3.748.627

1.515.733
1.426.766
675.062
573.083
1.314 517
35269
1.385.710
6.010

4.225.960

1.402.629
1.308.345
663.030
739.590
1.381.620
22,060
1.314.076
6.476
39.010
1.430.842
1.561
16.245
825.024
578.458
9.554
4.215.081

(") La informacion contable de 2008 no es estrictamente comparable con afios amteriores al agrupar partidas distintas en el PGC 1880

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE

W Activos no cormentes
mantenidos para la venta

B Existencias

@ Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

Otros activos comientes

Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO
(P orcentajes)

0.18

Deudasalage Deudasacoro  Acreedores
plazo con plazo con comerciales 2
entdades de enticdades de largo plazo

cridito crédita

Acreedores
comerciales a
corto plazo

de Andalucia

C'A Central de Balances de Andaludia
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DIAGNOSTICO FINANCIERO

N°® de empresas 7.392

RATIOS FINANCIEROS 2007
Liquidez general
Liquidez inmediata (Test dcida)

Ratio de Tesoreria

Solvencia

Coeficiente de endeudamiento

Autonomia financiera

Fondo de maniobra / Activo comrients (porcentajes)

Periodo medio tesoreria (dias)

Autofinanciacion del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacidn / Ingresos de actividad

Gastos de personal / Ingresos de actividad

EBITDA | Ingresos de actividad 6,76 6.56

Resultado ejercicio / Ingresos de actividad 5,54

Rentabilidad econdmica 3.93

Margen neto de explotacion 6,76 8.56

Refacion de actives (tanto por uno) 0.58 0,54

Rotacion del circulante (tanto por una) 1,39 1,34 1.08
Rentabilidad financiera después de impuestos B.31 4,03
Efecto endeudamiento 807 7.53 2.80
Coste bruto de la devda Z.E 2,65 317
PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (€ empleado)

Ingresos de actividad / empleado 85 748 91.312 82.820
WVAB [ Gastos de personal (tanto por una) 1,98 1,37 1.30
Ingresos de actividad / Gastos personal (tanto por una) 3,63 3,59 34T
Gastos de personal / empleado 24353 26.408 27.221
Beneficios / Empleado 3.526 4273 2.029
Activos por empleado 145835 164,192 188378

de Andalucia

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE EFICIENCIA

o2 D, 0,6 D, ] z 18

' Productivicad (Ingr Act /Gastos personal)  BEBITDA / Ing. Act

RATIOS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ RATIOS DE PRODUCTIVIDAD
(Porcentajes) { euros/empleadao)

2008

Sohvencia  @Coef Endeudamiento & Liguedez (Test dcido) — g Act | empleads —— Beneficicn | Empieads

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ca Central de Balances de Andalucia
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Analisis comparativo con
la empresa espanola

Analisis

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

de Andalucia
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la empresa espaiiola

ivO con

1.

isis compara

Anal

Dinamica

[ Para completar el estudio de la empresa
andaluza, resulta conveniente establecer un marco
de referencia mas amplio, como es la empresa
espanola, que permita detectar los puntos fuertes y
débiles que ha mostrado la empresa regional en el
periodo analizado.

[ La muestra de empresas espafolas empleada
para este andlisis estd formada por 58.057
sociedades. En cuanto a la distribucién por
tamanos, el 58,5% del total son microempresas,
cuota algo inferior a la que representa en la muestra
andaluza (61,5%), mientras que el 30% son
pequefias, participacién acorde a la observada en la
regiéon. Los grupos de mayor dimensién se
encuentran sobrerrepresen-tados en la muestra
nacional, donde un 8,9% se encuentran catalogadas
como medianas y el 2,7% cumplen los requisitos de
las empresas grandes, frente al 6,9% y 1,7% que
registran ambas categorias en la muestra andaluza.

[ Por sectores, las empresas comerciales presentan
un peso relativo superior entre las empresas
espanolas (43,1%) que en Andalucia (28,5%). La
participacion de los servicios y la agricultura es
similar en los dos ambitos, en torno al 31% y 1,4%,
por lo que las diferencias se perciben en la menor
representatividad de la construccién y la industria
en la muestra espafiola, 14% vy 10,2%
respectivamente, respecto a la region andaluza
(23,4% y 14,9% en cada caso).

O En lo que concierne a la actividad empresarial, las
ventas de la empresa espafiola han recogido en
2008 el impacto negativo de la coyuntura
econémica, experimentando un descenso del
-4,3%, caida que, no obstante, ha sido méas leve
que en la empresa regional (-7 %).

0 En cuanto a los gastos, los aprovisionamientos
experimentaron un recorte muy relevante en la
empresa nacional, tras reducirse en un -38,7% en
2008, mostrando un ajuste mas intenso de esta
partida que en la muestra regional, donde se
registré un -11,3% en el mismo periodo. En cambio,
los gastos de personal se elevaron un 5,3% en las
sociedades espaniolas, frente al 1,7% observado en
las andaluzas, aunque es preciso resefar que en
2008 la plantilla media de la empresa nacional no ha
experimentado cambios respecto al afio anterior,
manteniéndose en torno a los 31 trabajadores,
mientras que en Andalucia se ha reducido a 19,5
empleados desde los 23 que presentaba en 2007.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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D STRIBUCION DE LA MUESTRA EN ESPANA, 2008

(Porcentajes)
. Sectores
Medianas

9% Pequefias
30,0%

8,
Grandes
2,7%

Tamaiios

Industria Construgmon
10,2% 14.0%

Agricultura

1,4%

Servicios

31,4% Comercio

43,1%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

[ El endurecimiento de las condiciones financieras,
que evidencia la subida del coste bruto de la deuda
en los dos dmbitos, se ha traducido en un avance
de los gastos financieros, si bien éste fue mayor en
la empresa regional (19,7%) que en la espafola
(11,8%), lo que esta relacionado con el mayor
coeficiente de endeudamiento de la primera con
relacion a esta Ultima (2,5 y 2, respectivamente).

O La distribucién de los gastos es similar en
Andalucia y Espafia, concentrada en torno a la
principal partida asociada a la explotacién, ya que
los aprovisionamientos aglutinan el 64,3% vy
64,1%, respectivamente. Los gastos de personal
representan una cuota superior en la empresa
espanola (16,2%) respecto a la andaluza (15,2%),
mientras que sucede lo contrario en el caso de los
gastos financieros, con el 3,5% en la region y el
2,2% en el ambito nacional.
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[ Esta evolucién de los ingresos y gastos ha
condicionado la trayectoria de los resultados
empresariales, que fue similar en la empresa
andaluza y espafola. De este modo, el resultado de
explotacion se redujo un -34,5% y -33,2% en la
muestra regional y nacional, respectivamente. Por
su parte, el beneficio experimentd una caida mas
acusada en las sociedades espafiolas, del -49%,
frente al -43,3% de la andaluza.

U Desde una 6ptica estructural, el peso relativo del
resultado de explotacion sobre las ventas es mayor
en las empresas andaluzas (4,5%) que en las
nacionales (3,9%), diferencias que también se
mantienen en el resultado del ejercicio, con el 2,6%
y 1,9% en cada caso.

0 Sin embargo, la empresa espafiola muestra una
participacion mas relevante del valor anadido
generado con relacion a las ventas realizadas,
préximo al 22%, unos 3,5 puntos porcentuales mas
qgue en la empresa andaluza.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA

(Porcentajes)

Gastos Andalucia

financieros
3,6%

Amortizacion
inmovilizado
3,0%

Gastos
personal
15,2%

Aprovisiona

mientos
Otros gastos 64.3%

14,0%
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EVOLUCION DE LAS VENTAS Y GASTOS
(Tasas de variacién interanual en porcentajes)

0 19,7

-38,67

Andalucia Espaina

W Ventas netas W Aprovisionamientos

Gastos de personal Gastos financieros

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Gastos
financieros
2,2%

Amortizacion
inmovilizado
2,7%

Gastos
personal
16,2%

Aprovisiona
mientos
Otros gastos 64,1%
14,8%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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EVOLUCION DE LOS RESULTADOS

(Tasas de variacién interanual en porcentajes)

-43,33

Andalucia Espana
Resultado de explotacién

M Resultado del ejercicio

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Evolucion de los resultados de la empresa andaluza, 2008
(Participacion sobre la cifra de negocios en porcentajes)

Andalucia
Resultado de explotacién 4,54
Resultados excepcionales 0,12
Resultado financiero -1,38
Resultado antes de impuestos 3,16
Resultado del ejercicio 2,58
Valor anadido bruto 18,44
Cash-Flow 5,05

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Espafia
3,85
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-1,29
2,56
1,92

21,97
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O El estudio de la estructura patrimonial permite
apreciar que el activo de la empresa espafiola se
mantuvo practicamente estable en 2008, con un
discreto avance del 0,8%, por lo que el esfuerzo
inversor en este periodo se sitla por debajo del
2,8% correspondiente a la muestra andaluza.

O Profundizando en las masas patrimoniales que
componen la estructura econdmica, el activo no
corriente representa el 42,5% del activo total en la
empresa nacional, algo menos que en la muestra
andaluza (45,7%). Los cambios mas relevantes en
2008 se observan en la intensas caidas del activo
intangible, del -44,1% vy -39,7% en Espafa y
Andalucia, respectivamente, y de la cuenta de
deudores comerciales a largo plazo, que
experimentd una reduccién del -17% en la primera y
del -86,5% en la segunda, por lo que el descenso
de la demanda afecté de manera mas intensa a la
empresa regional.

O En lo que concierne al activo corriente, la
empresa nacional concentra un peso superior de la
cuenta de deudores comerciales, el 39,6%, con
relacién a la andaluza (30,7%). Como contrapartida
ésta ultima muestra una participacién mayor de las
existencias sobre el activo corriente, el 45,5%
frente al 37,5% que representa en la empresa
espanola. Las partidas de tesoreria, otros activos
corrientes y activos no corrientes mantenidos para
la venta, no arrojan discrepancias significativas
entre ambos agregados.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

St

asaandal
0 IRV CA

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CORRIENTE
(Porcentajes)

Act.no
corrientes
para la venta
0,2%

Andalucia
Existencias
45,5%

Tesoreria
7,0%

Otros activos
corrientes
16,6%

Deudores
Comerciales
30,7%

Act.no
corrientes  Espafag ;..o ciao
para la venta 37,5%
0,4%

Tesoreria
8,8%

Otros activos
corrientes
13,8%

Deudores
Comerciales
39,6%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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O El estudio de la financiacion permite constatar
que el peso de los recursos propios es superior en
las sociedades espafiolas, donde representan un
tercio de la estructura financiera, frente al 28,7%
que corresponde al patrimonio neto en las empresas

andaluzas.

O En contrapartida, la empresa regional concentra
una cuota mas significativa del pasivo no corriente,
el 30,3%, frente al 24,7% de la muestra nacional,
mientras que en ambos casos se hace patente una
participacion similar del pasivo corriente o de
vencimiento a corto plazo, con el 41% y 41,8% en

Andalucia y Espafia, respectivamente.

O Profundizando en el andlisis del pasivo, se aprecia
un peso relativo méas elevado de la deuda bancaria
en las sociedades andaluzas, donde alcanza el
29,4% de la estructura financiera, por el 24,4%
que representa en las empresas espanolas. No
obstante, las diferencias se localizan principalmente
en las deudas contraidas con entidades de crédito a
largo plazo, con un 18,7% y 13,9% en Andalucia y
Espafia, respectivamente, ya que el crédito exigible
a corto plazo se sitia en porcentajes similares (en

torno al 10,7% y 10,5% en cada caso).

O Los acreedores comerciales también se
distinguen como una de las principales fuentes de
financiacion empresarial, ya que estas partidas
aglutinan casi una quinta parte de los recursos, si
bien se observa una representatividad algo mayor
en las sociedades espafiolas (22,8%) que en las
andaluzas (20,4 %).

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia
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FONDO DE MANIOBRA
(Porcentajes)

60 1 54,30
50
40
30
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de Andalucia

Andalucia Espafia

B Activo Corriente Pasivo Corriente Fondo de Maniobra / A.C.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPRESA

2008 (Porcentajes respecto a los recursos totales)

Andalucia

Espafa

0% 25% 50% 75% 100%

W Patrimonio neto Pas. No corriente Pas. Corriente

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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O Considerando conjuntamente las masas
patrimoniales del activo y el pasivo puede obtenerse
una medida del equilibrio financiero de ambas
empresas. Asi, la diferencia entre el activo corriente
y el pasivo corriente constituye el fondo de
maniobra de la empresa, que registra valores
positivos tanto en la muestra andaluza como en la
espanola, garantizando que los activos corrientes
son suficientes para hacer frente al pasivo a corto
plazo y que ademds existe un excedente para cubrir
una parte de la financiacion a largo plazo. En
términos relativos, el cociente entre el fondo de
maniobra y el activo corriente revela que este
excedente es superior en las sociedades nacionales
(27,3%) que en las de la muestra andaluza
(24,5%).

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia

PESO DEL ENDEUDAMIENTO
(Porcentajes sobre la estructura financiera)

Andalucia Espana

W Deudas LP con entidades de crédito
Deudas CP con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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0 Un dltimo bloque de anélisis se centra en la
comparativa de los principales ratios asociados a la
actividad empresarial. Desde Ila perspectiva
financiera, la posicién de la empresa espafola es
ligeramente méas holgada en términos de liquidez y
solvencia, dado que estos ratios arrojan valores
superiores a los observados en la empresa andaluza.
Estas diferencias, sin duda, estan relacionadas con
un coeficiente de endeudamiento mas bajo en la
empresa nacional que en la andaluza, que permite
alejar los riesgos asociados a posibles tensiones
financieras en la empresa.

U En cuanto a los indicadores de la gestion
empresarial, la rentabilidad econdmica alcanza el
3,6% en la empresa nacional, porcentaje superior al
registrado en la muestra andaluza (2,9%). Este
mayor rendimiento de la actividad de la empresa
espanola responde al doble efecto de aplicar
margenes de explotacién méas elevados, en torno al
3,7%, y de lograr una rotacion del activo superior.

RENTABILIDAD ECONOMICA Y COMPONENTES

(Porcentajes)
9 Andalucia

6,00
4,37

2007 2008

I Rentabilidad econémica I Margen de actividad

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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tl La rentabilidad financiera, en cambio, muestra un
valor ligeramente superior en la empresa andaluza,
en torno al 5,7%, que en la nacional, donde se sitla
en el 5,4%, lo que obedece a un efecto
endeudamiento superior de la primera, y, por tanto,
de un mayor rendimiento por parte de la
financiacién ajena.

O Por dltimo, los ratios de eficiencia presentan un
comportamiento bastante homogéneo entre la
empresa andaluza y espafola, tanto en lo que se
refiere al uso de los consumos de explotacién como
de los gastos de personal con relacién al total de
ingresos. Del mismo modo sucede al comparar el
coste medio por empleado que se sitia en 28.400
euros en el caso de la empresa andaluza, y algo
mas, en torno a 28.500 en el &mbito nacional.

U La productividad, medida como el cociente entre
el VAB y los gastos de personal también arroja un
valor coincidente entre ambas empresas (1,3). No
obstante, al considerar los ingresos de actividad por
empleado se aprecia una diferencia favorable a la
empresa andaluza, casi 7 mil euros méas que en la
muestra nacional.

Espana

5,45 5,56
3,61 3,70

2007 2008

c4 Central de Balances de Andalucia
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Indicadores de rentabilidad y eficiencia, 2008
(porcentajes)
Andalucia Esparia

Ratios financieros (*)
Liquidez general 1,32 1,38
Liquidez inmediata (Test acido) 0,72 0,86

Ratio de Tesoreria 0,31 0,31
Solvencia 1,40 1,50

Coeficiente de endeudamiento 2,48 1,98

de Andalucia

Rentabilidad econémica y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad econémica 2,85 3,61
Margen neto de explotacién 2,98 3,70
Rotacién de activos (*) 0,67 0,98
Rentabilidad financiera y relacionados (porcentajes)
Rentabilidad Financiera después de impuestos 5,65 5,38
Efecto endeudamiento 4,05 3,67
Coste bruto de la deuda 3,25 3,13

tivo con la empresa espafiola

Eficiencia y productividad (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos de actividad 77,47 77,49
Gastos de personal / Ingresos de actividad 15,07 15,86
VAB / Gastos de personal (*) 1,32 1,33
Ingresos de actividad / empleado (£) 183.502 176.830
Gastos de personal / empleado (€) 28.394 28.509
(*) Tanto por uno.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Accionistas por desembolsos no exigidos: En esta partida figura la parte del Capital Social suscrito que ain no ha sido
desembolsado, y que la sociedad todavia no ha exigido a sus accionistas. Forma parte de la partida de “Capital no exigido”
en el Patrimonio Neto, minorando el valor del capital.

Acreedores corrientes o a corto plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con terceros, cuyo plazo de exigibilidad es
inferior al afio.

Acreedores no corrientes o a largo plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con terceros y cuyo plazo de exigibilidad
es superior al afio.

Acreedores comerciales: Deudas que la empresa tiene contraidas con suministradores de bienes y servicios.

Activo corriente: Es la parte del activo de la empresa formada por la tesoreria y aquellos recursos del activo que, en teoria,
son transformables en efectivo en el transcurso del ciclo normal de explotacion de la empresa (no superior a un afio); si bien
este plazo puede variar en casos especiales de ciclos de produccion largos. Comprende los “Activos no corrientes
mantenidos para la venta”, “Existencias”, “Deudores”, “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, y “Otros activos
corrientes”.

de Andalucia

Activo no corriente: Partida en la que se incluye el conjunto de bienes y derechos adquiridos por la empresa destinados a
servir de forma duradera en las actividades de la empresa. Estd integrado por: “Inmovilizado intangible”, “Inmovilizado
material”, “Inversiones inmobiliarias”, “Deudores comerciales no corrientes” y otras partidas de activos no corrientes como
las inversiones financieras con vencimiento superior a un afio. No se incluyen los “Gastos de establecimiento” y “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” (Gastos amortizables), que pasan a contabilizarse como gastos del ejercicio en las cuentas que
por su naturaleza correspondan.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Figura en el activo corriente y comprende los activos cuyo valor contable
puede recuperar la empresa a través de su venta inmediata, siempre que la empresa se comprometa mediante un plan de
venta y que ésta sea probable en el afio siguiente a la fecha de clasificacion en esta categoria de activos. Se valoraran por el
menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

Activo total: Conjunto de bienes y derechos cuya titularidad pertenece a la sociedad. Refleja las inversiones realizadas en
capital fijo, en existencias de mercaderias y de productos terminados, derechos de cualquier clase, tesoreria, y activos
financieros (inversiones en valores, fondos publicos, etc.).

Ajustes por cambios de valor: Recoge los ajustes producidos por los cambios de valoracion (a valor razonable) de los
activos financieros disponibles para la venta y el importe de la pérdida o ganancia de los instrumentos de cobertura de flujos
de efectivo. Estos cambios se registran en el patrimonio neto hasta que proceda su imputacioén a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio correspondiente.

Ajustes por periodificacion: Gastos e ingresos contabilizados en el ejercicio y que deben ser imputados en los siguientes
ejercicios.

Alta productividad (empresas de): Se consideran empresas de alta productividad a aquéllas que han alcanzado una
productividad media en los dos ultimos afios que duplica la obtenida en Andalucia, siendo la productividad en cada afio
superior a la andaluza y creciente en el tiempo. A tal efecto, se ha empleado la productividad aparente del factor trabajo
como aproximacion de la productividad empresarial, obtenida como el cociente entre el “Valor afiadido bruto” y los “Gastos
de personal”.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia € 9 central de Balances de Andalucia
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Alta rentabilidad (empresas de): Se consideran empresas de alta rentabilidad a aquéllas que han obtenido una rentabilidad
economica media superior al 25 por ciento en los tres ultimos afios sin que en ninguno de ellos la rentabilidad obtenida se
haya situado por debajo del 15 por ciento.

Amortizaciones del inmovilizado: En esta partida se recogen las cantidades que la empresa destina anualmente para la futura
reposicion de su inmovilizado.

Amortizacion acumulada: Expresion contable de la distribucion en el tiempo de las inversiones en inmovilizado por su
utilizacion prevista en el proceso productivo. Figuran en el activo del balance minorando la partida del activo en la que
figure el correspondiente elemento patrimonial.

Aprovisionamientos: Recoge las compras de mercaderias, materias primas y demas bienes que la empresa adquiere para
revenderlos, bien sea sin alterar su forma o transformandolos, asi como los gastos del ejercicio que se deriven de trabajos
encargados a otras empresas.

Autofinanciacion del inmovilizado: Indica en qué medida los fondos permanentes garantizan la cobertura del valor bruto de
las inmovilizaciones. Se obtiene dividiendo los “Fondos propios” entre el “Inmovilizado”.

de Andalucia

Autonomia financiera: Ofrece una vision de la composicion estructural de las fuentes de financiacion. Se calcula dividiendo
los “Fondos propios” entre el “Pasivo exigible”, es decir, el agregado formado por el “Pasivo corriente” y el “Pasivo no
corriente”.

Capital: Indica el capital escriturado en las sociedades mercantiles restando la cuantia del capital no exigido.

Capacidad de devolucion de la deuda: Indica la suficiencia de la empresa para hacer frente al total de sus deudas con los
recursos generados por ella misma en el ejercicio. Se calcula dividendo los recursos generados entre el pasivo exigible de la
empresa.

Ciclo normal de explotacion de la empresa: periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos que se
incorporan al proceso productivo y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. Cuando
no resulte claramente identificable se asumira que es de un afio.

Coeficiente de endeudamiento: Indica en que porcentaje o fraccion la empresa emplea financiacién ajena. Muestra la
relacion existente entre la deuda externa total y los fondos propios de la sociedad y define cual es la estructura financiera de

la empresa. Se calcula dividiendo los “Recursos Ajenos” entre el “Patrimonio Neto” de la empresa.

Consumos de explotacion: Partida de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se calcula sumando los aprovisionamientos y
“Otros Gastos de Explotacion”.

Coste bruto de la deuda: Indica el coste que tiene para la empresa la financiacion ajena. Se calcula mediante el cociente
entre los “Gastos Financieros” y los “Recursos Ajenos”.

Deuda a corto plazo: Incluye las deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

Deuda a largo plazo: Incluye las deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y deudas con
empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
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Deudores: Recoge el saldo de las obligaciones de terceros con la empresa. Dentro de esta partida se incluyen “Clientes”,
“Empresas del grupo deudoras”, “Deudores varios”, “Personal”, “Administracion ptiblica” y “Provisiones”.

EBITDA: en inglés significa: “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization”. Recoge el resultado bruto
de explotacion de la empresa antes de deducir los intereses, amortizaciones, depreciaciones e impuestos.

Efecto endeudamiento: Es el porcentaje que aporta la financiacion ajena a la rentabilidad financiera de la empresa. Indica en
que medida un incremento del endeudamiento mejora o empeora la “Rentabilidad financiera”. Puede ser mayor, igual o
menor que cero. Se obtiene restando de la “Rentabilidad financiera antes de impuestos” la “Rentabilidad economica”.

Existencias: Bienes que la empresa tiene almacenados en cualquier fase del proceso productivo. Se calcula sumando las
siguientes partidas: “Comerciales”, “Materias primas y otros aprovisionamientos”, “Productos en curso y semiterminados”,
“Subproductos y residuos”, “Productos terminados”, y “Otras existencias”.

Fondo de maniobra: Es la parte del activo circulante financiada con recursos a largo plazo y ofrece una medida de la
solvencia empresarial. Se obtiene restando al “Activo corriente” el “Pasivo corriente”.

de Andalucia

Fondos propios: Incluye todos aquellos recursos que posee la empresa y que no tienen plazo de exigibilidad ya que han sido
aportados por los socios o generados por la propia empresa. Esta formado por “Capital suscrito”, “Reservas”, “Resultado de
ejercicios anteriores”, “Pérdidas y Ganancias” y “Otros fondos propios”.

Gacelas (empresas): Se denomina empresa gacela a aquella que en los ultimos cuatro afios ha incrementado sus ventas de
manera continuada todos los afios, duplicandolas, cuando menos, en el conjunto del periodo y, ademas, debe haber obtenido
beneficios en todos los ejercicios del periodo.

Gastos excepcionales: Son aquellos derivados de acciones que no constituyen la actividad propia de la empresa. Incluye
todos los gastos excepcionales, los gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, y las pérdidas procedentes del inmovilizado.

Gastos de personal: En esta partida se recogen la totalidad de los gastos que supone la plantilla de empleados de la empresa
que sera la suma de “Sueldos y Salarios” mas “Cargas sociales”.

Gastos financieros y asimilados: Se incluye en esta partida todo tipo de gastos en los que incurre la empresa cuando solicita
financiacion a terceros. Se calcula sumando “Gastos financieros y gastos asimilados, “Variacion de las provisiones de
inversiones financieras” y “Diferencias negativas de cambio”.

Importe neto de la cifra de negocios: Recoge la enajenacion de bienes y prestacion de servicios que son objeto del trafico de
la empresa, minorado en los descuentos sobre ventas y las devoluciones.

Impuestos: Es la suma del “Impuesto de sociedades” y “Otros impuestos”. El primero grava las ganancias generales de la
empresa, y el segundo recoge otros gravamenes impositivos que afectan a la empresa.

Ingresos de actividad: Es la suma del “Importe neto de la cifra de negocios”, “Otros ingresos de explotacion” y los
“ingresos financieros”. Se incluye esta ultima partida a fin de recoger todos los ingresos de la actividad empresarial que
pueden derivarse de la explotacion, dado que, en muchos casos, las empresas contabilizan en esta rubrica esos ingresos por
tratarse de su actividad habitual.

Instituto de Analisis Econdmico y Empresarial de Andalucia €'d central de Balances de Andalucia
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Ingresos excepcionales: Son aquellos ingresos o beneficios de caracter excepcional que se derivan de acciones que no
constituyen la actividad ordinaria de la empresa y que no figuren en otras cuentas de ingresos o de patrimonio neto.

Ingresos financieros: Son aquellos ingresos que se derivan de la colocacion de los distintos recursos financieros de la
empresa. Se determina sumando “Subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero”, “Ingresos de participaciones
en capital”, “Ingresos de otros valores negociables y créditos”, “Otros intereses e ingresos asimilados” y “Diferencias
positivas en cambio”.

Inmovilizado (neto): Se calcula sumando el “Inmovilizado intangible” y el “Inmovilizado material”.

Inmovilizado intangible: Son los elementos patrimoniales de la empresa intangibles pero susceptibles de valoracion. Es la
suma de “Gastos de investigacion y desarrollo”, “Concesiones administrativas”, “Derechos comerciales, propiedad
intelectual o licencias”, “Fondo de comercio”, “Derechos de traspaso”, “Aplicaciones informaticas”, “Anticipos”,
“Provisiones” y “Amortizaciones”.

Inmovilizado material: Esta formado por los elementos patrimoniales tangibles, ya sean bienes muebles o inmuebles. Se
determina sumando “Terrenos y construcciones”, “Instalaciones técnicas y maquinaria”, “Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario”, “Anticipo e inmovilizaciones materiales en curso”, “Otro inmovilizado”, “Provisiones” y “Amortizaciones”.

de Andalucia

Inversion inmaterial: Recoge la variacion del “Inmovilizado inmaterial” de la empresa en relacion al afio precedente. Se
calcula restando al valor del afio (n) el valor del aflo (n-1).

Inversi, inmobiliarias: Son aquéllos activos no corrientes que sean inmuebles y que no se emplean en el proceso de
produccion o de suministro de servicios por parte de la empresa, ni estan destinados a la venta durante el ejercicio, sino que
se poseen para obtener rentas o plusvalias.

Inversion material: Recoge la variacion del “Inmovilizado material” de la empresa en relacion al afio precedente. Se calcula
restando al valor del afio (n) el valor del afio (n-1).

Lideres (empresas): Son aquellas que han alcanzado un “cash-flow” (recursos generados), en el Gltimo afio, superior a los
500 mil euros y que, ademas, han obtenido beneficios en ese afio.

Liquidez general: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos a corto plazo. Se obtiene dividiendo el "Activo corriente"
entre el "Pasivo corriente".

Liquidez inmediata (Test dcido): Mide la capacidad de hacer frente a los pagos mas inmediatos. Indica la posibilidad de
pagar el pasivo corriente sin recurrir a las existencias. Se obtiene dividiendo el “Activo corriente”, minorado en las
“Existencias” y el “Activo no corriente mantenido para la venta”, entre el “Pasivo corriente”.

Margen de explotacion: Indica el porcentaje de beneficio que dejan las ventas antes de considerar las cargas financieras (y
los posibles resultados extraordinarios). Se calcula dividiendo el “Resultado de explotacion” entre los “Ingresos de

actividad”.

Otro activo corriente: Incluye las siguientes partidas: “Inversiones en empresas del grupo”, “Inversiones financieras a corto
plazo”, y “Periodificaciones a corto plazo”.

Otro activo no corriente: En esta partida se recogen “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo”, “Inversiones
financieras a largo plazo” y “Activos por impuesto diferido”.
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Otros fondos: Incluye la prima de emision, reservas, resultados de ejercicios anteriores, resultado del ejercicio, otras
aportaciones de socios, instrumentos de patrimonio neto, asi como los ajustes por cambios de valor, subvenciones,
donaciones y legados recibidos.

Otros ingresos de explotacion: Incluye las subvenciones, donaciones y legados a la explotacion transferidos al resultado del
ejercicio, asi como otros ingresos de gestion (arrendamientos, propiedad industrial, servicios diversos, etc.)

Otros gastos de explotacion: Incluye los gastos derivados de servicios exteriores, ajustes en el impuesto sobre beneficios y
otros tributos, la reversion por deterioro de créditos comerciales y el exceso de provisiones por operaciones comerciales.

Otros pasivos a corto plazo: Incluye las periodificaciones a corto plazo y la deuda con caracteristicas especiales a corto
plazo.

Otros pasivos a largo plazo: Incluye los pasivos por impuesto diferido, periodificaciones a largo plazo y deuda con
caracteristicas especiales a largo plazo.

Otros resultados de explotacion: Incluye la imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero, el exceso de
provisiones, el deterioro y resultado de enajenaciones de inmovilizado y la diferencia negativa de combinaciones de negocio.

de Andalucia

Otros resultados financieros: Incluye la variacion de valor razonable en instrumentos financieros, las diferencias de cambio
y el deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.

Pasivo corriente: Incluye las deudas que la empresa tiene contraidas con terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al
aflo. Se determina sumando “Emision de obligaciones y otros valores negociables”, “Deudas con entidades de crédito”,
“Deudas con empresas del grupo y asociadas”, “Acreedores comerciales”, “Otras deudas no comerciales”, “Provisiones para
operaciones de trafico” y “Ajustes por periodificacion”.

Pasivo fijo: Lo componen los recursos aciclicos de la empresa. Se engloban bajo este concepto: “Patrimonio Neto” y
“Pasivo no corriente”.

Pasivo total: En este apartado se anota el agregado del exigible de la empresa o las obligaciones contraidas frente a terceros,
es decir, las partidas de “Pasivo no corriente” y “Pasivo corriente”.

Pasivos vinculados con activos corrientes mantenidos para la venta: E

Patrimonio Neto: Son aquellos recursos de la empresa que no tienen ningin grado de exigibilidad. Constituye la parte
residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus pasivos e incluye las aportaciones realizadas por los
socios y propietarios en el momento de la constitucion o posteriores, asi como los resultados acumulados o variaciones y
ajustes de valoracion que puedan afectarle.

Periodo medio de acreedores (pago): Indica el nimero de dias que pasa desde que se compra un bien o servicio hasta que se
paga. Se calcula dividiendo el saldo de los “Acreedores a corto plazo” entre las “Compras” y multiplicando el resultado por
365 dias.

No obstante, este indicador debe tomarse con cierta cautela, dado que al no disponer de informacion desagregada de la
cuenta de “Acreedores a corto plazo”, no es posible discernir entre las deudas contraidas con acreedores comerciales y las
que se vinculan a otro tipo de acreedores (entidades financieras). Igualmente, los errores contables resultantes de una
inadecuada periodificacion de las deudas, es decir, de imputar como deudas a corto plazo del ejercicio aquéllas que tienen la
consideracion de largo plazo, contribuye a incrementar de manera notable el valor de esta partida.
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Periodo medio de deudores (cobro): Indica el nimero de dias que pasa desde que se vende un bien o servicio hasta que se
cobra. Se calcula dividiendo el saldo de los “Deudores” entre las “Ventas” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Periodo medio de existencias (almacenamiento): Indica el nimero de dias que las mercancias permanecen en almacén. Se
calcula dividiendo las “Existencias” entre los “Consumos de explotacion” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Periodo medio de tesoreria: Indica el nimero de dias que el saldo de tesoreria permanece inmovilizado. Se calcula
dividiendo el saldo de “Tesoreria” entre los “Ingresos de explotacion” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Productividad aparente: Como aproximacion al concepto de productividad, se ha tomado la productividad aparente del
factor trabajo, obtenida como el cociente entre el “Valor anadido bruto” y los “Gastos de personal”. La posibilidad
alternativa de utilizar el empleo como variable de célculo se ha desechado por el elevado niimero de empresas que no
cumplimentan correctamente esta informacion al depositar sus cuentas.

Provisiones para riesgos y gastos: Son las cantidades destinadas para cubrir posibles riesgos y gastos en los que incurra la
empresa.

de Andalucia

Recursos generados (Cash-Flow): Indica la cantidad total de recursos que genera la empresa. Se determina sumando el
“Resultado neto del ejercicio” y las “Amortizaciones”.

Rentabilidad del Cash-Flow: Mide la rentabilidad teniendo en cuenta los recursos generados por la empresa. Ratio que
resulta de dividir el “Cash-Flow” entre el “Activo total”.

R bilidad econémica: Refleja la rentabilidad del negocio, de la empresa, independientemente de su estructura de
financiacion. Ratio que resulta de dividir el “Resultado de explotacion” (o “Beneficio antes de intereses e impuestos”) entre
el “Activo total neto”.

Rentabilidad financiera: Mide la rentabilidad para el accionista en funcién de sus recursos comprometidos en la empresa.
Este ratio puede obtenerse antes y después de impuestos, como resultado de dividir el “Beneficio antes de intereses e
impuestos” o, en su caso el “Beneficio neto” entre el “Patrimonio Neto” de la empresa.

Resultado antes de impuestos: Es el obtenido al deducir de los ingresos todos los gastos excepto los impuestos.

Resultado antes de impuestos: Es el resultado que genera la empresa antes de hacer frente a los impuestos. Se calcula como
diferencia de todos los ingresos de la empresa y todos los gastos con excepcion de los impuestos. Es la suma del “Resultado
de explotacion” y del “Resultado financiero”.

Resultado de explotacion: Es el resultado generado por la actividad propia de la empresa. Se calcula como diferencia entre
los ingresos y gastos de explotacion. Es equivalente al resultado antes de intereses e impuestos y también puede obtenerse

deduciendo del beneficio neto obtenido por la empresa el resultado financiero y sumandole los impuestos.

Resultados excepcionales: Incluye el resultado obtenido como diferencia entre los ingresos excepcionales y los gastos
excepcionales.

Resultado de operaciones continuadas: Constituye el resultado de la empresa sin atender a otras lineas de negocio
separadas o destinadas a su venta. Esta distincion se realiza en las empresas que presentan balance normal.

Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia ral de Balances de Andalucia
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Resultado de operaciones interrumpidas: En las empresas que presentan balance normal representa el resultado procedente
de actividades de lineas de negocio o areas geograficas significativas y separadas del resto o de empresas dependientes
adquiridas exclusivamente con la finalidad de venderlas.

Resultado financiero: Es el resultado que genera la actividad financiera de la empresa. Se calcula como diferencia entre los
“Ingresos Financieros” y los “Gastos Financieros”.

Resultado neto del ejercicio: Es el resultado final de la actividad de la empresa. Se calcula como diferencia entre todos los
ingresos y todos los gastos de la empresa.

Rotacion del activo: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotacion” entre el “Activo Total”.
Rotacion del activo corriente: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotacion” entre el “Activo corriente”.

Rotacion de existencias: Se obtiene dividiendo las “Existencias” entre el “Activo corriente”.

de Andalucia

Solvencia: Refleja la distancia a la quiebra. Informa sobre la garantia que para los acreedores supone el activo de la empresa
y la capacidad para satisfacer las deudas contraidas. Se calcula dividiendo el “Activo total” entre los “Recursos ajenos”.

Trabajos realizados por la empresa para su activo: Es la contrapartida de los gastos realizados por la empresa para su
inmovilizado, utilizando sus equipos y su personal, que se activan. También incluye los realizados por otras empresas con
finalidad de investigacion y desarrollo.

Tesoreria: Saldos en efectivo y otros activos liquidos equivalente que la empresa tiene a su disposicién en bancos o en caja.
Valor aiadido bruto a coste de factores: Se calcula restando a los “Ingresos de la actividad” los “Consumos de la

actividad”.

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion: Registro al cierre de ejercicio de las
variaciones entre existencias finales e iniciales.
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