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Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad
creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion
socioeconémica en Andalucia. A través de
la realizacion de estudios, analisis y otras
actividades, se pretende favorecer un mejor
conocimiento de la realidad socioecondémica de
nuestra Comunidad Auténomay su evolucién en
el contexto nacional e internacional.

En esta linea, este documento es el nimero 59
de la publicacién Previsiones Econdmicas de
Andalucia, correspondiente al Invierno de 2009.
Se trata de una investigacion, de periodicidad
trimestral, que se viene realizando desde 1995,
y tiene como finalidad ofrecer un andlisis claro y
riguroso de la coyuntura regional, dedicando un
especial esfuerzo a aproximar sus expectativas
a corto y medio plazo. Con este objetivo, la
mejora continua, tanto en contenidos como
en presentacién, constituye una de sus
principales apuestas.

Por este motivo, se viene realizando un esfuerzo
por ofrecer los contenidos de esta publicacion
de una forma mas agil y cdémoda para todas
aquellas personas e instituciones interesadas
en conocer la evolucién reciente de la actividad
econdmica en Andalucia. En el niUmero actual
mantenemos la estructura de los ultimos
trimestres, en la que el presente documento
se complementa ademas con otros analisis, de
caracter sectorial y territorial, asi como con una
base de datos y un compendio de los ultimos
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informes y publicaciones en los que se apoyan
nuestras conclusiones, todos ellos disponibles
en el soporte digital adjunto.

Este informe se divide en tres partes, Entorno
Econdémico, Economia Andaluza y Analisis
Territorial. En el primer apartado se analizan
diversos temas relacionados con el acontecer de
la actividad en el entorno internacional y nacional,
sin duda necesarios para enmarcar la trayectoria
de cualquier espacio econémico. En Economia
Andaluza se abordan aspectos relacionados con
la estructura productiva regional, el mercado
de trabajo o el sector exterior, atendiendo muy
especialmente a las expectativas de crecimiento
de la Comunidad Autonoma, y finalmente en
Anadlisis Territorial se presenta un somero analisis
de la actividad econdmica en cada una de las
provincias andaluzas, asi como sus perspectivas
de crecimiento a corto plazo.



Perspectiva general

Economia Sostenible, necesaria pero no suficiente

Los ultimos datos publicados de la Contabilidad hacen de nuevo hincapié en
el punto de inflexién que parece observarse en la actividad econdmica, si bien
no hay que olvidar que en parte la mejora registrada en relacion al segundo
trimestre del ano obedece a efectos estacionales y a los efectos de actuaciones
publicas puntuales (Plan 2000E de ayudas a la adquisicion de automéviles y
Fondo Estatal de Inversién Local-PlanE). Por ello, no puede descartarse que
tanto en el cuarto trimestre de este afio como en el primero de 2010 vuelvan a
producirse caidas trimestrales del PIB, tal como apuntan nuestras previsiones,
y habria que esperar al tercer trimestre del préximo afo para que se produzcan
avances trimestrales de la produccién en Andalucia, lo que no impedira que
el crecimiento anual se sitie en torno al -1 por ciento. No es éste el caso del
empleo, cuyo crecimiento podria postergarse hasta bien entrado el afio 2011,
de tal forma que la variacion media anual seria también negativa.

No obstante, lo importante no es tanto cuando comenzara la recuperacion, sino la
solidez de ésta. En este sentido, todo hace pensar que el crecimiento econdmico
se mantendra débil, tal como anticipan las proyecciones del Fondo Monetario
Internacional, que sitian a Espafia como una de las economias desarrolladas
que experimentara un menor avance en los préximos afos, con un crecimiento
medio del PIB inferior al 2 por ciento. Existen, por tanto, diversos elementos
que impiden pensar en un crecimiento vigoroso de la economia a corto plazo,
al margen de la elevada incertidumbre en torno a la solidez de la recuperacion
en el contexto internacional. En primer lugar, hay que digerir la crisis inmobiliaria,
crisis que ha llevado a las empresas y entidades financieras a enfrentarse al
saneamiento de sus balances, proceso que también sera lento, por lo que el
crédito no volvera a fluir de la misma forma que en los Ultimos afos. Al mismo
tiempo, el desapalancamiento de empresas y familias va a prolongarse en el
tiempo, con los consiguientes efectos sobre el consumo y la inversién privados,
ya que se trata de recuperar unos niveles de endeudamiento sostenibles a largo
plazo, dado el actual escenario financiero internacional. Por otro lado, la elevada
tasa de paro y el endeudamiento de las familias constituyen un serio lastre para
la recuperacion del consumo, principal soporte del avance del PIB en los Ultimos
afos. Ademas, el fuerte desequilibrio de las cuentas publicas y su necesaria
correccion va a tener sus consecuencias logicas sobre la demanda.
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Ante este escenario, muchos se preguntan por la oportunidad de la nueva Ley
de Economia Sostenible. No hay duda de que esta Ley cuenta con medidas
positivas para intentar corregir los defectos de nuestro sistema productivo,
y que es necesaria para sentar las bases de un crecimiento sostenido a
largo plazo, pero quizas en la actual situacion, la prioridad nimero uno seria
frenar la destruccién de empleo, para lo que resultaria prioritario impulsar
la confianza de empresas y familias. Por otro lado, habria que considerar
si la nueva Ley contiene las reformas que desde diversos organismos
internacionales se consideran imprescindibles para modernizar la economia
espafola, y si son suficientes para estimular la actividad en sectores mas
productivos e innovadores. Sin duda, parcelas que aborda, como la agilizacion
de la Administraciéon de Justicia o la eliminacion de tramites burocraticos
innecesarios (ventanilla Unica), son medidas requeridas desde hace tiempo
y que tenderan a mejorar la eficiencia en las relaciones con los ciudadanos,
pero sin embargo no aborda con la necesaria profundidad la imprescindible
reforma laboral o la liberalizacién de sectores, clave para la modernizacion
efectiva de determinadas actividades, como los transportes o la energia.

La actual crisis ha provocado que la atencion se centre en el necesario cambio
de modelo productivo, sin duda necesario, pero que exige sacrificios y ofrece
resultados a mas largo plazo, y en este sentido cabria preguntarse si estamos
dispuestos a empezar este camino, que requiere de un amplio consenso entre
todos los agentes econdmicos y sociales implicados. Para ello, la nueva Ley de
Economia Sostenible supone un importante impulso, pero habra que esperar
a conocer su verdadero alcance, sin olvidar que la salida de esta crisis no es
ni sera independiente de las actuaciones que se lleven a cabo.

Pero no se trata solo de sentar los cimientos de un nuevo modelo productivo,
sino que no hay que olvidar el reto de mejorar nuestra productividad, pilar
basico del bienestar. Andalucia, al igual que el conjunto del pais, viene
mostrando una alta especializacién en sectores como el turismo o la industria
agroalimentaria, por lo que las politicas y actuaciones deben ir también
encaminadas a mejorar la productividad en estos sectores con el objetivo de
que sigan siendo altamente competitivos. Por tanto, no se trata sélo de ir hacia
un nuevo modelo de crecimiento, sino de mejorar la productividad.
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l. Entorno Economico



Entorno Econémico

En el anterior numero de esta publicacion, a principios de septiembre, ya
exponiamos las opiniones y datos que aproximaban la estabilizacion e
incipientes signos de recuperacion de la economia mundial. Unos meses
mas tarde estas sefiales se han hecho un poco mas evidentes y la mejora
significativa de indicadores tan relevantes, como el comercio global o la
produccion industrial, han conseguido corregir la percepcion de caida libre de
la actividad que se tenia a finales de 2008 y principios del presente afo. Este
avance, que en algunas economias incluso se ha traducido ya en crecimientos
positivos del PIB, no debe hacernos caer en la euforia y perder la perspectiva
de una situacién que aun sigue siendo extremadamente fragil y compleja.

Las previsiones apuntan a una recuperacion modesta del PIB

mundial en 2010
Tasas de variacion interanual en porcentajes (La zona sombreada son previsiones)

FUENTE: Estimaciones del FMI, NTC Economics and Haver Analytics.
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Precisamente el hecho de que la aparente salida de la crisis esté siendo mas
rapida de lo esperada en algunas economias —en particular en las emergentes,
pero también en otras mas maduras—se debe, basicamente, alas excepcionales
medidas de estimulo publico adoptadas y a los efectos multiplicadores de
éstas, tanto fuera como dentro de los espacios nacionales. De este modo, uno
de los principales riesgos a los que se enfrenta la recuperacion global tiene que
ver con los efectos que provocara la retirada de dichos impulsos publicos, sobre
todo en los paises mas desarrollados, donde persisten las dudas acerca de la
capacidad del gasto privado para tomar el relevo al gasto publico en su papel
de dinamizador de la demanda y la produccion. Por otro lado, la contraccion
del empleo y el aumento generalizado del paro también contribuiran a ralentizar
la salida de la crisis, complicando a su vez el restablecimiento del panorama en
el mercado de trabajo.

En los principales puntos de este diagndstico coinciden el Fondo Monetario
Internacional, la Comisién Europea y la OCDE que, tras reconocer haber
sufrido la recesidén mas intensa de las Ultimas décadas, esperan que en
2010 la tasa de crecimiento del PIB mundial retome el signo positivo, e
incluso pudiera avanzar a un ritmo superior al 3 por ciento. No obstante,

En las economias desarrolladas, se espera una
reactivacion discreta tras una intensa recesién
Previsiones para el area OCDE y Tasas de variacion
interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario

2011 (P)

Crecimiento del PIB real 0CDE 2,8 2,7 0,6 -35 1,9 25

EE.UU. 3,2 2,1 0,4 -2,5 25 2,8

Zona Euro 23 2,7 05 -4,0 09 1,7

Japon {5 2,3 -0,7 =5,3 1,8 2,0

Output gap (dif. % PIB potencial) 0,1 18 0,3 -4.6 -4,1 -3,2

Tasa de paro (% poblacion activa) 6,5 56 59 8,2 9,0 8,8
Inflacion (deflactor del consumo privado) 3,0 2,3 3,2 0,5 1,3 1,2
Saldo presupuestario (% del PIB) -2,0 -1,3 -3,5 -8,2 -8,3 -7,6
Crecimiento del comercio mundial 71 73 3,0 -12,5 6,0 7,7
Crecimiento de la produccion mundial 38 46 2,2 -1,7 34 3,7

Fuente: OCDE, Economic Outlook 86 database.
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esta recuperaciéon no ser4d homogénea en todas las areas econdmicas,
acrecentandose las divergencias entre éstas. Las emergentes tienen un
panorama mas despejado, gracias a su menor grado de exposicion a la crisis
financiera, al éxito de las politicas de estabilizacion macro (incluyendo las
medidas extraordinarias fiscales y monetarias), al incremento en los precios
de las materias primas y a la discreta —pero significativa— recuperacion del
comercio mundial.

Por el contrario, la situacién es mas complicada y menos halagiiefa entre las
economias mas avanzadas, tal y como resumen las Ultimas proyecciones de
la OCDE, que prevé una tasa de crecimiento del 1,9 por ciento el préximo
ano 2010 (el FMI sostiene que sera tan solo del 1,3 por ciento para esta
area), después de que la contraccion en 2009 haya sido préoxima al -3,5 por

Diferente grado de afectacion de la produccion industrial en las

economias emergentes y en las avanzadas
Produccioén industrial (sin construccion) 2000=100, serie desestacionalizada

FUENTE: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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ciento. La economia de EE.UU. es la que presenta mejores perspectivas,
ya que debido a la mayor cuantia y eficacia de sus politicas de impulso y a
las medidas de reestructuracion financiera ha comenzado a salir antes de
la recesion, pudiendo en 2010 crecer a una tasa préxima al 2,5 por ciento.
Mas rezagada se encuentra la economia del Area Euro que se espera pueda
avanzar en 2010 entre el 0,7 por ciento (segun la Comisién Europea) y el 0,9
por ciento (que estima la OCDE).

La reconduccién a la normalidad de los mercados financieros y la mayor
propensién al riesgo por parte de los agentes estan haciendo posible que
buena parte de los mercados financieros mayoristas hayan vuelto a funcionar,
mientras los temores al temido riesgo sistémico parece que se han disipado.
Esos miedos contribuyeron decididamente al retraimiento severo del
comercio internacional y, por tanto, a una caida de pedidos y de la produccion
manufacturera, que observaron una contraccion sin precedentes. En los
ultimos meses esta tendencia ha comenzado a corregirse, si bien resulta
mucho menos significativa en las economias mas avanzadas, mientras en las
emergentes la trayectoria ofrece signos de una reactivacion mas sélida.

Por otra parte, desde mediados de afio, se ha extendido la sensacién de que la
economia espafola se encuentra en una posicion poco aventajada para afrontar
la salida de la crisis, existiendo un elevado consenso (tanto por parte de las
instituciones internacionales como por los analistas nacionales) en admitir que
nuestra vuelta al crecimiento del PIB —y aun mas a la creacion de empleo—vaa ser
mas tardia. No obstante, cabe reconocer que se ha moderado algo el deterioro
de los indicadores de coyuntura y el ritmo de retraimiento de los principales
componentes de la demanda ha observado un discreto freno que ha llevado a
concluir que la fase mas aguda de la recesion ya ha pasado. En este sentido, las
estimaciones provisionales sobre la caida del PIB en este afio que esta a punto
de terminar sefalan que el retroceso sera menor al de la mayor parte de las
economias de nuestro entorno (conjunto de la UEM), pero al mismo tiempo que
en 2010 Espafa sera incapaz de registrar una tasa positiva de la produccion, a
diferencia del promedio de la Zona Euro y del érea de la OCDE. Las razones de
este comportamiento diferencial descansan en la utilizacidon mas decidida de la
politica fiscal llevada a cabo por el ejecutivo esparol —con fines contraciclicos,
pero que tiende a agotarse acorde con el fortisimo aumento del déficit publico—,
asi como en el mejor comportamiento relativo de las exportaciones netas, que
ha compensado el desplome brutal de la demanda interna.
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Previsiones para la tasa de paro en Espafia vs. la media de la

OCDE: seguira siendo casi el doble en los proximos dos afios
En porcentaje sobre la poblacion activa

FUENTE: Economic Outlook 86 database.

20

IT T WT VT IT NT WT VT IT 0T WT NT IT NIT WT NT
08 08 08 08 09 0 0 0 10 10 10 10 11 11 11 1"

B Espana B OCDE

Pero, sin duda, existen varios vectores que permiten concluir que 2010 va a
ser un ano de adicional contraccién, aunque sea mucho menos intensa. El
principal motivo que respalda esta prevision es la incuestionable reduccién
del empleo —la observada ya en 2009, con consecuencias nefastas sobre el
gasto en consumo- y la que proseguira en el préximo ejercicio, si bien a un
ritmo mucho menor. Ademas, el crecimiento modesto del PIB esperado para
finales de 2010 y 2011 sera claramente insuficiente para hacer aumentar la
poblacion ocupada. Esta percepcién ha sido especificada por la OCDE en
su ultimo informe de una forma bastante elocuente, ya que tras el notable
aumento de los niveles de paro observado en los dos Ultimos afios, la tasa de
paro espafola rondara el doble que la del promedio de las economias mas
avanzadas al menos hasta finales de 2011.
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Espana entre las ultimas economias que saldran de la crisis:

hasta el 2014 habra que esperar para superar el PIB de 2008
Trayectoria del PIB (base 100=2008), en base a los crecimientos anuales
proyectados

FUENTE: FMI, OCDE y Analistas Econdmicos de Andalucia.
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Otra de las razones que explicaran el comportamiento diferencial de la
economia espafiola es la reconversion pendiente de nuestro sistema
productivo, y mas claramente el redimensionamiento del sector inmobiliario
que proseguira en fase de ajuste durante 2010 y muy posiblemente se dilate
aun mas en el tiempo, si no se produce una correccion rotunda de los precios,
ni se moderan los niveles de accesibilidad que hagan dinamizar la demanda
y absorber la sobreoferta existente. Por Ultimo, pero no menos importante, a
comienzos del préximo afno se va a iniciar una etapa de consolidacion fiscal,
que después del caracter expansivo en demasia de las cuentas publicas
en los afos 2008 y 2009, acarreara efectos de signo contrario, es decir,
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contractivos sobre el crecimiento econdémico a corto plazo. Ademas, esta
contencion del gasto publico va a coincidir con la prolongacion del proceso
de desapalancamiento del sector privado (familias y empresas) que ya se ha
percibido con claridad a lo largo de 2009 y que mantendra el consumo y la
inversién durante 2010 en terreno negativo, maxime cuando las entidades
financieras se enfrentan con el requerimiento de sanear sus balances, lo que
hara escaso el crédito.

Proyecciones de la OCDE para la economia espaiiola
Porcentajes de variacion respecto al afio anterior, salvo
indicacién en contrario

2009(P) 2010(P) 2011(P)

PIB a pm 36 09 -3,6 -0,3 0,9

Gasto en consumo privado 3,6 -0,6 -5,1 -1,1 0,6

Gasto en consumo publico 55 55 44 1,3 0,8

Formacion Bruta de Capital Fijo Total 4,6 -4,4 -15,3 -5,3 -0,8
Gasto en demanda interna 42 -0,6 -6,1 -1,6 0,3
Exportaciones de bienes y servicios 6,6 -1,0 -13,5 55 78
Importaciones de bienes y servicios 8,0 -49 -20,1 -0,4 54
Deflactor del consumo privado (p.m.) 33 2,5 0,3 0,2 0,0
Tasa de paro (% de la poblacion activa) 8,3 1,3 18,1 19,3 19,0
Saldo presupuestario (% sobre el PIB) 19 -4.1 -9,6 -85 =1,7
Tipos de interés a corto plazo 43 47 1,2 0,8 19

IPC armonizado 2,8 41 -0,4 0,8 -0,1

Saldo por cuenta corriente (% PIB) -10,0 -9,6 -5,3 -3,8 -3,0
Fuente: OCDE, E ic Outlook 86 Projection, novi e de 2009.

Aunque se tiene la impresion de que la economia espafiola se encuentra en
un punto de inflexion, a partir del cual vamos a experimentar una travesia
por el desierto, la duracion y la intensidad de ésta resultan inciertas. Uno de
los aspectos mas evidentes, no obstante, que se derivan de esta trayectoria
diferencial es la ruptura de latendencia que se venia observando en el proceso
de convergencia de la economia espafiola con la del conjunto de la UEM. En
este sentido, ya en 2008 se observé como el mayor deterioro de la economia
espafola determind un alejamiento, por primera vez en mas de una década,
del PIB per capita de Espafia en relacién al promedio de la Zona Euro. El
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La convergencia de Espana con la UEM en PIB per capita y
empleo comenzé a invertirse en 2007 y aun se prolongara
Base 100=2005. Relacién Espafna-Zona Euro

FUENTE: Eurostat, Ameco (Annual Macro Economic Data Base de la Comision Europea),
OCDE y Banco de Esparia.
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comienzo del deterioro habia empezado antes y habia sido mas contundente
en el mercado de trabajo, haciendo que solo en términos de productividad se
haya apreciado una reduccién de las divergencias. Teniendo en cuentas las
previsiones expuestas para la economia espafnola, se puede concluir que se
va a perder al menos media década en el proceso de convergencia, ya que al
menos hasta 2014 Espafa no recuperara el nivel de PIB que tenia en 2008.

Centrandonos en la informacion de caracter mas coyuntural, como la que
proporciona la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR), cabe destacar que
en el tercer trimestre de 2009 la ralentizacion en el proceso de decaimiento de
la economia espariola ha sido bastante limitada, siendo mucho mas modesto
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La inversion y el consumo privado moderaron muy ligeramente

su contraccion en el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.
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este freno que en el promedio de las economias de nuestro entorno, que
encaran ya crecimientos trimestrales del PIB. En Espana, las estimaciones
del INE sostienen que la variacion intertrimestral habria sido en el tercer
trimestre del -0,3 por ciento (el Banco de Espafia habia sefalado un -0,4
por ciento), frente al -1,1 y -1,6 por ciento del segundo y primer trimestre,
respectivamente. Por su parte, en términos interanuales, la caida del producto
se estima fue del -4 por ciento, dos décimas menos que entre abril y junio.

Los indicadores de demanda siguen reflejando el duro ajuste que estan sufriendo

las empresas y familias en el actual escenario de contraccién. A pesar de los
supuestos efectos compensadores de las medidas publicas de apoyo, el gasto
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en consumo de los hogares cay6 por quinto trimestre consecutivo al igual que la
inversion. En ambos casos, aunque la tasa de retraimiento ha frenado levemente
su intensidad respecto a los dos trimestres precedentes, el ritmo de descenso
sigue siendo elocuente del grado de desconfianza de las familias y empresas
acerca de la poca idoneidad de la situacion econdmica para tomar decisiones
de gasto, asi como de la pérdida de riqueza financiera y las restricciones en el
acceso al crédito. El cambio de comportamiento en los agentes se ha traducido,
asimismo, en la correccion de las tasas de ahorro en el caso de las familias y en
una posicién algo menos apalancada de las empresas no financieras.

Por otro lado, la aportacion positiva del sector exterior esta basada en el relativo
mejor comportamiento de las exportaciones que las importaciones, lo cual es

La posicién financiera de los hogares y empresas espanolas se

va adaptando al nuevo contexto, pero todavia es comprometida
Ahorro financiero en porcentaje sobre el PIB en Espafa

FUENTE: Sintesis de Indicadores Financieros del Banco de Espana.
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indicativo de que el desplome de nuestra demanda interna todavia resulta méas
intenso que el de nuestros mercados foraneos. Esta situacion se ha traducido
en una reduccion muy significativa del déficit comercial, que en lo que va
de afo ha disminuido en mas de un 50 por ciento respecto al de 2008. En
cualquier caso, cabe destacar que en la actual crisis el retraimiento de nuestro
comercio es mucho mas destacado que en la recesidén de mediados de los
noventa. Entonces, las exportaciones espafolas no llegaron a desplomarse,
porque el escenario internacional no se vio tan afectado y porque eran posibles
ganancias en competitividad via devaluacién de la peseta.

Un trimestre mas, y ya son cinco, la cara mas negativa de la evolucion de la
economia espafola la ofrece el mercado de trabajo. Entre julio y septiembre,

El comercio exterior de Espafia se encuentra muy perjudicado

en la actual crisis
Series deflactadas por el indice de valor unitario. Tasa interanual en promedio
anual (porcentajes)

FUENTE: Sintesis de Indicadores Econdmicos, Banco de Espana.
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sin tener en cuenta la estacionalidad de este periodo, la poblaciéon ocupada
volvié a reducirse en Espafia a un ritmo similar (-7,3 por ciento segun la EPA)
al de la primera mitad de 2009. La destruccién de empleo que en el balance
del ultimo afo asciende a casi 1,5 millones de ocupados, habria afectado a
todos los sectores econdémicos, aunque con mayor intensidad relativa a la
industria y a los servicios, frente a una cierta moderacion en la construccion,
explicada por el impulso proporcionado por el PlanE. La tasa de paro ronda
ya el 18 por ciento y su evolucion en los préximos trimestres va a depender
del comportamiento de la poblacién activa. En este punto, cabe mencionar
que durante el tercer trimestre se observé un avance menor del esperado
en el nimero de activos, e incluso en algunas Comunidades Auténomas se
ha registrado una caida interanual. Este cambio en la tendencia de nuestra
fuerza laboral no debe ser interpretado tampoco como una buena noticia, ya
que puede ser indicativo de un efecto desanimo y puede acabar suponiendo
un menor potencial de crecimiento de nuestra economia a largo plazo.

En un ano se han perdido 1,5 millones de empleos en Espafia
Variacién interanual absoluta, en miles de empleos

FUENTE: Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Actividad economica y previsiones de crecimiento

El descenso de la actividad ha seguido moderandose en términos
intertrimestrales entre julio y septiembre, disminuyendo el Producto Interior
Bruto un -0,2 por ciento respecto al segundo trimestre del afio, una caida
bastante mas moderada que la registrada entre octubre y diciembre de 2008
(-1,6 por ciento). En términos interanuales, la caida de la produccion se ha
situado en el -3,9 por ciento, una décima menos que en el trimestre anterior.
Esta mejora ha estado ligada en parte a los efectos de algunas medidas
publicas, como los incentivos enmarcados en el Plan 2000E para la adquisicion
de vehiculos nuevos, o los proyectos acogidos al Fondo Estatal de Inversion
Local. Al mismo tiempo, el periodo estival también ha contribuido a frenar la
caida de la actividad.

Las medidas sefialadas anteriormente han incidido en un retroceso algo menos
pronunciado de la demanda regional, tanto del consumo de los hogares como
de la inversidn, en tanto que el sector exterior ha seguido representando una
contribucién positiva a la produccion, aunque inferior a la registrada en el
anterior trimestre. Desde el lado de la oferta, todos los sectores han mostrado
un mejor comportamiento en términos intertrimestrales, mostrando la industria
incluso un leve crecimiento respecto al segundo trimestre del afio, en tanto
que el VAB se ha mantenido practicamente estable en los servicios. Sin

Previsiones de crecimiento econémico en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes

2010 (P)

Agricultura 0,6 0,8 -1,0 0,9
Industria 0,7 -1,6 -11,8 -49
Construccion 2,1 -4,7 -12,0 71
Servicios 51 2,2 -1,3 0,1

PIB 3,6 0,6 -3,6 -1,0

Consumo privado 3,7 -0,8 -5,5 -18
Inversion 3,0 -4.9 -141 -8,1

(P) Prevision.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.
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embargo, en términos interanuales todos los sectores registran descensos,
que siguen siendo mas acusados en la industria y la construccion, si bien en
estos casos se observa un freno en el ritmo de descenso con respecto a los
anteriores trimestres.

En este contexto, nuestra prevision sefiala una caida del PIB para 2009 del -3,6
por ciento, una décima inferior a la anterior prevision, ya que se ha ajustado al
alza el descenso previsto en los servicios, dada la trayectoria observada en el
tercer trimestre. Este menor descenso de los servicios resulta compensado, sin
embargo, por una caida algo mayor de lo previsto en el anterior informe en los
sectores industrial y de la construccion. Las perspectivas para el proximo ano

Hasta mediados del proximo afio no se prevén crecimientos

trimestrales de la produccién
Tasas de variacion en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.

B Tasa intertrimestral = T3sa interanual
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no son tampoco nada halagtiefas, estimandose una caida de la produccion
del -1 por ciento, dos décimas mas intensa que nuestra anterior prevision,
dado el peor comportamiento estimado para el sector de la construccion,
cuya actividad se mantiene en niveles minimos. De este modo, construccion
junto con industria seran los sectores en los que se observe de nuevo una
contraccién de la actividad, ya que la agricultura y los servicios empezaran
a dar muestras de recuperacion, aunque aun seran insuficientes para crear
empleo. Por el lado de la demanda, para 2010 se espera que tanto el consumo
como la inversion frenen su ritmo de caida, aunque ambas variables seguirian
registrando un notable descenso, mas notable aun teniendo en cuenta el
brusco ajuste que han sufrido ya en 2009.

Indicadores econémicos de Andalucia. Previsiones
Valores absolutos

2010 (P)

Empleo Agricola (miles) 252,6 248,6 2472 256,9 241,2 236,2 222,6 2129 209,5

IPI General (Base 100) 89,4 91,4 96,3 100,0 101,0 103,0 96,0 83,3 799

IPI Bienes Consumo (Base 100) 100,2 99,3 102,6 100,0 99,3 100,4 97,0 84,4 80,2
IPI Bienes Inversion (Base 100) 78,8 84,6 95,0 100,0 104,4 107,9 98,4 82,0 85,4
Empleo Industrial (miles) 291,2 301,7 298,5 328,6 316,0 3255 316,8 275,5 260,1
Viviendas Iniciadas 125.913,0 159.837,0 142.415,0 151.761,0 149.933,0 112.381,0 60.504,0 39.4952 31.749,3

Empleo Construccién (miles) 3488 376,8 4196 4448 4840 501,6 4244 2835 21,6
Viajeros Alojados (miles) @  12.244,1 127320 13.4632 14.6396 156086 16.131,6 157693 14.3882 13.867,5
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 14.321,8 15.811,3 17.0200 19.224,6 20.265,1 22.201,8 20.7633 18.553,4 18.042,2
Empleo Servicios (miles)®  1.617,2  1.6970 1.7959 19274 20691 21568 21859 21479 21169

Matriculacion Turismos 209.130,0 230.612,0 261.185,0 264.599,0 265.460,0 256.018,0 181.801,0 141.449,0 169.109,2

Créditos S. Privado (Datos al 4°
trimestre en millones de euros)

Poblacion Activa (miles) ~ 3.129,9  3227,1 3.331,5 34352 35622 36903 38333 39213 3.9652
Empleo (miles) 25139 26273 27632 29596 3.1104 32193 31497 29197 28280
Paro (miles) 616,0 599,8 568,4 475,6 451,9 471,0 6836 1.0016 11371

Tasa de Paro (Datos al 4°
trimestre en %)

82.309,4 97.199,8 119.789,1 157.469,8 195.443,3 227.428,3 234.452,2 226.996,6 226.996,6

20,3 18,4 16,1 13,8 12,2 14,0 21,8 27,1 29,4

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente,

las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodoldgicos de 2006.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de
Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Mercado de trabajo

El nimero de activos ha descendido de forma significativa por primera vez
desde el ano 2001, produciéndose en el tercer trimestre la variacion interanual
mas moderada desde el citado afo, inferior al 1 por ciento, frente a tasas
superiores al 3 por ciento de los anteriores trimestres. La desaceleracién en
el crecimiento de la poblacion en edad de trabajar y en la tasa de actividad
han provocado esta trayectoria. La construccién y la industria son los
sectores en los que se ha producido un mayor descenso en los activos
respecto al segundo trimestre, aunque puede apreciarse una salida de mano
de obra del mercado de trabajo en todos los sectores (efecto desanimo). El
aumento que aun se observa respecto al tercer trimestre de 2008 obedece
Unicamente al crecimiento de la poblacién activa femenina. Sin embargo,
respecto al segundo trimestre de este ano se aprecia como el descenso de
los activos ha sido mas intenso entre las mujeres, que suponen algo mas
del 60 por ciento del descenso observado. Se observa asi una tendencia
contraria a la de los ultimos trimestres, cuando la situaciéon de desempleo
de otros miembros de la familia parecia estar incentivando la incorporacion
de mujeres al mercado laboral.

La reduccion de la poblacién activa ha supuesto una ligera disminucion en la
cifra de parados entre el segundo y el tercer trimestre del afio (4.300 parados
menos que entre abril y junio), lo que representa el crecimiento interanual mas
moderado de los Ultimos cinco trimestres. Se observa asi una reduccién del
desempleo con respecto al segundo trimestre del afio en todos los sectores
econdmicos, exceptuando la agricultura, a lo que se une el incremento en el
caso de los parados que han dejado su ultimo empleo hace mas de un afo. De
esta forma, la tasa de paro se ha mantenido practicamente estable en el tercer
trimestre, hasta situarse en el 25,6 por ciento de la poblacion activa, aumentando
de nuevo el diferencial con la media espafnola (17,9 por ciento).

En los préximos meses es previsible que el ritmo de incremento interanual
del paro continlie moderandose, aunque en el cuarto trimestre se espera que
aumente un 25,7 por ciento, hasta superar los 1,05 millones de parados, lo que
supondria una tasa de paro del 27,1 por ciento, unos ocho puntos superior a
la media espafiola (18,9 por ciento). Asimismo, no es previsible que el paro
descienda en el préximo afo, a tenor de las expectativas de crecimiento.
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La tasa de paro en los niveles de hace doce afos
Miles de parados y tasas de paro en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Aunque en los dos ultimos trimestres la destruccion de empleo se ha
moderado en relacion al primer trimestre del afio, en términos interanuales aun
no se aprecia un freno en el ritmo de descenso de la ocupacion, perdiendo la
economia andaluza en el ultimo afio unos 256.000 empleos. No obstante, las
previsiones apuntan a que seria precisamente en este tercer trimestre cuando
se habria registrado el mayor descenso, en términos relativos, en la cifra de
ocupados, al contar la regién con algo menos de 2,9 millones, cifra que supone
una disminucién del -8,1 por ciento en relacién al tercer trimestre de 2008. Ya
en el cuarto trimestre del afno, la reduccién del empleo podria situarse en torno
al -6 por ciento, segun las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia, 1o
que supondria una reduccion media en el conjunto del afo del -7,3 por ciento.
Del mismo modo, en 2010 proseguiria el proceso de destruccion de empleo,
aunque de forma mas moderada, dado que la economia seguira en recesion.
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La construccion seguira lastrando la creacion de empleo, aunque

la caida en la ocupacién no deja de afectar a todos los sectores
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Sectores productivos

En el tercer trimestre del afio ha continuado la senda descendente del VAB
industrial, estimandose un descenso del -12,1 por ciento respecto al mismo
periodo del afio anterior, aunque se observa una contencion en el ritmo de
descenso respecto al segundo trimestre del afo, creciendo incluso el VAB
un 0,3 por ciento en relacién a abril-junio. En sintonia con esta trayectoria,
la reduccion del empleo se ha estabilizado, destruyéndose 40.600 puestos
de trabajo en el ultimo afho, especialmente por la fuerte caida de ocupados
registrada en la industria manufacturera.
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El clima industrial refleja la fuerte contraccion del sector, aunque

algo menos pronunciada que en trimestres anteriores
Saldo neto de respuestas en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucra.
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B Clima industrial = Cartera de pedidos

Se observa una cierta mejora en el indice de Produccion Industrial, mostrando
los bienes de equipo un perfil mas recesivo, en tanto que los bienes de
consumo e intermedios presentan una evolucién algo mas favorable, y dado
el caracter adelantado de éstos ultimos podria anticiparse una mejora de la
produccioén industrial, que podria descender alrededor de un -13 por ciento
en el conjunto de 2009. En la misma direccion apunta el principal indicador
de opinién del sector, el Indicador de Clima Industrial, que se mantiene en
valores negativos, aunque mejora en los Ultimos meses.

El VAB en la construccion continla descendiendo, experimentando una

caida del -12,4 por ciento en relacién al tercer trimestre de 2008, aunque la
caida intertrimestral ha resultado inferior al -1 por ciento, frente a casi el -4
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por ciento del segundo trimestre. Del mismo modo, el empleo ha moderado
ligeramente su ritmo de descenso, aunque sigue siendo el sector que mas
volumen de empleo destruye, con 138.900 ocupados menos que hace un afo,
mas de la mitad del empleo destruido en Andalucia.

La construccion supone el principal lastre para la

recuperacion economica
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.

— B = \/AB Construccion

De este modo, el sector residencial mantiene un perfil recesivo, y el ajuste
en la oferta de viviendas continla, tal como se desprende del descenso en
la iniciacion de viviendas, que disminuye a una tasa del -43 por ciento. Por
su parte, las viviendas visadas por los Colegios de Arquitectos anticipan
que la contraccion en la actividad proseguira en los proximos trimestres,
descendiendo este indicador a una tasa cercana al -65 por ciento en los nueve
primeros meses del aflo. Un mejor panorama se observa para la actividad no
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residencial, experimentando la licitacién publica hasta octubre un aumento
del 4,2 por ciento, y a la revitalizacién de la obra civil, como resultado en parte
de la ejecucion de proyectos ligados al Fondo Estatal de Inversion Local, se
ha unido la recuperacion de la inversién en edificacion. En este contexto de
contraccién de la oferta y demanda de vivienda, los precios de la vivienda
contindan descendiendo, aunque el ajuste es inferior al de otros paises con
una crisis inmobiliaria de similares caracteristicas.

El sector servicios ha mostrado entre julio y septiembre un descenso del
VAB (-1,3 por ciento), en términos interanuales, similar al registrado en el
trimestre anterior. Los servicios de mercado parecen haber experimentado

La caida en el VAB de los servicios se mantiene estable, por la

mejora que ha supuesto el verano, no asi el descenso del empleo
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, IEA y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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B VAB Servicios === (Cjfra negocios servicios (eje drcho.)
= Fmpleo
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un leve crecimiento en relacion al segundo trimestre del afo, en gran medida
como consecuencia de la mejora de la actividad turistica coincidiendo con
el periodo estival. Por el contrario, los servicios de no mercado habrian roto
la tendencia de los ultimos trimestres, descendiendo ligeramente el VAB en
relacion al segundo trimestre del afo.

En este sentido, los indicadores de actividad del sector servicios muestran una
ligera mejora en la cifra de negocios en el tercer trimestre, aunque el descenso
sigue siendo bastante relevante, -13 por ciento en relacion al tercer trimestre
de 2008. Esta mejora se ha debido exclusivamente al freno registrado en el
descenso de la cifra de negocios en turismo y comercio, aunque la actividad
comercial es la que se esta viendo mas afectada por la crisis. Por otro lado,
el empleo ha descendido por tercer trimestre consecutivo en términos
interanuales, acentuandose la caida a medida que ha avanzado el ano, de
forma que el sector cuenta ahora con unos 65.000 ocupados menos que hace
un ano, si bien la ocupacion ha crecido en unas 4.300 personas en relacién al
segundo trimestre. Pese a esta trayectoria, el sector aglutina las tres cuartas
partes del empleo en Andalucia, un porcentaje que incluso ha aumentado
en los ultimos trimestres, y tanto en 2009 como en 2010 éste sera el sector
donde menos descienda el empleo, en términos relativos.

Entre enero y septiembre Andalucia ha recibido un total de 18,2 millones de
turistas, lo que ha supuesto un descenso del -12,5 por ciento respecto al
mismo periodo del afio anterior. AUn mas negativa ha sido la trayectoria de la
demanda extranjera, y en términos absolutos la regidn ha recibido alrededor
de 1,2 millones de turistas menos procedentes de la Unidén Europea. Por el
contrario, ha sido el turismo procedente de Andalucia el que ha ganado cuota
de mercado, y el que ha mostrado una trayectoria menos desfavorable, con
un descenso hasta septiembre algo inferior al -6 por ciento. Esta caida de
la demanda turistica extranjera se observa en las principales Comunidades
Auténomas turisticas del pais, exceptuando Madrid, tal como se desprende
de las cifras de movimientos turisticos en frontera (FRONTUR) del Instituto
de Estudios Turisticos.

Por tipo de alojamiento, la disminucién de la demanda es generalizada, aunque,
en términos relativos, resalta el descenso registrado en los apartamentos
turisticos, mientras que por el contrario los alojamientos de turismo rural han
experimentado una caida mas moderada. No obstante, en términos absolutos
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siguen siendo los establecimientos hoteleros, que acogen a algo mas de un
60 por ciento de los turistas que visitan Andalucia, los que han registrado un
peor comportamiento, con una caida de la demanda que representa en torno
a 1,3 millones de viajeros menos que hasta octubre de 2008, destacando la
pérdida de casi 800.000 viajeros extranjeros.

La mejora del turismo interior, en especial del procedente de

Andalucia, consigue amortiguar la caida de la actividad turistica
Miles de turistas acumulado 4 ultimos trimestres y tasas de variacién
interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica, IEA.
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B Turistas totales (eje izqdo.) === \/ariacion turistas
=== \/ariacion turistas procedentes Andalucia

Demanda regional, sector exterior y precios
La menor caida del consumo privado y la inversion en el tercer trimestre del

ano ha provocado que la contribucion negativa de la demanda regional al
Producto Interior Bruto se haya reducido hasta los -6,1 puntos, uno menos
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que entre abril y junio. El consumo de los hogares ha crecido ligeramente
en relacion al segundo trimestre, lo que ha permitido recortar en un punto
la tasa de variacion interanual negativa. Sin duda, uno de los indicadores
que han mostrado una clara mejora en el tercer trimestre del afio han sido
las matriculaciones de turismos, que han pasado de descender un -54 por
ciento en el primer trimestre del afio respecto al mismo periodo de 2008, a
descender solo un -0,9 por ciento en el tercer trimestre como consecuencia
de las ayudas directas a la adquisicion de automdviles puestas en marcha a
mediados de mayo. Del mismo modo, las ventas minoristas han experimentado
un menor descenso entre julio y septiembre, y la recaudacion por IVA arroja
tasas menos negativas que en meses anteriores.

Se modera la caida en la demanda, en parte por los efectos de

las ayudas publicas
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.
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En cuanto ala formacién bruta de capital, en el tercer trimestre se ha registrado
el menor descenso trimestral desde principios de 2008, aunque en términos
interanuales la caida de la inversion sigue siendo intensa. El fuerte descenso
de la demanda interna, la débil demanda exterior, las mayores restricciones al
crédito y la incertidumbre sobre una recuperacién sélida contindan lastrando
la puesta en marcha de proyectos de inversion, sin que los bajos tipos de
interés puedan contrarrestar esta situacion.

El déficit comercial continla reduciéndose, por las menores
importaciones, ya que las ventas al exterior siguen reflejando

también una brusca caida
Saldo acumulado en millones de euros y tasas de variacion en porcentajes
del promedio de los 12 ultimos meses

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio
Exterior, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

B Saldo comercial de bienes (eje izqdo.)
= [Xportaciones = |mportaciones
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La aportacion positiva del sector exterior sigue siendo elevada (2,2 puntos),
aunque inferior a la observada en el segundo trimestre del aho, mostrando las
exportaciones de bienes entre julio y septiembre un descenso interanual bastante
similar al del periodo abril-junio, en tanto que en el caso de las importaciones
se ha observado un freno algo mas significativo en el ritmo de descenso. No
obstante, la mayor caida de las importaciones que de las exportaciones sigue
reduciendo el déficit comercial, que acumula hasta septiembre una reduccion
de casi el -70 por ciento. Los productos energéticos siguen siendo el principal
responsable de este saldo deficitario, de modo que la balanza comercial no
energética en Andalucia registraria un superavit superior a los 2.600 millones.

Concretamente, hasta septiembre, el valor de las exportaciones ha descendido
un -20 por ciento, aunque en términos reales la reduccion se situa en torno al
-11,5 por ciento, ya que los precios han disminuido en un -11 por ciento, en
tanto que las importaciones se han reducido en casi un -40 por ciento. La caida
en las exportaciones afecta a todos los grupos de productos, exceptuando
material de transporte y equipo de oficina y telecomunicaciones. Sin duda, la
importancia de los alimentos en los intercambios comerciales resulta decisiva
para el superavit de la balanza no energética, y es que éstos suponen un
superavit de unos 2.300 millones de euros.

Desde marzo de 2009, los precios de consumo han mostrado tasas de variacion
negativas, produciéndose una disminucion del -0,8 por ciento en octubre, una
tasa tres décimas menos negativa que la del mes anterior. La caida en los precios
de consumo no parece obedecer ya tan solo a la evolucién de los precios del
petroleo, sino que refleja también la debilidad de la demanda, pues la tasa de
inflacién subyacente, descontados los elementos mas volatiles (productos
energéticos y alimentos frescos) registra una tasa negativa (-0,2 por ciento). No
obstante, ya en noviembre la inflacion en Espafa ha sido positiva, y es previsible
que este comportamiento se prolongue en los préximos meses.

En cuanto a los precios industriales, éstos han moderado su ritmo de descenso
en los ultimos meses, hasta registrar una caida del -7 por ciento en octubre,
después del minimo registrado en julio de 2009 (-15,3 por ciento). Esta
moderacién se ha generalizado a la mayoria de sus componentes, excepto
a los bienes de equipo, destacando sobre todo los precios en los bienes
intermedios y de energia.
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La inflacién subyacente por segundo mes en tasas negativas
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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Anélisis Territorial

La actividad econdmica ha seguido mostrando una intensa pérdida de
dinamismo, si bien la contraccion ha sido algo menos acusada que en el
trimestre anterior. En todas las provincias andaluzas, exceptuando Jaén y
Sevilla, se ha constatado un caida de la actividad algo menos significativa que
en el segundo trimestre de 2009, en términos interanuales. Las provincias de
la costa atlantica, Cadiz y Huelva, siguen siendo las que muestran un menor
ajuste, con tasas de variacién, segun estimaciones de Analistas Econdmicos
de Andalucia, del -2,8 por ciento y -2,2 por ciento, respectivamente. Por el
contrario, Cérdoba y Malaga registran descensos muy superiores a la media
andaluza (-3,9 por ciento), en torno al -4,5 por ciento en ambos casos. Las
previsiones para el conjunto de 2009 apuntan en esta linea, esperandose una
marcada contraccion de la actividad econdmica en Mélaga, Cérdoba y Almeria,
mientras que no sera tan acusada en Cadiz o Huelva, lo que se refleja en un
deterioro del mercado de trabajo menos acusado.

Intensa contraccién de la actividad y el empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes, previsiones para 2009

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Analistas Econémicos de Andalucia

La destruccion de empleo durante el tercer trimestre de 2009 ha sido mas
intensa que el aumento en la cifra de parados, lo que se ha traducido en una
reduccién de la poblacion activa, segun datos de la EPA. Concretamente, cabe
destacar la pérdida de capacidad productiva de la construccion, que esta
suponiendo un trasvase de poblacion activa a otros sectores, como es el caso
de la agricultura. En el caso de la industria, se observa un comportamiento
similar, con un brusco descenso de la poblacion activa en todas las provincias,
exceptuando Sevilla.

Esta desfavorable coyuntura del mercado laboral resulta ain mas dramatica
al analizar las cifras de paro. El incremento del numero de parados ha sido, en
términos relativos, mas pronunciado en Cordoba y en Sevilla, aumentando la
tasa de paro en la primera en mas de 10 puntos porcentuales, hasta situarse

Fuerte repunte del paro, especialmente acusado en

Cordoba y Almeria
Porcentajes y diferencias en puntos porcentuales. Datos al tercer trimestre
de 2009

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Anélisis Territorial

en el 27,9 por ciento de la poblacion activa, algo superior a la media andaluza
(25,6 por ciento), aunque la tasa de paro mas elevada se ha registrado en
Almeria, que ha llegado a superar el 30 por ciento. Asi, la tasa de paro supera
el 25 por ciento en cinco provincias andaluzas, y las previsiones para el ultimo
trimestre del afio apuntan un nuevo incremento en todas ellas, exceptuando
Cordoba, donde la tasa de paro se mantendria en un nivel similar al del
trimestre anterior.

La actividad turistica continlia sin evidenciar una clara recuperacion tras la
caida de la demanda a principios de afio, aunque desde mediados de afio si
parece observarse un menor ritmo de descenso, llegando incluso a aumentar
en octubre el nUmero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros en
Cédiz, Jaény Sevilla en relacion al mismo mes del afio anterior. En el acumulado
del afio, sin embargo, se ha observado una generalizada reduccion de la
demanda hotelera, aunque en Huelva no ha sido tan acusada (entre julio y
septiembre es la Unica provincia andaluza donde aumenta el empleo en los
servicios), siendo Malaga la que ha mostrado una caida mas severa, como
consecuencia del descenso de visitantes extranjeros.

Finalmente, cabria sefialar que la contraccién de la demanda contintia siendo
intensa, aunque se aprecia una cierta estabilizacion. Las ayudas asociadas al
Plan 2000E han afectado positivamente a la matriculaciéon de turismos, que
ha mostrado una caida menos pronunciada desde verano. Asi, las previsiones
para el conjunto de 2009 apuntan a un descenso en la matriculacién de
turismos menos acusado que en 2008 en todas las provincias andaluzas,
exceptuando Mélaga. Respecto al sector exterior, el saldo deficitario de la
balanza comercial sigue reduciéndose, aunque no como consecuencia de
un mayor dinamismo de las exportaciones, sino de una caida mas acusada
de las importaciones, fundamentalmente en Cadiz y Huelva, que concentran
alrededor de dos tercios del valor de las compras realizadas por Andalucia.
Ambas provincias son también, junto a Sevilla, las que mas exportan en la
region, observandose una marcada contraccion de las exportaciones en todas
las provincias, aunque no tan acusada en Almeria.
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Indicadores Economicos de Coyuntura

boiodo | ESPANA | awoawch | mweRn [ céoz [ comoosa | GRwaon | WuRwa | N | mAea [ sua N
"° | ool Tasal Dao] Tasa| Dao] fasa | Daio| Tasa| Daio] Tosa| Dato] Tasa] Dol Tasa| Dao| Tasa| Daio| Tasa| Daio] Tasa

Crecimiento econdémico © 3¢ trim. 09 - -4,0 - -39 - -3.8 - -2,8 - -4,6 - -3,7 -- -2,2 -- -3,8 - -4,5 -- -4,1

Licitacion oficial (millones de euros) Ene-oct. 09 32.252,5 095 52281 417 601,1 133,26 660,9  -15,60 420,8 35,59 698,5 20,78 3414 -0,30 3379  -50,65 894,9 -5,76  1.230,0 26,66

0Obra civil Ene-oct. 09 20.908,6 -561 34695 -0,40 4695 227,20 4062  -2531 2366 91,72 3918 -11,73 2499  -1378 1994  -6352 523,1 -24,31 960,1 52,98

Viviendas visadas Ene-sep. 09 87.0630  -60,51 128740 -6371 6740  -7459 6840 -6902 1.8880 -5670 1.986,0 -47,60 14780 -3574 13070 -37,76  2.372,0 -7371 24850  -72,52

Viviendas iniciadas Ene-jun. 09 96.371,0 -5225 205610 -4292 19100 -63,83 29380 -3561  2.262,0 -599 19570 -6275 15790 -2357 10140 -5895  3.501,0 -4844 54000 -2494

Viviendas terminadas Ene-jun. 09 2325530  -36,52 42.0580 -40,10  6.7950 -3543 44390 -41,86 22490 -5295 7.1600 -29,82 20670 -6020 21300 -3828  8.780,0 -46,83 84380 -29,19

Compra-venta de viviendas (nimero) Ene-sep. 09 3147750  -2955 66.9990 -3052 88460 -2539  8.3860 -4041 42670 -3705 76770 -2631 37890 -4307 38390 -3055 17.193,0 -21,73  13.0020 -32,11

Precio vivienda libre (euros/m?) 3 trim. 09 1.902,8 -8,02 16347 -820 15377 -863 17868 -597 14618 -543 14053 -6,78  1.6129 -983 10154 -9,67 19779 -13,16  1.687,0 =373

Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-oct. 09 68.460,0 <724 127744 -9,46 1.077,5 -8,73 21439 -5,01 7070 -12,98 1.775,0 -9,64 981,5 -3,17 4347 -5,79 3.816,3 -14,28 1.838,5 -6,57
Residentes Espaiia Ene-oct. 09 39.387,8 472 81598 -6,17 9153 -657 15189 -3,16 4684  -10,18  1.1028 -5,97 7984 2,19 3797 -593 19384 -994  1.0381 -4,06

Residentes extranjero Ene-oct. 09 29.0722  -1044 46146  -1475 1622  -19.29 625,0 -9,22 2386  -18,01 6723  -1508 1831 -7,23 55,0 -482 18780 -18,35 8005 -9,65

Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-oct. 09 226.546,3 -6,74  36.888,6 7,95 41358 -885  6.145,0 -2,84 11433  -1328  3.836,7 -769  3.4186 -0,90 739,7 -7,08 141044 -10,99  3.3652 1,72

Residentes Espafia Ene-oct. 09 97.274,1 -341 209284 -287 32739 -4,16  3.878,1 -0,98 7803  -1097  2.5094 -0,11 25486 5,01 656,0 -7,80 54866 -533 17956 -5,08

Residentes extranjero Ene-oct. 09 129.272,2 -9,10 159602  -13,86 8619 -2316 22669 -5,86 3630 -1786 13273 -1927 8700  -14,91 837 -1,09 86179 -1426 15696  -10,58

Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ®  Media Ene-oct. 09 499 -4,62 46,1 -5,20 24 -5,24 449 -2,08 39,5 -6,76 435 -6,66 46,9 -2,10 273 -3,28 51,4 BAll 43,0 -5,25

Plazas estimadas en estab. hoteleros ~ Media Ene-oct. 09  1.419.196,7 1,80 253.010,3 2,17 30.165,3 1,11 41.720,2 0,02  9.399,0 1,76  28.695,7 723 216729 2,17 88214 4,40 87.086,2 1,35 25.4497 3,88

Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-oct. 09 161.003,6 -923 16.3153  -11,86 6942  -24,64 8905  -19,59 23 4173 9854  -20,15 - - - - 10.297,2 -1001 34458 -9,37

Internacional Ene-oct. 09 96.856,9 -897 10.1608  -10,00 3572  -27,56 3415  -1472 00 -6954 1739  -42,58 - - - - 83249 -7,13 9634  -14,73

Poblacién > 16 afios (miles) 3¢ trim. 09 38.442,5 045  6.721,0 0,73 556,0 0,49 994,0 0,71 648,6 0,36 746,2 0,62 4159 0,68 539,1 0,17  1.299,6 1,24 15215 0,82

Activos (miles) 3¢ trim. 09 22.993,5 021 38787 0,89 366,2 7,04 565,9 2,04 371,8 2,06 4246 -0,23 2319 1,35 282,2 -1,64 751,3 -1,73 884,8 0,80

Ocupados (miles) 3 trim. 09 18.870,2 <725  2.8843 -8,14 254,0 -5,12 417,1 -1,33 268,1  -10,54 308,4 -8,73 180,5 -2,06 2090 -11,21 5774 -7,88 669,7 -9,25

Sector agrario 3 trim. 09 737,2 -6,36 1798 -5,86 499 3029 145  -26,77 195  -14,85 237 0,00 18,0 -323 137  -29,02 12,0 -40,30 285 0,35

Sector industrial 3 trim. 09 27196  -14,88 2676  -13,17 151  -1517 41,4 -5,26 299 -2813 281  -1246 189 1,07 266 -2312 295 -30,42 78,0 0,91

Sector construccidn 3 trim. 09 18503  -23,33 2764  -3345 228  -40,78 379  -31,09 251  -3271 31,1 4230 184  -2640 218 -28,05 61,5 -30,82 578  -3302

Sector servicios 3 trim. 09 13.563,1 278 21604 -2,93 166,1 -4,04 3233 -2,50 1936 -222 2255 -1,18 1252 2,71 146,9 -2,84 4744 -0,21 505,4 7,44

Parados (miles) 3¢ trim. 09 41233 58,66 994,4 41,13 112,2 50,81 1489 42,49 103,7 60,78 116,2 32,50 51,3 15,28 731 41,94 1739 26,29 215,1 53,86

Sector agrario 3 trim. 09 2151 4824 1377 50,33 197 4485 83 4821 22,0 71,88 205 8981 126 2353 21,2 35,90 84 15,07 250 5924

Sector industrial 3 trim. 09 3598 72,81 47,1 24,60 55 7,84 66 6,45 63 6154 40 14,29 09 -4375 66 8333 69 299 105 41,89

Sector construccidn 3 trim. 09 622,1 41,48 1507 29,69 194 11556 20,7 1897 120 11429 155 6,16 81 26,56 74 27,59 335 -0,59 340 4286

Sector servicios 3 trim. 09 14047 49,61 2970 31,36 324 21,80 50,0 51,52 249 3316 294 6,52 157 15,44 17,1 41,32 56,7 28,28 709 4067

No clasificados @ 3 trim. 09 1.521,7 75,53 3619 5539 353 76,50 632 49,06 386 6426 46,8 50,00 14,0 9,38 209 4,14 685 49,56 747 7535

Tasa de paro (porcentajes) 3¢ trim. 09 179 6,60 25,6 7,31 30,6 8,89 26,3 747 27,9 10,18 274 6,76 22,1 2,67 25,9 7,95 232 5,14 243 8,38

Tasa de actividad (porcentajes) 3 trim. 09 59,8 -0,14 57,7 0,09 65,9 4,03 56,9 0,74 57,3 0,95 56,9 -0,49 55,8 0,37 52,4 -0,96 57,8 -1,74 58,2 -0,01

Paro registrado (miles) ~ Media Ene-nov. 09 3.618,6 45,54 799,3 34,95 59,9 48,12 155,6 27,84 72,7 29,19 782 38,68 45,1 33,55 482 28,93 155,4 217 184,3 34,43

Contratos iniciales (miles) Ene-nov 09 12.3983  -1594  3.070,1 -9,62 2134  -10,40 3851 13,14 361,0 -6,73 314,8 -8,97 2814 -6,98 337,5 5,71 461,6 -12,94 7155  -13,88

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ~ Media Ene-nov. 09 18.038,6 -5,97 2.924,2 -5,50 255,1 -5,77 366,1 -6,28 292,8 -4,10 3148 -6,28 206,8 -1,25 238,5 -2,18 536,0 -7.91 7143 -5,62
indice de Precios de Consumo Oct. 09 107,2 0,7 106,9 -0,8 106,9 -1,2 107,0 -0,9 106,9 -0,9 106,9 -1,0 106,9 -1,2 106,4 -0,9 106,7 -0,5 107,2 -0,6

Aumento salarial pactado en convenios (%) Oct. 09 2,6 -0,93 2,7 -0,72 32 -0,71 2,3 -0,88 16 -1,12 2,8 -1,11 2,8 -0,44 32 -0,07 31 -0,17 21 -1,44
Depésitos del sector privado (millones de euros) © 2°trim. 09 1.120.227,7 4,65 105.010,7 069  9.148,1 1,57  12.044,2 310 11.8733 -1,60  12.443,0 -2,02 51942 368 83116 1,27 20.831,2 359 25.165,1 -1,36
Créditos al sector privado (millones de euros) 2°trim. 09 1.794.471,3 1,58 231.331,1 -0,85 25.407,6 -0,74  27.892,2 -0,17  22.579,0 -329  26.077,5 026 11.8143 -0,69 122495 -0,71  46.551,1 -1,89  58.759,8 0,03
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-nov. 09 879.1040  -2098 126.5450 -2641 98970 -21,11 201530 -17,23 11.2490 -1344 140060 -1278 77270 -26,04 74870 -1639 25.207,0 -46,71 308190  -21,60
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-nov. 09 1284540  -4242 153320 -4523 1.781,0 -3455 15980 -3999 14830 -4223 1.9380  -41,06 8970 -3588  1.231,0 -4309  3.701,0 -4820 27030  -5531

Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-sep. 09 116.598,1 -2863 18.7250 -3466 22340 -3064 24661 -4147 15517 -1838 17144 -2622 13352  -42,08 7832  -2863  4.3535 -3590 42870 -37,01
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-sep. 09 8328980 -18,04 1534830 -20,14 189830 -13,73 19.8940 -26,79 12.820,0 -754 159970 -11,11  11.0280 -3419 85240 -1742 321970 -1599  34.0400  -25,59

Efectos de comercio impagados. Importe (millones de euros) Ene-sep. 09 98759 -2590 13965  -43,97 1476  -54,40 1269  -51,32 2291 -22,14 2081  -28,75 62,1  -54,78 123 -26,21 186,5 -57,85 3239  -45,08
Efectos de comercio impagados. Nimero Ene-sep. 09 36237930 -10,76 338.031,0 -30,06 29.331,0 -41,89 265710 -3940 59.1490  -20,43 49.4460 -23,01 132550 -30,16 36.782,0  -18,61 42.719,0 -3516  80.7780  -32,91
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-sep. 09 3.360,3  -46,20 3432  -38,01 39,1 -23,84 299  -46,72 25,1 -28,88 288  -40,22 76  -28,66 97  -49,67 103,6 -36,25 995  -41,62
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-sep. 09 585400 -2994 95650 -24,70 9710  -16,22 9170 -2745 7680  -2587 9610 -17,65 4410  -26,99 4670 -21,91 26990 -2561 23410  -27,90

Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 09 152.9534  -30,61 129855  -39,48 4231  -3587 52725  -4447 3083  -34,53 4716  -56,72 33692 -38,25 3048  -30,25 953,7 -3221  1.8822  -22,89
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 09 115.606,9  -20,61 104247  -20,04  1.358,7 -0,86  3.0052 -32,61 M5 -2464 5436 -1096 14927 -2328 4154  -13,69 755,8 -6,68 20818 -10,87

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio,
Ministerio de Trabajo e Inmigracion, Ministerio de Vivienda y SEOPAN.




Previsiones Econdmicas de Andalucia

Invierno 2009

Economia Sostenible, necesaria pero no suficiente

Los ultimos datos publicados de la Contabilidad hacen de nuevo hincapié en el punto de inflexién que parece
observarse en la actividad econdmica, si bien no hay que olvidar que en parte la mejora registrada en relacion
al segundo trimestre del afio obedece a efectos estacionales y a los efectos de actuaciones publicas puntuales
(Plan 2000E de ayudas a la adquisicién de automoviles y Fondo Estatal de Inversién Local-PlanE-). Por ello, no
puede descartarse que tanto en el cuarto trimestre de este afio como en el primero de 2010 vuelvan a
producirse caidas trimestrales del PIB, tal como apuntan nuestras previsiones, y habria que esperar al tercer
trimestre del proximo afio para que se produzcan avances trimestrales de la produccion en Andalucia, lo que
no impedird que el crecimiento anual se sitie en torno al -1%. No es éste el caso del empleo, cuyo
crecimiento podria postergarse hasta bien entrado el afio 2011, de tal forma que la variacién media anual seria
también negativa.

No obstante, lo importante no es tanto cuando comenzara la recuperacion, sino la solidez de ésta. En este
sentido, todo hace pensar que el crecimiento econémico se mantendra débil, tal como anticipan las
proyecciones del Fondo Monetario Internacional, que sitlan a Espafia como una de las economias
desarrolladas que experimentard un menor avance en los proximos afios, con un crecimiento medio del PIB
inferior al 2%. Existen, por tanto, diversos elementos que impiden pensar en un crecimiento vigoroso de la
economia a corto plazo, al margen de la elevada incertidumbre en torno a la solidez de la recuperacién en el
contexto internacional. En primer lugar, hay que digerir la crisis inmobiliaria, crisis que ha llevado a las
empresas y entidades financieras a enfrentarse al saneamiento de sus balances, proceso que también sera
lento, por lo que el crédito no volvera a fluir de la misma forma que en los dltimos afios. Al mismo tiempo, el
desapalancamiento de empresas y familias va a prolongarse en el tiempo, con los consiguientes efectos sobre
el consumo y la inversién privados, ya que se trata de recuperar unos niveles de endeudamiento sostenibles a
largo plazo, dado el actual escenario financiero internacional. Por otro lado, la elevada tasa de paro y el
endeudamiento de las familias constituyen un serio lastre para la recuperacion del consumo, principal soporte
del avance del PIB en los Ultimos afios. Ademas, el fuerte desequilibrio de las cuentas publicas y su necesaria
correccién va a tener sus consecuencias ldgicas sobre la demanda.

Ante este escenario, muchos se preguntan por la oportunidad de la nueva Ley de Economia Sostenible. No hay
duda de que esta Ley cuenta con medidas positivas para intentar corregir los defectos de nuestro sistema
productivo, y que es necesaria para sentar las bases de un crecimiento sostenido a largo plazo, pero quizas en
la actual situacion, la prioridad nimero uno seria frenar la destruccion de empleo, para lo que resultaria
prioritario impulsar la confianza de empresas y familias. Por otro lado, habria que considerar si la nueva Ley
contiene las reformas que desde diversos organismos internacionales se consideran imprescindibles para
modernizar la economia espafiola, y si son suficientes para estimular la actividad en sectores mas productivos e
innovadores. Sin duda, parcelas que aborda, como la agilizacion de la Administracion de Justicia o la
eliminacion de tramites burocréaticos innecesarios (ventanilla Gnica), son medidas requeridas desde hace tiempo
y que tenderan a mejorar la eficiencia en las relaciones con los ciudadanos, pero sin embargo no aborda con la
necesaria profundidad la imprescindible reforma laboral o la liberalizacion de sectores, clave para la
modernizacion efectiva de determinadas actividades, como los transportes o la energia.

La actual crisis ha provocado que la atencion se centre en el necesario cambio de modelo productivo, sin duda
necesario, pero que exige sacrificios y ofrece resultados a mas largo plazo, y en este sentido cabria
preguntarse si estamos dispuestos a empezar este camino, que requiere de un amplio consenso entre todos los
agentes economicos y sociales implicados. Para ello, la nueva Ley de Economia Sostenible supone un
importante impulso, pero habra que esperar a conocer su verdadero alcance, sin olvidar que la salida de esta
crisis no es ni sera independiente de las actuaciones que se lleven a cabo.

Pero no se trata sélo de sentar los cimientos de un nuevo modelo productivo, sino que no hay que olvidar el
reto de mejorar nuestra productividad, pilar basico del bienestar. Andalucia, al igual que el conjunto del pais,
viene mostrando una alta especializacion en sectores como el turismo o la industria agroalimentaria, por lo que
las politicas y actuaciones deben ir también encaminadas a mejorar la productividad en estos sectores con el
objetivo de que sigan siendo altamente competitivos. Por tanto, no se trata sélo de ir hacia un nuevo modelo de
crecimiento, sino de mejorar la productividad.

Invierno 2009
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La recuperacion mundial se enfrenta a muchos retos
El repunte de la actividad en 2010 sera débil, con dificultades crediticias y sin creacion de empleo

La informacidon econdmica disponible acerca de las
principales areas mundiales parece indicar que la
recuperacion ha comenzado y que la actividad mundial
ha dejado atras la recesion mas grave de los Ultimos
sesenta afios. En el tercer trimestre, el PIB volviéo a
crecer —en términos intertrimestrales— incluso en las
economias desarrolladas que, junto con el avance mas
dinamico de las emergentes, estd permitiendo a la
produccién mundial experimentar un aumento mas
significativo en la segunda mitad de 2009, después de
gue el afio comenzara con una contraccion intensa
(-6,5% en el primer trimestre, segin el FMI). Sin duda,
la mejora de las primas de riesgo, la estabilizacion
generalizada de los mercados inmobiliarios en varios
paises y la ausencia de tensiones en los precios han
contribuido a configurar un panorama menos negativo
al que se tenia hace tan sélo tres meses.

Sin embargo, los responsables gubernamentales y los
analistas son conscientes de que la recuperaciéon no va
a ser comoda ni rapida, a tenor de la profundidad del
retroceso observado y del reto que representa para la
economia mundial enfrentarse en el futuro a una
reactivacion con menos ayudas publicas y con muchos
desequilibrios internos y externos, con el lastre de un
presente en el que se prolonga el cierre de empresas y
el descenso del empleo, lo que aproxima unas
perspectivas muy desfavorables para el consumo y la
inversion. A esta debilidad también contribuiran el
efecto riqueza negativo de los hogares y el exceso de
capacidad con el que operan las empresas, mientras
las condiciones crediticias siguen siendo bastante
restrictivas.

Las previsiones apuntan a una recuperacion modesta del PIB
mundial en 2010

Tasas de variacion interanual en % (La zona sombreada son previsiones)
Fuente: Estimaciones del FMI, NTC Economics and Haver Analytics (oct. 2009).
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Trayectoria esperada del PIB en las tres grandes economias
Tasas de variacion interanual en % (La zona sombreada son previsiones)
Fuente: Estimaciones del FMI, NTC Economics and Haver Analytics (oct. 2009).
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En las economias desarrolladas, se espera una reactivacion discreta tras una intensa recesion
Previsiones para el area OCDE y Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacién en contrario

Crecimiento del PIB real OCDE
EE.UU.
Zona Euro
Japén
Output gap (dif. % PIB potencial)
Tasa de paro (% poblacion activa)
Inflacion (deflactor del consumo privado)
Saldo presupuestario (% del PIB)

Crecimiento del comercio mundial
Crecimiento de la produccién mundial

Fuente: OCDE, Economic Outlook 86 database.
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El desacoplamiento entre areas econdmicas se hace ahora mas visible
La salida a la crisis va a relanzar la posicion de las “emergentes” en la economia mundial

Aun cuando es demasiado pronto para hacer balance
de la actual recesion econdémica puesto que todavia
no estd plenamente cerrada, resulta inevitable
establecer comparaciones con crisis pasadas y con la
duracion, el ritmo de crecimiento correspondiente a la
fase de recuperacion y el distinto grado de afectacién
por areas.

En este sentido, los principales organismos
internacionales coinciden en sefialar que tras una
contraccion del PIB global cercana al 1,7% en 2009
(estimacion de la OCDE), se espera que la actividad
mundial se expanda en 2010 a una tasa proxima al
3% (3,1% segun las proyecciones del FMI). No
obstante, debajo de este avance agregado se
esconden divergencias significativas entre paises y
areas. Asi, se prevé que la actividad en las economias
avanzadas se expandird a un ritmo lento (por debajo
del 2%) durante el préoximo afio y, de modo
generalizado, por debajo de su potencial, lo que
impediréa la creacion de empleo neto.

Por el contrario, en las economias emergentes se
estima que el crecimiento va a ser mucho mas sélido,
sefialandose que el PIB real podria avanzar el 5% en
2010 (proyeccién del FMI), después de que en 2009
se hubiera registrado una tasa de aumento modesta,
pero positiva (cercana al 1,8%). Sin duda, esta
reactivacion esta impulsada por China, India y otras
economias emergentes de Asia, a las que habria que
sumar los favorables comportamientos previstos para
las economias de Africa y Oriente Medio (que en 2010

Diferente grado de afectacion de la produccién industrial en las

economias emergentes y en las avanzadas
Produccion industrial (sin construccién) 2000=100, serie desestacionalizada
Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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podrian registrar aumentos préximos al 4%), asi como
la positiva trayectoria esperada en América Latina, que
se beneficiard de un ascenso en los precios de las
materias primas y del repunte del comercio mundial.

Precisamente, ya en los ultimos meses se ha podido
observar un comportamiento diferencial en la tendencia
de las economias emergentes y las mas avanzadas, en
términos de distinta velocidad de recuperacion de la
produccién industrial o del comercio mundial (mucho
mas notable en los paises de economias en desarrollo)
gue respaldarian este agrandamiento en las
divergencias del crecimiento de economias mas
maduras frente a las mas jovenes, que presentan
mayor potencial y dinamismo.

Tras la recesion se acentuaran las divergencias en crecimiento

entre las grandes areas econémicas
PIB (indice 2006=100)

Fuente: World Economic Outlook database projections, FMI.
160

150
140
130
120

110 /

100 T T T y T T T T

90
2006 2007 2008 2009(P) 2010(P) 2011(P) 2012(P) 2013(P) 2014(P)

—=— Economias avanzadas —s=— Economias emergentes y en desarrollo
El comercio mundial comienza a recuperarse, aunque mas

claramente en las economias emergentes
Exportaciones de mercancias, 2000=100

Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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Los riesgos financieros ceden el protagonismo a los del sector real
Sin olvidar los temores a una “segunda vuelta”

En el horizonte a corto y medio los riesgos a la baja Las incertidumbres sobre el sector bancario se han reducido:

. - Lo Diferenciales de CDS bancarios a 10 afios
sobre las perspectivas de crecimiento economico (Mediana en puntos bésicos de los swaps de cobertura por incumplimiento crediticio)

siguen siendo motivo de preocupacién. Bien es cierto Fuente: Banco Central Europeo, Banco de Japén, Bloomberg Financial Markets, Reserva
que los temores a un crash aln mas severo —como el Federal, Merrill Lynch, y célculos del personal técnico del FMI.

producido en los afios treinta— se han disipado, o0
mejorando el optimismo en los mercados financieros y
moderandose las tensiones en el sector bancario. Sin 300
embargo, resulta obvio que las restricciones a la
disponibilidad de crédito constituyen una seria
limitacion para el repunte de la actividad econdémica.
Sin duda, el desapalancamiento bancario frenard la 150
oferta de financiacion a lo largo de 2010,
especialmente en Europa donde el reconocimiento de

- . 50
las pérdidas en los balances de las entidades se —{Lw

350

250

200

100

encuentra en una fase menos avanzada a la de 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 sept.09
EE.UU. —EE.UU. Europa
Pero, probablemente, pasada esta fase intensa de la La deuda publica en el conjunto de las economias avanzadas

crisis, los riesgos mas apremiantes procedan del sector Os/oesglk’)lrz:ré'ltilanra en niveles incomodos en los proximos afios

real. En concreto, si persiste la debilidad de la Fuente: Base de datos y estimaciones del personal técnico del FMI.

demanda en las economias mas avanzadas (el 120
consumo y la inversion van a ser negativos en la 100
mayoria de paises y la tasa de paro superara a la de
2008), los autoridades econdmicas se encontraran en 80
la encrucijada de mantener los estimulos fiscales,
arriesgando la sostenibilidad de la deuda (que en el 60

agregado de los paises avanzados superara el 100%) /W
o ir eliminando estos impulsos publicos, lo que podria 40

acarrear efectos perversos entre la actividad real, la

20
salud del sector financiero y la presupuestaria.
Ademas, la recesion mundial ha causado una 0
importante cafda de la inflacién y ha incrementado la 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
. . . ., ®»  ® O
DOSIb”'dad de que se reglstre una Ilgera deflacion. —— Economias avanzadas —— Economias emergentes y en desarrollo Mundo
Las proyecciones sostienen que la tasa de paro se mantendra Los temores a un descenso de los precios no se han resuelto:
elevada en los proximos afios, en particular en la Zona Euro Indicador de vulnerabilidad a la deflacion
% sobre la poblacion activa Indicador de Decressin y Laxton (2009) en las principales economias emergentes y
Fuente: FMI. avanzadas. (lll'y IV trimestres de 2009 son previsiones).
12 Fuente: Bloomberg, Haver Analytics y calculos del personal técnico del FMI.
045
10 0,40
0,35
8 0,30
0,25
6
0,20
4 0,15
0,10
2
0,05
0 0,00
LI 2 T T (Ve Y Y O (Y T Y
2007 2008 2009 (E) 2010(P) 2011(P) 2012(P) 2013(P) 2014(P) trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim

94 94 95 96 97 97 98 99 00 00 01 02 03 03 04 05 06 06 07 08 09 09

HEE.UU. W Zona Euro Japon ) - ) o ) -
—— Indicador de vulnerabilidad ——Indicador de vulnerabilidad (incluido precio de la vivienda)



Previsiones Econdmicas de Andalucia

Invierno 2009 Pag.1de 1

Diferentes salidas a la crisis en distintos paises y areas economicas
Los indicadores de actividad aproximan una modesta recuperacion en varios paises, especialmente
en los mas exportadores y en los menos perjudicados por la crisis del sector residencial

EI_ _creC|m|ento .potenC|aI se ha visto golpeado por la El crecimiento del PIB potencial en la UEM se ha visto dafiado
Crisis, en partlcular en las economias avanzadas, En %, basado en un enfoque de filtro multivariante. Bernes et al. (2009).

estimandose que actualmente, en el caso de la Zona Fuente: Calculos del personal técnico del FMI.
Euro, habria descendido hasta un nivel proximo a cero,
aungue ir4 recuperandose hasta tasas del 1%, a medio 3
plazo. Sin duda, lograr un crecimiento sélido y 2

mantenerlo a medio plazo pasa por corregir las 1 /J\
perturbaciones de oferta causadas por la crisis y -

0 /\
reequilibrar el patrén global de la demanda. Desde la .
primera perspectiva, queda pendiente la
reestructuracion de las entidades financieras, la z

recomposicion de los mercados para generar un nivel de -3
crédito suficiente que impulse la inversion y la 4
productividad. Asimismo, en el mercado de trabajo 5

. : : . 2 Itrim Itrim  Itrim  Itrim  Itrim Ttrim Itrim Itrim Itrim trim Itrim Itrim T trim Itrim [ trim
resulta evidente la necesidad de una redistribucion del 0 ol 02 03 oa 05 06 o7 08 o9 10 11 12 13 14
capital humano entre los diferentes sectores

productivos. En el caso de algunos paises —Espafa—, el

ajuste en el sector de la construccion residencial El ajuste de la construccion constituye un lastre de distinta magnitud
(Tasa de variacion intertrimestral en % de la inversion, al primer trimestre de 2009)

——Tasade crto. PIB potencial ——Output gap

también constituye un handicap. Fuente: Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos y calculos del
personal técnico del FMI.
Desde la perspectiva de la demanda, llama la atencion EE.UU.
el distinto papel de la demanda privada y la publica, asi Reig‘;g;iﬁ“’:
como el origen externo e interno del gasto. En concreto, Canada
muchas economias que han aplicado estrategias de S’:;i:
crecimiento impulsadas por las exportaciones y han Australia
acumulado superdvits en cuenta corriente deberan F'Z'E;‘::Z

basarse en mayor medida en la demanda interna, sobre Rep. Eslovaca

todo las economias emergentes de Asia y Alemania y D'/szaaﬁz
Japon. Por el contrario, en otros paises con grandes Francia

déficits comerciales —caso de EE.UU., Reino Unido o  Pases B:;‘;Z
Espafia— y que se han visto afectados por descensos en  nueva zelanda
los precios de sus activos (como los inmobiliarios), la Rep. Checa
debilidad del consumo privado y la inversion frenaran el
avance de las importaciones, contribuyendo a la

reduccion de los déficits por cuenta corriente.

-14 -12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6
B FBKF en construccion residencial B FBKF en construccion no-residencial

Previsiones del PIB y de los componentes de la demanda interna en las principales economias avanzadas
Tasas de variacion interanual en % (en términos reales)

Formacion bruta de
PIB real Consumo Privado Consumo publico capital fijo

Economias avanzadas -1,3 1,7 -1,0 0,7 2,6 2,4 -12,4 -0,6
Estados Unidos -1,1 1,9 -0,9 0,9 2,5 2,9 -14,7 -1,2
Zona Euro -2,5 0,9 -0,9 -0,1 2,4 1,9 -10,7 -2,4
Alemania -2,9 0,8 0,4 -1,0 3.4 3,9 -10,1 2,4
Francia -0,9 1,4 0,7 0,8 1,1 1,1 -6,1 -0,7
Italia -3,2 0,8 -1,7 0,7 2,0 1,3 -13,3 -1,3
Espafia -3,5 0,5 -5,1 -0,6 4,3 0,4 -16,0 -6,8
Japén -1,3 1,4 -1,1 0,5 1,6 2,8 -12,8 1,0
Reino Unido -2,5 1,3 -3,1 -0,3 2,9 1,4 -15,3 2,7
Otras economias avanzadas -1,6 1,6 -0,4 2,0 3,4 2,0 -7,9 3,6

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, FMI.
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Adids ala convergencia: de la década prodigiosa a la media década perdida
El retraso de Espafia en salir de la recesién tiene elevados costes: menos renta y mas desempleo

Como es sabido, desde la Gltima mitad de la década de
los noventa y hasta 2007, la economia espafiola habia
mostrado un notable avance en términos de produccion
y renta per cépita, aunque bien es cierto que este
crecimiento fue demasiado “facil” y estuvo sesgado
hacia determinados sectores poco innovadores,
olvidando efectuar reformas necesarias (quiza porque
entonces no parecian tan apremiantes). Algunos
observadores internacionales anticiparon el final de
esta etapa prodigiosa de la economia espafiola y asi ha
sido. Ya en 2007 comenzd a frenarse el proceso de
convergencia con respecto a la media europea. El PIB
per cépita y la tasa de empleo flexionaron a la baja,
coincidiendo con wuna leve correccion de la
productividad. Los efectos de la crisis financiera y luego
del sector real internacional han incidido para afiadir
mas gravedad a la etapa de recomposicion de la
economia espafiola, que en cualquier caso hubiera
tenido lugar.

Es por este motivo que nuestra recesion presenta
elementos que la hacen distinta a la del resto de
economias avanzadas y por lo que, tal y como han
sefialado las previsiones de la Comision Europea y de
la OCDE, la vuelta al crecimiento del PIB en Espafia se
retrasara hasta 2011 —un afio mas tarde que en la
UEM- y ademas el ritmo de recuperacion va a ser
inferior al de otras economias de nuestro entorno. De
acuerdo con estos prondsticos, hasta 2014 Espafia no
recuperara el nivel de PIB que tenia el pasado afio, lo
gue supone media década perdida y, siguiendo la ley
de Okun, hace muy dificil reducir los niveles de paro.
Ante este panorama cabe reflexionar sobre la
oportunidad de introducir cambios en la regulacién del
mercado laboral.

Las proyecciones de la OCDE para la economia espafiola
Tasas de variacion en % respecto al afio anterior, salvo indicacién en contrario

PIB apm 3,6 0,9 -3,6 -0,3
Gasto en consumo privado 3,6 -0,6 51 -1,1
Gasto en consumo publico 55 55 4,4 13
Formacion Bruta de Capital Fijo Total 4.6 -4,4 -15,3 -5,3
Gasto en demanda interna 4.2 -0,6 -6,1 -1,6
Exportaciones de bienes y servicios 6,6 -1,0 -13,5 55
Importaciones de bienes y servicios 8,0 -4,9 -20,1 -0,4
Deflactor del consumo privado (p.m.) 3,3 2,5 0,3 0,2
Tasa de paro (% poblacion activa) 8,3 11,3 18,1 19,3
Saldo presupuestario (% del PIB) 1,9 4,1 -9,6 -8,5
Tipos de interés a corto plazo 4,3 47 1,2 0,8
IPC armonizado 2,8 41 -0,4 0,8
Saldo por cuenta corriente (% PIB) -10,0 -9,6 5,3 -3,8

Fuente: OCDE, Economic Outlook 86 Projection, noviembre de 2009.
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La convergencia de Espafia con la UEM en PIB per cépita y

empleo comenzo a invertirse en 2007 y aln se prolongara
Base 100= 2005. Relacién Espafia-Zona Euro
Fuente: Eurostat, Ameco (Annual Macro Economic Data Base de la Comision Europea),
OCDE y Banco de Espafa.
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Espafia entre las ultimas economias que saldran de la crisis:
hasta el 2014 habra que esperar para superar el PIB de 2008

Trayectoria del PIB (base 100=2008), en base a los crecimientos anuales proyectados
Fuente: FMI, OCDE y Analistas Econémicos de Andalucia.
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En porcentaje sobre la poblacién activa

Fuente: Economic Outlook 86 database.
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Los impulsos publicos se agotan y la demanda privada no se reanima
El notable aumento del gasto publico no significa inversion productiva y parece presentar mas

inconvenientes que ventajas

Las ayudas publicas en los paises desarrollados han
sido muy intensas en los Ultimos dos afios, pero,
posiblemente Espafia se encuentre entre las economias
gue mas activismo fiscal han mostrado en la actual
etapa de contraccion del sector privado. En cualquier
caso, resulta interesante comprobar que el incremento
diferencial del consumo publico —con respecto al de
otras economias de nuestro entorno— comenzé a
percibirse antes de la crisis, tal y como muestra la
estadistica de la OCDE.

Pero, mientras los organismos internacionales advierten
sobre la gravedad de las consecuencias de incurrir en
grandes déficits fiscales, las dudas sobre la efectividad
de las politicas de estimulo fiscal persisten. La
experiencia histérica recoge varias razones por las que
éstos podrian ser inutiles, tales como ser improductivos,
sus dificultades en la aplicacion y, por supuesto, porque
la correccion del déficit fiscal —una vez superada la
recesion— puede prolongarse, aumentando la deuda
publica y generando dudas sobre la sostenibilidad fiscal,
lo cual puede dafiar la confianza de consumidores y
empresas. Sin entrar en las consecuencias que un
aumento de la deuda provoca sobre la economia interna
y sobre la calificacién financiera internacional, como se
ha visto en el caso de Grecia.

La intensa contraccion sufrida por la demanda interna
espafiola, medida a través del consumo privado y la
inversion —y que hasta el tercer trimestre han mostrado
una escasa mejoria—, asi como en la ausencia de
tensiones en los precios, requieren de un mayor
compromiso, al menos en términos de reforzar la
confianza y reestablecer las expectativas de los agentes.

La inversion y el consumo privado moderaron muy ligeramente su

contraccion en el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.
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Comparativa por paises y areas del gasto en consumo publico
Base 100= 2001, del gasto en precios corrientes y PPA.

Fuente: Annual national accounts: Gross domestic product, OECD National Accounts
Statistics (database).

180

160

140

120

100 T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—ESPANA —EE.UU. —— OCDE Total

2008

Alemania Zona Euro

Lenta y dificil correccion de los déficits publicos, especialmente
en Espafia

En % sobre el PIB

Fuente: Economic Outlook 86 database, OCDE.
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La debilidad de la demanda y la holgura en los mercados explica la

ausencia de tensiones en los precios y su estabilidad a medio plazo
Tasas de crecimiento trimestrales anualizadas del deflactor del consumo privado

(La zona sombreada son previsiones)

Fuente: Economic Outlook 86 database, OCDE.
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Espafa se enfrenta al reto de ganar competitividad en tiempos de crisis
La competividad via precios presenta poca correccién y la estructural no deberia olvidarse

La aportacion positiva de la demanda externa al PIB
en los Ultimos trimestres viene siendo objeto de
atencion, pero también de controversia. En el tercer
trimestre este comportamiento diferencial entre la
demanda nacional, que prolongd su disminucion y la
contribucion del sector exterior, volvi6 a estar
explicado por el descenso mas moderado de las
exportaciones (que continGan cayendo, un -11,1%)
frente a la reduccion mas notable de las importaciones
(-17%), propiciada por el rotundo desanimo de la
economia espafiola (CNTR del INE).

Esta trayectoria ha determinado una significativa
moderacion del déficit comercial y por cuenta corriente
espafiol, pero no deja de ser elocuente la intensa
disminucion de nuestras ventas al extranjero, que no
se observd en la crisis de los noventa. Con la
informacién procedente de Aduanas, esta tendencia
resulta muy coincidente, si bien ofrece pistas
interesantes acerca de los motivos de este freno. Por
un lado, la serie de exportaciones deflactadas por el
indice de valor unitario no refleja un perfil de cambio
en el comportamiento exterior en el dltimo afo. Por
otro, el indice de la competitividad-precio de las
exportaciones, elaborado por el Ministerio, revela un
empeoramiento de las condiciones para la posicién
espafiola en mercados foraneos frente a la OCDE (por
culpa de la fortaleza del euro) y un practico
mantenimiento frente a la UEM. De este modo, resulta
evidente la necesidad de cambiar las caracteristicas
(no solo el precio) en la composicion de nuestras
exportaciones. Sin duda, la incorporacion de mas
tecnologia (1+D) en el sistema productivo es uno de los
pilares para ganar competitividad estructural.

La contencién de los precios apenas frena el deterioro de la

competitividad de las exportaciones espafiolas

indices (Base 100 = 2006). Un aumento (descenso) de los indices indica un empeoramiento

(mejora) de la competitividad exterior de la economia espafiola.
11lE)uente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

105

100

95

90

85
feb-94 jul-95 dic-96 may-98 oct-99 mar-01 ago-02 ene-04 jun-05 nov-06 abr-08 sep-09

—OCDE ——Zona Euro

-10

El comercio exterior de Espafia se encuentra muy perjudicado en

la actual crisis

Series deflactadas por el indice de valor unitario. Tasa interanual en promedio anual (%)
Fuente: Sintesis de Indicadores econdmicos, Banco de Espafa.
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El descenso de las importaciones explica la notable correccién

del déficit de la balanza de pagos de bienes
Miles de millones de euros, saldo de los ingresos y gastos
Fuente: Balanza de Pagos, Banco de Espafa.
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La brecha en I+D que separa a Espafia de otras economias

también limita la competitividad

Gasto en I+D en % sobre el PIB de todos los sectores (Empresas, Sector Publico y
Universidades)

Fuente: Eurostat e INE.
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La imprescindible vuelta al ahorro, privado... y puablico
Para garantizar el crecimiento econémico, el conjunto de la economia espafiola debera ahorrar

mas, y ello incluye al ahorro del sector publico

En una etapa de severa recesion como en la que ain
estamos inmersos, resulta interesante analizar el
rapido cambio de trayectoria experimentado por el
ahorro privado. Con la informacién que proporcionan
las Cuentas no financieras de la CNTR y por los
balances de las Cuentas financieras del Banco de
Espafia puede comprobarse la modificacion
contundente de las pautas que explican el
comportamiento del ahorro de hogares y empresas.

Sin duda, el porcentaje de la renta que no se consume
muestra una clara evolucidn contraciclica,
aumentando cuando la economia se encuentra en una
fase de declive, y al contrario. Los hogares han venido
percibiendo con rotundidad desde la segunda mitad
del pasado afio 2008, como el aumento del paro, las
dificultades de acceso al crédito y la pérdida de
riqueza (por el ajuste de los activos inmobiliarios,
principalmente) aconsejaban tener cierta precaucion
en sus decisiones de gasto, elevando asi sus niveles
de ahorro. En el caso de los negocios ha ocurrido algo
similar, permitiendo que el endeudamiento de las
empresas no financieras experimente una notable
correccion. Esta tendencia resulta consistente con los
resultados de la Central de Balances Trimestral (CBT)
en relacion a la carga financiera de las empresas.

En este contexto, resulta llamativo el comportamiento
del ahorro publico, que no ha ajustado aun su
trayectoria y que ha provocado un fuerte aumento de
la necesidad de las Administraciones Publicas. El
desahorro de las instituciones del Estado ha sido
excepcional —teniendo en cuenta que en 2007 las
cuentas publicas exhibian un saldo positivo— y, para
no caer en un endeudamiento insostenible, esta
tendencia tendra que invertirse.

Capacidad/necesidad de financiacién de los sectores institu-
cionales en Espafia
Saldo de las operaciones netas. % sobre el PIB. * Se corresponde con el dltimo

periodo disponible (Il trim 09).
2001] 2003 2005 2008] 2009

e

-14

La posicion financiera de los hogares y empresas espafiolas se

va adaptando al nuevo contexto, pero todavia es comprometida
Ahorro financiero en % sobre el PIB en Espafia
Fuente: Sintesis de Indicadores financieros del Banco de Espafa.
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La carga financiera de las empresas se modera tras alcanzar un

maximo en 2008
(Intereses por financiacion recibida) / (Resultado Econémico Bruto + ingresos financieros)
Fuente: Central de Balances Trimestral, Banco de Espafia.
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El crédito de las entidades financieras al sector privado se ha

estabilizado, pero no a las Administraciones Publicas
Millones de euros
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia.
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TOTAL ECONOMIA 35 -29 65 91 -7,0
Instituciones financieras 1,2 1,0 0,9 2,0 2,0
Administraciones Publicas -0,7 -0.2 1,0 -41 -8,0
Administracion Central -0,8 -05 0,2 -2,8 -5,8
Comunidades Autobnomas -06 05 -03 -16 -23
Corporaciones Locales - 0,2 -01 -05 -0,5
Seguridad Social 0,8 1,0 1,1 0,8 0,6
Otros sectores residentes -40 -38 -84 -7,0 -1,0
Sociedades no financieras (empresas) 52 -39 -71 -72 -43
Hogares e instituciones sin fines de lucro 1,2 0,1 -1,3 0,3 3,3

Fuente: Cuentas Financieras, INE y Banco de Espafia.

0

1.800.000
60.000

1.600.000
1.400.000 50.000
1.200.000 20,000

1.000.000
800.000 30.000
600.000 20.000

400.000
10.000

200.000

0

mar- ene- nov- sep- jul- may- mar- ene- nov- sep- jul- may- mar- ene- nov- sep-

82 84 85 87 89 91 93 95 96 98 00 02 04 06 07 09

——Sector privado  ——AA.PP. (eje derecho)



Invierno 2009

Previsiones Econdmicas de Andalucia

Pag.1del

En el mercado de trabajo: Sin cambios en las cifras y sin reformas
La destruccion de empleo no se ha frenado y el aumento del paro se contiene solo por la menor

participacion de activos

La coyuntura en el mercado de trabajo constituye,
posiblemente, el mejor referente para diagnosticar los
escasos avances observados en los Ultimos meses y
por lo tanto, para concluir que el final del desanimo de
la actividad productiva y el empleo no estan todavia en
un horizonte proximo. Tras la mejora que se aprecio en
los meses de verano en la trayectoria del paro
registrado y de la afiliacion a la Seguridad Social,
ficticia (en parte motivada por el PlanE) y estacional,
las cifras correspondientes a octubre y noviembre, asi
como la EPA del tercer trimestre nos han devuelto a la
cruda realidad.

La tasa de descenso interanual del empleo entre julio y
septiembre practicamente fue (-7,3%) la misma que en
el trimestre anterior, lo que denota la ausencia de un
cambio de tendencia en la destruccion de empleo. De
acuerdo con la Encuesta, el numero de ocupados se
redujo en torno a 75.000 personas a lo largo del ultimo
trimestre, lo que supone un descenso brutal de casi un
millén y medio de personas en el ultimo afio. La caida
del empleo afecta por tercer trimestre consecutivo a
todas las ramas de la economia, con una agudizacién
del descenso en la industria y los servicios de
mercado. La menor ocupacién dafia mas, en términos
proporcionales, a los no asalariados, a los extranjeros
y al trabajo temporal, lo que ha permitido que se
prolongue la reduccién en la tasa de temporalidad
hasta niveles de hace 20 afios. Quiza el dato mas
relevante de la Ultima EPA se refiera al escaso avance
de la poblacién activa (0,2%), propiciando un freno casi
inesperado en el aumento del desempleo (la tasa de
paro sigue en el 17,9%).

En un afio se han perdido 1,5 millones de empleos en Espafia
Variacion interanual absoluta, en miles de empleos
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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La poblacion parada sigue aumentando de forma preocupante,
mientras la poblacion activa practicamente se estanca
Variacién absoluta en miles de personas y %
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Ausencia de mejora del empleo en el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %

Hitrim | IVtrim | Ttrim | [ trim | 1l trim
08 08 09 09 09

OCUPADOS totales -0,8 -3,0 -6,4 -7,2 -7,3
Asalariados -0,7 -3,4 -5,8 -6,6 -6,5
No asalariados -1,1 -1,4 -9,4 -10,2 -10,6
Indefinidos 2,8 0,8 0,6 -1,1 -1,7
Temporales -8,2 -12,7 -20,6 -19,8 -18,2
Ratio de temporalidad 29,5 27,9 25,4 25,2 25,9
Nacionales -1,5 -3,5 -5,9 -6,9 -6,8
Extranjeros 3,6 0,0 -9,3 -9,2 -10,0
Por sectores
Agricultura -4,1 -4.6 -3,0 -4,2 -6,4
Industria -0,9 -6,7 -12,5 -13,7 -14,9
Construccion -13,0 -20,7 -25,9 -24.6 -23,3
Servicios 1,9 15 -1,3 -2,7 -2,8

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Aungue dejamos atras las mayores caidas, seguimos en recesion,
y no se descarta una caida trimestral del PIB mas intensa incluso para finales de afio,...

El descenso de la actividad ha seguido moderdndose
en términos intertrimestrales entre julio y septiembre,
disminuyendo el Producto Interior Bruto (PIB) un -0,2%
respecto al segundo trimestre del afio, una caida
bastante mas moderada que la registrada entre octubre
y diciembre de 2008 (-1,6%), cuando se produjo el
descenso méas acusado. En términos interanuales, la
caida de la produccion se ha situado en el -3,9%, una
décima menos que en el trimestre anterior.

Esta mejora ha estado ligada en parte a los efectos de
algunas medidas publicas, como los incentivos
enmarcados en el Plan 2000E para la adquisicion de
vehiculos nuevos, o los proyectos acogidos al Fondo
Estatal de Inversion Local. Al mismo tiempo, el periodo
estival también ha contribuido a frenar la caida de la
actividad, manteniéndose practicamente estable el
Valor Afiadido Bruto (VAB) de los servicios respecto al
segundo trimestre del afio.

Las medidas sefialadas anteriormente han incidido en
un retroceso algo menos pronunciado de la demanda
regional, que ha supuesto una aportacion negativa al
PIB de unos -6 puntos. Tanto el consumo de los
hogares como la inversion han experimentado un freno
en su ritmo de descenso, mas evidente quizads en el
primer caso, observandose un leve incremento del
consumo privado en relaciéon al anterior trimestre. El
profundo deterioro del mercado de trabajo, el impacto
sobre las rentas salariales y las mayores dificultades
para acceder a la financiacién, asi como los efectos
sobre la riqueza de las familias del descenso en los
precios de la vivienda estan prevaleciendo sobre otros

Hasta mediados del proximo afio no se prevén crecimientos

trimestrales de la produccion
Tasas de variacion en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IEA
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factores que podrian favorecer el consumo, como las
bajas tasas de inflacion o tipos de interés.

Por su parte, el sector exterior sigue representando una
contribucion positiva a la produccion, aunque ésta se
ha frenado hasta los 2,2 puntos, dado que el descenso
de las exportaciones de bienes en el tercer trimestre ha
sido similar al del trimestre anterior, en tanto que en el
caso de las importaciones se ha observado un freno
algo més significativo.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores han
mostrado un mejor comportamiento en términos
intertrimestrales, mostrando la industria incluso un
ligero crecimiento respecto al segundo trimestre del
afo, y manteniéndose estable el valor afiadido en los
servicios. Sin embargo, en términos interanuales todos
los sectores registran descensos, que siguen siendo
mas acusados en la industria y la construccion, si bien
en estos casos se observa un freno en el ritmo de
descenso con respecto a los anteriores trimestres.

En este contexto, nuestra prevision sefiala una caida
del PIB para 2009 del -3,6%, una décima inferior a la
anterior prevision, ya que se ha ajustado al alza el
descenso previsto en los servicios, dada la trayectoria
observada en el tercer trimestre. Este menor descenso
de los servicios resulta compensado, sin embargo, por
una caida algo mayor de lo previsto en el anterior
informe en los sectores industrial y de la construccion.

Las perspectivas para el préximo afio no son nada
halagliefias, estimdndose una caida de la produccion
del -1%, dos décimas mas intensa que nuestra anterior

Previsiones de crecimiento econémico en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Agricultura -1,0
Industria 0,7 -1,6 -11,8
Construccion 2,1 -4,7 -12,0
Servicios 51 2,2 -1,3
PIB 3,6 0,6 -3,6
Consumo privado 3,7 -0,8 -5,5
Inversion 3,0 -4,9 -14,1
(p) Prevision.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional

Trimestral de Andalucia, IEA.
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... retrasandose hasta finales de 2010 el crecimiento interanual de la produccién, y prolongandose
en 2011 la debilidad de la economia, con un crecimiento estimado en torno al 1%

PIB y sus componentes. indices de volumen encadenados
Tasas de variacion interanual en %

Gasto en consumo final regional 4,4 0,9 3,0 15 0,4 -1,1 2,1 -3,0 -2,4
Gasto en consumo final de los hogares 3,7 -0,8 2,0 0,1 -1,5 -3,5 -5,5 -6,1 -5,1
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 6,1 5,6 5,8 5,6 BY5 57 6,6 4,8 4,5

Formacion bruta de capital 3,0 -49 -0,6 -2,8 -5,8 -10,3 -13,9 -14,2 -12,6

Demanda regional * 4,6 -0,8 2,2 0,6 -1,6 -4,3 -6,2 -7,1 -6,1

Saldo exterior * -1,0 14 0,1 0,8 18 2,7 2,9 31 2,2

Producto Interior Bruto a precios de mercado 3,6 0,6 2,3 1,4 0,2 -1,6 -3,3 -4,0 -3,9

Agricultura, ganaderia y pesca 0,6 08 -04 2,3 2,4 -0,9 1,9 -0,7 -1,0

Industria 0,7 -1,6 2,3 -1,4 -1,3 -6,1 -13,0 -12,6 -12,1

Construccion 2,1 -4,7 -0,5 -3,0 -5,9 -9,2 -13,5 -13,8 -12,4

Servicios 51 2,2 34 3,0 1,9 0,7 -0,2 -1,2 -1,3

VAB a precios basicos 3,9 0,8 25 1,6 0,5 -1,5 -3,3 -4,1 -4,0

Impuestos netos sobre los productos 1,7 -1,1 0,7 -0,7 -1,9 -2,4 -2,7 -3,1 -3,0

* Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.

prevision, dado el peor comportamiento estimado para

el sector de la construccion, cuya actividad se mantiene _ . .
Vel L D ; d ; 6 iunt Los desequilibrios de nuestra economia van a requerir un
€n niveles minimos. e este modo, construccion junto mayor ajuste que en los paises de nuestro entorno

con industria seran los sectores en los que se observe Tasas de variacién interanual en %

de nuevo una contraccién de la actividad ya que la Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
. .. 7 ' 8'0

agricultura y los servicios empezaran a dar muestras de

recuperacion, aunque aun seran insuficientes para

crear empleo. 4,0

6,0

Por el lado de la demanda, para 2010 se espera que 20

tanto el consumo como la inversion frenen su ritmo de 00
caida, aunque ambas variables seguirian registrando 2,0
un notable descenso, mas notable aln teniendo en
cuenta el brusco ajuste que han sufrido ya en 2009. La
incertidumbre en torno a la solidez de la recuperacion
economica, mas elevada atn en el caso de la 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011
economia espafiola, y el fuerte repunte del desempleo ® @
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seguiran siendo algunos de los principales lastres para

la recuperacioén de estos agregados.
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Previsiones. Valores absolutos

Indicadores Econdmicos de Andalucia

ol oo zod a0

Empleo Agricola (miles) ¥ 252,6 248,6 247,2 256,9 241,2 236,2 2226 212,9 200,5
I3} EEmerE! (=5 L) 89,4 91,4 96,3 100,0 101,0 103,0 96,0 83,3 79,9
T EIGIES Earsime (23 107 100,2 99,3 102,6 100,0 99,3 100,4 97,0 84,4 80,2
=) ienes Dnferman (Eess d0T) 78,8 84,6 95,0 100,0 104,4 107,9 98,4 82,0 85,4
Empleo Industrial (miles) © 291,2 301,7 298,5 328,6 316,0 3255 316,8 2755 260,1

VOTEIGES ITEEiRE 125.913,0 150.837,0 142.4150 151.761,0 149.933,0 112.381,0 60.504,0  39.4952  31.749,3

@)

Empleo Construccién (miles) 348,8 376,8 419,6 444.8 484,0 501,6 4244 283,5 241,6

i ; iles) @

Viajeros Alojados (miles) 122441 127320 134632 146396 156086 161316 15769,3 143882  13.867,5

Tréafico aéreo de pasajeros

(miles) 143218 158113  17.020,0  19.2246  20.2651 22.201,8 20.763,3 185534  18.042,2
.. . )

Empleo Servicios (miles) 16172 16970 17959 19274 20691 21568 21859 21479  2.116,9

METTE U TTETES 209.130,0 230.612,0 261.1850 264.599,0 265.460,0 256.0180 181.801,0 141.449,0 169.109,2

Créditos S. Privado (Datos al 4°
trimestre en millones de euros) 82.309,4  97.199,8 119.789,1 157.469,8 195.443,3 227.428,3 234.452,2 226.996,6 226.996,6

FeliiaEin sEa (allzs) 3.129,9 3.227,1 3.331,5 3.435,2 3.562,2 3.690,3 3.833,3 3.921,3 3.965,2

2D () 2.513,9 2.627,3 2.763,2 2.959,6 3.110,4 3.219,3 3.149,7 2.919,7 2.828,0

PN (S 616,0 599,8 568,4 4756 451,9 471,0 683,6 1.001,6 1.137,1
Tasa de Paro (Datos al 4°
trimestre en %) 20,3 18,4 16,1 13,8 1212 14,0 21,8 27,1 29,4

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente, las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodologicos de 2006.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto
Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Valores absolutos

Indicadores Econémicos de Espafia

2003 2006 2007 2008 2009 (P) 2010 (P)

Empleo Agricola (miles) 927,4 9232 921,3 932,2 879,7 862,3 818,9 782,3 752,3
17 EEnsEl ({=re L) 96,5 97,9 99,8 100,0 1037 106,2 98,6 82,2 81,7
B e 99,4 100,0 99,9 100,0 102,1 1044 99,6 90,1 86,3
[P Eieres Il e (e 100 98,8 99,0 101,1 100,0 107,7 113,0 103,2 80,0 70,4
Empleo Industrial (miles) 3.164,5 3.1745 3.184,6 3.253,0 3.265,1 3.235,0 3.198,9 2.765,6 2.487,1

el I Eenks 543.060,0 622.185,0 691.026,0 716.273,0  760.179,0 615.976,0 359.629,0  185.473,2 124.689,6

L. . (1)
Empleo Construccion (miles) 2.020,8 2.144,8 2.2995 2.405,7 2.595,2 2.752,8 2.453 4 1.886,5 1.706,5

. . . @
Viajeros Alojados (miles) 65.562,0  68.474,5  73.189,9  77.347,9 818559  84.4234 829989  77.674,9 77.541,4

Trafico aéreo de pasajeros
(miles) 141.239,9 151.733,4 163.888,5 179.047,4  191.124,7 208.510,2 202.223,2  185.372,1 181.089,6

o Hag) @
Empleo Servicios (miles) 104925  11.0325 115491  12.369,0  13.003,8 135081  13.7864  13.446,3 13.456,1

MBI AEE TURES 1.389.608,0 1.492.261,0 1.653.789,0 1.676.693,0 1.660.647,0 1.617.2250 1.185.253,0  980.828,3  1.150.855,7

Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre en millones de euros) 662.272,1  761.927,5 900.382,8 1.147.7457 1.445.298,2 1.691.933,0 1.795.108,6 17554627 1.766.697,7
RS e (Es) 18.785,6  19.5382  20.184,5  20.8857  21.584,8  22.189,9  22.8483  23.035,0 22.991,4
S lzs) 16.630,3  17.296,0  17.970,0 189733  19.747,7  20.356,0  20.257,6  18.880,7 18.401,9
el (s 2.155,3 22422 2.213,6 1.9125 1.837,1 1.833,9 2.590,6 41543 4.589,4
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre en %) 11,6 11,4 10,6 8,7 8,3 8,6 13,9 18,9 20,1

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente, las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodologicos de 2006.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de
Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Tasas de variacion interanual en %

Indicadores Econdmicos de Andalucia

aod _aond aood oo oodl o0zl 2000 o) 000

Empleo Agricola -3,74 -1,60 -0,55 3,9 -6,08 -2,08 -5,77 -4,36 -1,58
IPI General 1,50 2,29 5,34 3,84 0,95 2,03 -6,80 -13,20 -4,08
IPI Bienes Consumo 1,97 -0,88 3834l -2,50 -0,67 1,07 -3,42 -13,00 -4,96
IPI Bienes Inversion 2,20 7,27 12,33 5,29 4,40 3832 -8,80 -16,68 4,23
Empleo Industria -0,73 3,60 -1,08 10,08 -3,83 3,03 -2,68 -13,05 -5,59
Viviendas Iniciadas -11,70 26,94 -10,90 6,56 -1,20 -25,05 -46,16 -34,72 -19,61
Empleo Construccion 11,50 8,04 11,34 6,01 8,83 3,63 -15,40 -33,20 -14,79
Viajeros Alojados 0,77 3,98 5,74 8,74 6,62 3,35 -2,25 -8,76 -3,62
Tréfico aéreo de pasajeros 1,68 10,40 7,64 12,95 5,41 9,56 -6,48 -10,64 -2,76
Empleo Servicios 511 4,93 5,83 7,33 7,35 4,24 1,35 -1,74 -1,44
Matriculacion Turismos -4,84 10,27 13,26 1,31 0,33 -3,56 -28,99 -22,20 19,55
Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre) 15,35 18,09 23,24 31,46 24,11 16,37 3,09 -3,18 0,00
Poblacion Activa 5,49 3,11 3,24 3,11 3,70 3,60 3,88 2,30 1,12
Empleo 4,19 4,51 5,17 7,11 5,10 3,50 -2,16 -7,30 -3,14
Paro 11,16 -2,63 -5,24 -16,32 -4,99 4,24 45,14 46,51 13,54
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre) @ 1,14 -1,91 -2,36 -2,24 -1,61 1,77 7,79 5,29 2,29

(1) Diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia,
Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Tasas de variacion interanual en %

Indicadores Econémicos de Espafia

2002 2003 2005 2006 2008] 2009 (P)}] 2010 (P)

Empleo Agricola -4,76 -0,46 -0,21 1,1 -5,63 -1,98 -5,03 -4,47 -3,83
IPI General -0,08 1,49 1,96 0,16 3,67 2,40 -7,10 -16,65 -0,66
IPI Bienes Consumo 2,10 0,59 -0,07 0,07 2,07 2,25 -4,58 -9,48 -4,25
IP1 Bienes Inversion -5,79 0,23 2,16 -1,10 7,66 4,95 -8,69 -22,46 -12,06
Empleo Industria 0,44 0,32 0,32 2,15 0,37 -0,92 -1,12 -13,54 -10,07
Viviendas Iniciadas 3,69 14,57 11,06 3,65 6,13 -18,97 -41,62 -48,43 -32,77
Empleo Construccién 5,54 6,14 7,21 4,62 7,88 6,07 -10,87 -23,11 -9,54
Viajeros Alojados -0,07 4,44 6,89 5,68 5,83 3,14 -1,69 -6,41 -0,17
Tréafico aéreo de pasajeros -1,05 7,43 8,01 9,25 6,75 9,10 -3,02 -8,33 -2,31
Empleo Servicios 4,14 5,15 4,68 7,10 5,13 3,88 2,06 -2,47 0,07
Matriculacion Turismos -6,36 7,39 10,82 1,38 -0,96 -2,61 -26,71 -17,25 17,34
Créditos S. Privado (Datos al 4°

trimestre) 13,01 15,05 18,17 27,47 25,92 17,06 6,10 -2,21 0,64
Poblacién Activa 4,07 4,01 3,31 3,47 3,35 2,80 2,97 0,82 -0,19
Empleo 3,00 4,00 3,90 5,58 4,08 3,08 -0,48 -6,80 -2,54
Paro 13,18 4,03 -1,27 -13,60 -3,94 -0,17 41,26 60,36 10,47
Tasa de Paro (Datos al 4°

trimestre) 0,99 -0,25 -0,81 -1,86 -0,40 0,30 53l 5,02 1,15

(1) Diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréafico, Instituto de Estadistica de Andalucia,
Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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El efecto desanimo, clave en el descenso de la poblacidn activa,
lo que ha provocado una ligera disminucién en la cifra de parados

La reduccion de la poblacién activa ha supuesto una
ligera disminucion en la cifra de parados (4.300
parados menos en el tercer trimestre que entre abril y
junio), lo que ha supuesto el crecimiento interanual mas
moderado de los Ultimos cinco trimestres. Se observa
asi una reduccién del desempleo con respecto al
segundo trimestre en todos los sectores, exceptuando
la agricultura, a lo que se une el incremento en los
parados que han dejado su ultimo empleo hace mas de
un afo. El leve descenso en el numero de parados que
buscan su primer empleo refleja igualmente el efecto
deséanimo entre la poblacién en edad de trabajar.

El ndmero de activos ha descendido de forma
significativa por primera vez desde el afio 2001,
produciéndose en el tercer trimestre la variacion
interanual mas moderada desde dicho afio, inferior al
1%, frente a tasas superiores al 3% en los anteriores
trimestres. La desaceleraciéon en el crecimiento de la
poblacion en edad de trabajar y en la tasa de actividad
han provocado esta trayectoria, de forma que
Andalucia es la Comunidad Autbnoma donde mas ha
descendido la poblacion activa, en términos absolutos.
La construccion y la industria son los sectores en los
que se ha producido un mayor descenso en los activos
respecto al segundo trimestre, aunque puede
apreciarse una salida de mano de obra del mercado de
trabajo en todos los sectores (efecto desanimo).

De esta forma, la tasa de paro se ha mantenido
practicamente estable en el tercer trimestre, hasta
situarse en el 256% de la poblacion activa,

El aumento que an se observa respecto al tercer aumentando de nuevo el diferencial con la media

trimestre de 2008 obedece Unicamente al crecimiento
de la poblacion activa femenina, que muestra un
avance interanual todavia superior al 3%. Sin embargo,
respecto al segundo trimestre de este afio se aprecia
como el descenso de los activos ha sido mas intenso
entre las mujeres, que suponen algo mas del 60% del
descenso observado. Esta disminucion ha coincidido
con un incremento de la poblacién inactiva dedicada a
labores del hogar del 6,2% respecto a abril-junio de
este afio, hasta el punto de que casi el 90% del
aumento de inactivos respecto al segundo trimestre
corresponde a este colectivo. Se observa asi una
tendencia contraria a la de los dltimos trimestres,
cuando la situacion de desempleo de otros miembros
de la familia parecia estar incentivando la incorporacion
de mujeres al mercado laboral, con descensos notables
en la poblacion inactiva dedicada a labores del hogar.

El descenso de la poblacion activa, mas acusado entre las

mujeres, revela el desanimo entre la poblacion en edad de trabajar
Miles de activos y tasas de variacion en %
Fuente: Analistas Econédmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

espafiola (17,9%). No obstante, esta tasa supone un
aumento de casi 7,5 puntos respecto al tercer trimestre
de 2008, incremento que ha sido aun superior en el
caso de la agricultura (11 puntos por encima de la
registrada un afio antes) y la construccion (13,4
puntos), que cuentan en la actualidad con tasas en
torno al 43,5% y 35,5%, respectivamente.

En los proximos meses es previsible que el ritmo de
incremento del paro continle moderandose, aunque en
el cuarto trimestre aumentard un 25,7%, hasta superar
los 1,05 millones de parados, lo que supondria una tasa
de paro del 27,1%, unos ocho puntos superior a la
media espafiola (18,9%). Asimismo, no es previsible
que el paro descienda en el préximo afio, a tenor de las
expectativas de crecimiento, de modo que la tasa de
paro podria alcanzar el 29,4% a finales de 2010, frente
al 20% del promedio nacional.

La tasa de paro en los niveles de hace doce afios
Miles de parados y tasas de paro en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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La destruccién de empleo aln no se ha frenado en Andalucia,
aunque las previsiones apuntan a un menor deterioro en los préximos trimestres

Aunque en los dos ultimos trimestres la destruccion de
empleo se ha moderado en relacion al primer trimestre
del afio, en términos interanuales aln no se aprecia un
freno en el ritmo de descenso de la ocupacion,
perdiendo la economia andaluza en el dltimo afio unos
256.000 empleos, lo que la sitda, tras Catalufia, como
la Comunidad Auténoma donde el proceso de
destruccion de empleo ha sido mas intenso.

No obstante, las previsiones apuntan a que seria
precisamente en este tercer trimestre cuando se habria
registrado el mayor descenso, en términos relativos, en
la cifra de ocupados, al contar la regién con algo menos
de 2,9 millones, cifra que supone una disminucion del
-8,1% en relacion al tercer trimestre de 2008. Ya en el
cuarto trimestre del afio, la reduccién del empleo podria
situarse en torno al -6%, segun las previsiones de
Analistas Economicos de Andalucia, lo que supondria
una reduccién media en el conjunto del afio del -7,3%,
medio punto mas intensa que la que se registraria en el
conjunto de Espafia, finalizando el afio con una cifra de
ocupados levemente inferior a la del tercer trimestre.
Del mismo modo, en 2010 proseguiria el proceso de
destruccion de empleo, aunque de forma mas
moderada, dado que la economia seguira en recesion.

Todos los sectores han perdido empleo en el dltimo
afio, y a falta de conocer el dato del cuarto trimestre, la
construccion sera de nuevo el sector mas afectado por
el descenso de la ocupacion, al igual que en 2008,
seguido de la industria y los servicios. Igualmente, el
proximo afio también seréa este el sector mas afectado,
en términos absolutos, junto con los servicios,
registrando respectivamente unos 42.000 y 31.000
empleos menos que en el promedio de este afio.

Alrededor de un 55% de los puestos de trabajo que se
han perdido en el dltimo afio se concentran en la
construccion, seguida por los servicios, aunque en este
ultimo caso el empleo ha crecido levemente respecto al
segundo trimestre. Sin embargo, también se ha
observado un menor ritmo de descenso del empleo, de
modo que en relacién a abiril-junio la construccion es el
sector donde menos ha caido la ocupacion, al tiempo
gue la variacion interanual ha resultado algo menos
negativa que en los dos primeros trimestres del afio.
Sin duda, la ejecucion de los proyectos acogidos al
Fondo Estatal de Inversion Local ha impedido que la
destruccion de empleo haya sido mas intensa.

Del mismo modo, la destruccion de empleo sigue
siendo mas acusada entre los hombres y asalariados
del sector privado, aunque parece observarse un punto
de inflexiébn en la ocupacién a tiempo parcial y entre
extranjeros. Asi, si en los Ultimos trimestres en ambos
casos la destruccion de empleo resultaba menos
intensa que en la ocupacion a tiempo completo y entre
espafioles, respectivamente, los (ltimos datos
publicados ya arrojan un cambio de tendencia,
descendiendo en mayor cuantia, en términos relativos,
y con respecto al segundo trimestre, el nimero de
ocupados a tiempo parcial y de extranjeros.

Por otro lado, habria que sefialar que la tasa de
temporalidad sigue disminuyendo, dado el mayor
descenso relativo entre los ocupados asalariados con
contrato temporal, observandose como las CC.AA. que
cuentan con mayores tasas de paro y han
experimentado una destruccion de empleo mas intensa
son precisamente aquellas en las que la tasa de
temporalidad ha sido mas elevada.

Las tasas de temporalidad y el sector construccion, claves en la

destruccion de empleo, mas intensa en el Mediterraneo y Canarias
Variacion en % y tasas de temporalidad en % de asalariados con contrato temporal
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE

La construccion seguira lastrando la creacion de empleo, aunque

la caida en la ocupacion no deja de afectar a todos los sectores
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econédmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia: Cuadro resumen

Variacion sobre el trimestre Variacion sobre igual trimestre
anterior del afio anterior

-

Poblacion > 16 afios (miles) 6.721,0 8,9 0,13 48,6 0,73
Espafiola 6.134,6 7,8 0,13 31,1 0,51
Extranjera 586,4 1,0 0,17 17,6 3,09

Poblacion inactiva (miles) ® 2.842,3 60,2 2,16 14,5 0,51
Estudiantes 442,2 -19,9 -4,31 40,6 10,11
Labores del hogar 930,9 54,1 6,17 -28,0 -2,92

Activos (miles) 3.878,7 -51,3 131 34,1 0,89
Hombres 2.2441 -19,2 -0,85 -18,7 -0,83
Muijeres 1.634,6 -32,2 -1,93 52,8 3,34
Espafioles 3.444.4 -48,0 -1,37 -0,7 -0,02
Extranjeros 434,3 -3,3 -0,75 34,9 8,74

Tasa de actividad (porcentajes) @ 57,7 -0,8 -- 0,1 --
Hombres 67,9 -0,7 - -1,0 -
Mujeres 47,9 -1,0 - 1,2 --
Extranjeros 56,2 -0,9 -- -0,3 --

Ocupados (miles) 2.884,3 -47,0 -1,60 -255,7 -8,14
Asalariados 2.353,9 -38,3 -1,60 -216,5 -8,42

Asal. Sector publico 560,1 13,9 2,54 44,2 8,57

Asal. Sector privado 1.793,8 -52,1 -2,82 -260,7 -12,69

Asal. contrato temporal 841,1 -27,7 -3,19 -197,4 -19,01
Tiempo completo 2.499,0 -13,0 -0,52 -246,8 -8,99
Tiempo parcial 385,3 -34,0 -8,11 -8,9 -2,26
Hombres 1.691,3 -30,9 -1,79 -220,6 -11,54
Mujeres 1.193,0 -16,1 -1,33 -35,1 -2,86
Espafioles 2.592,0 -39,6 -1,50 -248,7 -8,75
Extranjeros 292,3 -7,4 -2,47 -7,0 -2,34
Sector agrario 179,8 -22,8 -11,25 -11,2 -5,86
Sector industrial 267,6 -14,9 -5,27 -40,6 -13,17
Sector construccion 276,4 -13,7 -4,72 -138,9 -33,45
Sector servicios 2.160,4 4,3 0,20 -65,1 -2,93

Parados (miles) 994.4 -4,3 -0,43 289,8 41,13
Sector agrario 137,7 14,1 11,41 46,1 50,33
Sector industrial 47,1 -4,5 -8,72 9,3 24,60
Sector construccion 150,7 -18,1 -10,72 34,5 29,69
Sector servicios 297,0 -13,6 -4,38 70,9 31,36
No clasificados @ 361,9 17,8 517 129,0 55,39
Espafioles 852,4 -8,4 -0,98 248,0 41,03
Extranjeros 142,0 4,1 2,97 41,9 41,86

Tasa de paro (porcentajes) @ 25,6 0,2 - 7.3 -
Hombres 24,6 0,7 -- 9,1 --
Mujeres 27,0 -0,4 N 4,7 N
Juvenil (menores de 25 afos) 45,6 -0,2 -- 14,9 -
Espafioles 24,8 0,1 -- 7,2 --
Extranjeros 32,7 1,2 -- 7,6 --

Tasa de temporalidad @ @ 35,7 -0,6 = 47 =
Hombres 35,3 0,4 N -4,1 N
Mujeres 36,2 -1,9 -- -5,6 --

Paro registrado (miles) 804,1 12,9 1,63 189,2 30,77

Afiliados Seguridad Social (miles, final mes) 2.887,4 -37,8 -1,29 -153,1 -5,03
Extranjeros 209,0 -16,9 -7,49 0,1 0,06

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior. (3) Buscan primer empleo o han dejado su Gltimo empleo
hace mas de 1 afio.

(4) Tasa de temporalidad: % de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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El indicador de clima industrial, fiel reflejo de la trayectoria del sector,
gue sigue mostrando una fuerte contraccién, aunque algo menos acusada que en trimestres pasados

En el tercer trimestre del afio ha continuado la senda
descendente del VAB industrial, estimandose un
descenso del -12,1% respecto al mismo periodo del
afio anterior, aunque se observa una contencién en el
ritmo de descenso respecto al segundo trimestre del
afo, creciendo incluso el VAB un 0,3% en relacién al
periodo abril-junio. En sintonia con esta trayectoria, la
reduccion del empleo se ha estabilizado en este sector,
destruyéndose 40.600 puestos de trabajo en el Gltimo
afo, especialmente por la fuerte caida de ocupados
registrada en la industria manufacturera. Segun
nuestras previsiones, el empleo se estima que
descendera un -13% en el conjunto de 2009, hasta los
275,500 ocupados en el promedio del afo,
diminuyendo el VAB del sector un -11,8%.

Se observa una cierta mejora en el Indice de
Produccién Industrial respecto a inicios de afio, que no
obstante mantiene una caida hasta octubre en torno al
-15%, si bien se observa un mejor comportamiento que
en Espafia (-18,5%). Los bienes de equipo muestran un
perfil mas recesivo, quizas debido a que éstos incluyen
la fabricacion de automoviles, que ha mostrado una
trayectoria bastante negativa en los Ultimos trimestres.
En cambio, los bienes de consumo e intermedios
presentan una evolucién algo mas favorable, y dado el
caracter adelantado de éstos Ultimos podria anticiparse
una mejora de la produccion industrial en los préximos
meses, de forma que ésta podria descender alrededor
de un -13% en el conjunto de 2009.

Indicadores relacionados con la industria en Andalucia

indice de Produccién Industrial 103,0
Bienes de Consumo 100,4
Bienes de Equipo 107,9
Bienes Intermedios 108,2
Energia 94,4

Indicador de Clima Industrial (Datos a

i 6,1
diciembre)

Ocupados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 329,5
Industria manufacturera 117,0
Extractivas, energia, agua,... 123,7
Construccion maquinaria, material

- 88,8
eléctrico

Parados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 23,4

96,0
97,0
98,4
97,3
90,2

-31,8
302,1
268,3

33,8

42,1
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En la misma direccion apunta el principal indicador de
opinién del sector, el Indicador de Clima Industrial, que
se mantiene en valores negativos, aunque mejora en
los dltimos meses. El tono menos desfavorable de la
cartera de pedidos y del nivel de existencias han sido
los responsables de este valor menos negativo. Por su
parte, la utilizacién de la capacidad productiva instalada
se ha situado en el 69,2% en el tercer trimestre, 1,5
puntos porcentuales por encima del anterior trimestre y
mas de diez puntos inferior a la de hace un afo,
apuntando los empresarios un descenso en el cuarto
trimestre, lo que refleja el exceso de capacidad del
sector en la actual coyuntura.

El clima industrial refleja la fuerte contraccion del sector,

aunque algo menos pronunciada que en trimestres anteriores
Saldo neto de respuestas en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucia
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mm Clima industrial ——Cartera de pedidos

Tasas de variacion interanual en %

2009 * 2009 #| Vltimo periodo
disponible

82,4 2,03 -6,80 -15,37  Octubre
83,9 1,07 -3,42 -14,27 Octubre
78,9 3,32 -8,80 -21,38 Octubre
80,6 3,07 -10,02 -18,83  Octubre
86,2 0,45 -4,39 -5,29 Octubre
-15,3 — — — Octubre
267,6 2,94 -8,38 -13,17 3% trimestre
235,8 9,65 — -15,39 3% trimestre
31,9 -0,64 — 8,14 3% trimestre
— -0,11 — — 3% trimestre
16,42 79,06

* Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto indicador de clima industrial, ocupados y parados.
** |os datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009. No pueden compararse con 2007 al variar el nimero de ramas industriales. El dato de industria

manufacturera en 2007 corresponde a alimentacion, textil, etc. (antigua clasificacion).

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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La actividad no residencial frena el ajuste en la construccion,
continuando la correccion en la oferta de viviendas,...

El VAB en la construccién continla descendiendo,
experimentando una caida del -12,4% en relacion al
tercer trimestre de 2008, acorde con la produccion y los
consumos intermedios de la actividad, aunque el
descenso intertrimestral ha resultado inferior al -1%,
frente a casi el -4% del segundo trimestre. Pese a este
ligero freno, para el conjunto del afio se prevé un
retroceso de la construccién del -12%, que sigue siendo
el sector mas afectado por la actual coyuntura.

Un mejor panorama se observa para la actividad no
residencial, experimentando la licitacion publica hasta
octubre un aumento del 4,2%, y a la revitalizacién de la
obra civil, como resultado en parte de la ejecucién de
proyectos ligados al Fondo Estatal de Inversiéon Local,
se ha unido la recuperacion en edificacion. En este
sentido, la menor cuantia del Fondo para este afo, y
los ajustes presupuestarios podrian afectar en los
proximos trimestres también a este subsector.

El empleo ha moderado ligeramente su ritmo de
descenso en el tercer trimestre, debido principalmente
a los efectos del Plan E, aunque sigue siendo el sector

La construccion supone el principal lastre para la

recuperacion econémica
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

gue méas volumen de empleo destruye, con 138.900 50 Andalucia, IEA
ocupados menos que hace un afio, mas de la mitad del
empleo destruido en Andalucia. 15

El sector residencial mantiene un perfil recesivo, y el 10

ajuste en la oferta de viviendas continda, tal como se 5
desprende del descenso en la iniciacion de viviendas,
que disminuye a una tasa del -43%. Por su parte, las
viviendas visadas por los Colegios de Arquitectos 5
anticipan que la contraccién en la actividad proseguira
en los préximos trimestres, descendiendo este
indicador a una tasa cercana al -65% en los nueve 15
primeros meses del afio.

-10
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—PIB ——VAB Construccién

Indicadores relacionados con la construccion y el mercado inmobiliario en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

Ultimo periodo

Viviendas iniciadas 112.381,0 60.504,0 20.561,0 -25,05 -46,16 -42,92 Junio
Viviendas terminadas 128.450,0 119.142,0 42.058,0 -3,56 -7,25 -40,10 Junio
Viviendas visadas (Colegios de Arquitectos) 88.963,0 42.973,0 12.874,0 -54,61 -51,70 -63,71 Septiembre
Libres 81.744,0 32.288,0 8.055,0 -55,69 -60,50 -70,79  Septiembre
Licitacion publica (millones de euros) 6.468,4 6.954,6 5.228,1 -1,17 7,52 4,17 Octubre
Obra Civil 4.450,1 5.229,9 3.469,5 -5,21 17,52 -0,40 Octubre
Precio medio de la vivienda libre or
(Datos al 49 trimestre en euros/d) 1.758,5 1.740,4 1.634,7 4,81 -1,03 -8,20 3" trimestre
Transacciones inmobiliarias (Min. Vivienda) 171.397,0 115.483,0  43.580,0 1,99 -32,62 -32,60 2° trimestre
Hipotecas (niUmero) 370.646,0 241.253,0 153.483,0 -8,45 -34,91 -20,14 Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 254.771,0 155.448,0 87.761,0 -5,35 -38,99 -29,60 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 54.469,9 35.269,3  18.725,0 -2,27 -35,25 -34,66  Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 34.849,4 20.209,4 9.323,6 2,54 -42,01 -43,60 Septiembre
Ocupados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 485,5 349,0 276.,4 -2,67 -29,50 -33,45 3 trimestre
Parados (Datos al 4° trimestre, en miles) ** 65,4 169,4 150,7 28,74 156,73 29,69  3° trimestre

* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto precio de la vivienda, ocupados y parados.
** | os datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009, aunque las tasas en 2008 estan calculadas con la anterior clasificacién.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, INE, Ministerio de Vivienda y SEOPAN.
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... al tiempo que la demanda no arroja sefales claras de mejora, en parte por el aumento del
desempleo y las mayores restricciones para acceder a la financiacion

La demanda se sigue mostrando débil, y las
transacciones inmobiliarias del Ministerio de Vivienda
siguen retrocediendo a un ritmo importante, aunque
menos intenso que en anteriores trimestres. Tampoco
los datos de compraventas, elaborados por el INE,
parecen arrojar sefiales claras de mejora, reflejando
hasta septiembre un descenso en torno al -30%, si bien
es cierto que también experimentan un menor
descenso que en la primera mitad del afio,
registrandose en el tercer trimestre una caida del -17%
en relaciéon al mismo trimestre de 2008, frente a tasas
superiores al -35% de los dos anteriores trimestres.

En este contexto de contraccion de la oferta y demanda
de vivienda, los precios de la vivienda contindan
descendiendo, aunque el ajuste que se ha registrado
resulta inferior al de otros paises, como EE.UU., en
tanto que en Andalucia y Espafia la correcciéon se ha
realizado mas en términos de cantidad. En Andalucia,
el precio de la vivienda libre ha acentuado su caida,
bajando un -8% en el tercer trimestre de 2009, si bien
aun parece inferior al que deberia haberse producido
para una mas rapida correccion del mercado, tal como
ha sucedido en otros paises.

El brusco freno de la construccién afecta sobre todo al
litoral mediterrdneo, donde habia experimentado un
fuerte boom en los dltimos afos. Asi, el reajuste del
mercado refleja que Andalucia, junto con Murcia y la
Comunidad Valenciana, han sido las CC.AA. que han
experimentado una mayor destruccién de puestos de
trabajo en la construccién desde el primer trimestre de
2008, asi como un mayor descenso en el nimero de
viviendas visadas desde principios de 2005.

La crisis inmobiliaria y el freno de la construccion afectan con

especial intensidad al litoral mediterraneo

Tasas de variacion acumulada en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espafia e INE
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En este escenario, el esfuerzo de acceso a la vivienda
de Andalucia se sitia por debajo del 6ptimo sefialado
establecido por el Banco de Espafa (33%). El ajuste de
los precios de la vivienda, que acumula cuatro
trimestres consecutivos de descensos interanuales, y
en los tipos de interés de préstamos hipotecarios (en
minimos histéricos), presiona especialmente a la baja el
coste de la deuda y facilita el acceso a la vivienda. No
obstante, la recuperacion del mercado estara vinculada
mas a unas expectativas favorables en la evolucion del
crecimiento econémico y del empleo, por el lado de la
demanda, y por el lado de la oferta a la absorcion del

stock existente.

El ajuste en el precio de la vivienda resulta menos intenso que en
otros paises con una crisis inmobiliaria de similares caracteristicas

Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Ministerio de Vivienda y Standard & Poor’s
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Prosigue la correccion del mercado de vivienda en Andalucia,

aunque se suaviza la intensidad
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de

Arquitectos de Espafia y Ministerio de Vivienda
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Los servicios concentran ya las tres cuartas partes del empleo regional,
frendndose la caida de la actividad turistica y comercial en el tercer trimestre

El sector servicios ha mostrado entre julio y septiembre
un descenso del VAB (-1,3%), en términos
interanuales, bastante similar al registrado en el
trimestre anterior. Los servicios de mercado parecen
haber experimentado un leve crecimiento en relacion al
segundo trimestre del afio, en gran medida como
consecuencia de la mejora de la actividad turistica
coincidiendo con el periodo estival. Por el contrario, los
servicios de no mercado habrian roto la tendencia de

menos que hace un afio. Sin embargo, la ocupacion ha
crecido en unas 4.300 personas en relacion al segundo
trimestre, aunque este incremento trimestral es el mas
bajo de los ultimos veinte afios. Pese a esta trayectoria,
el sector aglutina las tres cuartas partes del empleo en
Andalucia, un porcentaje que incluso ha aumentado en
los dltimos trimestres, y tanto en 2009 como en 2010
éste sera el sector donde menos descienda el empleo,
en términos relativos, aunque la importancia del mismo

los dltimos trimestres, descendiendo ligeramente el en nuestra economia refleja la severidad de esta crisis.

VAB en relacion al segundo trimestre del afio. La caida en el VAB de los servicios se mantiene estable, por la

mejora que ha supuesto el verano, no asi el descenso del empleo
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, IEA y Encuesta de Poblacion Activa, INE

10 10

En este sentido, los indicadores de actividad muestran
una ligera mejora en la cifra de negocios en el tercer
trimestre, aunque el descenso sigue siendo bastante
relevante, -13% en relacién al tercer trimestre de 2008.
Esta mejora se ha debido exclusivamente al freno
registrado en el descenso de la cifra de negocios en 5

. =
turismo y comercio, aunque la actividad comercial es la g l
-5
0 -13 10

gue se esta viendo mas afectada por la crisis, mientras
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que, por el contrario, la caida en servicios a empresas y
transporte se ha acentuado.

El empleo ha descendido por tercer trimestre
consecutivo en términos interanuales, acentuandose la
caida a medida que ha avanzado el afio, de forma que
el sector cuenta ahora con unos 65.000 ocupados

= \VAB Servicios

Tasas de variacion interanual en %

Empleo ——Cifra negocios servicios (eje drcho.)

Indicadores relacionados con el sector servicios

2008 2009 * 2007 gy | P [ETEE
disponible

2007
indice de cifra de negocios sector servicios. 111,4 105.6 90,3 4.69 5,19 .15,83 Septiembre
Base 2005
isnggiodo% personal ocupado sector servicios. 105,3 1058 99,6 3.29 0.49 653 Septiembre
L’;ﬂﬁgﬂ?ﬁs?B"ar:f;gigE;;*' [0 (A (FiSEes 103,4 97,2 91,2 1,44 5,97 556  Septiembre
'(B‘r’;‘c’f)sdceoxsetgﬁ‘;egafggggg)s SIPEEES 99,6 91,2 814 -0,43 8,37 7,48 Septiembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 16.315,3 9,56 -6,48 -11,86 Octubre
Viajeros alojados en estab. hoteleros (miles) 16.131,6 15.769,3 12.774,4 3835 -2,25 -9,46 Octubre
Ocupados EPA (Datos al 4° trimestre, en miles)** 2.165,2 2.187,6 2.160,4 3,68 0,80 -2,93 3% trimestre
Comercio, transporte y hosteleria — 924.,9 892,4 — — -8,78 3% trimestre
Informacién y comunicaciones — 53,1 60,0 — — 17,65 3 trimestre
Actividades financieras y de seguros — 54,9 48,9 — — -13,14  3* trimestre
Actividades inmobiliarias — 15,8 10,1 — — -47,12 3% trimestre
Actividades profesionales, cient. y técnicas — 240,8 233,4 — — -6,30  3* trimestre
Adm. Pdblica, Educacion, Sanidad — 657,9 672,2 — — 8,12 3% trimestre
Otras actividades — 240,2 243,4 — — -2,64 3% trimestre
Parados EPA (Datos al 4° trimestre, en miles)** 183,0 266,8 297,0 27,97 46,17 31,36 3 trimestre

* Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto ocupados y parados.
** | os datos de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE-2009, por lo que no pueden compararse con las cifras de 2007 por ramas productivas.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, IEA e INE.
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aungue las expectativas para el conjunto del afio siguen siendo poco halaguenas,

Entre enero y septiembre Andalucia ha recibido un total
de 18,2 millones de turistas, lo que ha supuesto un
descenso del -12,5% respecto al mismo periodo del
afio anterior, que representa unos 2,6 millones menos
que el acumulado hasta septiembre de 2008. Aun mas
negativa ha sido la trayectoria de la demanda
extranjera, y en términos absolutos la region ha recibido
alrededor de 1,2 millones de turistas menos
procedentes de la Unién Europea, mercado que ahora
supone el 27% de los turistas que visitan la Comunidad
Auténoma, tres puntos menos que un afio antes. Por el
contrario, ha sido el turismo procedente de Andalucia el
que ha ganado cuota de mercado (34%), y el que ha
mostrado una trayectoria menos desfavorable, con un
descenso hasta septiembre algo inferior al -6%. Asi, se
observa como Andalucia y Espafia pierden cuota de
mercado y competitividad por precios frente a nuestros
competidores del Mediterraneo Oriental en el segmento
de sol-playa, aumentando el nimero de turistas a
Turquia o los paises del Magreb.

Esta caida de la demanda extranjera se observa en las
principales Comunidades Auténomas turisticas del
pais, exceptuando Madrid, tal como se desprende de
las cifras de movimientos turisticos en frontera
(FRONTUR) del Instituto de Estudios Turisticos. La
principal perjudicada es Catalufia, que ha perdido
alrededor de 1,4 millones de turistas hasta octubre,
seguida de Canarias (-1,1 millones), Baleares
(-905.600) y Andalucia (-729.000).

Por tipo de alojamiento, la disminucion de la demanda
es generalizada, aunque, en términos relativos, resalta
el descenso registrado en los apartamentos turisticos,

donde el nimero de viajeros se ha reducido hasta
octubre en casi un -13%, mientras que por el contrario
los alojamientos de turismo rural han experimentado una
caida mas moderada (-4,1%). No obstante, en términos
absolutos siguen siendo los establecimientos hoteleros,
gue acogen a algo mas de un 60% de los turistas que
visitan Andalucia, los que han registrado un peor
comportamiento, con una caida de la demanda que
representa en torno a 1,3 millones de viajeros menos
que hasta octubre de 2008, destacando la pérdida de
casi 800.000 viajeros extranjeros . De este modo, la
importancia relativa de la demanda extranjera ha
descendido en dos puntos, hasta el 36% de los viajeros
alojados en establecimientos hoteleros andaluces, al
igual que en el conjunto nacional, aunque en este caso
la demanda extranjera tiene una mayor cuota de
mercado (42%).

El 57% de los viajeros alojados en establecimientos
hoteleros andaluces se concentran en el litoral andaluz,
y de las cinco zonas turisticas, la Costa del Sol, que
acoge algo mas de una cuarta parte de la demanda, es
la que esta experimentando una trayectoria mas
desfavorable, con unos 570.000 viajeros menos que
hasta octubre de 2008. Esta siendo asi una de las zonas
turisticas espafiolas méas afectadas por la caida de la
actividad, junto con la Isla de Mallorca (544.000 viajeros
menos que hace un afio). Sin duda, la caida de los
viajeros procedentes de Reino Unido, principal mercado
andaluz (alrededor del 40% de los viajeros extranjeros),
muy afectado por la depreciacion de la libra respecto al
euro y la recesion econdmica, esta influyendo en estos
resultados. Por el contrario, otras zonas andaluzas,
como la Costa Tropical granadina o la Costa de la Luz

La mejora del turismo interior, en especial del procedente de

Andalucia, consigue amortiguar la caida de la actividad turistica
Miles de turistas acumulado 4 Gltimos trimestres y tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica, IEA

La caida de la demanda extranjera afecta severamente a las

principales Comunidades Auténomas turisticas
Miles de turistas entrados por frontera
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estudios Turisticos
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... en un escenario en el que las “guerras de precios” han afectado a los ingresos y margenes
empresariales, aunque cabria destacar el incremento en el gasto medio de los turistas extranjeros

en Huelva estan resistiendo mejor los efectos de la
crisis, creciendo incluso la demanda en el primer caso.

En este escenario, el incremento en el gasto medio por
turista (986 euros, un 1,2% mas que entre enero y
octubre de 2008) resulta positivo, ya que refleja una
mayor capacidad adquisitiva de los turistas que nos
visitan. Sin embargo, la fuerte caida en el nimero de
viajeros ha llevado a que el gasto total de los turistas
internacionales haya descendido un -8,7%. Al mismo
tiempo, la guerra de precios para tratar de reactivar la
demanda de Ultima hora no ha conseguido mejorar los
beneficios de las empresas, llegando a descender los
precios hoteleros, segun el INE, un -4,5% hasta
octubre, un punto menos que a nivel nacional.

En este contexto, las perspectivas para el conjunto del
afio no son nada positivas, aunque en la segunda mitad
del afio ha logrado frenarse la caida de la demanda,
especialmente de la interna, sefialando Ias
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia un
descenso en la cifra de viajeros cercano al -9% para el
conjunto de 2009, que seria aun mas acusado en el
caso de la demanda extranjera.

Indicadores relacionados con la actividad turistica en Andalucia

La guerra de precios y la caida de la demanda provocan un notable descenso en

el gasto turistico de extranjeros, aunque el gasto medio por turista sigue creciendo
Acumulado 12 tltimos meses del gasto total en millones de euros, y promedio del gasto medio de los

turistas en los 12 dltimos meses en euros
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e INE
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Tasas de variacion interanual en %

Ultimo periodo

disponible

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 16.131,6 15.769,3 12.774,4 3835 -2,25 -9,46 Octubre
Residentes en Espafia 10.026,7 9.835,6 8.159,8 3,88 -1,91 -6,17 Octubre
Residentes en el extranjero 6.104,9 5.933,7 4.614,6 2,50 -2,80 -14,75 Octubre

Pernoctaciones hoteleras (miles) 44.677,6 44.1716  36.888,6 1,98 -1,13 -7,95 Octubre
Residentes en Espafia 24.523,9 23.942,2 20.928,4 1,34 -2,37 -2,87 Octubre
Residentes en el extranjero 20.153,8 20.229,3 15.960,2 2,77 0,37 -13,86 Octubre

Grado ocupacion hotelera (promedio en %) 50,7 48,1 46,1 -0,31 -2,59 -5,20 Octubre

Plazas estimadas (promedio) 231.813,0 240.801,8 253.010,3 3,00 3,88 2,17 Octubre

Establecimientos hoteleros (promedio) 2.393,7 2.393,3 2.477,4 1,98 -0,01 1,91 Octubre

Personal ocupado estab. hoteleros (promedio) 36.502,6 35.305,0 33.429,4 3,97 -3,28 -9,32 Octubre

Entrada de turistas en frontera (miles) 8.429,6 7.989,9 5.903,1 5,69 -5,22 -10,67 Octubre

Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 16.315,3 9,56 -6,48 -11,86 Octubre
Internacional 12.906,3 12.4335 10.160,8 6,25 -3,66 -10,00 Octubre

Entrada de pasajeros via aérea (miles) 6.438,9 6.194,1 5.095,7 6,10 -3,80 -9,50 Octubre
Compaiiias tradicionales 2.823,1 1.679,8 1.323,6 -5,90 -20,50 -13,50 Octubre
Compafiias de Bajo Coste (CBC) 3.615,8 4.514,3 3.772,1 17,90 4,30 -8,00 Octubre

gir'ci)"’r‘ggjiggs:;"aebnc’;‘;‘i'lrsc)’sm'e”a AEnEEE 0 Ve 2076 2094 203,0 6,23 0,88 435  Octubre

Ocupados en la industria turistica (miles)** — — 351,4 — — -8,80 3 trimestre

indice de Precios Hoteleros. Base 2008 102,0 100,0 95,5 1,27 -1,95 -4,50 Octubre

indice de Ingresos Hoteleros. Base 2008 100,6 100,0 96,0 1,33 -0,64 -4,01 Octubre

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

* Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto ocupados.

** | os datos corresponden a la nueva CNAE-2009, y no estan disponibles afios anteriores.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, INE e Instituto de Estudios Turisticos.
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Se suaviza la contribucion negativa de la demanda regional al PIB,
tanto por el freno en la contraccién del consumo privado como en la inversiéon

La menor caida del consumo privado y la inversion en
el tercer trimestre del afio ha provocado que la
contribucion negativa de la demanda regional al
Producto Interior Bruto se haya reducido hasta los -6,1
puntos, uno menos que entre abril y junio. La
suavizacion en el perfil de caidas trimestrales ha sido
comun a los principales componentes del gasto, pero
mas acusada en el consumo de los hogares, que se ha
visto favorecido por el Plan 2000E, y la inversion
publica, en la que ha incidido la ejecucion de los
proyectos acogidos al Plan Estatal de Inversion Local.

El consumo de los hogares ha crecido ligeramente en
relacion al segundo trimestre (0,2%), lo que ha
permitido recortar en un punto la tasa de variacion
interanual negativa (-5,1%). Sin duda, uno de los
indicadores que han mostrado una clara mejora en el
tercer trimestre del afio han sido las matriculaciones de
turismos, que han pasado de descender un -54% en el
primer trimestre del afio respecto al mismo periodo de
2008, a descender sélo un -0,9% en el tercer trimestre
como consecuencia de las ayudas directas a la
adquisicion de automdviles puestas en marcha a
mediados de mayo. Del mismo modo, las ventas
minoristas han experimentado un menor descenso
entre julio y septiembre, vy la recaudacién por IVA
arroja tasas menos negativas que en meses anteriores.

En cuanto a la formacion bruta de capital, en el tercer
trimestre se ha registrado el menor descenso trimestral
desde principios de 2008, aunque en términos
interanuales la caida de la inversion sigue siendo
intensa. El fuerte descenso de la demanda interna, la
débil demanda exterior, las mayores restricciones al

Indicadores de demanda en Andalucia

crédito y la incertidumbre sobre una recuperacion solida
contintan lastrando la puesta en marcha de proyectos
de inversion, sin que los bajos tipos de interés puedan
contrarrestar esta situacion.

La inversion en equipo sigue mostrando una intensa
caida, tal como reflejan el indice de produccion
industrial de bienes de inversién o la matriculaciéon de
vehiculos de carga. Por su parte, el ritmo de descenso
de la inversion en construccion podria haberse
estabilizado, como consecuencia principalmente del
repunte en la actividad no residencial, y muy
especialmente de la obra civil, por los proyectos
acogidos al PlanE. Esta mejora podria haber
compensado el deterioro de la inversién en edificacion
residencial, a tenor del fuerte descenso que siguen
experimentando las viviendas visadas.

Se modera la caida en la demanda, en parte por los efectos de

las ayudas publicas
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA
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——Gasto en consumo final de los hogares ——Formacion Bruta de Capital

Tasas de variacion interanual en %

2007 2008 2009 * 2007 2008| 2009 4V!timo periodo
disponible

Indicadores de consumo

IPI Bienes de Consumo 100,4 97,0
Matriculacién de turismos 256.018,0 181.801,0
indice de Comercio al por menor (Precios

constantes. Base 2005) —— 2L
Indice de Ventas en Grandes Superficies 99,6 91.2

(Precios constantes. Base 2006)

Créditos S. Privado (Datos al 4° trimestre, en
millones de euros)

Indicadores de inversion

IPI Bienes de Inversion 107,9

227.428,3 234.452,2

98,4

Matriculacion de vehiculos de carga 56.265,0 29.434,0

* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto créditos.

83,9 1,07 -3,42 -14,27 Octubre
126.545,0 -3,56 -28,99 -26,41  Noviembre
91,2 1,44 -5,97 -5,566  Septiembre
81,4 -0,43 -8,37 -7,48 Septiembre
231.331,1 16,37 3,09 -0,85  2°trimestre
78,9 3,32 -8,80 -21,38 Octubre
15.332,0 -4,74 -47,69 -45,23  Noviembre

Fuente: Analistas Econ6micos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Tréfico, IEA e INE.



Invierno 2009

La debilidad de la demanda sigue lastrando los intercambios comerciales,
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descendiendo, pese a la mejora de la competitividad, las ventas a la Zona Euro

La aportacion positiva del sector exterior sigue siendo
elevada (2,2 puntos), aunque inferior a la observada en
el segundo trimestre del afio, mostrando las
exportaciones de bienes entre julio y septiembre un
descenso interanual bastante similar al del periodo
abril-junio, en tanto que en el caso de las importaciones
se ha observado un freno algo mas significativo en el
ritmo de descenso. No obstante, la mayor caida de las
importaciones que de las exportaciones sigue
reduciendo el déficit comercial de bienes, que acumula

suponen un superavit de unos 2.300 millones de euros.
Los productos hortofruticolas y las grasas y aceites
representan un tercio del valor de las exportaciones,
reduciéndose las ventas en ambos casos, sobre todo
en grasas y aceites por la caida de los precios.
Alemania, Francia, Reino Unido o Paises Bajos siguen
siendo los principales destinatarios de los productos
hortofruticolas andaluces, asi como del conjunto de
nuestras exportaciones, concentrando la UE algo mas
del 60% de éstas. A este respecto hay que prestar

atencion a la pérdida de competitividad respecto a la
UE provocada por el tipo de cambio, el cual se
compensa parcialmente con el retroceso en los precios
relativos de consumo. Sin embargo, la mejora respecto
a la Zona Euro es obvia, por nuestra menor inflacién, lo
gue no esta evitando un descenso en las ventas.

hasta septiembre una reduccion de casi el -70%,
situandose en torno a los 2.500 millones de euros.

Los productos energéticos siguen siendo el principal
responsable de este saldo deficitario, acumulando un
déficit de algo mas de 5.000 millones de euros, aunque
los menores precios del petréleo en el Gltimo afio lo han
reducido casi a la mitad. De este modo, la balanza
comercial no energética en Andalucia registraria un
superavit superior a los 2.600 millones de euros, el
doble de lo registrado hasta septiembre de 2008.

El déficit comercial contintia reduciéndose, por las menores importaciones,

ya que las ventas al exterior siguen reflejando también una brusca caida

Saldo acumulado en millones de € y tasas de variacion en % del promedio 12 (ltimos meses

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio Exterior,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

||I||I"lun|||||||||lIII'||||||||||||||
| 20

o

Concretamente, hasta septiembre, el valor de las
exportaciones ha descendido un -20%, aunque en -3.000 |”

términos reales la reduccion se sitia en torno al a ,J‘(
-11,5%, ya que los precios han disminuido en un -11%, 6.000 /\A/ 0
en tanto que las importaciones se han reducido en casi
un -40%. La caida en las exportaciones afecta a todos \
los grupos de productos, exceptuando material de 9000 20
transporte y equipo de oficina y telecomunicaciones.

‘ 40

-12.000 -40
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I Saldo comercial de bienes (eje izqdo.)

Sin duda, la importancia de los alimentos en los
intercambios comerciales resulta decisiva para el
superavit de la balanza no energética, y es que éstos

——Exportaciones Importaciones

Desglose de las exportaciones en Andalucia. Ranking y variacion, enero-septiembre 2009

i 0, . g 0z 2 q 5 " A . -
Millones de euros y % Millones de| Tasas de variacion Ranking principales sectores Ranking principales paises
euros interanual en % exportadores destino de las exportaciones

Alimentos 4.058,15 -8,45 Productos hortofruticolas 2.465,9 Francia 1.178,3
Materias primas,
Productos energéticos 1.190,90 -29,91  semimanufacturas y 1.706,3  Alemania 1.110,2
productos intermedios
Materias primas 448,76 -6,22  Tecnologia industrial 1.283,2  Portugal 1.009,3
Semimanufacturas 1.949,45 Wolss Il Clabic 1.170,6 ltalia 821,4
produccién energética
Bienes de equipo 1.338,35 1,36 Grasas y aceites 852,3 Reino Unido 698,6
Industria auxiliar Estados
Sector automovil 207,18 -17,80 mecanica y de la 828,9 Vb 439,3
construccion
Bienes de consumo duradero 96,63 -15,66 Industria quimica 588,4 Paises Bajos 428,5
Manufacturas de consumo 3il}3%35! -12,44 Panaderia y otros 280,1 Marruecos 377,2
Otras mercancias 821,94 -25,42 Moda 264,1 México 369,5
Total sectores econémicos 10.424,72 -20,04 Habitat 217,8  Gibraltar 360,3

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Espafiol de Comercio Exterior (ICEX) y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio.
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La inflaciéon subyacente, en terreno negativo,
aunque se prevé que los precios repunten, tal como anticipa el IPCA adelantado de noviembre

Desde marzo de 2009, los precios han mostrado tasas
de variacion negativas, produciéndose una disminucion
del -0,8% en octubre, una tasa tres décimas menos
negativa que la del mes anterior. La caida en los
precios no parece ser ya tan coyuntural, ni obedecer
tan solo a la evolucion de los precios del petréleo, sino
que refleja también la debilidad de la demanda, pues la
tasa de inflacion subyacente, descontados los
elementos mas volatiles (productos energéticos y
alimentos frescos) registra también una tasa negativa (-
0,2%). No obstante, ya en noviembre la inflacién en
Espafia ha sido positiva, y es previsible que este
comportamiento se prolongue en los proximos meses.

Los precios de los carburantes y combustibles siguen
presentando una notable caida, aunque mas moderada
gue en los Ultimos meses, al tiempo que los precios de
los alimentos sin elaboracion descienden a una tasa
superior al -3%, destacando los descensos de aceite y
grasas, leche y carne de porcino. Por su parte, los
precios de los servicios siguen moderandose,
aminorando su crecimiento en 2 puntos respecto a
finales de 2008, mientras que los bienes industriales no
energéticos descienden un -2,4%.

En cuanto a los precios industriales, éstos han
moderado su ritmo de descenso en los Ultimos meses,
hasta registrar una caida del -7% en octubre, después
del minimo registrado en julio de 2009 (-15,3%). Esta
moderacion se ha generalizado a la mayoria de sus

componentes, excepto a los bienes de equipo,
destacando sobre todo las caidas en los bienes
intermedios y de energia.

En lo que se refiere a los salarios, segln la Encuesta
Trimestral de Coste Laboral del INE, los costes
experimentan un repunte en Andalucia en el segundo
trimestre, aumentando un 4,4% (3,9% en Espafia),
siete décimas mas que en el trimestre anterior, debido
al mayor ritmo de crecimiento de los costes salariales,
qgue se incrementaron un 5,6%, frente al aumento del
2% en el primer trimestre, ya que los costes no
salariales muestran una intensa desaceleracion.

La inflacion subyacente por segundo mes en tasas negativas
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucia
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Precios de consumo y precios industriales en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

indice de Precios de Consumo (IPC. Base 2000)

Alimentos sin elaboracion 7,6
Alimentos con elaboracion 2,0
Carburantes y combustibles -0,1
Bienes industriales 1,0
Servicios 3,6
Generg! sin a_Iimen_tps no elaborados ni productos 23
energéticos (inflacion subyacente) '
indice de Precios Industriales (IPRI. Base 2005) 2,0
Bienes de consumo 4,4
Duraderos 1,7
No duraderos 4,6
Bienes de equipo 14
Bienes intermedios 1,3
Energia -1,3

Fuente: Analistas Econ6micos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

1,9
4,1
8,1
2,1
4,0

2,9

7,5
4,7
3,2
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2009
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I General ——Subyacente

-0,8

4,1 57 4,5 3,4 11 2313
3,6 2,7 8,5 9,2 2,3 -3,4
12,8 2,1 14,7 25,2 -14,3 -10,2
3,1 1,7 2,8 52 -1,4 -3,0
540) 4,1 3,7 4,1 SN 1,6
2,8 2,6 383 35 2,3 -0,2
9,5 18 8,2 17,0 -6,7 -7,0
12,1 -2,5 4,6 59 2,1 -0,7
54 4,5 6,7 57 3,8 0,9
12,8 -3,3 4,4 6,0 -2,.9 -1.,0
1,0 2,7 6,5 1,6 1,6 -0,6
57 11,8 5,6 12,3 -5,1 -8,8
151 -2,7 15,0 37,9 -15,0 -12,8
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La crisis debilita el tejido productivo

El tejido productivo espafiol ha sufrido, desde mediados
de 2008, un fuerte ajuste que ha afectado, sin
excepciones, a todas las Comunidades Auténomas. En
concreto, segun la informacion que proporciona el
Directorio Central de Empresas -DIRCE 2009- (datos a
1 de enero), en Espafia se contabilizan 3.355.830
empresas, lo que representa una reduccion del -1,9%
respecto al afio anterior en el niumero de empresas
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un escaso peso de empresas con mas de 200
trabajadores (0,08 y 0,05% del total, respectivamente),
han sido las que mayor pérdida han registrado en este
segmento, el -37,5 y el -39,3%, en cada caso, frente a
un descenso del -16,9% para el conjunto nacional. En
el resto de estratos, la pérdida de empresas en
Andalucia ha sido, igualmente, de mayor magnitud que
en Espafa, -14% en las de 10 a 49 empleados, y

activas. Esta destruccion de empresas se justifica por el -11,7% en las de 50 a 200 asalariados (unos 5,3 puntos
fuerte aumento de las bajas (398.000) en el periodo porcentuales mas de caida en cada tramo que en
frente a una menor cifra de nuevas empresas Esparfia).

(334.000). En el caso de Andalucia, las 510.072
empresas censadas en 2009 suponen un descenso del
-2,4% en tasa interanual, sélo por detras del registrado
en Murcia (-4,4%), Comunidad Valenciana (-3,5%), y
Canarias (-2,8%).

La dindmica negativa observada se ha traducido en una
reduccion del nivel de empresarialidad, medido por el
ratio de densidad por cada mil habitantes, de cierta
consideracion tanto en Espafia como en las distintas
Comunidades Auténomas. Para Espafia, la densidad
empresarial se cifra en 2009 en 72,7 empresas/1.000
hab., en torno a 1,44 empresas menos por cada mil
habitantes, mientras que en Andalucia se sitla en 62,2
empresas/1.000 hab., lo que supone una reduccion de
1,55 empresas respecto al afio anterior.

La destruccion de empresas observada ha sido un
fendbmeno que ha afectado a todas las empresas
independientemente de su tamafo, e incluso puede
sefialarse que ha sido, en términos relativos,
especialmente relevante en las de mayor dimension. En
este sentido, Andalucia y Extremadura, que parten de

Empresas y densidad empresarial por CC.AA.

Variacion (%) Empresas/1.000 hab.

Nacional 3.355.830 -1,94 72,70 1,44
Andalucia 510.072 -2,44 62,19 -1,55
Aragon 93.283 -1,74 70,30 -1,24
Asturias 71.853 -1,74 66,52 -1,18
Balares 91.826 -1,62 85,59 1,41
Canarias 139.381 -2,85 67,14 -1,97
Cantabria 39.611 -1,94 68,04 1,34
Castillay Le6n 170.626 -1,49 66,72 -1,01
Castilla-La Mancha 134.479 -2,43 65,82 -1,64
Cataluia 619.624 -1,02 84,14 -0,87
Com. Valenciana 362.844 -3,52 72,14 -2,63
Extremadura 67.181 -0,99 61,20 -0,61
Galicia 201.263 -1,04 72,29 -0,76
Madrid 511.804 -1,44 81,61 -1,20
Murcia 95.636 -4,44 67,06 -3,11
Navarra 43.282 -1,29 69,77 -0,91
Pais Vasco 172.152 -1,80 79,81 -1,46
Rioja (La) 23.525 -1,30 74,09 -0,97
Ceuta y Melilla 7.388 -0,61 49,64 -0,30

* Diferencia absoluta entre la densidad de 2009 y 2008 (empresas/1000 hab.).

Fuente; Dirce 2009, Padron de habitantes 2008, INE, y Analistas Econémicos de Andalucia.
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Implicaciones econdémicas del aumento en el IVA

A finales de septiembre de 2009 el Gobierno de Espafia
anuncié un aumento de la presion fiscal a través de
diferentes medidas con el objetivo de aumentar la
recaudacion fiscal en un contexto de recesién econdmica.
Este aumento de los impuestos viene motivado por la
necesidad de disminuir el importante déficit publico
generado como consecuencia de la crisis econémica por la
que esta atravesando la economia espafiola, que ha dado
lugar a una importante disminucion de los ingresos
impositivos mientras que el gasto publico ha aumentado a
tenor de la ampliacion de la cobertura en gastos sociales
originados por la propia recesion. De hecho, la recaudacion
fiscal ha experimentado un importante retroceso durante
2008 y 2009, significativamente mayor que la disminucion
en la actividad econdmica. Este hecho es particularmente
grave en el caso de la recaudacion por IVA, dado que la
elasticidad de los ingresos impositivos derivados de este
tipo de impuesto frente a la actividad econdmica es
aproximadamente la unidad, lo que evidencia o bien un
aumento muy importante del fraude fiscal o bien un
retroceso de la actividad econdmica superior al estimado.

De todas las medidas anunciadas la de mayor impacto, sin
duda, es el aumento previsto en el IVA. Asi, el tipo de IVA
reducido que en la actualidad es del 7% pasara a situarse
en el 8%, mientras que el tipo general que en la actualidad
es del 16% aumentara hasta el 18%, quedando el tipo
superreducido sin cambios en el 4%. Utilizando los datos
proporcionados por el Ministerio de Economia y Hacienda
(2009), para el afio 2007, el 5,5% de la base imponible del
IVA correspondio al tipo superreducido, el 19,9% al tipo
reducido y el restante 74,6% al tipo general. Esto hace que
el tipo medio del IVA aplicado sea del 13,65% (incluyendo
el recargo de equivalencia). Con la nueva estructura
impositiva (tipos del 4%, 8% y 18%) aplicados a la anterior
estructura porcentual de la base imponible del IVA resulta
que el tipo medio del IVA pasaria del 13,65% al 15,24%. Es
decir, el aumento en el IVA de las medidas anunciadas
seria de 1,6 puntos porcentuales.

Una caracteristica destacada del cambio en los tipos del
IVA es que tendra lugar a partir del 1 de julio de 2010. Esto
significa que el cambio se ha anunciado con una gran
antelaciéon temporal. De hecho, el tiempo que transcurre
entre el anuncio y la implementacion es de tres trimestres,
por lo que resulta de especial interés analizar cuéles son las
consecuencias que desde el momento de realizarse el
anuncio tendra el futuro aumento en el IVA, ya que es
informacién conocida por los agentes y permite que éstos
se adapten Optimamente. Por tanto, puede resultar de gran
interés analizar como se comporta la economia desde el
mismo momento del anuncio, asi como los efectos que se
produciran una vez el cambio se haga efectivo.

Los cambios en los tipos de IVA como instrumento activo de
politica fiscal estan siendo utilizados en el momento actual
por distintas economias. Asi, por ejemplo, el Reino Unido
ha puesto en marcha una disminucién transitoria en el IVA
como medida de estimulo fiscal, no anunciada previamente,
es decir, una politica totalmente diferente a la que va a
llevar a cabo Espafia (disminucién en lugar de aumento del
IVA, transitorio en lugar de permanente y no-anticipada en
lugar de anticipada). En este caso la disminucion en el IVA
general, del 17,5% hasta el 15% tuvo lugar el 1 de
diciembre de 2008, mientras que el tipo impositivo volvera a
situarse en el 17,5% a partir del 1 de enero de 2010.

Una politica que impliqgue una alteracion del IVA tiene tres
efectos que podemos diferenciar: un efecto renta, un efecto
sustitucion intertemporal y un efecto arbitraje.

# El efecto renta se deriva de que un aumento en el IVA es
equivalente a una reduccion en los ingresos. A largo plazo,
éste seria el principal efecto dado que un aumento
permanente en el IVA seria equivalente a una disminucién
en la renta permanente de los individuos. Esta disminucion
en la renta permanente se deriva del aumento en el precio
final de los bienes, lo que va a afectar negativamente a la
actividad econdmica. Este efecto también seria importante
en el corto plazo si existiesen restricciones a la liquidez,
puesto que el consumo de un periodo estaria muy
relacionado con la renta de dicho periodo, al no poder
endeudarse el individuo y desplazar al presente renta del
futuro. En este caso, el aumento en el IVA seria equivalente
a una disminucion en la renta presente.

# En segundo lugar, el efecto sustitucién intertemporal
Unicamente apareceria en el caso de un cambio temporal
en el IVA o bien cuando dicho cambio sea anticipado, lo
que supone un cambio del patréon de consumo. En el caso
de un cambio permanente en el IVA de forma no anticipada,
el efecto sustitucién intertemporal no existiria dado que los
consumidores reoptimizarian su senda de consumo al
nuevo nivel impositivo. En el caso en que el cambio en el
IVA sea temporal, se produciria un efecto sustitucion
intertemporal, al alterar las decisiones de consumo del
individuo durante dicho cambio respecto a la situacion que
existia con anterioridad y la que existira con posterioridad a
dicho cambio transitorio.

# Finalmente, el efecto arbitraje aparece en el caso de un
cambio anticipado en el IVA. Asi, un aumento anticipado en
el IVA provocard un aumento en el consumo de bienes
duraderos y una disminucion en el gasto en estos bienes
una vez se haya producido el aumento efectivo. Asi, un
individuo que tenga previsto cambiar de coche durante
2010 lo haré previsiblemente antes del 1 de julio de 2010,
fecha en la que esta previsto que aumente el IVA.
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Por tanto, en el andlisis de los efectos de un aumento en el
IVA para 2010 vamos a tener en cuenta dos caracteristicas.
En primer lugar, vamos a considerar los efectos de un
aumento permanente en el IVA. En segundo lugar, vamos a
tener en cuenta que se trata de un aumento anticipado en el
mismo. Estos efectos los vamos a cuantificar con la ayuda
de un modelo de equilibrio general calibrado para la
economia espafiola. Asi, podemos estudiar los efectos
sobre el consumo, nivel de produccion, empleo, inversion, y
sobre la recaudacion fiscal derivada de esta figura
impositiva, asi como sobre la recaudacién impositiva total.
Los resultados obtenidos muestran que la anticipacién con
la que se ha realizado el anuncio es un elemento de gran
importancia a la hora de determinar los efectos de dicho
cambio sobre la economia en el corto plazo.

Por tanto dos son los efectos principales que se van a
derivar del aumento previsto en el IVA. En primer lugar, el
simple anuncio de la medida produce un aumento del nivel
de consumo de la economia. Este efecto es consecuencia
del cambio en la senda optima de consumo de los
individuos que tiene el anuncio de un aumento futuro en el
IVA. Asi, en los periodos anteriores al aumento efectivo en
el IVA se va a producir un aumento en el nivel de consumo.
Esto significa que los individuos van a aumentar su nivel de
consumo dado que saben que en el futuro su precio va a
ser mayor como consecuencia del aumento en el IVA. En
este caso estan operando dos de los efectos definidos
anteriormente: el efecto sustitucidn intertemporal y el efecto
arbitraje. De hecho, las distintas simulaciones realizadas
muestran que el consumo aumentara durante los tres
trimestres anteriores a la fecha del aumento del IVA en
torno a un 0,5%, para posteriormente disminuir en torno a
un -0,8% respecto a la situacion actual. Por tanto, el
anuncio realizado por el Gobierno estd actuando por el
momento positivamente sobre la economia, dado que
genera un impulso sobre el consumo, principalmente en lo
que se refiere a bienes duraderos.

En segundo lugar, el anuncio del aumento futuro en el IVA
va a tener importantes consecuencias sobre la inversion en
la economia. Asi, la inversibn va a experimentar una
significativa disminucion, superior al -5%, desde la fecha del
anuncio hasta el aumento efectivo en los tipos. Este efecto
es consecuencia del cambio en la decision en términos de
consumo, que va a provocar una importante disminuciéon en
el ahorro. Una vez se produzca el aumento efectivo en el
IVA la inversién aumentara hasta alcanzar su nuevo valor
de equilibrio que en todo caso sera inferior al inicial.

A largo plazo, es decir, una vez se haya ajustado la
economia a la nueva situacion, el nivel de produccién de la
economia disminuird en torno a un -0,8%, respecto a la
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situacion inicial, como consecuencia del aumento en el IVA.
Ese largo plazo sera antes de que finalice 2011, es decir, el
ajuste sera relativamente rapido. Por tanto, los efectos
negativos sobre la actividad econdmica son
cuantitativamente importantes, maxime teniendo en cuenta
el actual contexto econdmico de recesion.

El otro elemento fundamental de este analisis es qué va a
suceder con la recaudacion fiscal. En efecto, esta medida
tiene como objetivo aumentar los ingresos impositivos del
Gobierno. Sin embargo, a la hora de estimar cual va a ser
el impacto sobre la recaudacion fiscal hemos de tener en
cuenta los efectos negativos sobre la actividad econdémica
sefialados anteriormente y que pueden disminuir de forma
significativa los ingresos fiscales inicialmente previstos.

En el agregado obtenemos un efecto negativo en el corto
plazo, dado que se produce una disminucién de los
ingresos fiscales. Asi, en los trimestres anteriores al
aumento efectivo del IVA, la recaudacién por los impuestos
de consumo aumenta ligeramente (un 0,5% la recaudacion
por IVA), como consecuencia del importante aumento en el
nivel de consumo que va a tener el anuncio de la medida,
pero disminuyen los del capital y el trabajo, debido a la
disminucion del ahorro y el nivel de empleo que el anuncio
de la subida futura del IVA tiene desde el mismo momento
en que se realiza. Esto hace que la recaudacion fiscal total
disminuya durante el lapso de tiempo que va desde la fecha
del anuncio hasta la fecha de entrada en vigor del cambio
en el IVA, en el entorno del 0,3%-0,4%. Esta disminucién
en los ingresos fiscales se va a mantener durante los tres
trimestres anteriores al aumento efectivo en el IVA. Por el
contrario, una vez aumenten efectivamente los tipos de IVA,
aumentara la recaudacion fiscal total. En concreto, las
simulaciones realizadas arrojan como resultado que la
recaudacion total aumentara en un 1,87% como
consecuencia del aumento en el IVA.

Los efectos mostrados anteriormente parecen indicar que
no parece un buen momento para aumentar la presion
fiscal. Si bien es cierto que la recaudacién fiscal del Estado
va a aumentar en torno a un 2%, no parece que esta
ganancia compense los efectos negativos que sobre la
actividad econdmica va a provocar el aumento en el IVA, ya
que el nivel de produccién disminuira en torno a un -0,8%, o
lo que es lo mismo, la tasa de crecimiento de la economia
espafiola sera 0,8 puntos porcentuales inferior a la que
existiria si no cambiase el tipo impositivo del IVA. De hecho,
esta medida puede resultar altamente perjudicial para la
recuperacion de la economia espafiola, situandola en una
senda de estancamiento durante 2010 y parte de 2011,
retrasando la salida de la crisis actual.
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La caida de la actividad se estabiliza en casi todas las provincias

La actividad econdmica ha seguido mostrando una
intensa pérdida de dinamismo, si bien la contraccién ha
sido algo menos acusada que en el trimestre anterior.
En todas las provincias andaluzas, exceptuando Jaény
Sevilla, se ha constatado un caida de la actividad
menos significativa que en el segundo trimestre de
2009, en términos interanuales. Las provincias de la
costa atlantica, Cadiz y Huelva, siguen siendo las que
muestran un menor ajuste, con tasas de variacion,
segun Analistas Econdmicos de Andalucia, del -2,8% y
-2,2%, respectivamente. Por el contrario, Cérdoba y
Malaga registran descensos muy superiores a la media
andaluza (-3,9%), en torno al -4,5% en ambos casos.
Esta dificil coyuntura econdmica resulta adn mas
palpable en el mercado laboral, siendo especialmente
preocupante la destruccion de empleo en el Ultimo
trimestre en las provincias de Cérdoba, Jaén y Sevilla.

Las previsiones para el conjunto de 2009 apuntan en la
misma linea, esperandose una marcada contraccion de
la actividad econdmica en Méalaga, Cérdoba y Almeria,
mientras que no sera tan acusada en Cadiz o Huelva,
lo que se refleja en un deterioro del mercado de trabajo
menos acusado. En el caso de Granada, se espera que
tanto el empleo como el crecimiento econdémico
muestren un nivel similar al registrado en Andalucia,
donde se prevé una caida del PIB en torno al -3,6% y
un descenso en el nimero de ocupados del -7,3%.

Intensa contraccion de la actividad y el empleo en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %, previsiones para 2009

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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La informacion que suministra la temperatura econdémica
(diferencia entre signos positivos y negativos de una
amplia serie de indicadores) pone igualmente de
manifiesto la complicada situacion de la economia, ya
gue, como no podia ser de otro modo, se ha vuelto a
registrar un signo negativo durante el tercer trimestre de
2009 en todas las provincias. Almeria es la que presenta
un valor menos negativo (-32,1) y la Unica que mejora
respecto al trimestre previo. En el extremo opuesto se
encuentra Malaga (-69,8), que es la Unica provincia
donde este indicador es méas negativo que en Andalucia
y Espafia, donde registra valores del -62,7 y -62,1,
respectivamente.

Indicadores economicos, 3* trimestre de 2009. Comparativa por provincias

Tasas de variacion interanual en %

Crecimiento Sociedades|
Empleo| Licitacion oficial Hipotecas| Viajeros alojados| Exportaciones
econémico P P mercantiles / ! P

Almeria -3,8 -5,1 191,9
Cédiz -2,8 -7,3
Cordoba -4,6 -10,5
Granada -3,7 -8,7
Huelva -2,2 -2,1 -32,3
Jaén -3,8 -11,2 -64,4
Malaga -4,5 -7,9 -13,9
Sevilla -4,1 -9,3
Andalucia -3,9 -8,1

14,6 -3,8 IS5
-8,3 -33,9 =L, dl S25%3
28,4 -24,2 -11,8 -7,1
29,2 -7,0 -7,3 -14,3
-17,2 -26,3 -0,4 -24,5
9,0 3 -6,2 -4,9
-14,3 -28,5 -11,5 -1.4
-19,1 -23,8 -5,7 -15,2
-4,2 -21,8 -6,6 -18,1

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Secretaria de Estado de Comercio (DataComex) y SEOPAN.
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El mercado laboral continta reflejando un comportamiento muy desfavorable, intensificandose
la destruccion de empleo y aumentando la tasa de paro,...

En algunas provincias, como Granada, Jaén y Mélaga, Contindia incrementandose el nimero de parados que dejé
la pronunciada destruccién de empleo durante el tercer su empleo hace mas de 1 afio

. . . Miles de parados
trimestre de 2009 ha sido superior al aumento en el Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
nimero de parados, lo que se ha traducido en una 80
reduccion de la poblacién activa, segin datos EPA. En
el caso de Malaga, se debe sobre todo al descenso de 6 502 604
activos en la construccion (generalizado en todas las 505
provincias andaluzas), aunque también la industria
pierde activos, mientras que en Granada a estos dos 40 *° =
sectores se unen también los servicios. El grupo de 314 - 306
activos que dejaron su empleo hace mas de 1 afio, sin
embargo, se ha incrementado de forma acusada en
todas las provincias andaluzas con respecto al tercer
trimestre de 2008, destacando Malaga y Sevilla, con
alrededor de 23.000 y 30.000 nuevos parados de larga Ameria  Cadiz ~ Cordoba Granada Hueva  Jaén  Malaga  Sevila

duracién en relacion al pasado afio. |08 1209

20 166 52

9,3 99 83

Esta desfavorable coyuntura del mercado laboral resulta
En Granada, Jaén y Malaga se reduce la poblacién activa aun mas dramatica al analizar las cifras de paro. El
Tasas de variacion interanual en % . to del nd d d h id termi
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE Incremento del numero de parados ha sido, en terminos

relativos, mas pronunciado en Cérdoba y en Seuvilla,
aumentando la tasa de paro en la primera en mas de 10

Almeria

Cadiz puntos porcentuales, hasta situarse en el 27,9% de la
Cérdoba poblaciéon activa, algo superior a la media andaluza
(25,6%), aunque la tasa de paro mas elevada se ha
Cranada registrado en Almeria, donde ha llegado a superar el
Huelva 30% durante el tercer trimestre de 2009. Asi, la tasa de
Jagn |10 paro supera el 25% en cinco provincias andaluzas, y las
Mélaga [ previsiones para el Gltimo trimestre del afio apuntan un
Sevilla nuevo incremento en todas ellas, exceptuando Cordoba,
ANDALUCIA donde la tasa de paro se mantendria en un nivel similar

ESPARA al del trimestre anterior.

: 0 _13083 ® e ° 2 Fuerte repunte del paro, especialmente acusado en

Cordoba y Almeria
Porcentajes y diferencias en puntos porcentuales, datos al tercer trimestre de 2009
Concretamente, cabe destacar la pérdida de capacidad Fuentli: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE

productiva de la construccién, que esta suponiendo un

trasvase de poblacion activa a otros sectores, como es " °

. , . Cordoba
el caso de la agricultura, donde el nimero de activos )

H s Sevilla Almerid)
aumenta por encima del 20% en Almeria, Granada y s ® e

Sevilla. En el caso de la industria, se observa una ANDALUCIA@ @ Cadiz

Diferencias en puntos porcentuales

ESPANA
. o )
comportamiento similar, con un brusco descenso de la 6 Granada
., . . . Malaga
poblacién activa en todas las provincias, exceptuando °
Sevilla, donde la incorporacién de nuevos trabajadores 4
ha provocado un fuerte incremento del paro en el sector. o
uelva
2
0
15 18 21 24 27 30 33

Tasa de paro (%)



Invierno 2009

Previsiones Econdmicas de Andalucia

Pag.3 de 4

... aunque algunos indicadores de demanda muestran una ligera mejora, observandose una
contraccion menos severa del consumo y una reduccion del déficit de la balanza comercial

La actividad turistica continda sin evidenciar una clara
recuperacion tras la caida de la demanda a principios
de 2009, aunque desde mediados de afio si parece
observarse un menor ritmo de descenso, llegando
incluso a aumentar en octubre el nimero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros en Cadiz, Jaén
y Sevilla en relacion al mismo mes del afio anterior. En
el acumulado del afio, sin embargo, se ha observado
una generalizada reduccion de la demanda hotelera,
aungue en Huelva no ha sido tan acusada (entre julio y
septiembre es la Unica provincia andaluza donde
aumenta el empleo en los servicios), siendo Mélaga la
gue ha mostrado una caida mas severa, como
consecuencia del descenso de visitantes extranjeros,
caida que es posible observar también en el trafico
aéreo de pasajeros.

La contraccion de la demanda continda siendo intensa,
aungue se aprecia una cierta estabilizacion. Las
ayudas asociadas al Plan 2000E han afectado
positivamente a la matriculacién de turismos, que ha
mostrado una caida menos pronunciada desde verano.
Asi, las previsiones para el conjunto de 2009 apuntan
un descenso en la matriculacion de turismos menos
acusado que en 2008 en todas las provincias
andaluzas, exceptuando Malaga, donde Ilas
matriculaciones han sufrido un fuerte descenso en la
primera mitad del afio.

Por el contrario, los créditos al sector privado han
continuado moderandose durante el primer semestre,
disminuyendo en seis de las ocho provincias
andaluzas durante el segundo trimestre de 2009. No
obstante, las hipotecas han mostrado un
comportamiento menos desfavorable hasta
septiembre, llegando incluso a incrementarse el
niamero de hipotecas constituidas durante el tercer
trimestre en Almeria, Cérdoba, Granada y Jaén.

El saldo deficitario de la balanza comercial sigue
reduciéndose, aunque no como consecuencia de un
mayor dinamismo de las exportaciones, sino de una
caida mas acusada de las importaciones,
fundamentalmente en Cadiz y Huelva, que concentran
alrededor de dos tercios del valor de las compras
realizadas por Andalucia. Ambas provincias son
también, junto a Sevilla, las que mas exportan en la
region, donde se observa una marcada contraccion de
las exportaciones en todas las provincias, aunque no
tan acusada en Almeria.

La contraccion de la demanda hotelera en 2009 serda mas

intensa en Cérdoba y Malaga
Tasas de variacion interanual en % del nimero de viajeros alojados
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE

Almeria
Cadiz
Coérdoba
Granada
Huelva

Jaén
Mélaga
Sevilla
ANDALUCIA

ESPARA

-16 -12 -8 -4 0 4

2008 2009 (p)
Se modera la caida de la matriculacién de turismos tras las
ayudas del Plan 2000E

Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccién General de Tréafico
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Mejora el saldo deficitario de la balanza comercial, por una

contraccion mas pronunciada de las compras que de las ventas
Tasas de variacion interanual en % y millones de euros, enero-septiembre
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DataComex)
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Almeria registra la mayor tasa de paro de laregion

La actividad econémica en la provincia de Almeria ha La economia almeriense cae a un ritmo similar al regional,
seguido deteriorandose en el tercer trimestre de 2009, después de varios trimestres de peor trayectoria
d diend 3 8% térmi int | Tasas de variacion interanual en %
escendiendo un -3,67 €n terminos Interanuales, Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
aunque de forma menos acusada que en el trimestre 10
anterior (8 décimas menos intensa). Pese a ello, se 8

prevé que en el conjunto del afio la actividad caiga un -

4,2%, segun las estimaciones de Analistas Economicos

de Andalucia. Para 2010 se prevé una moderacion en 4
la caida de la actividad, en linea con lo previsto para el 2
conjunto de Andalucia, aunque se seguiran registrando
tasas de signo negativo.

6

En relacién al mercado laboral, Almeria ha registrado
en el tercer trimestre la mayor tasa de paro en
Andalucia (30,6%). Este comportamiento se ha debido -6
al fuerte incremento en el nimero de parados (superior
al 50%), que ha sido bastante superior a la destruccion
de empleo, lo que ha provocado un repunte en la cifra

-4

t301 t102 t302 t103 t303 t104 t304 t105 t305 t106 t306 t107 t307 t108 t308 t109 t309

——Almeria ——Andalucia

La tasa de paro almeriense supera ya el 30%

de activos (7%), el mayor en tasa interanual de Porcentajes
Andalucia. Este incremento, unido a un leve avance de Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
la poblacion potencialmente activa (mayor de 16 afios), 35

ha dado lugar al mayor incremento relativo de la tasa
de actividad en la region durante el tercer trimestre de
2009 (4 puntos porcentuales mas que hace un afio), 25
alcanzando una tasa del 66%.

30

En relacién a la demanda, la matriculacién de turismos 15
apenas ha variado respecto al tercer trimestre de 2008,

reflejando una cierta mejora del consumo privado, en
parte gracias a las ayudas publicas. Del mismo modo,
la matriculacion de vehiculos de carga muestra un

mejor comportamiento de la inversion, ya que, en el 0
tercer trimestre de 2009, ha aumentado un 3,8%, el
Unico incremento entre el conjunto de provincias

andaluzas. Sin embargo, el importe de las compras al ; . o 3
Almeria, la Unica provincia donde aumenta el nimero de

extranjero ha descendido un -50,8%, una caida 13 . . .
o 3 sociedades mercantiles creadas en el tercer trimestre
puntos porcentuales mas intensa que en Andalucia, Tasas de variacién interanual en %

evidenciando la importante debilidad de la demanda Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica
30

=
o

(8]

t300 t301 302 303 1304 305 t306 307 308 309

= Almeria —— Andalucia

En lo que a la actividad empresarial se refiere, la 20
provincia almeriense ha registrado una favorable 0 86
evolucion en el tercer trimestre de 2009, como muestra 5 I_ I = I

disoluciones de sociedades ha mejorado, reduciéndose

-21,8

. . . . 0 [ |
el incremento en el nimero de sociedades mercantiles I r
. . . -10
creadas (8,6%). Ademas, la trayectoria seguida por las

respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que -30
mejora la dindmica empresarial en la provincia. No -40
obstante, el ndmero total de empresas afiliadas ha 50
registrado un nuevo descenso (-10%), lo que puede 0
estar vinculado a una peor trayectoria de las empresas 105 (305 1106 (306 1107 1307 108 1308 (109 309

con condicién juridica de persona fisica (autébnomos). mAlmeria W Andalucia
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Almeria 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*

Crecimiento econémico 2,5 -1,1 -3,8 3¢ trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 18.237,0 7.645,0 1.910,0 -21,86 -58,08 -63,83 Junio
Viviendas terminadas 21.045,0 16.746,0 6.795,0 -4,16 -20,43 -35,43 Junio
Viviendas visadas 7.090,0 3.043,0 674,0 -77,17 -57,08 -74,59 Septiembre
Libres 6.894,0 2.316,0 440,0 -77,43 -66,41 -78,45 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.657,5 1.602,8 1.537,7 7,69 -3,30 -8,63 3% trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 412,6 721,8 601,1 -18,49 74,94 133,26 Octubre
Obra civil 276,8 595,4 469,5 -25,25 115,09 227,20 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 1.289,8 1.296,7 1.077,5 4,66 0,54 -8,73 Octubre
Residentes en Espafia 1.050,9 1.077,8 915,3 6,57 2,56 -6,57 Octubre
Residentes en el extranjero 238,9 218,9 162,2 -3,03 -8,37 -19,29 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.875,5 4.915,8 4.135,8 -1,05 0,83 -8,85 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 45,7 443 42,4 -1,41 -1,42 -5,24 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 27.825,3 28.579,8 30.165,3 2,86 2,71 1,11 Octubre
Personal ocupado (promedio) 2.941,3 2.943,4 2.707,8 1,20 0,07 -13,74 Octubre
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) 1.199,1 1.013,7 694,2 15,09 -15,46 -24,64 Octubre
Internacional 642,7 518,8 357,2 5,84 -19,28 -27,56 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 541,3 556,1 556,0 3,72 2,73 0,49 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 188,0 189,7 189,9 7,00 0,90 -10,09 3¢ trimestre
Activos (miles) 353,3 366,5 366,2 2,05 3,74 7,04 3% trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 65,3 65,9 65,9 -1,03 0,64 4,03 3°" trimestre
Ocupados (miles) @ 316,4 2749 254,0 1,09 -13,12 5,12 3¢ trimestre
Sector agrario 47,6 37,3 49,9 -2,46 -21,64 30,29 3¢ trimestre
Sector industrial 19,8 26,0 15,1 -2,46 24,24 -15,17 3¢ trimestre
Sector construccion 63,9 26,5 22,8 -14,34 -58,53 -40,78 3¢ trimestre
Sector servicios 185,2 185,1 166,1 9,39 0,70 -4,04  3° trimestre
Parados (miles) @ 36,9 91,6 112,2 11,48 148,24 50,81 3°" trimestre
Sector agrario 4,7 12,2 19,7 -7,84 159,57 44,85  3° trimestre
Sector industrial 2,7 2,5 55 3,85 -3,70 7,84  3° trimestre
Sector construccion 1,9 25,6 19,4 -63,46 -- 115,56  3° trimestre
Sector servicios 13,3 27,2 32,4 25,47 104,51 21,80 3¢ trimestre
No clasificados © 14,2 24,1 35,3 46,39 69,72 76,50 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 10,4 25,0 30,6 0,86 14,55 8,80 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 29,9 41,2 59,9 8,74 38,01 48,12 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 290,4 25315 189,8 -5,80 -12,70 -12,83 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 274,3 270,4 255,1 0,60 -1,45 -5,77 Noviembre
Extranjeros 48,1 49,3 46,3 -5,79 2,46 -5,72 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 1.775,6 2.031,6 1.358,7 7,47 14,41 -0,86 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 662,5 862,2 423,1 7,62 30,13 -35,87 Septiembre
Matriculacion de turismos 20.289,0 13.298,0 9.897,0 -7,83 -34,46 -21,11 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 6.165,0 2.922,0 1.781,0 -10,78 -52,60 -34,55 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,8 106,5 106,9 45 0,7 -1,2 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) 3,5 = 3,2 -0,14 = -0,71 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 8.510,8 8.756,3 9.148,1 3,76 2,88 1,57 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 25.092,6 25.621,5 25.407,6 18,60 2,11 -0,74 20 trimestre
Sociedades mercantiles 2.220,0 1.435,0 971,0 -11,02 -35,36 -16,22 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 209,7 416,8 147,6 26,22 98,74 -54,40 Septiembre
Hipotecas (ntimero) 50.860,0 28.640,0 18.983,0 -7,19 -43,69 -13,73 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 6.935,7 4.121,5 2.234,0 -5,15 -40,58 -30,64 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estéan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Cadiz, la demanda turistica ha soportado mejor la crisis que en Andalucia

Durante el tercer trimestre de 2009 se ha ralentizado la En Cadiz la contraccion econdémica esta siendo algo menos
caida de la actividad econdmica, estimandose un pronunciada que en el conjunto regional
0 L, . . Tasas de variacion interanual en %
descenso del -2,8% en términos interanuales, alrededor Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
de un punto porcentual menos intenso que en el &
conjunto andaluz. Segln nuestras previsiones, Cadiz 6
serd la provincia andaluza que registre una menor
contraccion en el conjunto del afio (-3%, frente al -3,6% 4

de la media andaluza), en incluso en 2010 el nivel de
actividad podria permanecer estable en relacion a este
afio, contrastando con los descensos registrados en el 0
resto de provincias.

La trayectoria del mercado laboral ha sido algo menos 4
desfavorable que la del conjunto andaluz, segun la
informacién facilitada por la Encuesta de Poblacion
Activa para el tercer trimestre de 2009. Asi, tanto la
caida del empleo como el aumento del paro han sido
menos pronunciados que en el trimestre previo y
solamente el sector agrario ha experimentado una

t301 t102 t302 t103 t303 t104 t304 t105 t305 t106 t306 t107 t307 t108 t308 t109 t309

——Cadiz ——Andalucia

El repunte del paro ha sido més intenso en los servicios
Miles de parados

mayor destruccion de empleo que el conjunto regional Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE

en término interanuales. En cuanto al paro, el mayor 60 160

repunte se ha registrado en los servicios, que concentra — wo | 140

alrededor de 17.000 parados méas que en el tercer 50 o

trimestre de 2008. Los datos publicados por el 104 120

Ministerio de Trabajo e Inmigracion apuntan en la “0 = o 100

misma linea, aumentando el paro registrado en menor 20 - - 80

medida que en el conjunto andaluz, si bien las 2,

contrataciones y la afiliacion a la Seguridad Social 20 | 1 - 1, - - 60

muestran una trayectoria menos favorable. 40
10

El subsector que mejor estd4 aguantando la crisis es el 20

turismo. Cadiz es una de las provincias donde menos 0 0

se ha contraido la demanda, debido fundamentalmente Hos @08 908 o8 1o @09 909

a la menor caida de la nacional, registrando uno de los = Consiruccion m Servicios ——Total (eje dcho.)

menores descensos de toda la regién en el nimero de
viajeros  espafioles alojados en  establecimientos El sector del automovil gaditano aumenta las ventas al exterior
hoteleros entre enero y octubre, asi como en las Tasas de variacion interanual en %

. . -z Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
pernoctaciones, lo que expllca que la ocupacion Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DataComex)
hotelera haya disminuido menos que en cualquiera de oS

. . Otras mercancias o _-
las otras provincias andaluzas. 129

Manufacturas de consumo 25—
Los indicadores de demanda siguen reflejando un tono Bienes de consumo duradero | 72 EESEEEEEEEY
desfavorable, aunque menos acusado que en el Sector automovil |, o —— L0 o
conjunto andaluz, y continla reduciéndose la Bienes de equipo o mmll

matriculacion de vehiculos de carga y turismos.
Respecto a la demanda externa, el saldo deficitario
mejora aunque se ha registrado un brusco descenso
tanto de las importaciones como de las exportaciones,
. Alimentos a2 .- 121
cayendo en mayor cuantia las ventas de productos '
L : . TOTAL 520 —
energéticos (por los menores precios del petrdleo) y :
semimanufacturas, y aumentando Unicamente las del -80 -40
sector del automovil. M Enero-sep. 08 M Enero-sep. 09

Semimanufacturas 523 ﬂ
" : -344
Materias primas _- 142
At 286
Productos energéticos __ 2446

o
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_— Tasas de variacion interanual en % Utimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Cadiz 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*

Crecimiento econoémico -- 3,8 0,5 -2,8 3¢ trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 15.564,0 8.499,0 2.938,0 -11,34 -45,39 -35,61 Junio
Viviendas terminadas 16.652,0 14.348,0 4.439,0 -14,00 -13,84 -41,86 Junio
Viviendas visadas 5.951,0 3.315,0 684,0 -50,57 -44.,30 -69,02 Septiembre
Libres 5.517,0 1.918,0 193,0 -46,59 -65,23 -88,72 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.860,6 1.916,0 1.786,8 5,07 2,98 -5,97 3°" trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 852,8 877,2 660,9 -19,53 2,87 -15,60 Octubre
Obra civil 578,2 615,7 406,2 -21,73 6,49 -25,31 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.605,4 2.457,3 2.143,9 7,03 -5,68 -5,01 Octubre
Residentes en Espafa 1.799,3 1.714,5 1.518,9 9,48 -4,71 -3,16 Octubre
Residentes en el extranjero 806,1 742,8 625,0 1,95 -7,85 -9,22 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 7.153,6 6.756,0 6.145,0 4,84 -5,56 -2,84 Octubre
Grado de ocupacién hotelera (promedio en %) ® 46,4 43,2 44,9 -0,27 -3,20 -2,08 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 39.106,2 39.550,6 41.720,2 6,67 1,14 0,02 Octubre
Personal ocupado (promedio) 7.171,0 6.189,9 6.101,7 4,59 -13,68 -8,36 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1.530,2 1.219,3 890,5 17,62 -20,32 -19,59 Octubre
Internacional 578,9 416,5 3415 -9,89 -28,05 -14,72 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 978,4 989,2 994,0 1,47 1,10 0,71 3¢ trimestre
Poblacién inactiva (miles) 444.3 438,3 428,0 -2,86 -1,35 -1,02 3¢ trimestre
Activos (miles) 534,1 550,9 565,9 5,39 3,15 2,04 3 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 54,6 55,7 56,9 1,99 1,10 0,74  3° trimestre
Ocupados (miles) @ 440,0 430,0 417,1 0,69 -2,27 -7,33 3 trimestre
Sector agrario 18,1 16,7 14,5 -2,69 3,31 -26,77  3°' trimestre
Sector industrial 45,9 44,2 41,4 2,00 -5,66 -5,26  3° trimestre
Sector construccion 66,2 47,3 37,9 -6,50 -28,85 -31,09 3¢ trimestre
Sector servicios 309,8 321,8 323,3 2,38 3,55 -2,50 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 94,0 121,0 148,9 34,67 28,72 42,49 3¢ trimestre
Sector agrario 6,4 7,2 8,3 30,61 12,50 48,21  3° trimestre
Sector industrial 6,0 8,1 6,6 140,00 48,33 6,45 3¢ trimestre
Sector construccion 10,2 20,5 20,7 7,37 98,04 18,97 3¢ trimestre
Sector servicios 32,8 40,4 50,0 53,99 21,65 51,52 3¢ trimestre
No clasificados @ 38,6 44,8 63,2 22,54 16,06 49,06 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 17,6 22,0 26,3 3,82 4,36 7,47 3% trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 102,8 123,9 155,6 3,45 20,47 27,84 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 527,8 474,3 352,6 -0,83 -10,13 -14,06 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 399,7 388,8 366,1 3,38 -2,73 -6,28 Noviembre
Extranjeros 10,6 11,3 11,1 13,10 6,28 -2,81 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 5.603,6 5.499,1 3.005,2 -9,77 -1,87 -32,61 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 9.973,2 12.037,2 5.272,5 10,59 20,70 -44,47 Septiembre
Matriculacion de turismos 37.983,0 26.001,0 20.153,0 -4,73 -31,55 -17,23 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 6.118,0 2.796,0 1.598,0 -7,37 -54,30 -39,99 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,1 106,8 107,0 4,3 1,7 -0,9 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) @ 2,6 3,2 2,3 -0,30 0,56 -0,84 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 11.140,1 11.855,0 12.044,2 6,63 6,42 3,10 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 27.286,9 28.111,0 27.892,2 13,73 3,02 -0,17 2° trimestre
Sociedades mercantiles 2.327,0 1.576,0 917,0 -10,74 -32,27 -27,45 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 186,8 344,7 126,9 70,68 84,50 -51,32 Septiembre
Hipotecas (numero) 49.218,0 33.700,0 19.894,0 -13,13 -31,53 -26,79 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 7.560,4 5.040,0 2.466,1 0,74 -33,34 -41,47 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacién.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacidn Civil, Direccion General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Cordoba duplica su tasa de paro desde principios de 2008

La economia de la provincia de Cérdoba se ha La crisis econémica esta afectando mas a la provincia de

mostrado en el tercer trimestre de 2009 como una de Cordoba que al conjunto andaluz desde principios de afio
, - , ., Tasas de variacion interanual en %

las més debilitadas de Andalucia, con una contraccion Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia

del -4,6%, siete décimas mas intensa que la registrada 8

en el conjunto de la region. Las previsiones para el 6

conjunto del afio apuntan un deterioro de la economia
cordobesa algo menos brusco, dado el ligero freno
observado en el segundo semestre, pero seguird 2
siendo una de las provincias mas damnificadas por la
actual coyuntura.

En cuanto al mercado laboral, los distintos indicadores

evidencian un tono desfavorable. Segun los datos 4
facilitados por la EPA, durante el tercer trimestre de
. . P < -6
2009, Cordoba ha sido una de las provincias que mas 1301 1102 1302 1103 t303 t104 1304 t105 t305 t106 t306 t107 t307 t108 t308 1109 t309
empleo ha destruido, extendiéndose esta trayectoria a
. , ——Cérdoba ——Andalucia
todos los sectores productivos. El niumero de parados
continla aumentando también en todos los sectores, El empleo en Cérdoba se reduce en todos los sectores
por lo que la tasa de paro en la provincia se ha Miles de ocupados
. L Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
duplicado desde principios de 2008, hasta alcanzar el Y
27,9%, mas de dos puntos porcentuales por encima de 350
la media regional.
300
El sector de la construccion ha registrado 12.200 250

ocupados menos entre julio y septiembre en términos Lo

. , . ' 1953

interanuales y 6.400 parados mas, mientras que el 200 198 1923 1824
descenso del numero de viviendas visadas se ha
intensificado durante los nueve primeros meses del

184,6 1036

150

afo, lo que sigue anticipando que el ajuste sera lento. 100 B " o - oo
Como nota positiva se encuentra la trayectoria de la 350 8 251
.. ., . . . 50 275 37,9 y
licitacion oficial, que ha repuntado hasta octubre debido 0 e i
al fuerte incremento de la inversion destinada a obra 0
.. e .. 1108 t208 t308 t408 t109 1209 t309
civil, aunque la componente de edificacién se ha
reducido |igeramente_ Del mismo modoy el mercado W Agricultura BIndustria B Construccién = Servicios
hipotecario cordobés es uno de los menos afectados a - . , -~
. . o . Algunos indicadores reflejan ain una demanda débil
nivel regional, con una reduccion interanual del nimero Tasas de variacion interanual en %
e importe de las hipotecas del -7,5% y -18,4% Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia y
A i 3 Direccion General de Tréfico

respectivamente, llegando incluso a mostrar un signo 40
positivo el nimero de concesiones durante el tercer 30
trimestre de 2009. 20

. . . 10
Aunque el descenso del nimero de matriculaciones de

turismos se haya ralentizado gracias a la puesta en
marcha del Plan 2000E, la severa caida de las
importaciones de bienes (-34,5% de variacion
interanual hasta septiembre), junto con el descenso en

0
-10
-20
-30

la concesién de créditos en el primer semestre de 2009, -40
reflejan alin una demanda débil. Las exportaciones -50
también presentan una notable disminucion del -24,6%, -60
. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 t109 t209 t309
menos acentuada que Ia de |aS compras al eXterlOf, por Créditos al sector privado ——Matriculacion de turismos

lo que se incrementa el superavit comercial. — Matriculacion de vehiculos de carga
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Cérdoba 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*

Crecimiento econémico 4.6 3¢ trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 5.808,0 4.563,0 2.262,0 -35,81 -21,44 -5,99 Junio
Viviendas terminadas 7.197,0 7.852,0 2.249,0 3,57 9,10 -52,95 Junio
Viviendas visadas 7.252,0 5.341,0 1.888,0 -29,26 -26,35 -56,70 Septiembre
Libres 6.732,0 3.078,0 1.014,0 -27,38 -54,28 -61,43 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.524,2 1.489,8 1.461,8 4,24 -2,26 -5,43 3°" trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 419,1 410,0 420,8 -17,14 -2,16 35,59 Octubre
Obra civil 260,9 204,1 236,6 -25,44 -21,78 91,72 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 997,4 928,9 707,0 4,56 -6,87 -12,98 Octubre
Residentes en Espafia 663,4 609,0 468,4 -0,08 -8,21 -10,18 Octubre
Residentes en el extranjero 334,0 320,0 238,6 15,16 -4,20 -18,01 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 1.589,6 1.517,9 1.143,3 4,76 -4,51 -13,28 Octubre
Grado de ocupacién hotelera (promedio en %) @ 46,9 44,3 39,5 0,51 -2,61 -6,76 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 9.140,7 9.277,5 9.399,0 3,25 1,50 1,76 Octubre
Personal ocupado (promedio) 1.288,8 1.250,8 1.194,4 2,64 -2,94 -4,91 Octubre
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) 2,1 4,6 2,3 -7,51 120,48 -47,73 Octubre
Internacional 0,3 0,2 0,0 3,39 -45,25 -69,54 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 643,8 647,0 648,6 0,69 0,50 0,36 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 287,4 281,6 276,8 -0,55 -2,02 -1,84 3°" trimestre
Activos (miles) 356,4 365,4 3718 1,71 2,53 2,06  3° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 55,4 56,5 57,3 0,56 1,12 0,95 3 trimestre
Ocupados (miles) @ 302,8 291,7 268,1 1,78 -3,67 -10,54 3% trimestre
Sector agrario 33,0 30,8 19,5 1,85 -4,85 -14,85 3¢ ftrimestre
Sector industrial 35,8 37,9 29,9 -3,76 7,26 -28,13  3° trimestre
Sector construccion 42,0 30,7 25,1 6,87 -27,86 -32,71 3¢ trimestre
Sector servicios 192,1 192,3 193,6 1,86 -0,21 -2,22  3° trimestre
Parados (miles) @ 53,6 73,6 103,7 1,32 37,31 60,78 3% trimestre
Sector agrario 13,8 10,7 22,0 56,82 -22,46 71,88  3° ftrimestre
Sector industrial 1,9 4,0 6,3 -36,67 121,05 61,54 3° trimestre
Sector construccion 54 11,3 12,0 35,00 103,70 114,29 3¢ trimestre
Sector servicios 12,5 20,4 24,9 -16,67 62,40 33,16 3 trimestre
No clasificados © 19,9 27,4 38,6 -9,95 37,69 64,26 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) 15,0 20,1 27,9 -0,07 5,10 10,18 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 49,9 57,0 72,7 -1,44 14,23 29,19 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 448,5 432,2 323,3 3,03 -3,63 -7,77 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 307,4 304,7 292,8 2,74 -0,87 -4,10 Noviembre
Extranjeros 71 8,3 10,0 14,19 16,37 23,73 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 1.248,4 1.274,0 7715 7,99 2,05 -24,64 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 632,9 602,8 308,3 -10,15 -4,76 -34,53 Septiembre
Matriculacién de turismos 20.972,0 13.922,0 11.249,0 -3,62 -33,62 -13,44 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 5.240,0 2.696,0 1.483,0 -1,02 -48,55 -42,23 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,4 106,7 106,9 4,0 1,3 -0,9 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 3,0 2,8 1,8 -0,49 -0,22 -0,99 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 11.845,8 12.640,7 11.873,3 6,43 6,71 -1,60 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 22.766,0 23.101,1 22.579,0 17,36 1,47 -3,29 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.721,0 1.298,0 768,0 -8,02 -24,58 -25,87 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 234,2 397,0 229,1 40,89 69,51 -22,14 Septiembre
Hipotecas (nlmero) 27.778,0 16.890,0 12.820,0 -6,17 -39,20 -7,54 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 3.865,5 2.3455 1.551,7 9,14 -39,32 -18,38 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Las tasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estéan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscansuprimer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Granada muestra signos de mejora en el mercado inmobiliario

La actividad econdmica en la provincia de Granada ha
descendido en el tercer trimestre de 2009 un -3,7%,
dos décimas por debajo de la caida registrada a nivel
regional, y segun nuestras estimaciones se prevé que
el ritmo de contraccion de la economia granadina sea
similar a la anterior tasa en el conjunto del afio,
prolongandose en 2010 la caida de la actividad, aunque
ésta serd menos intensa que la observada este afio.

Este comportamiento de la economia esta
estrechamente relacionado con la evolucion del
mercado laboral, y el empleo ha caido un -8,7% en el
tercer trimestre de 2009. Por su parte, el nimero de
parados sigue registrando una trayectoria desfavorable,
ya que ha aumentado un 32,5%, aunque hay que
sefialar una moderacion respecto al primer y segundo
trimestre del afio (68,7% y 42%, respectivamente). El
notable incremento del nimero de parados, unido al
ligero descenso de la poblacion activa, han provocado
un nuevo incremento de la tasa de paro (27,4%), que
se sitla cerca de 2 puntos porcentuales por encima de
la registrada en el conjunto regional (25,6%).

En cuanto al sector turistico, en los meses de verano se
ha moderado la caida de la demanda hotelera en la
provincia y la diferenciacion por zonas turisticas refleja
un positivo comportamiento derivado del turismo de sol
y playa, ya que el nimero de viajeros en la Costa
Tropical crecié un 9% en el tercer trimestre de 2009, el
Unico incremento en relacién al resto de zonas costeras
andaluzas, segun la Encuesta de Ocupacion Hotelera
del INE. Este incremento se ha debido a la favorable
evolucion de la demanda nacional, cuya tasa interanual
ha ascendido al 13,8%, frente a la notable caida de la
demanda extranjera (-14%).

En lo que concierne al mercado inmobiliario, se
observan signos de leve mejora desde el punto de vista
de la demanda. El nimero de hipotecas constituidas en
la provincia ha crecido casi un 30% en el periodo
comprendido entre julio y septiembre, experimentando
Granada el mayor incremento regional. En la misma
linea, conviene resaltar el incremento de operaciones
de compraventa de vivienda nueva, ya que en la
provincia granadina se han alcanzado las 1.529, un
3,1% mas que en el tercer trimestre de 2008, siendo la
Unica provincia andaluza en la que aumentan.

La economia granadina muestra un perfil similar al conjunto regional,
con un tono algo menos negativo que en el trimestre anterior
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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La Costa Tropical granadina experimenta un notable aumento de

la demanda hotelera nacional
Tasas de variacion interanual en %, con datos al tercer trimestre de 2009
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Utimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Granada 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*
= = = 33 -0,4

Crecimiento econémico -3,7 3°" trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 15.670,0 8.911,0 1.957,0 -5,68 -43,13 -62,75 Junio
Viviendas terminadas 16.054,0 17.382,0 7.160,0 16,69 8,27 -29,82 Junio
Viviendas visadas 10.238,0 4.286,0 1.986,0 -67,70 -58,14 -47,60 Septiembre
Libres 9.875,0 3.858,0 1.297,0 -66,90 -60,93 -61,86 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/my?) 1.516,6 1.483,2 1.405,3 8,49 -2,20 -6,78 3°" trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 871,2 766,7 698,5 15,94 -11,99 20,78 Octubre
Obra civil 668,4 613,5 391,8 14,83 -8,22 -11,73 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.296,8 2.256,9 1.775,0 -2,90 -1,74 -9,64 Octubre
Residentes en Espafia 1.389,3 1.385,5 1.102,8 -1,20 -0,28 -5,97 Octubre
Residentes en el extranjero 907,5 8715 672,3 -5,39 -3,98 -15,08 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.984,9 4.762,3 3.836,7 0,28 -4,46 -7,69 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 52,1 48,0 43,5 -0,82 -4,06 -6,66 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 25.748,3 26.655,6 28.695,7 2,06 3,52 7,23 Octubre
Personal ocupado (promedio) 3.628,5 3.646,4 3.685,3 0,82 0,49 -0,38 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1.447,0 1.406,7 985,4 35,59 -2,79 -20,15 Octubre
Internacional 396,1 327,9 173,9 21,97 -17,21 -42,58 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 735,3 743,1 746,2 1,66 1,06 0,62 3°" trimestre
Poblacion inactiva (miles) 329,2 325,9 321,6 -4,00 -1,00 1,77 3¢ trimestre
Activos (miles) 406,0 4171 4246 6,73 2,73 -0,23 3 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 55,2 56,1 56,9 2,62 0,91 -0,49 3% trimestre
Ocupados (miles) @ 349,0 320,6 308,4 2,50 -8,14 -8,73  3° trimestre
Sector agrario 26,1 28,6 23,7 10,13 14,18 0,00 3¢ trimestre
Sector industrial 37,9 31,3 28,1 40,89 -19,26 -12,46 3¢ trimestre
Sector construccion 53,3 42,8 31,1 -11,31 -20,64 -42,30 3¢ trimestre
Sector servicios 231,8 217,9 225,5 0,91 -6,00 -1,18 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 57,0 96,5 116,2 42,50 69,30 32,50 3¢ trimestre
Sector agrario 6,0 10,9 20,5 22,45 81,67 89,81 3¢ trimestre
Sector industrial 2,8 2,3 4,0 460,00 -42,86 14,29 3° trimestre
Sector construccion 9,2 18,4 15,5 557,14 98,91 6,16  3° trimestre
Sector servicios 18,6 32,6 29,4 32,86 79,57 6,52 3¢ trimestre
No clasificados © 20,3 32,3 46,8 5,73 59,11 50,00 3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 14,0 23,1 27,4 3,54 9,10 6,76  3° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 44,6 57,5 78,2 3,04 28,84 38,68 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 397,7 376,8 286,9 2,85 -5,24 -10,09 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 341,2 334,9 314,8 3151 -1,85 -6,28 Noviembre
Extranjeros 18,6 19,7 18,0 10,88 5,80 -9,37 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 798,3 827,2 543,6 15,36 3,62 -10,96 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 1.075,8 1.322,0 471,6 37,76 22,88 -56,72 Septiembre
Matriculacion de turismos 25.810,0 17.097,0 14.006,0 -3,98 -33,76 -12,78 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 6.928,0 3.462,0 1.938,0 -5,12 -50,03 -41,06 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,7 106,7 106,9 4,0 1,0 -1,0 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 3,1 3,9 2,8 -0,23 0,85 -1,06 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 11.811,0 12.583,1 12.443,0 4,52 6,54 -2,02 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 25.111,5 26.606,9 26.077,5 18,88 5,95 0,26 2° trimestre
Sociedades mercantiles 3.209,0 1.476,0 961,0 10,85 -54,00 -17,65 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 197,7 475,3 208,1 43,74 140,44 -28,75 Septiembre
Hipotecas (nimero) 34.317,0 23.430,0 15.997,0 -10,44 -31,72 -11,11 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 4.496,1 2.975,3 1.714,4 -3,08 -33,82 -26,22 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta dltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo porsectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacion.
(3) Buscansu primer empleo o lo dejaron hace méas de lafo.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Huelva, el turismo consigue amortiguar la contraccion econdmica

La economia onubense ha registrado durante el
tercer trimestre de 2009 una caida en términos
interanuales del -2,2%, bastante menos brusca que la
observada en el trimestre previo (-3,6%). Esta mejora
coincide con un comportamiento del mercado laboral
algo menos negativo y un tono menos desfavorable
de la actividad turistica, creciendo incluso el empleo
en el sector servicios. De esta forma, las previsiones
para el conjunto del afio apuntan una caida de la
actividad menos pronunciada que en Andalucia
(-3,2%), en tanto que en el proximo afio la provincia
registraria un descenso de la actividad similar a la
media regional.

La caida del empleo entre julio y septiembre de 2009
ha sido del -2,1%, bastante inferior a la observada en
la region, -8,1% segun datos EPA. Por sectores, la
industria es la que muestra el mejor comportamiento,
con un incremento de la ocupacion y una caida en la
cifra de paro, aunque el mayor aumento del empleo
se observa en los servicios, siendo la Unica provincia
que ha creado empleo en dicho sector durante el
tercer trimestre en Andalucia. Este hecho puede
estar relacionado con el comportamiento
experimentado por el turismo, que ha evidenciado un
deterioro menos brusco que en el conjunto regional,
como consecuencia fundamentalmente del menor
descenso de la demanda interna.

La relativa mejora del empleo, con una caida de la
ocupacion menos acusada que en el primer semestre
del afio, coincide con la trayectoria que ha
experimentado el nimero de afiliados a la Seguridad
Social, y si en el conjunto andaluz se ha reducido en
un -5%, en Huelva se ha constatado, incluso, un
incremento del ndmero de afiliados, algo que no se
ha producido en ninguna otra provincia andaluza.

La actividad inmobiliaria, por el contrario, continGia sin
evidenciar sintomas claros de recuperacion, y al
pronunciado descenso en las viviendas visadas se
une una marcada caida en las compraventas, en un
contexto generalizado de reduccion de los precios.
Concretamente, desde el dltimo trimestre de 2008 se
ha venido constatando un descenso en el precio de la
vivienda libre, cada vez mas acusado, hasta registrar
una caida entre julio y septiembre del -9,8%, por
encima del promedio regional (-8,2%). De igual
modo, el nimero de hipotecas concedidas continda
reduciéndose, aunque de forma mas moderada que
en la primera mitad de 2009.

Se acelera la recuperacion de la economia onubense, que
muestra la menor contraccion econémica de la region
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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——Huelva ——Andalucia

La destruccion de empleo en Huelva no esta siendo tan intensa

como en el conjunto regional

Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion
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Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Vivienda
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Huelva 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*

Crecimiento econémico 4,3 0,5 -2,2 3¢ trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 6.915,0 3.610,0 1.579,0 -29,89 -47,79 -23,57 Junio
Viviendas terminadas 8.888,0 8.262,0 2.067,0 43,35 -7,04 -60,20 Junio
Viviendas visadas 8.244,0 2.881,0 1.478,0 -36,91 -65,05 -35,74 Septiembre
Libres 7.679,0 2.643,0 623,0 -37,72 -65,58 -71,29 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.718,4 1.677,1 1.612,9 6,38 -2,40 -9,83 3% trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 323,7 369,0 341,4 18,89 13,98 -0,30 Octubre
Obra civil 177,2 295,0 249,9 -9,55 66,50 -13,78 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 1.067,0 1.099,9 981,5 6,40 3,08 -3,17 Octubre
Residentes en Espafia 8715 887,7 798,4 7,47 1,86 -2,19 Octubre
Residentes en el extranjero 195,5 212,2 183,1 1,87 8,54 -7,23 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 3.541,2 3.658,9 3.418,6 0,28 3,32 -0,90 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 47,4 451 46,9 -0,52 -2,31 -2,10 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 18.537,2 19.894,7 21.672,9 2,40 7,32 2,17 Octubre
Personal ocupado (promedio) 2.354,5 2.383,0 2.589,9 -0,65 1,21 -0,17 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 408,1 414,2 415,9 1,85 1,49 0,68 3% trimestre
Poblacion inactiva (miles) 181,7 189,9 184,0 -3,56 4,51 -0,16 3¢ trimestre
Activos (miles) 226,4 224,3 231,9 6,64 -0,93 1,35 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 55,5 54,2 55,8 2,48 -1,33 0,37 3°" trimestre
Ocupados (miles) @ 188,6 177,6 180,5 2,72 -5,83 2,06  3° trimestre
Sector agrario 24,9 19,8 18,0 -17,82 -15,66 -3,23 3¢ trimestre
Sector industrial 22,9 19,8 18,9 38,79 -13,97 1,07 3¢ trimestre
Sector construccion 28,7 21,3 18,4 -7,42 -27,87 -26,40 3¢ trimestre
Sector servicios 112,1 116,7 125,2 5,85 3,66 2,71 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 37,8 46,8 51,3 31,71 23,81 15,28 3°" trimestre
Sector agrario 9,2 7,1 12,6 73,58 -22,83 23,53  3° trimestre
Sector industrial 0,0 0,4 0,9 - - -43,75 3¢ trimestre
Sector construccion 54 7.8 8,1 31,71 38,89 26,56  3° trimestre
Sector servicios 14,4 18,9 15,7 53,19 33,33 15,44 3¢ trimestre
No clasificados @ 8,8 12,5 14,0 -3,30 42,05 9,38 3¢ ftrimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 16,7 20,9 22,1 3,18 4,16 2,67 3% trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 29,1 34,5 45,1 4,21 18,61 33,55 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 321,4 319,3 260,6 0,06 -0,65 -7,51 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 202,4 208,1 206,8 4,24 2,86 -1,25 Noviembre
Extranjeros 18,5 26,8 33,9 30,52 45,25 20,63 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2.222,8 2.399,5 1.492,7 7,89 7,95 -23,28 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 6.041,5 7.070,1 3.369,2 7,19 17,03 -38,25 Septiembre
Matriculacion de turismos 15.533,0 11.123,0 7.727,0 -1,71 -28,39 -26,04 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 3.076,0 1.443,0 897,0 0,69 -53,09 -35,88 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,7 106,9 106,9 4,3 1,2 -1,2 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) 3,0 3,3 2,6 0,01 0,27 -0,62 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 4.785,2 4.933,1 5.194,2 4,31 3,09 3,68 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 11.575,4 11.978,2 11.814,3 15,29 3,48 -0,69 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.093,0 744,0 441,0 -3,36 -31,93 -26,99 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 78,2 184,2 62,1 48,75 135,75 -54,78 Septiembre
Hipotecas (nlimero) 27.913,0 20.581,0 11.028,0 -1,73 -26,27 -34,19 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 3.858,8 2.824,7 1.335,2 9,11 -26,80 -42,08 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(D Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafa, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Tréfico, IEA, INE, Ministerio de Industria, Turismo

yComercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Jaén, la destruccion de empleo se acentua entre julio y septiembre

La economia jiennense ha proseguido su senda
decreciente durante el tercer trimestre de 2009 (-3,8%
de caida interanual), aunque se ha moderado medio
punto porcentual respecto al trimestre previo. De este
modo, para el conjunto del afio se prevé un descenso
de la actividad del -3,1%, algo mas moderado que el
previsto para el conjunto de Andalucia (-3,6%), en tanto
que para 2010 las perspectivas no son tampoco muy
halagiiefias, estimandose un nuevo descenso en linea
con lo previsto para la regiéon andaluza.

La evolucién del empleo no ha mostrado sintomas de
mejora en la provincia ya que ha sido en Jaén donde se
ha registrado la mayor caida del nimero de ocupados
(-11,2%), descenso mas pronunciado incluso que en el
primer y segundo trimestre de 2009. Esta notable
contraccion se ha constatado en todos los sectores,
aungue en los servicios la caida relativa interanual ha
sido mas moderada (-2,8%).

Pese a esta reduccion del empleo, el nimero de
afiliados ha caido de forma menos intensa que a nivel
regional en el tercer trimestre de 2009 (-2,1% y -5%,
respectivamente), llegando incluso a aumentar la
afiliacién en el colectivo de extranjeros un 2,6%. Otro
aspecto de interés es la evolucion de la contratacion en
la provincia, ya que en Jaén se ha dado el Unico
incremento de Andalucia, con una tasa interanual del
4,7% en el acumulado enero-octubre de 2009, ligado al
repunte de la contratacion en el sector agrario. De
hecho, los contratos en agricultura en Jaén suponen
alrededor de la quinta parte de los registrados en dicho
sector en el conjunto andaluz.

El sector de la construccién continda inmerso en un
profundo ajuste, constatdndose un peor tono de los
principales indicadores, como el nimero de viviendas
visadas, que ha descendido un -37,8% entre julio y
septiembre de 2009. En lo que concierne a la licitacién
publica, Jaén ha registrado el mayor descenso
interanual de la regién (346,8 millones de euros menos
gque en 2008), debido a la contraccion de la
componente de obra civil, ya que el importe destinado a
edificacion se ha mantenido estable.

En lo que se refiere a la demanda, algunos indicadores
muestran una relativa mejora en el tercer trimestre de
2009, como es el caso de la matriculacién de turismos,
gue ha aumentado un 6,3% respecto al mismo periodo
del afio anterior, aunque otros, como las compras al
exterior, han registrado un notable descenso (-27,6%).

Se acompasa con la media regional el decrecimiento de la

economia jiennense
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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——Jaén ——Andalucia

La caida del empleo ha sido mas intensa en Jaén en
el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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. Jaén —— Andalucia

La agricultura jiennense concentra la quinta parte de los contratos

realizados en el sector agrario andaluz
Ne de contratos iniciales y porcentajes, enero-octubre 2009
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Trabajo e Inmigracion
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Ultim o periodo
Indicadores de Coyuntura: Jaén 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*
- - - 36 1,3

Crecimiento econémico -3,8 3¢ trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 7.075,0 3.913,0 1.014,0 -20,48 -44,69 -58,95 Junio
Viviendas terminadas 7.084,0 6.450,0 2.130,0 22,16 -8,95 -38,28 Junio
Viviendas visadas 7.943,0 2.565,0 1.307,0 -44,53 -67,71 -37,76 Septiembre
Libres 7.759,0 2.468,0 1.206,0 -44,54 -68,19 -39,79 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.096,1 1.073,7 1.0154 4,02 -2,04 -9,67 3¢ trimestre
Licitacién pablica (millones de euros) 607,2 939,1 337,9 80,28 54,66 -50,65 Octubre
Obra civil 526,1 782,5 199,4 122,24 48,75 -63,52 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 621,7 534,7 434,7 3,91 -14,00 -5,79 Octubre
Residentes en Espafia 543,7 470,2 379,7 3,46 -13,51 -5,93 Octubre
Residentes en el extranjero 78,1 64,4 55,0 7,18 -17,45 -4,82 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 1.065,7 927,3 739,7 10,13 -12,99 -7,08 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 33,9 29,6 27,3 1,99 -4,32 -3,28 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 8.493,5 8.477,6 8.821,4 3,52 -0,19 4,40 Octubre
Personal ocupado (promedio) 1.174,8 1.280,8 1.310,8 11,00 9,02 1,84 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 536,4 538,6 539,1 0,68 0,41 0,17 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 252,1 243,2 256,9 -7,25 -3,53 2,27 3¢ trimestre
Activos (miles) 284,2 295,4 282,2 8,93 3,94 -1,64 3% trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 53,0 54,9 52,4 3,98 1,87 -0,96 3¢ trimestre
Ocupados (miles) @ 2422 237,1 209,0 6,51 -2,11 -11,21 3¢ trimestre
Sector agrario 26,2 24,2 13,7 -5,07 -7,25 -29,02 3¢ trimestre
Sector industrial 35,9 32,9 26,6 -3,23 -3,06 -23,12 3¢ trimestre
Sector construccion 34,2 28,2 21,8 23,47 -19,30 -28,05 3¢ trimestre
Sector servicios 145,9 151,9 146,9 8,07 3,02 -2,84  3° trimestre
Parados (miles) @ 42,0 58,4 73,1 25,37 39,05 4194 3% trimestre
Sector agrario 12,4 15,7 21,2 69,86 27,42 3590 3¢ trimestre
Sector industrial 1,3 2,4 6,6 0,00 100,00 83,33  3° trimestre
Sector construccion 3,4 6,2 7.4 54,55 82,35 27,59 3¢ trimestre
Sector servicios 13,0 17,2 17,1 47,73 31,54 41,32  3° trimestre
No clasificados @ 12,0 16,7 20,9 -13,67 39,17 44,14  3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) © 14,8 19,8 25,9 1,92 4,99 7,95 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 32,4 37,4 48,2 0,46 15,53 28,93 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 422,0 411,8 307,2 15,46 -2,42 4,70 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 2441 243,2 238,5 3,31 -0,35 -2,18 Noviembre
Extranjeros 7,0 7,7 8,0 17,24 10,51 2,71 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 616,8 636,0 415,4 -0,80 3,10 -13,69 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 596,2 559,4 304,8 8,94 -6,18 -30,25 Septiembre
Matriculacion de turismos 13.663,0 9.577,0 7.487,0 -3,36 -29,91 -16,39 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 4.468,0 2.314,0 1.231,0 -1,61 -48,21 -43,09 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,6 106,9 106,4 4,1 1,2 -0,9 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) @ 2,8 33 3,3 0,15 0,55 -0,01 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 8.132,6 8.537,7 8.311,6 8,76 4,98 1,27 20 trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 11.809,4 12.378,7 12.249,5 13,03 4,82 -0,71 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.067,0 715,0 467,0 -3,87 -32,99 -21,91 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 109,1 212,7 112,3 24,35 94,94 -26,21 Septiembre
Hipotecas (nimero) 22.606,0 12.843,0 8.524,0 1,47 -43,19 -17,42 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 2.377,9 1.393,6 783,2 4,95 -41,39 -28,63 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta dltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Tréfico, IEA, INE, Ministerio de Industria, Turismo

y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Malaga, se suaviza el perfil de descenso de la actividad

La economia malaguefia ha continuado evidenciando
un serio deterioro durante el tercer trimestre de 2009,
siendo una de las provincias andaluzas mas afectadas
por la actual crisis econémica. Las estimaciones de
Analistas Econémicos de Andalucia apuntan una caida
de la actividad econdmica en dicho periodo del -4,5%,
seis décimas mas acusada que la media andaluza.
Esta contraccion de la economia, sin embargo, sera
mucho menos intensa en 2010, registrandose un
descenso de la produccion en términos interanuales
similar al del conjunto de Andalucia.

La construccibn parece mostrar sintomas de
recuperacion, ya que después de tres afios
consecutivos con incrementos en la cifra de parados,
entre julio y septiembre de 2009 se ha registrado una
ligera reduccién del paro, segun datos EPA. Esta sefial
positiva puede estar relacionada con las ayudas del
Plan Estatal de Inversion Local, aunque el nimero de
ocupados ha seguido descendiendo méas de un -30%.
Esta destruccién de empleo esta en consonancia con la
menor actividad en el sector residencial, constatandose
durante el tercer trimestre del afio una caida del -65,5%
en el nimero de viviendas visadas. El numero de
hipotecas concedidas ha mostrado una tendencia
similar, aunque se modera la caida, algo que no sucede
en la concesion de créditos al sector privado, que tras
fuertes incrementos en afios anteriores ha pasado a
reducirse durante el primer semestre del afio,
denotando la debilidad de la demanda.

Los servicios, por su parte, han mostrado un
comportamiento desfavorable en cuanto a paro y
empleo en el tercer trimestre de 2009, especialmente
en lo que a la industria turistica se refiere, donde se ha
reducido el personal empleado en torno a un -15%.
Durante los meses de verano se ha producido una
brusca reduccion de la actividad turistica, aunque en
octubre el descenso de la demanda hotelera no ha sido
tan intenso. Asi, durante los diez primeros meses del
afio se ha constatado una marcada caida tanto del
namero de viajeros alojados como de las
pernoctaciones de los mismos, especialmente de
residentes en el extranjero. Esta coyuntura coincide con
la menor actividad registrada en el Aeropuerto de
Mélaga, donde se ha reducido tanto el trafico aéreo de
pasajeros nacional e internacional, aunque de forma
mas intensa, en términos relativos, el primero.

Se modera el ritmo de caida de la actividad econémica en
Mélaga, aungue contintia siendo mas intenso que en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Desciende la poblacion activa en Malaga
Diferencias en miles de ocupados y parados y tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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_—_ Tasas de variacion interanual en % Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Malaga 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*
-- -- -- 4,0 1,0

Crecimiento econémico d -4,5 3¢ trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 23.595,0 11.307,0 3.501,0 -34,01 -52,08 -48,44 Junio
Viviendas terminadas 29.625,0 27.154,0 8.780,0 -19,56 -8,34 -46,83 Junio
Viviendas visadas 27.616,0 10.929,0 2.372,0 -41,69 -60,43 -73,71 Septiembre
Libres 25.912,0 10.144,0 2.218,0 -42,53 -60,85 -73,46 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 2.314,0 2.199,9 1.977,9 3,78 -4,93 -13,16 3¢ trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 1.469,2 1.027,5 894,9 14,44 -30,07 -5,76 Octubre
Obra civil 1.015,2 735,9 523,1 7,76 -27,51 -24,31 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 4.824,8 4917,8 3.816,3 3,95 1,93 -14,28 Octubre
Residentes en Espafia 2.339,2 2.408,7 1.938,4 2,89 2,97 -9,94 Octubre
Residentes en el extranjero 2.485,7 2.509,1 1.878,0 4,97 0,94 -18,35 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 16.982,5 17.430,6 14.104,4 2,13 2,64 -10,99 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) © 56,9 54,6 51,4 0,13 -2,30 -7,11 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 78.378,4 83.845,0 87.086,2 2,51 6,97 1,35 Octubre
Personal ocupado (promedio) 14.023,1 13.834,3 12.206,0 6,48 -1,35 -15,36 Octubre
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) 13.547,0 12.752,9 10.297,2 411 -5,86 -10,01 Octubre
Internacional 10.020,7 9.919,1 8.324,9 4,03 -1,01 -7,13 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 1.260,0 1.289,3 1.299,6 3,07 2,33 1,24 3°" trimestre
Poblacion inactiva (miles) 539,0 511,4 548,3 -0,30 -5,12 5,60 3¢ trimestre
Activos (miles) 721,0 778,0 751,3 5,73 7,91 -1,73 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) ® 57,2 60,3 57,8 1,42 3,12 -1,74  3° trimestre
Ocupados (miles) @ 632,5 594,4 5774 3,45 -6,02 -7,88 3 trimestre
Sector agrario 22,5 17,2 12,0 22,28 -4,00 -40,30 3¢ trimestre
Sector industrial 50,8 35,5 29,5 -1,55 -29,92 -30,42 3¢ trimestre
Sector construccion 96,1 78,6 61,5 -4,47 -19,56 -30,82 3¢ trimestre
Sector servicios 463,1 463,0 474,4 5,08 -0,71 -0,21 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 88,5 183,6 173,9 25,53 107,46 26,29 3¢ trimestre
Sector agrario 52 10,7 8,4 67,74 111,54 15,07 3¢ trimestre
Sector industrial 3,1 9,9 6,9 3,33 219,35 2,99 3¢ trimestre
Sector construccion 16,1 40,5 33,5 29,84 151,55 -0,59 3¢ trimestre
Sector servicios 38,0 53,3 56,7 42,32 39,47 28,28  3° trimestre
No clasificados @ 26,0 69,3 68,5 2,36 166,54 4956 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) @ 12,3 23,6 23,2 1,93 11,33 5,14  3° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 86,9 111,7 155,4 7,23 28,52 42,17 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 660,3 568,2 419,1 -2,84 -13,94 -14,63 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 598,4 579,3 536,0 1,82 -3,19 -7,91 Noviembre
Extranjeros 68,4 66,2 59,3 0,83 -3,21 -11,86 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 980,8 1.068,6 755,8 1,09 8,96 -6,68 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 1.9245 1.772,6 953,7 51514 -7,89 -32,21 Septiembre
Matriculacién de turismos 61.009,0 48.914,0 25.207,0 -3,01 -19,82 -46,71 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 12.971,0 7.473,0 3.701,0 -6,84 -42,39 -48,20 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,0 106,2 106,7 4,0 11 -0,5 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) 3,0 3,3 3,1 -0,69 0,31 -0,16 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 19.336,0 20.985,5 20.831,2 6,11 8,53 3,59 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 46.567,9 47.354,0 46.551,1 14,98 1,69 -1,89 2° trimestre
Sociedades mercantiles 6.170,0 4.518,0 2.699,0 -7,27 -26,77 -25,61 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 277,2 595,3 186,5 47,22 114,72 -57,85 Septiembre
Hipotecas (nimero) 76.349,0 49.233,0 32.197,0 -14,08 -35,52 -15,99 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 13.899,8 8.430,1 4.353,5 -11,98 -39,35 -35,90 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacién.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de lafo.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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Sevilla, se intensifica la caida de la actividad en el tercer trimestre

La contracciéon econémica se ha agudizado en Sevilla
entre julio y septiembre de 2009, siendo una de las
provincias andaluzas donde mas se ha deteriorado la
economia (-4,1%, segln nuestras estimaciones). Este
peor comportamiento coincide con una peor trayectoria
del mercado de trabajo y una marcada contraccion del
consumo, aunque para el conjunto del afio se prevé
una caida de la actividad econémica menos
pronunciada que la media regional, anticipandose para
2010 también una caida en la actividad.

Durante el tercer trimestre de 2009 los indicadores
relacionados con el mercado laboral han seguido
evidenciado un tono poco halagiiefio en la provincia de
Sevilla. La destruccion de empleo se ha intensificado
respecto al trimestre previo y el aumento del paro
continlla siendo mas pronunciado que en el conjunto
regional. Por sectores, se ha observado, sin embargo,
un ligero incremento del nimero de ocupados en la
agricultura y la industria, aunque en construccion y en
los servicios la perdida de empleo continda siendo
preocupante. Al mismo tiempo, se ha registrado un
incremento de la cifra de parados en todos los sectores,
destacando el repunte del paro entre aquellos que
dejaron su empleo hace mas de 1 afio. Esta coyuntura
pone de manifiesto el alto nimero de parados de larga
duracion con que cuenta la provincia sevillana, ya que
dicho grupo representa alrededor de un 30% del
namero de parados en Sevilla, un porcentaje similar al
del conjunto regional.

La actividad constructora ha continuado reflejando un
tono de contraccion durante los nueve primeros meses
de 2009 y el numero de viviendas visadas ha vuelto a
reducirse sustancialmente, registrandose en dicho
periodo 2.485 viviendas visadas, frente a las 9.042 del
mismo periodo de 2008. Esto supone una reduccion
importante de la participacion sevillana en el nUmero de
viviendas visadas en Andalucia, ya que si en 2008
suponian cerca de la cuarta parte, hasta septiembre de
2009 el porcentaje apenas supera el 19%. El nimero
de hipotecas concedidas sigue reduciéndose
igualmente, mientras que en el segundo trimestre del
afio la concesion de créditos al sector privado se ha
vuelto a desacelerar, concediéndose un importe similar
al del mismo periodo de 2008, frente a los fuertes
incrementos de periodos previos. Aln asi, Sevilla es,
junto a Granada, una de las provincias en las que aun
no desciende la concesion de créditos.

Al contrario que en trimestres anteriores, la contraccion

econdmica es ahora més intensa en Sevilla que en la regién
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Aumenta el nUmero de parados de larga duracion en Sevilla
Miles de parados
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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_—_ Tasas de variacién interanual en % Otimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Sevilla 2007 2008 2009* 2007 2008 2009*

Crecimiento econémico 4.1 3°" trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 19.517,0 12.056,0 5.400,0 -32,38 -38,23 -24,94 Junio
Viviendas terminadas 21.905,0 20.948,0 8.438,0 -1,89 -4,37 -29,19 Junio
Viviendas visadas 14.629,0 10.613,0 2.485,0 -59,60 -27,45 -72,52 Septiembre
Libres 11.376,0 5.863,0 1.359,0 -65,61 -48,46 -74,18 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.728,9 1.788,4 1.687,0 5,05 3,44 -3,73 3°" trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 1.406,6 1.699,7 1.230,0 -8,29 20,84 26,66 Octubre
Obra civil 853,2 1.312,5 960,1 -16,65 53,84 52,98 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.428,6 2.277,1 1.838,5 2,04 -6,24 -6,57 Octubre
Residentes en Espafia 1.369,5 1.282,3 1.038,1 1,97 -6,37 -4,06 Octubre
Residentes en el extranjero 1.059,1 994,8 800,5 2,15 -6,07 -9,65 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.484,7 4.202,8 3.365,2 0,93 -6,29 -7,72 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) © 49,5 46,4 43,0 0,26 -3,11 -5,25 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 24.583,2 24.521,3 25.449,7 0,35 -0,25 3,88 Octubre
Personal ocupado (promedio) 3.920,8 3.776,3 3.633,2 0,68 -3,69 -4,69 Octubre
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) 4.476,5 4.366,1 3.445,8 16,57 -2,47 -9,37 Octubre
Internacional 1.267,7 1.251,1 963,4 34,78 -1,31 -14,73 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 1.496,8 1.512,9 1.521,5 1,25 1,08 0,82 3°" trimestre
Poblacién inactiva (miles) 633,4 605,8 636,7 1,00 -4,36 0,84 3¢ trimestre
Activos (miles) 863,5 907,0 884,8 1,43 5,04 0,80 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 57,7 60,0 58,2 0,09 2,26 -0,01 3 trimestre
Ocupados (miles) @ 749,3 728,2 669,7 1,07 2,82 -9,25 3¢ trimestre
Sector agrario 423 41,0 28,5 -4,94 2,84 0,35 3° trimestre
Sector industrial 80,5 74,6 78,0 -6,07 -6,83 0,91  3° trimestre
Sector construccion 101,2 73,5 57,8 6,86 -30,24 -33,02 3¢ trimestre
Sector servicios 52583 539,0 505,4 1,70 2,65 -7,44  3° trimestre
Parados (miles) @ 114,2 178,9 2151 3,91 56,65 53,86  3° trimestre
Sector agrario 12,3 21,1 25,0 -5,38 76,42 59,24  3° trimestre
Sector industrial 5,6 12,5 10,5 -11,11 107,14 41,89  3° trimestre
Sector construccion 13,7 39,2 34,0 14,17 181,75 42,86  3° trimestre
Sector servicios 40,2 56,8 70,9 7,77 43,03 40,67  3°" trimestre
No clasificados @ 424 494 74,7 2,66 16,51 75,35 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) 13,2 19,7 24,3 0,32 6,49 8,38 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 116,7 139,7 184,3 1,20 19,68 34,43 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 1.001,1 893,2 641,6 0,45 -10,78 -15,78 Octubre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 759,8 754,9 7143 4,26 -0,64 -5,62 Noviembre
Extranjeros 23,6 28,1 29,4 23,09 19,25 5,29 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2.719,7 3.096,9 2.081,8 12,90 13,87 -10,87 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 3.100,3 3.145,0 1.882,2 7,17 1,44 -22,89 Septiembre
Matriculacién de turismos 60.759,0 41.869,0 30.819,0 -2,15 -31,09 -21,60 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 11.299,0 6.328,0 2.703,0 -1,16 -44,00 -55,31 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 105,5 106,9 107,2 4,2 1,4 -0,6 Octubre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 3,9 3,6 2,1 -0,27 -0,35 -1,44 Septiembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 24.102,6 25.867,4 25.165,1 8,76 7,32 -1,36 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 57.218,7 59.300,9 58.759,8 17,30 3,64 0,03 2° trimestre
Sociedades mercantiles 5.492,0 4.064,0 2.341,0 -0,76 -26,00 -27,90 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 392,0 838,2 323,9 53,82 113,84 -45,08 Septiembre
Hipotecas (nimero) 81.605,0 55.936,0 34.040,0 -5,06 -31,46 -25,59 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 11.475,6 8.138,6 4.287,0 2,96 -29,08 -37,01 Septiembre

*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 20009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de lafio.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién, Ministerio de Vivienday SEOPAN.
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