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Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por
UNICAJA, tiene como objetivo la promocién y el desarrollo
de la investigacion socioeconémica en Andalucia. A través
de la realizacién de estudios, andlisis y actividades, se
pretende favorecer un mejor conocimiento de la realidad
socioeconémica de nuestra Comunidad Auténoma y su
evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones
Econémicas de Andalucia, que alcanza su numero 63, y
corresponde al Invierno de 2010. Esta investigacién, de
periodicidad trimestral, cuenta ya con una dilatada experiencia,
cuya finalidad primordial es ofrecer un andlisis claro y riguroso
de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo
a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un
entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de
las principales apuestas de esta publicacion, de modo que
ndmero a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer
los contenidos de ésta de la forma mas agil y util posible
para todas aquellas personas e instituciones interesadas
en conocer la evolucion reciente de la actividad economica
en Andalucia y sus perspectivas de futuro. En este sentido,
en este nimero se mantiene la estructura de los Ultimos
trimestres, en la que el presente documento se complementa
con otros analisis, no sélo de caracter coyuntural sino también
estructural, asi como con la incorporaciéon de una base de
datos y un amplio compendio de los ultimos informes y
publicaciones en los que se apoyan nuestras conclusiones,
todos ellos disponibles en el soporte digital adjunto.

El informe se divide asi en tres partes, Entorno Econémico,
Economia Andaluza y Analisis Territorial. En el primer apartado
se analizan diversos temas relacionados con el acontecer de
la actividad en el entorno internacional y nacional, sin duda
necesarios para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio
econémico. En Economia Andaluza se abordan aspectos
relacionados con la evolucion del PIB, la estructura productiva
o el mercado de trabajo, atendiendo muy especialmente a las
expectativas de crecimiento de la Comunidad Auténoma, y
finalmente en Andlisis Territorial se presenta un analisis de la
actividad econdmica en cada una de las provincias andaluzas,
asi como sus perspectivas de crecimiento a corto plazo.
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Perspectiva general

Las reformas estructurales y la eficiencia en el gasto publico,
mas urgentes que nunca

La situacion por la que esta atravesando la economia espafiola en la actualidad es critica. No
solo debido a la elevada tasa de paro, al colapso de numerosos mercados y sectores y a un
estancamiento generalizado de la actividad econdmica. A todo este cumulo de problemas hay
que afadirle otro que viene siendo acuciante en los Ultimos meses y que puede dar al traste con
las posibilidades de recuperacion econémica. Nos referimos a la crisis de deuda.

En efecto, el Reino de Espafa se encuentra en la cuerda floja de un rescate por parte de la
UE, que habria que articular mediante préstamos bilaterales, porque el Fondo Europeo de
Estabilizacion Financiera no tendria ya capacidad. Después de los de Grecia y de Irlanda, los
mercados financieros internacionales siguen mostrando sus temores por el pago de la deuda
soberana de determinados paises, entre los que se incluye el Reino de Espanfa, donde el riesgo
pais ha llegado a maximos histéricos desde nuestra incorporacion al euro. El problema no es el
volumen de deuda (afortunadamente partiamos de niveles bajos), sino los ingresos necesarios
para hacer frente a la misma. Hay otros paises con mayor nivel de deuda en relacion al PIB, y
para ejemplo véase el caso de Japén, pero estos paises siguen gozando de la confianza de los
mercados dado que aunque su volumen de deuda es muy elevado tienen una estructura de
gastos equilibrada con la de los ingresos.

La pérdida de confianza en la economia espafnola tiene dos fuentes. La primera reside en las
dudas sobre la recuperacion econdémica y la posibilidad de estancamiento durante un largo
periodo de tiempo, que puede dar lugar a una débil estructura de ingresos publicos. La segunda
tiene que ver con la estructura del gasto, que puede provocar el incumplimiento de los objetivos
de déficit publico para éste y los proximos afios. Y a este respecto, el Reino de Espafa no ha
dado los pasos necesarios para ganarse la confianza de los mercados financieros, poniendo a
la economia espafola en una situacion limite y con un alto riesgo de tener que ser rescatada,
incluso antes que Portugal.

Esta situacion de crisis de deuda y riesgo de impago del Reino de Espafia puede resolverse
en cuestion de minutos. Para ejemplo tenemos lo sucedido durante el mes de junio de 2010
y vuelto a repetir durante noviembre de dicho afio. Ante el cierre de los mercados financieros
internacionales para refinanciar y emitir nueva deuda, el mero anuncio de algunas medidas de
calado sobre reformas estructurales de la economia por parte del Presidente del Gobierno han
servido para calmar la crisis de confianza de estos mercados y permitir el acceso de nuevo del
Reino de Espana a financiacion fresca (aunque eso si, mas cara). Un mayor calado de las reformas
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estructurales que necesita la economia espafola de forma urgentisima y un recorte consistente y
eficiente (no simplemente en infraestructuras) del gasto publico, y su aplicacién real sin dilaciones
y sin marchas hacia atras, serian suficientes para salvar al Reino de Espafa de la quema que van
a sufrir nuestro vecinos griegos e irlandeses.

En este escenario, la propuesta alemana acerca de que los inversores tendrian que hacer frente a
pérdidas en caso de impago por parte del pais que ha emitido la deuda, ha supuesto mas dosis
de inestabilidad, ya que esto implicaria un aumento del riesgo pais y mayores dificultades para
el acceso a los mercados financieros internacionales por parte de aquellos paises con déficits
publicos excesivos y con escasa credibilidad en el saneamiento de las cuentas publicas. De
prosperar esta propuesta se acabaria con el limitado rigor fiscal que hemos observado en algunos
paises, entre los que se incluye Espafa, y podria suponer un paso muy importante en la mayor
coordinacion de las politicas fiscales en la Zona Euro.
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Entorno Econémico

El contexto econdmico mundial finaliza 2010 algo mejor de lo que comenzd, en lo que se refiere
al ritmo de crecimiento del PIB, ya que el conjunto de las economias avanzadas han conseguido
reponerse tras el brutal descenso de la actividad ocurrido en 2009, mientras las emergentes —que
apenas se vieron afectadas por la recesion- han retomado e incluso acelerado el dinamismo
economico, apoyadas en la fortaleza de sus exportaciones. Pero, precisamente la intensidad de la
contraccion, en las primeras, y las politicas puestas en marcha para contenerla y contrarrestarla,
tales como los fuertes impulsos fiscales, asi como las distintas velocidades de correccion de
los déficits publicos generados, han agrandado los desequilibrios entre areas, contribuyendo a
la tensién en unos mercados financieros, cuya regulacién y cambios en su arquitectura global
siguen sin concretarse.

El pulso de la actividad econémica se mantendra débil en las

economias avanzadas, frente al dinamismo de las emergentes
Tasas de crecimiento del PIB real en porcentajes

FUENTE: Fondo Monetario Internacional.
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De este modo, las perspectivas econdémicas continiian sometidas a una gran inestabilidad, pese al
aparentemente solido ritmo de crecimiento del producto estimado para este afio (en torno al 4,5 por
ciento segun la OCDE y el FMI para el agregado mundial, y del 2,8 por ciento para las economias
avanzadas) y el previsto para 2011 (un 4 por ciento, aproximadamente, y un 2,3 por ciento en el area
de la OCDE). Estas incertidumbres dependen basicamente de que se logren superar los dificiles
retos que obstaculizan la salida total de la crisis, o de esta nueva etapa tras la gran recesion.
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En este sentido, se requiere la retirada cuidadosa de los estimulos presupuestarios y monetarios,
sin alterar la recuperacion de la actividad productiva. De esta actitud cautelosa esta haciendo
gala la Administracion estadounidense, anteponiendo el avance de su PIB —que volvié a flaquear
en la segunda mitad del afio- a la correccién de sus desequilibradas cuentas. En este contexto,
la Reserva Federal ha optado en el mes de noviembre por aplicar una nueva dosis de expansion
cuantitativa, mientras pospone el ajuste de su saldo presupuestario hasta tener un crecimiento
mas contundente de su PIB (se prevé que en 2011 se sitle en torno al 2 por ciento interanual,
una tasa inferior a la de su potencial y a la esperada tras la laxitud de sus politicas de demanda)
que le permita absorber los altos niveles de desempleo alcanzados.

Otro de los riesgos que perturban las perspectivas econdémicas globales tiene que ver con la
prolongacion de los desequilibrios globales. Dicho de otro modo, el diferencial en los ritmos de
crecimiento entre dreas mundiales coincide con signos contrapuestos de sus respectivas cuentas
corrientes y con una descompensada posicion deudora-acreedora entre sus niveles de ahorro
e inversion internos, que explica la tension en las cotizaciones cambiarias. En este sentido, las
tentativas proteccionistas y las practicas devaluadoras podrian retrasar la aminoracién de estos
desequilibrios y postergar la reactivacion econdmica.

Proyecciones de crecimiento en el contexto internacional
Tasas de variacion del PIB real en porcentajes

2010 (P) 2011 (P) 2012 (P)

EE.UU. 2,7 2,7 2,1 25

Japon -5,2 35 1,3 1,7

China 8,7 10,5 9,2 89

Brasil -0,2 74 48 &l

Rusia -7,9 3,5 38 4,0

Union Europea -4,2 1,8 1,7 2,0

Reino Unido -5,0 1,8 2,2 2,5

Zona Euro -4,1 1,7 15 1,8

Alemania -4,7 37 2,2 2,0

Francia -2,6 1,6 1,6 1,8

Italia 5,0 1,1 1,1 14

Espana -37 -02 07 1,7

PIB mundial -0,7 45 39 4,0

Importaciones mundiales -13,8 13,8 7,4 73

Mercado exportador fuera UE -11,0 13,7 7,9 73
Fuente: Previsiones de Otofio de la Comision Europea, Noviembre de 2010.




Entorno Econémico

El déficit publico en el conjunto de la UEM no es tan elevado como

en otras economias avanzadas

En porcentajes del PIB

* La Comisién Europea prevé en 2011 déficits del 4,6% y 6,4% en la Zona
Euro y Espafa, respectivamente

FUENTE: Fondo Monetario Internacional, octubre de 2010.

ESPANA

Pero, sin duda el aspecto que esta centrando la atencién en los Ultimos meses tiene que ver
con la crisis de deuda soberana que, aunque afecta directamente a los paises periféricos de la
Zona Euro, atafie al conjunto de la Unién Econémica y Monetaria. Las dudas acerca de la solidez
institucional de Europa, como un area de politica comun, estan dafando al euro, e infringiendo
un duro castigo a la financiacién de los paises con mayores niveles de endeudamiento (publico
y en especial, privado), como es el caso de las “rescatadas” Grecia e Irlanda, y las algo menos
perjudicadas Portugal y Espafia.

Como es sabido, el nivel de endeudamiento de las Administraciones Publicas espafiolas se ha
deteriorado muy rapidamente en los Ultimos afios, pero ni nuestro déficit, ni el nivel de deuda
publica respecto al PIB tienen una dimensién alarmante, en comparacién con otras grandes
economias avanzadas. Menos preocupante aun seria esta situacion si tuviéramos en cuenta
que Espafa forma parte de la Eurozona y que los ratios de ésta, como agregado, resultan
significativamente menores a los de EE.UU. y Japén. Los motivos que explican los “ataques”
de los mercados a Espafia e indirectamente a la UEM —al margen de que en algunos momentos

13



Analistas Econémicos de Andalucia

puedan ser excesivos— estan fundamentados en las perspectivas mas dudosas de crecimiento
futuro, asi como en los indiscretos procesos de toma de decisiones del Ecofin y la excesiva
ortodoxia del BCE, que dan una imagen de falta de congruencia del ejecutivo europeo y de la
maxima autoridad monetaria.

En consecuencia, el principal objetivo de la politica econémica debe estar encaminado a
conseguir un mayor crecimiento sostenible, en particular en los paises, como Espafia, que han
sufrido una pérdida de competitividad y que soportan déficits fiscales y exteriores elevados,
incidiendo en la reforma de los mercados (productos, trabajo, financiero-bancario) que fomenten
la competencia, la innovacién y que contribuyan a la productividad. La adopcién por parte de
Espafa de estas recomendaciones esta siendo desigual y un poco timida e imprecisa. En este
sentido, es resefiable la aminoracion del déficit de la Administracion Central, pero es menos
contrastable el grado de cefimiento de otras administraciones, asi como la aplicabilidad de
algunas de las reformas estructurales anunciadas, pero inconclusas (al menos hasta el primer
trimestre de 2011), al igual que la reordenacion del sistema financiero, que debe proporcionar
mas informacion sobre los riesgos inmobiliarios en los balances de las entidades, tal y como ha
instado el propio Banco de Espafa.

La economia espariola entre las de menor crecimiento en 2011
Tasas de variacion prevista del PIB real en porcentajes

FUENTE: Comisién Europea.
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De acuerdo con los pronoésticos del FMI, OCDE y la Comision Europea, el crecimiento econémico
en las principales economias avanzadas sera relativamente endeble en 2011, encontrandose
Espafa entre las que registrara un avance mas escueto. La OCDE le asigna una proyeccion
optimista para el préximo afio (0,9 por ciento), mientras el ejecutivo europeo y el Fondo coinciden
en estimar un crecimiento para la economia espafola del 0,7 por ciento, casi la mitad del previsto
por el Gobierno espafiol (1,3 por ciento) en el cuadro macroeconémico que acompana a los
Presupuestos Generales del Estado. En cualquier caso, lo peor de las perspectivas se refiere al
negativo prondstico sobre el empleo (con un descenso del -0,3 por ciento interanual, segun las
previsiones de Otofio de la Comisién) y la imposibilidad de reducir los niveles de desempleo.
Tampoco debe pasar desapercibido el comportamiento previsto para la inversion, para la que
existe consenso en que seguira contrayéndose el proximo 2011, en lo que sera su cuarto afio
consecutivo en retroceso. Esperemos que estas proyecciones sean erréneas y no se cumplan,
al no contemplar los modelos de prevision los efectos beneficiosos que pudieran generar las
reformas estructurales inminentes.

Previsiones del PIB para Espafa de las principales instituciones

internacionales frente a las del Gobierno en 2011 y 2012

Tasas de variacion interanual en porcentajes

* El Gobierno rebajo las previsiones para 2011 medio punto el pasado 30 de
septiembre.

FUENTE: Comisién Europea, FMI, Ministerio de Economia y Hacienda y OCDE.
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Discrepancias entre las previsiones para Espafia del

Gobierno y la Comisién Europea
Tasas de variacion interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario

PIB -0,3 -0,2 13 0,7

Consumo privado 0,5 1,1 1,8 0,9

Consumo piblico 0,6 0,0 -1,6 -1,3

Inversion (FBCF) -8,5 -79 -1,5 -31

Contribucion sector exterior (% PIB) 1,4 1,0 09 1,1

Empleo -2,2 -2,3 0,3 -0,3

Tasa de paro (%) 19,8 20,1 19,3 20,2

Saldo comercial (% PIB) -4,2 -4,3 -3,6 -3,5

Déficit piblico (% PIB) -9,2 9.3 -6,2 -6,4

Deuda piblica (% PIB) 65,9 64,4 79 69,7
Fuente: Previsiones de Otofio (Comision Europea) y Ministerio de Economia y Hacienda.

Como es légico, el cuadro de previsiones de los principales indicadores de la economia
espafola resulta consecuente con el andlisis de la coyuntura, siendo muy reveladoras de ésta
las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral, para el ultimo trimestre disponible (el
tercero), asi como el comportamiento adelantado al cuarto trimestre de algunas magnitudes e
indicadores. A modo de resumen, podria decirse que la economia espafiola en la segunda mitad
de 2010 entrd en una fase de estancamiento, que se percibi6é con claridad en el freno sufrido
entre julio y septiembre en el PIB (que en términos trimestrales crecié un 0,0 por ciento) frente
al 0,3 por ciento de avance del trimestre precedente. Cierto es que esta desaceleracion habria
estado afectada —como era esperado- por el incremento en los tipos del IVA y otros recortes
presupuestarios, pero la contraccion de la demanda interna ha sido severa, llegando a restar 0,8
puntos al PIB. Es decir, que si el sector exterior no hubiera contrarrestado (con un fuerte repunte,
hasta 1 punto) este comportamiento anémico de la economia doméstica, el PIB espafol habria
vuelto a descender.

La unica lectura positiva, junto con la favorable trayectoria de las exportaciones, es que tras dos
afios de contraccion de la economia (siete trimestres), el PIB registrd su primer avance interanual
(0,2 por ciento) por lo que ha dejado técnicamente de contraerse, pero aun tendra que aumentar
un 4,5 por ciento por ciento para alcanzar el nivel de mediados de 2008, cuando comenzé la
recesion. Dicho de otro modo, teniendo en cuenta las previsiones de crecimiento, muy modesto
en los proximos afos, parece muy dificil recuperar el nivel de renta perdido antes de 2014.
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PIB por el lado de la demanda

Tasas de variacion interanual en porcentajes. Volumen
encadenado referencia 2000. Datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario

() Aportacién al crecimiento del PIB

Gasto en consumo final -2,2 -3,0 -2,3 -1,8 -0,4 1,6 1,0
- Gasto en consumo final de los hogares -5,0 -5,5 -4,2 -2,6 -0,3 2,2 14
- Gasto en consumo final de las AAPP 59 43 2,7 0,2 -0,5 0,1 -0,1
Formacion bruta de capital fijo -15,3 -18,0 -16,4 -14,0 -10,4 -6,8 -7,0
- Bienes de equipo -24,2 -31,5 -25,5 -16,9 -4,4 8,7 2,4
- Construccion -12,2 -12,0 -11,7 -11,9 -11,4 -11,4 -11,6
- Otros productos -12,1 -16,9 -18,7 -17,2 -15,4 -11,2 -3,3
Demanda nacional (*) -6,2 -7,5 -6,5 -53 -29 -0,3 -08
Exportaciones de bienes y servicios -16,5 -15,8 -11,0 -2,1 9,1 11,6 8,7
Importaciones de bienes y servicios -21,5 -22,2 -17,2 -9,2 2,3 9,3 39
Sector exterior (*) 27 31 26 23 15 03 1,0
PIB a pm -3,5 -4,4 -3,9 -3,0 -1,4 0,0 0,2

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.

Desde la perspectiva de la demanda, destaca el retraimiento trimestral del gasto en consumo
de las familias (que en términos interanuales se percibié como una ralentizaciéon hasta el 1,4
por ciento), asi como el descenso escueto en el consumo publico (-0,1 por ciento en tasa
interanual). Asimismo, la inversién registré una aceleracioén en su retroceso, con una caida del -7
por ciento en la formacion bruta del capital fijo, que afecta a los bienes de equipo y a la inversion
en construccion. Las perspectivas para la demanda nacional no son muy halagliefias para el
ultimo cuarto del afo, ya que los datos disponibles no aproximan una correccion significativa,
tal y como apuntan el nuevo freno en el indicador sintético de actividad econémica (estimado
por el Ministerio de Economia), las ventas en grandes empresas, asi como la matriculacién de
turismos en octubre y noviembre. Tampoco las perspectivas desde el lado de la oferta rezuman
optimismo a juzgar por los modestos avances estimados en el tercer trimestre en la industria y
los servicios, asi como por la utilizaciéon de la capacidad productiva instalada que, en el cuarto
trimestre, habria observado un leve descenso.

El menoscabo sufrido por la inversion en los Ultimos afios y el que se prevé para 2011, no cabe
duda que afecta negativamente al crecimiento potencial o a largo plazo de nuestra economia.
Las estimaciones de la OCDE sostienen que la mayoria de las economias avanzadas estan
sufriendo un avance inferior al PIB tendencial, y resulta previsible que se mantenga asi hasta
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Output gaps: cinco afios de crecimiento por debajo del potencial
Desviaciones del PIB real respecto al PIB potencial como porcentaje de éste
ultimo. (P) Previsiones

FUENTE: OCDE Economic Outlook 88 database.

il

Francia Alemania Italia ESPANA EE.UU. ZonaEuro  Total OCDE

W 2007 M 2010 (p)
M 2008 MW 2071 (p)
M 2009 M 20712 (p)

2012. En el caso de la economia espafola, la brecha o el output gap acumulado en el periodo
2008-2012 sera mas elevada que la de otras economias de nuestro entorno, lo que abunda en la
ya mencionada percepcion de un crecimiento econdmico demasiado escualido para los préximos
afos, haciéndonos un deudor con peor crédito a la hora de refinanciar nuestros pasivos, a pesar
de que nuestro nivel de endeudamiento resulte significativamente menos elevado que el de otras
economias avanzadas.

Por el contrario, en lo que no hay discusion es en el mayor tamafo del déficit por cuenta corriente
de la economia espafiola y en el duro proceso de desapalancamiento que ello conlleva para el
sector privado (empresas y hogares) y para las entidades financieras monetarias, que suponen dos
tercios de la deuda externa espafola. El desequilibrio externo esta jugando un papel fundamental
en la crisis financiera global y ello preocupa a los representantes del G-20, en cuyos encuentros
se ha llegado a sugerir la conveniencia de limitar el déficit por cuenta corriente a un 4 por ciento
del PIB. Si esta propuesta se hubiese aprobado, Espafia la hubiera incumplido en la ultima
década y lo seguiria incumpliendo al menos hasta el proximo afo, por culpa basicamente del
déficit comercial y en concreto por el excesivo tirén de la demanda interna (no tanto por la cuota
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El nivel de endeudamiento publico en Espafa, en comparacion
Deuda publica bruta en porcentajes del PIB, segun la definicion del
Tratado de Maastricht

FUENTE: Eurostat y OCDE.
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de nuestras exportaciones que no ha retrocedido). Este gasto en consumo e inversién satisfecho
en el exterior por parte de empresas y hogares explica el elevado nivel de endeudamiento que
sufren éstas y la susceptibilidad de los sectores residentes a un tensionamiento en los tipos de
interés, que al fin y al cabo es lo que descansa detras de los repuntes de la deuda-pais.

Sin duda, un elemento objetivo en el que los “mercados” pueden basarse para concluir que en
la economia espafola algo no funciona bien es la trayectoria del mercado de trabajo. Asi, la tasa
de paro estructural en Espafa supera incluso a la de Irlanda y Grecia. La elevada sensibilidad
del empleo a la trayectoria de la actividad y del PIB es inusual respecto a otras economias de
nuestro entorno, donde -como ya hemos sefialado en otras ocasiones- una fuerte contraccion
de la produccién (incluso superior a la espafiola) no supone un retraimiento tan rotundo de la
poblacion ocupada y afecta en mucho menor proporcion al nivel de desempleo. En Espafa, en
cambio, los signos de estancamiento de la actividad, observados en los ultimos meses, han
tenido un reflejo paralelo en el ritmo de destruccion de empleo, interrumpiéndose la moderacion
en el descenso de éste. Esta trayectoria resulta mas visible en la serie mensual de afiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social.

19



Analistas Econémicos de Andalucia

Las entidades de crédito espafolas y el sector privado suponen

dos tercios de la deuda externa espariola
Miles de millones de euros

FUENTE: Banco de Espana.
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La informacién coyuntural desde la perspectiva de las regiones espafiolas permite apreciar algunos
rasgos diferenciales, si bien cabe sefialar que existe una elevada sincronia en el ciclo econémico
entre las CC.AA. y que no hay ninguna regiéon que exhiba un dinamismo especialmente significativo.
En cualquier caso, atendiendo al indicador sintético de actividad, las que muestran un ritmo mas
notable son Pais Vasco, Canarias y Catalufia, con un ritmo superior al del promedio nacional. Por el
contrario, las CC.AA. de Madrid, Comunidad Valenciana y Andalucia sufririan un mayor desanimo
en su actividad productiva, destacando también por un avance en el indicador de actividad inferior
a la media espafiola, Aragén, Galicia e Islas Baleares. En general, parece apreciarse una cierta
concordancia entre las regiones con sintomas de recuperacién de la actividad y aquellas cuyos
mercados de trabajo ofrecen signos menos negativos. Asi, no debe sorprender que sea Pais Vasco
una de las pocas CC.AA. en las que se crea empleo y desciende la tasa de paro, al tiempo que
el crédito concedido al sector privado ofrece una tasa de variacién interanual positiva. Menos
concluyentes serian las deducciones que cabe extraer del nivel de endeudamiento de las CC.AA.
sobre su nivel de actividad econémica, ya que entre las mas endeudadas se encuentran tanto
regiones con un avance superior al nacional (caso de Catalufia), como otras con una coyuntura
menos dinamica (Baleares y Comunidad Valenciana).
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La economia espafola prolonga la pérdida de empleo
Miles de trabajadores afiliados (serie ajustada de estacionalidad)
y tasas de variacién interanual en porcentajes

FUENTE: Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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Indicadores de coyuntura econémica por CC.AA.
Tasas de variacion interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario

Ocupados Tasa de paro Créditoa Matriculacion | Pernoctaciones | Exportaciones | Importaciones

(%) de turismos hoteleras (volumen) (volumen)

mmm
Andalucia -2,0 285 -1,3 -3,0

Aragén -4.8 13,6 0,2 -10,0 6,0 18,4 0,2

Asturias =15 14,3 -0,5 -20,0 36 20,4 13,5

Baleares =21 17,1 0,0 16,0 6,7 -11,7 -9,3

Canarias -3,6 28,7 -1,5 12,0 10,9 44 45

Cantabria -3,8 12,2 0,6 9,7 -0,2 -24,4 35,5

Castilla y Ledn -1,2 15,2 -0,2 -11,6 1,5 12,2 15,2

Castilla-La Mancha -2,0 19,7 -1,5 5,2 -0,9 1,3 14,0

Catalufia -0,7 174 -1,3 72 11,2 20,1 34

Com. Valenciana -39 23,4 -0,9 71 2,6 3,2 1,3

Extremadura -2,2 22,4 -0,5 -41 2,2 35,5 47,9

Galicia -2,8 14,9 0,7 -12,3 98 12,5 -1,1

Madrid -0,4 16,0 -0,4 238 13,4 246 -4.8

Murcia -1,4 240 -0,5 1,0 il 98 -13,7

Navarra 2,2 12,5 0,0 -14,9 0,4 -13,4 23,8

Pais Vasco 18 10,0 0,9 -6,7 8,6 -5,0 48

Rioja (La) -0,9 14,0 -1,9 -4,7 0,1 -9,2 10,3

Espaia -1,7 19,8 -0,2 5,0 6,8 93 2,1

Fuente: EPA y Coyuntura Turistica Hotelera (INE), Banco de Espaa, DGT y Secretaria de Estado de Comercio.
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Comparativa por CC.AA. de crecimiento de la actividad y
déficit
Tasas de variacion interanual en porcentajes y proporcion sobre el PIB

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Banco de Espana.
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Produccion, sectores productivos y demanda

El Producto Interior Bruto (PIB) andaluz en el tercer trimestre del afio ha sido una décima inferior
al del segundo trimestre, lo que ha dejado la variacién interanual en el -0,2 por ciento, frente al 0,2
por ciento de la economia espafiola. Por lo que respecta al empleo, en términos de Contabilidad
Regional Trimestral (CRTR), la variaciéon interanual ha sido muy similar a la del segundo trimestre
(-1,9 por ciento), lo que unido a la mejora en dos décimas de la caida interanual del PIB ha supuesto
un incremento de la productividad del factor trabajo entre julio y septiembre.

La recuperacion de la produccion y el empleo se frenan en el

tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en porcentajes
* Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.
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Esta trayectoria ha sido resultado de un cambio en la composicién del crecimiento, de forma que
la demanda regional ha supuesto una contribucién negativa al PIB de 1,3 puntos porcentuales,
frente a los -0,2 puntos del trimestre anterior. Todos los componentes de la demanda han
experimentado descensos en relacién al segundo trimestre del afio, pero sin duda el mas relevante
ha sido el relativo al gasto en consumo final de los hogares. Concretamente, éste se ha reducido
en casi un 2 por ciento entre el segundo y tercer trimestre del afo, viéndose notablemente
afectado, tal y como se preveia, por la subida del IVA y el adelanto de compras que esto habia
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supuesto en la primera mitad del afo, siendo éste el componente que explica en mayor medida
el diferencial con respecto al conjunto de la economia espafola, donde la caida trimestral del
consumo ha sido algo mas moderada (-1,1 por ciento).

La demanda externa compensa en gran medida el notable

deterioro de la demanda interna en el tercer trimestre del afio
Aportacion en puntos al crecimiento del PIB a precios de mercado

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.
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Por el contrario, el sector exterior ha supuesto de nuevo una aportacion positiva a la produccion,
en torno a 1 punto, después de detraer dos décimas al avance del PIB en el segundo trimestre. Esta
significativa mejora es consecuencia tanto del repunte de las exportaciones de bienes y servicios,
cuyo crecimiento trimestral se ha acelerado ligeramente, hasta el 3,3 por ciento, como del cambio
de trayectoria en las importaciones, que han descendido un 1,7 por ciento respecto al segundo
trimestre del afio, coincidiendo con el descenso de la demanda interna. De hecho, mientras el
volumen de mercancias importadas por Andalucia ha permanecido practicamente estable en
relacion al tercer trimestre de 2009, las ventas han crecido por encima del 20 por ciento.

Desde el lado de la oferta, Unicamente |la energia y los servicios de mercado han mostrado avances
trimestrales del VAB, destacando por el contrario los descensos en agricultura y construccién, en
torno al 2,5 por ciento. De esta forma, las variaciones interanuales contintian siendo negativas, con
excepcion de la energia (5,1 por ciento en relacion al tercer trimestre de 2009) y los servicios en
su conjunto (0,7 por ciento), acentuandose incluso en el caso de la industria y la construccion.
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Cabe destacar también que la trayectoria ha sido muy diferente entre los servicios de mercado y
los de no mercado, y mientras los primeros han mostrado un incremento trimestral similar al del
segundo trimestre (0,5 por ciento), el VAB de los servicios de no mercado ha descendido un 0,2
por ciento, reduciéndose su tasa interanual hasta el 0,2 por ciento, en tanto que en los servicios
de mercado esta tasa interanual se ha acelerado hasta el 0,8 por ciento. Sin embargo, y pese a
este Ultimo avance, la cifra de negocios de los servicios ha disminuido un 6,4 por ciento respecto
al tercer trimestre de 2009, pudiendo explicarse esta dispar trayectoria por la reduccién de costes
y las ganancias en eficiencia.

En el caso del turismo, la demanda ha venido mejorando a medida que avanzaba el afio,
creciendo tanto el nUmero de viajeros como de pernoctaciones en establecimientos hoteleros
algo mas de un 2 por ciento en el tercer trimestre en relacion al mismo periodo del afio anterior.
Sin embargo, la recuperacion ha sido algo menos acentuada que en el conjunto nacional, donde
la demanda extranjera es la principal responsable de la mejora de la actividad hotelera. Quizas
el mayor descenso de los precios hoteleros en Espafia con respecto a Andalucia explique en
cierta medida este diferencial, con tasas interanuales del -2,5 y -2 por ciento, respectivamente.
Concretamente, en términos de afluencia de viajeros, la recuperacion ha venido de la mano de

Tras el fuerte descenso de 2009, la actividad turistica podria crecer
mas que el conjunto de la economia
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia.
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la demanda extranjera, mientras que ha sido la demanda interna la que ha permitido el ligero
avance de las pernoctaciones hasta octubre, aunque en el tercer trimestre también han crecido
las pernoctaciones de extranjeros.

En este contexto, los resultados de nuestro Indicador Sintético de Actividad Turistica arrojan
para el conjunto del afio 2010 un crecimiento del 1,2 por ciento, coincidiendo con unas mejores
expectativas de afluencia (el niUmero de viajeros podria crecer en torno a un 1,5 por ciento en
2010 y un 2,7 por ciento en 2011). El aumento del indicador sintético seria en torno a medio
punto inferior al promedio nacional, e inferior también al estimado en las Previsiones de Otofio,
ya que los ultimos datos publicados, aunque positivos, han sido algo menos favorables de lo
previsto, y en concreto la demanda interior y el consumo privado se estan resintiendo. Para 2011,
la actividad podria seguir mejorando, aunque la incertidumbre es aln bastante elevada en torno a
la recuperacién, de ahi que el crecimiento previsto sea muy similar al de 2010 (1,4 por ciento).

Los indicadores del subsector residencial siguen poniendo de relieve la dificil trayectoria por la
que atraviesa el sector y, al mismo tiempo, las dificultades para volver a parametros de actividad
que puedan considerarse normales. Por citar algunos ejemplos, los precios de la vivienda nueva
han alcanzado un descenso acumulado maximo del 11,8 y del 14,1 por ciento en Espana y

Exceso de oferta y comportamiento de los precios

Porcentaje de stock sobre la produccion y tasas de variacion maxima en porcentajes
Nota: Variacion méaxima calculada entre el trimestre donde los precios alcanzaron
su mayor nivel y el 3* trimestre de 2010

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del INE y Ministerio de Fomento.
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Andalucia, respectivamente, mientras que las viviendas visadas alcanzan minimos histoéricos y no
existen expectativas de recuperacién a corto y medio plazo. En este contexto, mas alla de la propia
coyuntura econémica poco favorable, el punto de mira se sitla sobre el stock de vivienda, ya que
es imprescindible que se reduzca hasta niveles 6ptimos para que la actividad se recupere.

La estimacién de este stock, aunque aparentemente simple, encuentra dificultades de célculo o
al menos asi hay que considerarlo al constatar que las cifras estimadas por diferentes organismos
no solo no coinciden sino que presentan diferencias de cierta consideracion. Concretamente, las
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia cifran el stock de vivienda nueva en Espafia,
a 31 de diciembre de 2010, por encima de 1,04 millones de unidades, de las cuales unas 190.000
se ubican en Andalucia, en torno al 18 por ciento del total nacional. Esta cifra supone que del total
de viviendas terminadas en Andalucia en el periodo 2006-2010, Unicamente se han vendido el 62,2
por ciento, es decir, de cada 100 viviendas terminadas en el periodo unas 38 no se han vendido.

En el ambito provincial, aquellas que registraron una mayor actividad en edificacién residencial
durante el periodo 2006-2010, caso de Malaga, Sevilla y Almeria, son las que registran un
mayor stock de vivienda nueva sin vender. En el lado opuesto se sitlan las provincias de Cadiz
y Huelva, con un stock en relacién a la oferta puesta en el mercado bastante mas reducido. El
desajuste en la oferta se esta trasladando al comportamiento de los precios, aunque se constatan
comportamientos diferenciados, ya que en algunas provincias el fuerte ajuste observado en
precios ha tenido su reflejo en una fuerte reduccién del stock (caso de Cadiz), mientras que en
otras (caso de Malaga) no ha sido suficiente y es previsible que la mayor correccion de precios
persista en los proximos meses.

Mercado de trabajo

Al contrario que en el conjunto nacional, el nUmero de ocupados en Andalucia ha descendido
en el tercer trimestre del afio en unas 43.300 personas respecto al segundo trimestre, y este
comportamiento diferencial obedece principalmente al mayor descenso del empleo en el sector
agrario, responsable de la destruccién de unos 29.000 empleos en la region, y al mantenimiento
del empleo en los servicios, que contrasta con el avance registrado en el conjunto nacional.

Unicamente cabria destacar el aumento del empleo entre los trabajadores por cuenta propia con
asalariados, unos 5.300 mas que en el segundo trimestre del afio, aunque éstos representan algo
menos del 6 por ciento del total de ocupados en la regién. Pero el dato quizas mas llamativo sea
el incremento en el nUmero de asalariados en el sector publico, que concentra alrededor de una
quinta parte del empleo regional, y cuenta con unos 21.000 trabajadores mas que entre abril y
junio de este afo, dado el escenario de consolidacion fiscal y reduccion del gasto publico en el
que nos encontramos inmersos.
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El desempleo, por su parte, ha seguido creciendo, hasta los 1,13 millones de parados, unos
25.400 mas que en el segundo trimestre del afio, frente al descenso del 1,5 por ciento registrado
en el conjunto nacional. Este incremento resulta asi inferior a la destruccion de empleo, como
consecuencia del descenso en la poblacién activa, que afecta a todos los sectores, exceptuando
los servicios. Asi, el nUmero de activos se ha reducido en unas 18.000 personas entre el segundo
y tercer trimestre del afio, aunque en términos interanuales sigue mostrando un mayor crecimiento
que a nivel nacional, con tasas del 2 y 0,6 por ciento, respectivamente. De este modo, mientras
que la tasa de paro espafola se ha reducido en unas tres décimas respecto al segundo trimestre,
la andaluza ha crecido ocho décimas, hasta el 28,5 por ciento, siendo el aumento de la tasa de
paro agraria el principal determinante de este repunte.

Por primera vez hemos elaborado en este trimestre un Indicador de Clima Laboral. Este indicador
compendia distintas variables, y su fin principal es aproximar la trayectoria del mercado laboral en
su conjunto, mas alla de la evolucién del empleo o el paro, tomando como referencia el promedio
de la UE-15, aunque ésta tampoco esté exenta de problemas. Se trata de valorar, por tanto, si los
principales indicadores de nuestro mercado laboral se acercan o alejan de la media comunitaria.
Para ello hemos considerado las siguientes variables, sin descartar futuras incorporaciones que

El indice de Clima Laboral empeora ligeramente en el tercer
trimestre en Andalucia, sobre todo por las tasas de empleo

o de parcialidad
Indices Base 100=UE-15

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia.
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permitan mejorar la calidad del indice: Tasa de empleo de la poblacién entre 16 y 64 afios, Tasa de
temporalidad, Porcentaje de ocupados a tiempo parcial, Porcentaje de parados que buscan primer
empleo, Porcentaje de parados de larga duracion, Tasa de empleo femenina, Tasa de empleo de la
poblacién extranjera y Tasa de ocupacion juvenil.

Los resultados de este indice de Clima Laboral para el tercer trimestre de 2010 reflejan un cierto
empeoramiento para Andalucia, alejandose asi las principales variables que lo componen del
promedio comunitario, caso de la tasas de empleo o el ratio de parcialidad, aunque, por el contrario,
los diferenciales se han reducido ligeramente en los casos de la tasa de temporalidad y ocupacion
juvenil. De este modo, Andalucia se ha situado en este trimestre como la CC.AA. espafiola con
un menor indice, y por tanto como la mas alejada del promedio de la UE-15.

Precios y costes

La subida de los precios del petroleo, en niveles que no se alcanzaban desde finales de 2008,
esta teniendo una notable incidencia en la trayectoria de los precios de consumo. Asi, desde
finales de 2009, la inflacion, medida por el indice de Precios de Consumo, viene mostrando
una clara tendencia al alza, aumentando desde el 0,6 por ciento en tasa interanual de finales de

También el deflactor implicito del PIB refleja el alza en los precios
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IEA) y Contabilidad Regional Trimestral de Esparia (INE).
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2009, hasta el 2,5 por ciento de noviembre de 2010, sin duda influida por el IVA y los precios
energéticos y de alimentos frescos. Precisamente, son los grupos de carburantes y combustibles
y alimentos no elaborados los que han mostrado una tendencia mas alcista de los precios, de
forma que la inflaciéon subyacente, que descuenta estos dos componentes mas volatiles de la
cesta de consumo, se situa mas de un punto por debajo de la general.

La inflacién podria acabar 2010 cerca del 2,5 por ciento, aunque en el promedio del afio la tasa se
situaria por debajo del 2 por ciento. Para el préximo afio, la incertidumbre es aln bastante elevada,
y si bien es cierto que la mayor parte de los organismos apunta a una tasa similar a la registrada en
el conjunto de 2010 o incluso alguna décima inferior, de mantenerse la subida de los precios del
petréleo no podria descartarse una tasa de inflacion cercana al 2,5 por ciento en el promedio de
2011. En este sentido, el indice de precios industriales ha vuelto a crecer en octubre por tercer
mes consecutivo, situdndose la variacion interanual en el 6,7 por ciento, ascensos que podrian
estar anticipando aumentos en los precios de consumo en los préximos meses.

Desde la éptica de la distribucién primaria de las rentas, publicada por primera vez por el Instituto
de Estadistica de Andalucia para el tercer trimestre de 2010, cabria sehalar que la remuneracion
de los asalariados ha mostrado de nuevo una variacién interanual negativa del 0,6 por ciento,

Los impuestos muestran un fuerte crecimiento, el unico por

el lado de las rentas
Precios corrientes. Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.
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tras descender un 1,2 por ciento en relacion al segundo trimestre del afio. El ligero descenso en
el numero de asalariados y la desaceleracion en el crecimiento de la remuneracion media por
asalariado, que se ha mantenido practicamente estable en el tercer trimestre en relacién al mismo
periodo del afio anterior, explicarian esta trayectoria. De este modo, el coste laboral por unidad
de producto (CLU) ha seguido decreciendo por cuarto trimestre consecutivo, disminuyendo un
3,3 por ciento en relacion al tercer trimestre de 2009, un descenso mas intenso que el registrado
a nivel nacional (-1,4 por ciento).

Los costes laborales por unidad de producto contintan

descendiendo
Precios corrientes. Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Esparia y Contabilidad Regional
Trimestral de Andalucia (IEA).
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Previsiones econémicas

Pese a las expectativas de retorno a una senda de suave recuperacion del consumo de los hogares
para los préximos meses, no se prevé que la actividad en conjunto mejore de forma significativa
en los préximos trimestres, por lo que no pueden descartarse nuevos descensos de la produccion
tanto para el cuarto trimestre de 2010 como para el primero de 2011 (algo menos acentuado
quizas a principios de afio). Por tanto, y a tenor de estas perspectivas, Analistas Econémicos de
Andalucia mantiene su prevision de descenso del PIB en 2010 en el -0,5 por ciento, mientras ha
revisado al alza el descenso previsto para Espafa, ahora del -0,2 por ciento, pudiendo explicarse
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Previsiones Econdmicas para Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes

o

Agricultura, ganaderia y pesca -0,3 1,4
Ramas energéticas e industriales -1,0 -10,9
Construccion -4.6 -10,8

Servicios 2,3 -1,0

PIB 0,6 -3,6

Consumo final de los hogares -0,8 -4,4
Consumo final AAPP e ISFLSH 57 3,0
Formacion Bruta de Capital -5,2 -134

2010 (p)

-06
19
-5,8

0,4
-05

1,1
-0,2
-6,8

2011 (p)

0,4
13
-3,6
1,1
0,6
0,8
-0,9
-1,3

(p) Prevision.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia, IEA.

Los servicios y el consumo privado sostendran el débil crecimiento
en 2011, mientras la construccion proseguira su ajuste

Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IEA.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
®

== \/AB Construccion
= \/AB Servicios
=== (Gasto en consumo final de los hogares
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este diferencial en gran medida por el mayor retroceso de la demanda interna en Andalucia en
comparacion con el conjunto nacional. No obstante, si que se han producido algunas revisiones
en lo que respecta a la composicion del PIB, caso de la industria o el consumo, con tasas ahora
algo mas positivas.

En cuanto al préximo ano 2011, se mantiene la previsiéon de crecimiento del 0,6 por ciento
para Andalucia (0,5 por ciento para Espafia), en un contexto en el que algunos organismos han
revisado al alza sus expectativas de crecimiento. No obstante, y al menos por el momento, los
indicadores de actividad no parecen anticipar una mejoria mas significativa de cara al préoximo
ano. De hecho, en 2011 proseguird el prolongado ajuste de la construccién, cuyo VAB descenderia
por cuarto afio consecutivo, estimandose ahora incluso una caida algo mas acentuada que en
nuestra anterior publicacién, concretamente del -3,6 por ciento. El resto de sectores seguirian
mostrando crecimientos débiles, aunque algo mas positivo en el caso de la industria. Por el lado
del gasto, sin embargo, el consumo privado podria crecer algo mas de lo estimado en otofio, un
0,8 por ciento, a tenor de la estabilizacién que podria producirse en los préximos meses, si bien
esta tasa seria inferior a la de 2010.

El débil crecimiento en 2011 impedira que crezca el empleo
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IEA)
y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

W rB
= Ocupados EPA
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Mercado laboral en Andalucia: Previsiones 2011
Miles y tasas de variacion en porcentajes, salvo indicacion en contrario

2010 (p) 2011 (p)
Poblacién activa 3.916,0 2,16 3.972,4 1,44 4.028,7 1,42
Ocupados 2.9232 -7,19 2.859,0 2,19 2.8447 -0,50
Sector agrario 2174 -2,34 221,9 210 210,6 -5,13
Sector industrial 2759 -12,92 258,2 -6,41 251,6 -2,56
Sector construccion 285,0 -32,85 2492 -12,53 234,7 -5,84
Sector servicios 2.144,9 -1,88 2.129,6 -0,71 2.147,9 0,86
Parados 992,8 4523 1.113,4 12,15 1.183,9 6,34
Tasa de paro (% y diferencias) 254 7,55 28,0 2,67 294 1,36

(p) Prevision.

Fuente: i Econdmicos de ia y El ta de F ion Activa, INE.

Los servicios seran el Unico sector que cree empleo en 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
10 A A
5
-
o | 2= - _
-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

P @

B Servicios
= Agricultura

= [ndustria
Construccion

36




Economia Andaluza

En cuanto a las perspectivas del mercado de trabajo, la cifra de ocupados podria subir hasta
los 2,85 millones de personas en el Ultimo trimestre de 2010, lo que supondria un aumento del
0,7 por ciento respecto al tercer trimestre, principalmente a consecuencia del crecimiento en el
empleo agrario. En cuanto al paro, se espera un nuevo incremento para finales de afo (10,2 por
ciento), aunque algo menos intenso que la variacion interanual registrada entre julio y septiembre,
situandose la tasa de paro en un 28,6 por ciento, una décima mas que en el tercer trimestre.

De este modo, para el conjunto de 2010 se estima un descenso del empleo del -2,2 por ciento,
algo mas intenso que el estimado en nuestra anterior publicacion, dado el comportamiento mas
desfavorable de lo previsto en el tercer trimestre del ano. Por su parte, la cifra de parados crecera
un 12,1 por ciento, situandose la tasa de paro en el promedio del afio en el 28 por ciento (20 por
ciento en Espafia). Para el proximo afo 2011 la situacion seguira siendo extremadamente delicada,
y sélo a finales de afio podria estabilizarse la destruccion de empleo. Pese a ello, en el conjunto del
afno la cifra de ocupados podria descender en torno a un 0,5 por ciento tanto en Andalucia como
en Espana, y Unicamente el sector servicios podria mostrar un mayor nivel de ocupaciéon que en
2010. La cifra de parados puede aumentar en algo mas de un 6 por ciento, y la poblacién activa
en una cuantia similar a la de 2010, lo que dejaria la tasa de paro en el promedio del afo en el 29,4
por ciento (20,5 por ciento en Espafa).

La tasa de paro no descendera al menos hasta principios de 2012
Miles de parados y tasas de paro en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
(N

W Parados (gje izqdo.)
= Tasa de paro Andalucia
== Tasa de paro Espana
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La economia andaluza se ha vuelto a contraer ligeramente en el tercer trimestre de 2010,
registrandose una variacion interanual del PIB del -0,2 por ciento, frente al aumento del 0,2 por
ciento observado en el conjunto nacional. En lo que se refiere al desglose territorial, seis de las
ocho provincias andaluzas muestran descensos en la produccion, segun estimaciones de Analistas
Econdémicos de Andalucia, siendo Almeria la Unica que experimenta un ligero avance respecto al
tercer trimestre de 2009 (0,2 por ciento), mientras que en el caso de Sevilla la produccion se ha
mantenido estable en relaciéon al mismo periodo del afio anterior.

Las previsiones para el conjunto de 2010, a falta de informacion estadistica completa para el cuarto
trimestre, apuntan una reduccion generalizada de la actividad econémica en todas las provincias de
laregion, con excepcion de Almeria, que podria mostrar un leve crecimiento econdmico, y Huelva,
donde la actividad se mantendria estable en relacién al afio 2009, oscilando los descensos en el
resto de provincias entre el -0,9 por ciento de Granada y Jaén y el -0,3 por ciento de la provincia
de Coérdoba. Para 2011, aunque aun es pronto para anticipar el comportamiento de las distintas
provincias andaluzas, es previsible que la situacion mejore en la mayor parte de las provincias
andaluzas, con excepcion quizas de Huelva, donde la produccion se mantendria practicamente
estable, mientras que Almeria y Sevilla podrian mostrar avances algo superiores al 1 por ciento,
frente al 0,6 por ciento estimado para el conjunto de Andalucia.

Almeria, Cadiz y Sevilla, las provincias con mejores

perspectivas de crecimiento y empleo en 2011
Tasas de variacién interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Respecto al mercado de trabajo, no se ha observado un mejor tono de los indicadores laborales
durante el tercer trimestre de 2010, ya que la caida interanual del empleo ha mostrado una
intensidad similar al trimestre previo, al tiempo que se ha constatado un repunte de la tasa
de paro. Las provincias del litoral (exceptuando Almeria) son las que han registrado un mayor
descenso del empleo en relacién al tercer trimestre de 2009, mostrando ademas Huelva y Malaga
los mayores incrementos relativos de la poblacién activa, lo que se traduce en un fuerte repunte
de la cifra de parados en ambas provincias. En cuanto a la tasa de paro, ésta supera el promedio
regional en Cérdoba, Granada, Cadiz y Huelva, superando en las dos primeras el 30 por ciento
de la poblacién activa.

Almeria es la Unica provincia que ha registrado un aumento del empleo en relacién al tercer
trimestre de 2009, manteniéndose ademas la cifra de ocupados practicamente estable en el
caso de Jaén. Este comportamiento obedece principalmente al crecimiento del empleo en la
agricultura, lo que se ha traducido en un descenso de la tasa de paro agrario, no sucediendo
lo mismo en el resto de provincias, que muestran una caida del niumero de ocupados y un
incremento de la tasa de paro en el sector. Si embargo, en términos de afiliados a la Seguridad
Social, se observa un descenso en el sector agrario en todas las provincias para el promedio

La estacionalidad ha sido en gran medida responsable del
aumento del empleo en Almeria y Malaga
Tasas de variacion en porcentajes, 3° trimestre 2010

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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julio-septiembre de 2010. Igualmente, se ha constatado una generalizada reduccion del empleo
industrial, exceptuando Cordoba, Granada y Cadiz, y un descenso de la cifra de parados, por
lo que la poblacion activa en la industria andaluza se ha reducido en mas de 20.000 personas
respecto al tercer trimestre de 2009.

El sector de la construccion continta evidenciando un fuerte ajuste. De este modo, Unicamente
se ha creado empleo en el sector durante el tercer trimestre de 2010 en Malaga, aunque a un
escaso ritmo, mostrando Sevillay Granada los mayores descensos en términos interanuales, con
9.300 y 8.100 ocupados menos que entre julio y septiembre de 2009. Por otro lado, la evolucion
de los proyectos visados refleja la paralizacion del sector, siendo durante los nueve primeros
meses del afio el numero de viviendas visadas muy inferior al registrado como promedio anual
en el mismo periodo desde principios de la década. El ajuste mas acusado se ha producido en
Mélaga, ya que si hasta septiembre de 2010 se han visado alrededor de 2.000 viviendas, entre
2000 y 2009 se registré una cifra en promedio superior a las 26.000 viviendas. No obstante, esta
reduccion ha sido también mas intensa en Sevilla, Almeria, Cadiz o Granada. En consonancia
con esta paralizacion de la actividad se encuentra la trayectoria seguida por las hipotecas, que
muestran un descenso de dos digitos en todas las provincias durante el tercer trimestre, mas
acusado en Granada y Cadiz. Sin embargo, la compraventa de viviendas ha mostrado un mejor
tono, reduciéndose el nimero de operaciones Unicamente en Jaén, Granada y Almeria.

En cuanto a la actividad turistica, ésta ha mostrado un tono positivo en el conjunto andaluz durante
el periodo estival, lo que ha propiciado una recuperaciéon de la demanda hotelera en los diez
primeros meses de 2010, si bien tanto el crecimiento del niUmero de viajeros alojados, como el de
las pernoctaciones, ha sido bastante moderado. El comportamiento positivo de los viajeros se debe
exclusivamente al avance de la demanda extranjera, si bien en lo que se refiere a las pernoctaciones,
éstas han repuntando como consecuencia Unicamente del aumento de la demanda nacional, lo
que denota una mayor estancia media en hoteles de los viajeros residentes en Espafa. El aumento
en el numero de viajeros extranjeros hasta octubre es comun a todas las provincias, exceptuando
Almeria, y en menor medida Malaga, mientras que el descenso de los nacionales es especialmente
evidente en Céadiz, donde también han descendido las pernoctaciones de espafioles, al igual que
en Jaén, destacando, por el contrario, el aumento de estas pernoctaciones en Almeria o Malaga.

Por ultimo, algunos indicadores de demanda contintian sin evidenciar sintomas de mejora, como es
el caso de la matriculacién de turismos, que acumula ya en noviembre cinco meses consecutivos
de bajadas interanuales en la region, coincidiendo con la subida del IVA en julio y la finalizacién
de las ayudas al sector. De este modo, a falta de la informacién de diciembre, la matriculacién
de turismos se ha reducido respecto a 2009 en todas las provincias andaluzas, exceptuando
Mélaga, si bien es cierto que en este caso las matriculaciones se redujeron intensamente en 2009.
Por otra parte, cabria destacar el repunte en el valor de las exportaciones en toda las provincias
andaluzas, exceptuando Granada, repunte que ha sido mas intenso en las provincias de la costa
atlantica, debido al aumento de las ventas de productos energéticos.
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Indicadores Economicos de Coyuntura

Periodo ESPANA ANDALUCIA ALMERIA CORDOBA GRANADA HUELVA SEVILLA
Crecimiento econdémico © 3 trim. 10 -- 0,2 - -0,2 - 0,2 -- -0,3 -- -0,4 - -0,4 - -0,4 -- -0,3 -- -0,2 - 0,0
Licitacion publica (millones de euros) Ene-oct.10 22.266,3 -30,15 2.6160  -48,98 2283  -62,75 2942  -55,04 3410  -19,09 2131 -69,91 1828  -4587 2328  -31,12 5095  -35,62 4737  -61,37
0Obra civil Ene-oct.10 128435 -3828 1.471,1  -57,89 11,7  -7678 1202  -6991 9,7 -61,75 920 -77,16 1172 -52,58 126,1  -36,73 3945 27,27 2782  -7091
Viviendas visadas Ene-sep.10 64.4960 -2575 105420  -18,11 4740  -2967  1.099,0 60,67 8000 -57,63 1.0630 -46,48 3680 -7510  1.520,0 16,30  2.0000 -1568 3.2180 29,50
Viviendas iniciadas Ene-jun.10 64.7200 -1921 96640 -42,36 1.029,0 -2,28 14020 -12,48 7550  -56,86 9500  -49,01 4580  -68,95 9490  -3451 20390 -40,10 2.0820 -50,08
Viviendas terminadas Ene-jun.10 159.0950  -31,58 243710 -4205 1.1700 -8278 1.6100 -6373 19610 -1281 3.0200 -57,82 1.7330 -16,16 14810 -3047 6.8320 -22,19 6.5640 -22,21
Compra-venta de viviendas (nimero) Ene-oct.10 377.169,0 8,86 71.030,0 2,95  8.892,0 -344 10.019,0 6,77  4.798,0 4,10  7.684,0 -883 44710 10,83 3.3800 -1949 17.868,0 -8,39 13.918,0 0,68
Precio vivienda libre (euros/m?) 3 trim. 10 1.832,0 -342  1.561,3 -4,49 14577 520  1.716,7 -5,30  1.340,7 -8,28  1.355,9 -352  1.530,6 -5,10  1.045,7 298 18744 -5,23  1.626,0 -3,62
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-oct.10 72.519,5 6,65 12.806,5 1,30  1.071,2 0,38  2.046,2 -3,22 7453 645 1.8538 446  1.004,4 2,10 4136 431 36725 -1,49  1.999,7 8,57
Residentes Espaiia Ene-oct.10 40.358,1 293 80215 -0,81 9308 278 14119 -5,97 4731 1,89 1.1178 1,54 8102 0,90 3589 -506  1.8554 -1,98  1.0633 2,18
Residentes extranjero Ene-oct.10 32.161,3 11,74 4.7850 5,05 1404  -13,03 634,2 349 2722 1544 736,0 9,23 194,1 743 54,6 091 1.817,1 -0,99 936,4 16,88
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-oct.10 241.019,3 6,79 37.100,3 059 41433 1,69 59499 -311 1.2024 570 39795 326 35788 4,22 712,0 -3,26 13.865,6 -1,90  3.668,8 8,78
Residentes Espaiia Ene-oct.10 100.573,4 349 21.3998 223 34902 807 35997 -6,86 794,5 221 25562 149 26286 2,07 6339 -301  5.851,1 6,08 18454 2,65
Residentes extranjero Ene-oct.10 140.445,9 928 157005 -1,57 6531  -2270 23502 326 407,8 1322 14233 6,61 950,2 10,65 780 -525 80145 =701 1.8233 15,77
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ®  Promedio Ene-oct.10 51,5 1,79 46,3 0,17 404 -1,40 437 -1,25 39,4 0,02 444 0,75 478 0,58 26,2 -1,02 52,3 0,92 45,6 2,49
Plazas estimadas en estab. hoteleros  Promedio Ene-oct.10  1.454.515,2 2,42 252.069,8 -0,31 314219 414 41.550,1 0,06  9.939,7 572 29.143,0 1,46 21.759,0 087 88134 -0,01 83.293,6 -4,47  26.149,6 2,69
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Ene-oct.10 166.115,1 317 16.633,2 1,95 687,4 -0,97 8937 0,37 16  -30,28 8303  -1574 - - - -~ 10.688,7 380 3.531,6 2,49
Internacional Ene-oct.10 100.939,2 421 103432 1,80 2580  -27,77 3638 6,53 00 -17,39 96,1  -44,74 - - - - 85202 235 11051 14,71
Pablacién > 16 afios (miles) 3 trim. 10 38.485,4 0,11  6.764,9 0,65 564,8 1,58 998,5 0,45 648,9 0,05 7495 0,44 418,7 0,67 539,6 0,09 13147 1,16 1.530,1 0,57
Inactivos (miles) 3 trim. 10 15.363,9 -0,55  2.808,5 -1,19 200,9 5,79 4244 -0,84 271,1 -2,06 3241 0,78 175,0 -4,89 2529 -1,56 528,8 -3,56 631,3 -0,85
Activos (miles) 3 trim. 10 23.121,5 056  3.956,3 2,00 364,0 -0,60 574,2 1,47 3778 1,61 4253 0,16 2437 5,09 286,7 1,59 7859 4,61 898,8 1,58
Ocupados (miles) 3 trim. 10 18.546,8 1,711 2.826,8 -1,99 263,9 3,90 405,8 2,1 259,8 -3,10 2933 -4,90 173,1 -4,10 209,1 0,05 563,1 -2,48 658,7 -1,64
Sector agrario 3 trim. 10 754,0 228 1776 -1,22 620 2425 81 44,14 214 9,74 193  -1857 146  -1889 183 3358 75  -37,50 265 -7,02
Sector industrial 3 trim. 10 2.600,6 -4,38 256,4 -4,19 121 -19,87 420 1,45 36,1 20,74 292 391 149  -21,16 26,5 -0,38 264  -10,51 692 -11,28
Sector construccion 3 trim. 10 1.668,1 -9,85 2476  -1042 204  -10,53 351 -7,39 24,0 -4,38 230  -26,05 143  -2228 20,3 -6,88 62,0 0,81 485  -16,09
Sector servicios 3 trim. 10 13.524,1 -029 21452 -0,70 169,4 1,99 3206 -0,84 1783 -7,90 221,9 -1,60 1294 335 1439 -2,04 467,2 -1,52 5145 1,80
Parados (miles) 3 trim. 10 45747 1095  1.1295 13,59 1001  -10,78 168,3 13,03 118,0 13,79 132,0 13,60 70,6 37,62 77,6 6,16 2228 28,12 240,2 11,67
Sector agrario 3 trim. 10 2322 7,95 1437 4,36 17,9 -9,14 83 0,00 26,3 19,55 21,2 341 158 2540 21,7 2,36 87 357 237 -5,20
Sector industrial 3 trim. 10 2452 -31,85 378 -1975 18  -6727 86 30,30 6,7 6,35 24 -40,00 31 24444 30 -5455 37 -46,38 85 -19,05
Sector construccion 3 trim. 10 461,1  -25,88 1197  -20,57 82 -57,73 175  -1546 80 -3333 125  -1935 87 741 56 2432 37,1 10,75 222  -34,71
Sector servicios 3 trim. 10 1.385,7 -1,35 3164 6,53 325 0,31 46,0 -8,00 322 2932 377 2823 17,0 828 205 19,88 63,1 11,29 67,3 -5,08
No clasificados @ 3 trim. 10 22504 47,89 5120 41,48 398 1275 88,1 39,40 4,7 15,80 58,1 24,15 259 85,00 269 2871 110,1 60,73 1184 58,50
Tasa de paro (porcentajes) 3 trim. 10 19,8 1,85 28,5 2,91 215 -3,14 29,3 3,00 31,2 3,34 31,0 3,67 29,0 6,85 271 1,16 28,4 5,20 26,7 24
Tasa de actividad (porcentajes) 3 trim. 10 60,1 0,30 58,5 0,80 64,4 -1,50 57,5 0,60 58,2 0,90 56,7 -0,20 58,2 2,40 53,1 0,80 59,8 2,00 58,7 0,50
Paro registrado (miles)  Promedio Ene-nov.10 4.057,2 12,12 883,8 10,57 70,9 18,40 168,3 8,13 773 6,38 88,7 13,41 51,2 13,51 50,1 3,85 1744 12,22 203,0 10,17
Contratos iniciales (miles) Ene-nov.10 12.784,9 312 31409 2,31 204,2 -4,30 382,5 -0,69 380,6 5,44 3138 -0,31 280,7 -0,23 388,0 14,96 4729 2,46 7182 0,38
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ~Promedio Ene-nov.10 17.675,0 -2,02  2.886,6 -1,29 2495 -2,20 361,2 -1,35 292,1 -0,23 308,5 -1,97 201,9 -2,34 2440 2,34 527,5 -1,58 701,8 -1,74
indice de Precios de Consumo Noviembre 2010 110,3 2,33 110,2 2,51 109,9 2,24 109,7 2,16 110,5 2,70 110,2 2,60 109,8 2,24 110,3 2,61 110,1 2,60 110,6 2,63
Aumento salarial pactado en convenios (%) Noviembre 2010 1,3 -1,24 1,3 -1,35 1,1 2,11 1,0 -1,24 2,0 0,31 1,3 -1,56 1,3 -1,46 1,2 -2,02 1,1 -1,98 1,3 -0,84
Depésitos del sector privado (millones de euros) © 3¢ trim. 10 1.108.492,2 0,73 104.879,4 1,18 9.2704 3,89 12.094,6 1,16 11.654,9 -0,71  12.655,4 226 51323 -0,21  8.546,7 2,65 20.629,5 0,20 24.895,6 1,18
Créditos al sector privado (millones de euros) 3¢ trim. 10 1.781.927,8 -0,01 225.658,6 -1,51  24.682,4 -1,89  27.152,8 -1,81  21.395,0 -4,85 25.535,6 -1,17  11.461,9 -2,57 11.903,9 -2,17 448124 -2,12  58.7145 0,76
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-nov.10 923.478,0 5,05 122.746,0 -3,00 9.631,0 -2,69 19.284,0 -4,31  10.574,0 -6,00 12.989,0 -7,26 68430 -1144  7.186,0 -4,02  26.744,0 6,10  29.495,0 -4,30
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-nov.10 137.378,0 6,95 15.640,0 2,02 1.904,0 691  1.799,0 1258 1.429,0 -358  1.772,0 -8,57 910,0 156  1.223,0 -0,65 3.428,0 -7,38 31750 17,46
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-sep.10 99.1789  -1479 149329 -2205 1.6021 -2642 21455 -2027 12189 -2268 1.3583  -2143 9353  -25,96 6385 -2059 35382 -22,06 349,22  -20,12
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-sep.10 762.239,0 -8,02 1327640 -13,73 17.343,0 -580 18.091,0 -12,30 10.767,0 -1441 134330 -17,71  9.880,0 -553 7.6340 -1397 27.3790 -1579 282370 -17,22
Efectos de comercio impagados. Importe (millones de euros) Ene-sep.10 4.436,9 -55,07 642,3 -54,00 62,9 -57,38 49,5 -60,98 1484  -3520 58,3 -71,96 24,7 -60,24 55,7  -50,40 65,2 -65,03 1775 -45,20
Efectos de comercio impagados. Nimero Ene-sep.10 2501.0020 -30,98 191.9860 -4320 12.887,0 -56,06 154280 -41,94 36.0250 -39,09 26.8100 -4578 6.2590 -5278 23.0260 -37,40 22.8270 -4656 48.7240  -39,68
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-sep.10 4.155,6 23,31 3137 -8,60 31,9 -1828 29,2 -2,30 183  -27,10 26,8 -6,94 8,9 16,39 12,9 32,80 884  -14,65 97,3 -2,15
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-sep.10 61.597,0 516  9.679,0 1,15 882,0 9,17 1.006,0 9,35 794,0 339  1.040,0 8,22 466,0 5,67 447,0 -4,28  2.745,0 1,67 2.299,0 -1,79
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep.10 174.262,3 15,70  17.046,5 30,94 3038 -31,24 7.3410 37,91 489,9 57,38 601,0 3242 48337 43,71 349,5 12,61 11147 2311 20130 5,45
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep.10 134.925,2 14,77 13.308,7 26,39  1.508,7 1091 3.8958 2894  1.101,4 42,00 499,9 871 25172 64,87 468,1 12,31 944,3 20,89 23732 13,01

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 afio.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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Las reformas estructurales y la eficiencia en el gasto publico,
mas urgentes que nunca

La situacién por la que esta atravesando la economia espafiola en la actualidad es critica. No solo debido a la
elevada tasa de paro, al colapso de numerosos mercados y sectores y a un estancamiento generalizado de la
actividad econémica. A todo este camulo de problemas hay que afadirle otro que viene siendo acuciante en los
Ultimos meses y que puede dar al traste con las posibilidades de recuperacion econdmica. Nos referimos a la
crisis de deuda.

En efecto, el Reino de Espafia se encuentra en la cuerda floja de un rescate por parte de la UE, que habria que
articular mediante préstamos bilaterales, porque el Fondo Europeo de Estabilizacién Financiera no tendria ya
capacidad. Después de los de Grecia y de Irlanda, los mercados financieros internacionales siguen mostrando
sus temores por el pago de la deuda soberana de determinados paises, entre los que se incluye el Reino de
Espafia, donde el riesgo pais ha llegado a maximos histéricos desde nuestra incorporacion al euro. El problema
no es el volumen de deuda (afortunadamente partiamos de niveles bajos), sino los ingresos necesarios para
hacer frente a la misma. Hay otros paises con mayor nivel de deuda en relacién al PIB, y para ejemplo véase el
caso de Japon, pero estos paises siguen gozando de la confianza de los mercados dado que aunque su
volumen de deuda es muy elevado tienen una estructura de gastos equilibrada con la de los ingresos.

La pérdida de confianza en la economia espafiola tiene dos fuentes. La primera reside en las dudas sobre la
recuperacion econdémica y la posibilidad de estancamiento durante un largo periodo de tiempo, que puede dar
lugar a una débil estructura de ingresos publicos. La segunda tiene que ver con la estructura del gasto, que
puede provocar el incumplimiento de los objetivos de déficit publico para éste y los préximos afios. Y a este
respecto, el Reino de Espafia no ha dado los pasos necesarios para ganarse la confianza de los mercados
financieros, poniendo a la economia espafiola en una situacion limite y con un alto riesgo de tener que ser
rescatada, incluso antes que Portugal.

Esta situacion de crisis de deuda y riesgo de impago del Reino de Espafia puede resolverse en cuestion de
minutos. Para ejemplo tenemos lo sucedido durante el mes de junio de 2010 y vuelto a repetir durante
noviembre de dicho afio. Ante el cierre de los mercados financieros internacionales para refinanciar y emitir
nueva deuda, el mero anuncio de algunas medidas de calado sobre reformas estructurales de la economia por
parte del Presidente del Gobierno han servido para calmar la crisis de confianza de estos mercados y permitir el
acceso de nuevo del Reino de Espafia a financiacion fresca (aunque eso si, mas cara). Un mayor calado de las
reformas estructurales que necesita la economia espafiola de forma urgentisima y un recorte consistente y
eficiente (no simplemente en infraestructuras) del gasto publico, y su aplicacién real sin dilaciones y sin
marchas hacia atras, serian suficientes para salvar al Reino de Espafia de la quema que van a sufrir nuestro
vecinos griegos e irlandeses.

En este escenario, la propuesta alemana acerca de que los inversores tendrian que hacer frente a pérdidas en
caso de impago por parte del pais que ha emitido la deuda, ha supuesto méas dosis de inestabilidad, ya que
esto implicaria un aumento del riesgo pais y mayores dificultades para el acceso a los mercados financieros
internacionales por parte de aquellos paises con déficits publicos excesivos y con escasa credibilidad en el
saneamiento de las cuentas publicas. De prosperar esta propuesta se acabaria con el limitado rigor fiscal que
hemos observado en algunos paises, entre los que se incluye Espafia, y podria suponer un paso muy
importante en la mayor coordinacion de las politicas fiscales en la Zona Euro.

Invierno 2010
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El crecimiento mundial avanza sujeto a la estabilizacion financiera
Esta condicionalidad resulta especialmente valida para Espafia, cuyo crecimiento del PIB ...

El contexto econdémico mundial finaliza 2010 algo mayoria de las economias del area. Entre los paises
mejor de lo que comenzd, en lo que se refiere al ritmo mas grandes de la UEM, Espafia sera el que tendra un
de crecimiento del PIB, ya que el conjunto de las crecimiento del PIB més endeble el préximo afio
economias avanzadas han conseguido reponerse tras (0,7%), después de que en 2010 sea negativo (-0,2%).
el brutal descenso de la actividad ocurrido en 2009, Esta poco favorable proyeccion se acompaia de una
mientras las emergentes —que apenas se vieron recuperacion nula del empleo y de un entorno
afectadas por la recesién— han retomado e incluso financiero bastante hostil.

acelerado el dinamismo econdmico, apoyadas en la
fortaleza de sus exportaciones. Pero, precisamente la
intensidad de la contraccién, en las primeras, y las
politicas puestas en marcha para contenerla y
contrarrestarla, tales como los fuertes impulsos
fiscales, asi como las distintas velocidades de

De este modo, el escenario central incorpora grandes
incertidumbres, estando sujeto basicamente a que se
logren superar los dificiles retos que obstaculizan la
salida total de la crisis, 0 mejor dicho, esta nueva etapa
en la que ha entrado la economia mundial, tras la gran

recesion.
correccion de los déficits publicos generados, han
agrandado los desequilibrios entre areas, En este sentido, se requiere la retirada cuidadosa de
contribuyendo a la tensibn en los mercados los estimulos presupuestarios y monetarios, sin alterar
financieros, cuya regulacion y cambios en su la recuperacién de la actividad productiva. De esta
arquitectura global siguen sin concretarse. actitud cautelosa esta haciendo gala la administracion

estadounidense, anteponiendo el avance de su PIB
—que volvié a flaquear en esta segunda mitad del afio—
a la correccion de sus desequilibradas cuentas. A
diferencia del rumbo tomado por la UEM, timoneada
por la ortodoxia alemana, la Reserva Federal ha optado
en el mes de noviembre por aplicar una nueva dosis de
expansion cuantitativa, mientras pospone el ajuste de
su saldo presupuestario hasta tener garantias de un
crecimiento mas solido del PIB que le permita reducir
los altos niveles de desempleo alcanzados. Asi, el
consenso de las previsiones apuntan a que el avance
se podria situar en 2011 cercano al 2% interanual, una
tasa inferior a la de su potencial y a la que cabria
esperar tras la laxitud de sus politicas de demanda.

De este modo, las perspectivas econdmicas contindan
sometidas a una gran inestabilidad, pese al
aparentemente sélido ritmo de crecimiento del
producto estimado para este afio (en torno al 4,5%
segun la OCDE y el FMI para el agregado mundial, y
del 2,8% para las economias avanzadas) y el previsto
para 2011 (un 4%, aproximadamente, y un 2,3% en el
area de la OCDE). Las perspectivas de crecimiento
economico son algo mas modestas para el conjunto de
la Zona Euro, estimandose que el crecimiento se
situara entre el 1,5% y 1,8% éste y el proximo afio, con
una atenuacion en el ritmo de avance en 2011, debido
al proceso de reestructuracién de los balances en
practicamente todos los sectores institucionales y en la

Proyecciones de crecimiento en el contexto internacional Avance del PIB mundial en 2011, pero con riesgos y grandes

Tasas de variacion del PIB real en %, salvo indicacién en contrario discrepancias por paises
Tasas de variacion del PIB real en %

- - - - Fuente: Comision Europea y FMI (para el grafico superior)
2009 12010 (P)j2011 (P)] 2012 (P) ; —a—Hipotesis base _ e .
EE.UU. 2,7 27 21 25 . - - -Con un intervalo de confianza del 90% ‘8
Japon 5,2 3,5 1,3 1,7 4 '
China 8,7 10,5 9,2 8,9 3
Brasil -0,2 7,4 4,8 51 2
Rusia -7,9 315 3,8 4,0 1
Union Europea -4,2 18 17 2,0 j 2007 2008 \zw{ 2010 (P) 2011 (P)
Reino Unido -5,0 1,8 2,2 2,5 10
Zona Euro 4,1 1,7 15 1,8 s Crecimiento del PIB previsto para 2011 83
Alemania -4,7 3,7 2,2 2,0 6
Francia 2,6 1,6 1,6 18 4 =
Italia 5,0 1,1 1,1 14
Espafia -3,7 -0,2 0,7 1,7 2
PIB mundial -0,7 4,5 3,9 4,0 -4
Importaciones mundiales -13,8 13,8 7.4 7.3 & &
Mercado exportador fuera UE -11,0 13,7 7,9 7,3 ©

Fuente: Previsiones de Otofio de la Comisién Europea, Noviembre de 2010
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... la situa a la cola de las economias avanzadas, en un contexto financiero especialmente hostil

Otro de los riesgos que perturban las perspectivas Desequilibrios mundiales: brecha entre el ahorro y la inversion
econdmicas globales tiene que ver con la prolongacion En porcentaje del PIB. (P) Previsiones

A . Fuente: Fondo Monetario Internacional
de los desequilibrios globales. Dicho de otro modo, el 50
diferencial en los ritmos de crecimiento entre areas
mundiales coincide con signos contrapuestos de sus

45

respectivas cuentas corrientes y con una w
descompensada posicion deudora-acreedora entre sus
niveles de ahorro e inversion internos, que explica la 35

tension en las cotizaciones cambiarias. En este sentido,

las tentativas proteccionistas y las practicas deva-
luadoras podrian retrasar la aminoracion de estos 25
desequilibrios y postergar la reactivacién econdémica.

30

20

Sin duda, entre las economias de los mercados

15

emergentesi deStaca Ia Sé“da pOSICIOn de IOS BRIC' por 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
la combinacién de su fuerte dinamismo y su elevada ® ®e e EE
X ., ., ; = = =Ahorro: Ec. Avanzadas = = =Ahorro: Ec. Emergentes
contribucion al PIB y a la poblacién mundial. En efecto, —=—Inversion: Ec. Avanzadas —=—Inversi6n: Ec. Emergentes
apenas si sufrieron un retraimiento de la produccion en
2009, y ya han retomado la senda de elevado Los BRIC, que apenas han sufrido en la crisis, mantienen el timén
. . . Tasas de variacion del PIB real en %. (P) Previsiones
crecimiento potencial, con un excepcional despegue del Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database
consumo y la inversion privada, que les hard ganar méas
o ~ 15
peso, en los proximos afios, dentro del agregado
mundial. En las principales economias avanzadas, la 12
inversion se ha visto duramente afectada por el 9
descenso de la actividad y las negativas expectativas, 6
pero podrian remontar en los proximos trimestres en
EE.UU. y Japon, permaneciendo mas lastrada en la 3
Zona Euro y, en cualquier caso, por debajo del nivel de 0
2004. 3
Por dltimo, cabe esperar que los precios de las -6
materias primas y del petroleo se estabilicen, tras el 9
ascenso del l'JltImO aﬁo ya que se eStima una CapaCi- China Brasil India Indonesia Federacion Rusa Sudafrica
dad instalada suficiente para satisfacer la demanda. W2007 2008 2009 2010(P) ~ m2011(P)  W2012(P)
La inversién privada retomara el pulso en 2011-2012, Los precios de las materias primas y el petrdleo ascendieron en
aunqgue en la Zona Euro permanecera débil 2010, pero no se esperan repuntes significativos en 2011-2012
indice: I trim de 2004 =100. (P) La parte sombreada son previsiones Dolares por barril (eje drcho.) e indices 2005=100 (eje izqdo.)
Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database Fuente: International Energy Agency, Oil Market Report y Hamburg Institute of
International Economics
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Las perspectivas para la economia espafola no insuflan optimismo
Al reducido aumento del PIB se une un cuadro de macromagnitudes que aproxima un empe-
guefiecimiento del potencial econémico de Esparfia

Previsiones del PIB para Espafia de las principales instituciones

Los pronésticos del FMI, OCDE y la Comision Europea ! ' -
internacionales frente a las del Gobierno en 2011 y 2012

proyectan que el crecimiento economico en las Tasas de variacion interanual en %. * El Gobierno rebajo las previsiones para 2011
principales economias avanzadas sera relativamente medio punto el pasado 30 de septiembre

~ Fuente: Comisién Europea, FMI, Ministerio de Economia y Hacienda y OCDE
endeble en 2011, pero Espafia se encuentra entre las 5

gue registrara un avance mas escueto. El Ejecutivo 4
europeo y el Fondo coinciden en estimar un crecimiento
para la economia espafiola del 0,7% (mientras, la
OCDE mas optimista lo asciende hasta el 0,9%), inferior
asi al previsto por el Gobierno espafiol (1,3%) en el

cuadro macro que acompafia a los Presupuestos 0
Generales del Estado. -1

-2
En cualquier caso, lo peor de las perspectivas se refiere
al negativo prondstico sobre el empleo en 2011 (con un A
descenso del 0,3%, segun las previsiones de Otofio de “ PP P PSSP F S S S DD
la Comision) y la imposibilidad de reducir los niveles de AR A S S S A S S S SR P
desempleo. Igualmente llamativo es el comportamiento — OCDE FMmI Comisién Europea  —==Gob. Espafia*
previsto para la inversion, para la que existe consenso Output gaps: cinco afios de crecimiento por debajo del potencial

: ; x s Desviaciones del PIB real respecto al PIB potencial como porcentaje de éste Gltimo
(incluso por parte del Gobierno espariol) de que seguira (P) Previsiones

contrayéndose en 2011, por cuarto afio consecutivo. El Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database
menoscabo sufrido por la formacién de capital en los 2 =
ultimos afios y el que se prevé para 2011, no cabe duda
que afecta negativamente al crecimiento potencial o a
largo plazo de nuestra economia. Y aunque un avance
inferior al PIB tendencial afectara hasta 2012 al conjunto
de la OCDE, en el caso de la economia espafiola, la 2
brecha o el output gap acumulado en el periodo 2008-
2012 serd mas grande que en nuestro entorno, lo que
abunda en la ya mencionada percepcién de un creci-
miento econdmico demasiado escualido para los
proximos afos, haciendo a Espafia un deudor con peor 5

Crédito a Ia hora de I’efinanciar sus paSiVOS. Francia Alemania ltalia ESPANA EE.UU. Zona Euro Total OCDE
W 2007 2008 2009 2010 M 2011 (P) W 2012 (P)
El descenso de la demanda interna en Espafia ha sido mas intenso
y previsiblemente sera mas duradero Discrepancias entre las previsiones para Espafia
Tasas de variacion interanual en %. (P) Previsiones . L,
Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database del Gobierno y la Comision Europea
5 Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion en contrario
3 Gob. Comisién Gob. Comision
15 Espafia Europea Espafa Europea
! e PIB 03 02 13 07
_.-' % Consumo privado 05 11 18 0,9
1 N Consumo Pablico 06 0,0 16 13
19 Inversion (FBCF) -85 7.9 15 3,1
-3 e Contribucion sector exterior (% PIB) 1,4 1,0 0,9 1,1
sk i e > 8 Empleo 2.2 23 03 03
-5 Tasa de paro 19,8 20,1 19,3 20,2
K S Saldo comercial (% PIB) 42 43 36 35
7 Déficit publico 9,2 93 6,2 64
Francia Alemania Italia ESPANA EE.UU. Zona Euro Total OCDE Deuda pl:lb”Ca 65,9 64,4 71’9 69,7

W 2007 W 2008 2009 2010 (P) M 2011(P) W 2012(P) Fuente: Previsiones de Otofio (Comision Europea) y Ministerio de Economia y Hacienda
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Sobre las razones de las divergencias y su reflejo en la deuda soberana
Mas que el nivel de déficit o deuda publica sobre el PIB, las dudas sobre las necesidades de capi-
talizacion de la banca, la estructura administrativa-territorial de Espafia, asi como ...

Como es sabido, el nivel de endeudamiento de las El nivel de endeudamiento publico en Espafia en comparacion

L . P ~ . Deuda publica bruta en porcentaje del PIB, segln la definicién del Tratado de Maastricht
Administraciones Publicas espafiolas se ha deteriorado Fuente: Eurostat y OCDE

muy répidamente en los uUltimos afios, pero ni el ratio de

120
déficit, ni el nivel de deuda publica respecto al PIB " \//
tienen una dimensién muy alejada de otras grandes

100

economias avanzadas. Menos preocupante aln seria

esta situacion si tuviéramos en cuenta que Espafia

forma parte de la Eurozona y que el endeudamiento del

agregado europeo resulta significativamente menor a

los de EE.UU. y Jap6n, siendo curiosamente el

compromiso politico de Europa, con la reduccién de

éste, mucho méas exigente. Los motivos que explican

los ‘“ataques” de los mercados a Espafa e %0

IndlreCtamente a Ia UEM _al margen’ de que en “ 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

algunos momentos puedan ser excesivos— estan ®» ® e

fundamentados en las perspectivas mas dudosas de —Francia —— Alemania —ltalia —=—ESPANA Reino Unido Zona Euro

crecimiento futuro, asi como en los indiscretos procesos o . . e |

de toma de decisiones del Ecofin y la excesiva Los déficits publicos en niveles similares a los de la década de los
noventa, salvo en Irlanda

ortodoxia del BCE, que dan una imagen de falta de Saldo como porcentaje del PIB. (P) Previsiones

congruencia del ejecutivo europeo y de la maxima Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database

autoridad monetaria.

En consecuencia, el principal objetivo de la politica
economica debe estar encaminado a conseguir un
mayor crecimiento sostenible, en particular en paises
como Espafia que han sufrido una pérdida de

-10

-15

competitividad y que soportan déficits fiscales y -20
exteriores elevados, incidiendo en las reformas de los -25
mercados (productos, trabajo, financiero-bancario) que 20

fomenten la competencia, la innovacién y que

contribuyan a la productividad. La adopcion por parte FSETELSSFLLL S I L L LSS P Q@

de Espafia de estas recomendaciones esta siendo algo R

confusa e imprecisa, al menos para la percepcion de Irlanda —— Alemania Grecia —=—ESPANA
Reino Unido —EE.UU. —— Area Euro — Total OCDE

los mercados.

Desaventajada posicion competitiva* de la economia espafiola
indice 2005 = 100 en base a la trayectoria de los precios de consumo. *Un aumento en
el indice indica una apreciacion real efectiva y un deterioro de la posicion competitiva.
Fuente: OCDE

El déficit por cuenta corriente de Espafia si que es diferencial
En porcentaje sobre el PIB. (P) Previsiones
Fuente: OCDE Economic Outlook 88 database
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... la posicion deficitaria de la cuenta corriente, junto a las expectativas de un crecimiento
econdmico muy bajo perjudican al coste de la deuda soberana

En el lado positivo, es resefiable la aminoracién del
déficit de la Administracién Central, pero es menos
contrastable el grado de cefiimiento de otras
administraciones, asi como la aplicabilidad de algunas
de las reformas estructurales anunciadas, pero
inconclusas (al menos hasta el primer trimestre de
2011), al igual que la reordenacién del sistema
financiero, que debe proporcionar méas informacion
sobre los riesgos inmobiliarios en los balances de las
entidades —tal y como ha instado el propio Banco de
Espafia—.

Precisamente, para entender las dudas que genera la
banca espafiola debe tenerse en cuenta la informacién
que revela la estadistica de pasivos exteriores de la
economia espafiola del Banco de Espafia, sefialando a
las instituciones financieras como el principal culpable
de la deuda externa espafiola (el 41,5% de 1.765.092,5
millones de euros), que dada la inusual aversién al
riesgo de los inversores internacionales la convierte en
motivo de légica preocupacion.

En cualquier caso, aunque las estimaciones de
instituciones privadas sobre las necesidades de
capitalizacion de las entidades espafiolas no fueran
correctas, lo cierto es que en los préximos dos afios
vence mucha deuda bancaria internacional y por
supuesto de Espafia, por lo que, para no poner
dificultades a la refinanciacion, urge facilitar el
saneamiento (esperemos que el FROB y el SIP sean
suficientes) y la transparencia. Estos elementos
contribuiran a reducir la inquietud de los mercados y a
gue éstos dispongan de criterios objetivos a la hora de
evaluar a entidades y a economias.

Las entidades de crédito espafiolas y el sector privado
suponen dos tercios de la deuda externa espafiola

1.050

Miles de millones de euros

Fuente: Banco de Espafia
iIIIIIIII|||“‘||||||“|‘||‘||‘

Sin duda, la gran volatilidad observada en los mercados
entre noviembre y diciembre ha estado relacionada con
estos cambios de valoracion de los inversores respecto
a la banca, que ademas tienen un gran peso en el
IBEX-35. Pero ha sido en los mercados de deuda
donde mas claramente se ha observado la presion
sobre el bono espafiol, aunque se haya complicado —de
forma colateral- el panorama para otros activos de
renta fija privada y variable. Asi, las rentabilidades de
las nuevas emisiones han sufrido un ascenso notable,
mientras el diferencial con el bund aleman a 10 afios ha
rondado, la primera mitad de diciembre, los 250 puntos
(y el CDS cerca del 325), una brecha enorme que se ha
agrandado muy significativa y rapidamente hasta
divergencias que no se alcanzaban en la Zona Euro
desde mediados de los afios noventa.

Pag. 6

Diferencial de la deuda publica a 10 afios con respecto a Alemania

Variacion en los rendimientos en puntos basicos anualizados
Fuente: Thomson-Reuters
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Sin sector exterior, Espafia seguiria en recesion
La atonia de los principales componentes de la demanda y de la produccion explican el estancamiento
de la economia, que apela a las exportaciones para no caer de nuevo en la contraccion

De acuerdo con la informacién de la Contabilidad
Nacional Trimestral (INE), la economia espafiola en la
segunda mitad del afio entr6 en una fase de
estancamiento, que se percibioé con claridad en el freno
sufrido entre julio y septiembre en el PIB (que en
términos trimestrales creci6 un 0,016%, es decir,
practicamente cero) frente al 0,3% de avance del
trimestre precedente. Cierto es que esta desaceleracion
habria estado afectada —como era esperado—, por el
incremento en los tipos del IVA y otros recortes
presupuestarios, ya que la contraccion de la demanda
interna ha sido severa, llegando a restar 0,8 puntos al
PIB. Es decir, que si el sector exterior no hubiera
contrarrestado (con un fuerte repunte, hasta 1 punto)
este comportamiento anémico de la economia
doméstica, el PIB espafiol habria vuelto a descender.
De este modo, en términos interanuales se habria
avanzado un 0,2%, pero aun tendria que aumentar un
4,5% por ciento para alcanzar el nivel de mediados de
2008, cuando comenz6 la recesion. Dicho de otro modo,
teniendo en cuenta las previsiones de crecimiento, muy
modesto en los proximos afios, parece muy dificil
recuperar el nivel de produccion perdido antes de 2014.

Los principales componentes del gasto interno:
consumo de los hogares, inversion e importaciones se
contrajeron en el tercer trimestre, siendo las
exportaciones las Unicas que mostraron un escueto
avance del 0,1% respecto al segundo trimestre (pese a
que también se ralentizaron). Desde la perspectiva de la
oferta, los servicios de mercado mantienen el pulso,
siendo la construccién el Gnico sector que sigue en
contraccion.

Producto Interior Bruto por el lado de la demanda

Tasas de variacion interanual en %. Volumen de referencia encadenado. Afio
2000. Datos a precios de mercado, corregidos de efectos estacionales y de
calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB

1,0

|
Gasto en consumo final -2,2 -3,0 -2,3 -1,8 -0,4 1,6

En consumo final de los hogares 50 55 42 -26 -03 2,2
En consumo final de las AAPP 59 43 2,7 02 -05 0,1
Formacion bruta de capital fijo -153 -18,0 -164 -140 -104 -6,8
Bienes de equipo -242 -315 -255 -169 -44 8,7
Construccion -12,2 -120 -11,7 -119 -114 -114
Otros productos -12,1  -16,9 -18,7 -17,2 -154 -11,2
Demanda nacional (*) 62 -75 65 -53 -29 -03

Exportaciones de bienes y servicios -16,5 -158 -110 -2,1 91 116
Importaciones de bienes y servicios 215 -222 -172 92 2,3 9,3

Sector exterior (*) 2,7 31 2,6 2,3 15 0,3
PIB apm 35 44 -39 30 -14 0,0

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.
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El PIB podria haber llegado a un punto de inflexion, pero no la

demanda interna, que volvié a descender en el tercer trimestre
indices afio 2000 = 100. Volumen encadenado referencia 2000. Datos corregidos de
efectos estacionales y de calendario

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE
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Salvo las exportaciones, negativa variacion trimestral de todos los
componentes de la demanda espafiola
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Por el lado de la oferta, el PIB ya solo decrece en la construccion
Tasas de variacion interanual en %, Volumen encadenado referencia 2000.

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE
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La larga travesia por el desapalancamiento del sector privado
La disminucion de la deuda contraida por empresas y hogares requerira todavia tiempo y resul-
ta muy susceptible a las dificultades financieras y al incremento en los tipos de interés

El retraimiento trimestral del gasto en consumo de las Espafia: El gasto en consumo y las grandes compras se debilitan

familias espafiolas (que en términos interanuales se en la segunda mitad del afio

constatd en un freno hasta el 1,4%) coincide con un Tasas de variacion interanual en %. *La matriculacion de turismos al cuarto trimestre es
- . .. una estimacion con los datos publicados de octubre y noviembre

debilitamiento en las decisiones sobre grandes compras, Fuente: CNTR del INE, DGT y Ministerio del Interior.

50 6

tal y como sefalan la agudizacion en el descenso de la
matriculacion de turismos y la nueva reduccion en las
transacciones de vivienda. Asimismo, la inversion

agudizé su retroceso, con una caida del 7% en la * 2
formacioén bruta del capital fijo, apoyada por la caida en 10

40

30

las ventas de vehiculos industriales (entre julio y ° 0
octubre). Estos frenazos no son casuales, sino que w0 ,
responden a la incapacidad de los hogares y empresas *
para hacer frente a mayores niveles de gasto, teniendo 0 B
en cuenta los altos niveles de endeudamiento “
alcanzados por estas instituciones en la etapa . T °

07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 10 10*

expansiva del ciclo.

I Consumo final hogares, CNTR (eje dcho.) == Matriculacion turismos Transacciones de vivienda

Como es sabido, el exceso de inversion privada con

relacién al ahorro ha comenzado a corregirse desde que La deuda de las empresas espafiolas contiene su escalada
% de deuda de las empresas no financieras sobre los activos financieros

empezo la crisis, entonces en cotas maximas. Pero este Fuente: Haver Analytics y estimaciones del personal técnico del FMI
proceso se prolongara aun para las familias y empresas, 20
al igual que ocurrira en otras economias, cuyos déficits
de ahorro todavia son mas importantes (caso de
Portugal y Grecia). En el caso de Espafia, esta situacion
explicaria, principalmente, la estabilizacién en los
pasivos del sector privado, con un crecimiento
practicamente nulo hasta septiembre de los préstamos a
familias, tanto del destinado al consumo como a
vivienda. Los activos residenciales no han ajustado
suficientemente los precios, afectando a las
expectativas y a un efecto “pobreza” sobre la renta.
Mientras, el crédito para empresas no financieras se
mantiene en tasas negativas, observandose leves 40|mm00 Wm0l  Wim02  WimO03  WimO04 1wimO05 Itim06 IwimO07 tim08 Itim09 It
repuntes en las emisiones de renta fija. —Grecia Portugal - ESPARA
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Ratio precios sobre renta, en indice 100= largo plazo Fuente: Haver Analytics y estimaciones del personal técnico del FMI
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Con la actividad al ralenti, el empleo no consigue remontar
La tasa de paro estructural seguira siendo significativamente superior a la de las economias de
nuestro entorno, si no hay reforma del mercado laboral

Los signos de estancamiento de la actividad,
observados en los (ltimos meses y sefialados por las
estimaciones de la CNTR, han tenido un reflejo paralelo
en el ritmo de destruccion de empleo, interrumpiéndose
la moderacion en el descenso de éste. Esta trayectoria
resulta mas visible en la serie mensual de afiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social, corregida de efectos
estacionales y disponible hasta el mes de noviembre. No
obstante, los resultados de la EPA también aproximan
una prolongacion de la caida en la poblacion ocupada y
asalariada, que podria permanecer descendiendo hasta
bien entrado el préximo afio.

La prueba de que algo no funciona bien en la economia
espafiola, es que justo cuando la recuperacion esta en
sus inicios, las empresas optan antes por la inversion en
bienes de equipo, es decir, capital fijo (con dos
trimestres en positivo) que por la contratacion de trabajo,
considerado como un factor variable, que sigue descen-
diendo a un ritmo del 1,7%. Ante estas circunstancias, y
sin considerar los posibles efectos beneficiosos que se
pudieran derivar de las reformas estructurales en el
mercado laboral, la tasa de paro estructural en Espafia
continuara siendo diferencialmente elevada (13,3%) e
incluso seguird superando en 2012 a las de Irlanda y
Grecia (de acuerdo con las previsiones de la OCDE).
Bien es cierto que se proyecta que los niveles de
desempleo continuaran siendo muy altos en los
proximos dos afos en el conjunto de las economias
avanzadas (en torno a los 45 millones de personas),
teniendo Espafia un importante peso en esta cota, sobre
todo dentro de la UEM.

El paro seguira afectando a 45 millones de personas en la OCDE
Millones de desempleados. (P) Previsiones
Fuente: OCDE, previsiones de Noviembre de 2010

La economia espafiola prolonga la pérdida de empleo

Miles de personas afiliadas (ajustado de estacionalidad) y tasas de variacion interanual
en % (eje drcho.)

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracion
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa y CNTR, INE
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Comparativa en el incremento de la tasa de paro estructural

La tasa de desempleo estructural corresponde a "NAIRU" y se calcula sobre la base
de los métodos descritos en Richardson et al. (2000)

Fuente: OCDE, Economic Outlook 88 database
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Primeros signos de reanimacion en algunas CC.AA. espafolas
El nivel de endeudamiento de algunas regiones espafiolas es muy elevado, pero éste no siempre
redunda en un mayor ritmo de actividad econémica, desde una perspectiva coyuntural

La informacion coyuntural desde la perspectiva de las
regiones espafiolas permite apreciar algunos rasgos
diferenciales, si bien cabe sefialar que existe una
elevada sincronia en el ciclo econdmico entre las CC.AA.
y que no hay ninguna region que exhiba un dinamismo
especialmente significativo. En cualquier caso,
atendiendo al indicador sintético de actividad, las que
muestran un ritmo mas notable son Pais Vasco,
Canarias y Catalufia, con una tasa superior a la del
promedio nacional. Por el contrario, las CC.AA. de
Madrid, Comunidad Valenciana y Andalucia sufririan un
mayor desanimo en su actividad productiva, destacando

Reduccion del nimero de empresas y trabajadores por CC.AA.
Tasas de variacion en %, acumulado del afio (enero-octubre para empresas y enero-
noviembre para trabajadores en alta en la Seguridad Social)

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigracién

Indicador sintético de Actividad Econémica (Il trim. de 2010)

Comparativa por CC.AA. de crecimiento de la actividad y déficit
Tasas de variacion interanuales en % y proporcion sobre el PIB
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Banco de Espafia
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0,0
05 = también por un avance en el indicador de actividad
10 = | inferior a la media espafiola, las de Aragén, Galicia e
15 | B I B B B . Islas Baleares.
-2,0 — | — ) A )
= = En general, parece apreciarse una cierta concordancia
-25 . , - 7
— — entre las regiones con sintomas de recuperacion de la
-3,0 L. .
B actividad y aquellas cuyos mercados de trabajo ofrecen
-35 . . ’
— signos menos negativos. Asi, no debe sorprender que
-4,0
sea Pais Vasco una de las pocas CC.AA. en las que se
45
o crea empleo y desciende la tasa de paro, con una
&@o Q&’& < @\""% S & $ &%@a S &&@ \%°‘®fé@ @@\@ S S,& o m(?npr desapa.rlmon de empresas, al tiempo que el
& N FF S S R RO crédito concedido al sector privado ofrece una tasa de
N \\\\% OQ? . .z . .y
S Empresas en alta S _ Afiliados ala SS variacion interanual positiva. Menos concluyentes
serian las deducciones que cabe extraer del nivel de
Indicadores de coyuntura economica por CC.AA. endeudamiento de las CC.AA. sobre el nivel de
Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacién en contrario
Ocupados Tasa de paro (% Crédito a Matriculacion de Pernoctaciones Exportaciones Importaciones
(EPA) Pob. Activa) OSR turismos hoteleras (vol.) (vol.)
Andalucia -2,0 28,5 -1,5 -3,0 0,6 6,7 1,8
Aragén -4,8 13,6 0,3 -10,0 6,0 18,4 0,2
Asturias -1,5 14,3 0,0 -20,0 3,6 20,4 13,5
Baleares -2,1 17,1 -0,2 16,0 6,7 -11,7 -9,3
Canarias -3,6 28,7 -2,7 12,0 10,9 4,4 4,5
Cantabria -3,8 12,2 -0,3 -9,7 -0,2 -24,4 3515)
Castillay Leén -1,2 15,2 -0,8 -11,6 1,5 12,2 15,2
Castilla la Mancha -2,0 19,7 -3,0 52 -0,9 .8 14,0
Cataluia -0,7 17,4 -0,5 7,2 11,2 20,1 3,4
Com. Valenciana -3,9 23,4 -0,9 7,1 2,6 3,2 1,3
Extremadura 2,2 22,4 0,7 -4,1 2,2 35,5 47,9
Galicia 2,8 14,9 0,1 28 9,8 12,5 ALl
Madrid -0,4 16,0 -0,1 23,8 13,4 24,6 -4.8
Murcia -1,4 24,0 -0,5 1,0 1,7 9,8 -13,7
Navarra -2,2 12,5 0,3 -14.9 0,4 -13,4 23,8
Pais Vasco 1,8 10,0 0,6 -6,7 8,6 -5,0 4,8
La Rioja 0,9 14,0 -1,5 -4,7 0,1 9,2 10,3
Espafia 7 19,8 0,0 5,0 6.8 9,3 2,1

Fuente: EPA y Coyuntura Turistica Hotelera (INE), Banco de Espafia, DGT y Secretaria de Estado de Comercio
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La debacle de la construccion ha afectado claramente a la actividad y al empleo, en general, de
las CC.AA. con mayor peso del sector, afectando en menor medida a las de la cornisa cantabrica

actividad econdmica, ya que entre las mas endeudadas La obra publica licitada registra un generalizado descenso
se encuentran tanto regiones con un avance superior al ';SzifquZg::Son interanual en %, en el acumulado enero-octubre de 2010
nacional (caso de Catalufia), como otras con una

Com. Valenciana

coyuntura menos dinamica (Baleares y Comunidad Castilla-La Mancha
Valenciana). Pais Vasco
Asturias

El excesivo peso del sector inmobiliario y constructor y coneries

Cantabria

la acomodacion de estas actividades a niveles mas Galicia
sostenibles estd dafiando claramente a las principales Madrid
~ ~ Cataluiia
CC.AA. esparfiolas (con mayor tamafio), tal y como Copatia s
refleja el ajuste de la poblacién ocupada en este sector, Extremadura
- A B Baleares
y que no por casualidad coincide con notables ,
. . , ANDALUCIA -48,98
retrocesos en el empleo industrial. Una vez més, en el Murcia
tercer trimestre del afio, Pais Vasco permanece ajeno a Aragtn
. . Castillay Leon
estos descensos y exhibe un mayor incremento Navarra
interanual de la ocupacién en el sector servicios. LaRioja
-68 -60 -52 -44 -36 -28 -20 -12 -4 4 12
Asimismo, puede comprobarse el desajuste existente
entre el generalizado descenso en el precio de la Descenso por CC.AA. en el valor medio de la hipoteca contratada
.. ., ., Miles de euros y tasas de variacion en % (eje dcho.) en hipotecas de fincas urbanas
vivienda, en comparacion con 2008, y la variacion en el Fuente: Estadistica de Hipotecas, INE
valor medio de una hipoteca. En este sentido, pese a 200 o

que Madrid y la Comunidad Valenciana se encuentran 150
entre las regiones que han registrado un mayor
descenso en el precio de la vivienda libre, éstas forman
parte de la regiones con menor reduccién en el valor
medio de una hipoteca en finca urbana (-15,2% vy
-21,9%, respectivamente) ya que las disminuciones mas
notables se han registrado en el norte de Espafa y, en
general, son muy superiores a las del valor de la
vivienda, denotando los criterios actuales mas exigentes
en la concesién de préstamos hipotecarios. Por su parte,
la construccion no residencial tampoco evolucionara
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El consumo de los hogares, tal y como se preveia, retrocede por la subida del IVA
La demanda regional acentla su retroceso y mejora la aportacion del sector exterior

La

El Producto Interior Bruto (PIB) andaluz en el tercer
trimestre del afio ha sido una décima inferior al del
segundo trimestre, lo que ha dejado la variacion
interanual en el -0,2%, frente al 0,2% de la economia
espafiola. Por lo que respecta al empleo, en términos
de Contabilidad Regional Trimestral (CRTR), la
variacion interanual ha sido muy similar a la del
segundo trimestre (-1,9%), lo que unido a la mejora en
dos décimas de la caida interanual del PIB ha supuesto
un incremento de la productividad del factor trabajo
entre julio y septiembre del 1,7%, frente al 1,5% del
trimestre anterior.

Esta trayectoria del PIB en el tercer trimestre ha sido
resultado de un cambio en la composicion del
crecimiento, de forma que la demanda regional ha
supuesto una contribucion negativa a la variacion
trimestral del PIB de 2 puntos, mientras que en el
anterior trimestre habia supuesto una aportacion
positiva de 0,9 puntos. De esta forma, la contribucion
de la demanda regional ha retrocedido en términos
interanuales hasta los -1,3 puntos porcentuales.

Todos los componentes de la demanda han
experimentado descensos en relacion al segundo
trimestre del afio, pero sin duda el mas relevante por su
aportacién a la produccién andaluza, en torno al 62%
del PIB regional, ha sido el relativo al gasto en
consumo final de los hogares. Concretamente, éste se
ha reducido en casi un 2% entre el segundo y tercer
trimestre del afio, viéndose notablemente afectado, tal y
como se preveia, por la subida del IVA y el adelanto de
compras que esto habia supuesto en la primera mitad
del afio, de ahi que el crecimiento interanual del

recuperacion de la produccion y el empleo se frenan en

el tercer trimestre

Tasas de variacion interanual en %. * Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
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consumo privado se haya reducido hasta el 0,9%,
siendo éste el componente que explica en mayor
medida el diferencial con respecto al conjunto de la
economia espafiola, donde la caida trimestral del
consumo ha sido algo mas moderada (-1,1%).

También la formacion bruta de capital ha vuelto a
descender en términos trimestrales (-2,5%), aunque en
términos interanuales la caida ha sido dos décimas
inferior (-6,7%) a la del anterior trimestre. A este
respecto, cabria destacar la revision realizada en
algunos resultados de la CRTR para el primer
semestre, que en este caso es especialmente llamativa,
ya que la variacién interanual de la inversiéon en el
segundo trimestre ha sido revisada a la baja, desde el
-5,9% al -6,9%.

Marcador ciclico de la economia andaluza
Tasas de variacion interanual en % y diferencias en puntos porcentuales
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IEA
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Solo la energia y los servicios de mercado muestran avances trimestrales del VAB,
mientras destacan los descensos en la agricultura y la construccion

Por el contrario, el sector exterior ha supuesto de nuevo
una aportacion positiva a la produccion, y tras detraer
0,7 puntos al avance trimestral del PIB entre abril y
junio, en el tercer trimestre ha representado una
contribucion positiva en torno a 2 puntos, de ahi que en
relacion al tercer trimestre de 2009 el saldo exterior
suponga una aportacion positiva de alrededor de 1

2009, las ventas han crecido por encima del 20%,
frente al crecimiento interanual del 2,4% que
experimentaron entre abril y junio. Precisamente, han
sido las exportaciones de productos energéticos,
semimanufacturas, materias primas y alimentos, que
concentran alrededor del 80% de las ventas al exterior,
las que mas han crecido, por encima del 25%.

Pag. 2

punto. Esta significativa mejora es consecuencia tanto
del repunte de las exportaciones de bienes y servicios,
cuyo crecimiento trimestral se ha acelerado
ligeramente, hasta el 3,3%, como del cambio de
trayectoria en las importaciones, que han descendido
un 1,7% respecto al segundo trimestre del afio,
coincidiendo con el descenso de la demanda interna.

Desde el lado de la oferta, s6lo la energia y los
servicios de mercado han mostrado avances
trimestrales del VAB, destacando por el contrario los
descensos en agricultura y construccion. De esta
forma, las variaciones interanuales contindan siendo
negativas, con excepcion de la energia (5,1% en
relacion al tercer trimestre de 2009) y los servicios en
su conjunto (0,7%), acentuandose incluso en el caso de
la industria (sin energia) y la construccion.

De hecho, mientras el volumen de mercancias
importadas por Andalucia ha permanecido

practicamente estable en relacion al tercer trimestre de _ _ _
Cabe destacar también que la trayectoria ha sido muy

diferente entre los servicios de mercado y los de no

mercado, y mientras los primeros han mostrado un
Fuente: Analista; Econoémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de incremento trimestral similar al del segundo trimestre
10 Andalucta, IEA (0,5%), el VAB de los servicios de no mercado ha
descendido un 0,2%, reduciéndose su tasa interanual
hasta el 0,2%, en tanto que en los servicios de mercado
esta tasa interanual se ha acelerado hasta el 0,8%.

La demanda externa compensa en gran medida el notable

deterioro de la demanda interna en el tercer trimestre del afio
Aportacién en puntos al crecimiento del PIB a precios de mercado

En términos de empleo, los puestos de trabajo en
energia y servicios de no mercado se han mantenido
practicamente estables entre el segundo y tercer
-5 trimestre del afio, destacando las caidas en
construccion (-3,5%) y agricultura (-2,9%), de ahi que
Unicamente la energia y los servicios de no mercado
muestren variaciones interanuales positivas en los
puestos de trabajo, en términos de CRTR.
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Las exportaciones aceleran su crecimiento y se estabilizan las

importaciones, por el menor impulso de la demanda interna

Tasas de variacion interanual en % de las series en toneladas

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio Exterior,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DataComex)

Los servicios de mercado se recuperan, mientras industria y
construccion acentiian su descenso
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA
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Principales indicadores econdmicos de Andalucia

Tasas de variacién anual en %, salvo indicacién en contrario

-

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (CRTR) ™ 363 063 -355 -368 -3,18 -156 -044 -0,25

GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES (CRTR) @ 383 -0,77 -443 -433 -252 -026 259 0,9 - -
indice de comercio al por menor. Deflactado 133 -645 -519 -432 -374 -313 -329 -479 3,90 -
indice de Ventas en Grandes Superficies. Deflactado -043 -837 -676 -601 -490 -0,19 -6,35 -9,02 -3,85 -
Matriculacién de vehiculos turismos -3,66 -28,99 -2302 -093 33,15 41,15 27,60 -35,19 -42,71 -30,19
indice de Produccion Industrial. Bienes de Consumo 1,07 -342 -12.84 9777 -769 10,17 334 535 -4,41 =
Créditos al sector privado (Datos anuales al 4° trimestre) 16,37 3,09 -243 -1,76 -2,43 -2,33 -1,30 - - -
GASTO EN CONSUMO FINAL DE LAS AAPP E ISFLSH (CRTR) W 6,07 566 303 252 -001 -0,75 046 -025 - -
FORMACION BRUTA DE CAPITAL (CRTR) @ 3,03 -520 -13,36 -1355 -13,60 -9,16 -692 -672 = =
indice de Produccién Industrial. Bienes de Equipo 3,32 -8,80 -20,55 -24,68 -22,95 -15,76 -13,26 -11,79 -14,55 -
Matriculacion de vehiculos de carga -4,74 -47,69 -42,43 -2386 -2,71 16,95 2522 -23.21 -19,60 -1,62
Licitacion publica. Total -1,17 7,52 -1456 22,27 -49,42 -59,72 -38,14 -57,49 11,88 =
Licitacién publica. Obra civil -5,21 17,52 -2397 50,59 -64,77 -67,13 -43,50 -69,00 7,22 =
Visados: superficie total -29,56 -52,32 -56,21 -53,08 -40,92 -31,78 6,72 1,88 - -
Visados: superficie uso residencial -31,65 -57,01 -60,41 -55,42 -4998 -31,61 -3,11 -6,65 - -
DEMANDA REGIONAL (CRTR) @ 470 -09 -620 -630 -570 -290 -0,20 -1,30 = -
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. Exportaciones (CRTR) @ 1,76 094 -810 -795 -095 622 579 784 = =
Exportaciones de bienes (DataComex). Volumen -6,01 11,93 -946 -1142 -8,06 -2,27 2,43 2258 - -
Entrada de turistas por frontera (FRONTUR) 569 -539 646 -658 526 7,35 -181 0,36 0,30 -
Viajeros extranjeros alojados en estab. hoteleros 250 -2,80 -1522 -1423 -914 123 3,19 7,16 10,14 -
Pernoctaciones de extranjeros en estab. hoteleros 2,77 0,37 -13,63 -12,46 -9,65 -522 -3,74 1,32 1,07 -
Importaciones de bienes y servicios (CRTR) 329 -248 -1059 -10,43 -565 1,08 441 3,09 - -
Importaciones de bienes (DataComex). Volumen 11,85 0,65 -1520 -1491 -193 1,73 353 0,13 - -
ACTIVIDAD: VAB agrario (CRTR) 234 -031 138 197 -224 117 -239 -1,97 = =
VAB ramas industriales (CRTR) @ 0,40 -1,03 -10,88 -10,78 -11,24 -522 -2,40 -0,63 - -
indice de Produccién Industrial. General 2,03 -6,80 -14,50 -13,25 -12,75 -6,64 -523 -3,52 -7,12 -
indice de Produccién Industrial. Bienes Intermedios 3,07 -10,02 -18,21 -17,39 -17,07 -16,58 -541 -3,92 -5,29 -
indice de Produccion Industrial. Bienes Energia 045 -439 -497 -139 -372 -1324 -1053 5,15 -7,92 -
Indicador Clima Industrial © 3,53 -35,17 -28,97 -10,58 -28,97 -6,53 -8,80 -16,20 -17,37 -16,87
Cartera de pedidos industria @ 0,30 -47,51 -46,67 -29,51 -46,67 -33,14 -19,00 -29,00 -28,40 -38,90
Utilizacion capacidad productiva ® 78,07 79,10 70,05 73,02 6292 64,22 7239 69,70 - -
Afiliados en industria (Régimen general y autbnomos) 517 -388 -680 -690 -423 -646 -455 -3,85 -3,64 -3,82
VAB construccion (CRTR) @ 216 -461 -1085 -11,04 -880 -604 -586 -596 - -
Viviendas iniciadas totales -25,05 -49,63 -35,73 -30,10 11,62 -51,11 -32,92 - - -
Viviendas terminadas totales -356 -7,25 -41,37 -50,85 -32,95 -51,15 -31,82 - - -
Viviendas visadas totales (viviendas proyectadas) 54,61 -51,70 -63,55 -58,06 -62,79 -11,65 -14,80 -29,87 - -
Viviendas visadas libres -55,69 -60,50 -67,43 -66,14 -54,05 -17,53 -16,19 -7,97 - -
Transacciones inmobiliarias (Min. Fomento) 199 -32,62 -22,56 -20,46 -3,76 -8,83 16,45 -24,50 -- -
Hipotecas Fincas Urbanas. Viviendas -5,35 -38,33 -26,20 -8,60 -1155 7,33 -6,36 -13,41 - =
Hipotecas Fincas Urbanas. Viviendas (importe) 2,54 -41,31 -39,89 -26,56 -23,54 -1,84 -11,74 -12,58 - -
Afiliados en construccion (Régimen general y autdnomos) 2,18 -17,50 -24,43 -21,62 -1593 -20,61 -14,38 -14,69 -13,66 -14,31

(1) Series corregidas de efectos estacionales y de calendario. Base 2000. (2) Aportacion al crecimiento. (3) Porcentajes netos de respuestas positivas y negativas. Datos a diciembre y final de trimestre
en %, excepto promedios en utilizacion.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento, Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio y SEOPAN.

Invierno 2010 Pag. 3



Previsiones Econdmicas de Andalucia

Principales indicadores econdmicos de Andalucia (Continuacién)

Tasas de variacién anual en %, salvo indicacidon en contrario

Datos rimestrales
2007 2008] 2004 3109 4To09f 1T10f 2T10f 3T10] Oct. 10| Nov. 10

VAB servicios (CRTR) @ 496 234 -097 -1,18 -073 -045 052 0,68

VAB servicios de mercado (CRTR) ® 506 150 -2,04 -221 -155 -085 045 0,85

indice de cifra de negocios sector servicios. Base 2005 469 -519 -1362 -13,05 -648 -191 047 -640 - -
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros 33 -225 -992 -727 -500 -131 046 2,36 5,27 -
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros. Residentes en Espafia 388 -191 -672 -322 -258 -249 -132 -012 1,88 -
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 198 -1,13 -790 -452 -587 -187 -1,12 214 3,86 -
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros. Residentes en Espafia 1,34 -237 -306 1,10 -2,32 0,61 1,27 2,65 7,06 -
Transporte aéreo de pasajeros 956 -6,48 -1053 -7,17 -167 286 -3,08 3,57 9,81

Transporte aéreo de pasajeros. Internacional 6,25 -366 -9,14 -549 -329 -021 -4,04 4,88 11,19 -
Transporte maritimo de mercancias 342 515 -1186 -865 -852 434 081 022 6,57 -
Afiliados en servicios (Régimen general y autbnomos) 428 154 -341 -378 -211 -0,04 065 1,10 0,81 0,40
SALARIOS. Remuneracidn por asalariado (CRTR, precios corrientes) 439 682 411 370 222 062 09 0,07 - -
Productividad (CRTR, precios corrientes) 414 444 368 352 290 258 288 335 - -
Coste Laboral Unitario (CRTR, precios corrientes) 026 238 044 018 -068 -195 -193 -3,29

Coste laboral por trabajador y mes (ETCL) 394 621 366 380 309 -037 056 -1,60

Coste salarial por trabajador y mes (ETCL) 466 58 362 391 335 147 117 -2,26 - -
Incremento salarios pactado en convenios (Datos final de afio y trimestre) 329 370 23 261 23 129 140 142 1,28 1,26
PRECIOS. Deflactor del PIB (CRTR) 338 224 012 -059 045 099 136 1,69 - -
indice de Precios de Consumo (IPC) 2,77 401 -046 -117 -001 094 153 195 2,47 2,51
IPC de alimentos no elaborados 490 319 -1,74 -329 -359 -386 -0,79 1,63 2,51 2,80
IPC de alimentos elaborados 336 736 -186 -298 -320 -252 -191 -0,90 -0,43 -0,22
IPC bienes industriales 086 303 -305 -418 -103 156 253 284 3,83 3,78
IPC carburantes y combustibles 1,28 13,43 -14,79 -17,88 -0,36 1557 19,55 15,13 16,44 15,46
IPC servicios 3,78 39 226 192 159 114 097 135 1,38 1,43
IPC Subyacente 265 319 052 018 -0,08 -006 009 0,79 1,08 1,19
indice de Precios Industriales 206 921 -980 -12,72 -2,14 623 890 541 6,67 -
IVU de importaciones 17,26 17,48 -1850 -23,98 -0,94 19,96 2576 29,05

IVU de exportaciones 359 -369 -875 -10,70 0,82 297 1855 8,89 - -
Precio medio vivienda libre 6,49 242 -719 -820 -727 -546 -456 -4,49

EMPLEO Y PARO: Empleo equivalente (CRTR) 288 -157 -711 -780 -564 -315 -1,9 -191 - -
Poblacion activa (EPA) 284 376 375 089 058 113 112 2,00 - -
Ocupados (EPA) 382 099 -746 -814 -527 -309 -209 -1,99

Parados (EPA) -355 23,08 6811 41,13 21,60 1449 1055 13,59

Tasa de paro (% de poblacion activa) -083 233 920 731 455 318 237 291 - =
Paro registrado 3,14 22,46 3330 30,77 2054 1388 1015 9,37 8,10 8,57
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (media mes) 304 -137 -524 -497 -321 -165 -1,12 -1,29 -0,99 -1,00

(1) Series corregidas de efectos estacionales y de calendario. Base 2000.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento y Ministerio de Trabajo e
Inmigracion.
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Se mantienen las expectativas de débil crecimiento para 2011
A la demanda aun débil se une el proceso de consolidacion fiscal, con la consiguiente
reduccion del gasto publico, y el prolongado ajuste de la construccién

Tal y como se preveia, la subida del IVA en julio y el
cese de ciertas ayudas publicas a la demanda (Plan
2000E para la adquisicion de vehiculos) han acabado
pasando factura al consumo privado, que ha
descendido casi un 2% en relacion al segundo trimestre
del afio. Para los proximos meses, sin embargo, se
prevé que retome una senda de suave recuperacion o
al menos se mantenga estable, tal como parecen
anticipar, por ejemplo, las matriculaciones de turismos
0 la produccion industrial de bienes de consumo. Asi, la
matriculacion de turismos en Andalucia habria crecido
algo mas de un 15% entre septiembre y octubre,
manteniéndose la cifra practicamente estable en
noviembre, en tanto que la produccion industrial de
bienes de consumo también habria crecido en octubre.

Pese a estas expectativas, no se prevé que la actividad
en conjunto mejore de forma significativa en los
proximos trimestres, por lo que no pueden descartarse
nuevos descensos de la produccion tanto para el cuarto

No obstante, si que se han producido revisiones en lo
gue respecta a la composicion del PIB. La mejora de la
energia y los servicios de mercado han permitido una
revision al alza tanto de la industria como de los
servicios, aunque en el primer caso las previsiones
seguirian sefialando un descenso cercano al 2%, en
tanto los servicios podrian crecer una décima mas de lo
previsto en nuestro anterior informe, al igual que el
consumo de los hogares. La construccion, sin embargo,
podria mostrar un peor comportamiento, descendiendo
7 décimas mas de lo previsto anteriormente.

En cuanto al proximo afio 2011, se mantiene la
prevision de crecimiento del 0,6% para Andalucia (0,5%
para Espafia), en un contexto en el que algunos
organismos han revisado al alza sus expectativas de
crecimiento. No obstante, y al menos por el momento,
los indicadores de actividad no parecen anticipar una
mejoria mas significativa de cara al préximo afio.
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Previsiones econémicas para Andalucia
Tasas de variacién interanual en %

2008 2009 2010 (p)| 2011 (p)

trimestre de 2010 como para el primero de 2011 (algo
menos acentuado quizas a principios de afio), aunque
en todo caso se trataria de reducciones en torno a una

‘. . Agricultura, ganaderia y pesca -0,3 1,4 -0,6 0,4
décima o incluso algo menos.
Ramas energéticas e industriales -1,0 -10,9 -1,9 1,3
Ppr tanto, y a tenor de e_stas perspt'act?vas para el uItlmo Construceién 46 10,8 58 36
trimestre de 2010, Analistas Econdmicos de Andalucia
mantiene su prevision de descenso del PIB andaluz en Servicios 23 -1,0 04 11
el -0,5% para el conjunto del afio, mientras ha revisado PIB 0.6 -3,6 0,5 0.6
al alza el descenso previsto para Espafia, desde el Consumo final de los hogares -0,8 -4,4 11 0,8
-0,5% sefialado en nuestra anterior publicacion hasta el Consumo final AAPP e ISFLSH 57 3,0 -0,2 -0,9
-0,2% actual. EI mayor retroceso de la demanda Formacion Bruta de Capital -5,2 -13,4 -6,8 -1,3

(p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.

regional en Andalucia en comparacion con el conjunto
nacional explicaria en gran medida este diferencial.

El PIB andaluz podria no crecer de nuevo hasta el segundo
trimestre de 2011

Tasas de variacion en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA

El consumo podria estabilizarse o mejorar ligeramente en el

Gltimo trimestre del afo
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Trafico e IEA
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Mejoran levemente las expectativas para el caso de la industria o el consumo privado,
y empeoran las relativas al sector de la construccion

De hecho, en 2011 proseguira el prolongado ajuste de El débil crecimiento en 2011 impedira que crezca el empleo
la construccion, que descenderia por cuarto afio Tasas de variacién interanual en %

consecutivo, estimandose ahora incluso una caida algo Fuente: ﬁﬂigﬁ?ﬁf&:@?iéﬂif:sgngglgg;ggg?i&';g:‘ilﬁg’iona' de
mas acentuada que en nuestra anterior publicacion,

concretamente del -3,6%. El resto de sectores
seguirian mostrando crecimientos débiles, aunque algo
mas positivo en el caso de la industria, mientras que los
servicios, principal motor de nuestra economia, pese a
crecer un 1,1%, estarian aun bastante lejos del 5% de
crecimiento alcanzado en el afio 2007. Por el lado del
gasto, sin embargo, el consumo privado podria crecer
algo mas de lo estimado en otofio, un 0,8%, a tenor de
la estabilizacién que podria producirse en los proximos
meses, tras el fuerte descenso observado entre julio y
septiembre.

Los servicios y el consumo privado sostendran el débil crecimiento

en 2011, mientras la construccién proseguira su ajuste

Tasas de variacién interanual en % Previsiones econémicas para Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Tasas de variacion interanual en %
Andalucia, IEA Previsiones Previsiones
Otofio 2010 Invierno 2010
15
2010 (p)] 2011 (p)| 2010 (p)] 2011 (p)
10 . .
Agricultura, ganaderia y pesca -0,6 0,4 -0,6 0,4
5 Ramas energéticas e industriales -2,4 0,8 -1,9 1,3
0 Construccion -5,1 -3,3 -5,8 -3,6
E Servicios 0,3 1,1 0,4 11
-10 PIB -0,5 0,6 -0,5 0,6
15 Consumo final de los hogares 1,0 0,5 1,1 0,8
© d P OSSP DO ITE O AP QD D ¥ f _ R _ _
FLF LS T F TS S ,LQQQ@\QQQ\Q Formacion Bruta de Capital 6,8 1 6,8 %3
voov (p) Prevision.
—VAB Construccién  ——VAB Servicios Gasto en consumo final de los hogares Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IEA.
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Previsiones Indicadores Econdmicos. Valores absolutos

Empleo Agricola (miles) 206,5 177,6 2133 255,8 778,2 754,0 781,1 810,4
IPI General (Base 100) 77,3 76,6 80,3 79,8 85,8 79,9 84,5 85,0
IPI Bienes Consumo (Base 100) 80,5 74,9 83,4 101,5 92,2 88,5 92,8 94,4
IPI Bienes Inversion (Base 100) 73,9 64,1 69,8 68,9 82,3 70,2 78,0 77,7
Empleo Industrial (miles) 263,1 256,4 256,8 246,3 2.618,9 2.600,6 2.578,0 2.528,5
Viviendas Iniciadas 5.409,0 4.103,2 4.640,7 3.689,3 33.644,0 25.052,0 30.488,2 22.679,6
Empleo Construccion (miles) 255,1 247,6 2454 229,5 1.699,7 1.668,1 1.623,5 1.546,3
Viajeros Alojados (miles) 4.121,0 4.837,8 2.953,4 2.537,2 22.769,6 27.945,9 17.410,6 14.639,6
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 5.073,5 6.210,2 4.187,9 3.500,9 49.175,5 61.661,5 43.726,1 38.391,8
Empleo Servicios (miles) 2.145,5 2.145,2 2.132,3 2.115,9 13.380,1 13.524,1 13.457,2 13.381,8
Matriculacion Turismos 40.465,0 24.952,0 27.020,4 25.742,6 322.522,0 181.674,0 193.776,4 193.533,1
Creéditos S. Privado (millones de euros) 228.319,9  227.120,0 227.562,8 226.983,6 1.791.4053 1.787.851,4 1.776.2854 1.774.614,6
Poblacion Activa (miles) 3.974,2 3.956,3 3.986,8 4.007,1 23.122,3 23.1215 23.080,8 23.135,7
Empleo (miles) 2.870,1 2.826,8 2.847,7 2.847,5 18.476,9 18.546,8 18.439,9 18.267,0
Paro (miles) 1.104,1 1.129,5 1.139,0 1.159,6 46455 4.574,7 4.640,9 4.868,7
Tasa de Paro (%) 278 285 28,6 28,9 20,1 19,8 20,1 21,0

Tasas de variacion interanual en %

Empleo Agricola 1,92 -1,22 -5,67 -11,91 -1,07 2,28 -0,19 2,97
IPI General 5,23 -3,52 -1,36 -0,54 3,79 -0,37 -0,41 2,50
IPI Bienes Consumo 3,34 -5,35 2,62 3,41 3,48 0,19 0,75 2,06
IPI Bienes Inversion -13,26 -12,02 -9,06 4,80 -0,68 -6,44 -6,15 1,27
Empleo Industrial -6,87 -4,19 -4,16 -3,99 -6,45 -4,38 -3,84 2,74
Viviendas Iniciadas -32,92 -27,13 -66,81 -13,30 -18,41 -24,31 -33,84 -27,02
Empleo Construccion -12,06 -10,42 -8,81 7,79 -11,57 9,85 -9,94 -7,02
Viajeros Alojados 0,46 2,36 3,95 1,37 5,65 7,63 7,76 3,54
Trafico aéreo de pasajeros -3,08 3,57 5,18 1,19 -0,45 4,40 4,23 2,41
Empleo Servicios -0,49 -0,70 0,09 0,98 -0,42 -0,29 0,58 0,64
Matriculacion Turismos 27,60 -35,19 -35,28 -34,81 35,27 27,45 -31,11 -33,49
Créditos S. Privado -1,30 -0,88 -0,52 -0,11 -0,17 0,32 -0,01 0,38
Poblacion Activa 1,12 2,00 1,51 0,88 0,17 0,56 0,47 0,56
Empleo -2,09 -1,99 -1,58 -1,51 -2,47 -1,71 -1,10 -0,69
Paro 10,55 13,59 10,16 7,28 12,28 10,95 7,27 5,55
Tasa de Paro ¥ 2,37 2,91 2,24 1,73 2,17 1,85 1,27 0,99

(1) Diferencias en puntos porcentuales.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional
de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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Persiste la destruccion de empleo y el repunte en la tasa de paro
Aumentan los asalariados del sector publico, pese al proceso de consolidacion fiscal

Al contrario que en el conjunto nacional, el nimero de
ocupados en Andalucia ha descendido en el tercer
trimestre de 2010 en unas 43.300 personas, y este
comportamiento diferencial obedece principalmente al
mayor descenso del empleo en el sector agrario,
responsable de la destruccion de unos 29.000 empleos
en la region, y al mantenimiento del empleo en los
servicios, que contrasta con el avance registrado en el
conjunto nacional.

Unicamente cabria destacar el aumento del empleo
entre los trabajadores por cuenta propia con
asalariados, unos 5.300 mas que en el segundo
trimestre del afio, aunque éstos representan algo
menos del 6% del total de ocupados en la region.

Pero, sin duda el dato mas llamativo es el incremento
en el numero de asalariados en el sector publico, que
concentra alrededor de una quinta parte del empleo
regional, y cuenta con unos 21.000 trabajadores mas
que entre abril y junio de este afio, repuntando incluso
la tasa de temporalidad, mientras que entre los
asalariados del sector privado ha seguido
disminuyendo. No sélo resulta llamativo el propio
crecimiento del empleo, sino sobre todo que se
produzca en un contexto de necesario proceso de
consolidacion fiscal y reduccion del gasto publico.

El desempleo, por su parte, ha seguido creciendo,
hasta los 1,13 millones de parados, unos 25.400 mas
gue en el segundo trimestre del afio, frente al descenso
del 1,5% registrado en el conjunto nacional. Este
incremento resulta asi inferior a la destruccion de
puestos de trabajo, como consecuencia del descenso

El empleo asalariado publico repunta, aumentando incluso

la tasa de temporalidad
% y tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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en la poblacién activa, que afecta a todos los sectores,
exceptuando los servicios. Asi, el nUmero de activos se
ha reducido en unas 18.000 personas entre el segundo
y tercer trimestre del afio, aunque en términos
interanuales sigue mostrando un mayor crecimiento
gue a nivel nacional, con tasas del 2% y 0,6%,
respectivamente.

De este modo, mientras que la tasa de paro espafiola
se ha reducido en unas tres décimas en relacion al
periodo abril-junio, la andaluza ha crecido ocho
décimas, hasta el 28,5%, aumentando el diferencial con
el promedio nacional hasta casi los 8,8 puntos. El
aumento de la tasa de paro agraria ha sido el principal
determinante de este repunte, al producirse un
aumento de ésta de algo mas de cuatro puntos,
situdndose cercana al 45% de la poblacion activa.

El descenso del empleo agrario, principal obstaculo para la

creacion de empleo en el tercer trimestre de 2010

Tasas de variacion intertrimestral en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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La agricultura y la construccion explican en gran medida el
diferencial de la tasa de paro entre Andalucia y Espafia y el

fuerte repunte de ésta
% de la poblacion activa
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia
3% trimestre 2010/ 3% trimestre 2010/ 3% trimestre 2010/
2°trimestre 2010 3% trimestre 2009 2°trimestre 2007
2010y Diferenci Porcentaje Diferencia Porcentaje Diferencia Porcentaje]
Poblacion > 16 afios (miles) 6.764,9 8,2 0,12 43,9 0,65 215,2 3,29
Extranjera 612,9 4,0 0,66 26,5 4,52 115,3 23,17
Poblacion inactiva (miles) @ 2.808,5 26,0 0,93 -33,8 1,19 -66,1 -2,30
Estudiantes 463,2 -20,6 -4,26 21,0 4,75 -9,4 -1,99
Labores del hogar 883,3 31,9 3,75 -47,6 -5,11 -100,7 -10,23
Activos (miles) 3.956,3 -17,9 -0,45 77,6 2,00 281,2 7,65
Hombres 2.251,0 -3,2 -0,14 6,9 0,31 56,1 2,56
Mujeres 1.705,3 -14,7 -0,85 70,7 4,33 225,1 15,21
Esparioles 3.523,6 -3,0 -0,09 79,2 2,30 218,5 6,61
Extranjeros 432,8 -14,8 E3%311 =il -0,35 62,8 16,97
Tasa de actividad (porcentajes) @ 58,5 -0,3 = 0,8 =] 2,4 =
Hombres 67,8 -0,2 - -0,2 - -0,4 -
Mujeres 49,6 -0,5 - 1,7 - 51 =
Extranjeros 70,6 -2,9 - -3,5 - -3,7 -
Ocupados (miles) 2.826,8 -43,3 -1,51 -57,5 -1,99 -408,8 -12,63
Trabajador por cuenta propia 482,5 -13,6 -2,74 -46,2 -8,74 -95,5 -16,52
Empleador 162,1 553 3,38 -16,7 -9,34 -15,1 -8,52
Asalariados 2.343,9 -29,4 -1,24 -10,0 -0,42 -312,3 -11,76
Asal. Sector publico 587,0 20,6 3,64 26,9 4,80 86,7 17,33
Asal. Sector privado 1.756,9 -50,0 -2,77 -36,9 -2,06 -399,0 -18,51
Asal. contrato temporal 801,9 -15,1 -1,85 -39,2 -4,66 -405,5 -33,58
Tiempo completo 2.425,3 -13,7 -0,56 -73,7 -2,95 -415,8 -14,64
Tiempo parcial 401,5 -29,6 -6,87 16,2 4,20 7,0 1,77
Hombres 1.644,5 -3,1 -0,19 -46,8 -2,77 -361,6 -18,03
Mujeres 1.182,2 -40,3 -3,30 -10,8 -0,91 -47,2 -3,84
Espafioles 2.548,1 -31,0 -1,20 -43,9 -1,69 -366,3 2451
Extranjeros 278,6 -12,4 -4,26 -13,7 -4,69 -42,6 -13,26
Sector agrario * 177,6 -28,9 -14,00 -2,2 -1,22 -66,4 -27,21
Sector industrial * 256,4 -6,7 -2,55 -11,2 -4,19 -61,7 -19,40
Sector construccion * 247,6 -7,5 -2,94 -28,8 -10,42 -255,1 -50,75
Sector servicios * 2.145,2 -0,3 -0,01 -15,2 -0,70 -25,6 -1,18
Parados (miles) 1.129,5 25,4 2,30 135,1 13,59 690,0 157,00
Sector agrario * 143,7 383 2,35 6,0 4,36 92,4 180,12
Sector industrial * 37,8 1,6 4,42 -9,3 -19,75 20,8 122,35
Sector construccion * 119,7 5,1 -4,09 -31,0 -20,57 71,1 146,30
Sector servicios * 316,4 -4,3 -1,34 19,4 6,53 177,0 126,97
Buscan primer empleo 91,8 13,1 16,65 23,4 34,21 37,1 67,82
Han dejado su empleo hace més de 1 afio 420,2 17,0 4,22 126,7 43,17 291,7 227,00
Tasa de paro (porcentajes) @ 28,5 0,8 =t 2,9 =] 16,6 =t
Hombres 26,9 0,0 - 2,3 -- 18,3 -
Mujeres 30,7 1,8 - 3,7 - 13,7 -
Juvenil (menores de 25 afios) 49,9 -1,5 - 4,3 - 27,3 -
Espafoles 27,7 0,8 - 2,9 - 15,9 -
Extranjeros 35,6 0,6 -- 2,9 - 22,4 -
Tasa de temporalidad @6 34,2 -0,2 - -1,5 - -11,3 -
Sector privado 37,4 -0,5 - -0,9 - -12,4 -
Sector publico 24,6 1,2 - -2,9 - -2,0 -
Paro registrado (miles) 879,4 7,9 0,90 75,3 9,37 400,4 83,57
Afiliados Seguridad Social (miles, final mes) 2.858,4 -29,7 -1,03 -29,0 -1,01 -274,5 -8,76
Extranjeros 209,7 -18,1 -7,96 0,7 0,32 3,9 1,89

* Diferencias 2010/2007 no estrictamente comparables por cambios en la CNAE.

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) Tasa de temporalidad: % de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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Por primera vez hemos elaborado en este trimestre un
Indicador de Clima Laboral, siguiendo una metodologia
similar a la del Euroindice Laboral de Pin J.R. y
Barceld, D., aunque con ciertos matices. Este indicador
compendia distintas variables, y su fin principal es
aproximar la trayectoria del mercado laboral en su
conjunto, mas alla de la evolucién del empleo o el paro,
tomando como referencia el promedio de la UE-15,
aungue ésta tampoco esté exenta de problemas. Se
trata de valorar asi principalmente si los principales
indicadores de nuestro mercado laboral se acercan o
alejan de la media comunitaria.

Para ello hemos considerado diferentes dimensiones o
parcelas, la primera de ellas relativa légicamente a la
ocupacion. Esta sin duda es la parcela mas importante,
puesto que se trata de crear cuanto mas empleo mejor,
mientras que el resto de parcelas atienden a aspectos
mas cualitativos del mercado laboral, en gran medida
relacionados con la Estrategia Europea para el empleo.

Una segunda dimensién haria referencia a la
adaptabilidad o la capacidad de hacer frente a cambios
en el entorno econémico, con el menor coste posible en
términos de empleo. Por dltimo, la tercera parcela
intenta recoger la integracion en el mercado laboral de
colectivos mas desfavorecidos o vulnerables.

En este sentido, las variables que integran nuestro
indice de Clima Laboral serian las siguientes, sin
descartar futuras incorporaciones que permitan mejorar
la calidad del indice: Tasa de empleo de la poblacion
entre 16 y 64 afnos; Tasa de temporalidad, Porcentaje
de ocupados a tiempo parcial, Porcentaje de parados
gue buscan primer empleo y Porcentaje de parados de
larga duracion, en relacién a la segunda dimension; y
El indice de Clima Laboral empeora ligeramente en el tercer

trimestre en Andalucia, sobre todo por las tasas de empleo

o de parcialidad
indices Base 100=UE-15
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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finalmente Tasa de empleo femenina, Tasa de empleo
de la poblacion extranjera y Tasa de ocupacion juvenil.

La incorporacion de cada una de estas variables no
resulta aleatoria, y depende en gran medida de la
disponibilidad de informacién, en tanto que su medicion
dentro del indice puede resultar diferente en cada caso.
Asi, por ejemplo, la eleccion de la tasa de empleo como
principal referente de la ocupacion en lugar de la tasa
de paro intenta eliminar el problema que supone la
influencia de factores no econoémicos en la trayectoria
de ésta Ultima (crecimiento de la poblacién).

En cuanto a la adaptabilidad del mercado laboral,
mayores tasas de parcialidad, menores porcentajes de
parados de larga duracién o que buscan primer empleo
0 mayores tasas de temporalidad deberian ser
indicativos de una mayor flexibilidad del mercado,
aunque en este Ultimo caso dependeria del nivel de
empleo. Asi, en un mercado laboral con wun
relativamente bajo nivel de empleo, el efecto favorable
de la contratacion temporal en cuanto a asignacion
eficiente de los recursos puede diluirse, y una rotacion
excesiva de mano de obra tiende a perjudicar los
niveles de productividad.

En el tercer trimestre, el indice de Clima Laboral ha
empeorado, alejandose asi las principales variables
que lo componen del promedio comunitario, caso de la
tasas de empleo o el ratio de parcialidad, aunque los
diferenciales se han reducido ligeramente en los casos
de la tasa de temporalidad y ocupacion juvenil. De este
modo, Andalucia se sitia este trimestre como la
CC.AA. espafiola con un menor indice, y por tanto
como la mas alejada del promedio comunitario.

Andalucia, la CC.AA. més alejada del promedio comunitario,

segun el Indice de Clima Laboral
indices Base 100=UE-15
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
Navarra 92,5
Pais Vasco 91,0
Madrid 88,9
Baleares 87,3
Aragon 87.0
Rioja (La) 857
Catalufia 847
Castillay Ledn 84,0
Galicia 82,9
Cantabria 82,7
Com. Valenciana 82,3
ESPANA 8L5
Asturias 80,1
Murcia 79,7

Canarias 742
Extremadura 733
ANDALUCIA 731
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Tras la mejora del segundo trimestre, empeora de nuevo el indice de Clima Laboral
Descienden las tasas de empleo y parcialidad, y sigue disminuyendo la temporalidad
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Se posterga la creacion de empleo hasta 2012
La destruccion de empleo y el repunte de la tasa de paro se estabilizaran a finales de 2011

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
para el tercer trimestre del afio han resultado finalmente
mas desfavorables que los que anticipAbamos en
nuestro anterior informe, descendiendo el empleo un
2% respecto al tercer trimestre de 2009, frente al -0,8%
que estimaban nuestras previsiones. El
comportamiento bastante peor de lo previsto, sobre
todo en el caso del sector agrario y en menor medida
en los servicios, explicarian esta diferencia. En cuanto
al desempleo, la cifra de parados ha crecido casi tres
puntos mas de lo previsto en tasa interanual, de ahi
que la tasa de paro haya superado a la prevista. En el
caso de Espafia, los datos han confirmado en gran
medida las previsiones, descendiendo el empleo a la
tasa prevista (-1,7%), aunque el paro ha crecido algo
menos de lo previsto.

Para el ultimo trimestre del afio, la cifra de ocupados
podria subir hasta los 2,85 millones de personas, lo que
supondria un aumento del 0,7% respecto al tercer
trimestre, y situaria la variacion interanual en el -1,6%.
Este incremento trimestral responderia principalmente

Mercad

en tanto que la cifra de parados habra crecido un
12,1%, situandose la tasa de paro en el promedio del
afio en el 28%, ocho puntos por encima de la media
espariola (20%).

Para el proximo afio 2011 la situacién del mercado
laboral seguira siendo extremadamente delicada, y sélo
a finales de afio podria conseguir estabilizarse la
destruccion de empleo. Pese a ello, en el conjunto del
afo la cifra de ocupados podria descender en torno a
un 0,5% tanto en Andalucia como en Espafa, y
Unicamente el sector servicios podria mostrar un mayor
nivel de ocupacion que en 2010. La cifra de parados
puede aumentar en algo méas de un 6%, y la poblacion
activa en una cuantia similar a la de este afio, lo que
dejaria la tasa de paro en el promedio del afio en el
29,4% (20,5% en Espafa).

o laboral en Andalucia: Previsiones 2011

Miles y tasas de variacién interanual en %, salvo indicacion

2009 2010 (p) 2011 (p)
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L . Poblacién activa 3.916,0 2,16 3.972,4 1,44  4.028,7 1,42
al crecimiento del empleo agrario, aunque el volumen
de empleo previsto en el sector seria un 5,7% inferior al ~ Empleo 2.923,2 -7,19 28590 -219 28447 -0,50
del Ultimo trimestre de 2009. En cuanto al paro, se Sector agrario 217.4 2,34 2219 2,10 210,6 -5,13
espera un nuevo incremento para finales de afio ) )
. L., Sector industrial 275,9 -12,92 258,2 -6,41 251,6 -2,56
(10,2%), aunque algo menos intenso que la variacion
interanual reg|strada entre Ju“o y sep“embre’ Sector construccion 285,0 -32,85 249,2 -12,53 234,7 -5,84
situandose la tasa de paro en un 28,6%, una décima  Sector servicios 2.144,9  -1,88 21296 -0,71  2.147,9 0,86
mas que en el tercer trimestre.
q Paro 992,8 45,23 1.113,4 12,15 1.183,9 6,34
De este modo, para el conjunto del afio se estima un
P 25,4 7,55 280 2,67 294 1,36

descenso del empleo del -2,2%, algo mas intenso que
el estimado en nuestra anterior publicacion, y que
afectaria a todos los sectores, exceptuando el agrario,

(% y diferencias)

(p) Prevision.
Fuente: Anali

stas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La tasa de paro no descendera al menos hasta principios de 2012
Miles de parados y tasas de paro en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

Los servicios seran el Gnico sector que cree empleo en 2011

Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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Mejoran las perspectivas del turismo para 2011
Tras sufrir con mayor intensidad la crisis que otros sectores en 2009, tanto en 2010 como en 2011 la
actividad turistica podria experimentar una mejor trayectoria que el conjunto de la economia

Como hemos sefialado, los servicios de mercado han
experimentado en el tercer trimestre un aumento del
VAB del 0,5%, lo que ha situado su variacion interanual
en el 0,8%. Sin embargo, la cifra de negocios de los
servicios ha disminuido un 6,4% respecto al tercer
trimestre de 2009. En este sentido, la reduccién de
costes y las ganancias en eficiencia podrian explicar
esta dispar trayectoria, ya que la caida en la cifra de
negocios vendria acompafiada de mayores descensos
en los costes, de ahi la menor caida del VAB.

En el caso del turismo, la demanda ha venido
mejorando a medida que avanzaba el afio, creciendo
tanto el nUmero de viajeros como de pernoctaciones en
establecimientos hoteleros algo mas de un 2% en el
tercer trimestre en relacion al mismo periodo del afio
anterior. Sin embargo, la recuperacién ha sido algo
menos acentuada que en el conjunto nacional, donde la
demanda extranjera es la principal responsable de la
mejora de la actividad hotelera. Quizas el mayor
descenso de los precios hoteleros en Espafia con
respecto a Andalucia explique en cierta medida este
diferencial, con tasas interanuales del -2,5% y -2%,
respectivamente.

En términos de afluencia de viajeros, la recuperacion
ha venido de la mano de la demanda extranjera,
aumentando el niumero de viajeros en un 5% hasta
octubre, mientras que los residentes en Espafia han
descendido casi un 1%. Por el contrario, la demanda
interna es la que ha permitido el ligero avance de las
pernoctaciones (0,6% hasta octubre), aunque en el
tercer trimestre también han crecido las pernoctaciones
de extranjeros, frente al descenso del entorno del 4%
mostrado en el primer semestre del afio.

La cifra de negocios en los servicios empeora en el tercer

trimestre, especialmente en comercio
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, |IEA e INE
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En este contexto, los resultados de nuestro Indicador
Sintético de Actividad Turistica arrojan para el conjunto
del afio 2010 un crecimiento del 1,2%, coincidiendo con
unas mejores expectativas de afluencia (el nimero de
viajeros podria crecer en torno a un 1,5% en 2010 y un
2,7% en 2011). El aumento del indicador sintético seria
en torno a medio punto inferior al promedio nacional, y
algo menos favorable que el estimado en las
Previsiones de Otofio, ya que los Ultimos datos
publicados, aunque positivos, han sido algo menos
favorables de lo previsto, y en concreto la demanda
interior y el consumo privado se estan resintiendo. Para
2011, la actividad podria seguir mejorando, aunque la
incertidumbre es aun bastante elevada en torno a la
recuperacion, de ahi que el crecimiento previsto sea
muy similar al de 2010 (1,4%).

Pag. 12

El empleo en hosteleria y agencias de viaje se recupera, aunque
los bajos precios hoteleros afectan a los resultados empresariales

Tasas de variacién en %, promedio 12 Ultimos meses

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE) y

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

——indice de Precios Hoteleros ——Afiliados en hostelerfa y agencias de viaje

Tras el fuerte descenso de 2009, la actividad turistica podria

crecer mas que el conjunto de la economia
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Andalucia acumula en torno a un 18% del stock de vivienda en Espafia
Nuestras estimaciones cifran el stock en la regién en unas 190.000 viviendas

Los indicadores del subsector residencial siguen poniendo de
relieve la dificil trayectoria por la que atraviesa el sector y, al
mismo tiempo, las dificultades para volver a parametros de
actividad que puedan considerarse normales. Por citar algunos
ejemplos, los precios de la vivienda nueva han alcanzado un
descenso acumulado maximo del 11,8% y del 14,1% en Espafia y
Andalucia, respectivamente, mientras que las viviendas visadas
alcanzan minimos histéricos y no existen expectativas de
recuperacion a corto y medio plazo. En este contexto, més alla de
la propia coyuntura econémica poco favorable, el punto de mira se
sitla sobre el stock de vivienda, ya que es imprescindible que se
reduzca hasta niveles 6ptimos para que la actividad se recupere.

La cuestion de la estimaciéon del stock, aunque aparentemente
simple, encuentra dificultades de calculo o al menos asi hay que
considerarlo al constatar que las cifras estimadas por diferentes
organismos no solo no coinciden sino que presentan diferencias
de cierta consideracion, a lo que habria que afiadir las diferencias
en la propia contabilizacion de las viviendas terminadas. En
concreto, el Ministerio de Fomento estima para 2009 un stock de
vivienda nueva en Espafia de unas 688.000 viviendas,
CatalunyaCaixa de 918.800, el Servicio de Estudios del BBVA de
1,1 millones, y Analistas Econdmicos de Andalucia de 946.000, lo
que pone de manifiesto la diversidad de estimaciones que se
encuentran disponibles para esta variable y que dependen en
gran medida de los supuestos de partida.

La estimacion realizada por Analistas Econémicos de Andalucia
considera que a 1 de enero de 2006 el stock de vivienda era cero
en todos los ambitos, y a partir de esta fecha el stock se calcula
restando a las viviendas terminadas en un periodo las ventas de
vivienda nueva de ese mismo periodo. Dado que para 2010 aun
no se encuentran disponibles todos los datos mensuales, se ha
procedido a estimar tanto las ventas como las viviendas
terminadas del conjunto del afio.

Viviendas terminadas y vendidas, 2006-2010
Miles de viviendas
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e INE
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Los resultados obtenidos (acumulados a 31 de diciembre de 2010)
cifran el stock de vivienda nueva en Espafia por encima de 1,04
millones de unidades, de las cuales unas 190.000 se ubican en
Andalucia, en torno al 18% del total nacional. Para hacernos una
idea, esta cifra supone que del total de viviendas terminadas en
Andalucia en el periodo 2006-2010, Gnicamente se han vendido el
62,2%, es decir, de cada 100 viviendas terminadas en el periodo
unas 38 no se han vendido.

En el ambito provincial, aquellas que registraron una mayor
actividad en edificacion residencial durante el periodo 2006-2010,
caso de Mélaga, Sevilla 'y Almeria, son las que registran un mayor
stock de vivienda nueva sin vender, siendo en las dos primeras el
porcentaje de vivienda nueva sin vender superior a la media
andaluza. En el lado opuesto se sitan las provincias de Cadiz y
Huelva, con un stock en relacién a la oferta puesta en el mercado
bastante mas reducido.

El desajuste en la oferta se esta trasladando al comportamiento
de los precios, aunque se constatan comportamientos
diferenciados, ya que en algunas provincias el fuerte ajuste
observado en precios (como en Cadiz) ha tenido su reflejo en una
fuerte reducciéon del stock, mientras que en otras (caso de
Malaga) no ha sido suficiente y es previsible que la mayor
correccion de precios persista en los préximos meses.
Evolucién del stock de vivienda nueva en Andalucia

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 85.327 128.450 43.123 109.471
2008 67.760 119.142 51.382 160.853
2009 44.887 69.848 24.961 185.814
2010 48.140 52.565 4.425 190.239

Nota: Para 2010 se han estimado tanto las viviendas vendidas como terminadas. Se
considera que a 1 de enero de 2006 el stock es cero.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e INE.

Exceso de oferta y comportamiento de los precios

Porcentaje de stock sobre la produccion y tasas de variacion maxima en %

Nota: Variacion maxima calculada entre el trimestre donde los precios alcanzaron su mayor
nivel y el 3¢ trimestre de 2010

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del INE y Ministerio de Fomento
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La inflacion sigue repuntando, aunque con menor intensidad la subyacente
El fuerte crecimiento de los precios industriales anticipa nuevas subidas en los de consumo

La subida de los precios del petréleo, en niveles que no
se alcanzaban desde finales de 2008, esta teniendo
una notable incidencia en la trayectoria de los precios.
Asi, desde finales de 2009, la inflacién, medida por el
indice de Precios de Consumo, viene mostrando una
clara tendencia al alza, aumentando desde el 0,6% en
tasa interanual de finales de 2009, hasta el 2,5% de
noviembre de 2010, sin duda influida por el IVA y los
precios energéticos y de alimentos frescos.

Precisamente, son los grupos de carburantes y
combustibles y alimentos no elaborados los que han
mostrado una tendencia mas alcista de los precios, con
variaciones interanuales que superan en mas de 6
puntos las tasas de finales del pasado afio. Por tanto,
se observa como la inflacion subyacente, que
descuenta estos dos componentes mas volatiles de la
cesta de consumo, ha mostrado un avance menos
intenso, alcanzando en noviembre una tasa interanual
del 1,2%, frente al 0% de diciembre de 2009.

Por otro lado, y al contrario que en afios anteriores, se
mantiene la tendencia iniciada a principios de afio de
mayor crecimiento de los precios de bienes industriales
que de los servicios. De hecho, mientras los precios
industriales han pasado de registrar un crecimiento del
0,6% en diciembre de 2009 al 3,8% de noviembre de
2010, en el caso de los servicios la inflacién (1,4%) se
ha situado casi dos décimas por debajo de la del citado
mes. Sin duda, el moderado incremento de los precios
en turismo y hosteleria (0,7%), ha tenido una
significativa influencia en este comportamiento de los
precios en los servicios, a lo que habria que unir los
menores aumentos en educacién, comunicaciones o
transporte publica urbano.

También el deflactor implicito del PIB refleja el alza

en los precios
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia (IEA) y Contabilidad Regional Trimestral de Espafia (INE)
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De este modo, la inflacion podria acabar 2010 cerca del
2,5%, aunque en el promedio del afio la tasa se situaria
por debajo del 2%. Para 2011, la incertidumbre es ain
bastante elevada, y si bien es cierto que la mayor parte
de los organismos apunta a una tasa similar a la
registrada en el conjunto de 2010 o incluso alguna
décima inferior, de mantenerse la subida de los precios
del petréleo no podria descartarse una tasa de inflacion
cercana al 2,5% en el promedio del afio.

En este sentido, el indice de precios industriales ha
vuelto a crecer en octubre por tercer mes consecutivo,
tras descender en junio y julio, principalmente por el
avance de los precios respecto a septiembre de los
bienes de consumo duradero y la energia, o que ha
situado la variacion interanual en el 6,7% en octubre,
ascensos que podrian estar anticipando nuevos
aumentos en los precios de consumo.

Los carburantes y alimentos frescos empujan los precios

de consumo al alza
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica
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Se intensifica de nuevo el crecimiento de los precios industriales

Tasas de variacion interanual en % del indice de precios industriales
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica
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Desciende de nuevo la remuneracion de los asalariados
Disminuye ligeramente el nimero de asalariados y se desacelera la remuneracion media, que
se mantiene practicamente estable en relacién al tercer trimestre de 2009

Desde la 6ptica de la distribucion primaria de las rentas,
publicada por primera vez por el Instituto de Estadistica
de Andalucia para el tercer trimestre de 2010, cabria
sefialar que la remuneraciéon de los asalariados ha
mostrado de nuevo una variacion interanual negativa
del 0,6%, tras descender un 1,2% en relaciéon al
segundo trimestre del afio.

El ligero descenso en el nimero de asalariados, del
-0,7% en tasa interanual, muy similar al del trimestre
anterior, y la desaceleracion de la remuneracion media
por asalariado, que se ha mantenido practicamente
estable en el tercer trimestre en relacion al mismo
periodo del afio anterior, explicarian la trayectoria de la
remuneracion de asalariados. De este modo, el coste
laboral por unidad de producto (CLU) ha seguido
decreciendo por cuarto trimestre consecutivo,
disminuyendo un 3,3% en relacion al tercer trimestre de
2009, un descenso algo mas intenso que el registrado a
nivel nacional (-1,4%).

Por su parte, el excedente bruto de explotacién y la
renta mixta han experimentado un descenso interanual
bastante similar al del segundo trimestre del afio, del
-2,6%, mientras que los impuestos sobre la produccion
y las importaciones netos de subvenciones han crecido
por segundo trimestre consecutivo mas de un 30% en
términos interanuales. En este sentido, cabria sefialar
que son precisamente estos Ultimos los que estarian
representando una mayor aportacién al crecimiento del
deflactor implicito del PIB en Andalucia (1,7%, tres
décimas superior al promedio nacional), mientras que la
aportacién de la remuneracion media por asalariado
seria practicamente nula.

Los impuestos muestran un fuerte crecimiento, el Unico

por el lado de las rentas
Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, IEA
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El nimero de asalariados sigue descendiendo, aunque a
menor ritmo
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Tasas de variacion interanual en %. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia (IEA)
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La remuneracion media por asalariado se mantiene estable y

productividad aparente del trabajo sigue creciendo
Precios corrientes. Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia (IEA)
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La actividad y el empleo siguen descendiendo en la mayor parte de las provincias
La menor contraccién econdémica no esta ligada a una mejora del mercado de trabajo

Almeria es la provincia con mejores perspectivas de crecimiento
econdmico, al contrario que Granada

La economia andaluza ha continuado mostrando un

Indicadores econdmicos. Comparativa

paulatino descenso en el ritmo de caida de la
produccién durante el tercer trimestre de 2010,
registrandose un descenso de la actividad econdémica
del 0,2%, frente al ligero aumento de la produccion
constatado en el conjunto nacional. En lo que se refiere
al desglose territorial, se observa una contraccion de la
actividad econémica menos intenso, aunque negativo
en seis provincias, siendo Almeria la Unica con un
ligero avance de la produccion respecto al tercer
trimestre de 2009 (del 0,2%, y similar al nacional),
mientras que en el caso de Sevilla no se ha registrado
un descenso de la actividad econémica, aunque su
crecimiento ha sido practicamente nulo. Las provincias
que han registrado un mayor descenso de la
produccion, todas ellas con una caida de la actividad
del 0,4% han sido Coérdoba, Granada y Huelva,
mostrando Cadiz y Jaén un ritmo de descenso algo
mas moderado, en torno a una décima menos intenso,
y siendo la reduccién en Malaga del 0,2%.

Las previsiones para el conjunto del 2010, a falta de los
datos del cuarto trimestre, apuntan una reduccion
generalizada de la actividad econdémica en todas las
provincias de la region, con la excepcion de Almeria,
que podria mostrar un leve crecimiento econémico, y
Huelva, donde la actividad se habria mantenido. Asi,
Andalucia podria registrar una caida de la produccion
del 0,5%, algo mas intensa que la observada en el
conjunto nacional (0,2%). Para el afio 2011, las
previsiones son mas halagiefias, y aumentaria la
produccién en todas las provincias, (exceptuando
Huelva), méas intensamente en Almeria y Sevilla.

Crecimiento

econémico, Poblacién activa (miles

pOr provincias

Tasas de variacion interanual en %, previsiones para 2011
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Empleo

La menor contraccién econémica en la region andaluza
no ha venido acompafiada de un mejor tono de los
indicadores del mercado de trabajo durante el tercer
trimestre de 2010, ya que la caida interanual del
empleo ha mostrado una intensidad similar al trimestre
previo, al tiempo que se ha constatado un repunte de la
tasa de paro. Las provincias costeras (exceptuando
Almeria) son las que han registrado un mayor descenso
del empleo, mostrando ademéas Huelva y Malaga los
mayores incrementos relativos de la poblacion activa, lo
que se traduce en un fuerte repunte de la cifra de
parados en ambas provincias. En cuanto a la tasa de
paro, ésta es mayor en Cordoba, Granada, Cadiz y
Huelva, superando en las dos primeras el 30% de la
poblacién activa.

Empleo (miles Tasa de paro (%

Diferencia inter-|

Diferenci Diferenci anual en puntos

3% trim. 10] 3* trim. 10 absoluta 3% trim. 10| 3% trim. 10| porcentuales

Almeria 0,2 364,0 -2,2 -0,6 263,9 9,9 3,9 27,5 -3,1
Cadiz -0,3 574,2 8,3 1,5 405,8 -11,3 -2,7 29,3 3,0
Cérdoba -0,4 377,8 6,0 1,6 259,8 -8,3 -3,1 31,2 383
Granada -0,4 425,3 0,7 0,2 293,3 -15,1 -4,9 31,0 3,7
Huelva -0,4 2437 11,8 oall 173,1 -7,4 -4,1 29,0 6,8
Jaén -0,3 286,7 4,5 1,6 209,1 0,1 0,0 27,1 1,2
Malaga -0,2 785,9 34,6 4,6 563,1 -14,3 -2,5 28,3 52
Sevilla 0,0 898,8 14,0 1,6 658,7 -11,0 -1,6 26,7 2,4
Andalucia -0,5 3.956,3 77,6 2,0 2.826,8 -57,5 -2,0 28,5 29
Espafia -0,2 23.121,3 127,6 0,6 18.546,8 -323,4 -1,7 19,8 1,9

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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Prosigue la caida del empleo, aumentando la tasa de paro, especialmente en mujeres. Solo mejora la
actividad agraria en Almeria y Jaén, aumentando acusadamente el total de parados de larga duracién

5 Més de un tercio de la poblacion activa femenina en Cérdoba,
La tasa de paro en la regién (28,5% en el tercer Jaén y Granada se encuentra parada

trimestre) se encuentra por encima de la nacional % y diferencias en puntos porcentuales. Datos al tercer trimestre de 2010
(19,8%) y es mas acusada entre las mujeres. Fuente: égallstas Econdémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE

Concretamente, en Coérdoba, Jaén y Granada mas de

Cérdoba@

un tercio de la poblacion activa femenina se encuentra
parada, estando la media andaluza por encima del
30%. La provincia andaluza con menor tasa de paro
femenina es Malaga, aunque alcanza el 26,6%.

Almeria y Jaén han sido las Unicas provincias que han
registrado un aumento del empleo, aunque de
intensidad leve en el caso de la segunda. Este avance
en ambas provincias se asocia con el crecimiento del
empleo en la agricultura, lo que se ha traducido en un
descenso de la tasa de paro agrario, no sucediendo lo
mismo en el resto de provincias, que muestran una
caida del numero de ocupados y un incremento de la
tasa de paro en el sector, mas acusado en el caso de
Céadiz y Malaga. De igual modo, Almeria ha sido junto
con Sevilla la Unica provincia donde se ha reducido la
cifra de parados en el sector agrario.

En cuanto a la trayectoria seguida por el nimero de
afiliados, se observa, sin embargo, un descenso de la
afiliacion al sector agrario en todas las provincias para
el promedio julio-septiembre de 2010, mientras que en
lo relativo a la contratacion inicial (total en este caso),
ésta ha mostrado un notable incremento en la provincia
de Jaén, reduciéndose ligeramente en Cadiz, Granada
y Huelva, y de forma algo mas intensa en la provincia
de Almeria.

El descenso de la tasa de paro agraria en Almeria y Jaén se

relaciona con el fuerte incremento del empleo en el sector
Tasas de variacion interanual en % y diferencias en puntos porcentuales, datos al
tercer trimestre de 2010

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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En lo que respecta al sector industrial, se ha constatado
un generalizada reduccion del empleo, exceptuando
Cérdoba, Granada y Cadiz. Al mismo tiempo, se ha
constado un descenso de la cifra de parados en cinco
provincias andaluzas, por lo que la poblacién activa en
la industria andaluza se ha reducido en mas de 20.000
personas. Esta caida en el niumero de activos ha sido
también elevada en el sector de la construccion,
aunque, la poblacién activa total en la region ha
aumentado, de forma mas intensa en términos relativos
en Huelva y Malaga. Esta subida de los activos, por
tanto, se debe a la agricultura y los servicios, pero
fundamentalmente al fuerte incremento del nimero de
parados de larga duracion, que se ha incrementado
més acusadamente en Sevilla, Mlaga y Cadiz.

38

Prosigue el incremento del nimero de parados de larga duracion,

especialmente en Sevilla, Malaga y Cadiz
Diferencias en miles de parados

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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Prosigue el ajuste en la construccion, con una marcada pérdida de empleo en Sevilla y Granada. La re-
duccidén en la concesién de hipotecas se agrava, cayendo nuevamente el nimero de viviendas visadas

El sector de la construcciéon continda evidenciando un
fuerte ajuste del mercado laboral, si bien menos
pronunciado que en 2009. De este modo, Unicamente
se ha creado empleo en el sector durante el tercer
trimestre de 2010 en Malaga, concentrando Sevilla y
Granada los mayores descensos en términos
interanuales, 9.300 y 8.100 ocupados menos. Ambas
provincias fueron junto con Malaga las que registraron
un mayor descenso en el mismo periodo del afio
anterior, lo que denota un ajuste del sector mas brusco
en estas provincias.

Relacionado con la anterior se encuentra la trayectoria
gque esta mostrando el nimero de viviendas visadas en
el conjunto regional. Asi, durante los nueve primeros
meses del afio el nimero de viviendas visadas ha sido
muy inferior al registrado como promedio anual en el
mismo periodo desde principios de la década. El ajuste
mas acusado se ha producido en Malaga, ya que si
hasta septiembre de 2010 se han visado alrededor de
2.000 viviendas, entre 2000 y 2008 se ha registrado un
promedio superior a las 26.000 viviendas. Esta
reduccion de viviendas visadas, ha sido también mas
intensa en Sevilla, Almeria, Cadiz y Granada.

En consonancia con la paralizacion de la actividad
constructora se encuentra la trayectoria seguida por la
concesion de hipotecas, que muestra un descenso de
dos digitos en todas las provincias durante el tercer
trimestre, mas acusado en Granada y Cadiz. Sin
embargo, la compraventa de viviendas ha mostrado un
mejor tono, reduciéndose el nimero de operaciones
Unicamente en Jaén, Granada y Almeria.

Indicadores econdmicos. Comparativa por

rovincias

Compraventa de viviendas Viviendas visadas

Prosigue la pérdida de empleo en la construccién, aunque se

modera respecto a 2009

Diferencias en miles de ocupados

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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La reduccion del nimero de viviendas visadas se agudiza
Numero de viviendas visadas, enero-septiembre

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espafa
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3% trim. 10| absolut relativa (%) 3% trim. 10 absolutal relativa (% 3% trim. 10| soluta tiva (%

Almeria 5.609,0 -1.280,0 -18,6
Cadiz 5.463,0 -2.414,0 -30,6
Cérdoba 3.265,0 -1.311,0 -28,6
Granada 3.770,0 -2.329,0 -38,2
Huelva 2.801,0 -536,0 -16,1
Jaén 2.583,0 -435,0 -14,4
Malaga 9.044,0 -2.169,0 -19,3
Sevilla 8.796,0 -2.390,0 -21,4
Andalucia 41.331,0 -12.864,0 -23,7
Espafia 243.815,0 -44.491,0 -15,4

2.915,0
3.115,0
1.444,0
2.408,0
1.350,0
1.019,0
6.128,0
4.559,0
22.938,0
123.704,0

-24,0 -0,8 171,0 -172,0
31,0 1,0 336,0 218,0
38,0 2,7 276,0 -19,0
-236,0 -8,9 220,0 -429,0
245,0 22,2 123,0 -615,0
-107,0 -9,5 339,0 88,0
461,0 8,1 510,0 -212,0
106,0 2,4 650,0 23,0
514,0 2,3 2.625,0 -1.118,0
14.620,0 13,4 18.815,0 -6.786,0

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia e INE.
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La mejora de la demanda hotelera se asocia con un mejor tono del turismo en el periodo estival.
El descenso en la matriculacion de turismos se agrava, mas intensamente en Sevilla y Cadiz

La actividad turistica ha mostrado un tono positivo en el
conjunto andaluz durante el periodo estival, lo que ha
propiciado una recuperacion de la demanda hotelera en
los diez primeros meses de 2010, si bien tanto el
crecimiento del nimero de viajeros alojados, como el
de las pernoctaciones, ha sido leve. EI comportamiento
positivo de los viajeros se debe exclusivamente al
avance de la demanda extranjera, si bien en lo que se
refiere a las pernoctaciones, éstas han repuntando
como consecuencia Unica del aumento de la demanda
nacional, lo que denota una mayor estancia media en
hoteles de los viajeros residentes en Espafa. Por
provincias, han mostrado un mejor tono Sevilla y
Cérdoba, especialmente de la demanda extranjera.

Por otro lado, algunos indicadores de demanda
continlan sin evidenciar sintomas de mejora, como es
el caso de la matriculacion de turismos, que acumula ya
en noviembre cinco meses consecutivos de bajadas
interanuales en la region, coincidiendo con la subida del
IVA en julio y la finalizacion de las ayudas al sector. De
este modo, a falta de la informacién de diciembre, la
matriculacion de turismos se ha reducido respecto a
2009 en todas las provincias andaluzas, exceptuando
Unicamente Malaga, si bien es cierto que en el afio
anterior la matriculacion se redujo intensamente.

En un escenario de contraccion del crédito, falta de
liquidez y pérdida de confianza, destaca el incremento
de las exportaciones andaluzas (como consecuencia
del avance de los precios), aumentando el valor de las
ventas de forma generalizada, exceptuando Granada.
Este repunte de las exportaciones, ha sido mas intenso
en las provincias de la costa atlantica, debido al
aumento de las ventas de productos energéticos.

La mejora de la demanda hotelera se asocia con un incremento

de las pernoctaciones de residentes espafioles, aunque el

repunte de viajeros se debe a los extranjeros
Tasas de variacion interanual en %, enero-octubre 2010

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE
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Unicamente aumenta la matriculacion de turismos en Méalaga
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Indicadores econémicos. Comparativa por provincias
Viajeros alojados (miles Matriculacién de turismos Exportaciones (millones de €

Diferencia]l Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia ab-| Diferencia rela-
3 trim. 10| absolutal relativa (%) 3° trim. 10 absolutal relativa (% 3% trim. 10| soluta tiva (%

Almeria 494,9 7,1 15
Céadiz 857,9 -53,5 -5,9
Cérdoba 226,2 20,4 9,9
Granada 579,4 27,7 5,0
Huelva 467,8 25,7 5,8
Jaén 131,9 -1,4 -1,1
Malaga 1479,1 215 15
Sevilla 600,5 64,1 11,9
Andalucia 4.837,8 111,6 2,4
Espafia 27.945,9 1981,6 7,6

1.951,0
3.898,0
2.102,0
2.540,0
1.401,0
1.373,0
5.681,0
6.006,0
24.952,0
181.674,0

-1.054,0 -35,1 202,5 49,1
-2.257,0 -36,7 1.395,2 298,2
-1.486,0 -41,4 373,8 99,7
-1.834,0 -41,9 163,7 -1,7
-792,0 -36,1 762,8 332,5
-965,0 -41,3 167,7 9,9
-1.678,0 -22,8 333%3 38,2
-3.485,0 -36,7 838,7 184,2
-13.551,0 -35,2 4.237,8 1.010,0
-68.725,0 -27,4 45.154,8 6.686,7

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccién General de Tréfico, Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE) y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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Almeria, mejores perspectivas de crecimiento econdémico y empleo
El empleo se recupera gracias, principalmente, a la contratacion temporal
La economia almeriense ha mostrado un perfil menos muy por encima de la media regional (34,2%) y
negativo que el conjunto regional y durante el tercer nacional (25,6%). Analizando por sectores, detras de la
trimestre ha registrado, incluso, un ligero avance de la mejora de la ocupacion se encuentra el repunte de los
actividad. Asi, nuestras previsiones apuntan a una servicios y sobre todo el aumento del empleo en el
prolongacion de esta tendencia hasta finales de 2010, sector agrario, que continGa actuando como sector
continuando incrementandose la actividad en el refugio ante la crisis. Ambos aumentos interanuales
conjunto de 2011 por encima de la media regional. En contrastan con el descenso registrado en Andalucia.
lo que respecta al tercer trimestre, la actividad Por su parte, la caida del empleo en la industria y en la
productiva se ha acelerado ligeramente hasta el 0,2%, construccion se ha ralentizado en relacién a los dos
en contraposicién con el descenso observado en el trimestres  anteriores.  Concretamente. en la
resto de provincias andaluzas, a excepcion de Sevilla, construccion ha recortado la caida interanual en mas
que mantiene un crecimiento nulo. de 17 puntos porcentuales desde principios de afio,
aunque la tasa de paro de este sector sigue siendo la
La economia almeriense muestra un mejor tono que la mas elevada (28,7%) en la provincia. En la regién’ la
media a”da!yz_a tasa de paro en la agricultura es la mas baja (22%),
Tasas de variacion interanual en % . . .
Ii)uente: Analistas Econémicos de Andalucia mientras que por el contrario, registra la mayor tasa de
1 .
desempleo en los servicios (16%).
8
Repunta el empleo, aunque el mayor descenso de los parados
6 provoca un descenso de la poblacion activa en Almeria
Tasas de variacion interanual en %
4 Fl%ente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE. 100
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Paralela a esta mejora ha sido la evolucién del empleo,
12 -20

gue revierte su tendencia y aumenta un 3,9% en el 1109 209 1309 1409 110 210 310
tercer trimestre respecto al tercero de 2009, frente al
descenso generalizado que ha registrado el conjunto
regional. Igualmente, s6lo en Almeria se ha registrado
una disminucién del namero de parados (-10,8%), de
mayor intensidad en términos absolutos que el aumento
de ocupados, lo que se ha traducido en una caida de la
poblacién activa, debido a que el mercado de trabajo no
ha sido capaz de absorber esta caida del desempleo.
La poblacion inactiva, por tanto, se ha incrementado, al
contrario que en el conjunto regional, reduciéndose a
su vez la tasa de paro, que ha pasado del 30,6% en el

I Ocupados Activos ——Parados (eje derecho)

Se incrementa el nimero de asalariados con contrato temporal

en la provincia almeriense
Tasas de variacion interanual en %
Fltéente: Analistas Econémicos de Andalucia e IEA
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tercer trimestre de 2009 al 27,5% en 2010. -4,7
-10

Profundizando en el analisis del aumento del empleo se -15

constata que, en gran medida, obedece al periodo 20

estacional de los meses de verano, con un incremento ”

de la contratacion temporal, al contrario que en el 1109 1209 1309 409 1110 1210 1310

conjunto andaluz. En este sentido, la tasa de
temporalidad ha aumentado hasta el 46,9%, situAndose

HAImeria Andalucia



Previsiones Econdmicas de Andalucia

Invierno 2010 Pag. 2

Repunta la demanda hotelera de residentes nacionales

El turismo nacional ha mostrado una tendencia semestre de 2009. La demanda de viviendas, que
favorable en la provincia de Almeria. En este sentido, la parecia recobrar fuerza en los primeros meses del afio,
Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE ha registrado ha continuado descendiendo con escasos visos de
en los diez primeros meses del afio una mejora de la recuperacion, reduciéndose en el tercer trimestre de
demanda hotelera interior, con un aumento del niimero 2010 la concesion de hipotecas y la compraventa de
de visitantes residentes en Espafia y de sus viviendas.

pernoctaciones, tanto en la capital como en la zona

costera, muy superior al del resto de ambitos Por otro lado, destaca el avance positivo de la balanza
provinciales. Sin embargo, se ha registrado un marcado comercial. El superavit hasta el mes de septiembre ha
descenso de la demanda extranjera. Aun asi, la superado los 1.200 millones de euros, creciendo un
estancia media de los turistas alojados en 31,2% mas que en el mismo periodo de 2009, a
establecimientos hoteleros es la mas alta de Andalucia, diferencia de la media andaluza, cuyo déficit ha
promediando en este periodo los 3,8 dias. En este proseguido elevandose. Los principales productos
contexto, y desde el punto de vista de la oferta, se han exportados por Almeria, los agroalimentarios, han
creado hasta el mes de octubre alrededor de 1.250 registrado un incremento del 11,7% en términos de
plazas hoteleras mas que en el mismo periodo de 2009, valor, por encima del avance observado en la region.

si bien el nimero de establecimientos ha disminuido a

una tasa interanual superior a la del resto de provincias. L ) o

Aumenta el superavit de la balanza comercial en la provincia de

Almeria, al contrario que en la regién

Millones de euros

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DataComex)

Elevado dinamismo de la demanda hotelera nacional
Tasas de variacion interanual en %, con datos de enero a octubre de 2010
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE
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Aungue la actividad en la construccién muestra ain un Empleo

perfil bastante contractivo en los diferentes ambitos
territoriales, en Almeria este ajuste se ha vivido con
mayor intensidad, especialmente, en relacion a la oferta
de vivienda libre. Hasta el mes de junio se registraron Viviendas visadas
en la provincia solamente 70 iniciaciones de este tipo
de vivienda, reflejando practicamente una paralizacion
en este sector si no fuese por el aumento de las
construcciones de viviendas protegidas, oferta que en
las demas provincias ha mostrado un ritmo de
contraccion elevado. En consecuencia, cada vez son Viajeros alojados
menos las viviendas que se terminan, en este caso se
han contabilizado 5.625 menos que en el primer

Créditos

Matriculacion de turismos
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % | absoluta | Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Almeria 2008

- -- -1,1 -3,7 0,2 -

Crecimiento econémico - 3¢ trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 7.722,0 2.347,0 1.029,0 -57,66 -69,61 -2,28 -24,0 Junio
Viviendas terminadas 16.746,0 8.897,0 1.170,0 -20,43 -46,87 -82,78 -5.625,0 Junio
Viviendas visadas 3.043,0 774,0 474,0 -57,08 -74,56 -29,67 -200,0 Septiembre
Libres 2.316,0 480,0 381,0 -66,41 -79,27 -13,41 -59,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.602,8 1.524,9 1.457,7 -3,30 -4,86 -5,20 -80,0  3° trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 721,8 667,7 228,3 74,94 -7,50 -62,75 -384,6 Octubre
Obra civil 595,4 503,0 111,7 115,09 -15,51 -76,78 -369,3 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 1.296,7 1.174,2 1.071,2 0,54 -9,45 0,38 4,1 Octubre
Residentes en Espafia 1.077,8 998,6 930,8 2,56 -7,34 2,78 25,1 Octubre
Residentes en el extranjero 218,9 175,6 140,4 -8,37 -19,79 -13,03 -21,0 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.915,8 4.417,1 4.143,3 0,83 -10,14 1,69 68,7 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 44,3 39,0 40,4 -1,42 -5,28 -1,40 -- Octubre
Plazas estimadas (promedio) 28.579,8 28.858,2 31.421,9 2,71 0,97 4,14 1.248,8 Octubre
Personal ocupado (promedio) 2.943,4 2.529,7 2.717,8 0,07 -14,06 0,68 18,4 Octubre
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) 1.013,7 783,5 687,4 -15,46 -22,71 -0,97 -6,8 Octubre
Internacional 518,8 375,5 258,0 -19,28 -27,61 -27,77 -99,2 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 556,1 562,3 564,8 2,73 1,11 1,58 8,8 3°" trimestre
Poblacion inactiva (miles) 189,7 194,9 200,9 0,90 2,74 5,79 11,0 3¢ trimestre
Activos (miles) 366,5 367,4 364,0 3,74 0,25 -0,60 -2,2 3" trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 65,9 65,3 64,4 0,63 -0,60 -1,50 -- 3°" trimestre
Ocupados (miles) @ 274,9 2775 263,9 -13,12 0,95 3,90 9,9 3% trimestre
Sector agrario 37,3 56,2 62,0 -21,64 50,67 24,25 12,1 3° trimestre
Sector industrial 26,0 16,4 12,1 24,24 -36,92 -19,87 -3,0 3¢ trimestre
Sector construccion 26,5 27,4 20,4 -58,53 3,40 -10,53 -2,4  3° ftrimestre
Sector servicios 185,1 177,6 169,4 0,70 -4,05 1,99 3,3 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 91,6 89,8 100,1 148,24 -1,97 -10,78 -12,1 3¢ trimestre
Sector agrario 12,2 12,1 17,9 159,57 -0,82 -9,14 -1,8  3° trimestre
Sector industrial 25 2,0 1,8 -3,70 -20,00 -67,27 -3,7 3¢ trimestre
Sector construccion 25,6 14,0 8,2 -- -45,31 -57,73 -11,2  3° trimestre
Sector servicios 27,2 32,5 32,5 104,51 19,49 0,31 0,1 3¢ trimestre
No clasificados © 24,1 29,1 39,8 69,72 20,75 12,75 45  3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) © 25,0 24,4 27,5 14,55 -0,55 -3,14 .- 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 41,2 60,1 70,9 38,01 45,87 18,40 11,0 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 253,5 229,0 204,2 -12,70 -9,68 -4,30 -9,2 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 270,4 255,5 2495 -1,45 -5,49 -2,20 -5,6 Noviembre
Extranjeros 49,3 46,9 45,2 2,46 -4,89 -2,35 -1,1 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2.031,6 1.868,3 1.508,7 14,41 -8,04 10,91 148,4 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 862,2 601,4 303,8 30,13 -30,25 -31,24 -138,1 Septiembre
Matriculacién de turismos 13.298,0 10.987,0 9.631,0 -34,46 -17,38 -2,69 -266,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 2.922,0 1.967,0 1.904,0 -52,60 -32,68 6,91 123,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,5 107,2 109,9 0,7 0,6 2,2 - Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) © 4,2 2,7 1,1 0,69 -1,52 -2,11 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 8.756,3 8.814,1 9.424,9 2,88 0,66 3,03 276,8 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 25.621,5 25.277,0 24.974,8 2,11 -1,34 -1,70 -432,8 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.435,0 1.216,0 882,0 -35,36 -15,26 -9,17 -89,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 416,8 179,7 62,9 98,74 -56,89 -57,38 -84,7 Septiembre
Hipotecas (ntimero) 27.514,0 25.181,0 17.343,0 -45,90 -8,48 -5,80 -1.068,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 3.963,6 2.766,9 1.602,1 -42,85 -30,19 -26,42 -575,3 Septiembre

Nota: En lainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo porsectores de 2008 y 2009 corresponden a lanueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacion.
(3) Buscansuprimer empleo o lo dejaron hace més de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, [EA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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Cadiz, mejora la actividad empresarial
Se reduce acusadamente el empleo en el colectivo masculino

En el tercer trimestre la actividad econ6mica de la
provincia de Cadiz ha registrado una moderacion en su
caida interanual (hasta el -0,3%), mostrando una
trayectoria similar a la seguida por la region andaluza,
donde la produccion se ha reducido un 0,2%. Sin
embargo, dado el perfil contractivo observado desde
principios de afio, se prevé que para el conjunto de
2010 esta caida se sitle en el -0,8%, aunque podria ser
una de las provincias con un mayor repunte de la
actividad econdmica en 2011.

perfil similar al regional
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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El ritmo de destruccion del empleo en la provincia de
Cédiz se ha atenuado en este tercer trimestre en
términos interanuales. No obstante, respecto al
trimestre precedente el crecimiento ha sido mas
moderado, como consecuencia de la contraccion
experimentada por los ocupados asalariados, en
especial hombres, ya que entre las mujeres se ha
continuado creando empleo. Por su parte, el volumen
de parados ha continuado aumentando, un 13% en
tasa interanual. De este modo, en un afio la tasa de
paro ha avanzado 3 puntos porcentuales, hasta el
29,3%, colocandose ligeramente por encima de la
media regional. La trayectoria de la ocupacién por
ramas de actividad sélo ha sido favorable en la
industria, donde el empleo crece un 1,4% después de
los descensos interanuales de los dos trimestres
anteriores. El resto de sectores ha proseguido
perdiendo empleo, destacando la agricultura, donde
retrocede un 44,1%. Igualmente, otras estadisticas
como el nimero de afiliados a la Seguridad Social y las
contrataciones iniciales han mostrado la misma ténica,
disminuyendo pero a un ritmo mas moderado.

La caida més intensa de hombres asalariados justifica el

descenso de la ocupacion
Tasas de variacion interanual en %

leuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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I Asalariados hombres ——Asalariados mujeres

El sector de la construccion gaditano esta mostrando
en la actualidad un signo menos desfavorable que a
nivel regional. Por un lado, los proyectos de viviendas
visadas se han incrementado un 60,7% hasta
septiembre. La mitad de los proyectos visados
correspondieron a viviendas libres, las cuales casi han
triplicado el nimero de visadas en el mismo periodo de
2009. Asimismo, acorde a la informaciéon del Ministerio
de Vivienda, ha sido la Gnica provincia que, durante el
primer semestre de 2010, ha registrado un aumento
interanual del nimero de viviendas iniciadas libres.

Desde la oOptica de la demanda, el crecimiento de las
operaciones de compraventa de vivienda libre, entre
enero y octubre, ha sido superior al del resto de
provincias, del 10,3% respecto del mismo periodo de
2009, debido fundamentalmente al mayor dinamismo
de las operaciones relacionadas con la vivienda se
segunda mano. Sin embargo, en el mes de agosto y
septiembre se ha revertido esta tendencia.
Concretamente, en el tercer trimestre, la demanda de
vivienda usada moderaba su ritmo de avance respecto
de los trimestres anteriores, mientras que la nueva
experimentaba una contraccién. Pese al continuo ajuste
de los precios de este activo, otros factores, como la
intensificacion del desempleo, han influido en este
comportamiento menos optimista de la inversion
residencial.

Una trayectoria mas optimista ha experimentado la
actividad empresarial durante el tercer trimestre, que
mejora los resultados interanuales del trimestre
inmediatamente anterior, y presenta un crecimiento
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La demanda hotelera desciende, por la peor trayectoria de los viajeros extranjeros

_ _ - o ha superado los 3.400 millones de euros, superando el
Se rewfar_te la tendencia positiva de la compraventa de viviendas registrado en 2009. Y es que el valor de las compras al
en los ultimos meses . h do de f lizad
Tasas de variacion interanual en %. exterior han aumentado de forma generalizada,
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE destacando los productos energéticos que,
60 representando las tres cuartas partes de las compras al
50 . g . o
exterior de Cadiz, han crecido un 34,1% en términos
40 . .
interanuales. De igual forma, destacan las

30 . . . .
importaciones de las semimanufacturas y materias

20

i primas que, si bien detentan una importancia relativa
0 J inferior, se incrementan un 60,8% Yy 109,6%,
10 - respectivamente.

La evolucion del sector turistico también ha tenido una
incidencia negativa en la actividad econdomica. El
ITAm2010 1Tfim 2010 jul-10 ago-10 sep-10 0ct-10 nimero de turistas ha continuado reduciéndose,

BViv. Nueva EViv. Usada disminuyendo por encima de la media regional.
Centrdndonos en los viajeros alojados en
establecimientos hoteleros, dada la importancia de este
subsector, la reduccién interanual ha sido del 3,2%
entre enero y octubre, a diferencia del aumento del
1,3% en el promedio de Andalucia. La explicacion
estriba en que el aumento del turismo internacional no
ha sido capaz de compensar el descenso de la
demanda nacional.

mas alto que en el ambito regional. Asi lo refleja el
incremento del 35,8% que experimenta el nUmero de
sociedades mercantiles creadas entre julio vy
septiembre y el hecho de que el indice de rotacion
(disoluciones sobre constituciones) ha conseguido
disminuir respecto al mismo periodo del afio anterior,

por lo que las disoluciones han descendido en este ) o i o o
Comparativa Cadiz — Andalucia. Principales indicadores

perlodo. Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
En cuanto a los intercambios comerciales de bienes y Empleo
mercancias, la provincia continla mostrando un déficit 10
comercial importante, que hasta el mes de septiembre 05
0,0
. . . . Viviendas visadas Créditos
La actividad empresarial gaditana despunta en el tercer trimestre, 5
tras el minimo alcanzado en el mismo periodo de 2009
Tasas de variacion interanual en %, del nimero de sociedades mercantiles constituidas
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE
40
30
20
10 Viajeros alojados Matriculacion de turismos
0 —Cadiz =—Andalucia
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % bsoluta | Ultimo periodo

Indicadores de Coyuntura: Cadiz 2008 2010 2008 2009 2010* | 2010472009
o 5 o 05 -2,8 03 B

Crecimiento econémico y d ! 3¢ trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 7.150,0 2.835,0 1.402,0 -54,06 -60,35 -12,48 -200,0 Junio
Viviendas terminadas 14.348,0 6.649,0 1.610,0 -13,84 -53,66 -63,73 -2.829,0 Junio
Viviendas visadas 3.315,0 1.073,0 1.099,0 -44,30 -67,63 60,67 415,0 Septiembre
Libres 1.918,0 497,0 549,0 -65,23 -74,09 184,46 356,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.916,0 1.787,6 1.716,7 2,98 -6,70 -5,30 -96,1 3¢ trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 877,2 702,0 294,2 2,87 -19,98 -55,04 -360,1 Octubre
Obra civil 615,7 4225 120,2 6,49 -31,39 -69,91 -279,3 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.457,3 2.295,6 2.046,2 -5,68 -6,58 -3,22 -68,2 Octubre
Residentes en Espafa 1.714,5 1.640,0 1.411,9 -4,71 -4,34 -5,97 -89,6 Octubre
Residentes en el extranjero 742,8 655,5 634,2 -7,85 -11,75 3,49 21,4 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 6.756,0 6.535,9 5.949,9 -5,56 -3,26 -3,11 -191,1 Octubre
Grado de ocupacién hotelera (promedio en %) ® 43,2 41,3 43,7 -3,20 -1,86 -1,25 -- Octubre
Plazas estimadas (promedio) 39.550,6 39.205,1 41.550,1 1,14 -0,87 0,06 25,0 Octubre
Personal ocupado (promedio) 6.189,9 5.633,0 5.864,8 -13,68 -9,00 -3,53 -214,7 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1.219,3 1.006,2 893,7 -20,32 -17,48 0,37 343 Octubre
Internacional 416,5 356,3 363,8 -28,05 -14,44 6,53 22,3 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 989,2 994,7 998,5 1,10 0,56 0,45 45 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 438,3 434,4 424,4 -1,35 -0,89 -0,84 -3,6 3¢ trimestre
Activos (miles) 550,9 560,2 574,2 3,15 1,69 1,47 8,3 3% trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) @ 55,7 56,3 57,5 1,11 0,60 0,60 -- 3¢ trimestre
Ocupados (miles) @ 430,0 399,5 405,8 -2,27 -7,09 -2,71 -11,3 3e" trimestre
Sector agrario 16,7 10,0 8,1 3,31 -40,12 -44,14 -6,4 3¢ trimestre
Sector industrial 44,2 45,8 42,0 -5,66 3,62 1,45 0,6 3¢ trimestre
Sector construccion 47,3 38,3 35,1 -28,85 -19,03 -7,39 -2,8 3¢ trimestre
Sector servicios 321,8 305,4 320,6 3,55 -5,10 -0,84 -2,7 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 121,0 160,7 168,3 28,72 32,81 13,03 19,4 3¢ trimestre
Sector agrario 7,2 5,7 8,3 12,50 -20,83 0,00 0,0 3¢ trimestre
Sector industrial 8,1 6,8 8,6 48,33 -16,05 30,30 2,0 3° trimestre
Sector construccion 20,5 19,5 17,5 98,04 -4,88 -15,46 -3,2 3¢ trimestre
Sector servicios 40,4 53,8 46,0 21,65 33,17 -8,00 -4,0 3¢ trimestre
No clasificados @ 44,8 74,9 88,1 16,06 67,19 39,40 24,9  3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 22,0 28,7 29,3 4,36 6,72 3,00 -- 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 123,9 156,6 168,3 20,47 26,45 8,13 12,7 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 4743 414,4 382,5 -10,13 -12,64 -0,69 -2,7 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 388,8 365,5 361,2 -2,73 -6,01 -1,35 -4,9 Noviembre
Extranjeros 11,3 11,0 11,5 6,28 -2,53 4,03 0,4 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 5.499,1 4.160,1 3.895,8 -1,87 -24,35 28,94 874,4 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 12.037,2 7.438,4 7.341,0 20,70 -38,21 37,91 2.017,8 Septiembre
Matriculacién de turismos 26.001,0 22.336,0 19.284,0 -31,55 -14,10 -4,31 -869,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 2.796,0 1.774,0 1.799,0 -54,30 -36,55 12,58 201,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,8 107,0 109,7 1,7 0,2 2,2 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) @ 3,2 23 1,0 0,56 -0,91 -1,24 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Dep6sitos S. Privado (millones de euros) 11.855,0 11.937,3 12.055,0 6,42 0,69 0,09 10,7 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 28.111,0 27.552,6 27.416,6 3,02 -1,99 -1,71 -475,6 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.576,0 1.255,0 1.006,0 -32,27 -20,37 9,35 86,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 344.,6 149,9 49,5 84,48 -56,51 -60,98 -77,4 Septiembre
Hipotecas (numero) 32.813,0 27.428,0 18.091,0 -33,33 -16,41 -12,30 -2.538,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 4.868,0 3.502,5 2.145,5 -35,61 -28,05 -20,27 -545,4 Septiembre

Nota: En lainformaci6én trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacién.
(3) Buscansuprimer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacidn Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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Cordoba, fuerte caida del empleo en servicios y elevada tasa de paro
El desempleo aumenta, repuntando la tasa de paro femenina mas intensamente

Tras el repunte del crecimiento econdémico
experimentado en el segundo trimestre por esta
provincia, la actividad econdmica ha mostrado un tono
desfavorable en el tercero, con un descenso de la
produccién mas intenso que la media andaluza. Segun
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia,
entre julio y septiembre la caida de la produccion ha
sido del 0,4% no previéndose que vuelva a rozar el
terreno positivo hasta el afio 2011, aunque el
crecimiento seré inferior a la media regional.

La actividad econdmica se resiente en el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Cordoba registra la tasa de paro mas elevada de Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Cérdoba W Andalucia

El mercado de trabajo cordobés ha mostrado un tono
mas desfavorable en el tercer trimestre, el desempleo
ha continuado incrementandose, a la vez, que se ha
intensificado la caida de la ocupacién. Concretamente,
el empleo ha caido un 3,1%, frente al descenso del 1%
del trimestre anterior, por el mayor descenso del
namero de ocupados en los servicios. El empleo

asalariado ha sido el méas afectado, y mas
concretamente entre el colectivo femenino, cuya
ocupacién vuelve a caer tras tres trimestres

consecutivos de aumento.

En lo que respecta al nimero de parados, se ha
constatado un repunte del 13,8%, lo que se ha
traducido en un aumento de la tasa de paro, que
alcanza el 31,2%, el nivel mas elevado de la region en
el tercer trimestre de 2010

Aumenta la poblacion activa en el sector agrario e industrial

Tasas

de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE
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Industria = Agricultura ——Construccion ——Servicios

Por sectores, la actividad de la construcciéon sigue
siendo la mas afectada, con un descenso de la
poblacién activa del -13,8%, seguida de los servicios,
mientras que la industria y la agricultura han mostrado
un comportamiento favorable de la poblacién activa.

Igualmente, la informacion suministrada por el
Ministerio de Trabajo e Inmigracién ha apuntado en la
misma direccion, registrandose un descenso del
namero de afiliados e incluso una contraccion en la
contratacién inicial, contrastando con los resultados
positivos de los dos trimestres anteriores. Quizas estas
bajas expectativas de insercion laboral han derivado en
la reduccion del nimero de parados que buscan un
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La actividad empresarial se resiente, tras un mejor tono en el primer semestre de 2010

primer empleo, colectivo mas ligado a la poblacion
estudiantil, la cual ha continuado incrementado su nivel
de inactividad muy por encima de la media regional.

Respecto al sector turistico, Cérdoba es la segunda
provincia andaluza, después de Sevilla, donde mas ha
aumentado el numero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros entre enero y octubre, con
45.000 visitantes mas respecto del mismo periodo del
afio 2009, siendo la demanda extranjera menos
representativa, aunque crece mas (15,4%). El mayor
incremento ha tenido lugar en el tercer trimestre,
coincidente con los meses de verano y por encima de
las provincias costeras, lo que refleja el afianzamiento
que va adquiriendo el turismo cultural.

En cuanto a la permanencia de los turistas en esta
provincia (alojados o no en establecimientos hoteleros),
Coérdoba ha promediado los 3,1 dias, marcando la
estancia media mas baja de Andalucia, donde ronda
los 8,6 dias. Simultineamente a la mejora de la
demanda turistica, la oferta también ha crecido,
aumentando tanto el nimero de establecimientos
hoteleros como las plazas, contrastando con los
descensos observados en el conjunto de Andalucia.

El entorno desfavorable de la economia cordobesa y el
aumento del desempleo han aumentado la
desconfianza entre los distintos agentes econémicos.
De este modo, se ha frenado el ritmo de expansion del
tejido empresarial experimentado durante el primer
semestre del afio, registrdndose en el tercer trimestre
un notable descenso en la creaciébn de nuevas
sociedades mercantiles y una fuerte contraccién del

Se acelera el crecimiento de la oferta hotelera mas que en

cualquier otra provincia andaluza
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE
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capital suscrito, caidas que difieren del incremento
observado a nivel regional.

De igual manera, la caida experimentada por la
actividad obedece a la menor demanda privada. Asi, en
cuanto a la matriculacién de turismos y de vehiculos de
carga, se ha registrado un perfil fuertemente
contractivo, frente a la expansion de los trimestres
anteriores, motivado, como es sabido, por la
finalizacion de las ayudas a la compra de automéviles y
a la subida en los tipos del IVA.

Por su parte, la disminucién de la inversion de las
diferentes Administraciones Publicas se hace patente
en la caida de la licitaciéon tanto en obra civil como en
edificacion, cayendo en su conjunto un 19,1% hasta el
mes de octubre, cuando en el mismo periodo de 2009
el crecimiento alcanzaba el 36%.

Severa contraccion del tejido empresarial cordobés en el

tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE
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Soc. Mercantiles creadas ——Capital suscrito

Comparativa Cordoba — Andalucia. Principales indicadores
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia
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ferencia
Tasas de variacion interanual en absoluta | Ultimo periodo

2008 2009 2008 2009 2010* | 2010%72009
— — — 09 -39 -04

Indicadores de Coyuntura: Cérdoba

Crecimiento econémico -- 3¢ trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 4.389,0 3.399,0 755,0 -24,43 -22,56 -56,86 -995,0 Junio
Viviendas terminadas 7.852,0 4.770,0 1.961,0 9,10 -39,25 -12,81 -288,0 Junio
Viviendas visadas 5.341,0 2.159,0 800,0 -26,35 -59,58 -57,63 -1.088,0 Septiembre
Libres 3.078,0 1.225,0 700,0 -54,28 -60,20 -30,97 -314,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.489,8 1.395,8 1.340,7 -2,26 -6,31 -8,28 -121,1 3¢ trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 410,0 4447 341,0 -2,16 8,45 -19,09 -80,5 Octubre
Obra civil 2041 2492 90,7 -21,78 22,09 -61,75 -146,5 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 928,9 824,0 745,3 -6,87 -11,29 6,45 45,2 Octubre
Residentes en Espafia 609,0 557,4 473,1 -8,21 -8,47 1,89 8,8 Octubre
Residentes en el extranjero 320,0 266,6 272,2 -4,20 -16,67 15,44 36,4 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 1.517,9 1.338,7 1.202,4 -4,51 -11,81 5,70 64,8 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 44,3 38,4 39,4 -2,61 -5,90 0,02 - Octubre
Plazas estimadas (promedio) 9.277,5 9.457,0 9.939,7 1,50 1,93 5872, 538,0 Octubre
Personal ocupado (promedio) 1.250,8 1.183,8 1.228,3 -2,94 -5,36 3,12 37,2 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 4,6 2,5 1,6 120,48 -45,55 -30,28 -0,7 Octubre
Internacional 0,2 0,0 0,0 -45,25 -72,46 -17,39 0,0 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 647,0 647,7 648,9 0,50 0,11 0,05 0,3 3¢ trimestre
Poblacién inactiva (miles) 281,6 272,4 271,1 -2,02 -3,27 -2,06 -5,7 3°" trimestre
Activos (miles) 365,4 375,3 377,8 2,53 2,71 1,61 6,0 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) ® 56,5 57,9 58,2 1,14 1,40 0,90 -- 3°" trimestre
Ocupados (miles) @ 291,7 278,0 259,8 -3,67 -4,70 -3,10 -8,3 3 trimestre
Sector agrario 30,8 32,4 21,4 -4,85 5,19 9,74 1,9 3¢ trimestre
Sector industrial 37,9 29,9 36,1 7,26 -21,11 20,74 6,2 3¢ trimestre
Sector construccion 30,7 23,0 24,0 -27,86 -25,08 -4,38 -1,1  3° trimestre
Sector servicios 192,3 192,6 178,3 -0,21 0,16 -7,90 -15,3 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 73,6 97,3 118,0 37,31 32,20 13,79 14,3 3% trimestre
Sector agrario 10,7 18,7 26,3 -22,46 74,77 19,55 4,3  3° trimestre
Sector industrial 4,0 SI5) 6,7 121,05 37,50 6,35 0,4 3¢ trimestre
Sector construccion 11,3 12,1 8,0 103,70 7,08 -33,33 -4,0 3¢ trimestre
Sector servicios 20,4 21,7 32,2 62,40 6,37 29,32 7,3 3¢ trimestre
No clasificados @ 27,4 39,3 44,7 37,69 43,43 15,80 6,1 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 20,1 25,9 31,2 5,10 5,78 3,34 - 3° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 57,0 72,7 77,3 14,23 27,66 6,38 4,6 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 432,2 409,4 380,6 -3,63 -5,26 5,44 19,7 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 304,7 292,9 292,1 -0,87 -3,87 -0,23 -0,7 Noviembre
Extranjeros 8,3 10,2 11,0 16,37 22,82 10,40 1,0 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 1.274,0 1.059,7 1.101,4 2,05 -16,83 42,00 325,8 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 602,8 437,7 489,9 -4,76 -27,39 57,38 178,6 Septiembre
Matriculacion de turismos 13.922,0 12.438,0 10.574,0 -33,62 -10,66 -6,00 -675,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 2.696,0 1.634,0 1.429,0 -48,55 -39,39 -3,58 -53,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,7 107,4 110,5 1,3 0,6 2,7 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 2,8 1,6 2,0 -0,22 -1,13 0,31 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 12.640,7 11.991,3 11.782,4 6,71 -5,14 -0,77 -90,9 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 23.101,1 21.964,5 22.054,6 1,47 -4,92 -2,32 -524,4 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.298,0 982,0 794,0 -24,58 -24,35 3,39 26,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 397,9 255,2 148,4 69,86 -35,87 -35,20 -80,6 Septiembre
Hipotecas (nimero) 16.722,0 16.200,0 10.767,0 -39,80 -3,12 -14,41 -1.813,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 2.318,1 1.941,7 1.218,9 -40,03 -16,24 -22,68 -357,5 Septiembre

Nota: Enlainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacién.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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Granada, la construcciéon y la agricultura responsables del descenso en la

ocupacion

La reduccion del consumo privado ha sido mas notoria

La contraccion de la actividad econémica ha continuado
moderandose en el tercer trimestre del afo, hasta el
-0,4%, evidenciando un tono menos negativo que en el
trimestre anterior. No obstante, Granada es, junto con
Cérdoba y Huelva, la provincia que ha mostrado una
caida de la actividad mas intensa, por el mayor
deterioro del mercado laboral y la debilidad de la
demanda. Segun apuntan nuestras estimaciones, para
el conjunto de 2010 el descenso seria superior, del
-0,9%, previéndose un ligero avance de la actividad
para 2011, aunque por debajo de la media regional.

Los indicadores relativos al mercado laboral han
reflejado un peor comportamiento en el tercer trimestre.
Por un lado, Granada ha registrado la mayor
destruccion de puestos de trabajo durante este periodo
del conjunto regional (-4,9%), agudizandose el ritmo de
caida que habia logrado atenuarse en los dos
trimestres previos. En consecuencia, se ha acelerado el
aumento del nimero de parados, que llegan a suponer
el 31% de la poblacién activa, 3,7 puntos porcentuales
mas que en el mismo trimestre de 2009.

La disminucién del empleo se debe a la mayor y mas
intensa caida que han tenido los trabajadores no
asalariados (trabajadores por cuenta propia y otra
situacion profesional), que descienden en un 16,2%
frente al -1,3% de los asalariados. Al mismo tiempo, la
jornada a tiempo completo ha sido la mas afectada,
repuntando la ocupacion a tiempo parcial (10,3%).
Respecto a los sectores, solamente el sector industrial
ha registrado un aumento interanual del empleo,
logrando reducirse asi su tasa de paro en casi 5
puntos. La tasa de variacién del empleo en los servicios

que la media regional
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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se ha tornado negativa, mientras la construccion sigue
mostrando una notable reduccion, superior a la caida
del conjunto andaluz.

El descenso de la actividad estimado para la provincia
granadina es fruto de la fuerte caida del consumo
privado, asi como la pérdida de pulso de la demanda
externa. Concretamente, la repercusion negativa, tras
el agotamiento del Plan 2000E y del alza en los tipos
del IVA, sobre la matriculacién de turismos ha sido mas
intensa en esta provincia, es decir, entre julio y
septiembre, la matriculaciéon de vehiculos turismos ha
bajado mas de un 40% en términos interanuales,
mientras que la de vehiculos de carga se ha reducido
un 32,4%, en comparacion a los descensos del 36% vy
18,3%, respectivamente, de Andalucia.

La fuerte caida del empleo obedece al mayor descenso de los
trabajadores por cuenta propia

Tasas de variacion interanual en %. * Incluye trabajadores por cuenta propia y otra
situacion profesional

liléeme: Analistas Economicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

La demanda externa y las
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Ocupados totales ——No asalariados* ——Asalariados

matriculaciones

arrojan resultados bastante desfavorables
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, DGT y Secretaria de Estado de Comercio,
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La construccidon continda evidenciando un severo ajuste en la provincia granadina

La demanda externa, por su parte, ha continuado su
perfil descendente, aunque lo hace de forma mas
moderada, con tasas del -8,7% y 32,4%, en
exportaciones e importaciones, respectivamente. No
obstante, el mayor aumento de las compras al exterior
ha provocado un aumento del déficit comercial.

Nada distinta a la ténica de los anteriores indicadores
ha sido la evolucién del sector de la construccién, cuyo
proceso de ajuste ha sido mas intenso que en el resto
de provincias, al menos en cuanto a los indicadores
adelantados de viviendas visadas libres y licitacion
publica se refiere. En cuanto al primero, las viviendas
han caido un 56,4% hasta septiembre, es decir, se han
visado 732 viviendas menos que entre enero y
septiembre de 2009. En lo referente a la licitacion
oficial, ha sido la provincia mas perjudicada por la
actual crisis, ya que se han invertido en esta provincia
alrededor de 495 millones de euros menos que en 2009
hasta el mes de octubre (-69,9%), distando del
incremento del 22,5% registrado en el mismo periodo
del afio anterior, siendo la componente de ingenieria
civil la mas afectada.

Los indicadores adelantados de la actividad en la construccion

no auguran sintomas de recuperacién en el medio plazo

Tasas de variacion interanual en %,

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espafia y Seopan

0 80
-10 60
20 40

20
-30

0
-40

20
-50

-40
-60 0
-70 -80
-80 -100

t109 209 309 t409 t110 210 t310

Viviendas visadas Granada = Viviendas Visadas Andalucia

Licitacion Granada (eje dcho.) ——Licitacion Andalucia (eje dcho.)

Asimismo, y desde el punto de vista de la demanda,
nada halagiiefia ha sido la trayectoria del mercado
residencial, pues las compraventas de vivienda nueva
han disminuido un 10,7% hasta el mes de octubre,
mientras que las viviendas de segunda mano han
retrocedido un 5,9%, después de dos trimestres
sucesivos de recuperacion. A este respecto, el nimero
total de hipotecas constituidas ha presentado una

disminucion mas pronunciada en esta provincia y en un
escenario de contraccién del crédito al sector privado.

Quizas el sector que ha mostrado un comportamiento
mas optimista es el turismo. De hecho, segun la
Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, la
provincia de Granada ha registrado, junto con Sevilla, el
mayor aumento del nimero total de turistas, tanto en el
tercer trimestre como en el agregado del periodo de
enero a septiembre de 2010, con un crecimiento de la
demanda hotelera nacional y extranjera, mas centrada
en el turismo cultural que ofrece la provincia.

Se recupera el sector turistico granadino

Tasas de variacion interanual en %

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica de
Andalucia, IEA
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Comparativa Granada — Andalucia. Principales indicadores
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % soluta | Ultimo periodo

2003|2009 ] 2010

Indicadores de Coyuntura: Granada

Crecimiento econémico -0,4 -34 -0,4 - 3¢ trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 7.473,0 3.606,0 950,0 -52,31 -51,75 -49,01 -913,0 Junio
Viviendas terminadas 17.382,0 10.267,0 3.020,0 8,27 -40,93 -57,82 -4.140,0 Junio
Viviendas visadas 4.286,0 2.414,0 1.063,0 -58,14 -43,68 -46,48 -923,0 Septiembre
Libres 3.858,0 1.577,0 565,0 -60,93 -59,12 -56,44 -732,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.483,2 1.352,5 1.355,9 -2,20 -8,81 -3,52 -49.4 3¢ trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 766,7 771,0 2131 -11,99 0,56 -69,91 -495,2 Octubre
Obra civil 613,5 414,3 92,0 -8,22 -32,46 -77,16 -310,6 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.256,9 2.044,7 1.853,8 -1,74 -9,40 4,46 79,1 Octubre
Residentes en Espafia 1.385,5 1.294,5 1.117,8 -0,28 -6,56 1,54 16,9 Octubre
Residentes en el extranjero 8715 750,2 736,0 -3,98 -13,91 9,23 62,2 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.762,3 4.433,3 3.979,5 -4,46 -6,91 3,26 125,8 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 48,0 42,2 44,4 -4,06 -5,87 0,75 - Octubre
Plazas estimadas (promedio) 26.655,6 28.444,3 29.143,0 3,52 6,71 1,46 419,8 Octubre
Personal ocupado (promedio) 3.646,4 3.680,2 3.592,3 0,49 0,93 -3,52 -131,1 Octubre
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) 1.406,7 1.174,6 830,3 -2,79 -16,49 -15,74 -155,1 Octubre
Internacional 327,9 194,7 96,1 -17,21 -40,63 -44,74 -77,8 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 743,1 747,0 749,5 1,06 0,52 0,44 3,3 3¢ trimestre
Poblacién inactiva (miles) 325,9 324,8 324,1 -1,00 -0,34 0,78 2,5 3°" trimestre
Activos (miles) 417,1 4222 4253 2,73 1,22 0,16 0,7 3 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) @ 56,1 56,5 56,7 0,88 0,40 -0,20 = 3¢ trimestre
Ocupados (miles) © 320,6 304,3 293,3 -8,14 -5,08 -4,90 2151 3¢ trimestre
Sector agrario 28,6 26,7 19,3 14,18 -6,64 -18,57 -4,4  3° trimestre
Sector industrial 31,3 26,9 29,2 -19,26 -14,06 3,91 1,1 3¢ trimestre
Sector construccion 42,8 26,1 23,0 -20,64 -39,02 -26,05 -8,1 3¢ trimestre
Sector servicios 217,9 2245 221,9 -6,00 3,03 -1,60 -3,6 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 96,5 117,9 132,0 69,30 22,18 13,60 15,8 3¢ trimestre
Sector agrario 10,9 14,4 21,2 81,67 32,11 3,41 0,7 3¢ trimestre
Sector industrial 23 4,0 2,4 -42,86 73,91 -40,00 -1,6 3¢ trimestre
Sector construccion 18,4 13,1 12,5 98,91 -28,80 -19,35 -3,0 3¢ trimestre
Sector servicios 32,6 33,1 37,7 79,57 1,53 28,23 8,3 3° trimestre
No clasificados © 323 53,4 58,1 59,11 65,33 24,15 11,3 3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) 23,1 27,9 31,0 9,10 4,79 3,67 -- 3 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 57,5 78,7 88,7 28,84 36,87 13,41 10,5 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 376,8 345,7 313,8 -5,24 -8,25 -0,31 -1,0 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 334,9 314,6 308,5 -1,85 -6,05 -1,97 -6,2 Noviembre
Extranjeros 19,7 18,1 18,4 5,80 -8,17 1,98 0,4 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 827,2 719,5 499,9 3,62 -13,02 -8,71 -47,7 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 1.322,0 612,3 601,0 22,88 -53,68 32,42 147,1 Septiembre
Matriculacién de turismos 17.097,0 15.475,0 12.989,0 -33,76 -9,49 -7,26 -1.017,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 3.462,0 2.152,0 1.772,0 -50,03 -37,84 -8,57 -166,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,7 107,4 110,2 1,0 0,6 2,6 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) 3,9 2,8 1,3 0,85 -1,11 -1,56 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 12.583,1 12.454,4 12.411,6 6,54 -1,02 -0,25 -31,4 20 trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 26.606,9 25.791,5 25.773,7 5,95 -3,06 -1,17 -303,9 2° trimestre
Sociedades mercantiles 1.476,0 1.256,0 1.040,0 -54,00 -14,91 8,22 79,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 477,5 242,7 58,3 141,55 -49,16 -71,96 -149,7 Septiembre
Hipotecas (nimero) 23.684,0 20.964,0 13.433,0 -30,98 -11,48 -17,71 -2.891,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 3.044,9 2.175,1 1.358,3 -32,28 -28,57 -21,43 -370,4 Septiembre

Nota: En lainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Las tasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo ala anterior clasificacion.
(3) Buscansu primer empleo o lo dejaron hace més de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciony SEOPAN.
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Huelva, empeoran las perspectivas de crecimiento econémico
Mayor deterioro del mercado laboral

Tras haber experimentado el mayor crecimiento

econémico durante el segundo trimestre, la provincia Empeora la actividad econémica en la provincia onubense
. ., Tasas de variacion interanual en %
onubense ha registrado una contraccion del 0,4% en la Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia

actividad productiva entre julio y septiembre, superior al
descenso del promedio de Andalucia (-0,2). Aun asi,
las perspectivas para el conjunto del afio 2010 estiman 6
un crecimiento nulo, frente al descenso del 0,5% de
Andalucia. Sin embargo, se estima que en 2011 la

actividad se mantenga practicamente constante 2
(-0,1%), siendo la provincia del conjunto de Andalucia
gue mas retrase su salida de la crisis. 0

La contraccion de la actividad en este periodo tiene su
fiel reflejo en el fuerte ajuste que ha experimentado el 4
mercado laboral en esta provincia. Tras tres trimestres
consecutivos de aumento en el empleo, la ocupacion
ha caido un 4,1% en tasa interanual, y los asalariados
con contrato temporal han sido los méas afectados
(-15,8%).
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——Huelva ——Andalucia
La poblacion activa mantiene su ritmo de aumento debido al

repunte del paro de larga duracion
i6n de | .. ., Tasas de variacion interanual en %
A excepcion de los servicios, cuya ocupacion aumenta Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

un 3,4%, las demés ramas de actividad han presentado

un ritmo de contraccién bastante elevado, rondando el 0 0
20%. De igual manera, la trabajadores afiliados a la 5 100
Seguridad Social han registrado un descenso mas
desfavorable que el conjunto regional. En este sentido, 0 80
la mayor destruccion de empleo ha venido acompafada
de un incremento del nimero de parados (19.300 - 60
personas mas en relacion al mismo trimestre de 2009),
debido, fundamentalmente, al aumento del paro de 1o 40
larga duracion, superior en términos relativos al 15 20
aumento del conjunto regional. En este contexto, la
20 0
Mayor incremento de la demanda residencial en Huelva —cupadosoaes 00 W09 0@l EI0
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-septiembre de cada afio Activos

. L p ——Parados que buscan su primer empleo o lo dejaron hace méas de un afio (eje dcho.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE a P P ) (€] )

tasa de paro se ha incrementado, sobre todo la
20 masculina (29,9%), pasando de ser la més baja de
Andalucia a la més alta en un afo.

10
El andlisis del mercado residencial evidencia, por un
lado, una mayor contraccion en la oferta, pero también
un mayor dinamismo en la demanda. El nimero total de
viviendas iniciadas, segun la informacion disponible del
Ministerio de Fomento, ha caido durante el primer
semestre del afio un 68,9% en términos interanuales,
algo que no parece vaya a revertirse en el medio plazo,
-40 1 ya que los proyectos visados han agudizado su caida
interanual hasta el mes de septiembre (-75,1%).
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La actividad empresarial onubense evidencia sintomas de recuperacion

Sin embargo, algunas politicas fiscales de duracion
temporal, que han provocado una anticipacion de la
demanda, estan ayudando a reducir el stock acumulado
de viviendas. Concretamente, la compraventa de
viviendas ha registrado hasta octubre un incremento del
10,8%. Simultineamente, en este caso con informacion
hasta septiembre, el nimero de hipotecas constituidas
sobre este activo ha registrado un aumento de mas del
7%, siendo el Unico incremento de la regién andaluza.

La actividad empresarial también ha mostrado un tono
favorable, que se observa en el crecimiento interanual
del numero de sociedades mercantiles constituidas
(5,7% entre enero y septiembre), asi como del capital
suscrito (16,4%). Igualmente, el nUmero e importe de
los efectos impagados han descendido, a la vez que ha
sido la provincia donde mas se ha reducido el nimero
de empresas disueltas, un -34,5%, es decir, que hasta
el mes de septiembre se han disuelto un promedio de
18 empresas por cada 100, cuando en el mismo
periodo de 2009 ese numero ascendia a 28.

Por otro lado, Huelva sigue destacando por su mayor
dinamismo en las ventas al exterior, aumentando éstas
entre enero y septiembre tanto en valor como en
cantidad, un 64,9% y 45,1%, en cada caso, lo
equivalente a mas de la quinta parte de las ventas
andaluzas al exterior, en valor, siendo los principales
productos comercializados los relacionados con los
productos energéticos, que han incrementado su
precio.

Teniendo en cuenta que la mayor parte del trafico de
mercancias se realiza via maritima, en el puerto

Se reduce el indice de rotacion gracias al aumento del nimero
de sociedades creadas y al menor nimero de disoluciones
Tasas de variacion interanual en %, salvo el indice de Rotacion, (disoluciones sobre
constituciones), expresado en %

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Ministerio de Vivienda e INE

indice rotacion

Disoluciones

Soc. mercantiles
creadas

Capital suscrito

-40 -30 -20 -10 0 10 20 30

B Ene-sep. 09 H Ene-sep. 10

onubense esta rabrica ha aumentado un 18,2% en
términos interanuales y hasta el mes de octubre, siendo
junto con Maéalaga, los dos U(nicos puertos con
trayectoria positiva.

Por ultimo, durante este mismo horizonte temporal el
turismo hotelero tanto nacional como internacional han
logrado recuperarse de la caida del afio 2009,
fundamentalmente por la demanda extranjera. Aln asi,
el gasto medio por turista en esta provincia es el mas
bajo de la regioén, con 42,3 euros al dia durante el tercer
trimestre de 2010, frente a los 59,3 euros de media en
el conjunto regional.

El dinamismo del sector exterior parece incidir en la recuperacion

del trafico maritimo de mercancias
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Puertos del Estado
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % | absoluta | Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Huelva 2008 2009 2008 2009 2010%/2009
-- -- -- 0,5 -2,6 -0,4 -

Crecimiento econémico - 3¢ trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 3.864,0 2.550,0 458,0 -44,12 -34,01 -68,95 -1.017,0 Junio
Viviendas terminadas 8.262,0 4.761,0 1.733,0 -7,04 -42,37 -16,16 -334,0 Junio
Viviendas visadas 2.881,0 1.696,0 368,0 -65,05 -41,13 -75,10 -1.110,0 Septiembre
Libres 2.643,0 822,0 359,0 -65,58 -68,90 -42,38 -264,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.677,1 1.597,1 1.530,6 -2,40 -4,77 -5,10 -82,3 3¢ trimestre
Licitaciéon publica (millones de euros) 369,0 409,4 182,8 13,98 10,96 -45,87 -154,9 Octubre
Obra civil 295,0 31583 117,2 66,50 6,87 -52,58 -129,9 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 1.099,9 1.066,3 1.004,4 3,08 -3,05 2,10 20,7 Octubre
Residentes en Espafia 887,7 867,6 810,2 1,86 -2,26 0,90 7,3 Octubre
Residentes en el extranjero 212,2 198,7 194,1 8,54 -6,37 7,43 13,4 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 3.658,9 3.646,3 3.578,8 3,32 -0,34 4,22 144,8 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) ® 45,1 43,8 47,8 -2,31 -1,34 0,58 -- Octubre
Plazas estimadas (promedio) 19.894,7 20.116,8 21.759,0 7,32 1,12 0,87 187,7 Octubre
Personal ocupado (promedio) 2.383,0 2.420,7 2.675,6 1,21 1,58 1,26 33,3 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 4142 416,8 418,7 1,49 0,63 0,67 2,8 3 trimestre
Poblacién inactiva (miles) 189,9 177,8 175,0 4,51 -6,37 -4,89 -9,0 3°" trimestre
Activos (miles) 2243 239,1 243,7 -0,93 6,60 5,09 11,8 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 54,2 57,4 58,2 -1,28 3,20 2,40 = 3" trimestre
Ocupados (miles) @ 177,6 181,9 173,1 -5,83 2,42 -4,10 74 3% trimestre
Sector agrario 19,8 23,4 14,6 -15,66 18,18 -18,89 -3,4  3° trimestre
Sector industrial 19,8 19,0 14,9 -13,97 -4,04 -21,16 -4,0  3° trimestre
Sector construccion 21,3 16,1 14,3 -27,87 -24,41 -22,28 -4,1  3° trimestre
Sector servicios 116,7 123,3 129,4 3,66 5,66 3,35 4,2 3° trimestre
Parados (miles) @ 46,8 57,2 70,6 23,81 22,22 37,62 19,3 3¢ trimestre
Sector agrario 7,1 13,6 15,8 -22,83 91,55 25,40 3,2 3¢ trimestre
Sector industrial 0,4 3,1 3,1 -- 675,00 244,44 2,2 3¢ trimestre
Sector construccion 7,8 7,3 8,7 38,89 -6,41 7,41 0,6 3¢ trimestre
Sector servicios 18,9 16,4 17,0 33,33 -13,23 8,28 1,3 3¢ trimestre
No clasificados © 12,5 16,8 25,9 42,05 34,40 85,00 11,9 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) @ 20,9 23,9 29,0 4,16 3,06 6,85 = 3¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 34,5 455 51,2 18,61 31,93 13,51 6,1 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 319,3 298,3 280,7 -0,65 -6,57 -0,23 -0,6 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 208,1 206,0 201,9 2,86 -1,04 -2,34 -4,8 Noviembre
Extranjeros 26,8 33,0 33,9 45,25 23,01 0,21 0,1 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2.399,5 2.184,8 2.517,2 7,95 -8,95 64,87 990,5 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 7.070,1 4.749,0 4.833,7 17,03 -32,83 43,71 1.470,2 Septiembre
Matriculacion de turismos 11.123,0 8.499,0 6.843,0 -28,39 -23,59 -11,44 -884,0 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 1.443,0 975,0 910,0 -53,09 -32,43 1,56 14,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,9 107,3 109,8 12 0,4 2,2 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) 3,3 2.8 1,3 0,27 -0,52 -1,46 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 4.933,1 5.102,6 5.236,4 3,09 3,44 0,81 42,2 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 11.978,2 11.757,2 11.578,3 3,48 -1,85 -2,00 -236,0 2° trimestre
Sociedades mercantiles 744,0 576,0 466,0 -31,93 -22,58 5,67 25,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 184,6 70,8 24,7 136,19 -61,64 -60,24 -37,4 Septiembre
Hipotecas (numero) 19.107,0 14.273,0 9.880,0 -31,55 -25,30 -5,53 -578,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 2.610,5 1.656,4 935,3 -32,35 -36,55 -25,96 -327,9 Septiembre

Nota: Enlainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta tltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscansu primer empleo o lo dejaron hace més de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Tréfico, [EA, INE, Ministerio de Fomento,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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Jaén, repunta el nimero de ocupados en el sector agrario
Aumenta el nimero de afiliados a la Seguridad Social y la contratacion inicial

La economia jiennense ha continuado moderando su
ritmo de caida interanual hasta el 0,3% en el tercer
trimestre de 2010, recortando 5 décimas al descenso
del trimestre previo. Este comportamiento se encuentra
estrechamente ligado a la mejora en el empleo,
principalmente del sector agrario. Pese a ello, Jaén
seria la provincia que mostraria un mayor descenso en
2010 segun Analistas Econdmicos de Andalucia,
estimandose una recuperacion en 2011, que podria ser
ligeramente méas intensa que a la del resto de
provincias andaluzas, con un crecimiento previsto en
torno a la media

La ocupacion se ha mantenido estable (0,1%), lo que
ha supuesto el mejor comportamiento desde finales de
2008. Esta evolucion se debe, en particular, al aumento
interanual de los trabajadores no asalariados, que
avanzan un 11,2%, contrastando con el descenso del
9% del promedio regional, asi como a la ralentizacion
en el ritmo de caida de los asalariados. En esta misma
linea, el nUmero de trabajadores en alta laboral a la
Seguridad Social ha experimentado hasta octubre el
Unico aumento del territorio andaluz, mientras que el
total de contratos iniciales ha acelerado su ascenso,
hasta el 15%. En cuanto al paro, se ha registrado una
subida menos acusada, debido a un aumento menos
intenso del nimero de parados de larga duracion o que
buscan su primer empleo, y del descenso en industria y
construccion. De igual modo, segun la cifras del
Servicio Publico de Empleo Estatal, el paro registrado
habria aumentado hasta noviembre un 3,8%, 6,7
puntos porcentuales menos que a nivel regional.

registrando una ligera caida de la actividad
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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——Jaén ——Andalucia

Analizando por sectores de actividad, se observa una
mayor destruccion de empleo en términos relativos en
la construccion, seguido de los servicios y la industria.
El sector agrario, por el contrario, ha mostrado un fuerte
incremento del empleo (33,6%), aunque la tasa de paro
en el sector ha repuntado y se sitta en el 52%.
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Contintla aumentando la contratacion inicial en la provincia de Jaén
Tasas de variacion interanual en %, periodo enero-octubre de cada afio
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Trabajo e Inmigracién
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Relacionado con la caida del empleo en los sectores no
agrarios, se encuentra quizds la evolucion de la
actividad empresarial en el provincia, con un mayor
nimero de sociedades mercantiles disueltas. Asi, hasta
el mes de septiembre, el afio 2010 ha arrojado peores
resultados que 2009, con un descenso del numero de
sociedades creadas y un aumento del numero de
disoluciones. Concretamente, durante este periodo se
han creado 447 empresas, pero se han disuelto 202, es

caida del empleo en el resto de sectores de actividad
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE

40

30

20

10

t109 1209 t309 409 t110 t210 t310

——Agricultura Industria Construccion ——Servicios



Invierno 2010

Previsiones Econdmicas de Andalucia

La provincia de Jaén registra el mayor indice de Rotacion del conjunto andaluz

decir, por cada 100 sociedades constituidas 45 han
cesado su actividad (duplicando al porcentaje de la
media regional y nacional), mientras que en el mismo
periodo del afio 2009 esta proporcion fue del 25%.

Asimismo, respecto a otros indicadores relevantes de la
actividad como la matriculacién de turismos o la de
vehiculos de carga, que aproximan la evolucion del
consumo e inversién privada, se ha constatado una
trayectoria algo mas desfavorable que en el conjunto
andaluz, con tasas del -4% y -0,6% hasta noviembre,
respectivamente.

En cuanto a la actividad en la construccion, los
indicadores adelantados muestran resultados
contrapuestos. Por un lado, la licitacion oficial refleja un
perfil bastante contractivo, por lo que no se prevé un
panorama halagliefio al menos en cuanto a la inversion
publica se refiere. Por otro lado, los proyectos visados
de nueva obra han registrado un aumento interanual
del 16,3% en los nueve primeros meses del afio, por lo
que podria esperarse una mayor ralentizacion en la
caida del numero de viviendas iniciadas. En lo
concerniente a la demanda, ha experimentado el mayor
retroceso de todo el territorio andaluz, tanto la
compraventa de vivienda nueva como de usada, con
descenso hasta octubre del 29,7% vy 10%,
respectivamente. A este comportamiento quizas habria
que afadirle el hecho de que Jaén ha sido, ademas, la
Unica provincia donde el precio de la vivienda libre ha
aumentado durante el tercer trimestre de 2010 en
relacion a 2009.

En cuanto a la actividad turistica, medida a través de la
Encuesta de Ocupacién Hotelera elaborada por el INE,

Jaén muestra el mayor Indice de Rotacion de la region
indice de Rotacion (disoluciones sobre constituciones) expresado en %,
datos enero-septiembre 2010

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE
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continla registrandose un descenso de la demanda,
observdndose entre enero y octubre una caida
interanual del nimero de visitantes del 4,3%, si bien
mejora levemente respecto a 2009, principalmente
gracias al comportamiento positivo de los viajeros
extranjeros, pues los residentes nacionales han
mostrado un tono desfavorable. Esto ha repercutido en
el descenso del gasto medio diario realizado por los
turistas. Aun asi, en Jaén se alcanzan en torno a los
88,5 euros diarios en el tercer trimestre (unos 29,3
euros mas que la media de Andalucia), aunque en
cuanto a la estancia media de los turistas en esta
provincia el dato (algo menos de 5 dias) es inferior a la
media regional.

El demanda hotelera no mejora en la provincia de Jaén ya que

contintia descendiendo el total de viajeros
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre de cada afio
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % | absoluta | Ultimo periodo

Indicadores de Coyuntura: Jaén 2008 2009 2010* 2008 2009 2010* | 2010%2009
- - - 1,3 -3,3 -0,3

Crecimiento econémico -- 3" trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 3.758,0 2.571,0 949,0 -46,88 -31,59 -34,51 -500,0 Junio
Viviendas terminadas 6.450,0 4.114,0 1.481,0 -8,95 -36,22 -30,47 -649,0 Junio
Viviendas visadas 2.565,0 1.796,0 1.520,0 -67,71 -29,98 16,30 213,0 Septiembre
Libres 2.468,0 1.562,0 1.520,0 -68,19 -36,71 26,04 314,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n?) 1.073,7 1.015,6 1.045,7 -2,04 -5,41 2,98 30,3 3¢ trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 939,1 365,6 232,8 54,66 -61,07 -31,12 -105,1 Octubre
Obra civil 782,5 210,3 126,1 48,75 -73,13 -36,73 -73,2 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 534,7 504,6 413,6 -14,00 -5,63 -4,31 -18,6 Octubre
Residentes en Espafia 470,2 4445 358,9 -13,51 -5,46 -5,06 -19,1 Octubre
Residentes en el extranjero 64,4 60,0 54,6 -17,45 -6,82 0,91 0,5 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 927,3 856,2 712,0 -12,99 -7,66 -3,26 -24,0 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 29,6 26,4 26,2 -4,32 -3,20 -1,02 - Octubre
Plazas estimadas (promedio) 8.477,6 8.794,3 8.813,4 -0,19 3,74 -0,01 -0,6 Octubre
Personal ocupado (promedio) 1.280,8 1.297,3 1.238,4 9,02 1,28 -5,52 -72,4 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 538,6 539,3 539,6 0,41 0,13 0,09 0,5 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 243,2 252,0 252,9 -3,53 3,62 -1,56 -4,0 3°" trimestre
Activos (miles) 295,4 287,3 286,7 3,94 -2,74 1,59 45 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 54,8 53,3 53,1 1,82 -1,50 0,80 = 3¢ trimestre
Ocupados (miles) @ 237,1 216,1 209,1 -2,11 -8,86 0,05 0,1 3¢ trimestre
Sector agrario 24,2 27,1 18,3 -7,25 11,98 33,58 4,6  3° trimestre
Sector industrial 32,9 26,7 26,5 -3,06 -18,84 -0,38 -0,1 3¢ trimestre
Sector construccién 28,2 20,6 20,3 -19,30 -26,95 -6,88 -1,5 3¢ trimestre
Sector servicios 151,9 1417 143,9 3,02 -6,71 -2,04 -3,0 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 58,4 71,2 77,6 39,05 21,92 6,16 4,5 3% trimestre
Sector agrario 15,7 18,4 21,7 27,42 17,20 2,36 0,5 3° trimestre
Sector industrial 2,4 4,8 3,0 100,00 100,00 -54,55 -3,6 3¢ trimestre
Sector construccion 6,2 7.3 5,6 82,35 17,74 -24,32 -1,8 3¢ trimestre
Sector servicios 17,2 17,7 20,5 31,54 2,91 19,88 3,4  3° trimestre
No clasificados © 16,7 23,1 26,9 39,17 38,32 28,71 6,0 3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) © 19,8 24,8 27,1 4,99 5,01 1,16 - 3% trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 37,4 47,8 50,1 15,53 27,86 3,85 1,9 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 411,8 430,2 388,0 -2,42 4,48 14,96 50,5 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 243,2 239,2 2440 -0,35 -1,65 2,34 5,6 Noviembre
Extranjeros 7,7 8,1 9,3 10,51 4,50 16,25 1,3 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 636,0 552,4 468,1 3,10 -13,14 12,31 51,3 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 559,4 416,1 349,5 -6,18 -25,61 12,61 39,1 Septiembre
Matriculacion de turismos 9.577,0 8.413,0 7.186,0 -29,91 -12,15 -4,02 -301,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 2.314,0 1.376,0 1.223,0 -48,21 -40,54 -0,65 -8,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,9 107,5 110,3 1,2 0,6 2,6 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 3,3 3,2 1,2 0,55 -0,06 -2,02 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 8.537,7 8.648,3 8.535,9 4,98 1,30 2,70 224,3 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 12.378,7 12.072,7 11.961,0 4,82 -2,47 -2,36 -288,5 2° trimestre
Sociedades mercantiles 715,0 602,0 447,0 -32,99 -15,80 -4,28 -20,0 Septiembre
Efectos impagados (milones de euros) 213,8 128,2 55,7 95,94 -40,02 -50,40 -56,6 Septiembre
Hipotecas (ntmero) 13.408,0 11.369,0 7.634,0 -40,69 -15,21 -13,97 -1.240,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 1.446,6 1.005,2 638,5 -39,17 -30,51 -20,59 -165,5 Septiembre

Nota: En lainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo porsectores de 2008y 2009 corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscansu primer empleo o lo dejaron hace mas de lafo.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Tréfico, IEA, INE, Ministerio Fomento,

Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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Malaga, ligero aumento del empleo en la construccion
El aumento del paro es mas acusado entre las mujeres malaguefias

El periodo estival para la provincia malaguefia ha traido
consigo una mejora en el ritmo de su actividad respecto
de los trimestres previos, como suele ser habitual, si
bien continda registrandose una caida de la produccion,
aunque a un ritmo similar al del conjunto regional,
(-0,2%). Aun asi, para 2010 la caida sera algo mas
intensa que en Andalucia (-0,8% y -0,5%,
respectivamente), en tanto que nuestras previsiones
para 2011 apuntan a un crecimiento de la actividad
similar al previsto para la Comunidad Auténoma
andaluza.

En términos interanuales la caida del empleo y el
aumento del paro han sido méas pronunciados que en el
segundo trimestre. El empleo desciende asi un 2,5%,
mientras que el paro crece un 28,1% (20 puntos mas
que en el trimestre previo). En lo que respecta a la
ocupacion, su caida obedece al fuerte descenso de los
trabajadores no asalariados (-24,3%), el mayor de
Andalucia, ya que los empleados por cuenta ajena han
registrado un aumento del 3%, constatandose también
un importante aumento de la contratacién temporal.

Por su parte, la procedencia del notable aumento del
volumen de parados corresponde, principalmente, al
colectivo masculino, aunque también aumenta el paro
entre mujeres, ya que tras experimentar un descenso
en el segundo trimestre ha pasado a incrementarse en
mas de un 20%. Ademas, a esto habria que sumar el
descenso de la poblacién inactiva y el aumento de la
poblacidon en edad de trabajar, que ha provocado un

La estacionalidad favorece a la economia malaguefia, aunque

contintia mostrado una ligera caida de la actividad
Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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El paro femenino en Malaga se intensifica en el tercer trimestre

crecimiento del nimero de activos, que el mercado
laboral no ha sido capaz de absorber, de ahi el repunte
del paro.

Desde una 6éptica sectorial, destaca el leve repunte de
la poblacion activa y de la ocupacion en la
construccién, con el primer crecimiento interanual del
empleo desde que iniciara su senda negativa a
principios de 2008. Mientras, el resto de sectores han
continuado perdiendo empleo, destacando en términos
relativos la agricultura, aunque llama la atencion el
comportamiento desfavorable del sector servicios, pese
al periodo estival, cayendo la cifra de ocupados en este
sector un 1,5%.

Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE
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El fortalecimiento del turismo en los meses de verano, ligado a la recuperacién del trafico

aereo de pasajeros

En lo relativo al consumo privado, y en lo que se refiere
a la matriculacion de turismos, al igual que en el resto
de provincias se ha observado una desaceleracion a
partir del mes de julio, si bien en el agregado del
periodo hasta noviembre, segun los datos facilitados
por la DGT, este indicador ha registrado un aumento
del 6,1% en la provincia, por lo que el fuerte incremento
de la demanda en los seis primeros meses ha
compensado la brusca caida de los meses sucesivos.
Sin embargo, no ha ocurrido lo mismo con la
matriculacion de vehiculos de carga, la cual en el
conjunto del periodo ha mostrado una variacion
negativa, del -7,4%, al contrario que en Andalucia
donde ha aumentado un 2%.

Por su parte, la actividad empresarial ha manifestado
un débil repunte entre enero y septiembre, creciendo el
nimero de sociedades mercantiles constituidas un
1,7% en tasa interanual, que, en cualquier caso, ha
superado a la media regional (1,1%). Sin embargo, el
capital suscrito ha descendido un 14,7%, en un entorno
donde, ademas, el crédito ha mantenido un tono
contractivo.

Sin duda, el periodo de verano ha favorecido a la
actividad hotelera malaguefia, que experimenta un
repunte interanual en el tercer trimestre, tanto de los
viajeros espafioles (0,5%) como extranjeros (2,6%). Si
bien, este aumento ha sido muy modesto en
comparacién al de otras provincias como Huelva,
Sevilla o Cérdoba, donde los viajeros no residentes
superan el 20%. Con todo, la provincia malaguefia ha
mejorado su grado de ocupacién hotelera, situdndose
en el promedio de enero a octubre, en el 52,3%, 6,1
puntos porcentuales por encima de la media regional y
casi un punto sobre la nacional. No obstante, este
incremento también podria adjudicarse al hecho de que
la oferta hotelera, en cuanto al nimero de plazas, ha
experimentado una severa contracciéon del 4,5% entre
enero y octubre, la mayor de la region.

El aumento del turismo, sobre todo, el de procedencia
extranjera, esta ligado sin duda a la mejora del trafico
aéreo de pasajeros, que logra recuperarse después del
brusco descenso experimentado en el afio 2009.
Concretamente, entre enero y octubre, los viajeros
llegados por este medio se han incrementado un 3,8%,
frente al aumento del 1,2% de Andalucia y del 3,2% del
conjunto espafiol. No obstante, todo este aumento se
concentra en el tercer trimestre, que ha logrado corregir
los descensos interanuales experimentados en los
trimestres precedentes.
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % | absoluta | Ultimo periodo
Indicadores de Coyuntura: Malaga 2008 2009 2010* 2008 2009 2010* 2010*/2009
- - - 1,0 -

Crecimiento econémico -4,1 -0,2 - 3" trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 11.333,0 5.330,0 2.039,0 -51,97 -52,97 -40,10 -1.365,0 Junio
Viviendas terminadas 27.154,0 17.050,0 6.832,0 -8,34 -37,21 -22,19 -1.948,0 Junio
Viviendas visadas 10.929,0 3.267,0 2.000,0 -60,43 -70,11 -15,68 -372,0 Septiembre
Libres 10.144,0 2.993,0 1.626,0 -60,85 -70,49 -26,69 -592,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/n¥) 2.199,9 1.946,4 1.874,4 -4,93 -11,52 -5,23 -103,5 3°" trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 1.027,5 1.023,0 509,5 -30,07 -0,44 -35,62 -281,9 Octubre
Obra civil 735,9 638,0 394,5 -27,51 -13,30 -27,27 -147,9 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 4.917,8 4.138,0 3.672,5 1,93 -15,86 -1,49 -55,7 Octubre
Residentes en Espafia 2.408,7 2.122,9 1.855,4 2,97 -11,86 -1,98 -37,5 Octubre
Residentes en el extranjero 2.509,1 2.015,1 1.817,1 0,94 -19,69 -0,99 -18,1 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 17.430,6 15.500,7 13.865,6 2,64 -11,07 -1,90 -269,0 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 54,6 48,3 52,3 -2,30 -6,29 0,92 - Octubre
Plazas estimadas (promedio) 83.845,0 83.975,0 83.293,6 6,97 0,16 -4,47 -3.898,5 Octubre
Personal ocupado (promedio) 13.834,3 11.670,7 11.605,0 -1,35 -15,64 -5,18 -633,9 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 12.752,9 11.571,2 10.688,7 -5,86 -9,27 3,80 391,4 Octubre
Internacional 9.919,1 9.245,4 8.520,2 -1,01 -6,79 2,35 195,4 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 1.289,3 1.303,2 1.314,7 2,33 1,08 1,16 15,1 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 511,4 528,9 528,8 -5,12 3,42 -3,56 -19,5 3 trimestre
Activos (miles) 778,0 774,2 785,9 7,91 -0,49 4,61 34,6 3¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) ® 60,3 59,4 59,8 3,08 -0,90 2,00 -~ 3 trimestre
Ocupados (miles) @ 594,4 562,5 563,1 -6,02 -5,37 -2,48 -14,3 3¢ trimestre
Sector agrario 17,2 13,1 75 -4,00 -23,84 -37,50 -4,5  3° trimestre
Sector industrial 35,5 255 26,4 -29,92 -28,17 -10,51 -3,1 3¢ trimestre
Sector construccion 78,6 62,0 62,0 -19,56 -21,12 0,81 0,5 3¢ trimestre
Sector servicios 463,0 461,8 467,2 -0,71 -0,26 -1,52 -7,2 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 183,6 211,8 222,8 107,46 15,36 28,12 48,9 3¢ trimestre
Sector agrario 10,7 75 8,7 111,54 -29,91 3,57 0,3 3¢ trimestre
Sector industrial 9,9 6,3 3,7 219,35 -36,36 -46,38 -3,2  3° trimestre
Sector construccion 40,5 32,1 37,1 151,55 -20,74 10,75 3,6 3¢ trimestre
Sector servicios 53,3 67,2 63,1 39,47 26,08 11,29 6,4 3° trimestre
No clasificados © 69,3 98,8 110,1 166,54 42,57 60,73 41,6 3¢ trimestre
Tasa de paro (porcentajes) 23,6 27,4 28,4 11,33 3,76 5,20 -~ 3 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 111,7 156,6 174,4 28,52 40,20 12,22 19,0 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 568,2 500,8 472,9 -13,94 -11,87 2,46 11,4 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 579,3 535,1 527,5 -3,19 -7,64 -1,58 -8,5 Noviembre
Extranjeros 66,2 58,9 59,3 -3,21 -10,95 0,02 0,0 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 1.068,6 1.035,9 944,3 8,96 -3,07 20,89 163,2 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 1.772,6 1.266,8 1.114,7 -7,89 -28,53 23,11 209,2 Septiembre
Matriculacion de turismos 48.914,0 27.683,0 26.744,0 -19,82 -43,40 6,10 1.537,0 Noviembre
Matriculacion de vehiculos de carga 7.473,0 4.076,0 3.428,0 -42,39 -45,46 -7,38 -273,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,2 107,2 110,1 1,1 0,9 2,6 -- Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) ® 3,3 3,1 1,1 0,31 -0,18 -1,98 -- Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros) 20.985,5 20.553,9 20.711,0 8,53 -2,06 -0,58 -120,1 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 47.354,0 45.859,3 45.264,2 1,69 -3,16 -2,76 -1.286,8 2° trimestre
Sociedades mercantiles 4.518,0 3.682,0 2.745,0 -26,77 -18,50 1,67 45,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 596,8 218,9 65,2 115,27 -63,32 -65,03 -121,3 Septiembre
Hipotecas (ntmero) 51.272,0 40.902,0 27.379,0 -32,85 -20,23 -15,79 -5.134,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 8.845,3 5.741,6 3.538,2 -36,36 -35,09 -22,06 -1.001,6 Septiembre

Nota: En lainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta dltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(D Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden alanueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan suprimer empleo o lo dejaron hace més de 1afio.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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Sevilla, especial dinamismo de la demanda hotelera extranjera
La construccion mantiene un tono especialmente negativo, con un descenso de la licitacion publica

La coyuntura econdmica en la provincia de Sevilla esta
influida por el clima de inestabilidad general y de atonia
en la actividad productiva regional y nacional. No
obstante, se observan algunos rasgos destacados que
situarian al ciclo econdmico provincial ligeramente
mejor posicionado, tal y como se desprende del signo
estimado para el crecimiento de actividad (0,0%) en la
provincia, frente al retroceso del 0,2% del conjunto
regional, asi como de la menor contraccién del empleo
(-1,6%, cuatro décimas menos que en Andalucia),

Pero tampoco cabe caer en el optimismo y lo cierto es
gue atendiendo a la evolucion y signo de los principales
indicadores de la provincia sevillana, puede apreciarse
que la actitud hacia el gasto de los agentes y el
comportamiento de la actividad siguen en proceso de
contraccion o en el mejor de los casos muestran
sefiales timidas de recuperacion. Asi, resulta muy
indicativo que la afiliacion a la Seguridad Social se
encuentre en niveles de 2005 y que la poblacion
ocupada haya disminuido en el tercer trimestre en la
agricultura (-7%, en tasa interanual), en la industria
(-11,3%) y en la construccion (-16,1%). Por el contrario,
el avance del empleo en el sector de los servicios
(1,8%) aunque no haya podido contrarrestar la sangria
de puestos de trabajos en el resto de actividades,
supone una mejoria respecto a trimestres anteriores, y
denotaria esta trayectoria diferencial de la provincia
frente a la caida del empleo en los servicios observada
en Andalucia y Espafia (-0,7 y -0,3%, respectivamente).

La economia de Sevilla dejo de contraerse en el tercer trimestre

Por su parte, los indicadores relacionados con el sector
de la construccién mantienen un tono bastante negativo
en la provincia, con descensos en el valor de la obra
publica licitada, ain mas significativos que en los
agregados regional y nacional, que anticipan una
exigua actividad en 2011. Tan solo en el nimero de
viviendas visadas se ha apreciado un avance hasta el
tercer trimestre, con unas 3.200 viviendas proyectadas,
de las que mas de la mitad (55%) hasta septiembre son
de proteccién oficial.

Tasas de variacion interanual en %
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Se recuperan los intercambios comerciales, destacando el aumento de las exportaciones

Mientras, el sector inmobiliario no recupera el Sélida recuperacion de la ocupacion hotelera, en especial por la
dinamismo, tal y como muestra el fuerte descenso en el demanda extranjera

- B f T Tasas de variacion interanual en %, promedio de los Gltimos doce meses
numero e |mp0rte de_hIpOtecaS COI:]StltUIdaS en lo gue Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE) y
va de afio (hasta septiembre) y el ajuste en los precios, Direccion General de Aviacion Civil
gue segun la estadistica del Ministerio de Fomento, han 36

caido un 7,8% en la provincia en el tltimo afio en el %0

caso de la vivienda libre nueva, y un 15,9% desde
principios de 2008. Mejor cariz ofrecen los indicadores
relacionados con el sector turistico y hotelero, a tenor

24
18
12

6

del crecimiento en el tréfico aéreo de pasajeros que o —. — ——
llegan a la terminal sevillana, superior en términos " -

relativos al del conjunto regional, en especial en lo que 12

se refiere al trafico internacional, con un notable .18

aumento del 14,7% entre enero y octubre de 2010. Las 24

estimaciones de la ocupacion hotelera, asimismo, S @“«g@ﬁ&«“’« \@v"q’@«&@@%@o&y&@ﬂ&\&&@e*’@ﬁg&ﬁ&&@%«’@ it
reflejan un incremento significativo en el nimero de e o e e Fepana

viajeros alojados y en las pernoctaciones, con un — Trdfico aéreo pasgjeros internacional

avance muy destacable de la demanda extranjera, que
contrasta con los resultados menos positivos de otras
provincias andaluzas con mayor especializacion en el
sector (sobre todo en sol y playa).

Sobre la adaptacién de la economia provincial a las
circunstancias coyunturales, conviene analizar el
comercio exterior de mercancias. Asi, el valor de las
importaciones ha registrado desde que comenzé la

Otro elemento en el que descansa una mejor crisis un severo ajuste, mientras el de las exportaciones
percepcién acerca de la economia de Sevilla es el ha mostrado una reanimacion destacable en el Ultimo
avance en algunos indicadores de demanda, como el afo, situandose ya en el nivel de principios de 2008. De
crédito al sector privado (en contraste con la media este modo, le ha sido posible a la provincia recuperar el
andaluza) o el notable incremento en la matriculacion saldo positivo de las transacciones comerciales, a
de vehiculos de carga, no asi de la correspondiente a diferencia de los déficits que todavia sufren los
turismos, que podria ser indicativa de una reanimacion agregados regional y nacional. No obstante, en
algo mas significativa de la inversion que del consumo, términos de volumen o cantidad (es decir, sin tener en
mas susceptible este ultimo al final de las ayudas a la cuenta los precios), las exportaciones desde la
compra o la subida del IVA. provincia habrian disminuido (-7%, en los nueve

primeros meses del afio), aunque las importaciones lo

Mayor dinamismo de la balanza comercial, con una fuerte habrian hecho en mayor proporcion (-13,7%).

recuperacion de las exportaciones
Valor en millones de euros, en promedio de los Ultimos doce meses

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, Comparatlva Sevilla — Andalucia. Prln(:lpales indicadores

250 Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (DataComex) Fuente: Analistas Economicos de Andalucia
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Diferencia
Tasas de variacion interanual en % | absoluta | Ultimo periodo

Indicadores de Coyuntura: Sevilla 2008 2009 2008 2009 2010* | 2010%/2009
- — — 13 -32 0,0 -

Crecimiento econémico - 3°" trimestre

Sectores productivos

Viviendas iniciadas 10.916,0 13.741,0 2.082,0 -44,07 25,88 -50,08 -2.089,0 Junio
Viviendas terminadas 20.948,0 13.340,0 6.564,0 -4,37 -36,32 -22,21 -1.874,0 Junio
Viviendas visadas 10.613,0 2.485,0 3.218,0 -27,45 -76,59 29,50 733,0 Septiembre
Libres 5.863,0 1.359,0 1.438,0 -48,46 -76,82 5,81 79,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.788,4 1.680,4 1.626,0 3,44 -6,04 -3,62 -61,0 3 trimestre
Licitacién pablica (millones de euros) 1.699,7 1.404,6 473,7 20,84 -17,36 -61,37 -752,5 Octubre
Obra civil 1.312,5 1.079,2 278,2 53,84 -17,78 -70,91 -678,0 Octubre
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 2.277,1 2.158,2 1.999,7 -6,24 -5,22 8,57 157,9 Octubre
Residentes en Espafia 1.282,3 1.249,2 1.063,3 -6,37 -2,58 2,18 22,7 Octubre
Residentes en el extranjero 994,8 909,0 936,4 -6,07 -8,62 16,88 135,2 Octubre
Pernoctaciones hoteleras 4.202,8 3.953,0 3.668,8 -6,29 -5,94 8,78 296,1 Octubre
Grado de ocupacion hotelera (promedio en %) @ 46,4 42,1 45,6 -3,11 -4,30 2,49 -- Octubre
Plazas estimadas (promedio) 24.521,3 25.498,2 26.149,6 -0,25 3,98 2,69 685,3 Octubre
Personal ocupado (promedio) 3.776,3 3.640,8 3.742,6 -3,69 -3,59 2,77 101,0 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 4.366,1 4.038,0 3.531,6 -2,47 -7,51 2,49 85,7 Octubre
Internacional 1.251,1 1.125,2 1.105,1 -1,31 -10,06 14,71 141,7 Octubre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 1.512,9 1.523,4 1.530,1 1,08 0,69 0,57 8,6 3¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 605,8 621,6 631,3 -4,36 2,61 -0,85 -5,4 3°" trimestre
Activos (miles) 907,0 901,8 898,8 5,04 -0,57 1,58 14,0 3% trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) @ 60,0 59,2 58,7 2,31 -0,80 0,50 -- 3 trimestre
Ocupados (miles) @ 728,2 673,7 658,7 -2,82 -7,48 -1,64 -11,0 3 trimestre
Sector agrario 41,0 37,2 26,5 2,84 -9,27 -7,02 -2,0 3¢ trimestre
Sector industrial 74,6 77,7 69,2 -6,83 4,16 -11,28 -8,8 3¢ trimestre
Sector construccion 73,5 55,5 48,5 -30,24 -24,49 -16,09 -9,3 3¢ trimestre
Sector servicios 539,0 503,3 5145 2,65 -6,62 1,80 9,1 3¢ trimestre
Parados (miles) @ 178,9 228,1 240,2 56,65 27,50 11,67 251 3 trimestre
Sector agrario 21,1 25,1 23,7 76,42 18,96 -5,20 -1,3  3° trimestre
Sector industrial 12,5 11,6 8,5 107,14 -7,20 -19,05 -2,0 3¢ trimestre
Sector construccion 39,2 32,9 22,2 181,75 -16,07 -34,71 -11,8 3¢ trimestre
Sector servicios 56,8 65,3 67,3 43,03 14,96 -5,08 -3,6  3° trimestre
No clasificados © 49,4 93,2 118,4 16,51 88,66 58,50 43,7  3° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) ® 19,7 25,3 26,7 6,49 5,57 2,41 -- 3°" trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 139,7 185,5 203,0 19,68 32,77 10,17 18,7 Noviembre
Contratos iniciales (miles) 893,2 776,8 718,2 -10,78 -13,03 0,38 2,7 Noviembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) 754,9 713,9 701,8 -0,64 -5,43 -1,74 -12,5 Noviembre
Extranjeros 28,1 29,6 30,1 19,25 5,28 2,41 0,7 Octubre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes (millones de euros) 3.096,9 2.897,0 2.373,2 13,87 -6,46 13,01 273,3 Septiembre
Importaciones de bienes (millones de euros) 3.145,0 2.551,4 2.013,0 1,44 -18,88 5,45 104,0 Septiembre
Matriculacion de turismos 41.869,0 34.114,0 29.495,0 -31,09 -18,52 -4,30 -1.324,0 Noviembre
Matriculacién de vehiculos de carga 6.328,0 2.991,0 3.175,0 -44,00 -52,73 17,46 472,0 Noviembre
indice de Precios de Consumo (dato anual a diciembre) 106,9 107,8 110,6 1,4 0,8 2,6 - Noviembre
Aumento salarial pactado (dato anual a diciembre) @ 3,6 2,1 1,3 -0,35 -1,45 -0,84 - Noviembre
Indicadores financieros y monetarios
Depositos S. Privado (millones de euros) 25.867,4 25.049,5 25.405,4 7,32 -3,16 0,95 240,3 2° trimestre
Créditos S. Privado (millones de euros) 59.300,9 58.483,1 59.296,7 3,64 -1,38 0,91 536,8 2° trimestre
Sociedades mercantiles 4.064,0 3.171,0 2.299,0 -26,00 -21,97 -1,79 -42,0 Septiembre
Efectos impagados (millones de euros) 838,6 381,9 177,5 113,94 -54,46 -45,20 -146,4 Septiembre
Hipotecas (nimero) 58.499,0 44.322,0 28.237,0 -28,31 -24,23 -17,22 -5.872,0 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 8.462,6 5.581,1 3.496,2 -26,26 -34,05 -20,12 -880,4 Septiembre

Nota: En lainformacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta tltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
() Lastasas sondiferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Losdatos de empleo yparo por sectores de 2008 y 2009 corresponden ala nueva CNAE 2009. Las tasas de variacién en 2008 estan calculadas con arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan suprimer empleo o lo dejaron hace més de lafio.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IEA, INE,

Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigraciény SEOPAN.
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