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Analistas Econémicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo
la promocion y el desarrollo de la investigacion socioecondémica en Andalucia. A través
de la realizacion de estudios, andlisis y actividades, pretende favorecer un mejor
conocimiento de la realidad socioecondmica de nuestra Comunidad Auténoma y su
evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia,
que alcanza su nimero 64, y corresponde a la Primavera de 2011. Este documento,
de periodicidad trimestral, cuenta ya con una dilatada experiencia, cuya finalidad
primordial es ofrecer un andlisis claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando
un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno
enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de nuestras principales apuestas,
de modo que ndmero a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer sus
contenidos de la forma mas agil y Util posible para todas aquellas personas e instituciones
interesadas en conocer la evolucion reciente de la actividad econdmica en Andalucia y
sus perspectivas de futuro. En este sentido, en este nimero se mantiene la estructura
de los Ultimos trimestres, si bien a diferencia de anteriores publicaciones sélo se edita
el contenido de ésta en papel, con objeto de que el conjunto del andlisis resulte mas
accesible y cdmodo, dado que en los Gltimos nimeros parte de éste se incorporaba
en el soporte digital adjunto, y la publicacion sdlo contenia una sintesis del mismo.
Ademas, gran parte de la documentacion incluida anteriormente en el soporte digital se
encuentra disponible en nuestra pagina web www.economiaandaluza.es.

Concretamente, el informe se divide en tres partes, Entorno Econémico, Economia
Andaluza y Andlisis Territorial. En el primer apartado se analiza el contexto econdmico
internacional y nacional, un andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier
espacio econdmico, en este caso Andalucia. El sequndo epigrafe, Economia Andaluza,
incorpora el analisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencion
a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion, empleo, precios), asi como a
la especializacion productiva de la region, incluyendo previsiones para el conjunto de la
Comunidad Auténoma, asi como para Espafia, tanto de crecimiento, como de diversos
indicadores relacionados con el mercado de trabajo, los distintos sectores productivos o
la demanda. Finalmente, Andlisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de
las provincias andaluzas, asi como en sus estimaciones de crecimiento para el trimestre
analizado y perspectivas a corto plazo.
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La reactivacion economica, éen peligro?

Que la recuperacion de la economia espafiola, y por ende la andaluza, iba a ser lenta y
complicada era algo que ya se presagiaba el pasado afio, a tenor del menor ritmo de avance
que mostraba la actividad econdmica con respecto a otros paises de la Eurozona. Como
consecuencia de ello, la atencion ha estado centrada en las reformas que hay que llevar
a cabo para mejorar la competitividad y recuperar la confianza de los mercados (mercado
de trabajo, pensiones, sistema financiero,...), aunque algunas de éstas se han revelado
insuficientes para resolver las disfunciones existentes, caso de la reforma laboral.

Sin duda, el proceso de reforma del sistema financiero, el plan de recapitalizacion de
las Cajas de Ahorro y el Acuerdo Social y Econdmico alcanzado por el Gobierno y los
agentes sociales han contribuido a relajar las tensiones, aunque la principal aportacién de
este Ultimo podria decirse que ha sido el acuerdo sobre la reforma de las pensiones o la
reduccion de las cuotas empresariales a la Seguridad Social para la contratacion parcial.
De hecho, el resto del documento resulta impreciso, por lo que puede considerarse un
pacto de minimos, que sefala la necesidad de impulsar o transformar las politicas activas
de empleo, las formulas de negociacion colectiva, las politicas industrial, energética o de
innovacion, pero sin apenas concreciones, algo que no favorece a la economia espafiola.

Ante esta dificil coyuntura, la incertidumbre ha vuelto a acrecentarse si cabe a raiz de
la inestabilidad politica y social en el Norte de Africa y los paises de Oriente Proximo y
su posible contagio a otros paises. El precio del petréleo, que ya venia repuntando al
igual que el de otras materias primas, ha proseguido su tendencia alcista, sobre todo
tras el recrudecimiento de la situacion en Libia, lo que esta incidiendo en el repunte
de la inflacion, amenazando con minar la reactivacion de la economia en los paises
mas avanzados, mas alin en Espafia donde la dependencia energética es mayor. A ello
se unen las mayores expectativas de cambio en la politica monetaria de la Eurozona,
de modo que ya a principios de marzo el presidente del BCE cambid algo su discurso,
poniendo de relieve la extrema vigilancia de los precios, de ahi que algunos analistas
consideren que la subida de tipos esté a la vuelta de la esquina, con los perjuicios que
ello conllevaria para la reactivacion economica.
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Otro foco de atencidn, este esencial para el devenir de la Eurozona, son las cumbres
europeas de marzo, en las que los lideres europeos deben alcanzar acuerdos que
garanticen la estabilidad del euro, mas alla de las medidas improvisadas y urgentes
adoptadas para resolver las crisis griega e irlandesa, y todo ello en un escenario en el
que ademas deberian despejarse las dudas acerca del posible rescate de la economia
portuguesa, que sin duda complicaria atin mas la situacion en los mercados de Espafia.
De hecho, quizas la rebaja en la nota de solvencia de Espafia por parte de la agencia de
calificacion Moody’s un dia antes de la cumbre de mediados de marzo, y las tensiones
sobre Portugal han acelerado el acuerdo en esta primera cumbre.

El denominado Pacto por el Euro, antes Pacto de Competitividad, recoge la mayor parte de
las exigencias de Alemania, aunque con algunas propuestas mas suavizadas, planteadas
como condicién para aumentar el fondo de rescate destinado a los paises con problemas
para pagar su deuda. Principalmente, entre sus objetivos se incluyen adaptar la edad
de jubilacion a la esperanza de vida, alinear los costes salariales con la productividad,
flexibilizar el mercado de trabajo, una mayor coordinacion en el impuesto de sociedades o
incluir limites a la deuda y el déficit en las legislaciones nacionales, objetivos que tendran
que empezar a concretarse en las cumbres de finales de marzo o junio.

Ahora mas que nunca la asignatura pendiente del euro, el gobierno econdmico de la UE,
parece imprescindible. Aunque la unidn monetaria es completa, la econémica apenas
existe, tal como evidencia, por ejemplo, el insuficiente grado de coordinacion fiscal, o
la existencia de divergencias que la crisis de la deuda soberana deja entrever. En este
sentido, las distintas, contradictorias, y nada contundentes iniciativas sobre el gobierno
econdmico o el Pacto de Competitividad no han hecho sino avivar la incertidumbre y
la desconfianza de los mercados, perjudicando a las economias europeas, en especial
las periféricas, de forma que la situacion de la economia espafiola sigue siendo
extremadamente delicada.

Primavera 2011
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I. Entorno Economico

La actividad econdmica mundial habia comenzado 2011 con el objetivo de consolidar
la recuperacion observada el pasado afio, sabedora de los diferentes ritmos de avance
entre las economias avanzadas y emergentes, muy pendiente de la superacion de los
problemas financieros (y soberanos en la Zona Euro) asi como de la correccion de
los desequilibrios fiscales. Pero, dos circunstancias inesperadas han complicado este
escenario: la crisis politica por las demandas de democracia en el Magreb, primero, y el
grave terremoto de Japdn, después.

Con anterioridad a que estos dos elementos se produjeran, a principios de enero, las
proyecciones efectuadas por el Fondo Monetario Internacional ya advertian de que el
crecimiento econdmico era muy endeble en la Zona Euro y la tendencia ascendente
en los precios energéticos y otras materias primas podria hacer mella en el ritmo de
reactivacion. En este sentido, las proyecciones para 2011 sostenian una tasa de aumento
del PIB mundial, asi como del agregado de las economias avanzadas, ligeramente mas
baja que la alcanzada en 2010 (en torno a medio punto por debajo). EI comportamiento
menos robusto del consumo, algunos titubeos en la inversion, unido a una suave
desaceleracion en las exportaciones, sin olvidar la incapacidad para reanimar el empleo,
presagiaban esta ligera pérdida de dinamismo.
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Sin embargo, tras los acontecimientos registrados en Tlinez, Egipto y el estallido de
la guerra civil en Libia, la trayectoria ascendente en las cotizaciones del petréleo se
ha intensificado, mientras la incertidumbre y los temores a una contienda militar mas
duradera o amplia han agudizado los parametros de riesgo en practicamente todos
los activos financieros. La transmision mas evidente al precio de los carburantes -y
al nivel de precios general- se intuye como el comienzo de una revision de costes,
unas condiciones mas restrictivas en la politica monetaria y un freno a una apocada
recuperacion econdmica en muchos paises, entre ellos Espafia.

-

Y por si alguien dudaba de que el discurrir de la economia podia tambalearse, el grave
terremoto de Japon ha anadido tristeza y dificultad a la confianza en la reanimacion de las
economias mas avanzadas. No en vano, la nipona es la tercera economia mundial y ademas
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Entorno Econdémico

Tasas de variacion del PIB real en porcentajes
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Previsiones de crecimiento del PIB para las

principales economias mundiales

Diferencia
Previsiones respecto a

Tasas de variacion interanual en porcentaje 2000/ 2010 Octubre 2010
2011| 2012| 2011| 2012
PIB mundial -0,6 5,0 44 4,5 0,2 0,0
Economias Avanzadas -3,4 3,0 2,5 2,5 0,3 -0,1
EE.UU. -2,6 2,8 3,0 2,7 0,7 -0,3
Area Euro -4,1 18 15 1,7 00 -01
Alemania -4,7 3,6 2,2 2,0 0,2 0,0
Francia -2,5 1,6 1,6 1,8 0,0 0,0
Italia -5,0 1,0 1,0 13 0,0 -0,1
ESPANA -3,7 -0,2 0,6 1,5 -0,1 -0,3
Japén -6,3 43 1,6 18 0,1 -0,2
Reino Unido -49 1,7 2,0 2,3 0,0 0,0
Otras Economias avanzadas -1,2 5,6 3,8 3,7 0,1 0,0
Economias de Asia reciente industrializacion -0,9 8,2 4,7 43 0,2 -0,1
Economias emergentes y en desarrollo 2,6 71 6,5 6,5 0,1 0,0
Centro y Este de Europa -3,6 4,2 3,6 4,0 0,5 0,2
Comunidad de Estados Independientes -6,5 42 4,7 4,6 0,1 -0,1
Rusia -79 3,7 4,5 4,4 0,2 0,0
China 9,2 10,3 9,6 9,5 0,0 0,0
India 5,7 9,7 84 8,0 0,0 0,0
ASEAN-5! 1,7 6,7 5,5 57 0,1 0,1
América Latina y Caribe -1,8 5,9 43 41 0,3 -0,1
Brasil -0,6 75 4,5 41 0,4 0,0
México -6,1 5,2 4,2 48 0,3 -0,2
Oriente Medio y Norte de Africa 1,8 39 4,6 4,7 -0,5 -0,1
Africa Subsahariana 2,8 5,0 55 58 0,0 0,1
Comercio mundial (bienes y servicios) -10,7 12,0 71 6,8 0,1 0,2

Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, enero de 2011.

de la pérdida de vidas humanas, el dafio sufrido por las infraestructuras supondra una
rémora en la actividad empresarial de los principales sectores. En el corto plazo, es posible
que la tragedia japonesa y la elevacion de la factura energética resten alguna décima a la
expansion econdmica. Pero en el medio y largo plazo, el fortalecimiento de los cimientos
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en los que se basa el avance de la economia mundial pasa por ir resolviendo algunos
de los desajustes externos, presupuestarios, de arquitectura financiera y equidistancias
sociales y politicas en un mundo globalizado solo en “medios de comunicacion”.

Lo cierto es que la correccion de los desequilibrios apenas se ha producido, pese a
que en algunos grandes paises emergentes, como China y Brasil, los sintomas de
recalentamiento de la actividad habian requerido la implantacion de politicas monetarias
restrictivas, ya a finales de 2010. En este sentido, las previsiones apuntan a que algunas
economias asiaticas seguiran creciendo a tasas préximas al 10 por ciento, lo que
servira para que las economias mas “ricas y maduras” atiendan esta demanda mundial,
compensando la anemia de sus demandas internas, y que las exportaciones globales
sigan creciendo (si bien a una tasa en 2011 algo inferior a la correspondiente a 2010).

No obstante, las diferencias entre paises dentro del grupo “avanzados” son muy
significativas, observando un mejor comportamiento los Estados Unidos. En este sentido,
la fase de recesion que se habia iniciado en el tercer trimestre de 2008 toco suelo en el
segundo de 2009, pero el avance acumulado a lo largo del (iltimo afio la llevé a recuperar
a finales de 2010 el nivel de PIB perdido durante la “gran recesion”. Esta situacion, que
contrasta con la rémora de la UEM, descansa en la recuperacion del consumo de bienes
duraderos, la inversion en equipo -ambos favorecidos por medidas de estimulo- y la
recomposicion de existencias, mientras que la inversion residencial y el sector exterior
todavia se muestran menos dinamicos y estarian restando atin a la produccion. En esta
mas rapida salida de la economia norteamericana tiene mucho que ver la politica fiscal
de la Administracion Obama -que anteponiendo el fortalecimiento del sector real sobre
la consolidacion de las cuentas publicas- implicara un déficit presupuestario superior el
9 por ciento por tercer afio consecutivo.

Esta arriesgada apuesta, al menos bajo los criterios ortodoxos de Europa, esta teniendo
sus frutos en el mercado laboral, ya que la creacion de empleo comienza a ofrecer
mejores sintomas (con tres meses en positivo), mientras la tasa de paro ha flexionado a
la baja (y en febrero se sittia en el 8,9 por ciento). Ademas, otros indicadores de oferta
evidencian signos de optimismo, como es el caso del indice de sentimiento empresarial
del Institute for Supply Management (ISM), que volvié a repuntar en el mes de enero.
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Entorno Econdémico
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Entorno Econémico

Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Por su parte, los Gltimos mensajes pro-expansivos de la Reserva Federal, la capacidad
productiva infrautilizada y la ausencia de presiones serias en materia de inflacion —ya
que el alza en el IPC general y subyacente se considera moderado — no anticipan una
revision al alza en los tipos de interés de referencia en EE.UU.

El perfil ciclico de la Zona Euro se muestra claramente mas retrasado que en EE.UU.,
tal y como evidencia la lentitud en la recuperacion desde la sequnda mitad de 2009.
Las estimaciones de Eurostat sefialan que el PIB habria crecido a tasas intertrimestrales
del 0,3 por ciento en el tercer y cuarto trimestre de 2010, por lo que en el conjunto
del pasado afio, la produccion habria aumentado un modesto 1,7 por ciento. Por lo
tanto, habra que esperar alin para alcanzar el nivel de PIB correspondiente a principios
de 2008, ya que en este Ultimo afio y medio solo se habria recuperado en torno a
la mitad de lo perdido por efecto de la “gran contraccién”. Las Ultimas previsiones
(Commission’s February 2011 Interim forecast asi como las del Banco Central Europeo),
hechas publicas a principios de marzo, reflejan unas perspectivas de avance modesto
para 2011. En este sentido, el cuadro macro de la autoridad monetaria sostiene que el
crecimiento del PIB real se situara en un intervalo del 1,3 al 2,1 por ciento este afio,
mientras en 2012 se amplia la horquilla entre el 0,8 y el 2,8 por ciento.
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Por otro lado, la situacion del mercado laboral de la Zona Euro presenta también diferencias
con respecto al de EE.UU. En el espacio europeo, la destruccion de empleo observada en
-=2oE, 2009 no fue tan intensa, y ademds estuvo concentrada en determinados paises (el que més
contribuyd fue Espafa), pero las trayectorias del empleo y de la tasa de paro han sido, desde
entonces, mucho mas estables. No obstante, faltarian por recuperar unos 3,8 millones de
empleo en el conjunto de la UEM para volver al nivel de poblacién ocupada de 2008.

-

Sin embargo, el grado de repercusion por la subida del petréleo sobre el nivel de
precios resulta mas significativo en la Zona Euro que en la economia norteamericana. De
acuerdo con los Ultimos datos correspondientes a enero y febrero, la tasa de inflacion
se ha situado en el 2,4 por ciento, mientras la subyacente (sin incluir los productos
------ energéticos ni los alimentos frescos) habria superado el 1 por ciento. Aunque la situacion
dista atin de las tasas alcanzadas a principios del verano de 2008, cuando el BCE decidio
por Ultima vez un ascenso en el tipo de interés oficial, la revision al alza de la inflacion
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en la UEM, en torno a medio punto -entre el 2,0 y el 2,6 por ciento en 2011, y entre el
1,0 y el 2,4 por ciento en 2012-, predispone a pensar en un préximo alza de los tipos.
En el interbancario y en algunos plazos de la deuda ya se estan observando repuntes y,
mas pronto que tarde, la subida llegara a los tipos de referencia.
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Sin duda, las tensiones en los precios derivadas del ascenso en la cotizacion del petréleo
y de otras materias primas (alimentos, metales, etc.), lo que podriamos denominar
como inflacion con origen en la oferta tiene un doloroso y cercano recuerdo en la Zona
Euro. En efecto, las similitudes con lo acontecido hace menos de tres afios y las pautas
de actuacion de los responsables econdémicos y monetarios constituyen una referencia
obligada en la coyuntura actual.

En este sentido, el indice de cotizaciones de las mercancias no energéticas, ponderadas
por su consumo en la UEM, han superado en los primeros compases de 2011 a la
Gltima etapa de fuertes subidas observada entre 2007 y 2008, antes de la recesion.
Por su parte, el precio del barril de Brent, expresado en euros, ha igualado en febrero
la cotizacion maxima (media mensual) de junio de 2008. Una circunstancia en parte
explicada por la revalorizacion del euro, ya que en ddlares, el precio del petrdleo atin se
sittia por debajo de las cotas alcanzadas a mediados de 2008.

indice de precios de los commodities en euros, ponderados por su uso, 2000=100
200

180 Fuerte repercusion por la escalada en el precio
de las materias primas en la UEM

140 Fuente: Statistical Data Warehouse,
Banco Central Europeo
120

100

80
feb- nov- ago- may- feb- nov- ago- may- feb-
05 05 06 07 08 08 09 10 1

= Alimentos == No alimentos Mercancias no energéticas

Se comprueba de este modo que la inflacion armonizada (que en el mes de enero fue
del 2,4 por ciento interanual) esta siendo relativamente moderada, gracias a la poca
presion alcista de los precios de otros bienes y servicios de la cesta de consumo europea.
Pese a todo, el consenso de previsiones espera que durante los proximos meses el nivel
de precios pueda seguir moviéndose unas décimas al alza, debido al efecto combinado
del incremento en los precios de las materias primas energéticas y de alimentacion.
Las declaraciones recientes de Trichet y de otros miembros del Banco Central Europeo,



como Juergen Stark o Athanasios Orphanides, confirman el seguimiento exhaustivo
que al comportamiento de la inflacion dispensa el maximo responsable monetario y las
probabilidades crecientes de un ascenso en los tipos de interés antes del verano.

Barril de petréleo “Brent” 1-month Forward-fob (free on board) en ddlares y euros

El precio del barril de Brent en euros alcanza en
febrero de 2011 el maximo de junio de 2008

Fuente: Statistical Data Warehouse,
Banco Central Europeo
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No obstante, al margen del alza de los precios, la economia de la Zona Euro muestra otros
sintomas y motivos para la preocupacion. Asi, durante los Ultimos meses del pasado afio las
exportaciones realizadas desde la UEM experimentaron sintomas de estancamiento, visibles
en las tasas de crecimiento de las importaciones y las exportaciones de todas las categorias
de productos —que registraron un maximo en el segundo trimestre de 2010 y se moderaron
en el tercer trimestre—, asi como en otros indicadores privados, en términos de volumen.

A grandes rasgos, el avance de las exportaciones se debi6 a las ventas a paises fuera
del euro, y especialmente a Asia (con China a la cabeza) y a algunos Estados miembros
de la UE no pertenecientes a la UEM. Por el contrario, las exportaciones dirigidas a
EE.UU. y a Reino Unido no evolucionaron tan positivamente, reflejando asi la falta de
competitividad europea respecto a las grandes potencias.

La pérdida de empuije del sector exportador puede lastrar la recuperacion de la produccion
industrial en las economias europeas, que tal y como muestra el IPI para los principales

paises no ha remontado aun el retraimiento sufrido en 2008. En este apartado, cabe
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Exportaciones en volumen, 2000=100
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resefar la posicion especialmente retardada de la produccion industrial espafola, en
contraposicion a la mas dindamica alemana, cuyo sector exportador y manufacturero
estan insuflando confianza, como refleja el indicador de sentimiento econdmico, IFO,
que en febrero alcanzo la maxima cota desde la unificacion.

Pero, sin duda, la noticia mas destacada que puede recomponer la trayectoria dispersa
de la Zona Euro es la Cumbre del Eurogrupo del pasado 11 de marzo, previa al Consejo

20
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de Ministros de Economia y Finanzas (del 14 y 15 de dicho mes) y en la que se ha
logrado, al menos, acordar el llamado Pacto del Euro. De acuerdo con la version aln
preliminar del documento, se recoge la necesidad de acelerar el proceso de convergencia
macroecondmica y mejorar la competitividad de los socios mas aquejados por la crisis,
lo que exige contencidn en los costes salariales y en el endeudamiento publico, asi como
importantes reformas en el mercado laboral, en el modelo de negociacion colectiva y en
los sistemas de pensiones. Al mismo tiempo, el pacto también refuerza los instrumentos
de solidaridad, con la ampliacion del actual fondo de rescate (para elevar su capacidad
efectiva de préstamo), asi como la flexibilizacion de éste, al permitirle la compra de
bonos en el mercado primario. Cabe esperar que este nuevo marco refuerce la union
econdmica y monetaria y contribuya a relajar los diferenciales en la deuda soberana de
paises como Portugal y Espaiia frente a la alemana.

Tras siete trimestres consecutivos de retroceso del PIB -con una caida acumulada cercana
al 5 por ciento-, la economia espaiiola logrd estabilizarse en 2010 y dejar atras la
recesion para entrar en una etapa de crecimiento lento y poco consistente, que le ha
impedido cerrar definitivamente la sangria del empleo. Desde el criterio de estos dos
indicadores, produccién y empleo, nuestra crisis habria sido mucho mas grave que la
registrada en el conjunto de la UEM, resultando claramente visible la salida mas pausada
de la economia nacional en el Gltimo afio que la del agregado de la Zona Euro.

De acuerdo con las estimaciones provisionales de la Contabilidad Trimestral del INE, la
produccion de la economia espanola habria logrado crecer en el dltimo trimestre a una
tasa interanual del 0,6 por ciento, haciendo que en el conjunto del afio 2010 la contraccion
haya sido de una sola décima (-0,1 por ciento respecto a la severa caida de 2009).
Las mejores novedades en las cuentas nacionales espaiiolas serian, sin duda, la menor
contribucién negativa de la demanda interna asi como un comportamiento mas positivo
del sector exterior, si bien en el Gltimo cuarto del afio su aportacion favorable aminord.

La trayectoria de la demanda doméstica es fruto de una ligera reanimacion del gasto de
los hogares, asi como de la inversion en equipo. Pero, desde una perspectiva temporal
mas amplia resulta desalentador comprobar el nuevo descenso de la Formacion Bruta
de Capital Fijo en el conjunto de 2010, un -7,6 por ciento, después de haber retrocedido
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un 16 por ciento el afio anterior. Es cierto que la inversién en construccion, que apenas
se frend en 2010, aparece como un factor explicativo, pero hay otros sectores en los que
también volvi6 a contraerse, con la consiguiente pérdida de reposicién del capital. En
este sentido, la inversion en bienes de equipo, en términos de volumen, ha retrocedido
a niveles de 2002, mientras la de construccion de vivienda habria que retrotraerse atin
mas atras en el tiempo. Otro aspecto que no deberia pasar desapercibido se refiere al
comportamiento del consumo de los hogares y las decisiones empresariales de inversion
por trimestres, que refleja claramente el giro en las condiciones de gasto antes del
segundo semestre y la adaptacion de los agentes.

PIB por el lado de la demanda
Tasas de variacion interanual en 2009 2010
porcenta_jes. Volumen encader_lado 2009 | 2010
referencia 2000. Datos corregidos de Tr |t |toolrv) x|t |lTooxl Tav
efectos estacionales y de calendario
Gasto en consumo final -2,3 07 -22 -30 -23 -18 -05 15 09 09
Gasto en consumo final de los hogares -4,3 13 50 -55 -42 -26 03 22 15 17
Gasto en consumo final de las AAPP 32 07 59 43 27 02 -11 -01 -07 -09
Formacion bruta de capital fijo -16,0 -76 -153 -18,0 -164 -140 -105 -6,7 -6,7 -6,1
Bienes de equipo -24,8 18 -242 -315 -255 -169 -46 87 24 12
Construccion -119 -111 -12,2 -12,0 -11,7 -11,9 -11,3 -11,3 -11,2 -10,6
Otros productos -16,2 -82 -12,1 -169 -18,7 -172 -158 -11,0 -3,0 -15
DEMANDA NACIONAL (*) -64 -12 -62 -75 -65 -53 -30 -03 -0,7 -06
Exportaciones de bienes y servicios -116 103 -16,5 -158 -110 -21 94 119 94 10,5
Exportaciones de bienes -12,5 13,6 -200 -184 -11,5 21 147 163 11,3 123
Exportaciones de servicios -9,8 42 -92 -102 -98 -10,0 00 39 58 72
Importaciones de bienes y servicios -17,8 54 -21,5 -222 -172 92 20 96 50 53
Importaciones de bienes -19,2 6,2 -23,7 -244 -184 -83 30 104 58 56
Importaciones de servicios -12,6 30 -125 -13,0 -12,7 -122 -13 68 22 48
PIB a pm -37 -01 -35 -44 -39 -30 -14 00 02 06
* Aportacion en puntos porcentuales al PIB pm
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, Instituto Nacional de Estadistica.

Asimismo, el otro rasgo singular en el cuadro macroeconémico nacional es la contencion
en el consumo publico, que habria descendido en el conjunto de 2010 un 0,7 por ciento,
después de que en 2009 tocara techo, tras haber mostrado una expansion en la Ultima
década mucho mas intensa que la correspondiente al consumo de los hogares.
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Tasas de variacion interanual en porcentajes. Volumen encadenado referencia 2000.
3 Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Desde la perspectiva de la oferta, la trayectoria de las principales ramas revela una
leve mejora de la produccion en los servicios de mercado y en el sector energético. No
obstante, en las ramas terciarias, la afiliacion de trabajadores y la cifra de negocios
seguia en niimeros rojos en diciembre. Mientras, la industria manufacturera crece,
pero con atonia, y en la segunda mitad del afio lo hizo a menor ritmo que en el
segundo trimestre. En cualquier caso, los indicadores de confianza y los relativos
al mercado de trabajo en el sector industrial han mostrado una mejoria a finales
de afio y comienzos de 2011, aunque el IPI arroja una volatilidad excesiva, incluso
en la serie corregida de calendario y desestacionalizada, con un mes de descenso
tras otro de avance. Menos esperanzadora se muestra la actividad en el sector de
la construccion, que sigue empequefieciéndose a un ritmo tan notable como el del
pasado afio (-6,3 por ciento).

PIB por el lado de la produccion
Tasas de variacion interanual en 2009 2010
porcenta_jes. Volumen encader_lado 2009 | 2010
referencia 2000. Datos corregidos de T Tt tv! |t (Tl Tov
efectos estacionales y de calendario
Agricultura, ganaderia y pesca 10 -13 04 07 16 15 -12 -21 -22 03
Energia -64 30 55 65 -73 -63 01 06 46 66
Industria -136 09 -12,7 -159 -148 -11,0 -20 25 17 14
Construccion 62 -63 -61 63 -71 -54 -64 -65 -66 -58
Servicios -0 05 -08 -16 -09 -09 -06 04 08 11
Servicios de mercado 19 04 -18 -26 -7 -16 -10 03 09 13
Servicios de no mercado 21 08 25 22 20 16 08 09 07 07
Impuestos netos sobre los productos 60 06 -57 -68 -65 -48 -10 17 08 1,0
IVA que grava los productos -50 -07 -48 -60 -52 -40 -21 -03 -04 0,0
iInTg:;:td"oss”ems sobre productos 99 144 106 123 107 57 31 127 197 27
(F;th;zi i?;zuestos netos sobre los 74 19 72 81 84 61 06 43 16 11
PIB a pm -37 01 -35 -44 -39 -30 -14 00 02 0,6
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, Instituto Nacional de Estadistica.

Las timidas mejoras en todos estos sectores (a nivel agregado, un 0,6 por ciento en
tasa interanual) no han posibilitado una creacion neta de empleo. En este sentido,
tanto la EPA al cuarto trimestre de 2010 como la afiliacién de trabajadores a la
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El déficit comercial interrumpe su correccion

Fuente: Balanza de Pagos, Banco de Espaiia



Seguridad Social hasta febrero contintan observando descensos respecto al mismo
periodo del afio anterior. Bien es cierto que el descenso en la poblacion ocupada en
el promedio del afio (-2,3 por ciento) resulta inferior al registrado en 2009 (-6,8 por
ciento), y que a lo largo de los Gltimos trimestres se ha prolongado una atenuacion
en el ritmo de destruccion de empleo, pero resulta evidente que esta pérdida de
niveles de ocupacion esta siendo demasiado duradera. Ademas, en el balance del
Ultimo afio, afecta mas -en términos relativos- a trabajadores por cuenta propia
que ajena, haciendo que la ratio de asalarizacion se eleve por encima del 83 por
ciento. Por sectores, el desanimo en el mercado de trabajo resulta casi generalizado,
correspondiendo solo a los servicios de no mercado y a la agricultura aumentos
discretos en el empleo, para el balance de 2010, destacando de nuevo el descenso
de los ocupados en la construccion y en la industria.

Teniendo en cuenta que la poblacion activa apenas aumentd en 2010 (0,2 por ciento),
la otra cara del retraimiento del empleo es la elevacion del nimero de parados, que
a finales de 2010 rozaba los 4,7 millones de personas, con un ascenso interanual
de 370.000 desempleados. No obstante, se observa un perfil de ralentizacion en el
aumento del paro, tanto del estimado por la EPA, como el medido por los registros del
Servicio Plblico de Empleo para enero y febrero, pero dada la lentitud con la que se
desacelera el aumento del desempleo, no se descarta que el paro alcance los 5 millones
de personas. Asimismo, la tasa de paro que ha finalizado el afio en el 20,3 por ciento
podria subir alin unas décimas. Un aspecto que conviene destacar es el importante
aumento de desempleados que llevan mas de un afio en esa situacion, en casi 800.000

Balanza de Pagos de Espaiia

Millones de euros 2006 2007 2008 2009 2010
Cuenta Corriente -88.313 -105.266 -105.973 -58.299 -47.674
Balanza Comercial (bienes) -83.246 -91.116 -86.724 -45.111 -46.361
Servicios 22.235 23.051 26.144 25.328 27462
Rentas -20.799 -30.055 -36.034 -30.536 -21.448
Transferencias -6.503 -7.146 -9.360 -7.980 -7.327
Cuenta de Capital 6.194 4.577 5.474 4.057 6.492
Cuenta Corriente + Capital -82.119 -100.689 -100.499 -54.242 -41.182
Fuente: Banco de Espafia.
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personas, de forma que en el promedio del afio el niimero de parados de larga duracion
ronda los 2 millones de personas, cifra que representa el 45,9 por ciento del total
de parados. Esta elevada proporcién agudiza los altos costes sociales y laborales que
acarrea el desempleo.

El retrato de la contabilidad nacional espafiola evidencia que el sector exterior se convirtio
en 2010, por segundo afio consecutivo, en el principal motor de la economia espafiola,
con una contribucion positiva de 1,1 puntos porcentuales (ya que la aportacion de la
demanda nacional se estima en -1,2 puntos). Sin embargo, la principal diferencia con
respecto a 2009 en este capitulo es que esta favorable aportacion se produjo en un
contexto de recuperacion global de los flujos comerciales de bienes y servicios. En
este sentido, las exportaciones de bienes y servicios espafiolas tuvieron un crecimiento
muy superior al de las importaciones (del 10,3 por ciento frente al 5,4 por ciento de
las compras). Sin duda, la recuperacion —aunque modesta— de los principales socios
comerciales de Espaha ha permitido este mejor balance de nuestras transacciones, si
bien el saldo de la balanza comercial de bienes —sin tener en cuenta los servicios— no
pudo mejorar e incluso empeord con respecto a las cifras de 2009, por la repercusion
de la factura energética, a causa del ascenso en el precio del petréleo.

Asi, con la metodologia de la Balanza de pagos, el déficit de la balanza comercial
en 2010 habria sido de 46.361 millones de euros, unos 1.250 millones mas que
el afio precedente. Por su parte, de acuerdo con los datos de Aduanas, el déficit
comercial de 2010 alcanzé los 52.283 millones de euros, un 4,2 por ciento mas que
el afio anterior. Se interrumpe de este modo la correccion observada durante casi
tres afios del desequilibrio comercial, que rondaria el 5 por ciento del PIB espaiiol,
reduciéndose a la mitad esta proporcion respecto a la alcanzada en marzo de 2008
(del 9,7 por ciento). Atendiendo a los distintos componentes puede comprobarse
como el ascenso en el precio del petrdleo ha generado un mayor déficit energético,
alcanzando los 35.434 millones de euros, un 29,3 por ciento mas que el saldo negativo
correspondiente a 2009. Sin duda, el mantenimiento de unos precios de la energia
elevados por un periodo prolongado representaria una dificultad afiadida para la
correccion del déficit comercial espafiol.
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Afortunadamente, las otras sub-balanzas experimentaron variaciones favorables,
destacando la reduccion del déficit de la de rentas (-37 por ciento) y la de
transferencias corrientes, compensando asi el agrandamiento del agujero comercial,
ya comentado. De este modo, la necesidad de financiacion de la economia se situd en
41.182 millones de euros, lo que supone un descenso del 24,1 por ciento respecto a
la contabilizada en 2009.

Obviamente, el que la factura energética tenga repercusion en las cuentas exteriores
de nuestra economia, como agregado, significa que también afecta a los agentes
economicos: hogares y empresas. El precio de la gasolina y gasoil han trazado un
perfil claramente ascendente en los Ultimos meses y ya en enero, el precio de la
gasolina habia alcanzado los 1,3 euros/litro, la cota maxima alcanzada a principios
del verano de 2008.
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De este modo, el afo 2011 ha empezado con una agudizacion de la tendencia alcista en
el nivel de precios, pese a la ausencia de presiones de demanda, como hemos visto en el
comportamiento del gasto en consumo. En este sentido, la escalada de la inflacion (con
un IPC general en febrero del 3,6 por ciento) recoge basicamente el fuerte ascenso en
los componentes volatiles y el ascenso en los impuestos y tarifas (tabaco, electricidad)
de principios de afio. Por su parte, la inflacion subyacente, que excluye la energia y
los alimentos frescos, ha subido en menor proporcion (1,8 por ciento interanual en
febrero), aunque conviene recordar que un afio antes rondaba el cero por ciento.

-

Aunque las probabilidades de un escenario de estanflacion se consideran reducidas, dada
la “imposibilidad” de revisiones salariales al alza en el contexto actual y las expectativas
de moderacion de los niveles de inflacion en los proximos meses, resultan preocupantes
las consecuencias por la pérdida de poder adquisitivo. En concreto, esta situacion unida
a la posibilidad de un ascenso en los tipos de interés, podria agudizar la contencion del
consumo Y frenar alin mas el ritmo de recuperacion.

----- : Sin duda, uno de los principales motivos para enorgullecerse de la trayectoria reciente
de la economia espafiola es la reduccion del déficit del sector publico, tras las medidas

adoptadas desde la primavera pasada. Asi, el saldo negativo de las cuentas publicas
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aminord cerca de dos puntos porcentuales respecto a 2009, hasta el 9,2 por ciento del
PIB en 2010, mejorando incluso las previsiones del ejecutivo espafiol, si bien no ha
acabado de calmar las exigencias de los mercados de deuda soberana. De este modo,
cabe esperar un mantenimiento e incluso una intensificacion de la politica de austeridad
de cara a alcanzar el objetivo de déficit del 3 por ciento en 2013. En particular, parece
necesario exigir un mayor grado de implicacion en esta labor de contencion del gasto a
los entes territoriales (CC.AA. y Corporaciones Locales), distintos de la Administracion
Central, que si redujo su déficit. Ademas, hay que tener en cuenta que el aligeramiento
en el déficit del Estado ha venido explicado principalmente por un incremento de los
ingresos (gracias a la subida de impuestos), mientras los gastos apenas se vieron
reducidos en 2010.
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Junto con el encauzamiento de las cuentas publicas -muy poco claro todavia, en el
caso de las Comunidades Auténomas—, los otros dos grandes avances “reformadores”
de la economia espafiola en los ltimos meses han sido el “Acuerdo Social y Econdmico
para el crecimiento, el empleo y la garantia de las pensiones” y la reestructuracion del
sector bancario espafiol, concretada en el Real Decreto-ley para el reforzamiento del
sistema financiero. Respecto al primero, cabe considerarlo como un pacto de minimos,
cuya principal virtud es que consigue consensuar con empresarios y sindicatos las
lineas basicas de la reforma de pensiones, de cara a su viabilidad futura, asi como el
compromiso de debatir aspectos hasta hace fechas innegociables.

Mas comprometidas y contundentes resultan las nuevas disposiciones orientadas a
acelerar el saneamiento y la capitalizacion de las entidades financieras, sobre todo de las
cajas de ahorros, que no en vano representan casi la mitad del sistema espafiol. Con el
Real Decreto se eleva el grado de capitalizacion (ratio de capital basico entre el 8 y el 10
por ciento) de las entidades para mejorar su acceso a la financiacion, contribuyendo a
la imagen de solidez del sistema bancario espafiol. Ademas, se incentiva a las entidades
para que acudan a los mercados de capitales y para que adopten estructuras faciles
de comprender y de evaluar por parte de los mercados. A principios de marzo se

-

----- : identificaron las entidades que cumplen con los nuevos requisitos, asi como las que no
lo hacen, que disponen hasta septiembre (en principio) para lograr los apoyos de capital
(con la ayuda del FROB) en los mercados de capitales.
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El nuevo marco de funcionamiento de las entidades financieras, en especial por lo que
se refiere a una gestion mas orientada a la disciplina de los mercados y con mayores
garantias para los inversores (renta fija y también variable) puede favorecer la correccion
de activos como el de la vivienda, cuyos precios han sufrido un ajuste inferior al que
hubiera recomendado su sobreestimacion y al de otras economias de nuestro entorno.

Indicadores de coyuntura econémica por CC.AA.
o Variacion
Tasas de variacion anual Afiliados - - Empleo
interanual en Ocupados Matriculacion enel Paro
. tasade | alaSeg. . IPC .
porcentajes, salvo (EPA) paro Sodial de turismos sector | registrado
indicacion en servicios
contrario (en p.p)
WVtrim. | IVtrim. | ene-feb. | o e 14 | Feb. 11 | IVIrim. | ene-feb.
10 10 11 ) ) 10 11
Andalucia -1,5 2,0 -0,9 -41,24 37 -1,3 71
Aragon -4,7 2,8 -2,0 -35,64 34 -7,2 4,3
Asturias -3,6 2,4 -2,2 -30,22 4,2 -1,9 57
Baleares -2,8 2,7 -2,3 -21,55 33 -04 -0,1
Canarias -3,4 2,1 -09 -11,13 2,8 -2,3 15
Cantabria -3,4 23 -1,3 -29,82 3,8 2,6 6,5
Castilla y Leon -1,3 1,6 -14 -42,86 38 2,3 54
Castilla-La Mancha -1,4 2,1 =2,3 -30,89 41 2,2 91
Catalufia -0,1 1,0 -0,8 -27,27 3,6 1,7 0,9
Com. Valenciana -2,0 0,3 -1,7 -19,23 3,5 -04 4,0
Extremadura -0,7 2,6 -0,7 -41,79 3,6 1,2 43
Galicia -4,0 2,8 =23 -39,74 3,8 -1,8 6,1
Madrid 0,0 11 -0,8 -9,70 3,4 15 1,2
Murcia 0,6 2,5 -14 -35,64 3,6 -24 59
Navarra -0,9 11 -0,7 -43,34 3,5 6,5 4,6
Pais Vasco 1,6 -0,8 -0,3 -33,40 3,5 3,2 58
Rioja (La) -4,0 2,0 -0,8 -33,57 3,7 7,2 31
Espaiia -1,3 1,5 -1,2 -26,10 3,6 0,2 43
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Tréfico, Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica) y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

En este andlisis de coyuntura de la economia espafiola nos parece oportuno ofrecer un
repaso por el comportamiento de las CC.AA., que de acuerdo con los datos provisionales
de FUNCAS habrian mostrado diferencias significativas en el ritmo de crecimiento
durante 2010. Estas estimaciones sitlan a un mayor nimero de regiones en terreno
negativo, destacando Andalucia (-0,8 por ciento segin FUNCAS), junto a Aragon,
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Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Murcia, Canarias y Castilla-La Mancha entre las que arrojan un retroceso mas severo.
En el lado contrario, destacaria Navarra (1,2 por ciento de avance), seguida de Pais
Vasco y La Rioja, con registros en positivo, aunque muy modestos.

Atendiendo a los indicadores coyunturales mas recientes, puede comprobarse como
las CC.AA. con mayor contraccion del empleo en el (ltimo trimestre de 2010 son
también las de Aragon y Canarias, a las que habria que sumar Cantabria, Galicia y
La Rioja, mientras fue Pais Vasco la que mostrd una tasa de creacion de empleo mas
significativa (1,6 por ciento). Los datos de afiliacion a la Seguridad Social, pese a ser
menos positivos en general que los de la EPA, también perfilan al noreste espaiiol como
el que arroja un mejor balance del empleo. Mas significativas son las conclusiones
que pueden extraerse de la comparativa en empleo terciario, que subraya un aumento

Previsiones de las principales magnitudes econdmicas de
las CC.AA. para 2011

Tasas de variacion interanual en

porcentajes, salvo_para la tasa PIB Empleo Tasa de paro

de paro (porcentaje sobre la

poblacién activa)

Andalucia 0,6 -0,6 28,4
Aragon 0,7 -0,2 14,4
Asturias 0,6 0,2 154
Baleares 0,6 -0,3 194
Canarias 0,3 -0,6 28,1
Cantabria 0,9 -0,5 13,7
Castilla y Ledn 0,7 -0,6 16,8
Castilla-La Mancha 0,3 -0,5 21,5
Catalufia 0,8 -0,6 18,0
Com. Valenciana 0,7 -0,4 23,6
Extremadura 0,8 04 22,1
Galicia 1,0 -0,1 15,0
Madrid 1,1 -0,4 16,3
Murcia 0,3 -0,7 23,1
Navarra 2,0 0,2 11,1
Pais Vasco 1,4 0,2 10,7
Rioja (La) 0,9 -0,1 13,9
Espaiia 0,8 -0,4 20,4
Fuente: Previsiones Econdmicas de las CC.AA., Funcas.
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mas claro de la ocupacion en los servicios en las regiones de dicha area, destacando
junto a éstas los aumentos en Catalufia y Madrid, frente al retroceso de la poblacion
ocupada en las ramas terciarias en Andalucia (-1,3 por ciento). Otros indicadores de
demanda muestran la debilidad generalizada del gasto, como se deduce del descenso en
la matriculacion de turismos. Mayores discrepancias se observan entre regiones en los
niveles de paro y en términos de desequilibrios fiscales. Respecto a este Ultimo aspecto,
no es de extrafiar que la agencia de calificacion Moody’s haya rebajado la percepcion
de la deuda emitida por Comunidad Valenciana, Catalufia y Castilla-La Mancha, con
endeudamientos superiores al 15 por ciento del PIB.

Las previsiones de FUNCAS para este afio mantienen un tono algo mas positivo, ya que
no se espera que el PIB descienda en ninguna Comunidad Auténoma espafiola en el
balance de 2011. De nuevo, los mayores ritmos de avance corresponderan a Navarra
y Pais Vasco (2 y 1,4 por ciento, respectivamente), lo que les permitira junto con
Extremadura y Asturias leves aumentos en el empleo. Igualmente, entre las regiones
con menor dinamismo esperado en 2011 se encuentran las que presentaron una mayor
apatia el pasado afio (caso de Murcia, Canarias, Castilla-La Mancha). En el caso de
Andalucia, la prevision apunta a un avance del 0,6 por ciento, un par de décimas inferior
al del promedio nacional.
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I1. Economia Andaluza
Principales rasgos de la coyuntura econémica regional

El Producto Interior Bruto regional ha descendido por segundo afio consecutivo en 2010,
aunque a lo largo del afo se ha producido una suave recuperacion, algo mas intensa en
el primer semestre, ya que algunas medidas de caracter transitorio (subida del IVA en
julio, ayudas a la adquisicion de vehiculos) provocaron un adelanto en la decisiones de
compra que acabaron afectando al perfil del gasto privado. Concretamente, en el Gltimo
trimestre del afio, el PIB ha mostrado un incremento de sdlo una décima respecto al
trimestre anterior, lo que ha dejado la variacion interanual también en el 0,1 por ciento,
5 décimas por debajo de la media espafiola (0,6 por ciento).

Desde el lado del gasto, la demanda regional ha seguido retrocediendo (-1,2 por
ciento en relacion al cuarto trimestre de 2009), como consecuencia del leve descenso
trimestral del gasto en consumo, y la alin notable reduccion de la inversion, que incluso
ha acentuado su caida en el dltimo trimestre de 2010. No obstante, este retroceso se
ha contrarrestado por la mayor aportacion al PIB de la demanda exterior neta, dado el
moderado avance de las exportaciones y el descenso en las importaciones con respecto
al trimestre anterior. Por el lado de la oferta, agricultura y servicios han experimentado
avances trimestrales del VAB, de mayor cuantia en el primer caso, aunque ligado
también a efectos estacionales, en tanto que la construccion y las ramas energéticas e
industriales han retrocedido de nuevo.

En el conjunto de 2010, el PIB ha experimentado un descenso del 0,6 por ciento, uno
de los mas intensos del conjunto nacional (-0,1 por ciento), de modo que en el ltimo
afo la economia andaluza sdlo ha conseguido recuperar un 0,1 por ciento de la caida
experimentada por el PIB entre principios de 2008 y finales de 2009, lo que pone de
manifiesto las dificultades para salir de la crisis y los efectos alin mas devastadores de
ésta en nuestra economia, dado que paises de nuestro entorno crecen ya a ritmos mas
elevados. El desanimo de la demanda regional es el principal factor explicativo de este
nuevo retroceso de la produccion, ya que, aunque en menor medida que en 2009, ha
supuesto por tercer afio consecutivo una detraccion al PIB (-1,7 puntos porcentuales),
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Producto Interior Bruto y componentes

R ) 2010
Tasas de variacion interanual en porcentajes 2007 | 2008 | 2009| 2010 ™ Il e l ™ III[ ™IV
Gasto en consumo final regional 4,4 1,0 -23 05 -07 1,6 0,5 0,7
Hogares 38 -08 -44 10 -03 2,2 1,0 1,3
AAPP e ISFLSH 6,1 5,7 30 -07 -15 04 -08 -07
Formacion bruta de capital 30 52 -134 -79 90 -74 -72  -8,0
Demanda regional @ 47 09 -62 -17 -31 07 -15 -14
Exportaciones 1,8 09 -81 6,8 6,4 6,6 72 6,8
Importaciones 33 -25 -106 2,3 1,0 4,3 2,6 13
Producto Interior Bruto precios mercado 36 06 -36 -06 -17 -06 -04 0,1
Agricultura, ganaderia y pesca 23 03 14 -09 02 -31 -3,0 2,8
Ramas energéticas e industriales 04 -10 -109 -26 55 -35 -09 -03
Energia 1,6 09 -29 -10 -67 52 4,8 3,2
Industria 01 -16 -134 -31 51 -29 -29 -15
Construccion 22 -46 -108 -65 63 -63 -64 -69
Servicios 5,0 23 -10 04 -05 0,7 0,6 1,0
Servicios de mercado 51 1,5 -20 03 -1,0 0,6 0,6 1,1
Servicios de no mercado 4,7 4,7 2,1 0,7 0,9 0,7 0,6 0,6
Impuestos netos sobre productos 1,7 -12 -61 05 -14 1,8 0,8 0,9

(1) Indices de volumen encadenados.
(2) Aportacion al PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia.




pese a que el gasto en consumo de los hogares ha experimentado un avance del 1 por
ciento. Sin duda, la contraccion de la produccion habria sido atin mayor de no ser por el
sector exterior, ya que la demanda exterior neta ha supuesto de nuevo una contribucion
positiva al PIB, de alrededor de un punto, ya que las exportaciones de bienes y servicios
han crecido a un ritmo casi tres veces superior al de las importaciones, influidas también
éstas Ultimas por el desanimo de la demanda interna.

En cuanto al empleo, el nimero de ocupados ha experimentado el tercer descenso
anual consecutivo (-2,1 por ciento respecto al promedio del afio anterior, en términos de
Contabilidad), aunque desde mediados de 2009 se viene produciendo una moderacion
en el ritmo de caida de la ocupacion, de forma que a finales de 2010 el empleo se redujo
en un 1,5 por ciento, frente a descensos de mas del 7 por ciento registrados en los tres
primeros trimestres de 2009. De este modo, y a consecuencia de este fuerte descenso
del empleo, la productividad laboral ha vuelto a crecer en el Ultimo afio (en torno al
1,5 por ciento), aunque en menor cuantia que en 2009 cuando se produjo la mayor
destruccion de empleo.

Demanda regional y sector exterior

La demanda regional ha vuelto a retroceder en el Ultimo trimestre de 2010,
detrayendo 1,4 puntos en términos interanuales al PIB. No obstante, debido al deterioro
mas acentuado del primer trimestre del afio, esta contribucion negativa ha sido de 1,7
puntos en el conjunto de 2010, sufriendo en el caso de Andalucia un retroceso ain mas
severo que en el caso de Espafia (-1,2 puntos). El desanimo del consumo privado y el
aun notable descenso de la inversion explican esta trayectoria.

En concreto, la formacion bruta de capital sigue descendiendo, e incluso en el Ultimo
trimestre de 2010 ha acentuado su caida (-5,1 por ciento respecto al trimestre anterior),
produciéndose en el conjunto del afio una reduccidn atn bastante significativa, de casi el
8 por ciento, lo que continia mermando el potencial de crecimiento de la economia. La
inversion en bienes de equipo podria haber mostrado una mejora en el cuarto trimestre de
2010, tal como reflejan los avances trimestrales de las matriculaciones de vehiculos de carga
(29,6 por ciento) y la produccion industrial de bienes de equipo (3,5 por ciento), frente a las
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caidas registradas en el tercer trimestre. Por su parte, la inversion en construccién habria
mantenido su tendencia contractiva, a tenor de indicadores de consumos intermedios como
la produccion industrial de productos minerales no metalicos (-4,5 por ciento respecto del
tercer trimestre) o el consumo de cemento (-14,1 por ciento).

Al contrario que a nivel nacional, donde el gasto en consumo se ha mantenido estable
entre el tercer y cuarto trimestre del afo, en Andalucia ha descendido de nuevo (-0,4 por
ciento), aunque a bastante menor ritmo que en el trimestre anterior. Esta moderacion
ha sido consecuencia, principalmente, del leve descenso mostrado por el consumo de
los hogares (-0,1 por ciento), que ha supuesto una mejora con respecto al fuerte
desplome registrado en el tercer trimestre, después de la entrada en vigor de la subida
del IVA y el fin de ciertas ayudas publicas a la demanda, de modo que en el conjunto
del afio el gasto de los hogares ha crecido un 1 por ciento.

-

No obstante, la recuperacion sigue siendo débil, a tenor de la alin muy negativa trayectoria
del mercado laboral, las condiciones restrictivas de acceso al crédito o el descenso de la
renta disponible de los hogares, de forma que la recuperacién del consumo esta suponiendo
un descenso en la tasa de ahorro (7,5 por ciento de la renta disponible al tercer trimestre
de 2010, 5,1 puntos menos que en el mismo periodo del afio anterior). Por el contrario, y
como exige el proceso de consolidacion fiscal, el gasto en consumo de las Administraciones
Piblicas ha vuelto a descender a finales del pasado afio, de forma que en 2010 ha disminuido
un 0,7 por ciento, frente al aumento del 3 por ciento del afio anterior.

\Y

Por su parte, el sector exterior ha conseguido contrarrestar el retroceso de la demanda
regional en el cuarto trimestre del afio, representando una aportacion positiva en torno a
1,3 puntos porcentuales, y de alrededor de un punto en el conjunto de 2010, si bien esta
aportacion es inferior a la observada en 2009, y no ha conseguido compensar el deterioro
de la demanda regional a lo largo del afio. Esta contribucion positiva de la demanda
exterior neta al PIB andaluz ha sido reflejo de una aceleracion en el crecimiento de las
exportaciones de bienes y servicios (6,8 por ciento respecto a 2009), y un menor ritmo
----- : de avance de las compras al exterior (2,3 por ciento) a consecuencia de la débil demanda
interna. Esta tendencia ha sido totalmente contraria a la que se produjo en 2009, cuando
tanto importaciones como exportaciones registraron descensos significativos.
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Aportacion en puntos porcentuales al PIB a precios de mercado

10
La demanda exterior compensa en gran medida
5 el retroceso de la demanda regional en 2010
0 Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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El consumo de los hogares, aunque ha moderado

su descenso, continia sin recuperarse tras la
subida del IVA y el final de ciertas ayudas
a la demanda

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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Medias anuales, salvo indicacion en

contrario, y porcentajes Indicadores de demanda en Andalucia

Tasas de variacion en
Indicadores de consumo 2007 2008 2009 2010 porcentajes
2007| 2008 2009| 2010

IPI Bienes de Consumo 100,4 970 84,5 871 1,07 -342 -12,84 3,07
Matriculacion de turismos 256.018,0 181.801,0 139.9450 131.949,0 -3,56 -28,99 -23,02 -571

1

1

1

1

1

1

1 7

! Indice de Comercio al por Menor
! (Precios constantes. Base 2005)
1 Indice Comercio Menor sin

H Estaciones Servicio 103,5 97,5 91,9 894 133 -581 -572 -2,76
i

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

103,2 96,5 91,5 876 133 -645 -519 -427

(Precios constantes. Base 2005)

Indice de Ventas en Grandes

Superficies 99,6 91,2 85,1 80,2 -043 -837 -6,76 -5,75
(Precios constantes. Base 2006)

Créditos S. Privado (Datos al 40

trimestre, excepto 3° de 2010, en  227.428,3 234.452,2 228.7579 225.658,6 16,37 3,09 -243 -1,51
millones de euros)

-

Indicadores de inversion

IPI Bienes de Inversion 1079 984 782 675 332 -880 20,55 -13,64
faarg;“"ad"“ de vehiculos de 562650 204340 169450 170970 474 4769 42,43 0,90
Sector exterior

Exportaciones de bienes

(millones de euros)

Importaciones de bienes

(millones de euros)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de Banco de Espafia, Direccion General de Tréfico, Instituto
de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Secretaria de Estado de Comercio Exterior
(Ministerio de Industria, Turismo y Comercio).

15.966,0 16.832,9 14.4776 18.471,8 123 543 -13,99 2759

24,0070 27371,3 18.073,1 23.2178 9,03 14,01 -33,97 28,47

Sin embargo, el déficit comercial de mercancias en Andalucia ha vuelto a crecer en
2010, en torno a un 30 por ciento, hasta superar los 4.700 millones de euros, si bien

-

1

1

1

1

1

1 .7 .

! con respecto a 2008 supone una notable moderacion. El valor de las exportaciones
1 , . . ~ .

! de mercancias ha crecido en el conjunto del afo alrededor de un 28 por ciento, un
E ritmo muy similar al de las importaciones, y que contrastan con los descensos que
E se produjeron en 2009, en gran medida como consecuencia del comportamiento a la
E baja de los precios, lo contrario de lo ocurrido en 2010. De hecho, frente a este fuerte
E repunte de los intercambios comerciales en términos monetarios, el volumen exportado
i ha crecido en torno a un 9 por ciento, un punto menos que el volumen importado, tasas
que reflejan también la incidencia de los precios al alza en el citado repunte.
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Tasas de variacion en porcentajes y déficit acumulado en 12 Ultimos meses
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El déficit comercial se acrecienta de nuevo en
2010, al crecer las importaciones un punto
mas que las exportaciones

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Secretaria
de Estado de Comercio Exterior, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (DataComex)

La competitividad de la economia espafiola frente
a la UE-27 mejora ligeramente por los tipos de
cambio, no asi por los precios relativos

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio

Los servicios se recuperan a lo largo de 2010,
especialmente los de mercado, aunque el
crecimiento del VAB sigue siendo débil

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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Precisamente, la subida de los precios de los productos energéticos y las materias
primas ha incidido en la evolucion de los intercambios comerciales, de forma que el
valor exportado de materias primas, productos energéticos y semimanufacturas ha
representado en 2010 alrededor del 40 por ciento de las ventas al exterior de Andalucia,
5 puntos mas que en 2009, en tanto que los alimentos, principal grupo de exportacion
regional, han supuesto un porcentaje algo menor, en torno al 32 por ciento, debido a su
menor crecimiento (11,2 por ciento, frente a crecimientos en torno al 40 por ciento de
los grupos anteriores). Pese a ello, los alimentos siguen siendo los principales productos
exportados por Andalucia, mas alin que en el conjunto nacional, donde suponen el
15 por ciento del valor exportado, representando Andalucia alrededor de una quinta
parte de las exportaciones de alimentos del conjunto de Espafia, mientras que el valor
exportado total representa alrededor del 10 por ciento de las exportaciones espafolas.
El principal socio comercial de Andalucia sigue siendo la UE, destinando la region a la
UE-27 alrededor del 60 por ciento de sus exportaciones, principalmente a la UE-15 (que
compra el 57 por ciento de las ventas andaluzas).

Sectores productivos

El VAB del sector servicios ha experimentado un avance trimestral del 0,5 por ciento
en el (ltimo trimestre de 2010, mostrando un crecimiento similar tanto los servicios de
mercado como los de no mercado, lo que ha supuesto una leve recuperacion con respecto
al tercer trimestre del afio. Del mismo modo, y como suele ser habitual, el empleo en
el sector se ha resentido en el Gltimo trimestre del afio, descendiendo un 0,6 por ciento
respecto al tercer trimestre, en términos de Contabilidad Regional, lo que ha situado la
variacion interanual en el -1,3 por ciento, frente al leve descenso del 0,2 por ciento que
ha mostrado a nivel nacional. De esta forma, el débil crecimiento del VAB (0,4 por ciento
en el conjunto de 2010) se ha mostrado insuficiente para crear empleo, descendiendo los
puestos de trabajo en el sector en torno a un 1 por ciento, como consecuencia de la caida
del empleo en los servicios de mercado (-2,3 por ciento), ya que en los de no mercado los
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo han aumentado en un 1 por ciento.

Seglin la encuesta relativa a la actividad en el sector servicios, la cifra de negocio del
sector se ha recuperado en el dltimo trimestre del afio, mostrando un avance trimestral
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del 5,7 por ciento, tras el descenso del 6 por ciento registrado en el trimestre previo.
Esta recuperacion se ha debido principalmente a la mejora de la actividad comercial, en
la que la subida del IVA habria incidido negativamente en el tercer trimestre del afio,
cuya cifra de negocio ha crecido casi un 10 por ciento, aumentando también de forma
significativa en el sector de la informacion y las comunicaciones. Pese a esta mejora,
el afio finaliza con un descenso en la cifra de negocio de los servicios del 2,7 por
ciento, bastante mas moderada que en los dos afios anteriores, y mas acusada en los
servicios a empresas y transportes, en tanto que solo la informacion y comunicaciones
ha experimentado un ligero crecimiento en su cifra de negocio.

Indicadores del sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion en
Medias anuales, salvo indicacion en i
contrario, y porcentajes 2007 2008 2009 2010 porcentajes
2007| 2008 2009| 2010

Indice de cifra de negocios sector
servicios. Base 2005

Indice de personal ocupado sector
servicios. Base 2005

Indice de Comercio al por menor
(Precios constantes. Base 2005)
Indice Comercio Menor sin Estaciones
Servicio (Precios constantes. Base 2005)

Indice de Ventas en Grandes Superficies
(Precios constantes. Base 2006)

Viajeros alojados estab. hoteleros (miles) 16.131,6 15.769,3 14.205,6 14.3886 3,35 -225 -992 1,29
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 18.576,0 18.9416 9,56 -648 -1053 1,97
Ocupados EPA (Datos al 4° trimestre,

11,4 1056 91,2 888 470 -520 -13,61 -2,71

1053 1058 99,3 972 328 047 -612 -2,09

103,2 96,5 91,5 876 133 -645 -519 -427

103,5 97,5 91,9 894 133 581 -572 -2,76

99,6 91,2 85,1 80,2 -043 -837 -676 -575

2.1652 2.1876 2.1304 2.103,6 3,68 080 -2,61 -1,26

en miles) *
Comercio, transporte y hosteleria - 924,9 855,5 840,3 - - -750 -1,78
Informacion y comunicaciones - 53,1 50,4 49,7 - - 508 -139
Actividades financieras y de seguros - 54,9 48,0 55,6 - - -12,57 15,83
Actividades inmobiliarias - 15,8 12,1 9,3 - - -23,42 -23,14
Actividades profesionales, cient. y _ _ _
téenicas 2408 2415 2307 029 -4,47
Admon. Piblica, Educacion, Sanidad = 6579 680,0 690,8 = - 336 159
Otras actividades - 240,2 242,8 2273 - - 108 -6,38

™
Zﬁr;ﬁl‘ﬁs)EEA (Datos al 4 trimestre, 1830 2668 3076 3246 2797 4617 1529 553

* Los datos corresponden a la nueva CNAE 2009, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras de 2007
correspondientes a la anterior CNAE 1993.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto de Estadistica de Andalucia
e Instituto Nacional de Estadistica.

48 Previsiones Economicas de Andalucia n® 64. Primavera 2011



Previsiones Economicas de Andalucia. Primavera 2011

Economia Andaluza

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Otros servicios 130

Servicios a empresas
-16,0

Informacion y
Comunicaciones

Hostelerfa 142

Transportes y
almacenamiento

Comercio 138

Cifra de negocio.
Indice general 13,6

H 2010 W 2009

6 Tasas de variacion interanual en porcentajes

Tuinim.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
)

w

I Indicador Sintético Actividad Turistica Il PIB Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Alojamientos de 20
turismo rural 75

Apartamentos 169
turisticos 20
Acampamentos 7,0
turisticos 36
Establecimientos - 33
no hoteleros 21 .
- 13
Establecimientos
hoteleros -99
14 7 0 7 14 i

W 2010 W 2009

Pese a la moderacion, la cifra de negocio en los
servicios ha seguido disminuyendo en 2010,
salvo en informacion y comunicaciones

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto
de Estadistica de Andalucia

Mejoran las expectativas del sector turistico,
aunque puede verse afectado por la debilidad
de la demanda

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia

La demanda en establecimientos reglados crece
en 2010, mas alin la extrahotelera

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta
de Ocupacion Hotelera y Encuesta de Ocupacion en
Alojamientos Turisticos, Instituto Nacional de Estadistica



La actividad turistica, pese a sufrir los efectos de la crisis, podria haber mostrado
en 2010 un mejor comportamiento que el conjunto de la economia, tras haber
experimentado en 2009 el peor registro de toda la década. En este Ultimo afio, y segun
las estimaciones de la Cuenta Satélite del Turismo de Espaiia del INE, la demanda final
turistica moderd su contribucion al PIB hasta el 10 por ciento, cinco décimas menos
que en el afio anterior, principalmente por la menor aportacion del turismo receptor,
trayectoria a la que Andalucia no parece haberse mostrado ajena. De hecho, nuestro
Indicador Sintético de Actividad Turistica arrojaba un descenso en 2009 del 4 por ciento,
mas intenso que la caida mostrada por el conjunto de la economia (-3,6 por ciento).
Por el contrario, en 2010 la actividad turistica habria crecido en torno a un 1 por ciento,
frente al descenso del PIB regional del 0,6 por ciento, en un contexto internacional en
el que la demanda registrd un buen comportamiento, a pesar de las incertidumbres
econdmicas, las perturbaciones del trafico aéreo que provocd la erupcion volcanica en
Islandia o la negativa climatologia de diciembre.

-

Las perspectivas para 2011 son también positivas, aunque el Indicador Sintético
arroja ahora una tasa de crecimiento algo inferior a la de 2010 (0,6 por ciento), que
estaria mas en linea con el crecimiento previsto para el conjunto de la economia. La
incertidumbre sigue siendo elevada, en un contexto en el que persiste la debilidad de
la demanda interna, y se incrementa la preocupacion en torno a que la inestabilidad
politica y social en el Norte de Africa y los paises de Oriente Medio, y sus repercusiones
sobre el precio del petrdleo, acaben afectando a la recuperacion de las economias
desarrolladas, aunque, por otro lado, parte de los turistas de estos paises podrian
llegar a Espaiia, tal como parece haber pasado en el primer mes del afio, y con
especial intensidad en Canarias.

\Y

En concreto, la region andaluza recibid en 2010 casi 21,5 millones de turistas, cifra
que supone un descenso del 2,4 por ciento respecto al afio anterior, cuando la region
perdi6 algo mas de 3 millones de turistas. Un 67 por ciento de estos turistas se han
alojado en establecimientos hoteleros, alrededor de 3 puntos mas que en el afio
----- - anterior, creciendo la demanda hotelera un 1,3 por ciento, en tanto que los viajeros
alojados en establecimientos extrahoteleros han aumentado en un 3,3 por ciento, como
consecuencia del incremento observado en los apartamentos turisticos, ya que tanto los
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acampamentos como los alojamientos de turismo rural han sufrido descensos. Por tanto,
seria el alojamiento en establecimientos no reglados (apartamentos en propiedad, de
familiares) el que podria haber sufrido un mayor descenso.

Andalucia es la cuarta CC.AA. por mayor nimero de turistas internacionales, a tenor
de las cifras de movimientos turisticos en frontera del Instituto de Estudios Turisticos,
casi 7,5 millones en 2010. Sin embargo, en el Ultimo afio ha mostrado una trayectoria
mas negativa que otras CC.AA., siendo la Unica entre las principales regiones turisticas
en las que el nimero de turistas ha descendido (-0,3 por ciento, frente al incremento
medio nacional del 1 por ciento), un descenso que también se ha observado en enero
de este afio, siendo una de las principales CC.AA. turisticas en las que se ha producido
esta caida, si bien hay que recordar el fuerte incremento que se produjo en el mismo
mes de 2010.

El42 por ciento de las pernoctaciones hoteleras corresponden a residentes en el extranjero,
aunque éstas descendieron en 2010 alrededor de un 1,5 por ciento, siendo la demanda
interior (2,2 por ciento) la que ha impedido que el conjunto de las pernoctaciones se
redujera en el Gltimo afio (0,6 por ciento). Precisamente, la Costa del Sol ha sido la zona
turistica que ha sufrido una mayor pérdida de pernoctaciones en el Ultimo afio, como
consecuencia de la menor demanda extranjera, con casi 700.000 pernoctaciones menos
de no residentes que en 2009. En enero de este afio, se ha producido un incremento
algo mas acentuado de las pernoctaciones (2,6 por ciento), destacando el incremento
cercano al 3,5 por ciento de la demanda extranjera, aunque esta Ultima ha crecido a
bastante mayor ritmo en el conjunto de Espafia (14,3 por ciento), destacando el repunte
de Canarias, favorecida principalmente por la inestabilidad sociopolitica en Egipto.

Este mantenimiento de la demanda, sin embargo, ha sido posible en gran medida al
descenso en los precios hoteleros, que se han reducido en torno a un 2 por ciento tanto
en Andalucia como en Espafia en el conjunto del afio 2010. De este modo, la rentabilidad
se ha visto seriamente afectada, tal como reflejan los indicadores de tarifa media diaria o
ingresos por habitacion disponible, descendiendo levemente la primera (-0,2 por ciento) y
creciendo los ingresos por habitacion disponible un 1,2 por ciento, frente al crecimiento del
0,4y 4,3 por ciento que registran en el conjunto de Espaiia, respectivamente.
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Millones y tasas de variacion interanual en porcentajes
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4

5,0 millones 14
Com. Valenciana -10,8
0,0

- 36
Catalufia 114 “ 13,2 millones

. 49
Canarias | -123 —LO 8,6 millones

17 9,2 millones

Baleares 99 _- 07

i 0.3 L 7,4 milones
-7 0

2010 W 2009 W 2008

Tasas de variacion interanual en porcentajes del nimero de pernoctaciones
Costa Azahar T ¢
20

Costa Blanca Ll

32

Costa Dorada

Costa Brava

Costa del Garraf

w
s
>

Costa de Barcelona

!

Sur de Tenerife

Isla de Tenerife

53
293

Isla de Fuerteventura

N

Isla de Lanzarote

Sur de Gran Canarias

Isla de Gran Canaria
(Las Palmas)

Dw

Palma-Calvia

9'

Isla de Mallorca

Costa del Sol Malaga
Costa de la Luz Huelva
Costa Tropical Granada

Costa de la Luz Cadiz

Costa de Almeria

Il Residentes en el extranjero W Total

La entrada de turistas por frontera sigue sin
recuperarse en Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto
de Estudios Turisticos, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio

La Costa del Sol, la mas afectada por la caida
de la demanda extranjera, junto a la costa
almeriense

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica



Indicadores relacionados con la actividad turistica
en Andalucia

) R ) Tasas de variacion en
Medias anuales, salvo indicacion en contrario, 2007 2008 2009 2010 porcentajes

y porcentajes
2007| 2008| 2009 2010

Viajeros alojados en establecimientos

hoteleros (miles) 16.131,6 15.769,3 14.2056 14.388,6 3,35 -2,25 -9,92 1,29

Residentes en Espafia 10.026,7 9.8356 9.1749 9.079,1 3,88 -191 -672 -1,04
Residentes en el extranjero 6.104,9 5.933,7 5.030,8 5.309,5 2,50 -2,80 -15,22 5,54
Pernoctaciones hoteleras (miles) 44.6776 44.171,6 40.681,2 40.9204 198 -1,13 -790 0,59
Residentes en Espafia 24.523,9 23.942,2 23.210,1 23.7141 134 -237 -3,06 2,17
Residentes en el extranjero 20.153,8 20.229,3 174711 17.206,3 2,77 0,37 -13,63 -1,52

Grado ocupacion hotelera

(promedio en %) ® 50,7 48,1 485 43,8 -0,31 -2,59 -4,60 0,26

Plazas estimadas (promedio) 231.813,0 240.801,8 244.348,7 243.165,3 3,00 3,88 1,47 -0,48

Establecimientos hoteleros (promedio) 2.393,7 23933 24371 23840 198 -001 1,8 -2,18

personal ocupado estab. foteleros 36.502,6 353050 320558 311332 3,97 328 920 -2,88

(promedio)

Entrada de turistas por frontera (miles) 84296 79752 74654 74408 569 -539 -639 -0,33

Trafico aéreo de pasajeros (miles) 22.201,8 20.763,3 18.576,0 18.941,6 9,56 -6,48 -10,53 1,97
Internacional 12.906,3 12.433,5 11.2972 11.5099 6,25 -3,66 -9,14 1,88

Entrada de pasajeros via aérea (miles) 6.4389 6.1941 5.656,5 5.7552 6,11 -3,80 -8,68 1,74
Compafiias de Bajo Coste (CBC) 3.6158 45143 43959 4.632,7 19,14 2485 -2,62 539

Afiliados en alta laboral Hosteleria y

ﬁg;;ias de Viaje (promedio anual, en 207,6 209,4 201,1 2039 6,23 0,88 -3,98 1,40

Ocupados en la industria turistica

(Datos al 49 trimestre en miles) @ - .

indice de Precios Hoteleros. Base 2008 102,0 100,0 95,7 93,8 1,27 -195 -429 -197

Tarifa media diaria en euros (ADR) - - - 74,0 - - - -0,20

Ingresos por habitacion disponible en

euros (RevPar) - - - HHe = = - 1,20

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos corresponden a la nueva CNAE 2009, y no son comparables con los de afios anteriores.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto Nacional de Estadistica e
Instituto de Estudios Turisticos.

El VAB del sector de la construccion ha mostrado un nuevo descenso trimestral entre
octubre y diciembre de 2010, del 1,5 por ciento, de forma que la caida interanual se ha
acentuado incluso, hasta el -6,9 por ciento. A su vez, la cifra de ocupados se ha reducido
en torno a un 4,5 por ciento respecto al tercer trimestre, intensificandose igualmente
la caida interanual, hasta el -10,5 por ciento, segln cifras de la Contabilidad Regional.
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En este caso, aunque el ritmo de descenso ha sido inferior al de 2009, a lo largo del
ano las caidas interanuales del VAB no han experimentado una desaceleracion evidente,
manteniéndose en torno al -6,5 por ciento hasta el tercer trimestre, de forma que en
el acumulado del afio se ha observado un retroceso del 6,5 por ciento, descendiendo el
empleo un 12,5 por ciento, persistiendo la fuerte destruccién de empleo iniciada desde
mediados de 2007.

El sector residencial sigue dando muestras de un profundo desanimo, y seglin nuestras
previsiones el nlimero de viviendas iniciadas en Andalucia podria no superar las 20.000,
la cifra mas baja desde principios de los ochenta. No obstante, la actividad a finales
de afio podria haber mostrado un comportamiento algo mejor que la obra civil, ya
que como consecuencia del proceso de consolidacion fiscal la licitacion publica se ha
reducido practicamente a la mitad en 2010. De hecho, el stock de vivienda nueva
sin vender en Andalucia podria haberse reducido en el Gltimo afio, seglin nuestras
estimaciones, si bien la region andaluza contaria alin con alrededor de unas 184.000
viviendas nuevas sin vender, el 37 por ciento de las viviendas terminadas entre 2006 y
2010. Por otra parte, la actividad no residencial parece haber mostrado en el Gltimo afio
un comportamiento algo menos negativo que la residencial, a tenor de los visados de
direccion de obra nueva, que reflejan un descenso del 1,3 por ciento de la superficie a
construir para uso no residencial, frente al descenso del 15 por ciento en la superficie
para uso residencial, debido al crecimiento de la superficie destinada a oficinas, turismo,
recreo y deportes y servicios de transporte.

\Y

> 1
=
> , .
[l Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia ®
g . Niimero de viviendas Vendidasl Terminadas Stock afio | Stock acumulado
g: E 2006 66.837 133.185 66.348 66.348
m . 2007 85.327 128.450 43.123 109.471
g E 2008 67.760 119.142 51.382 160.853
:| H 2009 44.887 70.519 25.632 186.485

1
g ! 2010 45.287 43.064 -2.223 184.262
; H (1) Para 2010 se han estimado las viviendas terminadas, al no estar disponible atin el cuarto trimestre. Se
- considera que a 1 de enero de 2006 el stock es cero.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto Nacional de Estadistica.
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Tasas de variacion interanual en porcentajes del fndice de Precios Hoteleros

ESPANA -0 I
Rioja (La) 25 I
Pais Vasco -17 I La rentabilidad de los establecimientos hoteleros
N;frrc:: H se resiente por el descenso en los precios, aunque
Madrid 35 I éste empieza a moderarse
Galicia I
Extremadura 3 I
Com. Valenciana 2,0 I . . p
Catalufia 00 Fuente: Analistas Economicos de Andaluciay Coyuntura
Castilla-La Mancha 24+ I Turistica Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica
Castilla y Leén 21
Cantabria -0 [
Canarias -2 I
Baleares -1, [ NN
Asturias -6 I
Aragén 35 I
ANDALUCTA -1,9 [
-6 3 0 3

Tasas de variacion interanual en porcentajes
25

La construccion prosigue su brusco ajuste

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad
Regional de Andalucia (Instituto de Estadistica de
Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)
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Tasas de variacion interanual en porcentajes

Otros . 91
Servicios de transporte La superficie a construir destinada a uso no

residencial muestra un descenso mas moderado

Turismo, recreo y N )
que la de uso residencial

deportes
Oficinas

Industrial ' -
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Ministerio

Agrario y ganadero
de Fomento

Servicios coInerciaIes

y almacenes

USO NO RESIDENCIAL
USO RESIDENCIAL

Total

La ligera recuperacion de la demanda inmobiliaria

-10
parece frenarse a finales de afio
-20
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto
30 Nacional de Estadistica
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= Hipotecas para viviendas = Compraventas de viviendas

15 Tasas de variacion interanual en porcentajes

La actividad industrial sigue sin mostrar signos
claros de recuperacion en Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto
de Estadistica de Andalucia y Encuesta de Poblacion
Activa (Instituto Nacional de Estadistica)
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Respecto a la demanda, y a pesar de que en la primera mitad del afio pareci6 apreciarse
una cierta contencion en el ritmo de descenso de las compraventas y de las hipotecas
constituidas, en la parte final del afio se ha intensificado de nuevo el retroceso de dichos
indicadores. Asi, el nimero de hipotecas para viviendas ha llegado a descender un 20
por ciento entre el tercer y cuarto trimestre del afio, y las compraventas de viviendas han
experimentado un descenso trimestral de casi el 24 por ciento en el dltimo trimestre de
2010, si bien las transacciones inmobiliarias han crecido, seglin el Ministerio de Vivienda,
casi un 80 por ciento en relacion al tercer trimestre de 2010. En cuanto a los precios,
parece haberse estabilizado el ritmo de descenso, e incluso el precio de la vivienda libre se
ha incrementado ligeramente entre el tercer y cuarto trimestre del afio.

El VAB de las ramas energéticas e industriales se estima que ha experimentado
de nuevo un descenso trimestral del 2,5 por ciento, tras el incremento observado en
el tercer trimestre del afio a consecuencia del repunte de la energia. Sin embargo, en
el Gltimo trimestre de 2010 tanto la energia como la industria han mostrado sendas
disminuciones trimestrales del 2,5 por ciento. No obstante, algunos indicadores han
dado muestras de mejora hacia finales de afio, como es el caso del indice de produccion
industrial, que crecid casi un 5 por ciento respecto al tercer trimestre del afio, el empleo
EPA, que mostré una variacion trimestral del 2,5 por ciento (algo inferior en términos
de Contabilidad Regional, 0,9 por ciento), o el indice de clima industrial, aunque este
Gltimo sigue mostrando valores negativos.

De este modo, en el conjunto del afio, este sector ha mostrado un descenso del VAB
del 2,6 por ciento, bastante mas moderado que el 11 por ciento del afo anterior, pero
que supone el tercer descenso anual consecutivo de la actividad industrial, que ya en
el conjunto de Espafia ha crecido en 2010. Asi, mientras el empleo EPA ha descendido
en el promedio del afio a una tasa similar tanto en Andalucia como en Espafia,
alrededor de un 6 por ciento, el indice de produccion industrial ha experimentado un
peor comportamiento que a nivel nacional, descendiendo un 4,2 por ciento, frente al
incremento cercano al 1 por ciento en el promedio de Espaa.
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Indicadores del sector industrial en Andalucia
Tasas de variacion en

I;/Isgﬁi :tr;t;:;es, salvo indicacion en contrario, 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2007[ :::;ert:;:: I —
fndice de Produccién Industrial (IPT) 1030 96,0 821 786 203 -680 -1450 -4,27
Bienes de Consumo 1004 970 845 871 1,07 -342 -12,84 3,07
Bienes de Equipo 1079 984 782 675 332 -8,80 -20,55 -13,64
Bienes Intermedios 1082 973 796 734 3,07 -10,02 -18,21 -786
Energia 944 90,2 88 84 045 -439 -497 -271

Indicador de Clima Industrial (Datos a diciembre) 35 -352 -29,0 -12,7 - - -- -

Ocupados (Datos al 4° trimestre, en miles) * 3295 302,1 2679 2629 290 -838 -1132 -1,87

Industria manufacturera - 2683 2357 2286 - - -12,15 -3,01
Extractivas, energia, agua,... - 338 322 343 - - 473 6,52
Parados (Datos al 4° trimestre, en miles) * 234 42,1 440 352 1642 79,06 4,51 -20,00

* Datos correspondientes a la nueva CNAE 2009, excepto total de ocupados en 2007 (CNAE 1993).

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

La agricultura es el sector que mas ha crecido en el cuarto trimestre de 2010, creciendo
el VAB un 2,5 por ciento en relacidn al trimestre previo, aumento ligado en gran medida
a la campania de recogida de aceituna. Sin embargo, en el conjunto del afio el VAB del
sector ha experimentado un retroceso del 0,9 por ciento, dado el significativo descenso
observado en el tercer trimestre del afo. Pese a ello, ha sido el Unico sector que ha
experimentado un crecimiento del empleo, tanto en términos de Contabilidad Regional
como EPA, aumentando la cifra de ocupados, segun esta Ultima, en torno a un 6 por
ciento en el promedio del afio, aunque también ha repuntado la cifra de parados, dado
el caracter de sector refugio que esta desempeiiando en la actual crisis, hasta el punto
de que la poblacion activa ha crecido también a una tasa similar a la del empleo, frente
al descenso de activos en el resto de sectores.

Las primeras estimaciones de la Consejeria de Agricultura y Pesca de la Junta de
Andalucia apuntan que la Renta Agraria podria haber crecido en 2010 un 7,5 por
ciento en términos corrientes, hasta representar alrededor del 37,5 por ciento de la
Renta Agraria espafiola. Este crecimiento se habria debido tanto a un aumento de la
Produccion Vegetal como de la Animal, en especial de la primera (8,5 por ciento), que
ademas representa algo mas del 80 por ciento de la Produccion Agraria andaluza. Mas
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25 Tasas de variacion interanual en porcentajes

Tras cuatro anos de descensos consecutivos,
aumenta el empleo en el sector agrario, pese al
ligero descenso del VAB

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad
Regional de Andalucia (Instituto de Estadistica de
Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)

10
19% 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Il VAB agrario

= Empleo agrario

Evolucion de la Renta Agraria en 2010

Valores corrientes a precios Andalucia Espafia Porcent?je
bésicos en millones de euros Variacién Variacién Andalumg/
y porcentajes 2009 2010 en 2009 2010 en Espaia
porcentaje porcentaje 2010
Produccion Rama Agraria  9.456,56 10.207,28 794 37.592,70 39.032,60 3,83 26,2
Produccion Vegetal 7.696,65 8.351,82 8,51 23.001,20 24.749,90 7,60 33,7
Cereales 564,25 416,29 -26,22  2.88720 3.550,90 22,99 11,7
Plantas industriales 272,29 344,26 26,43 830,90 922,30 11,00 373
Hortalizas® 3.275,61 3.278,32 0,08 8.409,40 8.568,90 1,90 38,3
Frutas® 1.973,01 2.260,33 14,56 5.972,60 6.355,30 6,41 35,6
Aceite de oliva 1.23705 1.693,01 36,86 1.620,60 1.95710 20,76 86,5
Produccion Animal 1.483,38 1.551,16 4,57 12.967,00 12.666,10 -2,32 12,2
Produccion de servicios 10720 123,20 14,92 420,80 412,90 -1,88 29,8
Actividades secundarias y¢q 33 19 19 695 120370 1.203,70 0,00 15,0
no agrarias
Consumos intermedios ~ 2.362,46  2.497,29 571 16.198,10 17.016,70 5,05 14,7
Valor Afiadido Bruto 7.094,10 7.709,99 8,68 21.394,60 22.015,90 2,90 35,0
Amortizaciones 639,16 664,49 3,96 4.862,80 5.009,90 3,03 13,3
Otras subvenciones 1.561,31 1.571,43 0,65 5.149,10 6.183,50 20,09 25,4
Otros impuestos 55,49 59,53 727 232,20 257,60 10,94 23,1
RENTA AGRARIA 7.960,76  8.557,40 749 21.44870 22.931,90 6,92 373
(1) Primera estimacion.
(2) Incluye flores y plantas de vivero.
(3) Incluye frutas frescas, citricos, frutas tropicales, uvas y aceitunas.
Fuente: Consgjeria de Agricultura y Pesca (Junta de Andalucia) y Ministerio de Medio Ambiente, Medio Rural y Marino.




concretamente, cabria destacar los incrementos en el valor de la produccion de frutas
y aceite de oliva, que suponen conjuntamente casi la mitad de la Produccion Vegetal,
frente al 34 por ciento que representan de media en Espafia, en tanto que el valor de
las hortalizas, principal grupo de cultivo en Andalucia (39,3 por ciento de la Produccion
Vegetal regional), se habria mantenido practicamente estable.

Mercado de trabajo

La cifra de ocupados en Andalucia ha crecido en el Gltimo trimestre de 2010 en 22.300
personas respecto al tercer trimestre del afio, si bien este incremento obedece mas bien
a causas estacionales, ya que la agricultura, coincidiendo con la campafia de recogida
de aceituna, ha contado con casi 70.000 ocupados mas que entre julio y septiembre,
a lo que se ha unido un ligero incremento del empleo industrial. No obstante, pese a
la desaceleracion en el ritmo de descenso de la ocupacion, el empleo sigue mostrando
variaciones interanuales negativas tanto en Andalucia como en Espafia, en el entorno
del -1,5 por ciento.

El empleo ha crecido Unicamente entre los asalariados del sector privado, que han
aumentado en casi 40.000 con respecto al tercer trimestre de 2010, mientras que los
asalariados del sector publico han descendido por segundo trimestre consecutivo. El
empleo a tiempo parcial es el que mas ha crecido, siendo responsable del 70 por ciento
del crecimiento del empleo en el cuarto trimestre, aumentando la tasa de parcialidad en
4 décimas, hasta representar los ocupados a tiempo parcial el 14,6 por ciento del total
de ocupados. No obstante, la mayor parte del empleo creado sigue siendo temporal,
concretamente el 63 por ciento de los nuevos asalariados, como no podia ser de otro
modo dado que ha sido el sector agricola el que ha concentrado el grueso del incremento
de la ocupacion en el Ultimo trimestre del afio, de ahi que la tasa de temporalidad se
haya incrementado en 3 décimas entre el tercer y cuarto trimestre del afio.

Precisamente, esta (ltima es una de las causas de que nuestro fndice de Clima Laboral
(ver niimero 63 de esta publicacion) haya descendido de nuevo en Andalucia, alejandose
algo mas de la media comunitaria, junto al empeoramiento en el caso de los parados
que buscan primer empleo o los parados de larga duracion. En cuanto a los parados de
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larga duracion, Andalucia cuenta con un porcentaje (en torno al 40 por ciento) incluso
algunas décimas inferior al promedio de la UE-15, pero este porcentaje ha aumentado
en el cuarto trimestre del afio, de ahi su incidencia negativa en el indicador de clima
laboral. Por otro lado, las tasas de empleo si que han mostrado un leve avance en el
Gltimo trimestre de 2010, aunque siguen muy alejadas del promedio comunitario.

Pese a que el empleo ha crecido en el dltimo trimestre del afio, la cifra de parados
sdlo se ha reducido en unas 2.000 personas en relacion al trimestre tercero de 2010,
dado que la creacion de empleo se ha mostrado insuficiente para absorber las nuevas
incorporaciones al mercado laboral, tales como las de personas dedicadas anteriormente
a labores del hogar, descendiendo la poblacidn inactiva en este caso en unas 54.000
personas. Este aumento de los activos ha sido especialmente evidente en el sector
agrario, que pese a contar entre octubre y diciembre con casi 70.000 ocupados mas
que en el trimestre previo, sélo ha reducido el desempleo en unas 28.000 personas. De
este modo, en términos interanuales es el (nico sector que experimenta un crecimiento
de los activos, mientras que sobre todo construccion e industria siguen perdiendo
poblacién activa, pese al Gltimo aumento trimestral producido en el sector industrial.
Esta trayectoria ha posibilitado que la tasa de paro se mantenga practicamente estable
en relacion al tercer trimestre del afio (28,4 por ciento), aunque sigue siendo superior
en construccion (33,9 por ciento) y agricultura (31,9 por ciento), pese al descenso de
casi 13 puntos en este (ltimo caso con respecto al tercer trimestre.

Por tanto, y pese a la moderacion observada en 2010, la economia andaluza acumula
cuatro anos de incrementos del paro y tres afnos de destruccion de empleo, registrando en
el promedio del Gltimo afio un descenso de la ocupacion del 2,2 por ciento, y un aumento
en la cifra de parados de casi el 12 por ciento, hasta afectar el desempleo en la region a
1,13 millones de personas a finales de afio. De este modo, en tres afios se han perdido en
|la region alrededor de 372.000 empleos, afectando el desempleo a unas 600.000 personas
mas que en el ultimo trimestre de 2007, lo que ha supuesto que la cifra de parados se
duplique, y que la tasa de paro repunte hasta niveles cercanos al 30 por ciento.

Mientras que en Espana la destruccion de empleo se produjo de forma mas intensa
en 2009, cuando se perdieron mas de un millén de empleos, en la regién andaluza
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Aumenta ligeramente el empleo en el tltimo
trimestre de 2010, principalmente
por la agricultura

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

El aumento en la tasa de temporalidad y el peor
comportamiento de los parados de larga duracion
inciden en el deterioro del Indice de Clima Laboral

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia

El sector agrario, principal determinante de la
estabilidad de la tasa de paro en el Gltimo
trimestre de 2010

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

40| 4° trimestre 2010/ 40 trimestre 2010/ 40 trimestre 2010/
Miles y porcentajes trimestre|__3* trimestre 2010 4° trimestre 2009 4° trimestre 2007
2010/ Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje Diferela Porcentaje
Poblacion > 16
afios (miles) 6.770,7 58 0,09 36,3 0,54 170,6 2,58
Extranjeros 610,7 2,2 -0,36 12,8 2,14 86,0 16,39
Poblacioninactiva 794 143 0,51 126 0,45 60,9 2,13
(miles) ®
Estudiantes 499,9 36,7 792 6,0 1,21 36,1 778
Labores del hogar 829,4 -53,9 -6,10 -22,0 -2,58 -152,7 -15,55
Activos (miles) 3.976,5 20,2 0,51 49,0 1,25 2315 6,18
Hombres 2.245,0 -6,0 -0,27 8,8 0,39 32,5 1,47
Mujeres 1.731,5 26,2 1,54 40,2 2,38 199,1 12,99
Espafioles 3.530,3 6,7 0,19 36,0 1,03 182,2 5,44
Extranjeros 446,2 134 3,10 13,0 3,00 49,3 12,42
Tasa de actividad
(porcentajes) @ 58,7 0,2 = 04 = 2,0 -
Hombres 67,5 -0,2 - -0,1 - -0,6 -
Mujeres 50,3 0,7 - 0,9 - 4,6 -
Extranjeros 73,1 2,5 - 0,6 = -2,6 =
Ocupados (miles) 2.849,1 22,3 0,79 -44.4 -1,53 -371,8 -11,54
Trabajador por 4797 28 -0,58 349 678 818 1457
cuenta propia
Empleador 161,5 -0,6 -0,37 -14,0 -798 -171 -9,57
Asalariados 23674 23,5 1,00 -9,8 -0,41 -289,4 -10,89
Sector pliblico 570,7 -16,3 -2,78 14,7 2,64 59,5 11,64
Sector privado 1.796,7 39,8 2,27 -24,5 -1,35 -348,9 -16,26
Contrato
temporal 816,7 14,8 1,85 -34,7 -4,08 -316,1 -27,90
Tiempo completo 2.432,0 6,7 0,28 1058 L7l -409,3 LA
Tiempo parcial 4171 15,6 3,89 2,1 -0,50 375 9,88
Hombres 1.643,0 -1,5 -0,09 -28,2 -1,69 -338,4 -17,08
Mujeres 1.206,1 23,9 2,02 -16,2 -1,33 -33,4 -2,69
Espafioles 2.564,3 16,2 0,64 31,7 -1,22 -319,6 -11,08
Extranjeros 284,8 6,2 2,23 -12,8 -4,30 -52,2 -15,49
Sector agrario * 2473 69,7 39,25 21,2 9,38 6,6 2,74
Sector industrial * 262,9 6,5 2,54 -5,0 -1,87 -66,6 -20,21
Sector
construccion * 2353 -12,3 -4,97 -33,8 -12,56 -250,2 -51,53
Sector servicios * 2.103,6 -41,6 -1,94 -26,8 -1,26 -61,6 -2,85
continta...
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~continuadion |y, gicadores del mercado de trabajo en Andalucia

40| 4° trimestre 2010/ 40 trimestre 2010/ 40 trimestre 2010/
Miles y porcentajes trimestre|__3* trimestre 2010 4° trimestre 2009 4° trimestre 2007
2010/ Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje
Parados (miles) 1.1274 -2,1 -0,19 93,4 9,03 603,3 115,11
Sector agrario * 115,9 -27,8 -19,35 0,6 0,52 46,0 65,81
Sector industrial * 35,2 -2,6 -6,88 -8,8 -20,00 11,8 50,43
sedor 1209 12 1,00 175 12,64 55,5 84,86
construccion
Sector servicios * 324,6 8,2 2,59 170 5,53 141,6 77,38
Buscan primer . p
empleo 853 6,5 7,08 10,1 13,43 344 67,58
Han dejado su
empleo hace mas 445,6 25,4 6,04 92,1 26,05 314,2 239,12
de un afio

Tasa de paro

(porcentajes) @ 28,4 -0,2 — 2,0 - 14,4 -
Hombres 26,8 -0,1 - 15 - 16,4 -
Mujeres 30,3 -04 - 2,6 = 11,2 =
Juvenil (menores
de 25 aftos) 49,6 -0,3 - 41 - 25,2 -
Espafioles 274 -0,3 - 1,7 - 13,5 -
Extranjeros 36,2 0,6 - 49 - 21,1 -

Tasa temporalidad _ : _ } _

(porcentajes) @0 34,5 0,3 1,3 8,1
Sector privado 38,0 0,6 - -1,1 - -9,0 -
Sector publico 23,5 -1,1 - -1,7 - -0,6 -

Paro registrado

(miles) 912,7 333 3,78 64,6 761 406,2 80,21

Afiliados

Seguridad Social 2.864,3 5,9 0,21 -22,6 -0,78 -252,0 -8,09

(miles, final mes)

Extranjeros 214,0 44 2,09 -0,2 -0,08 10,8 5,32

* Diferencias 2010/2007 no estrictamente comparables por cambios en la CNAE.

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales

(3) Tasa de temporalidad: porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

la reduccion en la cifra de ocupados fue incluso algo superior en 2008, cuando se
perdieron casi 167.000 puestos de trabajo, a los que habria que unir los 161.000 de
2009, y los 44.000 del Gltimo afio. Esto sin duda esta relacionado con el hecho que en el
sector de la construccion la mayor destruccion de empleo se produjera en el afio 2008,
lo que dada la relevancia de este sector en Andalucia, atin mayor que en Espafia, ha
incidido en la trayectoria del mercado laboral en su conjunto.
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En el caso de Andalucia, a la intensa destruccion de empleo se une también la incesante
incorporacion de nuevos activos al mercado laboral, que no se ha interrumpido ni en
tiempo de crisis, sin duda también influida por la piramide de poblacion andaluza, menos
envejecida que la nacional. Asi, entre finales de 2007 y el cuarto trimestre de 2009, la
poblacién mayor de 16 afios ha crecido un punto mas en Andalucia (2,6 por ciento) que
en el conjunto nacional, descendiendo también en mayor cuantia la poblacion inactiva,
en especial la dedicada a labores del hogar, y creciendo los activos en un 6,2 por ciento,
en torno a 3 puntos mas que en el conjunto de Espafia.

Pero la gravedad de los problemas en nuestro mercado laboral queda de manifiesto mas
en el descenso de las tasas de empleo que en el ascenso de la tasa de paro, influida por
aspectos mas alla de los puramente econdmicos, como es el caso de la demografia. En
este sentido, no hay que olvidar que la propia Comisién Europea planteaba como uno de
los objetivos basicos para la Estrategia Europea para el empleo que en 2010 la tasa de
empleo alcanzase el 70 por ciento, y el 60 por ciento en el caso de la femenina. El reto
parece bastante dificil y complicado si tenemos en cuenta que a finales de 2010 la tasa
de empleo andaluza entre la poblacidn de 16 a 64 afios era del 50,9 por ciento, 8 puntos
inferior a la media espafola e inferior a la registrada a finales de 2007, debido sobre
todo al fuerte descenso de la tasa masculina, ya que la femenina sdlo se ha reducido en
2,3 puntos, pero es inferior al 45 por ciento.

Precios y costes

La inflacion, medida por el Indice de Precios de Consumo, acabd 2010 en el 3,2 por
ciento, un nivel que no se observaba desde finales de 2008 y que de hecho supone
un aumento de 2,6 puntos con respecto a la tasa de inflacion de diciembre de 2009.
De todos los grupos que integran la cesta de consumo, sélo el de Comunicaciones ha
experimentado un descenso en los precios, incluso algo mas acentuado que el del
mismo mes del afio anterior, en tanto que los mayores repuntes en las tasas de inflacion
se observan en Transporte y Vivienda, ademas de Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
aungue en este Ultimo caso hay que tener en cuenta que los precios caian a una tasa
del 3 por ciento en diciembre de 2009.
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El ritmo de incorporacion de nuevos activos al
mercado laboral sigue siendo mayor en Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

La tasa de empleo se estabiliza, pero sigue siendo
muy baja, en especial entre las mujeres

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

Prosigue la tendencia alcista en los precios, en
especial energéticos, aunque la inflacion
subyacente también repunta

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e
Indice de Precios de Consumo, Instituto Nacional
de Estadistica
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El repunte en los precios de la electricidad, gas y otros combustibles y en los bienes y
servicios relativos a los vehiculos, junto a la aceleracion en el crecimiento de los precios
de los alimentos son las principales causas explicativas de este repunte de la inflacion
en 2010, que se ha prolongado a enero, cuando las subidas de electricidad, gas y
otros combustibles, o de precios relativos a bienes y servicios de los vehiculos o tabaco
han superado el 15 por ciento. De hecho, la inflacion subyacente, que descuenta los
componentes mas volatiles de la cesta de consumo (productos energéticos y alimentos
no elaborados) se mantiene por debajo del 2 por ciento, tras los valores negativos
en los que se encontraba a finales de 2009 y principios de 2010, si bien también
ha experimentado un repunte. Por otra parte, se aprecia que la inflacion en bienes
industriales es superior a la de los servicios, al contrario de lo ocurrido generalmente en
nuestra economia (dualidad de la inflacion).

Por tanto, parece que el repunte de los precios tiene un caracter transitorio, ligado
en gran medida a la subida en los precios de los productos energéticos y materias
primas, y de servicios relacionados con la vivienda o a subidas de impuestos (tabaco),
por lo que se prevé una moderacion en los precios a lo largo del afio. No obstante,
la inestabilidad politica y social en los paises de Oriente Proximo, en especial Libia, y
sus posibles repercusiones sobre el precio del petrdleo, que mantiene su tendencia
alcista, podria dar al traste con la posibilidad de que la inflacién sea inferior al 2 por
ciento a finales de 2010.

Especialmente resefable resulta también el repunte de los precios industriales, a
tenor de los resultados que ofrece el Indice de Precios Industriales, que refleja un
incremento de los precios del 10 por ciento entre diciembre de 2009 y 2010, ocasionado
principalmente por el elevado crecimiento experimentado por los precios de la energia
y los bienes intermedios, mientras que el moderado ascenso de los precios de bienes
de equipo y consumo sigue evidenciando el desanimo de la demanda.
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Precios y salarios en Andalucia

Tasas de variacion interanual en

porcentajes a cicembre de cada | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010| Enero| Febrero

afio, salvo indicacion en contrario 2011 2011
Indice de Precios de

Consumo 26 31 36 29 42 13 06 32 3,5 3,7
(IPC. Base 2006)

Alimentos sin elaboracion 7,6 1,9 41 57 45 1,1 40 31 2,6 2,9
Alimentos con elaboracion 20 41 36 27 85 23 -29 -03 0,0 0,4
Carburantes y combustibles 01 81 128 21 147 -143 95 209 20,4 22,1
Bienes industriales 1,0 2,1 31 1,7 28 -14 0,6 4.8 53 56
Servicios 36 40 39 41 37 37 16 15 1,6 1,7

General sin alimentos no
elaborados ni productos

energéticos (inflacion 23 29 28 26 33 23 00 15 16 18

subyacente)

Indice de Precios

Industriales 20 75 95 18 82 -67 3,0 10,0 11,0 -

(IPRI. Base 2005)

Bienes de consumo 44 47 121 -25 46 -21 -0,5 1,1 0,3 -
Duraderos 1,7 3,2 54 4,5 6,7 38 1,2 39 3,6 -
No duraderos 46 49 128 -33 44 -29 -07 07 -0,1 -

Bienes de equipo 14 03 1,0 27 65 16 -04 10 0,4 -

Bienes intermedios 13 111 57 118 56 -51 -03 121 13,6 -

Energia -13 128 151 -27 150 -150 116 196 22,1 -

Aumento salarial pactado

en convenios (porcentaje) 36 34 35 35 33 37 24 13 2,5 2,6

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

El aumento salarial pactado en convenios (en origen) acabd 2010 en el 1,3 por ciento,
tasa similar al promedio nacional, y que supone una moderacion de en torno a un punto
con respecto a 2009. Sin embargo, el reciente repunte de la inflacion podria incidir
negativamente en la moderacion salarial a través de la clausula de salvaguarda, pese a
que afecte a un menor niimero de trabajadores que en afios anteriores. De hecho, en
el caso de Andalucia el incremento salarial medio en 2010 (incorporadas las revisiones
salariales por clausula de garantia salarial) ha sido incluso una décima superior al de
2009, concretamente del 2,4 por ciento, en tanto que en el promedio de Espafia si que
se ha observado una leve moderacion respecto a 2009, si bien a principios de afio el
repunte observado ha sido mas intenso en el conjunto nacional que en Andalucia.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Indice de
Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica

El aumento salarial pactado en convenios en
2010 fue similar al del afio anterior, aunque a
principios de afio ha repuntado sobre todo
en Espana

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio
de Trabajo e Inmigracion

La destruccion de empleo cesara a finales de
ano, dado el débil crecimiento previsto
para 2011

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad
Regional de Andalucia (Instituto de Estadistica de
Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)



En cuanto a los datos de la Contabilidad Trimestral Regional, la remuneracion media
por asalariado ha continuado descendiendo en el Gltimo trimestre de 2010, aunque algo
menos que en el anterior trimestre, concretamente un -0,5 por ciento entre el cuarto
trimestre de 2009 y 2010, lo que unido al descenso algo mas intenso de los asalariados
(-0,7 por ciento) ha situado el decrecimiento de la remuneracion de los asalariados en
el -1,2 por ciento, tasa muy similar a la del anterior trimestre. Por su parte, el excedente
de explotacion bruto ha mostrado un cambio de tendencia en el Ultimo trimestre del
ano, creciendo casi un 4 por ciento en relacion al mismo periodo del afio anterior,
incremento que no se observaba desde mediados de 2009, en tanto que los impuestos
netos sobre la produccion y las importaciones han moderado su incremento, tras el
descenso trimestral cercano al 20 por ciento observado a finales de 2010.

Producto Interior Bruto en Andalucia. Rentas

Tasas de variacion interanual 2008 2009 2010
en porcentajes. Precios
corrientes w1 Tl | wnv) Tl wn| o wnv) Twi| menl o v

Producto Interior
Bruto a preciosde 5,02 3,99 2,95 -0,38 -2,20 -4,52 -4,28 -2,74 -0,87 0,84 1,34 194
mercado

Remuneracion de los
asalariados 844 649 435 075 -3,11 -393 -469 -309 -226 -0,27 -1,34 -1,18

Asalariados 1,78 -041 -260 -555 -829 -849 -809 -520 -2,58 -0,81 -0,55 -0,70

Remuneracion media

or asalariado 654 693 713 667 565 49 370 222 033 055 -080 -0,49

Excedente de
explotacion bruto/Renta 4,97 6,09 6,30 1,83 204 063 -169 -1,06 -0,12 -2,82 -2,50 3,77
mixta bruta

Impuestos netos sobre
la produccion y las -9,26 -14,64 -16,20 -15,02 -16,01 -31,70 -14,63 -9,12 3,37 34,28 39,59 10,87
importaciones

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de

Estadistica de Andalucia.

Previsiones economicas 2011

A tenor de los Gltimos datos publicados de la Contabilidad Trimestral, se confirman las
expectativas acerca de lo lento y dificil que sera el camino de la recuperacion econdmica
en Espafia, y mas alin si cabe en Andalucia, donde los efectos sobre el mercado laboral
son aun mas devastadores que en el conjunto nacional. A la necesidad de enfrentarse
seriamente a las profundas reformas que se necesitan para mejorar la competitividad
de nuestra economia, se une ahora la incertidumbre generada por las tensiones
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sociopoliticas en el Norte de Africa y Oriente Préximo, y sus repercusiones sobre el
precio del petrdleo, sin descartar que la volatilidad vuelva a los mercados de deuda. El
ascenso en la cotizacion del petréleo preocupa por su incidencia en la inflacion y por
la posibilidad de que suponga un lastre para el crecimiento alin débil de las economias
desarrolladas, algo que en el caso de Espaiia seria extremadamente delicado, maxime
teniendo en cuenta que el BCE ha cambiado su discurso, de lo que algunos expertos
deducen que el aumento en los tipos de interés esta cada vez mas proximo.

El PIB ha descendido finalmente un 0,6 por ciento en el conjunto de 2010, una décima
mas de lo previsto en nuestra anterior publicacion (-0,5 por ciento), principalmente a
causa de una mayor caida de lo previsto en el VAB de la construccion y la industria,
donde las tasas de variacion interanuales previstas eran superiores en unas 7 décimas
a las estimadas finalmente por la Contabilidad Regional, en tanto que los servicios han
crecido al ritmo previsto (0,4 por ciento). Por el lado de la demanda, el consumo de los
hogares ha crecido una décima menos de lo que se habia previsto en las Previsiones
de Invierno, mientras la caida en la inversion ha sido en torno a un punto superior
a la prevista, siendo también mas acentuado de lo previsto el descenso del gasto en
consumo final de las AA.PP.

-

En este contexto, la mayor parte de los organismos augura un crecimiento econdmico
para 2011 que no es previsible supere el 1 por ciento, tanto en Andalucia como en
Espafia. En nuestro caso, estimamos que la economia andaluza podria crecer en este
ano un 0,7 por ciento (0,8 por ciento para Espaia), tasa que supone una leve revision
al alza (de una décima) con respecto a la prevista en nuestra anterior publicacion, y
que desde el lado de la oferta se explicaria por el ligero mayor avance previsto para los
servicios (1,3 por ciento, dos mas que la anterior prevision).

\Y

En cuanto al gasto, es previsible que el consumo privado crezca a una tasa cercana a la
registrada en 2010, pero algo por debajo, concretamente del 0,8 por ciento, y en este
sentido tanto la situacion del mercado laboral, como la trayectoria de la renta disponible
----- : o las dificultades de acceso al crédito no auguran un avance mas intenso del gasto en
consumo de los hogares. Por su parte, tanto el gasto publico, en pleno proceso de
severa reduccion, como la inversion seguirian mostrando en este afio sendos descensos
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del 1,4y 1,9 por ciento, respectivamente. En definitiva, el débil avance de la economia
andaluza en 2011 se fundamenta en el comportamiento anémico de la demanda, asi
como en el lastre que representa el sector de la construccion.

Estimaciones y previsiones de crecimiento
para Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes 2010 = 2010 2011 (p)
(CRTR) | (previsto Invierno 2010)

Agricultura -09 -0,6 0,4
Ramas energéticas e industriales -2,6 -1,9 13
Construccion -6,5 -5,8 -3,6
Servicios 0,4 0,4 1,3
PIB p.m. -0,6 -0,5 0,7
Consumo final hogares 1,0 1,1 08
Consumo final AAPP e ISFLSH -0,7 -0,2 -14
Formacion Bruta Capital -79 -6,8 -1,9
(CRTR) Datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral del Instituto de Estadistica de Andalucia.

(p) Previsiones Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral, Instituto de Estadistica de Andalucia.

Respecto al mercado laboral, cabria sefialar que finalmente el nimero de ocupados,
seguin la EPA, se redujo en Andalucia en el promedio de 2010 un 2,2 por ciento, tasa
similar a la prevista en nuestra publicacion de Invierno 2010, en tanto que el paro creci6
en torno a un 11,9 por ciento, unas 3 décimas por debajo de nuestras previsiones. No
obstante, si se han observado diferencias entre la trayectoria prevista y la observada
finalmente en los distintos sectores, destacando principalmente el mayor crecimiento de
lo previsto en el caso del empleo agrario, asi como el descenso algo mas acentuado del
empleo en el sector construccion, que de nuevo volvié a mostrar una destruccion de
empleo mas intensa en el cuarto trimestre de 2010.

Para este afo 2011, es previsible que persista la destruccion de empleo, que podria
cesar hacia finales de afio, si bien ya en el tercer trimestre del afio la cifra de ocupados
seria superior a la estimada en el tercer trimestre de 2010. Asi, la economia andaluza
podria finalizar 2011 con alrededor de 2,87 millones de ocupados, unos 19.400 mas
que en el Gltimo trimestre del pasado afio, aunque en el promedio de 2011 la cifra de
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Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad
Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia

Los servicios seguiran siendo el principal motor

del empleo en Andalucia en 2011, aungue no

evitaran que se produzca una leve destruccion
de puestos de trabajo

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

La tasa de paro repuntara levemente en 2011,
aunque podria estabilizarse a finales de afio

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica



ocupados resultaria ligeramente inferior a la de 2010, concretamente un 0,4 por ciento,
observandose una trayectoria similar a la del conjunto nacional. Casi un 75 por ciento del
empleo se concentraria en los servicios, uno de los dos sectores, junto a la agricultura,
que experimentara un avance del empleo en este afio, aunque atin muy débil, del 0,5
por ciento. No obstante, la caida notable de la ocupacion en la construccion, cercana
al 7 por ciento, y la industria (-2 por ciento), compensara los citados incrementos,
descendiendo levemente el total de ocupados.

La cifra de parados, por su parte, seqguira creciendo, consecuencia tanto del leve
descenso del empleo, como de la incorporacion de nuevos trabajadores al mercado
laboral, pudiendo crecer el nimero de activos en Andalucia en el promedio de 2011 un
0,8 por ciento, medio punto mas que a nivel nacional. De este modo, el paro afectaria
a unos 1,15 millones de personas a finales de afio, unas 25.000 mas que en el Gltimo
trimestre de 2010, y aunque a lo largo del afio sequira desacelerandose el ritmo de
avance del desempleo, podria crecer casi un 4 por ciento en el promedio del aiio (3 por
ciento en Espafa), lo que supondria el quinto incremento anual consecutivo. Ante este
incremento, la tasa de paro sequira creciendo, aunque podria estabilizarse hacia finales
de afio, situandose en el 28,8 por ciento en el promedio del afio, 8 décimas por encima
de la de 2010, y 8 puntos superior a la tasa de paro espafiola.

Previsiones para el mercado laboral en Andalucia y Espaiia
_ o Andalucia Espaiia
Miles y tasas de variacion interanual
en porcentajes, salvo indicacién 2010 2011 (p) 2010 2011 (p)
en contrario
Dato| Tasa| Dato| Tasa Dato| Tasa Dato| Tasa
Poblacion activa 3.969,8 1,38 4.001,7 0,80 23.088,9 0,22 23.156,0 0,29
Empleo 2.859,3 -2,18 2.8490  -0,36 18.456,5 -2,28 18.386,3  -0,38
Sector agrario 230,5 6,01 2310 0,23  793,0 0,88 79,2 0,41
Sector industrial 259,7 585 2547  -1,95 2.610,5 -5,93 2.560,9  -1,90
Sector construccion 246,7 -13,41 2297 -691 1.6508 -12,57 15783 -4,39
Sector servicios 21224 -1,05 21337 0,53 13.402,2 -0,27 13.450,9 0,36
Paro 11105 11,85 1.152,7 3,80 4.6324 11,64 4.769,69 2,96
Tasa de paro (% vy diferencias) 28,0 2,62 28,8 0,83 20,1 2,05 20,6 0,53
(p) Prevision.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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Previsiones Indicadores Economicos

Andalucia Espaiia

Valores absolutos

3110 4r10/1T11(p)|2T11(p)|  3T10|  4T10| 1T11(p)| 2T11(p)
Empleo agricola (miles) 1776 2473 2683 2158 754,0 804,5 838,2 789,6
IPI General (Base 100) 767 804 802 774 79,9 84,8 84,8 876
IPI Bienes consumo
(Base 100) 750 81 1003 833 88,5 93,1 946 949
IPI Bienes inversion
(Base 100) 64,1 66,4 66,5 70,9 70,2 80,2 781 82,1
Empleo industrial (miles) 256,4 262,9 253,7 256,6 2.600,6 2.622,8 2.532,2 2.567,0
Viviendas iniciadas 50270 52121 41542 41236 255650 321650 242397 227040
Empleo construccion (miles) 2476 2353 228,1 2336 1.668,1 1.572,5 1.575,0 1.614,8
Viajeros alojados estab.
hoteleros (mies) 48378 29353 25656 42507 279459 173071 144672 235740
{m::) acre0 e pasaieros 10y 41087 35150 52997 6L66LS 432274 378788 515776
Empleo servicios (miles) 21452 21036 20974 21375 135241 13.4083 13.3076  13.4404
Matriculacion de turismos ~~ 24.952,0 27.042,0 23.5372 24.051,2 1816740 1982620 2031333 225.9464
Créditos al setor privado 5 6ca 6 926.545,6 226.529,8 228.350,7 1.781.9278 1.779.760,0 1.780.344,4 1.812.762,2
(millones de euros)
Poblacion activa (miles) 3953 39765 39998 39880 23.121,5 231048 23.0076 23.180,1
Ocupados (miles) 28268 28491 28476 28435 185468 184082 182531 1841138
Parados (miles) 11295 11274 1153 11446 45747 46966 48445 47683
Tasa de paro (porcentajes) 28,5 28,4 28,8 28,7 19,8 20,3 21,0 20,6

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General
de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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Tasas de variacion interanual en
porcentajes

Previsiones Indicadores Economicos

Andalucia

Espaiia

3710 4T 10 17 11 (p)| 2T 11 (p)

3710/ 4T 10 17T 11 (p)| 2711 (p)

Empleo agricola -1,22 9,38 -761 449 2,28 2,80 0,36 1,47
IPI General -348 -1,23 0,04 0,19 -0,42 0,04 2,28 2,09
IPI Bienes consumo -518 2,88 -4,53 35 019 -043 2,28 2,91
IPI Bienes inversion -11,79 -13,55 1,23 -4,03 -6,53 -3,57 1,80 -0,19
Empleo industrial -4,19 -1,87 -1,07 -2,47 -438 -2,17 -2,60 -1,98
Viviendas iniciadas -10,73 -62,72 -2,37 -23,76 -22,76 -30,20 -23,53 -33,73
Empleo construccion -10,42 -12,56 -8,36 -8,42 9,85 -12,77 -5,29 -4,99
Viajeros alojados estab. hoteleros 236 331 2,51 315 763 711 2,32 3,53
Tréfico aéreo de pasajeros 3,57 5,44 1,60 446 4,40 4,58 1,04 4,88
Empleo servicios -0,70 -1,26 0,10 -037 -029 0,21 0,09 0,45
Matriculacion de turismos -35,19 -35,23 -40,40 -40,56 -2745 -29,52 -30,19 -29,94
Créditos al sector privado -1,51 -0,97 -0,31 0,01 -0,01 0,18 0,70 1,19
Poblacion activa 2,00 1,25 0,70 0,35 0,56 0,58 0,39 0,25
Ocupados -199 -1,53 -1,51 -093 -1,71 -1,27 -0,77 -0,35
Parados 13,59 9,03 6,60 3,67 10,95 8,55 5,02 2,64
Tasa de paro @ 291 2,03 1,60 092 1,8 1,49 0,92 0,48

(1) Diferencias en puntos porcentuales.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General
de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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III. Analisis Territorial

La actividad econdmica ha crecido sdlo un 0,1 por ciento en Andalucia durante los
tres Gltimos meses de 2010 persistiendo una marcada debilidad de la demanda y una
trayectoria negativa del mercado de trabajo, fundamentandose el timido avance de la
produccion en la componente externa. Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, tnicamente se ha registrado una variacion interanual negativa de la actividad
en las provincias de Cadiz, Malaga y Huelva, mostrando un mejor tono las provincias del
interior. Asi, Jaén y Sevilla han sido las provincias con un mejor comportamiento en el
Gltimo trimestre del afio con un avance del 0,3 por ciento (produciéndose en ambas un
aumento del empleo), sequidas por Cordoba y Almeria (0,2 por ciento), y Granada con
un avance similar al regional.

En el conjunto de 2010, por tanto, se ha constatado una generalizada caida de la
produccion en todas las provincias andaluzas, exceptuando Almeria, donde la actividad
ha repuntado ligeramente (0,2 por ciento), y Huelva, donde se ha mantenido en torno
al mismo nivel de 2009. Asi, la contraccion del PIB andaluz (-0,6 por ciento) ha sido
superior a la nacional (-0,1 por ciento), y mas intensa en Cadiz y Malaga (-0,9 por
ciento en ambos casos), si bien las previsiones para 2011 apuntan a una paulatina
mejora de la actividad econdmica en todas las provincias andaluzas, que puede ser mas
pronunciada en las provincias del interior.

A tenor de estas cifras de crecimiento, contintia la destruccion de empleo y el aumento
del paro en términos interanuales. Las provincias costeras son las que han sufrido una
reduccidn mas acusada del niimero de ocupados, mas significativa en Malaga y Huelva,
con un descenso del 4,2 por ciento en ambos casos respecto al cuarto trimestre de
2009. Por el contrario, las provincias de Jaén y Sevilla han creado empleo durante los
tres Ultimos meses del afio, siendo esta Ultima provincia la Gnica que ha registrado un
descenso en la cifra de parados respecto al Gltimo trimestre de 2009.

En el resto de provincias ha vuelto a constatarse un aumento del paro, aunque algo
menos intenso que en el trimestre previo, siendo nuevamente las provincias del litoral

las que han experimentado un incremento mas acusado, concentrando entre Malaga,
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L zTasas de variacion interanual en porcentajes, previsiones para 2011
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Huelva y Cadiz alrededor de 63.000 parados mas que en el mismo periodo del afio
anterior, de los 93.400 del incremento total en Andalucia. De este modo, estas tres
provincias son las que han registrado las tasas de paro mas altas de la region, superando
el 30 por ciento de la poblacion activa, frente al 28,4 por ciento de la media andaluza.
En términos interanuales la tasa ha repuntado en todas las provincias, exceptuando
Sevilla, que registra el nivel mas bajo (24,6 por ciento), aunque sigue siendo superior
al promedio nacional (20,3 por ciento).

La creacion de empleo en Jaén y Sevilla se ha debido a un aumento de la cifra de
ocupados en el sector agrario y los servicios, si bien en la primera ha sido mas intensa
la creacion de empleo en la agricultura, coincidiendo con la campafia del olivar. Asi, en el
conjunto regional, el sector agrario ha sido el tnico que ha mostrado un incremento del
empleo durante el cuarto trimestre de 2010 en términos interanuales, reduciéndose la
cifra de ocupados Uinicamente en Granada y Malaga. El nimero de parados en el sector,
sin embargo, ha aumentado ligeramente en la regién, como consecuencia del aumento
de la poblacion activa, aunque se ha reducido en Sevilla, Huelva y Granada.

Por el lado de la demanda, los distintos indicadores contintian evidenciando una clara
debilidad, reduciéndose, por ejemplo, la matriculacion de vehiculos, tanto turismos
como de carga, durante el segundo semestre de 2010, coincidiendo con la finalizacion
de las ayudas y la subida del IVA. Asi, todas las provincias, excepto Malaga, que ya
registrd una notable caida en el afio anterior, han experimentado un descenso de la
matriculacion de turismos en el conjunto del afio. Al mismo tiempo, contintian existiendo
rigideces en el crédito al sector privado, con un descenso generalizado y mas acentuado
en Cdrdoba, siendo Sevilla la tnica que ha mostrado un ligero avance durante el tercer
trimestre de 2010 en tasa interanual.

Desde el lado de la oferta, y en lo que respecta al sector industrial, se ha constatado un
peor tono en cuanto a empleo se refiere, aunque el niimero de parados se ha reducido,
por el descenso de la poblacion activa. Alin asi, en las provincias de Cordoba y Granada
ha aumentado el nimero de ocupados, y en esta Ultima se ha reducido también la cifra de
parados. Este sector contintia siendo el que cuenta con una menor tasa de paro (11,8 por
ciento en Andalucia), estando ésta en torno al 8 por ciento en Jaén, Sevilla y Granada.
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70 Porcentajes y diferencias en puntos porcentuales. Datos al cuarto trimestre de 2010
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La tasa de paro supera el 30 por ciento en Cédiz,
Malaga y Huelva a finales de 2010 y se reduce
en términos interanuales en Sevilla

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

Generalizado aumento del empleo agrario, salvo
en Granada y Malaga

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccion
General de Trafico



La actividad constructora sigue inmersa en un profundo ajuste y los indicadores
relacionados con el sector no adelantan una mejora a corto plazo. La destruccion de
empleo continlia siendo intensa, y en dos afios el ndmero de ocupados en Andalucia se
ha reducido en casi 114.000 personas, concentrando Malaga y Sevilla cerca del 40 por
ciento de la caida del empleo en el sector. En cuanto a la cifra de parados, desde finales
de 2008 se ha registrado un descenso, debido a la salida de activos hacia otros sectores
productivos, y a que muchos parados del sector han pasado a considerarse como
parados de larga duracion. En este sentido, el nlimero de parados en esta situacion,
tanto procedentes de la construccion como de otros sectores, se ha duplicado en dos
anos, siendo mas intenso el aumento en Sevilla, Cadiz y Malaga.

La oferta de viviendas continta casi en minimos, y la reduccion del niimero de viviendas
iniciadas sigue siendo intensa, especialmente en Huelva y Granada. En cuanto a la
demanda, la concesion de hipotecas ha vuelto a reducirse durante los tres Gltimos meses
de 2010, registrandose cerca de 13.000 menos en la region respecto al cuarto trimestre
de 2009, descenso que afecta especialmente a Sevilla, Malaga, Cadiz y Almeria. En linea
con lo anterior se encuentra la compraventa de viviendas, que se ha reducido en todas
las provincias andaluzas exceptuando Huelva y Jaén, siendo en este caso Malaga la
que muestra una mayor reduccion, al concentrar cerca de la mitad del descenso de las
operaciones efectuadas en la region durante el cuarto trimestre de 2010. Sin embargo,
segun el Ministerio de Fomento, las transacciones inmobiliarias han aumentado.

El empleo en los servicios también sigue mostrando una trayectoria desfavorable, si
bien Sevilla, Jaén y Granada tienen un mayor nlimero de ocupados en el sector en
términos interanuales. Este mejor tono de los servicios en estas provincias coincide
con una trayectoria favorable de la actividad turistica, siendo Sevilla y Crdoba las que
han registrado un mayor avance del nimero de pernoctaciones en establecimientos
hoteleros. En el extremo opuesto se encuentran las provincias de Malaga, Almeria y
Cadiz, con un descenso tanto de viajeros como de pernoctaciones, aunque en lo que se
refiere al conjunto del afo Jaén ha sido, junto con Cadiz y Malaga, la provincia que ha
mostrado una peor trayectoria, si bien estas dos Ultimas tienen mayor incidencia en el
conjunto regional.
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% Miles de ocupados. Datos al cuarto trimestre de cada afio
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Generalizada caida del empleo en la construccion,
mas acusada en Malaga y Sevilla en
términos absolutos

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

El nimero de parados de larga duracion en la
region se ha duplicado en dos afios, siendo mas
intenso el repunte en Sevilla y Cadiz

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

La demanda hotelera se recupera en 2010,
aunque muestra un tono negativo en Jaén, Cadiz
y Mélaga

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta
de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica
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La recuperacion de la actividad turistica andaluza durante 2010 en cuanto a alojamiento
hotelero se refiere, se debe exclusivamente al avance de la demanda extranjera, Si
bien en lo que se refiere a las pernoctaciones éstas han repuntado como consecuencia
Unicamente del aumento de la demanda nacional. Por provincias, las que han mostrado
un mejor tono han sido Sevilla y Cdrdoba, debido fundamentalmente a la demanda
extranjera, aumentando las pernoctaciones de extranjeros un 17,2 y 13,4 por ciento,
respectivamente.

En cuanto a la balanza comercial, en el conjunto de 2010 se ha registrado un notable
incremento tanto de las exportaciones como de las importaciones en términos de
valor, mas acusado en Huelva y Cadiz, como consecuencia del repunte del valor de la
comercializacidn de los productos energéticos. Este incremento esta sin duda relacionado
con el repunte de los precios del petrdleo, ya que en términos fisicos, el aumento de las
exportaciones no ha sido tan acusado, llegando incluso a reducirse la cantidad vendida
por la provincia gaditana en términos interanuales.
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ALMERIA

A tenor de nuestras estimaciones, la economia almeriense ha mostrado durante el cuarto
trimestre de 2010 un ligero crecimiento, concretamente del 0,2 por ciento interanual
(0,1 por ciento en Andalucia). De esta forma, Almeria se muestra en el conjunto de
2010 como la Unica provincia andaluza que ha experimentado un leve avance de la
actividad respecto a 2009, y se prevé que la mejora continie a lo largo de 2011, cuando
podria experimentar un crecimiento similar al promedio andaluz (0,7 por ciento).

A pesar del incremento del 11,2 por ciento interanual en el nimero de parados durante
el cuarto trimestre de 2010, que sitia la tasa de paro en el 271 por ciento (1,3
puntos porcentuales por debajo de la cifra regional), Almeria es la provincia con un
comportamiento menos desfavorable en cuanto a paro se refiere durante 2010, con
un aumento interanual del 5,7 por ciento, frente al incremento del 11,9 por ciento del
conjunto regional. Sin embargo, tras el incremento del empleo experimentado en el
tercer trimestre, el nimero de ocupados se ha reducido a una tasa del 3,1 por ciento
interanual en el Gltimo trimestre del afio.

La evolucion del empleo por sectores evidencia una caida generalizada en la ocupacion,
salvo en el sector agrario, que ha concentrado al 22,4 por ciento de los ocupados
durante 2010, muy por encima del 8,1 por ciento del conjunto de la region, de ahi su
importancia dentro de la economia almeriense. Un aspecto a destacar es la evolucion del
principal sector de actividad, los servicios, que a pesar del leve incremento del niimero
de parados en el cuarto trimestre (1,2 por ciento respecto al mismo periodo del afio
anterior), ha mostrado en el conjunto del afio un leve descenso del 0,3 por ciento con
respecto a 2009, mientras que en Andalucia crece a una tasa del 5,3 por ciento, aunque
también el empleo ha disminuido (-1,2 por ciento en el conjunto del afio).

En cuanto a la evolucion de la poblacion en edad de trabajar, Almeria es la provincia con
mayor crecimiento durante 2010, del 1,2 por ciento, frente al 0,6 por ciento regional.
No obstante, la poblacion activa crece por debajo del promedio de Andalucia, entre
otras cosas porque la poblacion inactiva por jubilacion ha crecido a una tasa del 11,5
por ciento, 9,1 puntos por encima de la media regional.
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10 Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Respecto a la actividad turistica, los datos que proporciona la Encuesta de Ocupacion
Hotelera del Instituto Nacional de Estadistica, reflejan una leve recuperacion de la demanda
hotelera en la provincia almeriense durante 2010, manteniéndose estable el nlimero de
viajeros respecto a 2009, observandose por tanto una evolucion més desfavorable que en
Andalucia (1,3 por ciento de crecimiento). Esta trayectoria se sustenta en el avance de la
demanda nacional (2,4 por ciento), que representa el 87 por ciento del total de viajeros en
2010, reduciéndose la demanda extranjera un 13,1 por ciento. De igual modo, se aprecia un
aumento de la estancia media durante 2010, aunque se ha reducido el grado de ocupacion
hotelera hasta el 38,1 por ciento. Ademas, Almeria es la provincia que presenta un mayor
descenso en el nimero de establecimientos (-5,4 por ciento), si bien el nimero de plazas se
ha incrementado en un 3,3 por ciento, asi como el personal ocupado.

El sector de la construccidn contintia su lento proceso de ajuste, con una contraccion
generalizada de la actividad. Sin embargo, haciendo referencia al periodo enero-
septiembre, se observan ciertos sintomas de mejora en la provincia almeriense,
donde el nimero de viviendas iniciadas se incrementd un 9,5 por ciento con
respecto al mismo periodo de 2009, mientras que el resto de provincias mostrd un
comportamiento negativo. Esta mejora se debe al avance en la oferta de viviendas de
proteccion oficial, que se ha incrementado en un 9,8 por ciento. En cuanto al precio
de la vivienda libre, éste continda reduciéndose y se ha situado en 1.469 euros/m?
(por debajo de la media regional, 1.564 euros/m?), descendiendo también el nimero
de transacciones inmobiliarias.

En cuanto a la balanza comercial, se observa como la provincia de Almeria sigue
presentando el mayor superavit en 2010, alcanzando los 1.677 millones de euros, a
diferencia de Andalucia, donde el déficit se ha incrementado un 32 por ciento con
respecto a 2009. Del total de ventas almerienses, en términos monetarios, el 81,4
por ciento corresponden a productos agroalimentarios, cuyas exportaciones tras el
descenso de 2009, vuelven a incrementarse en un 13,5 por ciento. En términos fisicos,
sin embargo, este repunte de las ventas no ha sido tan intenso (8,7 por ciento).
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Tasas de variacion interanual en porcentajes, periodo enero-septiembre de 2010
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Indicadores de Coyuntura: Almeria

94

_ Tasasdevariacién | Diferencia )
2008| 2009( 2010¢ '“‘2‘::::“3' e:ﬂ':;’“":::* alzﬁl:)l:; p‘::::g
2009
Crecimiento econdmico - - - -1,5 3,7 0,2 - 40 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 50350 23470 16730 7239 5339 9,49 145,0  Septiembre
Viviendas terminadas 16.746,0 88970 24190 -2043 4687 -66,52  -4.806,0 Septiembre
Viviendas visadas 3.0430 7740 4740 5708  -7456  -29,67 -200,0 Septiembre
Libres 23160 4800 3810 6641 7927 -1341 -59,0  Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.602,8 1.5249 1.469,0 3,30 4,86 -3,67 -55,9 40 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 7218 6677 2519 7494 750 -62,27 -415,8  Diciembre
Obra civil 5954 5030 1209 11509 -1551  -75,97 -382,2  Diciembre
K&?ﬁéﬁf}?ﬂiﬂ? enestablecmentos 9067 11742 11748 054 945 005 06 Didembre
Residentes en Espafia 1.0778 9986 1.022,2 2,56 -734 2,36 23,5  Diciembre
Residentes en el extranjero 2189 1756 1527 837  -1979  -13,06 -229  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 49158 44171 44973 08 -10,14 1,82 80,2  Diciembre
gfg;e%ﬁoﬂp%"(ﬂ fotelera #“3 W0 WL 18 S8 088 - Didembre
Plazas estimadas (promedio) 28.579,8 28.858,2 29.796,4 271 0,97 3,25 938,3  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 29434 25297 25485 0,07  -14,06 0,74 188  Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 10137 7835 7760  -1546 22,71 -0,96 -75  Diciembre
Internacional 5188 3755 2704 -1928 2761 -2799 -105,1  Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 55,1 5623 5645 2,73 11 0,39 2,2 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 1897 1949 1955 0,90 2,74 0,31 0,6 40 trimestre
Activos (miles) 366,5 3674 3689 3,74 0,25 0,41 1,5 49 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) ® 65,9 65,3 65,3 0,63 -0,60 0,00 - 40 trimestre
Ocupados (miles) @ 2749 775 2690 -1312 09  -3,06 8,5 40 trimestre
Sector agrario 373 56,2 680 -21,64 50,67 21,00 11,8 40 trimestre
Sector industrial 26,0 16,4 149 2424 -36,92 9,15 -1,5 40 trimestre
Sector construccion 26,5 274 16,0  -58,53 340 41,61 -11,4 40 trimestre
Sector servicios 185,1 1776 170,0 0,70 -4,05 4,28 -7,6 40 trimestre
Parados (miles) @ 91,6 89,8 99,9 148,24 -1,97 11,5 10,1 40 trimestre
Sector agrario 12,2 12,1 162 15957 082 33388 4,1 40 trimestre
Sector industrial 25 2,0 21 -3,70  -20,00 5,00 0,1 40 trimestre
Sector construccion 25,6 14,0 11 - 4531 20,71 -2,9 40 trimestre
Sector servicios 272 32,5 329 10451 1949 1,23 0,4 40 trimestre
No clasificados @ 241 291 378 6972 2,75 29,90 8,7 40 trimestre
continta...
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...continuacion

Indicadores de Coyuntura: Almeria

_ Tasasde variacion _ | Diferencia )
2008| 2000|2010 interanual en porcentajes absolu:a Ult_n:o
2008| 2009 2010¢| 2040°/| periodo
2009
Tasa de paro (porcentajes) © 25,0 244 271 14,55 -0,55 2,64 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 41,2 60,1 708 3801 4587 1778 10,7 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 2535 290 215 1270 -968 327 -75  Diciembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad : gy gy g -
Social (promedio en miles) 2704 2555 2498 1,45 5,49 2,25 58  Diciembre
Extranjeros 49,3 46,9 45,6 246 489 262 -1,2  Diciembre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes 203L6 18683 21081 1441 804 128 2399 Dicembre
(millones de euros) o Y Y ! ! ! !
Importaciones de bienes y . : -
(milones de euros) 8622 6014 4315 3013 3025 -2824 169,8  Diciembre
Matriculacion de turismos 13.2980 10.9870 10.2870  -3446  -1738 -6,37 -700,0  Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 29220 19670 2.1120  -5260 -32,68 737 1450  Diciembre
fndice de Precios de Consumo -
(dato anual a diciembre) 065 1072 1105 07 06 31 ~  Diciembre
Aumento salarial pactado B B R
(dato anual  dicembre) © 42 2,7 11 0,69 1,52 1,58 Diciembre
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado _—
(milones de euros) 8.75,3 88141 92704 2,88 0,66 3,89 3473 3¢ trimestre
Créditos S. Privado _—
(millones de euros) 25.621,5 25.2770 24.6824 211 134 189 -475,9 3¢ trimestre
Sociedades mercantiles 14350 12160 11230 -3536 -1526 -7,65 93,0  Diciembre
Efectos impagados g g : -
(millones de euros) 4168 1797 788 9874 -56,89  -56,16 100,9  Diciembre
Hipotecas (nimero) 275140 251090 219430 4590 -874 -1261  -3.1660 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 3.9636 27598 2.0160 -4285 -30,37 -26,95 -743,8  Diciembre

de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento economico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 64. Primavera 2011

95

-

-
!
o
o
E
o
o
L
=
&
&
-
<
=<
<




-

-

>
<
>
=
0
(7]
-
m
=)
o)
-
(=]
=
>
-

CADIZ

La economia gaditana ha experimentado durante el cuarto trimestre de 2010 una caida
de la actividad del 0,3 por ciento con respecto al mismo periodo de 2009, frente al
crecimiento del 0,1 por ciento de la media regional. De este modo, Cadiz ha sido una de
las provincias andaluzas que ha mostrado una trayectoria mas desfavorable a lo largo de
2010, con una contraccion del 0,9 por ciento anual. Sin embargo, nuestras previsiones
apuntan a una mejora (0,4 por ciento) a lo largo de 2011, aunque el crecimiento de la
provincia gaditana podria estar por debajo de la media andaluza (0,7 por ciento). Este
comportamiento de la actividad tiene su reflejo en el mercado de trabajo, convirtiéndose
Cadiz, tras la caida en el niimero de ocupados del 3,1 por ciento interanual en el cuarto
trimestre de 2010, en la provincia andaluza con mayor destruccion de empleo en el
conjunto de 2010.

Respecto a la poblacién parada, en el cuarto trimestre de 2010 continué la tendencia de
trimestres anteriores, incrementandose la cifra de parados un 10,6 por ciento interanual,
subida superior a la registrada en Andalucia, siendo la provincia que presenta una
mayor reduccion (74 por ciento interanual) del nimero de parados que buscan su
primer empleo. Asi, Cadiz es la provincia andaluza con mayor tasa de paro en el cuarto
trimestre de 2010 (31,5 por ciento, frente al 28,4 por ciento de Andalucia), 2,8 puntos
porcentuales superior a la del mismo periodo de 2009. Si desagregamos las cifras de
parados por sectores, se aprecia como la provincia gaditana es la que presenta una
mayor tasa de paro industrial (16,5 por ciento), 4,7 puntos porcentuales por encima
de la media regional. Ademas, en este mismo periodo, registra la sequnda tasa de
paro mas elevada del sector agrario andaluz, del 41,1 por ciento, aproximadamente 10
puntos superior al promedio regional.

El sector turistico ha moderado su descenso de actividad durante 2010, y el nimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros en la provincia de Cadiz se ha reducido
a una tasa del 3,4 por ciento, observandose una evolucion opuesta en funcion del origen
de los turistas. Asi, se observa una recuperacion de los viajeros extranjeros (3,1 por
ciento), mientras la demanda nacional desciende un 6 por ciento. A pesar de ello, se
observa un crecimiento de la estancia media en este Ultimo afio, reduciéndose asi las

9% Previsiones Economicas de Andalucia n® 64. Primavera 2011



Previsiones Economicas de Andalucia. Primavera 2011

Andlisis Territorial

8 Tasas de variacion interanual en porcentajes

6 - A q
La provincia gaditana experimenta la mayor
4 contraccion de la produccion en el
conjunto regional

2
0 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
2
-4
-6

Ttrim 1 trim I trim IV trim Ttrim 1 trim I trim IV trim

2002 2003 2004 2005 2007 2008 2009 2010

— Cadiz — Andalucia

Porcentajes
55
50
5 Cadiz registra la mayor tasa de paro de las
20 provincias andaluzas en el cuarto trimestre

de 2010

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

=R

] I
5
oIIIIII|I|| I||||||I|

Ttim  Otim IItim Vtim  Itim  IDtim IItim Vtim  Itim - Itim O tim IV trim
2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010

[ Tasa paro agricultura [l Tasa paro industria Tasa paro construccion
[ Tasa paro servicios Tasa paro total

Tasas de variacion interanual en porcentajes

10,0
7,5 A pesar de experimentar un descenso en el
niimero de establecimientos, las plazas hoteleras
5,0 ofertadas en Cadiz se mantienen estables
25
J N~ 0 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
0,0 ' de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica
2,5 r 2,2
-3,1
-5,0
2006 2007 2008 2009 2010
[l Nimero establecimientos Cadiz [l Nimero establecimientos Andalucia

= N{imero plazas Cadiz Numero plazas Andalucia



-

-

>
<
>
=
0
(7]
-
m
=)
o)
-
(=]
=
>
-

diferencias respecto al promedio andaluz (2,7 y 2,8 dias, respectivamente). Por el lado
de la oferta, el nimero de establecimientos ha sufrido un descenso mas pronunciado
que el promedio de la regidn durante 2010, aunque las plazas se han mantenido
practicamente estables, al contrario que en la region (-0,5 por ciento).

Pese a la contraccion de la actividad constructora en la provincia de Cadiz, seguin el
Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espana el niimero de viviendas visadas
ha repuntado durante los nueve primeros meses del afo, anticipando una trayectoria
quizas mas favorable en los Ultimos meses. Asimismo, el nimero de viviendas iniciadas
libres en el periodo enero-septiembre ha experimentado un notable repunte con respecto
al mismo periodo de 2009, alcanzando las 767 viviendas, si bien lejos de las iniciadas
en 2008. Este incremento no ha evitado un descenso de las viviendas iniciadas totales,
al haberse reducido las viviendas iniciadas de proteccion oficial (-51,6 por ciento). De
igual modo, se ha registrado una caida de la demanda, que ha llevado aparejado un
descenso del nivel de precios. Con ello, Cadiz se ha convertido en la provincia andaluza
que presenta un mayor descenso del precio de la vivienda libre nueva en el promedio
de 2010, con una caida del 9,6 por ciento, frente al descenso del 4,3 por ciento de la
media andaluza.

En cuanto a la actividad empresarial, Cadiz presenta una mayor dinamicidad durante 2010
que el conjunto andaluz, y ante la caida del 2 por ciento que experimenta el nimero de
sociedades creadas en Andalucia, en la provincia gaditana el nimero de sociedades se ha
incrementado en un 2,6 por ciento con respecto a 2009. En la misma linea, la reduccion
del nimero de empresas afiliadas a la Seguridad Social ha sido algo menos intensa en la
provincia de Cadiz (-1,8 por ciento) que en la region (-2,7 por ciento).
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Indicadores de Coyuntura: Cadiz

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2008| 2009| 2010+ 2010%/| periodo

2008 2009 2010*

2009
Crecimiento econdmico - - - -0,1 2,8 -03 - 40 trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 48740 28350 17580 -6868 -4183  -1750 -373,0  Septiembre
Viviendas terminadas 143480 67680 19920 -1384 52,83 6389  -3.5240 Septiembre
Viviendas visadas 33150 10730 1.090 4430 -6763 60,67 415,0 Septiembre

Libres 19180 4970 5490 6523  -7409 184,46 356,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.916,0 1.7876 1.736,9 2,98 -6,70 -2,84 -50,7 40 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 8772 7020 4466 287  -1998 -36,38 -2554  Diciembre

Obra civil 6157 4225 2474 649 3139 4143 -175,0  Diciembre

Viajeros alojados en establecimientos
Jeros ek 24573 22956 22075 568 65 340 781 Dicembre
hoteleros (miles)

Residentes en Espafia 17145 16400 1.5413 471 -434 -6,02 98,7  Diciembre
Residentes en el extranjero 7428 6555 6762 785 -11,75 3,15 20,6  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 6.756,0 6.5359 6.324,7 -5,56 -3,26 3,23 -211,2  Diciembre
Grado de ocupacén hotelera 82 43 41 320 18 18 - Didembre

(promedio en %)
Plazas estimadas (promedio) 39.550,6 39.2051 39.269,3 1,14 -0,87 0,16 64,3  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 6.189,9 56330 54005 -13,68 9,00 413 -232,5  Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 12193 10062 9897 -2032 -1748  -1,64 -16,5  Diciembre
Internacional 4165 35,3 3697 -2805 -1444 3,76 13,4  Diciembre

Mercado de trabajo

Poblacion > 16 afios (miles) 9892 9947 9992 1,10 0,56 0,45 4,5 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 438,3 4344 4344 -1,35 -0,89 0,00 0,0 49 trimestre
; Activos (miles) 550,9 5602 5648 3,15 1,69 0,82 46 40 trimestre
> Tasa de actividad (porcentajes) ® 55,7 56,3 56,5 1,11 0,60 0,20 - 40 trimestre
C Ocupados (miles) @ 400 3995 /71 2,27 709 3,10 -12,4 40 trimestre
g Sector agrario 16,7 10,0 122 331 40,12 22,00 2,2 40 trimestre
‘_’: Sector industrial 442 4538 40,1 -5,66 362  -1245 -5,7 40 trimestre
m Sector construccion 473 383 348 -2885 -19,03 -9,14 3,5 40 trimestre
g Sector servicios 3218 3054  300,0 3,55 -5,10 -1,77 -5,4 40 trimestre
:| Parados (miles) @ 1210  160,7 1777 872 3281 10,58 170 4 trimestre
(=] Sector agrario 72 57 85 1250 208 49,12 2,8 40 trimestre
E Sector industrial 81 6,8 79 4833 -1605 16,18 1,1 40 trimestre
|E Sector construccion 20,5 19,5 163 98,04 -488  -1641 -3,2 49 trimestre
Sector servicios 40,4 53,8 49,9 21,65 33,17 -7,25 -3,9 40 trimestre
No clasificados @ 48 749 951 16,06 6719 26,97 20,2 40 trimestre
continta...
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...continuacion

Indicadores de Coyuntura: Cadiz

Tasas de variacion Diferencia )
2008|2000 2010+ interanual en porcentajes a:;:_:l)l:; pl:::::g
2008| 2009 2010* 2009
Tasa de paro (porcentajes) © 22,0 28,7 31,5 4,36 6,72 2,78 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 1239 1566 1688 2047 2645 779 12,2 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 4743 4144 418 -1013  -12,64 -0,63 2,6 Diciembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad »
) ) ) 3888 3655 3607 273 601 -131 -48  Diciembre
Social (promedio en miles)
Extranjeros 11,3 11,0 114 6,28 2,53 411 0,5 Diciembre
Demanda, precios y Salarios
Exportaciones de bienes -
) 54991 41601 54761  -187 2435 31,63 13159  Diciembre
(millones de euros)
Importaciones de bienes -
) 12,0372 74384 106237 2070 3821 4282 3.185,3  Diciembre
(millones de euros)
Matriculacion de turismos 26.001,0 223360 207530 -31,55 -14,10 =709  -1.583,0  Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 27960  1.7740 1.950,0 -5430  -36,55 9,92 176,0  Diciembre
Indice de Precios de Consumo »
o 106,8 1070 1101 1,7 0,2 29 - Diciembre
(dato anual a diciembre)
Aumento salarial pactado
o 32 23 10 0% 091 123 - Didembre
(dato anual a diciembre)
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado
'p 11.8550 11.9373 12.094,6 6,42 0,69 1,16 1384 3= trimestre
(millones de euros)
Créditos S. Privado .
] 28.111,0 275526 27152,8 302 19 -181 -500,9 3¢ trimestre
(millones de euros)
Sociedades mercantiles 15760 12550 12880 -3227  -20,37 2,63 33,0 Diciembre
Efectos i
ecos mpagatos W6 M99 664 8448 651 571 835 Dicembre
(millones de euros)
Hipotecas (nimero) 32.813,0 274060 22.0890 -3333 -1648 -1940  -53170 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 48680 3.560,1 26164 -3561 -2687 -2651 -943,7  Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espaia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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CORDOBA

En el cuarto trimestre de 2010 la economia cordobesa ha registrado un leve crecimiento
del 0,2 por ciento con respecto al mismo periodo de 2009, una décima mas que la media
regional. Esta mejora del Ultimo periodo del afio ha posibilitado que la provincia de
Cordoba experimente en 2010 un descenso menos pronunciado que la media andaluza
(-0,3 y -0,6 por ciento, respectivamente). De igual modo, las previsiones para 2011
apuntan a una prolongacion de la mejora experimentada a finales de 2010, aunque el
crecimiento previsto sera atn débil (0,6 por ciento).

El mercado de trabajo cordobés ha registrado en el cuarto trimestre de 2010 una caida
del empleo del 2,5 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior, superior al
1,5 por ciento experimentado por Andalucia. A pesar de ello, en el conjunto de 2010 se
aprecia un mejor tono de la provincia que del conjunto regional, aunque con destruccion
de empleo (-1,3 y -2,2 por ciento, respectivamente). En cuanto al nimero de parados, se
aprecia un incremento del 11,2 por ciento, practicamente dos puntos superior al promedio
de Andalucia, situandose la tasa de paro en el 28,5 por ciento. Otro aspecto a destacar es
la evolucion mostrada por la poblacion inactiva estudiante, que se ha visto incrementada
un 9,7 por ciento en el conjunto de 2010, siendo la provincia andaluza con un mayor
aumento, sin duda relacionado con el efecto desanimo que esta provocando la crisis.

Distinguiendo por sectores, entre los aspectos mas relevantes se observa una evolucion
positiva del sector industrial. Los activos registran el mayor crecimiento del conjunto
regional en el cuarto trimestre de 2010 (20,9 por ciento), siendo la tnica provincia que
presenta un crecimiento positivo en el conjunto del afio (2,6 por ciento). Ademas, este
incremento de los activos obedece principalmente a un crecimiento del empleo (24,1 por
ciento interanual en el cuarto trimestre del afio). Por el contrario, se observa una mayor
caida del empleo en los servicios (-6,3 por ciento) que la registrada en la region (-1,3
por ciento) durante los Ultimos tres meses del afio.

Otro aspecto destacable es el incremento de la demanda hotelera, con un avance de
viajeros y pernoctaciones superior al 6 por ciento, y mas pronunciado en la demanda

extranjera. A su vez, a partir de los datos de la Encuesta de Coyuntura Turistica de
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Andalucia, se observa un incremento de la estancia media por turista, alcanzando los
3,2 dias en 2010, aunque es inferior a la estancia media en el conjunto andaluz (8,4
dias). Por el contrario, se aprecia la mayor caida provincial del gasto por turista, con un
descenso del 12,4 por ciento, situandose en el promedio anual en 65,2 euros, superior
al registrado en la region (60,6 euros).

La actividad del sector de la construccion continia sin recuperarse y el nimero de
viviendas visadas en la provincia cordobesa se ha reducido un 576 por ciento con
respecto al periodo enero-septiembre de 2009. Por otro lado, y en cuanto a la evolucion
en el nimero de viviendas terminadas de proteccion oficial, Cordoba experimenta el
descenso provincial mas elevado durante los nueve primeros meses del afio, con una
caida del 69,8 por ciento con respecto al mismo periodo de 2009. Respecto al precio
de la vivienda libre, Cérdoba muestra la mayor contraccion del conjunto andaluz, con
un descenso del 6,5 por ciento en 2010. Este descenso del precio de la vivienda libre
ha sido mas pronunciado en el caso de la usada, que desciende un 7,2 por ciento (2,6
puntos mas intenso que el promedio de la region).

En referencia a las transacciones inmobiliarias, Cérdoba ha registrado un descenso
durante 2010, siendo mas acusada en términos relativos la caida en el niimero de
viviendas protegidas nuevas (49,9 por ciento). Ademas, ha mostrado una caida del 7,6
por ciento en el valor medio de las transacciones de vivienda libre, atin mas pronunciada
en el caso de viviendas nuevas (-10,2 por ciento), en ambos casos las mayores
reducciones de la region en 2010.

Por (ltimo, si se analiza la actividad empresarial se aprecia como en la provincia cordobesa
es donde mas se incrementa el capital suscrito por las sociedades constituidas a lo largo
de 2010, con un ascenso del 4,2 por ciento, a diferencia del promedio andaluz (-20,8
por ciento). Esta mayor capitalizacion se corresponde con un aumento del ndmero de
sociedades constituidas en la provincia (1,2 por ciento), al contrario también de lo que
sucede en la region. En cuanto al indice de rotacion (cociente entre sociedades mercantiles
disueltas y creadas), se observa una ligera mejora respecto a 2009, registrando la provincia
de Cdrdoba un 23,4 por ciento (22,5 por ciento en Andalucia).

104 Previsiones Economicas de Andalucia n® 64. Primavera 2011



Previsiones Economicas de Andalucia. Primavera 2011

Andlisis Territorial

Dias y tasas de variacion en porcentajes, datos de 2010

ANDALLCEA | ——
Sevill [ Pese a la mejora, el turista permanece menos
Mélaga 44 I dias en la provincia cordobesa que en la region,
. u3 registrandose una mayor contraccion
Jaén 1 del gasto medio
Hueha .
-1,2
Granada ! -_ L. ,
4 3 Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Encuesta
Cordoba ™ . de Coyuntura Turistica de Andalucia, Instituto de
Cédiz m 12 Estadistica de Andalucia
i o I
Almeria 72
-15 -10 -5 0 5 10 15

W Gasto por turista M Estancia media

25 Tasas de variacion interanual en porcentajes

20

-10

Cordoba promedia el mayor descenso en el
precio de la vivienda libre del conjunto regional,
mas pronunciado en el caso de usadas

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y
Ministerio de Fomento

S l
) 6,5
2005 2006 2007 2008 2009 2010
[l Precio vivienda libre === Precio vivienda libre nueva Precio vivienda libre usada

Datos al cuarto trimestre de 2010, excepto en créditos, que corresponden al tercer trimestre

Empleo . , ,
10 Comparativa Cérdoba-Andalucia.
05 Principales indicadores
0,0
Viiendas visadas 9 Créditos Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
Viajeros alojados Matriculacion de turismos

== Cérdoba = Andalucia



Indicadores de Coyuntura: Cordoba
. Tasasdevariacion | Diferencia|
2008 2009| 2010* —|—L'—|—'“t:;;';“a' e:o::‘e“;::* —“'2’;‘;2':‘/‘ pg'r::;:g
2009
Crecimiento economico - - - 1,0 -3,9 0,2 - 40 trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 41160 33970 10520 -29,13 -1747 5572  -1.3240 Septiembre
Viviendas terminadas 78520 47700 2.5970 910 3925 -2840  -1.030,0 Septiembre
Viviendas visadas 53410 21590 8000 -2635 -59,58  -5763  -1.088,0 Septiembre
Libres 3.0780 12250 7000 -5428 60,20 -30,97 -314,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.489,8 13958 1.3116 -2,26 6,31 -6,03 -84,2 40 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 4100 4447 385,2 -2,16 845  -13,37 -59,4  Diciembre
Obra civil 2041 2492 1072 21,78 22,09  -56,99 -142,0  Diciembre

Viajeros alojados en establecimientos

hoteleros (rmles) 9289 8240 8784 68 -11,29 6,59 543  Diciembre

Residentes en Espafia 609,0 5574 570,8 -8,21 -8,47 241 13,4  Diciembre
Residentes en el extranjero 320,0 266,6 3076 420  -16,67 15,34 40,9  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 15179 13387 14227 451  -11,81 6,28 84,1  Diciembre
(g;gg;g;g;"g/g;'g? hotelera #“3 /A BE 260 S0 038 - Didembre
Plazas estimadas (promedio) 9.2775 94570 9.9452 1,50 1,93 5,16 488,2  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 12508 11838 12304 -2,%4 -5,36 3,93 46,6  Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 4,6 2,5 1,7 12048 4555  -30,76 -0,8  Diciembre
Internacional 0,2 0,0 00 4525 -7246 2,17 0,0 Diciembre

Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 647,0 6477  649,2 0,50 0,11 0,23 1,5 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 2816 224 2699 -2,02 3,27 -0,92 -2,5 40 trimestre
> Activos (miles) 3654 3753 3794 2,53 2,71 1,09 4,1 490 trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) ® 56,5 579 58,4 1,14 1,40 0,50 - 40 trimestre
- Ocupados (miles) @ 2917 2780 2711 367 470 248 -6,9 40 trimestre
‘L’ Sector agrario 30,8 324 344 -4,85 519 6,17 2,0 40 trimestre
«» Sector industrial 379 29,9 371 726 21,11 24,08 72 40 trimestre
H Sector construccion 30,7 23,0 193 -2786  -2508  -16,09 -3,7 40 trimestre
g Sector servicios 1923 1926 1804 -0t 016 633 -12,2 40 trimestre
:I Parados (miles) @ 73,6 973 108,2 3731 3220 11,20 10,9 49 trimestre
o Sector agrario 10,7 187 205 246 7477 9,63 1,8 40 trimestre
E Sector industrial 40 55 57 121,05 3750 3,64 0,2 40 trimestre
|E Sector construccion 113 121 99 103,70 708  -18,18 -2,2 49 trimestre
Sector servicios 20,4 2,7 268 6240 637 2350 51 40 trimestre
No clasificados @ 274 39,3 45,2 3769 4343 1501 5,9 40 trimestre
continda...
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...continuacion

Indicadores de Coyuntura: Cordoba

Tasas de variacion Diferencia i

2008 2000 2010 interanual en porcentajes al;(s):l;g pl:lr::::g
%
2008, 2009/ 2010 2009

Tasa de paro (porcentajes) 20,1 259 28,5 510 578 2,59 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 57,0 72,7 773 1423 27,66 6,22 45  Diciembre
Contratos iniciales (miles) 4322 4094 4317 -3,63 5,26 543 22,2 Diciembre

Trabajadores afiliados a la Sequridad } y ) ) -
Social (promedio en iles) 3047 2929 2923 0,87 3,87 0,21 0,6  Diciembre
Extranjeros 83 10,2 11,1 1637 28 9,55 1,0  Diciembre

Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes : .
(millnes de euros) 12740 1.059,7 15551 205 -1683 46,75 4954  Diciembre

Importaciones de bienes g -
(millones de euros) 6028 4377 6882 476 2739 5722 250,5  Diciembre
Matriculacion de turismos 13.922,0 124380 113550 -3362 -1066  -871  -1.083,0 Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 2.69%,0 1.6340 155,00 -4855 -39,39 -4,77 -78,0  Diciembre

Tndice de Precios de Consumo -
(dato anual a diciembre) 1067 1074 1111 13 0,6 35 - Diciembre

Aumento salarial pactado y : _ s
(dato anual a diciembre) © 28 16 2,0 0,22 1,13 0,31 Diciembre

Indicadores financieros y monetarios

Depbsitos S. Privado _—
(millones de euros) 12.640,7 11.991,3 11.6549 671 514 071 -83,3 3¢ trimestre

Créditos S. Privado _—
(millones de euros) 23.101,1 21.9645 21.395,0 147 492 485  -1.090,4 3% trimestre
Sociedades mercantiles 12980 9820 9940 -2458  -2435 1,2 12,0  Diciembre

Efectos impagados g X y -
(millnes de euros) 3979 2552 1698 69,86 3587  -3345 853  Diciembre
Hipotecas (nlimero) 16.722,0 161270 13.6350 -3980  -356 -1545  -2.492,0 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 23181 1.931,0 16045 -40,03 -1670 -1691 -326,5 Diciembre

refieren al promedio del afio.

arreglo a la anterior clasificacion.

*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con

(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluicia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién y SEOPAN.
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GRANADA

La provincia granadina ha registrado una ligera mejora de su actividad econdmica entre
octubre y diciembre de 2010, similar a la observada en el conjunto andaluz, a tenor
de las estimaciones realizadas por Analistas Econdmicos de Andalucia (0,1 por ciento
en relacion al cuarto trimestre de 2009). No obstante, la contraccion de los trimestres
anteriores ha hecho que la estimacion para el conjunto del afo haya sido del -0,8 por
ciento, caida algo mas intensa que en Andalucia (-0,6 por ciento). La mejora de la
produccion en los ltimos meses del afio adelanta una prevision para 2011 también mas
positiva, si bien el crecimiento podria ser inferior al del conjunto regional.

Pese a la desaceleracion en la caida interanual del empleo en el Gltimo trimestre del
afo respecto a los tres anteriores (-0,8 por ciento en tasa interanual), el empleo en
el conjunto de 2010 ha descendido en la provincia un 3 por ciento. La desfavorable
evolucion del empleo ha afectado, principalmente, a los ocupados a tiempo completo,
mientras que diferenciando por sectores, han sido el agrario y la construccion los que
han registrado un descenso del empleo en el Gltimo trimestre del afio, destacando en
el primer caso el descenso de la poblacion activa, del 11,2 por ciento. Respecto a los
parados, Granada experimenta el menor incremento de los parados de larga duracion
y que buscan su primer empleo en el cuarto trimestre de 2010, con una tasa interanual
del 6,6 por ciento, ascendiendo en el conjunto del afio a 55.400 parados, casi un 30 por
ciento mas que en 2009.

En cuanto al sector turistico, la provincia granadina muestra una recuperacion durante
2010, apreciable en los datos de viajeros y pernoctaciones en establecimientos hoteleros,
que crecieron por encima de la media regional, concretamente un 4,2 y 2,9 por ciento,
respectivamente. Otro aspecto a destacar, a tenor de los datos que proporciona la
Encuesta de Ocupacion Hotelera, es el mayor descenso en la estancia media de los
viajeros que se alojan en establecimientos de la provincia, situandose en 2,1 dias para
el promedio de 2010, y por debajo de la media andaluza, que ha sido de 2,8 dias.

Los indicadores relacionados con la construccidn siguen mostrando una negativa
evolucion desde el punto de vista de la oferta con notables caidas tanto de viviendas
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Andlisis Territorial

Tasas de variacion interanual en porcentajes
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iniciadas como visadas, con la informacion disponible para los nueve primeros meses
de 2010. Por el lado de la demanda, la compraventa de vivienda ha descendido
notablemente a causa del descenso en la compraventa de viviendas protegidas, ya que
Granada ha experimentado el mayor descenso regional (-49,2 por ciento), mientras
que las transmisiones de vivienda libre permanecen estables respecto a 2009. Por otro
lado, también Granada es la provincia andaluza con un descenso mas pronunciado
en el nimero de transacciones inmobiliarias durante 2010, con una caida del 79 por
ciento, frente al descenso del 0,6 por ciento observado en el conjunto regional. Si
desagregamos las transacciones en funcion de la tipologia de vivienda, se aprecia como
el descenso se debe a la vivienda nueva (-30,2 por ciento), ya que en las viviendas
usadas se ha registrado un incremento del 26,1 por ciento.

La generalizada contraccion en la demanda en 2010 se pone de manifiesto en indicadores
como la matriculacién de vehiculos, destacando en la provincia de Granada un descenso
en la matriculacion de turismos (-10,2 por ciento, frente al -5,7 regional) y vehiculos de
carga (-9,1 por ciento en contraposicion al incremento del 0,9 por ciento en Andalucia).
Pese a ello, la actividad empresarial en la provincia muestra signos positivos, con el mayor
aumento del nimero de sociedades mercantiles creadas de Andalucia (7,6 por ciento).

En cuanto a la balanza exterior, mientras el valor de las importaciones de la provincia
granadina ha crecido durante 2010 a una tasa del 34,4 por ciento (5,9 puntos por
encima de la media andaluza), las exportaciones se redujeron en un 3,5 por ciento,
siendo la Gnica provincia andaluza que ha mostrado un descenso. Esta evolucion del
comercio exterior durante 2010 ha provocado un deterioro de la balanza comercial, que
presenta un déficit comercial de 128,2 millones de euros, debido, principalmente, a la
caida en las exportaciones de productos agroalimentarios y de bienes de equipo, que
representan conjuntamente alrededor del 67 por ciento del valor total exportado.
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Indicadores de Coyuntura: Granada
Tasas de variacion Diferencia| |
2008/ 2000/ 2010 interanual en porcentajes alza(s):.l(;lg pl:::;n;:
2008 2009 2010* 2000
Crecimiento economico - - - 0,2 -34 01 - 40 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 57750 36060 13730 -6315 -3756  -4727  -1.231,0 Septiembre
Viviendas terminadas 17382,0 104040 3.616,0 827 4014 5865  -5.129,0 Septiembre
Viviendas visadas 42800 24140 1.0630 5814 43,68 -46,48 -923,0 Septiembre
Libres 38580 15770 5650 -6093 59,12  -56,44 -732,0  Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 14832 13525 13318 2,20 -8,81 -1,53 -20,7 49 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 766,7 7710 3346  -11,99 056  -56,60 -436,4 Diciembre
Obra civil 6135 4143 1700 822 -3246 -58,98 -2444  Diciembre
Xﬁﬁi?isa'(?%?ﬁi enestablecimentos ) oseq 50a47 21309 474 940 421 862 Diciembre
Residentes en Espafia 13855 12945 13137 -0,28 -6,56 1,48 19,2 Diciembre
Residentes en el extranjero 871,5 750,2 8172 398 -1391 8,93 670  Diciembre:
Pernoctaciones hoteleras 47623 44333 45615 4,46 -6,91 2,89 1281  Diciembre
(ﬁ:gfﬁeg:) gcn"gg)c'g? hotelera B0 D2 RS 406 S¥ 0L - Didembre
Plazas estimadas (promedio) 26.655,6 28.4443 28.977,6 3,52 6,71 1,88 533,3  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 3.646,4 3.6802 3.536,5 0,49 0,93 -3,90 -143,7  Diciembre:
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1.406,7 11746  966,2 2,79 -1649  -1774 -2084  Diciembre
Internacional 3279 1947 1082 1721 40,63 -4442 -86,5  Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 743,1 7470 750,0 1,06 0,52 0,40 3,0 49 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 3259 348 327 -1,00 -0,34 -0,65 2,1 40 trimestre
> Activos (miles) 471 422 4273 2,73 122 121 51 40 trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) ® 56,1 56,5 57,0 0,88 0,40 0,50 - 40 trimestre
- Ocupados (miles) @ 3206 3043 3018 814 508 08 2,5 40 trimestre
2 Sector agrario 28,6 26,7 2,7 1418 6,64 -1498 -4,0 40 trimestre
» Sector industrial 313 269 293 -192  -14,06 8,92 24 40 trimestre
H Sector construccion 28 26,1 240 -2064 -39,02 -8,05 2,1 40 trimestre
% Sector servicios 2179 2245 2258 6,00 3,03 0,58 1,3 40 trimestre
:I Parados (miles) @ 9,5 1179 1256 6930 22,18 6,53 77 40 trimestre
(=) Sector agrario 10,9 144 338 8L67 NI 417 0,6 40 trimestre
E Sector industrial 23 40 27 486 7391 -3250 -1,3 49 trimestre
|E Sector construccion 18,4 131 133 9891 -28,80 1,53 0,2 40 trimestre
Sector servicios 32,6 31 387 7957 153 1692 5,6 40 trimestre
No clasificados @ 323 53,4 5,9 5911 6533 6,55 3,5 40 trimestre
continta...
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-+ continuacion Indicadores de Coyuntura: Granada
Tasas de variacion Diferencia i
«|_interanual en porcentajes | absoluta|  Ultimo
2008 2009 20T o8| 2000| a0m0e|  2010°7| periodo
2009

Tasa de paro (porcentajes) 231 279 29,4 9,10 479 1,47 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 57,5 78,7 887 2884 368 1274 10,0  Diciembre
Contratos iniciales (miles) 376,8 345,7 346,7 5,24 -8,25 0,29 1,0  Diciembre
Tabajadores afliados ala Sequridad 3349 3146 3087 185 605 187 59 Dicembre

Social (promedio en miles)
Extranjeros 19,7 18,1 18,4 5,80 -8,17 1,93 0,4  Diciembre
Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes

(millones de euros) 8272 7195 6945 362 1302 347 -25,0  Diciembre

Importaciones de bienes . L
(millones de euros) 1320 6123 827 2288 5368 3436 210,4  Diciembre
Matriculacién de turismos 170970 154750 13.8970 -3376  -949 -1020 -1.578,0 Diciembre

Matriculacion de vehiculos de carga 34620 2150 1.95%,0 50,03 -3784 911 -196,0  Diciembre:

Tndice de Precios de Consumo
(dato anual a diciembre)

1067 1074 1109 1,0 0,6 33 -~ Diciembre

Aumento salarial pactado

(dato anual a diciembre) © 39 28 13 08 -1 -156 -~ Diciembre

Indicadores financieros y monetarios

Depbsitos S. Privado
(millones de euros)

Créditos S. Privado
(millones de euros)

12.583,1 124544 12.6554 654  -1,02 2,26 279,9 37 trimestre:

266069 25.791,5 255356 59 306 -117 -303,4 3 trimestre

Sociedades mercantiles 14760 125,00 13510 -5400 -1491 756 95,0  Diciembre
Efectos impagados (millones de euros) 4775 21427 750 14155 49,16  -69,12 -1678  Diciembre
Hipotecas (nlimero) 23.6840 20.6860 177090 -3098  -12,66 -1439  -2.9770 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 3.0449 21473 17419 -3228 -2948  -18,88 -4054  Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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HUELVA

La contraccion de la actividad onubense en el cuarto trimestre de 2010 ha sido del -0,1
por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior. Pese al descenso de la actividad
en la segunda mitad del afio, la estimacion de crecimiento de Analistas Econémicos de
Andalucia para el conjunto del afio indica un estancamiento de la produccion, dado que
en la primera mitad del afio el comportamiento de la actividad fue algo inferior. Las
previsiones para 2011 apuntan de igual modo a que la produccion podria mantenerse
en torno a los mismos niveles que en 2010.

Del mismo modo, tras el incremento del empleo en la provincia en la primera mitad
del ano, el sequndo semestre se ha caracterizado por un descenso de la ocupacion.
Concretamente, en el cuarto trimestre de 2010 el nlimero de ocupados ha descendido
un 4,2 por ciento, la caida mas intensa en relacion al resto de provincias, por lo que en
el promedio del afo la caida interanual ha sido del 1,6 por ciento respecto a 2009. Por
sectores, conviene destacar como el agrario ha sido el Unico en el que ha aumentado
notablemente el nivel de empleo a finales de afio (20,1 por ciento), mientras que en
el resto ha descendido la ocupacion, destacando el sector servicios que, en el conjunto
anual, apenas ha aumentado 3 décimas el nimero de ocupados, dado el descenso
registrado en el Gltimo trimestre del afio del 6 por ciento.

En el cuarto trimestre de 2010 destaca el notable descenso de los ocupados a tiempo
parcial (-23,6 por ciento), mientras que los ocupados a tiempo completo apenas han
descendido medio punto porcentual respecto al cuarto trimestre de 2009. No obstante,
el incremento de la ocupacion temporal ha aumentado la tasa de temporalidad hasta el
43,2 por ciento del total de asalariados en el cuarto trimestre, 3,7 puntos mas que en
el mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, el crecimiento del desempleo se ha intensificado a lo largo del pasado
ano, experimentando en el cuarto trimestre un crecimiento del 34,3 por ciento, tasa algo
mas moderada que la registrada en el tercer trimestre, si bien superior a las registradas
en la primera mitad de 2010. En el computo del afo, la provincia de Huelva registra el
mayor incremento en el niimero de desempleados en Andalucia, con una tasa interanual
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del 28,4 por ciento. Por sectores, solo el agrario y el industrial han reducido el nivel de
paro entre octubre y diciembre. El mayor incremento del nimero de parados que de
activos (aunque éstos se hayan incrementado en el cuarto trimestre un 5 por ciento),
ha dado lugar a un aumento de la tasa de paro a finales de 2010, que se ha situado en
el 30,6 por ciento, casi 7 puntos superior a la registrada en el afio anterior.

Desde el punto de vista empresarial, la provincia de Huelva también ha registrado en
2010 un descenso del nimero de empresas afiliadas a la Seguridad Social del 3,7 por
ciento, mas intensa que la caida observada en Andalucia (-2,6 por ciento). Pese a ello,
el nimero de sociedades mercantiles creadas ha crecido en 2010 un 4,5 por ciento, a la
vez que el nimero de disoluciones también ha descendido en el cdmputo del afio.

Por otro lado, el sector turistico ha presentado signos de recuperacion en lo que a la
evolucion de la demanda se refiere, con una mejor trayectoria que el conjunto andaluz.
Asi, el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros en 2010 se ha
incrementado en la provincia un 2 por ciento, debido, fundamentalmente, a la favorable
evolucion de los viajeros residentes en el extranjeros (5,7 por ciento), evolucionando
el niimero de pernoctaciones en la misma linea, con un aumento interanual cercano al
4 por ciento. Ademas, el gasto turistico en la provincia, facilitado por la Encuesta de
Coyuntura Turistica de Andalucia, ha sido de casi 50 euros de media, destacando el
incremento experimentado en el Ultimo trimestre del afio (21,1 por ciento).

Asimismo, en Huelva destacan las ventas al exterior, ya que las exportaciones se han
incrementado en 2010 tanto en términos monetarios como de volumen (56,8 y 41,4
por ciento, respectivamente), como consecuencia fundamentalmente del aumento
en productos energéticos y alimentos. Respecto a la demanda interna, indicadores
como la matriculacién de turismos muestran un retroceso, ya que pese a la mejora
experimentada en la primera mitad de 2010, la evolucidn en el segundo semestre ha
dado lugar a una caida en 2010 del 12,8 por ciento, superior al descenso registrado en
el conjunto regional.
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15 Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Mejora la demanda hotelera, principalmente por
la evolucion de los viajeros extranjeros

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica

Notable mejora de las exportaciones onubenses
y del peso de éstas sobre el total andaluz

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria
de Estado de Comercio Exterior, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (DataComex)

Comparativa Huelva-Andalucia.
Principales indicadores

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia



Indicadores de Coyuntura: Huelva
Tasas de variacion Diferencia|
2008 2009 zom*%‘i“'—e;ﬁc'%ﬁ:—* a'z’;:'(;'f/‘ pg'rtli,"(}:
2009
Crecimiento econdmico - - - 0,0 -2,6 -0,1 - 40 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 41400 25500 7110 4412 40,13 -3841  -1.348,0 Septiembre
Viviendas terminadas 82620 48380 21740 704 4144 -3628  -1.2380 Septiembre
Viviendas visadas 2.881,0 1690 3680 -6505 41,13 -7510  -1.110,0 Septiembre
Libres 26430 8220 3590 -6558 -6890 -42,38 -264,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.6771  1.610,1 1.491,0 2,40 -3,9 -740 -119,1 490 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 3690 4094 2011 13,98 1096  -50,88 -2083  Diciembre
Obra civil 2950 3153 1316 66,50 6,87  -58,25 -183,6  Diciembre
‘r{g]eelgz:'(m‘s enestabledmien®®s 40009 10663 1086 308 305 210 23 Diembre
Residentes en Espafia 8877 8676 8787 1,86 -2,26 1,27 11,1 Diciembre
Residentes en el extranjero 222 1987 2100 8,54 -6,37 5,68 11,3  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 3.6589 3.6463 3.788,8 332 -0,34 391 142,5 Diciembre
(g:gﬂfeg;‘g“[,’z)dﬁ[‘ hotelera 51 BY Ms 23 1# 0 ~ Didembre
Plazas estimadas (promedio) 19.894,7 20.116,8 20.112,2 732 1,12 -0,02 -4,6  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 23830 24207 24178 1,2 1,58 0,12 -2,9  Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 4142 4168 4192 1,49 0,63 0,58 2,4 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 189,9 1778 1681 4,51 -6,37 -5,46 -9,7 40 trimestre
Activos (miles) 243 2391 2511 -0,93 6,60 5,02 12,0 40 trimestre
; Tasa de actividad (porcentajes) ® 54,2 574 59,9 -1,28 32 2,50 - 40 trimestre
IE Ocupados (miles) @ 1776 1819 1742 583 2,42 4,23 -7 40 trimestre
(7, Sector agrario 19,8 234 281 -15,66 18,18 20,09 4,7 40 trimestre
(7') Sector industrial 19,8 19,0 159  -1397 404 -16,32 -3,1 40 trimestre
H Sector construccion 213 16,1 144 -2787 -2441  -10,56 -1,7 40 trimestre
X Sector servicios 1167 1233 1159 3,66 5,66 -6,00 -74 40 trimestre
g Parados (miles) @ 46,8 572 768 2381 222 347 19,6 40 trimestre
o Sector agrario Al 136 114 -228 915  -16,18 -2,2 40 trimestre
E Sector industrial 04 31 30 - 675,00 3,23 -0,1 40 trimestre
|E Sector construccion 78 73 8,0 38,89 -6,41 9,59 0,7 49° trimestre
Sector servicios 18,9 16,4 246 3333 1323 50,00 8,2 40 trimestre
No clasificados © 12,5 16,8 297 4,0 3440 7679 12,9 40 trimestre
continda...
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~continuacion Indicadores de Coyuntura: Huelva
Tasas de variacion Diferencia|
«|_interanual en porcentajes | absoluta Ultimo
2008 20051 20T o8| 2000| aomge| 2010%7|  periodo
2009

Tasa de paro (porcentajes) 20,9 239 30,6 4,16 3,06 6,66 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 345 455 51,6 1861 31,93 1335 6,1 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 3193 298,3 299,0 -0,65 -6,57 0,23 0,7 Diciembre
Trabajadores affados ala Sequridad 500 1 060 2011 286 L4 235 48 Dicembre

Social (promedio en miles)
Extranjeros 26,8 33,0 330 4525 2301 0,20 0,1  Diciembre
Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes

(millones de euros) 23995 21848 3.426,6 795 -89 5684 1.241,8  Diciembre

Importaciones de bienes y o
(millones de euros) 70701 47490 6.0756 1703 3283  27%4 1.326,6  Diciembre
Matriculacion de turismos 111230 84990 74120 -2839 -2359 -1279  -1.0870  Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 14430 9750 9910 -53,09 -32,43 1,64 16,0  Diciembre
Tndice de Precios de Consumo .

(dato anual a dicembre) 106,9 1073 1105 12 0,4 3,0 - Diciembre
Aumento salarial pactado ) 2 _ [

(dato anual a iciembre) © 33 28 13 0,27 0,52 1,46 Diciembre

Indicadores financieros y monetarios

Depositos S. Privado 49331 51026 51323 309 34 02 -109 3 bimeste

(millones de euros)

Créditos S. Privado
(millones de euros)

Sociedades mercantiles 7440 5760 6020 -31,93 -22,58 4,51 26,0  Diciembre

Efectos impagados
(millones de euros)

Hipotecas (n(imero) 19.1070 139160 12.8200 -31,55  -2717 788 -1.096,0  Diciembre

Hipotecas (millones de euros) 26105 16108 12132 -3235 3830 -24,68 -3976  Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Uiltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

11.9782 11.7572 11.461,9 348 -185 2257 -302,7 3* trimestre

184,6 70,8 322 13619 6164 -54,52 -38,6  Diciembre

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluicia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién y SEOPAN.
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JAEN

La actividad econdmica ha mostrado una mejora a finales de 2010, con una tasa de
crecimiento interanual del 0,3 por ciento en el cuarto trimestre, segin estimaciones
realizadas por Analistas Econémicos de Andalucia, superior al crecimiento medio regional
(0,1 por ciento). Pese a ello, la estimacion para el conjunto del afio contintia siendo
negativa (-0,8 por ciento), si bien las previsiones para 2011 apuntan a una mejora,
pudiendo registrar la actividad un crecimiento algo superior al del conjunto andaluz (0,9
y 0,7 por ciento, respectivamente).

El descenso de la poblacion inactiva en el cuarto trimestre de 2010 (-4 por ciento),
ha venido acompafiado de un aumento de la poblacion activa en la provincia
jienense (3,7 por ciento), provocado por la incorporacion al mercado laboral de los
inactivos estudiantes y de los dedicados a labores del hogar (-4,4 y -8,5 por ciento,
respectivamente), principalmente al sector agrario. Ademas, la ocupacion también ha
evolucionado favorablemente a finales de 2010, con un aumento interanual del empleo
del 2,2 por ciento, el mayor incremento relativo en relacién al resto de provincias
andaluzas, aunque en el conjunto del afio contintie registrando un signo negativo (-0,8
por ciento). La mejora entre octubre y diciembre se ha debido a la favorable evolucion
del sector agrario y los servicios (18,2 por ciento y 1,3 por ciento), si bien el primero
tiene un caracter mas estacional debido a la campaiia del olivar.

Pese a la temporalidad propia de sectores como el agrario, en la provincia de Jaén ha
descendido la tasa de temporalidad 2 puntos en el dltimo trimestre de 2010 respecto al
mismo periodo del afio anterior. De hecho, en el conjunto del afio la tasa de temporalidad
jienense ha sido del 35 por ciento, ligeramente inferior a la tasa media registrada en 2009.
Por sexo, conviene destacar como la reduccién de esta tasa en el cuarto trimestre se ha
debido a un mayor descenso en el colectivo femenino, mientras que en los hombres apenas
ha variado respecto al mismo periodo de 2009. Asimismo, la evolucién de los contratos
iniciales marca la mejora del mercado de trabajo en la provincia, sobre todo en los meses
finales del afio. Asi, en 2010 el n(imero de contratos iniciales se ha incrementado en 65.375,
un 15,2 por ciento mas que en 2009, a la vez que el nimero de afiliados a la Sequridad
Social lo hizo en un 2,2 por ciento, los mayores incrementos del conjunto regional.
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5 Tasas de variacion interanual en porcentajes

El crecimiento econdmico en Jaén supera en el
cuarto trimestre del afio el promedio regional,
aunque sigue siendo bastante débil

1 Fuente: Analistas Economicos de Andalucia
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En relacion al nimero de parados, en la provincia de Jaén se han incrementado un 8,1 por
ciento en el cuarto trimestre. Por sectores, en la industria y la construccion se ha reducido
el nlimero de parados, debido a la salida de activos de estos sectores. En cambio, tanto en
el sector de los servicios como en el colectivo de parados de larga duracion o que buscan
su primer empleo se ha incrementado la cifra de parados.

Los indicadores relacionados con el sector de la construccion han mostrado un
comportamiento algo menos desfavorable, si bien no se pueden obviar las fuertes
caidas registradas en 2008 y 2009. Por el lado de la oferta, mientras que las viviendas
iniciadas y terminadas en la provincia descendian en el acumulado enero-septiembre
de 2010 respecto al mismo periodo del afio anterior, las viviendas visadas registraron
un crecimiento interanual del 16,3 por ciento. Ademas, el ajuste via precios ha sido
evidente en 2010, si bien en el cuarto trimestre ha sido la Unica provincia con un
aumento en el precio de la vivienda libre (2,3 por ciento). Sin embargo, desde el punto
de vista de la inversion plblica, la licitacion ha sufrido un notable descenso tanto en
edificacion como en obra civil.

La demanda interna contintia siendo débil, a tenor de indicadores como la matriculacion
de turismos, que ha continuado registrando descensos en 2010 (-7,8 por ciento), mientras
que la exterior ha mostrado signos positivos. Asi, las importaciones han crecido un 13,1
por ciento en términos monetarios, mientras que en volumen lo han hecho en un 12 por
ciento (algo mas que a nivel regional). Del mismo modo, el aumento de las exportaciones
ha sido del 17,2 por ciento, como consecuencia en gran medida del repunte de los precios,
creciendo la cantidad vendida al exterior un 3 por ciento respecto a 2009.

Por (ltimo, y en lo que concierne a la actividad empresarial, el niimero de sociedades
mercantiles creadas se ha reducido en 2010 un 7,3 por ciento en la provincia, siendo
menos intensa la caida registrada en el conjunto regional (-2 por ciento). En cambio,
algtin otro indicador relativo a la inversién empresarial, como es el caso de la matriculacion
de vehiculos de carga, ha experimentado en Jaén un ligero incremento en el acumulado
anual, con una tasa del 1,5 por ciento, ligeramente superior a la de Andalucia.
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25 Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Comparativa Jaén-Andalucia.
Principales indicadores

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia



Indicadores de Coyuntura: Jaén
Tasas de variacion Diferencia| |
2008 2000| 2010* %% pg:‘l:)"‘]g
2009
Crecimiento econdmico - - - 14 33 03 - 40 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 37640 25710 15780 4680 3,70  -1751 -335,0 Septiembre
Viviendas terminadas 64500 41430 19040 -895 3577 -3846  -1.190,0 Septiembre
Viviendas visadas 25650 179%,0 15200 -6771 -2998 1630 213,0 Septiembre
Libres 24680 15620 15200 -6819 3671 26,04 314,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.073,7 10156 10391  -204 541 231 235 40 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 9391 3656 2730 5466 61,07 -2533 92,6 Diciembre
Obra civil 785 203 1515 4875 ;313 2793 -58,7  Diciembre
‘r{g]eelgz:'(m‘s enestabledmientos  g347  sp46  4g53 1400 56 38 193 Dicembre
Residentes en Espafia 4702 4445 433 -1351 -5,46 -4,78 -21,3  Diciembre
Residentes en el extranjero 64,4 60,0 621 -1745 -6,82 3,35 2,0 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 973  8%2 8307 -12,9 766 2,98 -25,5  Diciembre
?;f:nﬂeddfoﬁ’]pj‘/:)"’(ﬂ hotelera 96 %4 B5 4R 3N 4% ~ Didembre
Plazas estimadas (promedio) 84776 87943 8.8032 0,19 3,74 0,10 8,8  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 12808 12973 1.226,1 9,02 1,28 -5,49 71,2 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 5386 5393 5397 0,41 0,13 0,07 0,4 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 2432 2520 2418 3,53 3,62 -4,05 -10,2 40 trimestre
Activos (miles) 2954 2873 2979 394 274 3,69 10,6 40 trimestre
; Tasa de actividad (porcentajes) ® 54,8 53,3 55,2 1,82 -1,50 1,90 -- 40 trimestre
IE Ocupados (miles) @ 2371 261 2209 2,11 -8,86 2,22 4.8 40 trimestre
(7, Sector agrario 24,2 271 32,2 725 1198 1882 51 40 trimestre
(7) Sector industrial 329 26,7 259 306 -1884  -3,00 -0,8 40 trimestre
H Sector construccion 28,2 20,6 192 -1930 -26,95 -6,80 -1,4 40 trimestre
X Sector servicios 1519 1417 1436 302 671 1,34 1,9 40 trimestre
g Parados (miles) @ 58,4 71,2 770 3905 21,92 8,15 58 40 trimestre
(=] Sector agrario 15,7 184 184 27742 170 0,00 0,0 40 trimestre
E Sector industrial 24 48 22 10000 100,00 -54,17 -2,6 40 trimestre
|E Sector construccion 6,2 73 6,0 82,35 1774 -1781 -1,3 40 trimestre
Sector servicios 172 177 18,9 31,54 291 6,78 1,2 40 trimestre
No clasificados @ 16,7 23,1 315 3917 3832 3636 8,4 40 trimestre
continda...
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...conti i0 . y
continuacion Indicadores de Coyuntura: Jaén
Tasas de variacion Diferencia i
«|_interanual en porcentajes | absoluta|  Ultimo
2008) 20091 2000 es| 2000| 2ome|  2010%7|  periodo
2009

Tasa de paro (porcentajes) 19,8 248 258 499 5,01 1,07 -- 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 374 478 496 1553 2786 3,74 1,8  Diciembre
Contratos iniciales (miles) 4118 4302 4956 2,42 4,48 15,19 654  Diciembre
Trabajadores afiiados ala Sequridad 0437 3399 ya4q 03 465 216 50 Didembre

Social (promedio en miles)
Extranjeros 77 81 94 10,51 4,50 16,46 1,3 Diciembre
Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes

(milones de euros) 636,0 55,4 6473 310 -1314 1719 949  Diciembre
Importaciones de bienes y y -

(milones de euros) 5594 4161 4706 6,18 -2561 13,10 545  Diciembre
Matriculacion de turismos 95770 84130 77590 -2991 -12,15 777 -654,0  Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 23140 13760 13970 4821 40,54 1,53 21,0 Diciembre
Indice de Precios de Consumo 0

(dato anual a dicembre) 1069 1075  111,0 1.2 0,6 33 - Diciembre
Aumento salaril pactado 33032 12 0% 4% 20 ~ Didembre

(dato anual a diciembre) ®

Indicadores financieros y monetarios

Depbsitos S. Privado
(millones de euros)

Créditos S. Privado
(millones de euros)

Sociedades mercantiles 7150 6020 5580 -3299  -1580 -731 -440  Diciembre
Efectos impagados

8.5377 8.6483 8.546,7 4,98 1,30 2,65 220,3 3% trimestre

12.378,7 12.072,7 11.9039 48 247 217 -263,9 3¢ trimestre

(milones de euros) 2138 1282 697 9594 40,02 4561 -58,5  Diciembre
Hipotecas (nlimero) 134080 11.466,0 10.05,0 40,69 -1448 -1234  -14150 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 14466 10094 8086 -3917 -30,22 -19,89 -200,8  Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Uiltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién y SEOPAN.
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MALAGA

La actividad econdmica en la provincia de Mélaga se ha contraido un 0,2 por ciento en el
cuarto trimestre de 2010 respecto al mismo periodo del afio anterior, de forma que en el
conjunto del afio el descenso ha sido del 0,9 por ciento, mientras que para el conjunto
regional se ha estimado un descenso del 0,6 por ciento. No obstante, para 2011 Analistas
Econdmicos de Andalucia prevé una mejora de la tasa de crecimiento en la provincia, si
bien inferior a la prevista para el conjunto regional, y atin inferior al 1 por ciento.

La debilidad de la economia malagueiia se refleja en la trayectoria del mercado de trabajo
en la provincia, con una destruccion de empleo en 2010 del 3 por ciento respecto al afio
anterior, siendo mas intensa la reduccion en ocupados no asalariados. Centrandonos
en el cuarto trimestre, se observa una reduccion de la poblacién activa en los grandes
sectores productivos ante el descenso generalizado del empleo (4,2 por ciento respecto
al mismo periodo del afio anterior), en el cuarto trimestre de 2010, al tiempo que se eleva
la tasa de paro en todos ellos, salvo en la industria. El paro en Mélaga ha aumentado un
12,5 por ciento en tasa interanual en el Gltimo trimestre del afio, haciéndolo en un 13,2
por ciento los de larga duracion. Respecto a otros indicadores no procedentes de la EPA,
la provincia de Malaga ha perdido 8.370 trabajadores afiliados a la Seguridad Social en
el promedio de 2010, con una caida en términos relativos superior a la de Andalucia
(-1,6 y -1,3 por ciento, respectivamente). Sin embargo, el nimero de contratos iniciales
en la provincia se ha incrementado en torno al 2 por ciento respecto a 2009.

En relacion al sector construccion, la actividad en el subsector residencial ha marcado
nuevos minimos histdricos, no vislumbrandose un cambio de tendencia en el corto
plazo, dada la caida experimentada en los proyectos visados y las viviendas iniciadas,
con informacion para los nueve primeros meses del afio. Ademas, Malaga ha registrado
el mayor descenso en el precio de la vivienda nueva libre, recortando un 8,3 por
ciento al precio del cuarto trimestre de 2009. Por su parte, el nimero de transacciones
inmobiliarias en 2010 se ha incrementado levemente (1 por ciento) respecto a 2009,
cuando la caida superd el 15 por ciento. Este moderado incremento se ha debido a
la evolucion en las transacciones de viviendas de segunda mano (19,9 por ciento),
mientras que las de viviendas nuevas han descendido en 2010 un 21,2 por ciento.
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La oferta hotelera de la provincia ha continuado reduciéndose en 2010, al tiempo que se
ha reducido el personal empleado en este sector. Por el lado de la demanda, los viajeros
alojados en establecimientos hoteleros volvieron a descender en el conjunto de 2010,
si bien a tasas mas moderadas que en 2009, concretamente un -1,7 por ciento en tasa
interanual, siendo la Costa del Sol una de las zonas mas afectadas, con un descenso
acusado en cuanto a pernoctaciones extranjeras. No obstante, indicadores como el
trafico aéreo de pasajeros se ha recuperado tras dos afios consecutivos de descensos,
con un aumento en 2010 del 3,7 por ciento, superior al aumento del trafico de pasajeros
internacionales (2,2 por ciento). La actividad de cruceros en la ciudad de Malaga ha
aportado un signo positivo a la actividad turistica, con 659.123 pasajeros, un 35,1 por
ciento mas que en 2009.

Desde el punto de vista empresarial, el estancamiento del tejido empresarial en Mélaga
en 2010, en cuanto a nimero de constituciones de sociedades se refiere, es mas acusado
(-2,9 por ciento) que a nivel regional (-2 por ciento) y difiere del aumento que ha tenido
lugar en Espaiia (2,2 por ciento). En cuanto al dmbito financiero, con datos al tercer
trimestre, el crédito al sector privado mantiene su perfil contractivo, descendiendo por
séptimo trimestre consecutivo en la provincia malaguefia y con mas intensidad que en
los ambitos regional y nacional. Sin embargo, el volumen de depdsitos experimentd un
ligero repunte en Malaga, rompiendo la tendencia negativa iniciada a finales de 2009.

Por otro lado, pese al brusco descenso de la matriculacion de turismos en la segunda
mitad de 2010, propiciado por el fin de las ayudas estatales asi como por el aumento
del IVA, ésta ha crecido un 3,7 por ciento en la provincia de Malaga, frente al descenso
del promedio andaluz (-5,7 por ciento), aunque no hay que olvidar la marcada caida
que registrd en 2009. Por el contrario, la matriculacion de vehiculos de carga se ha
reducido un 9,5 por ciento en la provincia, mostrando un comportamiento distinto el
conjunto regional.
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Indicadores de Coyuntura: Malaga
Tasas de variacion Diferencia| |
2008! 2000 2010 interanual en porcentajes al;(s):l;g pglr:m
2008| 2009 2010* 2009
Crecimiento economico - - - 1,0 -41 -0,2 - 40 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 119250 53300 27720 4946 -5530 -3532  -1.514,0 Septiembre
Viviendas terminadas 271540 170500 86790 834  -3721 -3337  -43460 Septiembre
Viviendas visadas 109290 32670 2.0000 -6043 -70,11  -15,68 -372,0 Septiembre
Libres 10.1440 29930 16260 -608 -7049  -26,69 -592,0  Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 21999 1.9464 1.880,7 493 -11,5 3,38 -65,7 49 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) — 1.0275  1.023,0 6583  -30,07 044 3565 -364,7  Diciembre
Obra civil 7359 6380 5056 -2751 -1330  -20,75 -1324  Diciembre
m’eelg;z:'(‘:ﬁg‘s enestablecimientos o108 41330 40664 1,03 158 473 715 Diciembre
Residentes en Espafia 24087 21229 2.061,0 297 -11,86 -2,92 -62,0  Diciembre
Residentes en el extranjero 2.509,1 2.0151 2.005,5 094 -19,69 -0,48 -9,6  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 17430,6 15.500,7 15.189,8 264 11,07 2,01 -3109  Diciembre
gﬁ:r‘r’]eddelo°§‘r‘lp;f)'°(§‘) hotelera 546 483 492 230 629 091 -~ Didembre
Plazas estimadas (promedio) 83.845,0 83.9750 80.119,3 6,97 0,16 -459  -3.855,8  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 13.8343 11.670,7 11.0673 -135 1564 517 -603,4  Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 127529 11.571,2 11.996,1 -5,86 9,27 3,67 4249  Diciembre
Internacional 9.9191 9.2454 9.448,2 -1,01 6,79 2,19 202,8  Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 12893 13032 13181 2,33 1,08 1,14 14,9 40 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 5114 5289 5410 512 3,42 2,29 12,1 40 trimestre
> Activos (miles) 778,0 7742 7771 791 -0,49 0,37 2,9 40 trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) 60,3 59,4 59,0 3,08 -0,90 -0,40 - 40 trimestre
- Ocupados (miles) @ 5944 5625 5389 602 537 420 23,6 49 trimestre
2 Sector agrario 172 13,1 10,5 400 -2384 -19,85 -2,6 40 trimestre
» Sector industrial 35,5 25,5 248 -299 817 275 0,7 40 trimestre
H Sector construccion 78,6 62,0 559 -1956 21,12 9,84 -6,1 40 trimestre
EY Sector servicios 4630 4618 477 071 026 3,05 -14,1 40 trimestre
g Parados (miles) @ 1836 2118 2382 10746 1536 1246 26,4 40 trimestre
(=) Sector agrario 10,7 75 93 11154 2991 24,00 1,8 40 trimestre
E Sector industrial 99 6,3 48 21935 -3636 -23,81 -1,5 40 trimestre
|E Sector construccion 40,5 32,1 342 15155  -20,74 6,54 2,1 40 trimestre
Sector servicios 53,3 672 720 3947 26,08 714 4,8 40 trimestre
No clasificados @ 69,3 9,8 1178 166,54 4257 1923 19,0 490 trimestre
continda...
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...continuacion

Indicadores de Coyuntura: Malaga

Tasas de variacion Diferencia| |
«|_interanual en porcentajes | absoluta|  Ultimo
2008) 20091 200 o8| 2000| aom0e|  2010%7|  periodo
2009
Tasa de paro (porcentajes) 23,6 274 307 11,33 3,76 3,30 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 11,7 1566 1751 2852 4020 1181 18,5  Diciembre
Contratos iniciales (miles) 568,2 500,8 5112  -13,94 -11,87 2,08 10,4  Diciembre
Trabajadores afiliados a la Sequridad . R : } -
Social (promegio en miles) 5793 5351 5267 3,19 7,64 1,56 84  Diciembre
Extranjeros 66,2 58,9 586 321 -1095  -0,56 -0,3  Diciembre
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes _ .
(millones de euros) 1.0686 1.0359 13071 8,96 3,07 26,18 271,2  Diciembre
Importaciones de bienes gy g .
(millnes de euros) 17726 12668 1.469,7 789  -2853 16,01 2029  Diciembre
Matriculacion de turismos 489140 276830 28.7080 -1982 -4340 3,70 1.025,0  Diciembre
Matriculacion de vehiculos de carga 74730 40760 3.6870 4239  -4546 9,54 -389,0  Diciembre
Tndice de Precios de Consumo -
(dato anual a diciembre) 1062 1072 1107 11 09 33 - Diciembre
Aumento salarial pactado y B _ s
(dato anual a diciembre) © 33 31 12 0,31 0,18 1,89 Diciembre
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado _—
(millones de euros) 20.985,5 20.5539 20.629,5 853  -2,06 0,20 42,0 3¢ trimestre
Créditos S. Privado _—
(millones de euros) 473540 45.859,3 44.812,4 169 316 212 -972,1 3¢ trimestre
Sociedades mercantiles 45180 3.6820 35740 -26,77 -18,50 22,93 -108,0  Diciembre
Efectos impagados . . R i
(milones de euros) 59,8 2189 853 11527 6332 -61,02 133,6  Diciembre
Hipotecas (nlimero) 512720 414750 333410 -3285 -1911 -1961  -8.1340 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 8.8453 58216 43584 -3636 -3418 -2513  -1.4632 Diciembre

refieren al promedio del afio.

arreglo a la anterior clasificacion.

(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

*Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio

de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién y SEOPAN.
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SEVILLA

La economia ha mostrado una leve mejora en el ltimo trimestre de 2010, con una tasa
de crecimiento interanual del 0,3 por ciento, ligeramente superior a la estimacion para
Andalucia (0,1 por ciento). No obstante, dada la evolucion de los trimestres anteriores,
en el conjunto del afio se ha registrado un descenso de la produccion del 0,2 por ciento,
algo mas moderado que el del conjunto regional (-0,6 por ciento). Las previsiones para
2011, seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, apuntan a un mejor
tono de la economia sevillana, que podria mostrar un mayor dinamismo que el resto de
provincias andaluzas, creciendo en torno a 1 por ciento.

El mercado de trabajo refleja esta mejora de la actividad econdmica en la provincia,
en tanto que en el dltimo trimestre del afo ha aumentado el nivel de empleo (1,8 por
ciento), el tnico incremento junto al de la provincia de Jaén. El nimero de ocupados ha
disminuido en los sectores de la industria y la construccion respecto al cuarto trimestre de
2009 (-3,6 y -6,8 por ciento, respectivamente), mientras que en agricultura y servicios se
ha incrementado, con tasas del 5,6 y 3,4 por ciento, respectivamente. Asimismo, Sevilla
ha sido la tnica provincia en la que ha descendido la cifra de parados a finales de 2010
(-1,8 por ciento), dado el descenso generalizado en todos los sectores, a excepcion de los
parados de larga duracion y que buscan su primer empleo, que han experimentado un
incremento del 25,2 por ciento en el cuatro trimestre de 2010. En términos anuales, no
obstante, el nivel de empleo en la provincia se ha reducido en un 2,2 por ciento en 2010
respecto al afio anterior, tasa muy similar a la de Andalucia debido a la peor evolucion en
la primera mitad del afio, en tanto que la cifra de parados se ha incrementado algo por
debajo (8 por ciento) de la media regional (11,9 por ciento).

Asimismo, el sector turistico ha cerrado el afo con sintomas de mejora en lo que a
demanda hotelera se refiere. Asi, los viajeros alojados en establecimientos hoteleros
en 2010 crecieron un 8,7 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior,
debido principalmente al crecimiento de los viajeros extranjeros (18,6 por ciento),
ya que los viajeros residentes en Espaiia apenas han crecido un 1,5 por ciento. En
cuanto a pernoctaciones, también se ha registrado un mejor comportamiento que
en el conjunto de Andalucia, aumentando la demanda extranjera un 17,2 por ciento.
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Del mismo modo, por el lado de la oferta también se han registrado signos positivos,
como muestra el incremento de las plazas hoteleras, asi como del personal empleado
en establecimientos hoteleros.

En cambio, el sector construccion no ha seguido la misma senda positiva, ya que indicadores
como las viviendas iniciadas, con informacion disponible hasta el mes de septiembre,
contintian descendiendo, aunque con tasas mas moderadas (-31,4 por ciento). En términos
de demanda, la compraventa de viviendas, facilitada por la Estadistica de Transmisiones
Patrimoniales del INE, apenas ha variado en 2010 respecto al afio anterior (0,6 por
ciento, frente al descenso del 3,8 por ciento en Andalucia), debido al estancamiento de
la compraventa de viviendas libres, mientras que las protegidas si han experimentado un
aumento del 4,4 por ciento. Desde el punto de vista de la inversion plblica, la informacion
referente a licitacion muestra un importante retroceso en 2010 en relacion al afio anterior
(-59,1 por ciento), propiciado por el descenso tanto de obra civil como de edificacion, en
un contexto del retroceso del gasto plblico en general.

La demanda continia mostrando signos desfavorables, como evidencia la caida en la
matriculacion de turismos en 2010 (-6,8 por ciento) o el escaso crecimiento de los
créditos al sector privado, aunque es la Unica provincia donde aumentan en el tercer
trimestre (0,8 por ciento en tasa interanual). En cambio, indicadores de inversion como
la matriculacién de vehiculos de carga, muestran un crecimiento en el conjunto del
ano del 15,3 por ciento, manteniéndose estable en el conjunto regional. Pese a ello, y
siguiendo el andlisis desde la dptica empresarial, el nimero de empresas afiliadas a la
Seguridad Social se ha reducido un 2,4 por ciento respecto a 2009.

El comercio exterior en 2010 ha mejorado respecto a 2009, si bien hay que realizar
algunos matices. El incremento de las exportaciones (12,4 por ciento), se ha debido
a un aumento del nivel de precios ya que, en términos reales, se ha registrado un
practico estancamiento, siendo los grupos de bienes de equipo, alimentos y materias
primas los que han registrado un avance mas acusado en términos relativos. Respecto
a las importaciones, éstas se incrementan un 3,3 por ciento en 2010 por el efecto de
los precios, aunque todavia continlia por debajo del nivel de 2008, mientras que en
términos de volumen han sufrido un descenso del 31 por ciento.
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Indicadores de Coyuntura: Sevilla
Tasas de variacion Diferencia|
2008 2009 2010* —|—ﬂ'—1—i“‘:;::“a' e:oo;“"“;: :':* —a'z’z‘;";',f? pgmg
2009
Crecimiento economico - - - 16 3,2 03 - 40 trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 13.2645 137410 37740 -32,04 359  -31,39 -1.7270  Septiembre
Viviendas terminadas 209480 136490 92700 437 3484 -1682  -1.8740 Septiembre
Viviendas visadas 10,6130 24850 32180 -2745 7659 29,50 733,0 Septiembre
Libres 58630 13590 14380 4846 -76,82 5,81 79,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 17884 1.6804 1.643,0 34 6014 223 -374 40 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) ~ 1.699,7  1.404,6 574,0 2084 -1736  -59,13 -830,6  Diciembre
Obra civil 13125 10792 3317 5384 1778 -69.27 -7475  Diciembre

Viajeros alojados en establecimientos

hoteleros (miles) 22771 21582 23467 624 522 8,73 188,5  Diciembre:

Residentes en Espafia 12823 12492 1.2683 -6,37 -2,58 1,53 19,1 Diciembre
Residentes en el extranjero 994,8 909,0 1.078,4 -6,07 -8,62 18,64 169,4  Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 42028 39530 43049 -6,29 -5,9%4 8,90 3519  Diciembre
f;f:r‘r’] edd?o°§‘r'lpj'/0°)“"(?) hotelera #4 D1 ME 31 4 2% - Dicembre
Plazas estimadas (promedio) 24.521,3 25.498,2 26.142,7 0,25 3,98 2,53 644,5  Diciembre
Personal ocupado (promedio) 3.7763 3.6408 3.706,1 -3,69 3,59 1,79 65,3  Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 43661 4.0380 42119 2,47 -751 430 173,8  Diciembre
Internacional 12511 11252 13133 -131 <1006 1671 188,1  Diciembre

Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 15129 15234 15308 1,08 0,69 0,49 74 40 trimestre.
Poblacién inactiva (miles) 6058 6216 6208 436 261 013 0,8 40 trimestre
> Activos (miles) 9070 9018 9100 504 0,57 0,91 8,2 40 trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) ® 60,0 59,2 59,4 231 -0,80 0,20 - 40 trimestre.
- Ocupados (miles) @ 7282 6737 6861  -282 748 1,84 12,4 40 trimestre
2 Sector agrario 41,0 372 39,3 2,84 -9,27 5,65 2,1 40 trimestre
» Sector industrial 74,6 777 749 68 416 -3,60 2,8 40 trimestre
H Sector construccion 73,5 55,5 51,7  -3024 -2449 685 -3,8 40 trimestre
% Sector servicios 5390 5033 5202 265 6,62 3,36 16,9 40 trimestre
= Parados (miles) @ 1789 2281 239 5665 2750  -1,84 4,2 40 trimestre
(=) Sector agrario 211 25,1 177 764 189  -2948 74 40 trimestre
E Sector industrial 12,5 11,6 68 10714 720 4138 4,8 40 trimestre
|E Sector construccion 39,2 329 20 181,75 -1607 3313 -10,9 490 trimestre
Sector servicios 56,8 65,3 60,7 4303 149 -7,04 4,6 40 trimestre
No clasificados 49,4 932 1167 1651 8866 2521 23,5 40 trimestre
continta...
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~continuacion Indicadores de Coyuntura: Sevilla
Tasas de variacion Diferencia|
«|_interanual en porcentajes | absoluta|  Ultimo
2008 2009 20T o8| 2000| a0m0e| 2010°7| periodo
2009

Tasa de paro (porcentajes) 19,7 253 246 6,49 5,57 -0,69 - 40 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 1397 1855 2035 1968 32,77 9,71 18,0  Diciembre
Contratos iniciales (miles) 893,2 776,8 7801 -10,78 -13,03 0,42 3,3 Diciembre
Tabajadores afliados ala Sequridad  g4q 7139 919 64 54 468 20 Dicembre

Social (promedio en miles)

Extranjeros 28,1 29,6 302 1925 528 2,08 0,6  Diciembre

Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes

(millones de euros) 3.09,9 28970 32570 1387 646 1243 360,0  Diciembre

Importaciones de bienes

(millones de euros) 31450 25514 2.6357 14 -18,88 331 844  Diciembre

Matriculacion de turismos 41.869,0 34.1140 317780 -31,09 -1852  -685  -2.3360 Diciembre

Matriculacion de vehiculos de carga 63280 29910 34480 4400 -52,73 1528 4570  Diciembre

Indice de Precios de Consumo

(dato anual a diciembre) 1065 1078 1113 14 08 33 ~  Diciembre

Aumento salarial pactado

(dato anual a diciembre) © 3,6 2,1 13 03 14 084 - Diciembre

Indicadores financieros y monetarios

Depbsitos S. Privado

(millones de euros) 25.8674 25.049,5 24.895,6 732 316 1,18 289,7 3% trimestre

Créditos S. Privado

(millones de euros) 59.300,9 58.483,1 58.714,5 364 1,38 0,76 442,8 37 trimestre

Sociedades mercantiles 40640 3.171,0 29910 -26,00 -21,97 -5,68 -180,0  Diciembre

Efectos impagados

(millnes de euros) 8386 3819 2200 11394 5446 4240 -161,9  Diciembre

Hipotecas (n(imero) 58.499,0 443130 347700 -2831 -2425 21,54  -9.5430 Diciembre

Hipotecas (millones de euros) 84626 55970 41940 -2626 -3386 -2507  -1.4030 Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta Uiltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Los datos de empleo y paro por sectores corresponden a la nueva CNAE 2009. Las tasas de variacion en 2008 estan calculadas con
arreglo a la anterior clasificacion.
(3) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio

de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracién y SEOPAN.
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Principales indicadores econémicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion interanual en Periodo ESPANA ANDALUCIA ALMERIA CADIZ CORDOBA GRANADA HUELVA JAEN MALAGA SEVILLA
porcentajes Dat0| Tasa Datol Tasa Datol Tasa Dato| Tasa Datol Tasa Datol Tasa Datol Tasa Datol Tasa Datol Tasa Datol Tasa
Crecimiento econdmico © 2010 -- -0,1 -- -0,6 -- 0,2 -- -0,9 -- -0,3 -- -0,8 - 0,0 - -0,8 - -0,9 - -0,2
Licitacion pblica (millones de euros) Enero 2011 13583  -32,55 180,1 4,98 22,1 28703 19,5 -19,82 19,5 -48,63 578 194,29 9,5 16,58 10,8 185,66 23,3 30,54 178  -65,32
Obra civil Enero 2011 883,3 -9,52 90,8 -8,37 15,4 408,20 9,7 -25,79 16,5 -22,63 142 441,30 6,4 4643 79 77594 61 -21,49 146  -6597
Viviendas visadas Ene-sep. 10 64.496,0 -2575 10.5420 -18,11 4740 -29,67 1.099,0 60,67 8000 -5763 1.0630 -46,48 3680 -7510 1.520,0 16,30 2.000,0 -15,68 3.218,0 29,50
Viviendas iniciadas Ene-sep. 10 91.521,0 -19,16 14.691,0 -3441 1.673,0 9,49 17580 -1750 1.0520 -5572 1.373,0 -4727 7110 -6547 15780 -1751 27720 -3532 3.7740 -31,39
Viviendas terminadas Ene-sep. 10 206.1970  -3730 32.651,0 -41,47 24190 -66,52 19920 -63,89 2.5970 -28,40 3.616,0 -58,65 2.1740 -36,28 1.9040 -3846 8.679,0 -33,37 9.2700 -16,82
Compraventa de viviendas (niimero) Ene-dic. 10 441.368,0 6,77 83.362,0 -3,78 10.3170 -6,43 11.649,0 1,53  5.6270 2,66 8.973,0 -776  5.384,0 13,28 4.108,0 -15,39 21.165,0 -9,11 16.139,0 0,64
Precio vivienda libre (euros/m?) 40 trim. 10 1.825,5 -3,53  1.564,3 -3,07  1.469,0 -3,67  1.736,9 -2,84 13116 -6,03 1.331,8 -1,53  1.491,0 -740 1.039,1 2,31 1.880,7 -3,38  1.643,0 -2,23
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Enero 2011 3.922,5 4,12 633,9 5,16 39,5 -5,55 62,7 -8,70 50,8 12,45 1379 14,10 24,0 -2,89 23,3 5,35 1573 1,65 138,5 11,00
Residentes Esparia Enero 2011 2.348,2 -0,13 426,2 3,53 34,3 -2,30 46,4 -8,49 38,6 9,78 101,0 15,50 20,0 -0,79 21,3 4,72 81,5 -3,06 83,0 5,61
Residentes extranjero Enero 2011 1.574,3 11,19 2077 8,68 52  -22,57 16,3 -9,27 12,1 21,89 36,9 10,44 39 -12,37 2,0 12,53 75,8 725 55,5 20,15
Pernoctaciones hoteleras (miles) Enero 2011 12.178,5 769 1.623,3 2,62 163,4 -6,41 135,4 -9,72 89,9 22,20 284,9 10,38 64,7 -0,34 38,1 3,61 590,9 -0,74 256,1 11,96
Residentes Esparia Enero 2011 5.079,1 -0,30 952,2 2,06 136,8 -0,05 92,0 -4,35 72,8 25,03 209,1 11,00 49,6 0,35 35,0 2,40 215,1 -7,07 141,6 2,53
Residentes extranjero Enero 2011 7.099,4 14,25 671,2 3,42 26,6  -29,50 43,4 -19,33 171 11,46 75,7 8,71 15,1 -2,54 3,1 19,73 375,8 3,28 114,4 26,33
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) Enero 2011 36,3 1,89 26,8 0,87 234 -2,67 16,7 -1,67 28,9 3,38 31,5 1,34 21,2 2,18 15,2 -0,43 30,4 2,01 31,1 2,13
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Enero 2011 1.075,1 1,97 194,7 -0,72 22,6 4,48 26,2 -0,59 10,0 7,42 29,0 5,70 98 -10,57 8,1 6,64 62,6 -7,27 26,5 4,31
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Enero 2011 12.035,3 6,41 1.036,9 7,87 40,4 -8,20 41,1  -13,52 0,1 -6,67 644  -20,28 - - - - 583,7 741 307,22 25,16
Internacional Enero 2011 6.922,6 9,33 525,8 10,89 6,2 -18,14 05 -91,35 0,0 - 6,0 -31,58 - - - - 4154 6,76 9738 54,97
Poblacién > 16 afios (miles) 40 trim. 10 38.512,4 0,18 6.770,7 0,54 564,5 0,39 999,2 0,45 649,2 0,23 750,0 040 4192 0,58 539,7 0,07 13181 1,14 1.530,8 0,49
Inactivos (miles) 40 trim. 10 15.407,6 -041  2.794,2 -0,45 195,5 0,31 434,4 0,00 269,9 -0,92 322,7 -0,65 168,1 -5,46 241,8 -4,05 541,0 2,29 620,8 -0,13
Activos (miles) 40 trim. 10 23.104,8 0,58 3.976,5 1,25 368,9 0,41 564,8 0,82 379,4 1,09 4273 1,21 251,1 5,02 2979 3,69 7771 0,37 910,0 0,91
Ocupados (miles) 40 trim. 10 18.408,2 -1,27  2.849,1 -1,53 269,0 -3,06 3871 -3,10 271,1 -2,48 301,8 -0,82 174,2 -4,23 220,9 2,22 538,9 -4,20 686,1 1,84
Sector agrario 40 trim. 10 804,5 2,80 2473 9,38 68,0 21,00 12,2 22,00 344 6,17 22,7 -14,98 28,1 20,09 32,2 18,82 10,5 -19,85 39,3 5,65
Sector industrial 40 trim. 10 2.622,8 -2,17 262,9 -1,87 14,9 -9,15 40,1  -12,45 371 24,08 29,3 8,92 159  -16,32 25,9 -3,00 24,8 -2,75 74,9 -3,60
Sector construccion 40 trim. 10 1.572,5 -12,77 2353  -12,56 16,0 -41,61 34,8 -9,14 19,3  -16,09 24,0 -8,05 144  -10,56 19,2 -6,80 55,9 -9,84 51,7 -6,85
Sector servicios 40 trim. 10 13.408,3 0,21 2.103,6 -1,26 170,0 -4,28 300,0 -1,77 180,4 -6,33 225,8 0,58 115,9 -6,00 143,6 1,34 4477 -3,05 520,2 3,36
Parados (miles) 40 trim. 10 4.696,6 8,55 1.1274 9,03 99,9 11,25 1777 10,58 108,2 11,20 125,6 6,53 76,8 34,27 77,0 8,15 238,2 12,46 223,9 -1,84
Sector agrario 40 trim. 10 209,0 8,35 115,9 0,52 16,2 33,88 8,5 49,12 20,5 9,63 13,8 -4,17 11,4 -16,18 18,4 0,00 9,3 24,00 177  -29,48
Sector industrial 40 trim. 10 231,8  -29,20 352  -20,00 2,1 5,00 79 16,18 5,7 3,64 2,7 -32,50 3,0 =8/28 2,2  -5417 48 -2381 6,8 -41,38
Sector construccion 40 trim. 10 439,1  -28,56 1209 -12,64 11,1 -20,71 16,3 -16,41 99 -18,18 13,3 1,53 8,0 9,59 6,0 -1781 34,2 6,54 22,0 -33,13
Sector servicios 40 trim. 10 1.410,7 -0,27 324,6 5,53 32,9 1,23 49,9 5725 26,8 23,50 38,7 16,92 24,6 50,00 18,9 6,78 72,0 714 60,7 -7,04
No clasificados @ 40 trim. 10 2.406,0 35,39 530,9 23,84 378 29,90 95,1 26,97 45,2 15,01 56,9 6,55 29,7 76,79 31,5 36,36 1178 19,23 116,7 25,21
Tasa de paro (porcentajes) 40 trim. 10 20,3 1,49 28,4 2,03 271 2,64 31,5 2,78 28,5 2,59 29,4 1,47 30,6 6,66 25,8 1,07 30,7 3,30 24,6 -0,69
Tasa de actividad (porcentajes) 40 trim. 10 60,0 0,20 58,7 0,40 65,3 0,00 56,5 0,20 58,4 0,50 57,0 0,50 59,9 2,50 55,2 1,90 59,0 -0,40 59,4 0,20
Paro registrado (miles) Promedio Ene-feb. 11 4.265,1 4,29 9377 710 70,8 8,09 180,9 4,95 79,9 6,86 92,5 6,34 56,8 11,44 49,1 14,53 190,1 750 2175 6,04
Contratos iniciales (miles) Ene-feb. 11 2.042,9 1,90 595,4 -3,75 29,0 2,68 54,9 -3,02 83,6 -5,76 64,4 4,94 50,5 -5,36 128,1 -6,84 71,6 -8,08 113,3 -1,41
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Promedio Ene-feb. 11 17.354,5 -1,17  2.850,3 -0,90 253,1 -1,88 349,9 -0,56 293,5 -0,26 309,1 -0,32 191,0 -2,11 250,5 -0,76 508,8 -1,35 694,3 -0,61
Indice de Precios de Consumo Febrero 2011 110,3 3,6 110,0 3,7 109,4 3,6 109,5 3,3 110,4 41 109,7 3,8 109,7 3,6 109,5 3,6 109,8 3,7 110,8 3,8
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) Febrero 2011 3,1 1,60 2,6 1,30 1,5 0,78 2,6 1,59 2,3 0,90 2,7 0,27 3,5 2,28 2,0 0,96 2,2 0,51 2,7 1,45
Depositos del sector privado (millones de euros) © 3¢ trim. 10 1.108.492,2 0,73 104.879,4 1,18 9.270,4 3,89 12.094,6 1,16 11.654,9 -0,71 12.655,4 2,26 51323 -0,21  8.546,7 2,65 20.629,5 0,20 24.895,6 1,18
Créditos al sector privado (millones de euros) 3¢ trim. 10 1.781.927.8 -0,01 225.658,6 -1,51 24.682,4 -1,89 27.152,8 -1,81 21.395,0 -4,85 25.535,6 -1,17 11.461,9 -2,57 11.903,9 -2,17 44.812,4 -2,12 58.714,5 0,76
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-feb. 11 1214440 -26,10 13.831,0 -41,24 1.091,0 -3737 2.138,0 -4138 1.1830 -44,07 1.4450 -43,07 803,0 -41,13 821,0 -4400 2.968,0 -3833 3.3820 -42,21
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-feb. 11 22.365,0 -1,74 23880 -13,57 312,0 9,47 282,0 3,68 1990 -34,32 251,0  -25,52 1170  -24,52 2120 -13,11 4950 -19,38 520,0 -5,97
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-dic. 10 122.161,8 -18,17 18.553,1 -24,08 2.016,0 -26,95 2.6164 -26,51 1.6045 -1691 1.741,9 -18,88 1.2132 -24,68 808,6 -19,89 43584 -25,13 4.1940 -25,07
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-dic. 10 956.1270  -11,68 166.358,0  -1703 21.943,0 -12,61 22.089,0 -19,40 13.6350 -1545 17709,0 -14,39 12.820,0 -788 10.051,0 -12,34 33.341,0 -19,61 34.7700 -21,54
Efectos de comercio impagados. Importe (millones de euros) Ene-dic. 10 5.8374  -50,78 7972  -51,01 78,8 -56,16 66,4 -55,71 169,8  -33,45 750  -69,12 32,2 54,52 69,7 45,61 853 -61,02 2200 42,40
Efectos de comercio impagados. Niimero Ene-dic. 10 3.292.703,0  -28,09 255.666,0 -3793 17398,0 -51,05 20.6080 -3502 476970 -3442 35.233,0 -41,20 8.121,0 -4858 30.9170 -31,46 30.801,0 -40,74 64.891,0 -34,51
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-dic. 10 7.999,0 66,91 4049 -20,84 46,5 3,33 36,1 -13,45 28,5 4,18 31,9 -1433 10,1 -3,44 139 -14,64 132,0 1,56 106,0  -4794
Sociedades mercantiles. Niimero Ene-dic. 10 79.963,0 2,25 12.481,0 -2,03 1.123,0 -765 1.288,0 2,63 994,0 1,22 1.351,0 7,56 602,0 4,51 558,0 -731  3.574,0 -2,93  2.991,0 -5,68
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-dic. 10 238.081,6 15,51 23.2178 28,47 4315 -28,24 10.623,7 42,82 688,2 57,22 822,7 3436 6.075,6 2794 470,6 13,10 1.469,7 16,01 2.635,7 3,31
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-dic. 10 185.799,0 16,20 18.471,8 2759 2.108,1 12,84 5.476,1 31,63 1.5551 46,75 694,5 -3,47 3.426,6 56,84 6473 1719 13071 26,18 3.257,0 12,43

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.
(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio,

Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.




