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Analistas Econémicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion socioecondmica en Andalucia. A través de la
realizacion de estudios, andlisis y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de
la realidad socioeconémica de nuestra Comunidad Auténoma y su evolucion en el contexto
nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que alcanza
su nmero 65, y corresponde al Verano de 2011. Este documento, de periodicidad trimestral,
cuenta ya con una dilatada experiencia, y su finalidad primordial es ofrecer un andlisis claro y
riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a
corto y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de nuestras principales apuestas, de modo
que numero a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer sus contenidos de la forma mas
agil y (til posible para todas aquellas personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion
reciente de la actividad econdmica en Andalucia y sus perspectivas de futuro. En este sentido, en
este nlimero se mantiene la estructura del Gltimo trimestre, y al igual que en la anterior publicacién
solo se edita el contenido de ésta en papel, con objeto de que el conjunto del analisis resulte mas
accesible y comodo, dado que en anteriores nlimeros parte del documento se incorporaba en el
soporte digital adjunto. Ademas, gran parte de la documentacion incluida anteriormente en el
soporte digital se encuentra disponible en nuestra pagina web, www.economiaandaluza.es.

El informe se divide en tres partes, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Analisis Territorial.
En el primer apartado se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un anélisis
necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econdmico, en este caso Andalucia.
El sequndo epigrafe, Economia Andaluza, incorpora el andlisis de coyuntura de la economia
andaluza, prestando especial atencion a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion,
empleo, precios), asi como a la especializacion productiva de la region, incluyendo previsiones
para el conjunto de la Comunidad Auténoma y para Espafia, tanto de crecimiento, como
de diversos indicadores relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o
la demanda. Finalmente, Analisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las
provincias andaluzas, asi como en sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado
y perspectivas a corto plazo.
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La economia arroja mas sombras que luces

Aunque la leve mejora de las condiciones financieras esta ayudando a la recuperacion de la
economia mundial, el mercado de trabajo y el sector inmobiliario contintian siendo los principales
lastres para el crecimiento de las economias avanzadas. A ello se unen los riesgos adicionales que
suponen el encarecimiento de las materias primas, y su repercusion sobre los niveles de inflacion,
el retraso de la consolidacion fiscal en EE.UU. o los problemas de la deuda soberana en los paises
de la periferia en Europa. En lo que parece existir un consenso es en la necesidad de avanzar en
el proceso de consolidacion fiscal y alcanzar la estabilidad presupuestaria, y en eso el compromiso
de Europa es evidente, no tanto en EE.UU., aunque lo que no esta tan claro es como hacerlo sin
que el crecimiento econdmico se vea afectado.

En Espafia todo lo dicho anteriormente es plenamente de aplicacion y ademas los procesos de ajuste
puestos en marcha van a limitar, sin duda, el crecimiento econdmico a corto plazo, pero a pesar de
ello hay que insistir y profundizar en las reformas, ya que de lo contrario se estara comprometiendo
el crecimiento a medio y largo plazo. Las reformas emprendidas hasta ahora suponen un esfuerzo
demasiado tibio para los problemas que presenta la economia espafiola (reestructuracion financiera,
mercado laboral,...). La reforma laboral se esta revelando insuficiente para resolver uno de los
principales problemas del mercado de trabajo, la elevada temporalidad y la dualidad entre contratacion
indefinida y temporal. Por otro lado, ha sido imposible llegar a un acuerdo para la reforma de la
negociacion colectiva, tras mas de cuatro meses de reuniones y varios plazos incumplidos, lo que
evidencia las dificultades para alcanzar consensos, no sélo en este punto, que permitan poner en
marcha las reformas que la delicada situacion de la economia espafiola requiere.

Quizas el rescate financiero de nuestro vecino Portugal nos deberia hacer reflexionar, ya que las
medidas impuestas a la economia lusa en el programa de ajuste econdmico, relativas entre otras
a la politica fiscal, supervision y regulacion del sector financiero, mercados de bienes y servicios
o mercado laboral y educacién, serian en buena medida aplicables a Espaiia. En concreto, la
reduccion en el coste de funcionamiento de la Administracion Central, el control del gasto sanitario,
el aumento de los ingresos por IVA o de los impuestos especiales, el aumento de los esfuerzos en
la lucha contra el fraude y la evasion fiscal, el refuerzo de la solvencia de las entidades financieras
portuguesas, la rebaja en las contribuciones sociales de los empresarios con el fin de impulsar
la competitividad, la reforma del sistema de prestaciones por desempleo o la modificacion de las
cuantias de las indemnizaciones por despido, son algunas de las medidas sefialadas en el citado
programa, que ademas irian en la linea de lo que son los principales pilares para estimular el
crecimiento en Europa en los proximos afios (incremento de la productividad y flexibilidad en
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el mercado de trabajo, reestructuracion del sistema financiero y acceso a la financiacion, I+D e
innovacion e impulso del sector exterior), sin olvidar la necesidad de contar con una Europa fuerte,
con instituciones reforzadas y mas presencia internacional.

Los primeros datos de este afio confirman que el escaso avance de la economia, tanto espafiola
como andaluza, obedece exclusivamente a la demanda exterior neta, ya que la demanda interna
ha retrocedido de nuevo, y el consumo continda desanimado, dada la situacion del mercado
laboral, la caida de la renta disponible o la pérdida de poder adquisitivo que supone el aumento
de la inflacion. En este sentido, la pérdida de competitividad que ya se observa en el primer
trimestre del afo con respecto a los paises de la Zona Euro, a los que destinamos la mayor parte
de nuestras exportaciones, por el mayor crecimiento de los precios de consumo en Espafa, puede
acabar pasando factura a la incipiente reactivacion de nuestra economia, sin olvidar los efectos
negativos de la crisis alimentaria en Alemania, la salida al problema de la deuda griega o el posible
afloramiento de déficit extra en las Comunidades Autonomas.

De hecho, la mitad de las Comunidades presenta una evolucion de los ingresos y pagos no financieros
en el primer trimestre del afio no acorde con los objetivos de déficit para este afio, por lo que
deberan acelerar la aplicacion de sus planes de reequilibrio para alcanzar dichos objetivos. Ademas,
el gasto en consumo de las Administraciones Publicas ha repuntado en los primeros meses del afio, lo
que puede deberse a un mayor gasto en periodo electoral o al retraso de pagos correspondientes al
afo anterior, aunque en todo caso no resulta coherente con el actual proceso de consolidacion fiscal,
de ahi las reservas en cuanto a la evolucion a corto plazo de la economia espafiola.

Otro ejemplo de la mas delicada situacion por la que atraviesa la economia espafiola con respecto
a sus socios europeos es la restauracion del flujo de crédito a las empresas, ya que las PYMES
espafiolas son las Unicas, entre los grandes paises de la UE, que experimentaron un descenso
en el porcentaje que obtuvieron un préstamo bancario durante el segundo semestre de 2010,
segun la encuesta del Banco Central Europeo. Por otro lado, y segin la encuesta publicada
recientemente por el INE sobre Acceso a Financiacion de las Empresas, una de cada cuatro
empresas no financieras no pudo obtener el préstamo solicitado, a causa principalmente, segin
los bancos y otras fuentes de financiacion, de la falta de garantias o avales suficientes y la baja
calificacién de su solvencia financiera. Resulta destacable, por otro lado, que casi el 97 por ciento
de las empresas que buscaron financiacion acudieran a los bancos, cifra que evidencia la elevada
bancarizacion en la financiacion de las empresas espafiolas.

Verano 2011
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I. Entorno Economico

El contexto internacional ofrece un marco relativamente favorable a la incipiente recuperacion de la
economia espariola. Se estima que la economia mundial crecera este afio y el préximo a un ritmo
proximo al 4,4 por ciento, en torno a medio punto por debajo de 2010. Las economias avanzadas
también perderan algo de intensidad en el tono de expansion, estimandose no obstante un
crecimiento cercano al 2,4 por ciento (segun el FMI y muy similar al sefialado por la OCDE, 2,3 por
ciento), mientras el avance en las economias emergentes se podria moderar hasta el 6,5 por ciento
en 2011. En general, no se han producido grandes discrepancias entre las proyecciones actuales y las
sefialadas a principios de afio, si bien se han hecho mas intensos los riesgos a la baja.
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Este leve empeoramiento de las perspectivas se debe a la fragilidad de las cuentas publicas en
varias economias avanzadas, y a la situacion de debilidad que alin persiste en los mercados
inmobiliarios de varias de ellas, en especial en la Zona Euro, donde estos riesgos se recrudecen
con la no resolucion de la crisis financiera, a causa de la incomoda posicion de los propios bancos
y de las Administraciones Publicas.

Otro elemento de inquietud lo constituye la trayectoria de las materias primas —el petrdleo,
sin duda, pero también los alimentos y otros commodities— en un contexto marcado por cierto
tensionamiento geopolitico y por cierto grado de sobrecalentamiento de algunas economias
emergentes, donde pese a la aplicacion de politicas de demanda restrictivas se perciben riesgos
inflacionistas y creacion de burbujas en los mercados de activos. En definitiva, muchos de los retos

de la politica econdmica de afios anteriores siguen sin corregirse (como la inconclusa reforma
del sistema financiero internacional), aunque parezcan haber pasado a un segundo plano por la

-

inmediatez de otros mas acuciantes.

En este sentido, en los paises ricos, el panorama econdmico sigue enturbiado por los problemas
surgidos tras la Gran Recesion, como el alto nivel de desempleo —que tardara todavia afios
en reducirse acorde con las bajas tasas de crecimiento del PIB previstas— y los procesos de
desapalancamiento generalizado de los agentes: hogares, empresas, sector bancario, sin olvidar
las dudas sobre la sostenibilidad fiscal y financiera del Estado. Mientras, las economias en desarrollo
necesitan enfrentarse a retos especificos de cada pais, como equilibrar el crecimiento a través de
reformas estructurales y hacer frente a ascensos en el nivel de precios, en particular de productos
basicos, en los que gastan una elevada proporcion de sus ingresos.
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Previsiones de crecimiento internacionales
Diferencias

Variacion porcentual anual, salvo indicacion en contrario | 2009| 2010 Proyecciones enreersopsztgoau
2011| 2012 2011 2012
PIB mundial @ 0,5 5,0 4,4 4,5 0,0 0,0
Economias avanzadas 3,4 3,0 2,4 2,6 0,1 0,1
Estados Unidos -2,6 2,8 2,8 2,9 -0,2 0,2
Zona Euro @ -4,1 1,7 1,6 18 0,1 0,1
Alemania -4,7 3,5 2,5 2,1 0,3 0,1
Francia -2,5 1,5 1,6 18 0,0 0,0
Italia 52 13 1,1 13 0,1 0,0
ESPANA -37 -01 0,8 1,6 0,2 0,1
Japon -6,3 3,9 1,4 2,1 -0,2 0,3
Reino Unido -4,9 1,3 1,7 2,3 -0,3 0,0
Canada -2,5 31 2,8 2,6 0,5 -0,1
Otras economias avanzadas @ -1,2 5,7 39 3,8 0,1 0,1
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 2,7 73 6,5 6,5 0,0 0,0
Africa subsahariana 2,8 5,0 5,5 5,9 0,0 0,1
América Latina y el Caribe -1,7 6,1 4,7 4,2 0,4 0,1
Brasil -0,6 75 45 41 0,0 0,0
México -6,1 55 4,6 4,0 0,4 -0,8
Rusia -78 4,0 4,8 4,5 0,3 0,1
China 9,2 10,3 9,6 9,5 0,0 0,0
India 6,8 10,4 8,2 78 -0,2 -0,2
ASEAN-5 @ 1,7 6,9 54 5,7 -0,1 0,0
Europa central y oriental -3,6 4,2 3,7 4,0 0,1 0,0
Oriente Medio y Norte de Africa 1,8 38 41 42 05 05
(1) Las estimaciones y proyecciones trimestrales abarcan el 90 por ciento de las ponderaciones mundiales ajustadas
seglin la PPA. (2) Excluido Estonia. (3) Excluidos Estados Unidos, Zona Euro y Japdn, pero incluido Estonia.

(4) Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Abril de 2011.

Tasas de variacion interanual en porcentaje, a precios constantes

Suave desaceleracion global: la economia mundial
crecera en 2011 a un ritmo inferior al de 2010

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, Abril de
2011, Fondo Monetario Internacional

PIB mundial Economias avanzadas Economias emergentes y
en desarrollo

H 2010 W 201



Las recomendaciones de la OCDE y por supuesto del FMI inciden en la necesidad de perfilar una
trayectoria fiscal sostenible a medio plazo, a través de planes de consolidacion fiscal y de reformar
algunos programas de politicas de bienestar (derechos a prestaciones). Al mismo tiempo, sostienen
la idoneidad de continuar con las politicas monetarias acomodaticias, ya que de momento creen
que en las economias avanzadas las presiones inflacionistas estan ancladas, las subidas salariales
son moderadas y el crédito bancario permanece contenido, en especial en aquellos paises cuyas
entidades tienen mas dificultades para solventar los conocidos test de resistencia.

La situacion de la economia de EE.UU., por su especial significacion, es uno de los principales
motivos en los que se apoya este sesgo de desaceleracion en el pulso econémico mundial y en
las posibilidades de una nueva desestabilizacion internacional. El FMI se muestra especialmente
preocupado porque la politica de la Administracion Obama para 2011 ha desatendido la
consolidacion fiscal a cambio de nuevos estimulos a la expansion de la actividad. Pero los consejos
de organismos, como el Fondo, apuntan a la necesidad de abordar reformas impositivas y de
la Sequridad Social para garantizar la reduccion del déficit en los proximos afios y mantener la
calma en el mercado de bonos. Solo a Japon, tras el gran terremoto en marzo, parece concederle
cierta benevolencia con su politica fiscal, centrada ahora en la reconstruccion, pero no se deja de
recordar la necesidad de cambiar la estrategia fiscal en los préximos afios.

Sin duda, las posibilidades de acometer con mas o menos decision estas politicas fiscales tan
restrictivas estan supeditadas, entre otros factores al bajo crecimiento del PIB y a los altos niveles
de desempleo que sufren las economias avanzadas. En este sentido, el ritmo de recuperacion resulta
similar al de las recesiones de los ochenta y noventa, pese a que la contraccion fue mas profunda en
la actual crisis. No obstante, la reanimacion esta siendo algo mas retrasada en la Zona Euro que en
EE.UU., tal y como se refleja graficamente en el comportamiento del PIB por trimestres. Asimismo,
otro elemento que retrata las divergencias en la recuperacion entre economias es el comportamiento
del comercio mundial y los flujos de capital. Asf, las importaciones de las economias emergentes
han retomado las tendencias previas a la crisis, pero permanecen por debajo de su linea tendencial
en las economias avanzadas. Mientras, las transacciones de capital entre las economias avanzadas
contintian deprimidas, aunque han repuntado hacia las emergentes.

12 Previsiones Economicas de Andalucia n® 65. Verano 2011
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Entorno Econdémico

PIB a partir del minimo en recesiones (fndice por trimestres a partir del minimo)
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La salida de esta crisis es mas lenta,
en especial en la Zona Euro

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, Abril de
2011, Fondo Monetario Internacional

El precio de las materias primas, en especial de
los alimentos, ha ascendido notablemente

Fuente: OCDE, Main Economic Indicators database y
Datastream

La prima de riesgo de Espafa en perspectiva:
mas alejada de lo que puede parecer de Grecia,
Irlanda y Portugal

Fuente: Datastream, OCDE Economic Outlook,
Volume 2011, n° 89



Abundando en los riesgos mas proximos que enturbian el panorama econdmico, y que afectan
de lleno a Espafia, debemos hacer hincapié en la inflacion y en las tensiones en los mercados de
deuda. Respecto al primer elemento, la realidad es que las presiones sobre el nivel de precios se
han intensificado en el corto plazo, debido a la transmision a la cadena de produccion del alza en
los precios de las materias primas. Sin embargo, la inflacién subyacente (tanto en EE.UU. como
en la Zona Euro) y los salarios se mantienen en niveles moderados en las economias avanzadas,
frenados por un desempleo elevado y por la falta de empuje de la demanda interna. Durante el
mes de mayo, el precio de barril de Brent sufrié una correccion significativa, gracias a las menores
expectativas de crecimiento de la demanda mundial —acorde a las sefiales de moderacion de
grandes consumidores mundiales, como EE.UU., Japdn y China—-. No obstante, no se descarta que
en los proximos meses se pueda volver a registrar un nuevo movimiento al alza en las cotizaciones
del petréleo, debido a problemas por parte de la oferta.
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Si las revisiones a la baja de la Internacional Energy Agency, sobre el crecimiento de la demanda de
crudo para 2011, contribuyeron a un descenso en el precio del petréleo, que no alcanza el registrado
en julio de 2008, en el caso de las materias primas alimentarias no se registrd un cambio en el perfil
ascendente de las cotizaciones, que supera ampliamente cualquier cota histérica. Algo similar ocurre
con el oro, que se mantiene por encima de los 1.500 ddlares por onza, muy proximo a los niveles
alcanzados cuando las incertidumbres sobre la economia global eran méaximas.

Por otra parte, el clima en los mercados financieros ha mejorado a nivel global, si atendemos a las
cotizaciones de las acciones en las economias emergentes de Asia, América Latina y en Estados

Unidos, que rozan ya los maximos previos a la crisis. Sin embargo, la Zona Euro constituye el principal
elemento de preocupacion, por culpa de la vulnerabilidad de las economias de los paises periféricos

-

del Area, que empafian la positiva trayectoria de algunos miembros de la UEM. En este sentido, y
atendiendo a los diferenciales de la deuda publica y a los swaps de riesgo de incumplimiento del
deudor (credit default swaps), podria decirse que la Eurozona esta subdividida en tres grandes grupos.

rescatados por el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, y en el que algunas instituciones incluyen

a Espafia. Sin embargo, desde nuestro punto de vista, la situacion espafiola podria aproximarse —en

1
1
1
1
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H El primero estaria formado por Grecia, Irlanda y Portugal, los tres paises que han necesitado ser
1
1
1
1
1
1
1
! términos de diferencial de nuestra deuda publica a 10 afios con el bono aleman- a la de Italia y
1
1
1

Bélgica, con un déficit publico elevado y perspectivas de bajo crecimiento econdmico.
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“ADIOS A LA CONVERGENCIA DE LA UEM”

Con motivo de la crisis institucional y financiera que sufre la Zona Euro, nos ha parecido oportuno
realizar un “chequeo” a los criterios de convergencia utilizados durante el periodo de creacion de
la Unidn Econdmica y Monetaria. Dichos criterios que eran especificados en el «Protocolo sobre
los criterios de convergencia previstos en el articulo 121 del Tratado constitutivo de la Comunidad
Europea», debian ser respetados por cada Estado miembro participante en la tercera fase de
la Unién Econdmica y Monetaria (UEM), y reflejan el grado de convergencia econémica minima
exigida para funcionar con una moneda y una politica monetaria comun.

De este modo, se debe atender a la estabilidad de precios. En el Tratado se disponia que la “tasa
de inflacion de un Estado miembro, observada durante un afio antes del examen, no debe rebasar
en mas de 1,5 puntos porcentuales la de los tres Estados miembros con mejor comportamiento
en materia de estabilidad de precios”. Otro pilar de la convergencia lo constituia la situacion de
las finanzas publicas. Asi, en virtud del Tratado se establecia que “las finanzas publicas deberan
encontrarse en una situacion sostenible”, lo que en la practica se traducia en dos premisas, que el
déficit ptiblico anual (en porcentaje sobre el PIB) no rebasara el 3 por ciento y que la proporcion
entre la deuda publica bruta y el PIB no superara el 60 por ciento. En tercer lugar, se establecia
que “el caracter duradero de la convergencia se deberia ver reflejado en los niveles de los tipos
de interés a largo plazo”, de este modo el tipo de interés nominal a largo plazo de cualquier pais
miembro no debe rebasar en mas de dos puntos porcentuales el de los tres Estados miembros
con tipos mas bajos. Por Ultimo, también existian exigencias respecto al tipo de cambio, como que
durante dos afios no se hubiera producido devaluacion frente a la moneda de ningtin otro Estado
miembro, fuera de los méargenes normales de fluctuacion del SME.

En la actualidad, haciendo un resumen de estos referentes, hemos calculado la convergencia sigma a
tres variables: inflacion, tipos de interés (de la deuda publica a 10 afios) y tasas de paro, como modo
de medir el grado de dispersion entre los paises que componen la UEM. Asi, cuanto mas baja (alta)
sea esta dispersion o desviacion estandar mayor (menor) convergencia existira. Con los resultados
obtenidos (ver graficos) puede comprobarse como las divergencias en tasas de paro y rendimientos
de los bonos plblicos se han disparado desde la recesion y el estallido de la crisis soberana,
respectivamente, poniendo en entredicho los fundamentos de la Unién Econdmica y Monetaria.
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Pero posiblemente, los principales indicadores que mejor resuman la situacion alejada de la
economia espaiiola con respecto al nicleo de la Zona Euro, sean las macromagnitudes del sector
real. En este sentido, resultan muy elocuentes el retraso en la reanimacion del PIB y el retraimiento
que aun sufre el empleo en Espafia, en comparacion con la mas positiva evolucion de la UEM
-a pesar de la moderacion en el ritmo de recuperacién-, donde el aumento de la produccion
agregada se estima en el 2,5 por ciento en el primer trimestre de 2011, con un aumento de la
poblacién ocupada (ya que lo hacia en el cuarto trimestre de 2010). En esta comparacion nacional
con la UEM llama la atencion, sin duda, la rotunda contraccion del empleo en la economia nacional
y la estabilizacion en los dltimos trimestres de la tasa de destruccion (-1,4 por ciento entre enero
y mazo de 2011).

Por otra parte, el bajo ritmo de crecimiento de Espafia, dentro del contexto de las economias
mas avanzadas resulta evidente, ya que el ritmo previsto para 2011 nos sitia a la cola en el
ranking de paises de la OCDE. No por casualidad, coincidimos en esta posicion desaventajada con
las economias de Grecia, Portugal e Irlanda, junto con la japonesa, si bien en este Ultimo caso
es consecuencia de los dafios fisicos y humanos causados por el gran terremoto que sacudio al
oriente de Japdn y que el Gobierno nipdn cifra entre 16 y 25 billones de yenes (entre el 3,3 por
ciento y el 5,2 por ciento del PIB en 2010).

El dinamismo de la produccién en la UEM esta respaldado por la positiva tendencia de las
exportaciones y la recuperacion de la confianza empresarial que estan fortaleciendo el dnimo
del sector privador del drea. Precisamente, las fortalezas de la Zona Euro coinciden, claramente,
con los vectores que determinan la robusta expansion de la economia alemana en este primer
trimestre del afio. En este sentido, el PIB germano registrd un crecimiento interanual del 5,2 por
ciento en el primer trimestre, la tasa mas alta registrada desde la reunificacion, gracias al buen
comportamiento del sector exportador, pero también a la mejora de la demanda interna, apoyada
en la buena trayectoria del mercado de trabajo.

Transcurrido ya casi dos afios desde que comenzara a recuperarse la actividad productiva, en
muchas economias desarrolladas el nivel de empleo esta rotundamente infrautilizado, de modo que
los niveles de paro se mantienen muy elevados. La OCDE ha mostrado su preocupacion por este
tema, ya que intuye que la prolongacion de esta situacion supone un deterioro del capital humano,
el desanimo e incluso la salida del mercado laboral por parte de un buen nimero de activos. El
riesgo es mas evidente para la poblacion joven y para los trabajadores menos cualificados.
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Entorno Econémico

Tasas de variacion interanual en porcentaje. En linea discontinua, la prevision del empleo
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A este respecto, resulta esclarecedora la posicion antagénica de Espafia frente a Alemania. La
economia germana esta entre las pocas avanzadas que ha conseguido rebajar el paro en los
Gltimos tres afios (entre el tercer trimestre de 2007 y el cuarto trimestre de 2010), junto con
Austria. Mientras, la economia espafiola tiene el mayor y mas preocupante incremento de la
tasa de desempleo en este periodo, siendo ahora mas del doble de la registrada en 2007, con
un incremento en 12,2 puntos porcentuales (p.p) segun los calculos de la OCDE. Sin embargo,
en paises donde la caida del PIB fue también destacada, pero pusieron en préctica medidas de
flexibilizacion del mercado laboral o alguna forma de compartir el trabajo (caso de Austria, Bélgica,
Finlandia, Corea, Paises Bajos y la propia Alemania), se amortiguaron los efectos de la contraccion
y posiblemente contribuyeron a respaldar la actividad y el gasto privado.

Esta puede ser una buena leccion en la que fijarnos otras economias, principalmente las mas
expuestas a los riegos de persistentes niveles de desempleo, con una elevada proporcion de paro
de larga duracion. Ademas, deben verse reforzadas por otras politicas que impulsen la demanda
de trabajo, sin tirar del gasto publico, tales como reducir los costes laborales, asi como fortalecer
los servicios publicos de empleo y los programas de capacitacion. Este dltimo debe ser uno de
los pilares en los que deben apoyarse los jovenes o los trabajadores de baja cualificacién, en un
momento en el que las probabilidades de perder un empleo por estar en un curso de formacion
son muy remotas. Por Ultimo, otras de las recomendaciones de consenso se refieren a la reduccion
de la brecha en proteccion a los trabajadores fijos y temporales, en paises en los que esta dualidad
es muy significativa como en Italia, Francia y Espafia.

Las dudas acerca de la capacidad de Espafia para resolver sus desequilibrios internos y
externos se han moderado, atendiendo a la contencion del riesgo soberano, pero el cuadro
macroecondémico nacional sigue siendo objeto de preocupacion por parte de las principales
instituciones internacionales (y del Gobierno europeo), que mantienen discrepancias con respecto
a las previsiones de crecimiento del Ejecutivo de Zapatero. En este sentido, con motivo de la
Actualizacion del Programa de Estabilidad del periodo 2011-2014 de finales de abril, el Gobierno
mantuvo su compromiso de reducir el déficit este afio y los préximos, si bien cree que el PIB pueda
alcanzar el 1,3 por ciento en 2011y el 2,3 por ciento en 2012.

Por su parte, las proyecciones de la OCDE, el FMI y la Comisién Europea resultan algo menos
optimistas, ya que no creen que el aumento del PIB pueda superar el 1 por ciento en este afio,
rebajando el avance para el proximo ejercicio a poco mas del 1,5 por ciento. Muy pesimista es
el FMI, que se atreve a augurar que la tasa de crecimiento en 2016 sera en Espafia del 1,7 por
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Comparativa de las proyecciones para Espaia
por organismos
Tasas_de_var!gcién interanL_laI en porcentajes, 2011 2012 2013 2014
salvo indicacion en contrario
Producto Interior Bruto
Gobierno de Espafia 1,3 23 2,4 2,6
Comision Europea 0,8 15 - -
OCDE 0,9 1,6 = =
FMI 0,8 1,6 - 1,70
Consumo privado
Gobierno de Espafia 0,9 1,4 1,6 19
Comision Europea 0,8 1,1 - -
OCDE 0,4 1,6 - -
FMI 13 14 - -
Consumo publico
Gobierno de Espafa -1,3 -0,8 -0,6 -0,6
Comision Europea -1,4 -0,3 - -
OCDE -1,7 -1,3 - -
FMI -1,1 -1,6 = =
Saldo exterior (% PIB)
Gobierno de Espafia @ -4,0 -3,4 -3,0 -2,8
Comision Europea -4,1 -4,1 - -
OCDE (balanza por cta. corriente) -2,9 -2,3 - -
FMI -4,5 =9 = =
Déficit cuentas publicas (% PIB)
Gobierno de Espafia -6,0 -4,4 -3,0 2,1
Comision Europea -6,3 5,3 - -
OCDE 6,3 44 - -
Tasa de paro (% poblacion activa)
Gobierno de Espafia 19,8 18,5 173 16,0
Comision Europea 20,6 20,2 - -
OCDE 20,3 19,3 = =

1. Prevision para 2016. 2. Saldo comercial

Fuente: Gobierno de Espafia (escenario macroecondmico, 6 abril de 2011), Previsiones de Primavera de la Comision
Europea, FMI (abril 2011) y OCDE (mayo 2011).
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Entorno Econdmico

Tasas de variacion interanual del PIB real, en porcentaje
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ciento, aunque seria similar a la del promedio de la Zona Euro en dicho afio. Tampoco existe
coincidencia en lo que se refiere al saldo deficitario de las cuentas publicas, ya que los organismos
internacionales ven dificil que este afio el agujero se reduzca al 6 por ciento del PIB, acorde con la
trayectoria prevista para el consumo publico. Las divergencias parecen, asimismo, notables en lo
que respecta a las tasas de paro, en particular por parte de la Comision Europea, que prevé una
tasa de paro en Espafia superior al 20 por ciento en 2012.

El mantenimiento del saldo negativo del sector exterior y la posibilidad de que la correccion del
déficit de las cuentas publicas sea mas dificil y lenta de lo esperado son, posiblemente, los dos
peligros mas importantes que se ciernen sobre el futuro proyectado para la economia espafiola, sin
incluir los riesgos asociados a no acometer algunas de las reformas pendientes en el ambito laboral,
fiscal, de liberalizacion de algunos sectores y privatizaciones. Resulta esclarecedor en una comparativa
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internacional, que la complicada situacién que caracteriza a economias como Grecia, Portugal y Espafia
coincida con déficits publicos y por cuenta corriente muy elevados (en proporcion a su PIB).

Otro sintoma del proceso de correccion de los desequilibrios y la aminoracion del apalancamiento
del sector privado que se requieren en estas economias, lo proporciona la reduccion del
endeudamiento de los hogares, que se ha frenado significativamente en los ultimos tres afios.
Un indicador relacionado con el comportamiento del consumo duradero como es la venta
de automdviles ofrece en Espafa un perfil de notable descenso. No obstante, esta acusada
reduccién en las ventas de coches también se ha constatado, a grandes rasgos, en otras
economias desarrolladas de nuestro entorno, donde ya se ha superado la crisis. De este modo,

se puede intuir que hay otros factores, al margen del ciclo econdmico, que estan influyendo
en la demanda de turismos (precios del petréleo, criterios medioambientales, disponibilidad de

-

otros medios de transportes, etc.).
Por otra parte, la posicion financiera de las empresas no ha sufrido un ajuste tan notable y
financieros se mantiene en niveles similares a los de 2008. El acceso al crédito por parte del sector

privado sigue muy restringido, tal y como muestran las estadisticas del Banco de Espaiia sobre
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H en Espafia el volumen de deuda de las corporaciones como una proporcion sobre los activos
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! financiacion a hogares y empresas. Sin embargo, resulta muy chocante el fuerte incremento de
1
1
1

los créditos concedidos al sector de las AAPP, que tras mostrar un freno en 2010 volvi6 a repuntar
en los primeros meses de 2011.
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5 Tasa de crecimiento anual del saldo de deuda, en porcentaje
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Atendiendo a las cifras de la Contabilidad Nacional para el primer trimestre de 2011, puede
comprobarse que la actividad econdmica experimentd un avance en la senda de recuperacion. De
este modo, el PIB creci6 el 0,3 por ciento entre enero y marzo de este afio, situando la tasa
interanual en el 0,8 por ciento, dos décimas por encima de la cifra registrada el trimestre anterior.
Este crecimiento fue superior a lo que se esperaba, gracias —en parte- al repunte del gasto publico,
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Producto Interior Bruto por el lado de la demanda
Tasas de variacion interanual en 2009 2010 2011
porcentajes. Volumen encadeqado 20092010
referencia 2000. Datos corregidos de TrlTolrooltwv! Tl T Tl Tvl T1
efectos estacionales y de calendario
Gasto en consumo final 23 07 -22 30 -23 -18 -05 15 09 09 08
- Gasto en consumo final de los hogares 43 13 -50 -55 -42 -26 -03 22 15 17 07
- Gasto en consumo final de las AAPP 32 07 59 43 27 02 -11 -01 -07 -09 11
Formacién bruta de capital fijo -16,0 -76 -153 -18,0 -16,4 -14,0 -105 -6,7 -6,7 -6,1 -58
- Bienes de equipo -248 18 -242 -31,5 -255 -169 -46 87 24 12 03
- Construccion 11,9 -11,1 -12,2 -12,0 -11,7 -11,9 -11,3 -11,3 -11,2 -10,6 -10,2
- Otros productos -16,2 -8,2 -12,1 -169 -18,7 -172 -158 -110 -3,0 -15 -0,1
Demanda nacional (*) -64 -1,2 -62 -75 -65 -53 -3,0 -03 -0,7 -06 -0,6
Exportaciones de bienes y servicios -116 103 -16,5 -158 -11,0 -21 94 119 94 105 11,2
- Exportaciones de bienes -12,5 13,6 -20,0 -184 -11,5 21 147 163 113 123 159
- Exportaciones de servicios 98 42 92 -102 98 -100 00 39 58 72 16
Importaciones de bienes y servicios -178 54 -215 -222 -172 -92 20 96 50 53 52
- Importaciones de bienes -192 6,2 -23,7 -244 -184 -83 30 104 58 56 69
- Importaciones de servicios -12,6 3,0 -125 -13,0 -12,7 -122 -13 68 22 48 -09
Producto Interior Bruto a pm -3,7 01 -35 44 -39 -30 -14 00 02 06 08
* Aportacion en puntos porcentuales al Producto Interior Bruto a precios de mercado
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, Instituto Nacional de Estadistica.

rompiendo la tendencia a la contencion que se venia observando desde hace un afio. En cierto modo,
este aumento ha amortiguado el debilitamiento del consumo de los hogares y de la inversion, que se
han ralentizado en este primer cuarto del afio.

El decaimiento del consumo privado era hasta cierto punto previsible, acorde con la tendencia
plana en los indicadores de confianza y el comportamiento de las ventas minoristas. El repunte
de la inflacion y el ascenso —aunque moderado- en los tipos de interés tampoco propician
una afirmacion en las decisiones de gasto de las familias, a las que sin duda también influye
el retraso en la reactivacion del empleo, que en el primer trimestre volvio a descender un
1,4 por ciento, en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, segin las
estimaciones de la CNTR (y un -1,3 por ciento segun la EPA).
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Tasas de variacion interanual en porcentaje del indicador de convergencia del Banco de Espaiia
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Mientras tanto, prosigue la fragilidad de la inversion, que apenas ha frenado su retraimiento en
unas décimas respecto a finales del pasado afio. Especialmente lastrada continia la inversion en
construccion (-10,2 por ciento), pero mas preocupante resulta la atonia de la formacion bruta
de capital en bienes de equipo, que tan sdlo arrojo un timido avance del 0,3 por ciento en el
primer trimestre de 2011. Asi, atendiendo al comportamiento de los principales componentes de
la demanda interna parece comprensible que ésta detrajese de nuevo un 0,6 por ciento al avance
del producto. Dicho de otro modo, sin sector exterior la economia espafola seguiria otro trimestre
mas en recesion. En la segunda mitad de afio, cabe esperar que los compromisos de reduccion del
déficit asumidos por el Gobierno supongan una menor aportacion del gasto publico. En cambio, el
gasto de los hogares podria acelerarse muy modestamente, por lo que el comportamiento del PIB
dependera de que se mantenga la buena marcha del sector exterior.

En este sentido, las exportaciones de bienes siguen ofreciendo una evolucion muy positiva,
intensificando el ritmo de avance y duplicando la tasa de crecimiento de las importaciones (en
términos de la CNTR). Resulta curioso, sin embargo, que esta favorable trayectoria exportadora
no afecte a los servicios, pese a que los ingresos por turismo han mostrado signos muy optimistas.
En cualquier caso, dado el fuerte ritmo de recuperacién de las economias centrales europeas
(encabezadas por Alemania), también emisoras principales de turistas, cabe esperar que en los
proximos trimestres prosiga el despegue del sector exterior comercial (también constatable en las
ventas de las grandes empresas al exterior) y de servicios turisticos, de modo que el saldo exterior
neto seguiria contribuyendo al aumento del PIB espaiiol.

Las perspectivas de recuperacion podrian verse estropeadas, a medio plazo, por otros vectores,
tales como las tensiones en los precios o la trayectoria negativa de la productividad. En este
sentido, la subida de la inflacion no parece, de momento, un problema grave para la competitividad
de nuestras empresas exportadoras, y en cambio, si puede suponer un lastre en la reanimacion del
poder adquisitivo en el ambito doméstico. En concreto, se espera que a partir de julio, el efecto
escalon —tras la subida del IVA del pasado mes de julio—, repercuta en una contencion del nivel
general de precios. En lo que se refiere a la productividad, los indicadores son un poco confusos,
ya que si bien la productividad aparente por puesto de trabajo equivalente (CNTR) aumentd dos
décimas hasta el 2,2 por ciento, no lo hizo la que tiene en cuenta las horas trabajadas. Asimismo,
el coste laboral por unidad de producto continué descendiendo, pero a un ritmo menor (-1,2 por
ciento, desde el -2,3 por ciento del trimestre anterior).
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Por el lado de la oferta, el VAB observd una positiva aceleracion en el caso de las ramas industriales
(desde el 1,4 hasta el 3,9 por ciento), en tasa interanual. Esta trayectoria coincidiria con las sefiales
de mejora en los resultados de las encuestas de opinion en el sector manufacturero, en relacion a la
capacidad instalada, asi como en el perfil mas estable del IPI en los ultimos trimestres. También en
las ramas de servicios de mercado el avance de la actividad se hizo un poco mas intenso (del 1,3 al
1,5 por ciento), contrarrestando el freno en los servicios de no mercado (que crecen a un ritmo del
0,2 por ciento). Mientras, en el sector de la construccion se frend el ritmo de caida, aunque prosigue
en contraccion (-5,4 por ciento) y en la agricultura se mantuvo estable (0,3 por ciento).

El balance del mercado de trabajo en el primer trimestre ha sido claramente negativo, basicamente
porque el escueto ritmo de crecimiento de la actividad ha hecho imposible frenar la destruccion
de empleo y evitar el incremento del paro en Espafia. Tampoco se ha producido ningtn cambio
relevante en las condiciones regulatorias de las instituciones laborales por lo que, teniendo en cuenta
estos retrasos y la tasa a la que atin se contrae el empleo, el incremento de la poblacién ocupada
podria posponerse hasta la segunda mitad del proximo afio.

Los resultados de la EPA para el primer trimestre de 2011 respaldaron las apreciaciones de
estancamiento en la recuperacion de los indicadores laborales que ya mencionamos en el
informe del trimestre anterior, aproximadas por las cifras de afiliados y de paro registrado en los

Producto Interior Bruto por el lado de la oferta
Tasas de variacion interanual en 2009 2010 2011
porcentajes. Volumen encadenado
k N 2009|2010
referencia 2000. Datos corregidos de T |tarooalTov) 1 |t ool TIv) TI
efectos estacionales y de calendario
Agricultura, ganaderia y pesca 10 -13 04 07 16 15 -12 -21 -22 03 03
Energia 64 30 55 -65 -73 63 01 06 46 66 36
Industria -136 09 -12,7 -159 -148 -110 -20 25 17 14 39
Construccion 62 -63 -61 -63 -71 -54 -64 -65 -66 -58 -54
Servicios -0 o5 -08 -16 -09 -09 -06 04 08 11 12
- Servicios de mercado -19 04 -18 -26 -17 -16 -10 03 09 13 15
- Servicios de no mercado 21 08 25 22 20 16 08 09 07 07 02
Impuestos netos sobre los productos 60 06 -57 68 -65 48 -10 1,7 08 10 -06
- IVA que grava los productos -50 -0,7 -48 -60 -52 -40 -21 -03 -04 00 08
- Otros impuestos netos sobre los 74 19 72 81 -84 -61 06 43 16 11 -43
productos
Producto Interior Bruto a pm -3,7 01 -35 44 -39 -30 -14 00 02 06 08

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, Instituto Nacional de Estadistica.
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primeros meses del afo. Asi, el empleo (EPA) entre enero y marzo habria registrado un descenso
intertrimestral de 256.500 personas, lo que significa una caida interanual del 1,3 por ciento,
idéntica a la del dltimo trimestre de 2010. Como viene ocurriendo en los dltimos dos afios, el
empleo por cuenta propia (no asalariados) disminuyd a mayor ritmo que el colectivo por cuenta
ajena, con lo que la tasa de asalarizacion volvio a repuntar, hasta el 83,3 por ciento. Mientras que
atendiendo al tipo de contrato, el descenso del empleo en este primer cuarto del afo afecté a
los trabajadores con contrato indefinido (-1,4 por ciento), siendo subrayable el incremento de la
contratacion temporal (0,7 por ciento interanual), que representa el primer ascenso de este tipo
de empleo desde finales de 2006. Por este motivo se ha constatado un incremento en la ratio de
temporalidad, que vuelve a rondar el 25 por ciento del empleo asalariado.

Trayectoria del paro seguin la Encuesta de Poblacion Activa
2009 2010 2011

Porcentajes
IR [ITR [IITR| VTR | ITR | IR [IITR| VTR | TR
Parados (tasas interanuales) 84,5 73,7 58,7 349 15,0 123 10,9 8,6 6,4
TASA DE PARO 74 179 179 188 200 201 198 203 213
Por sexos:
Varones 16,9 176 178 186 200 197 193 200 208
Mujeres 180 183 182 191 202 206 204 208 219
Por edades:
Entre 16 y 29 afios 274 284 294 302 31,8 319 316 328 347
Entre 30 y 44 afios 16,0 16,4 16,1 174 18,5 18,5 18,4 18,7 19,6
De 45 afios en adelante 12,2 12,8 12,5 13,4 14,6 14,8 14,2 151 15,8
Por formacion (a):
Estudios bajos 252 259 264 287 300 307 299 304 31,2
Estudios medios 187 195 192 202 215 216 210 219 231
Estudios altos 81 8,0 8,5 8,8 9,6 92 101 100 108
Por nacionalidad:
Nacionales 152 160 161 168 180 182 180 185 193
Extranjeros 28,4 28,0 275 29,7 30,8 30,2 29,3 30,4 32,0
Paro de larga duracion
Incidencia (b) 231 23 295 345 387 424 41 459 46,6
a. Bajos: sin estudios o primarios; altos: universitarios y otros.
b. Peso sobre el total de los parados de aquellos que llevan més de un afio en esa situacién.
Fuente: Banco de Espafia e Instituto Nacional de Estadistica.
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Entorno Econdémico

Tasas de variacion interanual en porcentaje, en promedio trimestral
o * Exportaciones deflactadas por el indice de valor unitario
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Una vez mas, la destruccién de empleo se tradujo en gran medida en un incremento de la cifra
de desempleados (casi 300 mil mas en el balance del Ultimo afio), alcanzando los 4.910.200
personas, segtin la EPA. La tasa de paro prosiguid ascendiendo hasta el 21,3 por ciento, un punto
por encima de la correspondiente al trimestre anterior, pese a que la poblacion activa crece ya muy
escasamente. Desde una perspectiva temporal amplia, cabe destacar que prosigue la ralentizacién
en el ritmo de subida del paro (puesto que ahora solo crece un 6,4 por ciento interanual),
mostrando un comportamiento bastante acorde con el perfil de la serie de paro registrado. En
este sentido, los datos ofrecidos por el Servicio Plblico de Empleo Estatal (SPEE) para los meses
de abril y mayo, apuntan a una recuperacion estacional del empleo (con descenso de parados), si
bien en términos corregidos de estos efectos temporales, se mantiene la tonica de lentitud en la
menor contraccion de afiliados y parados.

La informacion mas desagregada de la EPA, permite comprobar que el aumento del paro aumentd
mas entre las mujeres, cuya tasa de paro se sitta casi en el 22 por ciento, ampliandose la distancia
respecto a la masculina en mas de un punto porcentual. Por edades, vuelve a ser el colectivo de
jovenes los mas afectados por el desempleo, cuya tasa repuntd hasta el 35 por ciento. Mientras
que atendiendo al nivel de estudios, el paro afecta con mayor virulencia al grupo de menor nivel
educativo, con una tasa del 31,2 por ciento. Asimismo, mencionar que el paro de larga duracion
(mas de un afio en desempleo) afecta ya a 2,3 millones de personas, lo que representa el 46,6
por ciento de los parados. Este tipo de desempleo se ha incrementado de forma preocupante ya
que en 2008, la incidencia del paro de larga duracion se situaba en el 20 por ciento. Por dltimo,
el porcentaje de hogares con todos los miembros activos en paro también continué aumentando
en el primer trimestre de 2011.

Desde la perspectiva de las CC.AA., la evolucion del mercado de trabajo ofrece rasgos de
elevada heterogeneidad entre las regiones espafiolas. Asi, el empleo crecié en varias Comunidades
Autonomas (Pais Vasco, Navarra, Extremadura, entre otras), como se observa en la primera
columna del cuadro siguiente. Sin embargo, en el promedio de los cinco primeros meses del
afo, en ninguna region se observe un incremento de los trabajadores afiliados a la Seguridad
Social. Bien es cierto que el ritmo de contraccion de este indicador de empleo se ha ralentizado
significativamente, especialmente en las CC.AA. en las que la variacion en la poblacion ocupada
€s menos negativa, y que al mismo tiempo exhiben las menores tasas de desempleo (caso de Pais
Vasco con un 11,6 por ciento de su poblacion activa, que contrasta con la de Andalucia, cercana
al 30 por ciento).
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Indicadores de coyuntura econdmica para las CC.AA. espaiiolas

Tasas de variacién variacion | - xGia o N Asalariados
interanual en Ocupados|anual tasa| '\~ Seg. Matriculacion| ;o [ oo coctor Paro
porcentajes, salvo | (EPA) | de paro Social | deturismos piblico registrado
indicacion en (enp.p.)
contrario Itrim. 11 | I trim. 11 |Ene-may. 11| Ene-may. 11 |May. 11| Itrim.11 |Ene-may. 11
Andalucia -2,68 2,47 -0,91 -41,00 3,90 -0,61 6,59
Aragon -5,04 2,75 -1,82 -40,20 3,70 6,26 2,49
Asturias -3,20 1,64 -2,15 -36,48 4,20 5,42 4,95
Baleares -3,85 2,95 -1,61 -6,20 3,40 9,70 -0,90
Canarias -0,51 0,84 -0,01 -10,81 3,00 7,59 -1,04
Cantabria -3,46 1,87 -1,20 -36,93 4,20 1,86 6,27
Castilla y Ledn -1,36 1,51 -0,97 -46,04 4,00 8,98 2,72
Castilla-La Mancha 0,58 0,21 -2,30 -38,78 4,40 2,09 7,60
Catalufia 0,02 1,10 -0,92 -30,32 3,80 -2,95 1,58
Com. Valenciana -3,08 1,08 -1,56 -23,89 3,70 -0,81 3,34
Extremadura 0,40 1,62 -0,52 -49,49 3,80 5,42 4,58
Galicia -1,49 1,87 -2,31 -43,60 3,90 3,23 5,44
Madrid -0,05 -0,74 -0,79 -6,78 3,60 7,96 0,50
Murcia -3,90 3,00 -1,20 -39,23 3,70 4,13 4,49
Navarra 0,33 1,06 -0,51 -45,30 3,80 8,07 3,73
Pais Vasco 1,16 0,71 -0,21 -36,32 3,70 744 9,89
Rioja (La) -0,30 0,19 -0,82 -33,08 4,00 -8,47 2,51
Espaiia -1,32 1,28 -1,08 -26,23 3,80 3,16 3,74
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Trafico, Encuesta de Poblacion Activa (Instituto

Nacional de Estadistica) y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

Sin duda, la elevada dispersion (desviacion estandar) entre las tasas de desempleo regionales en
Espafia es un signo de algun funcionamiento anémalo de nuestro mercado laboral, en relacion a la
escasa movilidad del factor trabajo a lo largo y ancho del mapa autondmico nacional, y la prueba
de que no es un mercado Unico verdaderamente. En este sentido, un analisis comparativo reciente
de las diferencias regionales en los niveles de desempleo en varias economias desarrolladas
evidencia que las divergencias son mucho menores en paises con mercados laborales mas amplios,
como seria el caso de EE.UU. y el Reino Unido (en este dltimo la poblacion ocupada ronda los 30
millones de personas).
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Entorno Econémico

Deuda en proporcion sobre el PIB (segtin protocolo por déficit excesivo) y tasas de paro sobre
» la poblacion activa
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Deuda de la Admon. Autondmica y empresas publicas de la CC.AA.
(en porcentaje del PIB, IV trim. 2010)

Tasas de variacion interanual en porcentaje, de los afiliados a la Seguridad Social
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Clasificacion regional atendiendo a la deuda de

las AA.PP. y al paro

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y
Banco de Espaiia

En ninguna CC.AA. aumenta la afiliacion a la
Seguridad Social

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio
de Trabajo e Inmigracion

Positivo aumento de las pernoctaciones hoteleras
en las principales CC.AA. turisticas espafiolas

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Coyuntura
Turistica Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica



Por otra parte, tras cumplirse un afio en mayo de la decision por parte del Gobierno espafiol
de adoptar un importante paquete de medidas de ajuste fiscal, las dudas acerca del grado de
correccion en el desequilibrio de las cuentas publicas de las Administraciones Plblicas de las
Comunidades Auténomas no se han disipado. En este sentido, las que presentan un mayor
déficit en relacion al PIB son las de Comunidad Valenciana, Castilla-La Mancha, Catalufa y
Baleares, siendo mas preocupante el agujero en términos absolutos en aquellas regiones mas
grandes econémicamente hablando, como es el caso de Catalufia. Otras autonomias histdricas
en las que la proporcion del endeudamiento no es tan importante, como es el caso de Andalucia,
sufre unos niveles de paro y contraccion de la actividad productiva especialmente notables.
La relacion entre un indicador y otro no es banal, ya que las discrepancias en el avance del
empleo entre regiones se encuentran explicadas —en parte- por la diferente evolucion del
empleo por sectores. En este sentido, aquellas CCAA que observaron tasas positivas (0 menos
negativas) en el empleo registraron un incremento de los asalariados en el sector publico (caso
de Pais Vasco y Navarra, Extremadura, e incluso Madrid). En cambio, aquellas regiones que se
enfrentan al reto de aligerar su déficit fiscal tienen menos posibilidades de ofrecer empleo en la
Administracion o empresas publicas.

Para finalizar, analizando otros indicadores de coyuntura, tales como la matriculacion de turismos o
el comportamiento de las pernoctaciones hoteleras, parece evidente que la atonia en la demanda
resulta generalizada por regiones. Solo la Comunidad de Madrid y las islas, Baleares y Canarias,
presentan descensos menos abultados en el consumo de este bien duradero. En cambio, en otras
regiones ronda el 50 por ciento respecto a enero-mayo del pasado afo. Por su parte, la recuperacion
de la demanda hotelera presenta atin mayor heterogeneidad, si bien las principales comunidades
turisticas ofrecen signos de reanimacion. En particular, destaca el incremento en las pernoctaciones
de Canarias, Baleares (turismo predominantemente extranjero en los primeros meses del afio), sin
olvidar a Catalufia y Andalucia, donde en los cinco primeros meses del afio se ha observado un
aumento interanual del 6,4 por ciento, que se podria ver reforzado en los meses estivales.
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I1. Economia Andaluza

Principales rasgos de la coyuntura economica regional

La economia andaluza ha seguido creciendo en los primeros meses del afio a un ritmo débil,
aumentando el PIB en el primer trimestre solo un 0,2 por ciento respecto al cuarto trimestre de

2010, de modo que en términos interanuales la produccion ha crecido también un 0,2 por ciento,

el conjunto de la economia espafiola. Este avance del PIB ha sido resultado exclusivamente del
aumento de la aportacion positiva de la demanda exterior neta, que ha conseguido contrarrestar
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! continuando asi el perfil de lenta recuperacion de trimestres anteriores, aun mas acusado que en
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1 la contribucion negativa de la demanda regional, una décima mas intensa que la del trimestre
1

1

1

1

anterior (-1,5 puntos).

Sin duda, lo mas destacable del cuadro macroeconémico de Andalucia, al igual que de la
economia espaiola, seria el incremento del gasto en consumo de las Administraciones Publicas
e ISFLSH (Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares), que rompe la tendencia
de los dltimos periodos, algo sorprendente si tenemos en cuenta el proceso de consolidacion
fiscal y los planes de austeridad puestos en marcha. También el gasto en consumo de los
hogares ha crecido en relacion a los ultimos meses de 2010, en tanto que la inversion ha
seguido descendiendo, como consecuencia sobre todo del ajuste en construccion. Por el lado de
la oferta, la industria y los servicios, en especial de no mercado, han experimentado descensos
trimestrales del VAB, destacando, por el contrario, los avances en energia y construccion, o el

mas moderado del sector agrario.

\Y

Este leve avance de la produccion sigue siendo insuficiente para crear empleo, produciéndose un
nuevo descenso de la ocupacion en el primer trimestre del afio, incluso mas acentuado que el
del trimestre anterior. Exceptuando los servicios de mercado, donde el empleo ha crecido un 1,4
por ciento en relacion a los tres ultimos meses de 2010, la ocupacion ha descendido en todos
los sectores, y con especial intensidad en la agricultura, de modo que en conjunto el empleo ha
registrado una reduccion interanual del 2,4 por ciento, similar a la sefialada por la Encuesta de
Poblacion Activa. Como consecuencia de ello, la productividad aparente por puesto de trabajo
equivalente ha repuntado en torno a un punto, hasta el 2,6 por ciento.
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Economia Andaluza

6 Tasas de variacion en porcentajes

Escaso impulso del Producto Interior Bruto
en Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad
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Economia Andaluza

Aportacion en puntos porcentuales al Producto Interior Bruto
10

La aportacion positiva de la demanda

s exterior neta compensa el retroceso de la
demanda interna
0
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
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e Demanda regional e Demanda exterior neta

Producto Interior Bruto y componentes

Tasas_de_var@cién interanqal en porcentajes, 2007| 2008! 2009/ 2010 2010 2011
salvo indicacion en contrario T I |-|-|._ I |Tr. III|Tr. w!l I
Gasto en consumo final regional 44 10 -23 05 -07 16 05 07 06
Hogares 38 -08 44 10 -03 22 10 13 02
AAPP e ISFLSH 61 57 30 -07 -5 04 -08 -07 16
Formacion bruta de capital 30 52 -134 -79 90 -74 -72 80 -80
Demanda regional @ 47 -09 -62 -1,7 -31 -07 -1,5 -14 -1,5
Exportaciones 18 09 81 68 64 66 72 68 100
Importaciones 33 -25 -106 23 1,0 43 26 13 31
Producto Interior Bruto precios mercado 3,6 06 -36 -06 -1,7 -06 -04 01 0,2
Agricultura, ganaderia y pesca 23 03 14 -09 02 -31 -30 28 16
Ramas energéticas e industriales 04 -10 -109 -26 55 35 -09 -03 06
Energia 16 09 -29 -10 -67 -52 48 32 139
Industria 01 -16 -134 -31 51 -29 -29 -15 41
Construccion 22 -46 -108 -65 -63 -63 64 -69 -57
Servicios 50 23 -10 04 -05 07 06 10 11
Servicios de mercado 51 15 -20 03 -10 06 06 11 13
Servicios de no mercado 47 47 21 07 09 07 06 06 04
Impuestos netos sobre productos 17 12 61 05 -14 18 08 09 -06
(1) Indices de volumen encadenados.
(2) Aportacion al crecimiento del Producto Interior Bruto a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia.




Demanda regional y sector exterior

La demanda regional ha supuesto de nuevo una contribucion negativa a la produccion en
los tres primeros meses del afio, incluso una décima mas intensa que la observada en el Gltimo
trimestre de 2010, dada la debilidad del gasto en consumo y la trayectoria aln descendente de
la inversion. Desde el punto de vista del gasto, lo mas llamativo, sin duda, ha sido la trayectoria
del gasto en consumo de las Administraciones Plblicas e ISFLSH, que ha mostrado un avance
trimestral del 2,7 por ciento, lo que ha situado su variacion interanual en el 1,6 por ciento, tras los
descensos observados en el afo anterior. Este avance resulta como poco sorprendente, a tenor
del proceso de ajuste presupuestario en el que se encuentra inmersa la economia, y quizas el
proceso electoral de mayo o el retraso de pagos para no agravar el déficit de 2010 hayan tenido
una cierta influencia en esta trayectoria del gasto en consumo publico, que de nuevo tendra que
reconducirse en los proximos trimestres.

Por su parte, la situacion del mercado laboral, el descenso en la renta disponible o el deterioro del
valor de la riqueza inmobiliaria, siguen limitando el avance del gasto en consumo de los hogares,
a lo que habria que unir el reciente repunte de la inflacion, que estda mermando la capacidad
adgquisitiva de los consumidores, y el descenso en la tasa de ahorro. Asi, el consumo de los hogares
habria crecido un 1 por ciento respecto al cuarto trimestre de 2010, frente al nulo crecimiento
observado en el conjunto de la economia espafiola, si bien este avance podria obedecer mas a
un efecto estadistico que a una mejora como tal, ya que en la segunda mitad del pasado afio el
consumo privado sufrié descensos trimestrales més acusados que a nivel nacional. En concreto,
tanto la caida mas acentuada de la matriculacion de turismos en el primer trimestre del afio como
de las ventas minoristas evidenciarian la debilidad del consumo, con sendos descensos trimestrales
del 13,8 y 11,2 por ciento, respectivamente.

La Formacion Bruta de Capital habria experimentado un nuevo descenso, aunque mas moderado,
quedando su variacion interanual en el 8 por ciento, la misma tasa que en el anterior trimestre. La
inversion en bienes de equipo podria haber experimentado un mejor comportamiento, a tenor de
la trayectoria de la industria exportadora, si bien las caidas mas acentuadas tanto de la produccion
industrial de bienes de equipo como de las matriculaciones de vehiculos de carga en los primeros
meses del afio, asi como el descenso en la utilizacion de la capacidad productiva no muestran un
panorama ciertamente optimista. Por su parte, la inversion en construccion proseguiria su proceso
de ajuste, aunque con menor intensidad, debido tanto al proceso de redimensionamiento del
sector residencial como a la reduccion del gasto en obra civil.
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La demanda exterior neta, por el contrario, ha representado otra vez una aportacion positiva
al PIB, como consecuencia del mayor ritmo de avance de las exportaciones de bienes y servicios
que de las importaciones. La recuperacion del turismo en estos primeros meses del afio, y el
avance de las exportaciones de bienes explican esta trayectoria, en un entorno caracterizado
por el notable avance del comercio internacional, y en especial de las ventas destinadas a las
economias emergentes o EE.UU., aunque también las importaciones de bienes estan mostrando
un fuerte crecimiento.

En concreto, las exportaciones de bienes han crecido en el primer trimestre del afio, segin datos
de la Secretaria de Estado de Comercio Exterior en casi un 35 por ciento, siendo el crecimiento de

-

la importaciones incluso superior, de ahi que el déficit comercial de Andalucia se haya incrementado
hasta el entorno de los 1.560 millones de euros, alrededor de un 50 por ciento superior al de los
tres primeros meses del pasado afio. No obstante, cabe sefialar que el incremento de precios esta
siendo un factor determinante en el repunte tanto de exportaciones como de importaciones, pero
sobre todo en lo que concierne a importaciones de productos energéticos y materias primas. Asi,
en volumen, las ventas al exterior de Andalucia han crecido un 24,4 por ciento, en tanto que las
compras lo han hecho en menos de un 15 por ciento.

Los alimentos han supuesto alrededor de un tercio de las ventas al exterior de Andalucia en el
primer trimestre del afio, con unos 1.850 millones de euros, que suponen un crecimiento cercano
al 12 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, en términos de
volumen el crecimiento de las ventas de alimentos ha superado el 25 por ciento, de lo que se

deriva un descenso en los precios. Sin duda, las ventas de frutas y legumbres han tenido una
especial incidencia en esta trayectoria, puesto que representan casi las dos terceras partes de

\Y

las ventas al exterior de alimentos de Andalucia, y alrededor de una quinta parte del total de
exportaciones de la region, de ahi que la crisis alimentaria en Alemania pueda pasar factura a las
ventas al exterior de Andalucia.

La UE-27 concentra un 60 por ciento de las exportaciones andaluzas, aunque en este caso el
crecimiento observado en el primer trimestre del afio ha sido algo mas moderado que el del total
de exportaciones. Mas notable atn ha sido, sin duda, el repunte de las ventas destinadas a las
economias emergentes o EE.UU., aumentando también el valor de las exportaciones a China,
aunque no el volumen.
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6 Tasas de variacion en porcentajes

El consumo de los hogares repunta, tras dos
trimestres consecutivos de descensos, pero
permanece débil

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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6Tasas de variacion en porcentajes

Prosigue la trayectoria descendente de la
inversion, mermando el potencial de crecimiento
de la economia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Las exportaciones de bienes y servicios crecen
10 a mayor ritmo que las importaciones
5

0 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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30 Tasas de variacion en porcentajes y déficit acumulado, promedio 12 tltimos meses
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Medias anuales, salvo indicacion
en contrario, y porcentajes
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Aumenta de nuevo el déficit comercial, en gran
medida a consecuencia del repunte en los precios
de las importaciones

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto

de Estadistica de Andalucia y Secretaria de Estado de

Comercio Exterior, Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio (DataComex)

Indicadores de demanda en Andalucia

(millones de euros)

Tasas de variacion en Oltimo

Indicadores de consumo 2009/ 2010, 2011* porcentajes periodo

2008| 2009| 2010|2011 *| disponible
IPI Bienes de Consumo 84,5 871 951 -3,42 -1284 3,05 -948 Marzo
Matriculacion de turismos 139.945,0 131.949,0 30.863,0 -28,99 -23,02 -571 -41,13 Abril
Indice de Comercio al por Menor . J . r
(Precios constantes. Base 2005) A 876 22 63 5,19 42 b
Indice Comercio Menor sin
Estaciones Servicio (Precios 91,9 89,4 808 -581 -572 -2,76 -774 Marzo
constantes. Base 2005)
Indice de Ventas en Grandes
Superficies (Precios constantes. 85,1 80,2 69,6 -837 -6,76 -575 -13,27 Marzo
Base 2006)
Créditos S. Privado (Datos al 4° _ : : _
trimestre, en millones de euros) 228.7579 224.161,2 3,09 -2,43 -2,01 40 trimestre
Indicadores de inversion
IPI Bienes de Inversion 78,2 67,5 55,3 -8,80 -20,55 -13,64 -1587  Marzo
Matriculacion de vehiculos de carga ~ 16.945,0 170970 4.914,0 -4769 -42,43 0,90 -19,56  Abril
Sector exterior
Exportaciones de bienes ~
(millones de euros) 14.4776 18.471,8 5.7144 543 -13,99 2759 34,33 Marzo
Importaciones de bienes 18.0731 232178 72760 1401 33,97 2847 3752 Marzo

* Acumulado hasta Ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de Banco de Espafia, Direccion General de Trafico, Instituto
de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Secretaria de Estado de Comercio Exterior
(Ministerio de Industria, Turismo y Comercio).
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Sectores productivos

La agricultura, la energia y la construccion han mostrado avances trimestrales en los tres
primeros meses del afio, aunque este Ultimo contintia registrando una variacion interanual atin
bastante negativa, al igual que la industria. En concreto, el VAB de las ramas energéticas e
industriales ha crecido un 0,5 por ciento en relacion al ultimo trimestre del pasado afo, dado el
repunte observado en la energia, ya que el VAB industrial ha caido en un 1,4 por ciento, pese a la

mientras la industria espafiola muestra ya una tasa de incremento similar a la anterior.

-
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1

1
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' mejora de las exportaciones, registrandose asi una variacion interanual en torno al 4 por ciento,
.

1

1

1

1

! El empleo contintia sin recuperarse, descendiendo en torno a un 3 por ciento respecto al cuarto
1 ’ . e . . ’

! trimestre de 2010, segun cifras de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTR). Del
1 . s . . . . .

mismo modo, la produccion industrial ha experimentado un ligero retroceso en los primeros meses
del afio, descendiendo el indice general (IPI) un 0,6 por ciento respecto al Gltimo trimestre del
pasado afio, como consecuencia principalmente del fuerte deterioro de la produccion industrial de
bienes de equipo, observandose una trayectoria mas desfavorable que en el conjunto de Espafia.
Asi, mientras el IPI muestra una tasa interanual en el primer trimestre del -0,8 por ciento en
Andalucia, en Espaia se observa un crecimiento del 2,9 por ciento, destacando la recuperacion
de la produccion de bienes de equipo. Del mismo modo, y aunque mejora, el indicador de clima

industrial continda en valores negativos, a causa de la trayectoria de la cartera de pedidos.

El sector de la construccion, por su parte, contindia inmerso en su proceso de ajuste, aunque

en el primer trimestre de este afio el valor afiadido ha crecido casi un 2 por ciento en relacion
a los Ultimos meses de 2010, por lo que la tasa interanual ha quedado situada en el 5,7 por

-

ciento. Asimismo, la destruccion de empleo no ha cesado, aunque se ha moderado, y segin
cifras de la Contabilidad Regional la cifra de ocupados sdlo se ha reducido en un 0,2 por ciento
en relacion al cuarto trimestre del pasado afio, aunque el sector muestra alin un descenso

relativo a la utilizacion de consumos intermedios, muestra caidas interanuales mas moderadas,
en torno a un 2 por ciento respecto al primer trimestre de 2010, mientras que la caida alcanzaba

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
H interanual en torno al 10 por ciento. Por su parte, el consumo aparente de cemento, indicador
1
1
1
1
1
1
1
! el 15 por ciento en el afio anterior.

1

1

1
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onasas de variacion interanual en porcentajes
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Indice Produccién Industrial

La produccion y el empleo industrial contindian
descendiendo en Andalucia, aunque moderan
su caida

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto
de Estadistica de Andalucia y Encuesta de Poblacion
Activa (Instituto Nacional de Estadistica)
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Indicadores del sector industrial en Andalucia

. o Tasas de variacion en Ultimo
s s 0 | a0 s 0sa | _porcetaes | priodo
: 2008 2009 2010|2011 *| disponible
Indice de Produccién Industrial (IPI) 82,1 785 795 -680 -1450 -431 -083 Marzo
Bienes de Consumo 84,5 871 95,1 34 -1284 305 -948 Marzo
Bienes de Equipo 78,2 675 553 -8,80 -20,55 -13,64 ~-15,87 Marzo
Bienes Intermedios 79,6 734 72,2 -10,02 -1821 -786 6,33  Marzo
Energia 858 833 885 -439 497 -291 1949 Marzo
?S:t%zd;’f@ rimestre, en mies) = 2679 2629 2524 838 -1132 L7  -160 1 trimestre
Industria manufacturera 235,7 2286 2185 - -12,15 -3,00  -3,40 1* trimestre
Extractivas, energia, agua,... 32,2 343 33,9 - 473 6,52 11,88 1¢ trimestre
RS 440 352 398 7906 451 20,00 -2,21 1= trimestre

(Datos al 4° trimestre, en miles) **

con criterios homogéneos.

* Acumulado hasta Ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.
** Los datos corresponden a la nueva CNAE 2009, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras
anteriores a 2007, correspondientes a la anterior CNAE 1993, si bien la tasa de variacion de 2008 esta calculada

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto de Estadistica de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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También los datos de visados de direccion de obra, del Ministerio de Fomento, parecen reflejar
una trayectoria algo menos desfavorable, si bien es cierto que la actividad residencial sigue
bastante estancada, en tanto que la obra civil continlia contrayéndose. La superficie a construir
se ha mantenido practicamente estable en los tres primeros meses del afio respecto al mismo
periodo del afio anterior, ya que el aumento en la no residencial ha compensado el descenso en
la superficie residencial, aunque en general la superficie supone sdlo alrededor de una quinta
parte de la visada de media en el primer trimestre del afo en la pasada década. En el caso de la
actividad no residencial, el descenso en el uso industrial y de oficinas se ha visto compensado con
el aumento de la superficie destinada a servicios comerciales y almacenes.

En cuanto a la actividad residencial, entre enero y marzo se han visado en Andalucia 2.876
viviendas nuevas, unas 590 menos que en el mismo periodo del afo anterior, y mientras el
mercado no absorba el stock de vivienda nueva sin vender no es previsible que la oferta muestre
un mayor dinamismo. En este sentido, cabe decir que en 2010 el nimero de viviendas terminadas
fue finalmente algo superior al previsto, de forma que el stock se mantuvo practicamente estable,
aunque a principios de 2011 si se habria observado una ligera reduccion del mismo. Sin duda, la
recuperacion de las compraventas ha favorecido este leve recorte del stock, aunque es posible
que el desfase temporal entre la formalizacion de las operaciones y su inscripcion registral haya
incidido en esta mejora, que en parte obedeceria al adelanto de operaciones a los meses finales
de 2010 como respuesta al cambio en el tratamiento fiscal de la adquisicion de vivienda para este
ano. Los precios de la vivienda libre nueva, por su parte, siguen descendiendo, y acumulan una
caida del 17 por ciento desde su maximo alcanzado en el primer trimestre de 2008.

Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia @

Nimero de viviendas Vendidas I Terminadas I Stock aiio I Stock acumulado
2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 45.031 45.222 191 189.734
1¢ trimestre 2011 12.556 9.340 -3.216 186.518
(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al niimero de transacciones inmobiliarias del Ministerio, y
el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de la propiedad del Instituto Nacional de Estadistica. Los datos
de viviendas terminadas para el primer trimestre de 2011 son previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto Nacional de Estadistica.
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Tasas de variacion interanual en porcentajes y miles de ocupados.
* Los datos a partir de 2008 corresponden a la CNAE 2009, por lo que no son estrictamente
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Contintia el redimensionamiento del sector
construccion en Andalucia, que sigue
perdiendo empleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad

Regional Trimestral de Andalucia (Instituto de Estadistica

de Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)

La superficie a construir frena su caida, por el
aumento de la destinada a uso no residencial

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y
Ministerio de Fomento

El precio de la vivienda acumula un descenso
algo inferior al 20 por ciento, tras la fuerte
escalada de los dltimos afios

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y
Ministerio de Fomento
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Indicadores relacionados con la construccion y el sector

inmobiliario en Andalucia

Tasas de variacion en

Medias anuales, salvo indicacion en porcentajes l'llt'imo
contrario, y porcentajes 20091 2010 2011* 2008| 2009];,]1_(4 2011 * dips?;;:(ill;)le
Viviendas iniciadas 36.379,0 19.253,0 -- -52,93 -31,22 -47,08 -~ Diciembre
Viviendas terminadas 69.848,0 45.222,0 - -725 -41,37 -35,26 -~ Diciembre
Xir"qiﬁggifo‘s")siﬂas (Colegiosde 15 6640 14.1970 141970 51,70 -6355 937 -~ Diciembre
Libres 10.515,0  9.308,0 9.308,0 -60,50 -6743 -11,48 -- Diciembre
Licitacion publica (millones de euros) ~ 5.942,1  3.226,6 5439 752 -14,56 -4570 -32,01 Marzo
Obra Civil 3.976,2 1.8773 284,0 1752 -23,97 -52,79 -3448 Marzo
?Bzct'(‘:s'2Ieg{f’thEESX:Z'iﬁd:utggimz) L6138 15643 1527 -L03 727 -3,07 526 1 trimestre
ey meoteras 80.432,0 889140 889140 -3262 2256 -058 - 40 trimestre
Vivienda nueva 44.8870 35.230,0 35.230,0 -20,59 -33,76 -21,51 -- 40 trimestre
Compraventa de viviendas (INE) 86.640,0 83.174,0 23.845,0 -28,37 -2792 -4,00 8,48 Marzo
Vivienda nueva 48.609,0 45.031,0 12.556,0 -22,71 -23,44 -736 6,12 Marzo
Hipotecas (nimero) 200.498,0 166.4770 42.615,0 -3443 -1750 -16,97 -11,48 Marzo
Fincas urbanas. Viviendas 116.183,0 105.942,0 27.008,0 -38,33 -26,06 -8,81 -711 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 244371 18.588,5 4.264,1 -34,72 -31,28 -23,93 -22,31 Marzo
Fincas urbanas. Viviendas 12.375,6 10.7344 2.7484 -41,31 -39,49 -13,26  -722 Marzo
Sﬁ'ﬁﬁgsfﬂms al 4° trimestre, 2691 2353 2198 -2950 -22,89 -12,56 -11,69 1 trimestre
Parados (Datos al 4° trimestre, en 1304 1309 1140 156,73 -18,30 12,64 -26,36 1 trimestre

miles) ***

con criterios homogéneos.

* Acumulado hasta Ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

** |os datos del cuarto trimestre de 2009 no estan disponibles para la provincia de Sevilla.

** Los datos corresponden a la nueva CNAE 2009, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras
anteriores a 2007 correspondientes a la anterior CNAE 1993, si bien la tasa de variacion de 2008 esta calculada

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Instituto Nacional
de Estadistica, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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En el sector servicios el VAB ha descendido un 0,2 por ciento entre el cuarto trimestre de
2010 y el primero de 2011, fundamentalmente por el retroceso mostrado por los servicios de
no mercado, registrandose una variacion interanual del 1,1 por ciento, y observandose un ligero
descenso del empleo en términos de Contabilidad (-0,3 por ciento respecto al mismo trimestre
de 2010). La trayectoria de la cifra de negocios en el sector, que ha moderado su descenso en
los tres primeros meses del afo, es otro reflejo del escaso dinamismo atin del sector, si bien las
tasas de variacion comienzan a mostrar descensos mas atenuados o incluso crecimientos, como
es el caso del transporte y la hosteleria, donde la cifra de negocio ha crecido un 0,8 y 0,3 por
ciento interanual, respectivamente, en el primer trimestre del afo, tras haber mostrado dos de los
descensos mas acusados del sector servicios en el pasado afio.

Indicadores del sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion en Ultimo

2009 2010 2011* porcentajes periodo
2008| 2009| 2010|2011/ disponible

Medias anuales, salvo indicacion en
contrario, y porcentajes

Indice de cifra de negocios sector
servicios. Base 2005

Indice de personal ocupado sector
servicios. Base 2005

Indice de Comercio al por menor
(Precios constantes. Base 2005)
Indice de Ventas Grandes Superficies
(Precios constantes. Base 2006)
Viajeros alojados estab. hoteleros

91,2 888 843 -520 -13,61 -2,67 -1,76 Marzo

99,3 972 958 047 -612 -2,07 -0,82 Marzo

91,5 876 792 -645 -519 -427 -794 Marzo

85,1 80,2 696 -837 -676 -575 -13,27 Marzo

14.205,6 143954 4.0374 -2,25 -992 134 615  Abril

miles

'(I'réﬁco) aéreo de pasajeros (miles) 18.576,0 18.941,6 5.626,6 -6,48 -10,53 1,97 12,90 Abril

e o imestre, enmiesy 21304 21036 2074 080 261 126 0,10 1~ trimestre
Comercio, transporte y hosteleria 855,5 8403 8413 - -750 -1,78 1,52 1 trimestre
Informacion y comunicaciones 50,4 49,7 472 - -508 -1,39 -2,68 1 trimestre
Actividades financieras y de seguros 48,0 55,6 63,8 - -12,57 15,83 26,34 1¢ trimestre
Actividades inmobiliarias 12,1 9,3 11,9 - -2342 -23,14 -2,46 1° trimestre
Actividades prof,, cient. y técnicas 241,5 230,7 231,2 - 029 -447 -3,02 1 trimestre

Admén. Publica, Educacion, Sanidad 6800  690,8 676,6

3,36 1,59 -0,38 1¢ trimestre

Otras actividades 242,8 2273 2254 - 1,08 -638 -521 1 trimestre

Parados EPA .

(Datos al 4° trimestre, en miles) ** 3076 3246 342,6 46,17 1529 553 4,29 1* trimestre

* Acumulado hasta Ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

** Los datos corresponden a la nueva CNAE 2009, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras
anteriores a 2007 correspondientes a la anterior CNAE 1993, si bien la tasa de variacion de 2008 esta calculada
con criterios homogéneos.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto de Estadistica de Andalucia
e Instituto Nacional de Estadistica.
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Precisamente, el turismo es uno de los pocos motivos para el optimismo en la actual coyuntura.
Segun el tltimo barémetro de la Organizacién Mundial del Turismo (OMT), las llegadas de turistas
internacionales han crecido casi un 5 por ciento en los dos primeros meses del afio, y algo mas
en Europa (6 por ciento), donde los resultados han sido mejores de lo previsto, en gran medida
como consecuencia de la recuperacion de Europa Central y del Este y la redistribucion temporal de
los viajes a destinos de la Europa Meridional y mediterranea debido a los acontecimientos vividos
en el Norte de Africa (-9 por ciento) y Oriente Medio (-10 por ciento). La OMT mantiene asi su
prevision de crecimiento para el conjunto del afo, estimando un aumento entre el 4 y 5 por ciento
en las llegadas de turistas. Espaia sigue siendo uno de los principales destinos de estos turistas
internacionales, con mas de 50 millones, aunque en 2010 bajo al cuarto puesto, tras Francia,
EE.UU. y China, siendo el segundo por volumen de ingresos.

Andalucia recibio en 2010 alrededor de un 14 por ciento de estos turistas, y hasta abril de este
afio ha acogido a casi 2 millones de los 14 que ha recibido Espaiia, alojandose alrededor de las
tres cuartas partes de éstos en establecimientos hoteleros. Sin duda, Espafia esta siendo uno de
los paises mas beneficiados por el trasvase de turistas procedentes del Norte de Africa y Oriente
Medio (8,5 por ciento de crecimiento interanual hasta abril), y en especial Canarias, aunque
el aumento de turistas ha sido generalizado, si bien mas moderado en Catalufia o Madrid, y
en torno a la media en Andalucia o Baleares. La demanda interior también ha mostrado una
cierta recuperacion, aunque bastante menos notable, dada la situacion econémica general y la
disminucion de la renta disponible, y a este respecto hay que recordar que este segmento supone
algo mas de la mitad de las pernoctaciones andaluzas, por lo que la recuperacion de la demanda
extranjera no debe hacer olvidar al sector los retos pendientes destinados principalmente a la
mejora de la competitividad.

El Indicador Sintético de Actividad Turistica, elaborado por Analistas Econdmicos de Andalucia,
refleja esta mejora de la demanda en los primeros meses del afo, anticipando un crecimiento para
este afio del 2,2 por ciento en relacion al afio 2010, tasa similar a la prevista para Espafia, y que
supone un notable repunte con respecto a la prevista en la anterior publicacién (0,6 por ciento
interanual). De este modo, el sector podria mostrar un mayor dinamismo que el conjunto de la
economia, que creceria en 2011 por debajo alin del 1 por ciento.
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o Tasas de variacion interanual en porcentajes

0

El sector servicios, Unico en el que no desciende
el empleo segun la EPA, y el VAB se
mantiene estable

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad

Regional Trimestral de Andalucia (Instituto de Estadistica

de Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)
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6 Tasas de variacion interanual en porcentajes

2008

w

12

2009

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2010

M Indicador Sintético Actividad Turistica M PIB Andalucia

i

06

Aumento generalizado de turistas extranjeros,
que ha favorecido muy especialmente a Canarias

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto
de Estudios Turisticos, Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio (Frontur)
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Buenas perspectivas para la actividad turistica
= en Andalucia, que podria crecer a bastante mayor
L ritmo que el conjunto de la economia en 2011
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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Residentes en el extranjero ~ 17.471,1 172050 4.810,5 0,37 -13,63 -152 1417 Abrril
Grado ocupacion hotelera
(promedio en %) **
Plazas estimadas (promedio) ~ 244.348,7 243.3789 225.869,3 3,88 147 -040 -0,40 Abrril
Establecimientos hoteleros
(promedio)

Personal ocupado estab.
hoteleros (promedio)

Entrada de turistas por frontera

-

43,5 43,8 38,0 -259 -460 0,22 2,31 Abril

Indicadores relacionados con la actividad turistica en Andalucia
Medias anuales, salvo Tasas de varia_cién en Ultimo
indicacién en contrario, y 2009 2010 2011* porcentajes periodo
----- : porcentajes 2008| 2009| 2010| 2011*| disponible
g H Viajeros alojados en
- ! establecimientos hoteleros 14.2056 143954 4.0374 -2,25 -992 134 6,15 Abrril
o (miles)
1
2 ! Residentes en Espafia 9.1749 9.080,5 25058 -191 -6,72 -1,03 2,53 Abril
(=) . Residentes en el extranjero 5.030,8 53149 15315 -2,80 -1522 565 12,66 Abrril
1 N
m Pernoctaciones hoteleras : gy .
o ! (miles) 40.681,2 40.9248 10.59,6 -1,13 790 0,60 6,37 Abril
g H Residentes en Espaiia 23.210,1 23.719,8 5786,1 -237 -3,06 2,20 0,66 Abril
1
(=
g 1
—_— 1
O
o |

24371 23829 22538 0,01 1,83 -222 -0,13 Abril

32.0558 31.1358 26.7755 -3,28 -9,20 -2,87 -0,20 Abril

74654 74464 19899 -539 639 -025 8,09  Abri

(miles)

(T:ngo) aéreo depasajeros 195760 189416 56266 -648 1053 197 1290  Abri
Internacional 11.2972 115099 3.0857 -3,66 -914 1,88 19,29 Abril

(E;t"’:ff depasajerosviaaérea  gecec 55y 15769 380 868 174 1860  Abri
(Cé’g‘cp)aﬁias deBajoCoste 43959 46327 12780 248 2,62 539 2150  Abril

Afiliados en alta laboral Host.

y Agendias de Viaje (promedio 01,1 2039 1956 088 398 140 027  Abril

anual, en miles)

disponible en euros (RevPar)

* Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario. ** Las tasas son diferencias
en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior. *** Los datos corresponden a la nueva CNAE
2009, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras anteriores a 2007 correspondientes a la anterior
CNAE 1993, si bien la tasa de variacion de 2008 esta calculada con criterios homogéneos.

P Ocupados en la industria turistica

< . (Datos al 4° trimestre en miles, 315,5 302,0 311,7 - 6,70 -430 2,30 1 trimestre
IE\ v excepto 2011) ***

@ g;‘i'ecezggspre“"s Hoteleros. 057 938 909 195 429 197 228  Abrl
w ! " —

- Iigfs)med'a diaria en euros 707 703 603 -~ 228 -057 258  Abi
m . —

X ! Ingresos por habitacion 30 33 266 - 1114 08 3,8  Abi
3

-]

o |

D

> |

|

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto Nacional de Estadistica e
Instituto de Estudios Turisticos.
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Mercado de trabajo

Los datos de la Encuesta de Poblacion de Activa, relativos al primer trimestre del afio, reflejan
que la poblacion en edad de trabajar, o mayor de 16 afios, ha seguido creciendo a mayor ritmo
en Andalucia que en el conjunto de Espafia, lo que se explica principalmente por el crecimiento
de la poblacion extranjera. De hecho, mientras a nivel nacional la poblacion foranea en edad de
trabajar registra caidas interanuales negativas desde el primer trimestre de 2010, en Andalucia
no ha dejado de crecer, si bien el porcentaje que representa del total de poblacion mayor de 16
anos sigue siendo inferior al que se observa en el conjunto de Espafia, con ratios del 9,1y 12,2
por ciento, respectivamente.

Este diferente ritmo de crecimiento es alin algo mas evidente en el caso de la poblacion activa, que
ha crecido en el primer trimestre un 0,6 por ciento en Andalucia con respecto al Gltimo trimestre
de 2010, en tanto que en Espaiia ha descendido ligeramente (-0,2 por ciento). Asi, la poblacion
activa andaluza ha superado los 4 millones entre enero y marzo, registrandose casi 25.000 activos
mas que en el anterior trimestre, de los que un 84 por ciento son mujeres (20.900 mas que a
finales de 2010), en su mayor parte de nacionalidad espafiola (15.600 nuevas activas).

Sin duda, el descenso de la poblacion inactiva dedicada a labores del hogar, unas 29.000 personas
menos que en el trimestre previo, esta relacionado con este incremento de la poblacion activa
femenina, que ha situado la tasa de actividad entre las mujeres en el 50,8 por ciento, lejos atn
del 67,5 por ciento de los hombres, pero medio punto por encima de la registrada un trimestre
y un afio antes. El hecho de que un 16,5 por ciento de los hogares tenga a todos sus miembros
activos en paro, la relevancia del paro de larga duracion y el final de las prestaciones y ayudas por
desempleo puede estar incidiendo en este comportamiento de la poblacion inactiva.

Por su parte, la cifra de ocupados ha vuelto a descender en el primer trimestre del afo, en unas
35.000 personas en relacion al tltimo trimestre de 2010, lo que sittia el descenso interanual en
el 2,7 por ciento, un punto mas acusado que el del trimestre anterior. La economia andaluza
ha perdido asi desde el segundo trimestre de 2007, cuando se alcanzé el maximo volumen de
empleo, unos 422.000 ocupados, casi una quinta parte de los 2,2 millones de empleos que ha
perdido Espafia.

La mayor parte de esta destruccion de empleo en el primer trimestre ha afectado a los asalariados
(24.200 menos que a finales del pasado afio), mas alin del sector publico, y a la contratacion
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temporal, reduciéndose (nicamente el empleo a tiempo completo. Por sectores, el descenso ha
sido generalizado, aunque ha afectado con especial intensidad a la construccion y la industria. No
obstante, un hecho a resaltar ha sido la caida trimestral del empleo en el sector agrario (3.000
ocupados menos que en el cuarto trimestre del Gltimo afio), algo que no se ha producido desde
que se tienen datos de la EPA, en el tercer trimestre de 1976, salvo a principios de 1989, y que
ha supuesto una reduccion de 46.100 ocupados en relacion al primer trimestre de 2010. En este
caso, quizas el fuerte incremento trimestral registrado entre octubre y diciembre del pasado afio,
el mayor de la serie historica, supuso en cierto modo un adelanto de las contrataciones. Asi, el
sector agrario que en 2010 habia amortiguado ligeramente la caida del empleo en Andalucia,
ha acentuado la destruccion de empleo a principios de 2011, ya que el empleo no agrario en
Andalucia si habria moderado su descenso interanual en los primeros meses del afio, hasta el
-1,2 por ciento.

Esta destruccion de empleo, unida a la incorporacion de nuevos trabajadores al mercado laboral,
ha provocado un aumento trimestral en la cifra de parados de unas 60.200 personas, de modo que
la region andaluza cuenta ya con 1.187.600 parados, casi un 10 por ciento mas que hace un afio,
y alrededor de una cuarta parte de los 4,9 millones de parados en Espafia. De este modo, la tasa
de paro ha repuntado hasta el 29,7 por ciento, la mas alta del pais, alcanzando el 53 por ciento la
tasa de paro entre menores de 25 afios, y casi el 40 por ciento entre la poblacion extranjera. Por
sectores, la tasa de paro sigue siendo especialmente elevada en la agricultura y la construccion,
superando en ambos casos el 30 por ciento.

Los indicadores mensuales no muestran un perfil mucho mas alentador, y el promedio mensual de
trabajadores afiliados a la Seguridad Social arroja un descenso en torno al 1 por ciento interanual
en el primer trimestre del afo, tasa practicamente similar a la del trimestre anterior, y que resulta
alin mas acusada entre los extranjeros, sin duda en gran medida como consecuencia del descenso
mas acentuado de la afiliacion en el Régimen Especial Agrario. Aun asi, en abril, el nimero de
afiliados a la Seguridad Social ha aumentado respecto a marzo, en gran medida por el avance en
la hosteleria, algo en parte coyuntural ligado a la celebracién de la Semana Santa. Sin embargo,
hasta abril se han iniciado alrededor de 1,15 millones de contratos, un 6,5 por ciento menos que
en el mismo periodo de 2010, destacando la reduccion, en términos relativos, de los contratos
indefinidos (en torno al -11 por ciento), en gran medida por el descenso en los de fomento de la
contratacion indefinida, ya que en diciembre de 2010 acababa el plazo establecido por la reforma
laboral para transformar contratos temporales en indefinidos de fomento.
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La poblacion extranjera en edad de trabajar
contindia creciendo en Andalucia, mientras en
Espafia acumula cinco trimestres de descensos

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y
Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional
de Estadistica

La destruccion de empleo no ha cesado aun

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Encuesta
de Poblacion Activa (Instituto Nacional de Estadistica)
y Ministerio de Trabajo e Inmigracion
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta
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Miles y porcentajes

Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

ler
trimestre
2011

1° trimestre 2011/ 1¢ trimestre 2011/ 1¢ trimestre 2011/
40 trimestre 2010 1° trimestre 2010 1° trimestre 2007
Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje

Poblacion > 16 afios

56

(riles) 6.779,4 8,7 0,13 35,7 0,53 261,3 4,01
Extranjeros 614,3 3,6 0,59 12,6 2,09 1370 28,70
(PI?]E’IESC)"’([‘) activa 27781 161 058 65 023 915 319
Estudiantes 495,8 -4,1 -0,82 -5,2 -1,04 8,4 1,72
Labores del hogar 800,3 -29,1 =3,51 -29,9 -3,60 -131,1 -14,08
Activos (miles) 4.001,3 248 0,62 29,2 0,74 352,8 9,67
Hombres 2.248,9 39 0,17 -0,2 -0,01 774 3,56
Mujeres 1.752,4 20,9 1,21 29,4 1,71 275,3 18,64
Espafioles 3.556,5 26,2 0,74 40,7 1,16 269,7 8,21
Extranjeros 4449 -1,3 -0,29 -11,4 -2,50 83,2 23,00
{;;fcggtggg‘{gd 59,0 03 - 01 - 30 -
Hombres 67,5 0,0 - -0,3 - -0,3 -
Mujeres 50,8 0,5 - 0,6 = 6,2 =
Extranjeros 72,4 -0,7 = -3,4 = -3,4 =
Ocupados (miles) 2.813,8 -35,3 -1,24 -774 -2,68 -378,5 -11,86
Iﬂiﬁ’fﬂ%p’.’;’r %94 103 215 410 803 -1037  -18,09
Empleador 154,7 -6,8 -4,21 -11,5 -6,92 -16,0 -9,37
Asalariados 2.343,2 -24,2 -1,02 -36,3 -1,53 -272,7 -10,42
Sector publico 556,3 -144 -2,52 -3,4 -0,61 39,7 7,68
Sector privado 1.786,9 -9,8 -0,55 -32,9 -1,81 -312,4 -14,88
Contrato temporal 801,1 -15,6 -1,91 -51,8 -6,07 -379,2 -32,13
Tiempo completo 2.395,3 -36,7 -1,51 -89,7 -3,61 -385,5 -13,86
Tiempo parcial 418,5 14 0,34 12,3 3,03 71 1,73
Hombres 1.618,0 -25,0 -1,52 -279 -1,70 -349,3 -17,76
Mujeres 1.195,8 -10,3 -0,85 -49,5 -3,97 -29,2 -2,38
Espafioles 2.539,7 -24,6 -0,96 -47,0 -1,82 -345,2 -11,97
Extranjeros 274,0 -10,8 -3,79 -30,5 -10,02 -33,4 -10,87
Sector agrario * 2443 -3,0 -1,21 -46,1 -15,87 -49,8 -16,93
Sector industrial * 252,4 -10,5 -3,99 -4,1 -1,60 -64,6 -20,38
Sector construccion * 219,8 -15,5 -6,59 -29,1 -11,69 -261,0 -54,28
Sector servicios * 2.097,4 -6,2 -0,29 2,0 0,10 -2,9 -0,14
continta...
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~continuacion Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

fer| 1% trimestre 2011/ 1¢ trimestre 2011/ 1¢ trimestre 2011/
40 trimestre 2010 1° trimestre 2010 1° trimestre 2007

Miles y porcentajes  |trimestre

2011 piferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje| Diferencia| Porcentaje 'O

Parados (miles) 1.1876 60,2 534 106,7 9,87 7313 160,27 H 9

Sector agrario * 134,2 18,3 15,79 38,4 40,08 88,9 196,25 E E

Sector industrial * 39,8 4,6 13,07 -0,9 -2,21 15,6 64,46 H ‘g

Sector construccion * 114,0 -6,9 -571 -40,8 -26,36 59,9 110,72 E o

Sector servicios * 342,6 18,0 5,55 14,1 4,29 192,1 127,64 : 8

1

Sﬁfmcae'; primer 872 19 223 550 2078 29 %84 | CZD

Han dejado su ) E g

emplszo hace mas de 469,7 24,1 20,75 80,7 20,75 3319 240,86 ' =

un afio ! 4

R A T ==
Hombres 28,1 1,2 - 1,2 - 18,7 -
Mujeres 31,8 1,4 - 4,1 - 14,7 -
;‘;"g'ﬁ‘gs()me"‘”es de 530 34 - 41 - 30,6 -
Espafioles 28,6 1,2 - 2,2 - 16,4 -
Extranjeros 38,4 2,2 - 51 = 234 =
g;gf;;;"aggg';gig 34,2 03 - -16 - 09 -
Sector privado 38,2 0,2 - -1,3 - -11,5 -
Sector plblico 21,4 21 - -2,7 - 5,1 -
Paro registrado (miles) 942,3 29,6 3,24 64,2 731 452,6 92,40
Afiliados Seguridad 28025 217 076 298 104 241 785

Social (miles, final mes)
Extranjeros 214,7 0,6 0,29 -5,5 -2,52 16,9 8,57

* Diferencias 2010/2007 no estrictamente comparables por cambios en la CNAE.

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) Tasa de temporalidad: porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (Instituto Nacional de Estadistica) y
Ministerio de Trabajo e Inmigracion.
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Precios y costes

Los principales indicadores de precios han continuado acelerando su crecimiento en los primeros
meses del afio, situdndose la variacién interanual del indice de Precios de Consumo (IPC) en
el 3,9 por ciento en abril, siete décimas por encima de la inflacion a finales de 2010. Sin embargo,
no habria que hablar de presiones inflacionistas, puesto que gran parte de este repunte obedece
a la escalada en los precios del petrdleo, si bien en abril algunas ribricas, como la de turismo

celebracion de la Semana Santa.
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! y hosteleria, han experimentado un repunte en los precios, en gran parte coyuntural por la
i

1

1

1

1

! De hecho, la inflacion subyacente, que descuenta los productos energéticos y los alimentos no
1 i . . . r

! elaborados, se sitlia en el 2,2 por ciento, y aunque también ha experimentado un repunte, ésta
refleja el impacto de la subida del IVA en julio pasado y el incremento de los precios del tabaco
entre otros, por lo que esta aceleracion deberia ser transitoria. Ademas, los precios de los alimentos
elaborados se estan viendo afectados por el encarecimiento de las materias primas alimenticias en

los mercados internacionales, lo que esta afectando también a este ndcleo duro de la inflacion.

También los precios industriales siguen mostrando un fuerte repunte, mostrando el fndice de
Precios Industriales en Andalucia un crecimiento interanual en los primeros meses del afio superior
al 10 por ciento, y mas intenso que en el conjunto de Espafia. Las tasas han repuntado en todos
los componentes, aunque el alza ha sido especialmente acusado en bienes intermedios y, sobre
todo, productos energéticos, vinculado al repunte del precio del petréleo. Sin duda, este ascenso

implica la existencia de riesgos al alza en los precios de consumo, aunque cabe esperar que éstos
se moderen a lo largo de la segunda mitad del afio, pudiendo acabar el afio la inflacién en torno

-

al 3 por ciento, o alguna décima por debajo.
Respecto a los salarios, el incremento medio pactado en los convenios hasta abril ha sido del 2,6

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
i en Andalucia, cuatro décimas inferior al registrado en el conjunto de Espafia, y que supone un
1
H notable repunte con respecto al incremento salarial observado en el mismo periodo de 2010 (1,4
1
! por ciento). Sin embargo, es posible que a medida que avance el afio este incremento salarial se
1
! modere, ya que en gran medida los convenios registrados hasta ahora corresponden a revisiones
E de acuerdos plurianuales firmados anteriormente en los que los incrementos estan referenciados
con la inflacion de diciembre de 2010, al tiempo que dentro de éstos los firmados antes del
Acuerdo para el Empleo y la Negociacion Colectiva en febrero de 2010 reflejan incrementos mas

elevados que los firmados posteriormente.
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== Remuneracion de asalariados === Asalariados Remuneracion por asalariado

La inflacion subyacente podria moderarse en la
segunda mitad del afio, una vez descontado el
efecto de la subida del IVA en julio de 2010

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Indice de
Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica

En abril se ha moderado el crecimiento de los
precios industriales, que pueden anticipar nuevos
aumentos en los precios de consumo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e fndice de
Precios Industriales, Instituto Nacional de Estadistica

La remuneracion de los asalariados se estabiliza
después de dos afios de descensos, dado el
repunte en la remuneracion media y la caida

mas acusada en el niimero de asalariados

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia
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Tasas de variacion interanual en porcentajes

Precios y salarios en Andalucia

a diciembre de cada afio, salvo indicacion en 2003/ 2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010 ZA(I;{:
_gmrlo _
:;‘:;fi‘;i:;‘:;;g; de Consumo 26 31 36 29 42 13 06 32 39
Alimentos sin elaboracion 76 19 41 57 45 11 -40 31 24
Alimentos con elaboracion 20 41 36 27 85 23 -29 -03 18
Carburantes y combustibles 01 81 128 21 147 -143 95 209 20,0
Bienes industriales 10 21 31 17 28 -14 06 48 55
Servicios 36 40 39 41 37 37 16 15 21
e s oo PN 33 39 28 26 33 23 00 15 22
:;‘:l'!‘f gi;’;%'g;)md“s‘"a'es 20 75 95 18 82 67 30 99 108
Bienes de consumo 44 47 121 -25 46 -21 -05 10 20
Duraderos 1,7 32 54 45 67 38 12 40 36
No duraderos 46 49 128 -33 44 -29 -07 06 1,7
Bienes de equipo 14 03 10 27 65 16 -04 10 13
Bienes intermedios 13 11,1 57 118 56 -51 -03 121 99
Energia -13 128 151 -2,7 150 -150 116 196 22,0
Aumento salarial pactado en convenios (%) 36 34 35 35 33 37 24 13 26

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

En este sentido, y al contrario que en los dos trimestres anteriores, la remuneracion media por

asalariado ha crecido, mostrando un avance interanual del 1,6 por ciento respecto al primer

trimestre de 2010, lo que unido a la intensificacion en la caida del nimero de asalariados

(-1,4 por ciento respecto al primer trimestre de 2010), ha permitido un ligero avance en la

remuneracion de los asalariados (0,2 por ciento en tasa interanual). Por su parte, el excedente

bruto de explotacion y renta mixta experimenta una ligera aceleracion en su crecimiento, hasta

el 4,3 por ciento, y los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones desaceleran su

crecimiento hasta el 1,4 por ciento.
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Previsiones econémicas 2011

Los Ultimos datos publicados no hacen sino evidenciar lo intensa y duradera que esta siendo esta
crisis, y que la economia alin contintia su particular proceso de ajuste, pese a que la produccion
parece que empieza a despegar. El consumo parece haberse estabilizado, pero la inversién continta
descendiendo, de forma que el escueto crecimiento de la produccion procede exclusivamente de la
demanda exterior neta, y es dificil que la demanda interna muestre un mayor dinamismo en la actual
coyuntura. De hecho, los resultados del primer trimestre de 2011 han sido algo mejor de lo previsto
como consecuencia principalmente de una aportacion mayor de lo esperado del sector exterior, al
tiempo que el consumo publico se ha comportado de forma opuesta a lo que cabria esperar.

En este escenario, la prevision de crecimiento del PIB andaluz para este afio 2011 no ha variado
con respecto a la anterior publicacion, y permanece en el 0,7 por ciento, dos décimas por debajo
de la prevista por Analistas Econémicos de Andalucia para Espafia. Unicamente la construccion
seguira este afio en recesion, aunque el resto de sectores mostrara adn un débil crecimiento,
destacando el 1,3 por ciento del sector servicios, por su elevado peso en la economia, y en este
sentido no podria descartarse incluso un avance algo mayor, a tenor de los resultados del sector
turistico en los primeros meses del afio, si bien habra que esperar a ver como transcurre el
periodo estival. Desde el lado del gasto, la inversion seguira descendiendo, aunque obviamente a
un menor ritmo, en tanto que el consumo de los hogares podria crecer algo menos que en 2011,
ya que se espera que la renta disponible vuelva a descender este afio y la tasa de ahorro tendra
menor recorrido a la baja, sin olvidar que en 2010 finalizaron ciertas ayudas a la demanda.

Previsiones economicas para Andalucia

Tasas de variacion interanual en 2009 2010 2011
porcentajes (CRTR) (CRTR) | (Previsiones actuales)
Agricultura 1,4 -09 0,4
Ramas energéticas e industriales -10,9 -2,6 13
Construccion -10,8 -6,5 -3,6
Servicios -1,0 0,4 13
Producto Interior Bruto -3,6 -0,6 0,7
Consumo final hogares -4,4 1,0 0,8
Consumo final AAPP e ISFLSH 3,0 -0,7 -1,4
Formacion Bruta Capital -13,4 -7.9 -1,9
(CRTR) Datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral del IEA.

(p) Previsiones Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral, Instituto de Estadistica de Andalucia.
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La cifra de ocupados se reducira en el promedio de 2011 en torno a un 0,5 por ciento, aunque
en la segunda mitad del afio dejara de destruirse empleo. Unicamente el sector servicios podria
crear empleo en este afio, aunque a un escaso ritmo (0,7 por ciento en relacion al afio 2010), lo
que compensaria en parte el descenso previsto en el resto de sectores. Con respecto a nuestras
Previsiones de Primavera, incluso han empeorado ligeramente las expectativas, ya que en los tres
primeros meses del afio la destruccion de empleo en todos los sectores, con excepcion de los
servicios, ha sido algo mas acusada de lo previsto.

Pese al freno previsto en la destruccion de empleo para la segunda mitad del afio, la cifra de
parados seguird creciendo, por cuanto se estima un avance de la poblacion activa en torno al 1,3
por ciento para este afio, un incremento muy similar al del afio anterior. Asi, la cifra de parados se
mantendra en los proximos trimestres muy cercana al nivel alcanzado en los tres primeros meses
del afio, en torno a los 1,18 millones, moderandose su crecimiento interanual hasta crecer en el
promedio de 2011 un 6,2 por ciento. Esta cifra casi supondria una cuarta parte del desempleo total
en Espafia, que rondaria los 4,8 millones de parados en el promedio del afio, alrededor de un 4 por
ciento mas que en 2010. De este modo, la tasa de paro en Andalucia permaneceria en el entorno
del 29 por ciento en lo que resta de afio, lo que supondria 1,3 puntos mas que en el promedio del
(ltimo afio, superando la media espafiola en casi 8,5 puntos (20,8 por ciento en el promedio de
2011), sin que se prevea para 2012 un recorte significativo de ésta, ya que la tasa de paro seria
sdlo alguna décima inferior a la de este afo.

Previsiones para el mercado laboral en Andalucia y Espaiia
Miles y tasas de variacion Andalucia Espaiia
interanual en porcentajes, salvo 2010 2011 (p) 2010 2011 (p)
indicacion en contrario Dato| Tasa| Dato| Tasa| Dato| Tasa| Dato| Tasa
Poblacion activa 3.9698 1,38 4.0224 1,33 23.0889 0,22 23.1833 0,41
Empleo 2.8593 -2,18 28434 -0,56 18.456,5 -2,28 18.362,2 -0,51
Sector agrario 230,5 6,01 226,0 -1,93 7930 0,8 7775 -1,95
Sector industrial 259,7  -5,85 2533 -246 2.610,5 -593 2.563,6 -1,80
Sector construccion 246,7 -13/41 2271  -795 1.650,8 -12,57 1.529,1 -7,37
Sector servicios 21224 -105 21370 0,69 13.4022 -0,27 13.491,9 0,67
Paro 11105 11,85 11790 6,17 46324 11,64 48211 4,07
Tasa de paro (% y diferencias) 280 2,62 293 134 20,1 2,05 20,8 0,73
(p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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El crecimiento previsto, insuficiente para
crear empleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad
Regional de Andalucia (Instituto de Estadistica de
Andalucia) y Encuesta de Poblacion Activa (Instituto
Nacional de Estadistica)

El moderado crecimiento del PIB descansa en
los servicios, la industria y el consumo
de los hogares

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica
de Andalucia

La tasa de paro se mantendra estable en los
proximos trimestres, aunque repunta con respecto
al pasado afo

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y
Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional
de Estadistica
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En definitiva, mientras no se resuelvan o ajusten los desequilibrios que ha venido acumulando

la economia (déficit por cuenta corriente, excesivo peso del sector de la construccion y stock de

vivienda, déficit publico), la actividad no podra retomar una senda de crecimiento mas sdlido y

estable. El proceso de desapalancamiento de los hogares y empresas, la reestructuracion financiera,

el encarecimiento de los precios de la energia y las materias primas y sus repercusiones sobre

la inflacion, o el ascenso en los tipos de interés, son aspectos que estan limitando el crecimiento

econdmico, sin olvidar las continuas presiones en los mercados de deuda, de ahi que la salida de

esta crisis esté siendo tan lenta.

Previsiones Indicadores Economicos

Andalucia Espaiia
Valores absolutos 4T10| 1T11 ZT(B 37(}3 4T10| 1T11|2T11(p)|3T11(p)
Empleo agricola (miles) 2473 2443 2175 188,2 804,5 7832 772,6 755,2
IPI General (Base 100) 800 795 778 745 84,9 85,3 877 80,4
11’(’)10;3‘““ consumo (Base —g7g 951 795 744 92 921 21 876
Ilg%fie“es mersion (Base —ge3 553 673 492 802 799 826 719
Empleo industrial (miles) 262,9 252,4 2543 252,4 2.622,8 2.540,8 2.5570 2.566,1
Viviendas iniciadas 45640 37799 3752 32229 340330 251906 231864  18.081,0
(Er?.ﬁ’!i? construccidn B53 2198 2307 2093 15725  14%0 15493 15571
xft];::zj'(‘gfl‘lgi et 99353 26035 439%2 50162 173071 145658 24116 287700
(T;f'i‘?ecf)aére" Gepasaierss 41080 37210 56890 6657 432274 394830 53387 64327
Empleo servicios (miles) 24036 20074 21453 21651 134083 133337 134799 136164
Matriculacion de turismos ~ 27042,0 23.321,0 24.452,1 23.299,3 198.262,0 210.391,0  240.1748  205.558,3
f;fﬁgﬁ:saégeg‘r’;s‘;”"ad" 2041612 223.930,1 225.921,7 224.4189 1.782.291,0 1.774302,7 17966395 1.786.732,7
Poblacidn activa (miles) ~ 3.9765 40013 40232 40184 23.1048 23.0618 231769 232169
Ocupados (miles) 28491 28138 28478 28650 184082 181517 183589 184948
Parados (miles) 11274 11876 11755 11713 46966 49102 48180 47221
Tasa de paro (porcentajes) 284 29,7 29,2 29,1 20,3 21,3 20,8 20,3

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General
de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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Previsiones Indicadores Econdmicos
Tasas de variacion interanual en Andalucia Espafia
porcentajes at10| 1711 | 2T 3TAL| 4y yg | gyqy | 27111 3TIL
®| @ ®| @) Halsiniaie
Empleo agricola 9,38 -1587 534 12,61 280 -623 0,72 0,16 E 8
IPI General -,76 08 067 -253 008 290 230 060 ! E
IPI Bienes consumo 245 948 -114 297 032 -040 -017 -1,07 e}
IPI Bienes inversion -1363 -1587 -887 698 -349 4,17 0,36 2,48 E %
Empleo industrial -187  -160 335 157 217 227 236 -133 7 O
Viviendas iniciadas 6736 -11,17 -3060 -3589 -26,14 -20,73 -29,65 -28,02 E g
Empleo construccion -12,56  -1169 956 -728 -12,77 -10,16 -885  -6,65 E E
Viajeros alojados estab. hoteleros 331 4,60 6,36 3,69 711 3,42 5,92 2,95 E o
Tréfico aéreo de pasajeros 5,44 755 12,13 721 458 532 851 432 ! 'E
Empleo servicios -1,26 0,10 -0,01 0,93 0,21 0,28 0,75 0,68 H T
Matriculacion de turismos -3523  -40,94 -3957 6,62 -2952 -2770 -2553 13,15
Créditos al sector privado 2,01 -145  -105 -0,55 0,32 0,36 0,47 0,51
Poblacion activa 125 074 123 157 058 024 024 041
Ocupados -5 268 078 072 -127 -132 -064 -0,28
Parados 903 987 646 370 855 645 371 322
Tasa de paro 203 247 144 060 149 124 070 055
(1) Diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General
de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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III1. Analisis Territorial

Durante el primer trimestre de 2011 la actividad econdmica continla mostrando sintomas
de debilidad, con un avance interanual de la produccion del 0,2 por ciento en Andalucia,
fundamentado Unicamente en la componente externa, ya que la demanda interna sigue mostrando
un tono negativo. En este contexto, seglin estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia las
provincias que han experimentado una peor trayectoria en los tres primeros meses del afio han
sido Huelva, Almeria y Cadiz, con variaciones interanuales negativas de la actividad econdmica,
mientras que Sevilla, Granada y Malaga se han mostrado algo mas dinamicas, con tasas de
crecimiento superiores al 0,5 por ciento, mostrando un crecimiento similar a la media regional las
provincias de Jaén y Cordoba.

Las previsiones para el conjunto de 2011, si bien avanzan una mejora de la produccion en
practicamente todas las provincias andaluzas, contintian sin evidenciar un despegue claro de la
economia y estan sujetas a una elevada incertidumbre. Asi, la provincia de Sevilla podria ser la
que muestre un mayor dinamismo durante este afio (1,6 por ciento en tasa interanual), seguida
por Granada y Malaga, con tasas en torno al 1 por ciento, mientras que Huelva y Almeria serian
las economias con un comportamiento mas desfavorable, pudiendo registrar una caida de la
produccion respecto a 2010.

La debilidad de la economia andaluza es alin mas evidente al analizar los datos del mercado de
trabajo, ya que tanto la caida del empleo como el aumento del paro han sido més intensos que
a finales de 2010 durante el primer trimestre de 2011 en términos interanuales. Especialmente
significativa ha sido la destruccién de empleo en Almeria (-10 por ciento), siendo la provincia
donde mas se ha reducido la poblacion activa (-4,4 por ciento), mientras que Sevilla es la tnica
que ha creado empleo en términos interanuales (1,8 por ciento), con un avance de la poblacion
activa del 2,8 por ciento.

A su vez, el aumento en la cifra de parados ha sido generalizado en todas las provincias andaluzas,
aunque mas acusado en términos relativos en Huelva, donde se han registrado en torno a 18.500
parados mas que en el primer trimestre de 2010, como consecuencia en gran medida del aumento
de la poblacion activa. De este modo, la tasa de paro en Andalucia ha repuntado hasta el 29,7
por ciento, superando el 32 por ciento en las provincias costeras, por el incremento de la tasas de
paro en el sector agrario.
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Andlisis Territorial

Tasas de variacion interanual en porcentajes, previsiones para 2011
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Sevilla y Granada son las provincias con mejores
perspectivas economicas para 2011

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia

La cifra de parados seguira aumentando en 2011

Fuente: Analistas Econdémicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

La tasa de paro repuntara en 2011, y superara
en el promedio del afio el 30 por ciento en las
provincias costeras

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica
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Las previsiones acerca de la trayectoria del mercado de trabajo andaluz para 2011 no apuntan a
una mejora significativa del mismo, y se prevé que la tasa de paro contintie por encima del 30 por
ciento en las provincias del litoral, con una generalizada caida del empleo exceptuando Sevilla,
y un aumento del nimero de parados, aunque mas moderado que en 2010, pudiendo incluso
reducirse la cifra de paro en la provincia de Cadiz, que arrastra ya varios afios de incrementos.

El andlisis sectorial del mercado laboral andaluz muestra como durante el primer trimestre de 2011
los servicios han sido el Gnico sector que ha creado empleo en términos interanuales, aunque el
avance ha sido escueto (0,1 por ciento). El sector agrario ha sido el que ha registrado un mayor
descenso del empleo en términos relativos, siendo Huelva la tnica provincia donde ha aumentado el
empleo agrario en relacion al primer trimestre de 2010, coincidiendo con el inicio de la campafia de
la fresa. Los descensos mas intensos en términos absolutos han sido los registrados en Granada y
Almeria, con 19.200 y 12.200 ocupados menos en el sector que un afio antes, respectivamente.

Junto con el descenso del empleo en la agricultura, se ha constatado un incremento del paro en el
sector; algo que no sucede ni en la industria ni en la construccion, siendo especialmente significativa la
pérdida de mano de obra en este Uiltimo sector, cuya poblacion activa se ha venido reduciendo durante
los Gltimos tres afios, y en el primer trimestre de 2011 ha caido alrededor de un 13 por ciento, siendo
auin superior en Almeria, Cérdoba y Sevilla. De este modo, el peso del empleo en la construccion sobre
el total ha disminuido significativamente, y si a principios de 2008 suponia el 15 por ciento del empleo
andaluz, en el primer trimestre de 2011 apenas representa el 8 por ciento. Especialmente destacable
es el caso de Almeria, ya que la participacion se ha reducido al 6 por ciento, tras representar alrededor
de la quinta parte del empleo provincial en el primer trimestre de 2008.

Esta menor capacidad productiva del sector de la construccion se ha constatado también en la
caida generalizada de otros indicadores relativos al sector, si bien el nimero de viviendas visadas
se ha incrementado en 2010 en Sevilla, Cadiz y Jaén, lo que podria estar anticipando una mejora
de la actividad en estas provincias, aunque en el caso sevillano no se dispone de informacion
para el cuarto trimestre de 2009. Las viviendas iniciadas, sin embargo, se han reducido en
todas las provincias andaluzas, siendo mas intensa la caida en términos absolutos en Sevilla y
Mélaga. En esta misma linea, prosigue el ajuste del sector inmobiliario a principios de 2011,
aunque la reduccién del nlimero de hipotecas (excepto en Cordoba) no esta en consonancia
con las compraventas de viviendas, que se han incrementado por encima del 10 por ciento en
tasa interanual en Almeria, Huelva y Sevilla, quizas en parte, por el retraso en las inscripciones
registrales de finales de 2010.
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En cuanto a los servicios, tnico sector con una ligera creacion de empleo, el aumento de la ocupacion
se ha producido en Granada, Sevilla, Jaén y Malaga, siendo la primera la Unica junto con Cadiz y
Almeria en la que no se ha constatado un aumento del paro en el sector, debido en estas dos Ultimas
provincias a la caida de la poblacion activa. Este mejor tono de los servicios esta relacionado con un
comportamiento positivo de la actividad turistica, ya que, con datos para el primer cuatrimestre del
ano en este caso, se ha constatado un incremento de la demanda hotelera en todas las provincias
andaluzas, mas significativo en términos absolutos en Mélaga y Granada, donde el niimero de viajeros
ha crecido en mas de 80.000 y 50.000 personas, respectivamente, en relacion al mismo periodo de
2010, siendo especialmente significativo el aumento de las pernoctaciones en Malaga.

Distinguiendo entre las principales zonas turisticas, el mayor repunte de la demanda hotelera a nivel
nacional se ha producido, junto con la zona costera catalana (Costa Dorada y Costa Brava), en la
Costa del Sol y de Almeria, aumentando el nimero de pernoctaciones un 8,4 por ciento respecto a
los cuatro primeros meses de 2010 en ambas zonas turisticas, fundamentalmente por la demanda
extranjera, si bien el aumento en términos absolutos ha sido mayor en la costa malagueiia. El resto
de zonas turisticas andaluzas, como son la Costa de la Luz de Huelva y de Cadiz y la Costa Tropical
de Granada, han registrado un menor nimero de pernoctaciones. Hay que tener en cuenta, sin
embargo, que estas tres ultimas zonas turisticas experimentaron un incremento de la demanda
hotelera en el mismo periodo del afio anterior, al contrario que las costas malaguefia y almeriense,
y que son mas dependientes del turismo interior. Las previsiones para el conjunto del afio apuntan a
una mejora de la actividad turistica andaluza en 2011, ya que el nimero de pernoctaciones hoteleras
podria incrementarse en todas las provincias de la region, exceptuando Jaén. En este sentido, las
mas dindmicas serian Malaga, Granada y Cérdoba, con un fuerte repunte de la demanda hotelera
respecto a 2010, si bien hay que tener en cuenta que en el caso de la provincia malaguefia el afio
pasado se constatd una reduccion del nimero de pernoctaciones, y que la demanda extranjera es la
principal impulsora del avance en los primeros meses de 2011.

Por lo que se refiere a la demanda, y mas concretamente al sector exterior, se ha registrado un
mayor dinamismo tanto de las exportaciones como de las importaciones, si bien la subida de
estas ultimas ha sido mas acusada, lo que se ha traducido en un incremento del déficit comercial
de Andalucia. El repunte de las ventas y las compras en términos de valor ha sido superior al
incremento en términos fisicos, como consecuencia del repunte de los precios del petrdleo y
otras materias primas, siendo mas intenso el aumento del valor de las ventas en Huelva y Cédiz,
que concentran en los tres primeros meses de 2011 alrededor de la mitad de las exportaciones
andaluzas, en gran medida por los productos energéticos.
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En cuanto a la demanda interna, prosigue la atonia a comienzos de 2011, con una marcada
debilidad tanto del consumo como de la inversion, que se ha agudizado en gran medida como
consecuencia de la finalizacion de las ayudas al sector automovilistico y el incremento del
IVA en el verano del afio pasado. Asi, la matriculacion de turismos continla reduciéndose
significativamente, con caidas superiores al 40 por ciento en todas las provincias andaluzas
durante los cuatro primeros meses de 2011, sin que sean favorables las perspectivas para el
conjunto del afio, pudiendo ser mas intensa la reduccion de las matriculaciones en Almeria y
Huelva. A esta debilidad del consumo no le favorece la tendencia alcista de la inflacién ni la
generalizada contraccion del crédito al sector privado.
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ALMERIA

La actividad econdmica en la provincia de Almeria ha sufrido una caida en el primer trimestre
del afio del 0,4 por ciento, segln las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, tras
el aumento de la actividad observado a finales de 2010, estimandose para el conjunto del afio
una caida algo mas moderada (-0,2 por ciento). Esta contraccion de la produccion encuentra su
reflejo en el mercado de trabajo, donde la cifra de ocupados ha descendido un 10 por ciento.
Ademas, se sigue observando un descenso de la demanda, ya que algunos indicadores como
la matriculacion de turismos han experimentado una notable reduccion en los tres primeros
meses del afio.

Por el contrario, en lo que concierne a la matriculacién de vehiculos de carga, Almeria ha sido
la Gnica provincia en la que ha crecido hasta marzo, con una tasa interanual del 3,6 por ciento
en el primer trimestre de 2011, mientras que en el conjunto regional ha descendido un 13,8 por
ciento, si bien hasta abril ha caido de nuevo. Esto muestra una leve recuperacion de la inversion
empresarial, aumentando también el nimero de sociedades creadas un 5,6 por ciento, si bien
por debajo del aumento en Andalucia (12,2 por ciento). Sin embargo, el nlimero de empresas
afiliadas a la Seguridad Social ha registrado el mayor descenso relativo del conjunto regional, con
720 empresas menos que en el primer trimestre de 2010.

En lo que respecta a la actividad turistica, el comportamiento ha sido mas favorable. Atendiendo
a la informacion aportada por la Encuesta de Ocupacion Hotelera del Instituto Nacional de
Estadistica, el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros ha crecido en torno
al 3 por ciento en el primer cuatrimestre de 2011, mientras que la demanda de los residentes
en el extranjero ha caido en torno al 10 por ciento. Una trayectoria similar se observa en las
pernoctaciones, creciendo la demanda nacional un 7,8 por ciento y reduciéndose la extranjera en
un 8,4 por ciento. En el caso de la ciudad de Almeria, sin embargo, se ha reducido la demanda
hotelera tanto nacional como extranjera.

Asimismo, el sector construccion muestra una favorable evolucion en lo que a licitacion publica se
refiere, ya que la provincia de Almeria ha experimentado el (nico incremento de Andalucia en el
primer trimestre de 2011 (6,4 por ciento), debido a la evolucion del importe de la Administracion
Central, que ha licitado 30,3 millones de euros en la provincia. Desde el punto de vista de la
demanda, la compraventa de viviendas se ha incrementado casi un 19 por ciento, tanto por la
mejora en la trayectoria de las viviendas libres como usadas, durante los tres primeros meses

78 Previsiones Economicas de Andalucia n® 65. Verano 2011



Previsiones Economicas de Andalucia. Verano 2011

Andlisis Territorial

10 Tasas de variacion interanual en porcentajes

8
La provincia de Almeria experimenta una caida
6 de la actividad en el primer trimestre tras la
mejora estimada a finales de 2010

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia

Itim Wtim IItim Itim Itim  Vtrim [ltim Itim  Itim  NVtim Htim Dtim - Itim
2002 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2007 2008 2008 2009 2010 2011

= Almeria = Andalucia

10 Tasas de variacion interanual en porcentajes, periodo enero-abril 2011

73
49 . ..
5 Mejora de la actividad hotelera por la demanda
0 nacional, aunque en la ciudad de Almeria contin(ia
en retroceso

-5

-10 58 e 59 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
-19,5

de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica

-15
-20
-25
Ciudad de Almeria Costa de Almeria Provincia de Almeria
M Viajeros residentes en Espafia M Viajeros residentes en el extranjero
7 Tasas de variacion interanual en porcentajes

65,6
60 Se incrementa la demanda de viviendas en el
s primer trimestre de 2011 a tenor de la evolucion
en las compraventas
40
30 Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto
197 Nacional de Estadistica
20 !
11,2
10 .
56
0

Compraventa de viviendas Compraventa de vivienda libre  Compraventa de vivienda usada

W Ameria M Andalucia



>
<
>
=
0
(7]
-
m
=)
=
-
(=]
=
>
-

del afio. Pese a ello, las hipotecas constituidas contintian descendiendo, con una caida interanual
respecto al primer trimestre de 2010 del 23,5 por ciento, siendo el descenso en el caso de las
constituidas para vivienda de en torno al 14 por ciento.

Por dltimo, y en relacién al mercado de trabajo, la provincia almeriense ha registrado el mayor
descenso relativo del nimero de activos en relacion al conjunto regional (-4,4 por ciento), con el
consecuente incremento de la poblacion inactiva (10,2 por ciento), tanto hombres como mujeres
en los colectivos de estudiantes (6,3 por ciento) y jubilados (25,8 por ciento). Ademas, el descenso
del empleo (-10 por ciento respecto al primer trimestre de 2010), unido al aumento del nimero
de parados (10,3 por ciento), hace que Almeria se sitie entre las provincias con mayor tasa de
paro de la region (32,1 por ciento). Por sectores, solo en el sector industrial ha aumentado el
empleo (17,6 por ciento), mientras que el descenso de la poblacion activa ha sido generalizado
en todos los sectores, siendo mas intenso en el agrario, donde el empleo ha caido en un 19 por
ciento respecto al afio anterior.
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Indicadores de Coyuntura: Almeria

82

- Tasas Itle variaci(:;la ) Difgren:ci:
interanual en porcentajes | absolu Ulti
i M 2009 zopm zo]u* 2018 p‘:'rtl:)";:
2010
Crecimiento econdmico - - - 3,7 0,2 0,4 - 1 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 23470 19420 - -6961  -1726 - -405,0  Diciembre
Viviendas terminadas 8.8970 3.0340 - 4687 6590 - -5.863,0  Diciembre
Viviendas visadas 7740 58,0 - <7456  -24,68 - -191,0  Diciembre
Libres 4800 4470 - 1927 688 - -33,0  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 15249 14690 13904 486  -367 -520 -76,3 1 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 6677 2559 62,5 750 61,68 6,39 38 Marzo
Obra civil 5030 1261 472 1551 7493 69,61 194 Marzo
‘n’é?ﬁ?ﬁéf'(?ﬁféi enestabledmentos 1249 11746 2709 945 003 278 7 Abri
Residentes en Espafia 9986 1.0231 2365 -734 244 4,92 111 Abril
Residentes en el extranjero 1756 1515 44 1979 -13,70 9,86 38 Abril
Pernoctaciones hoteleras 44171 45035 1.0751 -10,14 1,9 4,86 49,8 Abril
(g[gi‘;gg‘;;”ggﬁ'c"e’;g‘]’g‘*{ﬂ 00 %2 B3 5B A¥ 1% - b
Plazas estimadas (promedio) 28.858,2 29.8076 26.461,5 0,97 329 054 -145,0 Abril
Personal ocupado (promedio) 25297 25435 2.0355 -14,06 0,55 3,08 60,8 Abril
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 7835 7760 1732 -7 -0,96 3,79 6,8 Marzo
Internacional 375,5 270,4 264 2761 -2799  -16,85 54 Marzo
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 562,3 5645 5651 1,11 0,39 0,23 1,3 1¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 1949 1955 1958 2,74 031 10,19 18,1 1 trimestre
Activos (miles) 3674 3689 3693 0,25 041 435 -16,8 1¢ trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 65,3 65,3 654  -0,60 000 -310 - 1¢ trimestre
Ocupados (miles) 2775 2690 2509 0,95 23,06 -10,01 279 1¢ trimestre
Sector agrario 56,2 68,0 52,1 50,67 21,00 -18,97 -12,2 1 trimestre
Sector industrial 16,4 149 160 3692 915 17,65 2,4 1 trimestre
Sector construccion 274 16,0 151 340 4161 -2598 53 1¢ trimestre
Sector servicios 1776 170,0 167,7 -4,05 -4,28 7,09 -12,8 1 trimestre
Parados (miles) 89,8 99 1183 -L97 1125 10,25 11,0 1 trimestre
Sector agrario 121 16,2 204 082 3388 570 1,1 1 trimestre
Sector industrial 2,0 21 18 -20,00 500  -10,00 -0,2 1% trimestre
Sector construccion 14,0 1,1 170 4531 -2071 -1787 3,7 1 trimestre
Sector servicios 32,5 329 297 1949 1,23 0,00 0,0 1 trimestre
No clasificados @ 291 378 494 275 2990 3876 138 1 trimestre
continda...
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~~continuacién Indicadores de Coyuntura: Almeria

Tasas de variacion Diferencia

interanual en porcentajes | absoluta Ulti
i Bl 2009 zopm 20111* 20114/ p‘:'rtl:)“‘;:
2010
Tasa de paro (porcentajes) @ 244 271 321 0,55 2,64 427 - 1¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 60,1 70,8 719 4587 1778 6,63 45 Abril
Contratos iniciales (miles) 290 2215 626 968 327 1,57 1,0 Abril
Trabajadores afiliados a la Sequridad %55 2498 2528 549 225  -1,35 35 Abril

Social (promedio en miles)
Extranjeros 46,9 45,6 474 48 260 232 1,1 Marzo
Demanda, precios y Salarios

Exportaciones de bienes J
(millones de euros) 1.8683 21081 8103 8,04 12,84 3,02 238 Marzo
Importaciones de bienes g y
(millnes de euros) 6014 4315 1549 3025 -2824 63,09 59,9 Marzo
Matriculacion de turismos 109870 102870 23430 -1738  -637 42,03  -1.699,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga ~ 1.9670 21120 5890  -32,68 737 -11,30 -75,0 Abril
fndice de Precios de Consumo ;
(dato anuzl a diciembre) 1072 1105 1118 0,6 31 37 - Abril
Aumento salarial pactado ’
(dato anual a diciembre) ® 2,7 11 15 152 158 0,78 - Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado _ . O
(millnes de euros) 88141 09.1811 0,66 4,16 366,9 49 trimestre
Creditos S. Prvado 52770 246407 - 4% 2R ~ 633 4 trimestre

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 12160 1.123,0 3590  -15,26 -7,65 5,59 19,0 Marzo

Efectos impagados

(millnes de euros) 179,7 78,8 133  -5,89 56,16  -3579 -74 Marzo
Hipotecas (nimero) 251090 219430 47840 874 -1261 -2347  -1.4670 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 27598 20130 401,3 -30,37 -2706  -32,89 -196,7 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mds de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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CADIZ

La actividad econdmica en la provincia de Cadiz ha vuelto a descender en el primer trimestre de
2011, intensificandose levemente la caida respecto al cuarto trimestre de 2010, con un descenso
interanual del 0,4 por ciento, segln las estimaciones de Analistas Econdémicos de Andalucia,
aunque para el conjunto de 2011 se espera que la actividad se mantenga estable respecto a
2010. Este descenso de la actividad se encuentra estrechamente vinculado a la evolucion del
mercado de trabajo, con un descenso del empleo en Cadiz del 2,9 por ciento respecto al primer
trimestre de 2010. Por sectores, esta caida ha sido generalizada, exceptuando la industria, donde
se ha reducido el niimero de activos (-8,8 por ciento). Atendiendo a la duracién de la jornada
laboral, tanto los ocupados a tiempo completo como a tiempo parcial han descendido en el primer
trimestre, si bien a tiempo parcial se ha registrado una caida mas intensa (-10 por ciento, frente
al -2,6 por ciento de los ocupados a tiempo completo).

Respecto al nivel de desempleo, en la provincia asciende a 183.200 parados en el primer trimestre,
lo que supone un leve aumento respecto al mismo periodo del afio anterior (0,8 por ciento),
mientras que en el conjunto regional se ha registrado una tasa interanual cercana al 10 por
ciento, reduciéndose el nimero de parados en la industria, la construccion y los servicios, con
un descenso de la poblacion activa en dichos sectores. Por otro lado, el niimero de afiliados ha
experimentado un leve descenso, aminorando el ritmo de caida de periodos anteriores (-0,6 por
ciento hasta marzo), mientras que el colectivo extranjero crece en el primer trimestre de 2011 un
1,6 por ciento, al contrario que en el conjunto regional.

Los indicadores el sector construccion muestran ciertos signos de mejora, y las viviendas visadas
han aumentado en 2010 (periodo para el que se dispone de informacion) un 42,6 por ciento, 457
viviendas mas que en 2009 en términos absolutos. En lo referente a viviendas iniciadas, en la
provincia de Cadiz se ha moderado la caida en 2010 y, aunque contintia registrandose un descenso
significativo (-22,6 por ciento), es mas moderado que el registrado en el conjunto regional (-47,1
por ciento). Desde el punto de vista de la demanda, la compraventa de viviendas ha crecido
moderadamente, registrando la menor tasa en relacion el resto de provincias.

Por otro lado, el transporte maritimo en la provincia de Cadiz se ha incrementado en lo que a
mercancias se refiere en el primer trimestre del afio (4,5 por ciento), gracias a la evolucion de
la Bahia de Algeciras (5,7 por ciento), ya que en Cadiz se ha registrado un descenso del 13,3
por ciento. En cuanto al trafico maritimo de pasajeros, el comportamiento ha sido distinto,
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8 Tasas de variacion interanual en porcentajes
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destacando el fuerte incremento de pasajeros en la Bahia de Cadiz, que con 44.234 pasajeros
ha aumentado en mas del doble la cifra registrada en el mismo periodo de 2010. Esto se ha
debido a la evolucion de los cruceros, ya que, segtin el Ministerio de Fomento, 40.716 pasajeros
llegaron en cruceros en el primer trimestre de 2011, frente a los 15.880 registrados en el mismo
periodo del afio anterior.

Ademas, continuando con la actividad turistica, ha mejorado la demanda hotelera en los cuatro
primeros meses del ao a tenor de la informacion aportada por la Encuesta de Ocupacion Hotelera
del Instituto Nacional de Estadistica, destacando la mejora de la demanda extranjera, ya que
el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros residentes en el extranjero ha
aumentado un 7 por ciento en tasa interanual, manteniéndose en los mismos niveles la demanda
nacional. Atendiendo a la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia (ECTA), en la provincia de
Cadiz se ha reducido la estancia media por turista, pasando de 5,4 dias en el primer trimestre de
2010 a 4,8 dias en el primer trimestre de 2011.
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Indicadores de Coyuntura: Cadiz

88

. tTasas :ie variaciér:a . Dif;rerllc:a ]
interanual en porcentajes | absoluta i
2009 2010| 2011* o 20':: zui N pg::)"(}g
2010
Crecimiento econdmico - - - -2,8 -0,9 -0,4 - 1 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 2.8350 21930 - 6035 -22,65 - -642,0  Diciembre
Viviendas terminadas 6.649,0 2.803,0 - 5366  -5784 - -3.846,0  Diciembre
Viviendas visadas 1.073,0 1.530,0 - 6763 4259 - 4570  Diciembre
Libres 4970 800,0 - <7409 60,97 - 303,0  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 17876 17369 1.694,2 -6,70 -2,84 34 -60,0 1* trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 7020 4523 71,7 -1998 3557 -3548 -394 Marzo
Obra civil 25 2538 330 3139 3993 -1466 =57 Marzo
ferss Sa'("rﬂlj‘igj enetabledmientos 06 95118 526 658 365 217 1Ll Abril
Residentes en Espafia 16400 15376 3507 434  -625 -0,04 0,1 Abril
Residentes en el extranjero 6555 6743 1719 -11,75 2,86 7,00 11,2 Abril
Pernoctaciones hoteleras 6.5359 63181 13159 -3,26 3,33 7,96 970 Abil
fgfggeﬁo"gﬂp;;'rggn'g]fgﬁ) 43 00 B 48 4B 176 - i
Plazas estimadas (promedio) 39.2051 39.3051 34.8660  -0,87 026  -020 -69,0 Abril
Personal ocupado (promedio) 56330 53955 3.986,5 -9,00 -4,22 2,20 -89,5 Abil
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1.0062 9897 1729 -1748  -164 6,67 124 Marzo
Internacional 35%,3 3697 281 -144 376 2845 -11,2 Marzo
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 9947 9992 1.000,3 0,56 0,45 0,44 44 1% trimestre
Poblacion inactiva (miles) 4344 4344 4396 -0,89 0,00 3,34 142 1= trimestre
Activos (miles) 5602 5648  560,7 1,69 082 -172 9,8 1 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 56,3 56,5 56,1 0,60 0,20 -1,20 - 1% trimestre
Ocupados (miles) 399,5 3871 3775 709 3,10 -2,86 -11,1 1% trimestre
Sector agrario 10,0 12,2 94 40,12 2200 -2034 24 1% trimestre
Sector industrial 45,8 40,1 40,6 362 1245 573 2,2 1% trimestre
Sector construccion 383 348 336  -19,03 9,14 -7,69 -2,8 1% trimestre
Sector servicios 3054 3000 2939 =510 -1,77 -2,68 -8,1 1¢ trimestre
Parados (miles) 160,7 1777 1832 3281 10,58 0,77 14 1= trimestre
Sector agrario 57 8,5 104 -208 4912 7333 44 1% trimestre
Sector industrial 6,8 79 68 -1605 1618 -3704 -4,0 1% trimestre
Sector construccion 19,5 16,3 171 488  -1641  -23,66 =53 1% trimestre
Sector servicios 53,8 49,9 538 3317 725 0,19 0,1 1¢ trimestre
No clasificados @ 749 95,1 %1 6719 2697 6,97 6,2 1% trimestre
continta...
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~~continuacién Indicadores de Coyuntura: Cadiz

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/| periodo

2009( 2010 2011*
2009 2010 2011*

2010
Tasa de paro (porcentajes) @ 28,7 315 32,7 6,72 2,78 0,79 - 1¥ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 1566 1688 1803 26,45 779 522 89 Abil
Contratos iniciales (miles) 4144 4118 1232 1264 -0,63 4,59 59 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad ) : y . ]
Social (promedio en miles) 3655 3607 3521 6,01 1,31 0,78 2,8 Abril
Extranjeros 11,0 11,4 10,9 =2,53 411 1,64 0,2 Marzo
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes g
(milones de euros) 41601 54761 17949 2435 31,63 4709 574,6 Marzo
Importaciones de bienes .
(millones de euros) 74384 106237 35284 3821 4282 4939 1.166,6 Marzo
Matriculacion de turismos 223360 207530 46770 -1410 709 4319  -3.555,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 17740 19500 5810 -36,55 992  -13,02 -87,0 Abril
fndice de Precios de Consumo .
(dato anual a diciembre) 1070 1101 1120 0.2 29 36 - Abril
Aumento salarial pactado y : _ .
(dato anual a dicembre) ® 23 1,0 23 0,91 1,23 1,16 Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado _ _ e
(millones de euros) 11.9373 12.069,8 0,69 1,11 132,5 40 trimestre
Credits 5. Privado U526 67059 -~ A9 307~ 8467 4°trimestre

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 12550 12890 3810 -2037 2,71 1140 39,0 Marzo
Efectos impagados

(milones de euros) 1499 66,4 107 -5,51 5571  -36,09 6,1 Marzo
Hipotecas (nimero) 274060 22.1990 55490 -1648 -19,00 -1592  -1.051,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 3.560,1 26148 5922 -2687 -2655 -19,30 -141,6 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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CORDOBA

La actividad econdmica de la provincia de Cdrdoba ha experimentado en el primer trimestre del
afo un incremento del 0,2 por ciento, tasa similar a la estimada para el conjunto regional, segin
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia. Para el conjunto de 2011, las previsiones son
algo mas optimistas y la provincia podria registrar un avance de la produccion del 0,9 por ciento,
dos décimas por encima de la prevision para el conjunto de Andalucia.

No obstante, la evolucién del mercado de trabajo en la provincia sigue siendo bastante negativa,
a tenor de la informacion referente a empleo, ya que, en el primer trimestre de 2011, se ha
intensificado la caida con una tasa interanual del -4,4 por ciento, el descenso mas acusado
registrado desde finales de 2009. Por sectores, se observa como solo en la industria ha aumentado
la ocupacion (cerca de un 3 por ciento respecto al primer trimestre de 2010), mientras que en el
resto se ha observado un descenso, siendo mas intenso en el sector agrario, concretamente del
10,3 por ciento. Asimismo, el niimero de afiliados ha registrado un descenso del 0,5 por ciento,
siendo mas intensa la caida de los trabajadores afiliados extranjeros (-6,3 por ciento), el mayor
descenso entre las provincias andaluzas.

Respecto al niimero de parados, en el primer trimestre del afio ascendieron a 109.300 personas,
un 22,8 por ciento mas que en el mismo periodo de 2010, debido, fundamentalmente, al aumento
del nimero de desempleados en el sector agrario y en el grupo de no clasificados, es decir,
aquéllos que llevan mas de un afo parados o buscan su primer empleo, 9.900 y 8.300 mas que
un afio antes, respectivamente. Asimismo, atendiendo al Sistema Publico de Empleo Estatal, se
ha constatado un descenso en el nimero de contratos iniciales hasta marzo (-8,8 por ciento),
provocado por las caidas registradas en los meses de febrero y marzo. Sin embargo, otros aspectos
han experimentado una mejor evolucion, como la tasa de temporalidad en la provincia que, pese a
ser una de las mayores de la region (41,1 por ciento), ha caido en torno a 4 puntos porcentuales
respecto al primer trimestre de 2010.

En relacion al sector de la construccion y la actividad inmobiliaria, destaca el aumento del niimero
de hipotecas contratadas, que en el primer trimestre de 2011 han crecido un 22,3 por ciento,
mientras que el importe lo ha hecho en un 2,7 por ciento, de forma que el importe medio por
hipoteca se ha reducido, situandose préximo a los 100.000 euros en los tres primeros meses del
ano. Esta trayectoria se ha visto influenciada por la evolucién del precio de la vivienda, que en
el primer trimestre del afio se ha reducido un 3,6 por ciento en el caso de la vivienda libre, y
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en concreto se han concedido 2.343 hipotecas para vivienda en el primer trimestre, un 18,3 por
ciento mas que en el mismo periodo del afio anterior, mientras que el importe se ha incrementado
a una tasa interanual mayor (21,8 por ciento).

De otra parte, las relaciones comerciales con el exterior han evolucionado favorablemente, ya
que tanto el valor de las compras como de las ventas al exterior ha aumentado, aunque resulta
conveniente hacer ciertas matizaciones, ya que si las exportaciones han crecido tanto en términos
reales como monetarios (28,3 por ciento y 44,1 por ciento, respectivamente), las importaciones
sdlo han crecido en importe, con un aumento interanual respecto al primer trimestre de 2010 del
47,8 por ciento, ya que dada la tendencia de los precios, en términos de volumen se han reducido
en un 34,7 por ciento.

La actividad turistica ha mostrado signos de mejora tanto desde la dptica de la demanda como
de la oferta. Asi, en el periodo enero-abril, la provincia de Cordoba experimenta uno de los
mayores incrementos relativos de la demanda hotelera (10 por ciento), gracias a la evolucion
de la demanda extranjera (27,7 por ciento), mientras que los viajeros residentes en Espafia han
aumentado en un 2,4 por ciento. Respecto a la oferta hotelera, en la provincia de Cérdoba destaca
la favorable evolucion del personal ocupado en establecimientos hoteleros, que ha crecido en
promedio un 8 por ciento, el mayor aumento respecto al conjunto regional, donde se reduce
ligeramente (-0,2 por ciento).

Atendiendo a la informacion financiera disponible, correspondiente a diciembre de 2010, en la
provincia de Cordoba se ha observado un descenso de los créditos al sector privado mas intenso
que en el conjunto regional (-3,4 por ciento y -2 por ciento, respectivamente), mientras que los
concedidos a las Administraciones Plblicas han aumentado un 5,5 por ciento a diciembre de 2010.
Respecto a los depdsitos, los captados del sector privado apenas han variado respecto a 2009, si
bien los de las Administraciones Piblicas se han incrementado un 2,1 por ciento.
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La provincia de Cordoba experimenta una mejora
de la oferta hotelera, que ha venido acompanada
de un aumento de la demanda

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta
de Ocupacion Hotelera, Instituto Nacional de Estadistica

Contintia reduciéndose el crédito al sector privado
en Cordoba, aunque aumentan ligeramente
los depdsitos

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y
Banco de Espafia

Comparativa Cordoba-Andalucia.
Principales indicadores

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia
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Indicadores de Coyuntura: Cordoba

- Tasas Ide variaci()n:a . Dif;rerllc:: ]
interanual en porcentajes | absolu i
i el 2009 zu:o 20111* 20114/ pgm:
2010
Crecimiento econémico = = = -39 -03 0,2 - 1% trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 3.399,0 13380 - <2256 -60,64 - -2061,0 Diciembre
Viviendas terminadas 47700 33370 - =395 -30,04 - -14330  Diciembre
Viviendas visadas 21590 9700 - 59,58  -55,07 - -1.189,0  Diciembre
Libres 12250  790,0 - 6020 -3551 - 4350  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 13958 13116 1.319,7 -6,31 -6,03 -3,57 48,9 1¢ trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 4447 3873 4,6 845 -1291  -4719 -38,0 Marzo
Obra civil 2492 1092 298 209 -5,16 =771 =2'5 Marzo
fers Sa'("%?l‘i‘;; enestabledmientos 00 gy 773 1129 651 1003 253 Abril
Residentes en Espafia 5574 5705 1806  -847 2,35 2,45 43 Abril
Residentes en el extranjero 266,6 3072 9%,8 -1667 1522 27,66 21,0 Abril
Pernoctaciones hoteleras 13387 14204 4653 -11,81 611 1354 55,5 Abril
gfgrze‘i;o"gﬂp;;'rggn'g]tsgrﬁ) B4 B/ B S0 03 330 - i
Plazas estimadas (promedio) 94570  9.932,0 10.1070 1,93 5,02 3,50 342,0 Abril
Personal ocupado (promedio) 11838 12288 1.268,0 -5,36 3,79 798 93,8 Abril
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 25 17 04 4555 3076 -390 0,0 Marzo
Internacional 0,0 0,0 00 -7246 2,17 - 0,0 Marzo
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 6477 6492 6495 0,11 0,23 0,23 1,5 1% trimestre
Poblacion inactiva (miles) 224 2699 2632 3,27 -0,92 2,30 6,2 1 trimestre
Activos (miles) 3753 3194 3863 2,71 1,09 2,03 77 1= trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 579 58,4 59,5 1,40 0,50 1,10 - 1% trimestre
Ocupados (miles) 2780 2711 2770 470 248 435 -12,6 1% trimestre
Sector agrario 32,4 344 42 519 617 -10,34 <51 1* trimestre
Sector industrial 299 371 24 2,11 2408 2,86 0,9 1= trimestre
Sector construccion 23,0 19,3 187  -2508  -16,09 -7,88 -1,6 1% trimestre
Sector servicios 1926 1804 1816 0,16 6,33 =371 70 1¢ trimestre
Parados (miles) 973 1082 1093 3220 11,20 2281 20,3 1= trimestre
Sector agrario 18,7 20,5 209 7477 963 82,50 9,9 1¢ trimestre
Sector industrial 55 57 47 3750 3,64 27,03 1,0 1¢ trimestre
Sector construccion 121 99 99 708  -18,18 6,45 0,6 1¢ trimestre
Sector servicios 21,7 26,8 270 637 2350 2,27 0,6 1= trimestre
No clasificados @ 393 45,2 4658 4343 1501 22,13 83 1¢ trimestre
continta...
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~~continuacién Indicadores de Coyuntura: Cordoba

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011*/| periodo

2009( 2010 2011*
2009| 2010 2011*

2010

Tasa de paro (porcentajes) @ 25,9 28,5 283 578 2,62 479 - 1 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 72,7 773 80,5 27,66 6,22 6,65 50 Abril
Contratos iniciales (miles) 4094 4317 1483 -5,26 54  -1042 -172 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad _ y ! B .
Social (promedio en miles) 2929 2923 2925 3,87 0,21 0,50 15 Abril

Extranjeros 10,2 11,1 13 28 9,55 -6,33 0,8 Marzo

Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes :
(milones de euros) 1.059,7 15551 4785 -1683 4675 4410 146,4 Marzo
Importaciones de bienes y
(millones de euros) 4377 6882 223 2739 512 4783 719 Marzo
Matriculacion de turismos 124380 11.3550 24910 -1066  -871 -4699  -2.208,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 16340 15560 4100 -39,39 477 31,21 -186,0 Abril
fndice de Precios de Consumo .
(dato anual a diciembre) 1074 1111 129 0,6 35 43 - Abril
Aumento salarial pactado R - i
(dato anual a diciembre) ® 16 20 23 113 031 029 Abril
Indicadores financieros y monetarios

Depdsitos S. Privado R __ Do
(millones de euros) 11.991,3 12.003,8 5,14 0,10 12,5 40 trimestre
Credits 5. Privado A4S A7~ 4% 33 - 7408 4 timestre

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 9820 9940 3230 -2435 1,2 3,86 12,0 Marzo
Efectos impagados

(milones de euros) 25,2 1698 198 -3587 3345 24 5,7 Marzo
Hipotecas (nimero) 16.1270 13.6580 43400 35 1531 2232 792,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 19310 16038 4269 -1670 -16,95 2,67 11,1 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente:  Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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GRANADA

La provincia de Granada ha sido una de las mas dinamicas del conjunto andaluz durante el primer
trimestre de 2011, aunque el ritmo de crecimiento sigue siendo débil segun las estimaciones de
Analistas Economicos de Andalucia, constatandose una tasa de crecimiento del 0,6 por ciento
interanual, cuatro décimas por encima del avance estimado para el conjunto andaluz. Esta mejora
obedece, principalmente, a un comportamiento positivo de los servicios, y mas concretamente de
la actividad turistica, asi como a una trayectoria favorable de la demanda externa, con un repunte
del superavit de la balanza comercial. Nuestras previsiones para el conjunto del afio apuntan asi
a un crecimiento de la produccién mas intenso en la provincia (1,2 por ciento) que en la region
(0,7 por ciento).

El sector empresarial evidencia cierta mejora en la provincia dado el incremento de las sociedades
mercantiles constituidas en el primer trimestre de 2011 (9,5 por ciento), aunque este avance es
inferior al crecimiento relativo registrado en el conjunto andaluz (12,2 por ciento). Pese a ello,
el niimero de empresas inscritas a la Seguridad Social continlia su trayectoria negativa, con un
descenso interanual en los tres primeros meses del afio en torno al 2 por ciento, una caida similar
a la registrada en Andalucia, si bien mas moderada que en trimestres anteriores.

Algunos indicadores relacionados con la construccion contintian reflejando un tono negativo, como
es el caso de la licitacion publica, tanto la destinada a obra civil como a edificacion, con un
descenso en ambas durante el primer trimestre de 2011. Por el contrario, el sector inmobiliario
parece evidenciar una timida mejora, creciendo la compraventa de viviendas en la provincia un
8,2 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior, debido al incremento en las viviendas
protegidas (que se han duplicado respecto al primer trimestre de 2010), mientras que la
compraventa de viviendas libres apenas ha variado en términos interanuales (-0,3 por ciento).
Atendiendo a la antigliedad de las viviendas, conviene mencionar que, tanto las nuevas como las
usadas, han experimentado un incremento en el nimero de transmisiones (10 y 6 por ciento,
respectivamente).

La actividad turistica en la provincia de Granada evidencia una trayectoria favorable durante los
primeros meses del afio, aumentando la demanda hotelera tanto nacional como extranjera referida
a viajeros y pernoctaciones. Junto a la informacién de la Encuesta de Ocupacion Hotelera del
Instituto Nacional de Estadistica, destaca la que facilita el Instituto de Estadistica de Andalucia
en la Encuesta de Coyuntura Turistica (ECTA) de Andalucia, registrando la provincia granadina
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Andlisis Territorial

5 Tasas de variacion interanual en porcentajes

-5

Ltrim
2011

Itim Wtim Itim tim  Itim  IVtim [ltim Itim  Itim  NVtim [ tim 1 trim
2002 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2007 2008 2008 2009 2010
= Granada m— Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
8
6
I I .
[ M
np* 1
0
)
-4
-6
-8
70 -10
Itim  IItim  Itim  IItim  Itim  IItim  Itim  IDtim  Itrim
07 07 08 08 09 09 10 10 11
M Sociedades mercantiles creadas Granada M Sociedades mercantiles creadas Andalucia
Empresas afiliadas Granada (eje drcho.)
= Empresas afiliadas Andalucia (eje drcho.)
Tasas de variacion interanual en porcentajes
14,4
12,6
11,6 109 11,9
73
53 54 5,0
3335 23 2,5
0406 10 WMo7
-0,5
34 2,8 2.7
9,1
-11,3
14,8

H Granada

H Andalucia

0
Mtim Mtim  Ntim Itim  Dtim Itim Vtim  Itim  Dtim Dtim IVtim o Itim
08 08 08 09 09 09 09 10 10 10 10 1

La recuperacion de la actividad econdmica se
intensifica en la provincia de Granada

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia

Aumenta el nimero de sociedades mercantiles
creadas en la provincia de Granada, aunque
contintia cayendo el de empresas afiliadas a la
Seguridad Social

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia , Instituto
Nacional de Estadistica y Ministerio de Trabajo
e Inmigracion

El gasto medio por turista aumenta a principios
de afio, registrando la mayor tasa de crecimiento
de Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Encuesta
de Coyuntura Turistica de Andalucia, Instituto de
Estadistica de Andalucia



>
<
>
=
0
(7]
-
m
=)
o)
-
(=]
=
>
-

un gasto medio en el primer trimestre de 2011 de 76,3 euros por turista (15,7 euros por encima
del gasto medio a nivel regional), que supone el mayor incremento relativo del gasto respecto al
primer trimestre de 2010, del 12,6 por ciento, frente al 0,7 por ciento de Andalucia.

La balanza comercial ha mejorado a comienzos de 2011, mostrando las relaciones comerciales
con el exterior una favorable trayectoria en términos monetarios, aunque el aumento tanto de
las exportaciones como de las importaciones se ha debido al repunte de los precios, ya que, en
términos reales, ambas partidas han experimentado un descenso, del 2,5 y el 17,5 por ciento,
respectivamente, durante el primer trimestre de 2011. Destaca el descenso de las exportaciones
de materias primas en términos fisicos, que ha caido un 34,2 por ciento respecto a los tres
primeros meses de 2010.

En lo que respecta al mercado de trabajo en la provincia granadina, y atendiendo a la informacion
aportada por la EPA, el niimero de ocupados en la provincia ha ascendido a 301.900 empleados,
un 3,3 por ciento menos que en el primer trimestre de 2010, caida algo mas intensa que la
registrada en el conjunto regional (-2,7 por ciento). Solo el sector servicios ha experimentado un
aumento del nivel de ocupacion, con 13.500 ocupados mas en el primer trimestre de 2011, es
decir, un 6,1 por ciento mas que en el mismo periodo de 2010, el mayor incremento con relacion
al resto de provincias andaluzas, siendo a su vez Granada una de las pocas provincias en las que
no ha aumentado el nimero de parados en el sector. En el otro extremo se ha situado el sector
agrario, con el mayor descenso interanual de la ocupacion entre todos los sectores (-49,6 por
ciento), y principal responsable del descenso del empleo en Granada. En cuanto al ndmero de
parados, el mayor aumento se ha producido entre aquellos que buscan su primer empleo o lo
dejaron hace mas de un afio, 7.500 mas que en el primer trimestre de 2010, aumentando la cifra
de paro también en la agricultura y la industria.
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Tasas de variacion interanual en porcentajes, datos al primer trimestre de 2011
0 *Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de un afio

60
40
20,8
20 14,6
85 99
43
0 00—
-20
-26,4
-40
Agricultura Industria Construccion Servicios No Total
clasificados*
M Ganada M Andalucia
10 Tasas de variacion interanual en porcentajes
6,1
0,1
0
F
-10 9,3 9,0
-11,7
-15,9
-20
-30
-40
50 e
-60
Agricultura Industria Construccion Servicios

M Granada I Andalucia

Datos al primer trimestre de 2011, excepto en créditos y viviendas visadas, que corresponden
al cuarto trimestre

Empleo
1,0

Viviendas visadas Créditos

Viajeros alojados Matriculacion de turismos

= Granada = Andalucia

El aumento del niimero de parados ha sido
menos acusado en Granada que en la region,
exceptuando la industria

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

Solo los servicios crean empleo en la provincia
de Granada

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica

Comparativa Granada-Andalucia.
Principales indicadores

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia



Indicadores de Coyuntura: Granada

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/|  periodo

2009 2010 2011*
2009 2010 2011*

2010
Crecimiento econémico = = = 34 08 0,6 - 1 trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 3.606,0 1.956,0 - 5175 4576 - -1.650,0  Diciembre

Viviendas terminadas 10.2670  4.822,0 - -4093  -53,03 - -5.4450  Diciembre

Viviendas visadas 24140 13440 - 4368 -4432 - -1.0700  Diciembre

Libres 15770 800,0 - 5912 4927 - -7770  Diciembre

Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.352,5 13318 1.2974 -8,81 -1,53 2,92 39,0 1 trimestre

Licitacion publica (millones de euros) 771,0 343,2 84,1 056  -5549 328 -2,8 Marzo

Obra civil 443 1861 271 3246 5508  -21,29 =73 Marzo

ferss :m‘;‘;; enesablecmientos 5007 91294 7383 940 44 765 525 Abril

Residentes en Espafia 12945 13131 48,1  -656 1,44 739 33,2 Abril

Residentes en el extranjero 7502 8163 2552 -1391 8,81 8,15 19,2 Abril

Pernoctaciones hoteleras 44333 4557 1544 -6,91 2,69 725 1043 Abril
fgfggeﬁo"gﬂp;;'rggn'g]fgﬁ) Dy wA A8 Sy 0% 14 - b

Plazas estimadas (promedio) 284443 29.040,3 30.368,3 6,71 2,10 383 1.120,3 Abril

Personal ocupado (promedio) 3.680,2 35187 3.509,5 0,93 4,39 -1,11 -39,5 Abril

Trafico aéreo de pasajeros (miles) 11746 96,2 2158 -1649 -1774 20,67 -56,2 Marzo

Internacional 1947 108,22 201 4063 44 -3234 9,6 Marzo

Mercado de trabajo

Poblacion > 16 afios (miles) 7470 7500  750,7 0,52 0,40 0,36 2,7 1 trimestre

Poblacion inactiva (miles) 348 3227 341 -0,34 -0,65 1,00 3,2 1¢ trimestre

> Activos (miles) 22 473 466 1,2 120 012 0,5 1¢ trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) © 56,5 570 56,8 0,40 0,50 -0,30 - 1 trimestre
- Ocupados (miles) 3043 3048 3019 508  -082 330 -10,3 1 trimestre
2 Sector agrario 26,7 2,7 19,5 6,64 -1498  -49,61 -19,2 1% trimestre
«» Sector industrial 269 293 255  -14,06 892 925 2,6 1¢ trimestre
H Sector construccion 26,1 24,0 213 -39,02 -8,05 -8,97 -2,1 1% trimestre
=) Sector servicios 2245 2258 2356 3,03 0,58 6,08 135 1¢ trimestre
?I Parados (miles) 1179 156 147 22,18 6,53 8,53 9,8 1 trimestre
(@) Sector agrario 144 138 128 RN 417 1532 1,7 1¢ trimestre
E Sector industrial 40 2,7 46 7391 -3250 70,37 1,9 1% trimestre
IE Sector construccion 131 133 113 -28380 1,53 9,60 -1,2 1% trimestre
Sector servicios 3,1 38,7 372 1,53 16,92 0,00 0,0 1 trimestre

No clasificados @ 53,4 56,9 588 6533 6,55 1462 75 1% trimestre

continta...
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~~continuacién Indicadores de Coyuntura: Granada

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/|  periodo

2009 2010 2011*
2009 2010 2011*

2010
Tasa de paro (porcentajes) (1) 279 294 29,2 479 1,45 233 - 1 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 787 88,7 928 3687 1274 6,08 53 Abril
Contratos iniciales (miles) 3457 3467 122 -8,25 0,29 2,28 2,8 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad ) : ¥ B ]
Social (promedio en miles) 3146 3087 3092 6,05 1,87 0,39 1,2 Abril
Extranjeros 18,1 18,4 18,3 -8,17 1,93 -3,69 -0,7 Marzo
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes 2 gy
(milones de euros) 7195 6945 2253  -13,02 347 2847 499 Marzo
Importaciones de bienes _
(millones de euros) 6123 8227 1811 5368 3436 1320 21 Marzo
Matriculacion de turismos 154750 13.8970 3.0770 949 -1020 4598  -2.619,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 21520  1.956,0 5420  -3784 911 -25,14 -182,0 Abril
Tndice de Precios de Consumo (dato ]
anual a diciembre) 1074 1109 1127 0,6 33 39 - Abril
Aumento salarial pactado _ _ - i
(dato anual a diciembre) © 28 13 2,7 1,11 1,56 1,27 Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado L __ ora
(millones de euros) 124544 12.9353 1,02 3,86 480,9 40 trimestre
Credits 5. Privado 87915 5476 - 306 A4l - 3639 4°timestre

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 1.256,0 13510 4250 -1491 756 9,54 370 Marzo
Efectos impagados

(milones de euros) 42,7 750 169 4916 6912  -2792 6,5 Marzo
Hipotecas (nimero) 20.686,0 176530 37590 -1266 -1466  -20,36 -961,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 21473 17267 3433 -2948  -1958  -28,16 -134,6 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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HUELVA

La economia onubense fue una de las dos provincias andaluzas que no registrd una caida de la
actividad en 2010, aunque en el primer trimestre de 2011 ha mostrado una variacion interanual
negativa del 0,6 por ciento, al contrario que el conjunto regional, que ha experimentado un
leve crecimiento econdmico respecto a los tres primeros meses de 2010 del 0,2 por ciento. Este
empeoramiento de la actividad econémica en Huelva se observa en la trayectoria del mercado
laboral, con una marcada caida del empleo y un repunte del niimero de parados, apuntando las
previsiones para el conjunto del afio a que podria ser la provincia que mostrase un tono mas
desfavorable de la actividad econdmica en 2011 (-0,5 por ciento).

La destruccion de empleo y el aumento del paro han sido mas intensos en Huelva que en el
conjunto regional durante el primer trimestre de 2011, siendo la provincia que ha experimentado
un mayor aumento de la poblacion activa. Esto se ha traducido en un incremento de la poblacién
parada, con el consiguiente repunte de la tasa de paro, que ha alcanzado el 32,9 por ciento de
la poblacion activa (frente al 29,7 por ciento del promedio andaluz), es decir, un tercio de la
poblacion activa se encontraba parada durante los tres primeros meses del afio. Esta elevada tasa
de paro se debe fundamentalmente a la agricultura y la construccion, donde alcanza alrededor del
37 y 30 por ciento, respectivamente, siendo también mas elevada que en el conjunto regional la
tasa de paro de los servicios, la agricultura y la industria. Respecto a la comparativa con el mismo
periodo del afio anterior, se observa como la tasa de paro de Huelva se ha elevado en todos los
sectores, siendo mas intensa la subida en la agricultura, donde ha aumentado en mas de 10
puntos porcentuales.

Junto a la agricultura, donde se ha observado un mayor incremento del niimero de parados ha sido
entre los parados que buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de un afio. Concretamente,
en el primer trimestre esta cifra asciende a 33.800 parados, que representan algo mas del 40 por
ciento de la cifra de parados en Huelva, lo que implica 12.600 parados mas en este grupo que en
el primer trimestre del afio anterior. La cifra de parados de larga duracion y que buscan su primer
empleo, por tanto, se ha triplicado durante los (ltimos tres afios en la provincia.

Este aumento del paro de larga duracion coincide con la pérdida de mano de obra del sector de la
construccion, cuya poblacion activa se ha reducido a practicamente la mitad en los (ltimos afios. De
este modo, el sector se encuentra inmerso en un profundo ajuste, con una reduccion de la oferta
de viviendas, y una marcada contraccion de los precios. No en vano, durante el primer trimestre
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s Tasas de variacion interanual en porcentajes

La provincia onubense registra un descenso de
4 la produccion a comienzos de 2011, al contrario
que sucede en la region

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia

Itim NVtim Iltim Itim  Itim NVtim tim Dtim  Itim  Vtim IItim Dtim  tim
2002 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2007 2008 2008 2009 2010 2011

=— Huelva — Andalucia

5 Tasas de variacion interanual en porcentajes
10 50 El aumento de la poblacion activa en Huelva se
2 traduce en una subida del nimero de parados

5 ’ I ' 30
I 2 _ .,
J “ . h L I I Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta
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de 2011, la provincia de Huelva ha registrado el descenso relativo del precio de la vivienda libre
mas acusado de la region, junto con Malaga, con una caida del 7,3 por ciento interanual, frente al
-5,3 por ciento regional, acumulando cinco trimestres consecutivos con descensos superiores a la
media andaluza, pese a ser menor la valoracion del metro cuadrado en la provincia (1.454,3 euros,
frente a los 1.522,7 euros de Andalucia en el primer trimestre del afio).

Los servicios también han evidenciado un comportamiento desfavorable del empleo en los tres
primeros meses de 2011, sin que sea evidente una mejora significativa de la actividad turistica,
ya que, con datos al primer cuatrimestre en este caso, el aumento de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros no ha venido acompafado de un avance de las pernoctaciones ni del
personal empleado en los hoteles, reduciéndose a su vez el nimero de plazas hoteleras ofertadas.
El citado incremento del nimero de viajeros se ha debido Ginicamente al repunte de la demanda
nacional, ya que la extranjera se ha reducido, por lo que se observa una trayectoria diferente a la
del conjunto regional, donde el mayor dinamismo corresponde a la componente internacional.

Como nota positiva, puede destacarse el fuerte incremento que ha experimentado el valor de
las exportaciones realizadas por la provincia de Huelva en el primer trimestre de 2011, si bien
el mayor repunte de las compras en términos absolutos ha provocado un aumento del déficit
comercial. Entre las distintas partidas vendidas por la provincia, destacan los avances en productos
energéticos y en materias primas, asi como en alimentos y semimanufacturas, estando ligado el
mayor valor exportado al elevado repunte de los precios, siendo menos acusado el incremento de
las ventas en términos reales.
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Indicadores de Coyuntura: Huelva

106

- Tasas Ide variacié:l . Difgrerllc:: )
interanual en porcentajes | absolu i
2000| 2010 2011 . 2':; 20’11* ) pg'rf:::
2010
Crecimiento econémico - - - 2,6 0,0 0,6 - 1% trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 2.550,0 1.083,0 - <3401 5753 - -14670  Diciembre
Viviendas terminadas 47610 3.2410 - 437 31,93 - -1.520,0  Diciembre
Viviendas visadas 1.696,0 5950 - 413 6492 - -1101,0  Diciembre
Libres 8220 5860 - 6890 -2871 - -236,0  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.610,1 14910 14543 399  -740 729 -1143 1* trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 4094 1940 240 109  -52,62 -52,46 -26,4 Marzo
Obra civil 3153 1254 18,3 687 6023 43,25 -140 Marzo
!!5352335'("%1‘1‘3 enestabledmientos 4 o663 1091 280 305 214 22 51 Abri
Residentes en Espafia 8676 8790 1786 -2,26 131 6,03 10,2 Abril
Residentes en el extranjero 1987 2101 49,4 -6,37 5,76 9,30 51 Abril
Pernoctaciones hoteleras 3.6463 3.8057 7305 -0,34 437 -0,02 -0,2 Abril
(G[:ﬁg;e‘iflo°g'r‘]p;g£2n‘g’]t§5’§) B M8 B3 AU 09 188 - Abri
Plazas estimadas (promedio) 20.1168 20.1232 16.035,5 1,12 003 457 -7678 Abril
Personal ocupado (promedio) 24207 24432 15508 1,58 0,93 9,63 -165,3 Abril
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 4168 4192 4196 0,63 0,58 0,55 2,3 1¢ trimestre
Poblacion inactiva (miles) 1778 1681 1679 -6,37 -5,46 519 9,2 1% trimestre
Activos (miles) 2391 2511 2516 6,60 502 4,75 11,4 1= trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 574 59,9 60,0 320 2,50 2,40 - 1¢ trimestre
Ocupados (miles) 1819 1742 1688 24 423 -4,09 72 1¢ trimestre
Sector agrario 34 281 86 1818 2009 11,72 3,0 1¥ trimestre
Sector industrial 19,0 15,9 13,7 404 -1632  -30,46 -6,0 1% trimestre
Sector construccion 16,1 144 124 2441  -10,5% -6,06 -0,8 1% trimestre
Sector servicios 1233 1159 1141 566 600  -281 3,3 1% trimestre
Parados (miles) 572 76,8 828 22 3427 877 18,5 1¢ trimestre
Sector agrario 13,6 114 168 9155 -1618 82,61 76 1 trimestre
Sector industrial 31 3,0 25 67500 323 385 0,1 1% trimestre
Sector construccion 73 8,0 53 -6,41 959  -47,00 -4,7 1 trimestre
Sector servicios 16,4 246 243  -1323 50,00 14,08 3,0 1 trimestre
No clasificados @ 16,8 29,7 38 3440 7679 5943 12,6 1% trimestre
continda...
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++continuacion Indicadores de Coyuntura: Huelva

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011*/| periodo

2009( 2010 2011*
2009| 2010 2011*

2010

Tasa de paro (porcentajes) (1) 239 30,6 329 3,06 6,70 6,18 - 1% trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 455 51,6 550 31,93 1335 9,48 438 Abril
Contratos iniciales (miles) 2983 2990 1198 -6,57 0,23 1,19 14 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad : g B r ]
Social (promedio en miles) 2060 2011 1987 1,04 2,35 1,26 2,5 Abril

Extranjeros 33,0 33,0 330 23,01 0,20 1,34 04 Marzo

Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes 21848 34266 11088 895 5684 7113 4609  Maro
(millones de euros) " Y Y ! ! ! !
Importaciones de bienes y
(millones de euros) 47490 6.0756 2.0970 3283 2794 42,65 6270 Marzo
Matriculacion de turismos 84990 74120 16470 -2359 -1279 -4340  -1.263,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 9750 9910 470 324 164 -3270 -120,0 Abril
Indice de Precios de Consumo 03 105 1120 04 30 39 _ Abril

(dato anual a diciembre)

Aumento salarial pactado ;
(dato anual didgmbre) " 28 13 34 0% 146 214 - Abil

Indicadores financieros y monetarios

Depdsitos S. Privado ~ ~ "
(millones de euros) 51026 51475 34 088 44,9 4° trimestre

Créditos S. Privado
(millones de euros)

Sociedades mercantiles 5760 6020 1730 -22,58 451 17,69 26,0 Marzo
Efectos impagados

11.7572 11.380,8 - <18 320 = -376,3 40 trimestre

(milones de euros) 708 322 77 6164 -5452 467 -04 Marzo
Hipotecas (nlimero) 13.916,0 12.6640 3.4250 -2717 -9,00 2,73 -96,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 16108 11895 2957 -3830 -26,15 -12,73 43,1 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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JAEN

La produccion jiennense ha crecido a una tasa similar a la del conjunto regional (0,2 por ciento)
en el primer trimestre de 2011, siguiendo la trayectoria del trimestre anterior, en el que creci6
algo por encima de la media andaluza. Asi, a tenor de las previsiones de Analistas Economicos de
Andalucia, a lo largo de 2011, la provincia de Jaén vera incrementada su actividad econdmica en
un 0,9 por ciento, superando en dos décimas el crecimiento regional.

La importancia del sector agrario en la economia jiennense queda patente al analizar las cifras
de empleo, ya que la agricultura representa alrededor de la quinta parte de la ocupacion total en
el primer trimestre de 2011 De este modo, la peculiaridad del tejido productivo jiennense, en el
que destaca el mayor peso del sector agrario, explica la mayor contraccién provincial del empleo
total (-3,6 por ciento), asi como del realizado a tiempo parcial (-19 por ciento), situandose la
tasa de temporalidad por encima de la regional en 3,4 puntos, al alcanzar un 37,5 por ciento.
Distinguiendo por sexo, se observa una caida del empleo mas intensa en mujeres, que alcanzan
una tasa de paro del 28,9 por ciento, mas de 10 puntos porcentuales por encima de la registrada
entre los hombres. Por otro lado, la provincia de Jaén ha experimentado la mayor reduccion de la
contratacion inicial de la region (-19 por ciento), frente al crecimiento del 3 por ciento del conjunto
regional. Pese a ello, es la provincia con menor tasa de paro (22,4 por ciento), situacion que se
observa en todos los sectores a excepcion de servicios.

Ademas, es la Unica provincia andaluza en la que se crea empleo en el sector construccion al crecer
el niimero de ocupados un 7,2 por ciento respecto al primer trimestre de 2010. Por otra parte,
la inversion publica en construccion se redujo alrededor de un 2 por ciento respecto al primer
trimestre de 2010, frente a la contraccion del 32,6 por ciento experimentada por el conjunto
andaluz, dado el comportamiento opuesto de la licitacion oficial en edificacion y obra civil, al
experimentar la primera un crecimiento del 36 por ciento, mientras la segunda ha descendido
un 26,9 por ciento. Uno de los aspectos destacables es la inversion publica gestionada por las
Administraciones Locales, que ha crecido un 61,2 por ciento, mientras que en el resto de provincias
la caida es generalizada.

En cuanto al comercio exterior, Jaén experimenta el mayor crecimiento de la region en cuanto
a superavit comercial se refiere, convirtiéndose en un fuerte apoyo al crecimiento econdmico.
No obstante, este comportamiento no se encuentra sustentado sdlo en una expansion de las
exportaciones, que crecen un 34,2 por ciento en el primer trimestre de 2011, sino también en la
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contraccion de las importaciones (-9,5 por ciento), principalmente por la reduccion del 68,7 por
ciento de las importaciones del sector automavil. Por el contrario, indicadores de demanda interna
como la matriculacion de turismos prosiguen su deterioro, experimentado Jaén la mayor caida
regional durante el primer trimestre de 2011 (-43,9 por ciento). Junto a la debilidad del consumo,
se observa también un menor dinamismo de la actividad empresarial, siendo la tnica provincia
con una caida del niimero de sociedades mercantiles creadas en los tres primeros meses del afio,
y la que presenta el mayor indice de rotacion empresarial (sociedades disueltas entre creadas) del
conjunto regional, pese a reducirse la cifra de disoluciones en términos interanuales.

Para finalizar, el sector turistico muestra una recuperacion tanto de la oferta como de la demanda
hotelera. La recuperacion de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros durante el primer
cuatrimestre de 2011 (3,3 por ciento), se debe a un crecimiento conjunto de la demanda turistica
nacional y extranjera, que experimentan un crecimiento del 1,6 por ciento y del 16,5 por ciento,
respectivamente. De igual modo, las plazas ofertadas han crecido un 2,3 por ciento, frente a
la contraccion del 0,4 por ciento de la oferta andaluza, y el grado de ocupacion hotelera se ha
mantenido practicamente estable respecto al periodo enero-abril de 2010 y representa el 22,2 por
ciento, el mas bajo de la region.
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Indicadores de Coyuntura: Jaén

112

- Tasas Ide variaci(n:a ) Dif;rerllc:: .
interanual en porcentajes | absolu i
i B 2009 zo:o 20111* 2018 pglrt':’n(;:
2010
Crecimiento econdmico = = = 33 -0,8 0,2 - 1% trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 2.571,0 21170 - 3159 -1766 - -4540  Diciembre
Viviendas terminadas 41140 26140 - 3622 -36,46 - -1500,0  Diciembre
Viviendas visadas 1.796,0  1.938,0 - -2998 791 - 1420 Diciembre
Libres 1.562,0 1.938,0 - 3671 24,07 - 376,0  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.0156 1.0391 1.0425  -541 231 0,08 0,8 1 trimestre
Licitacion publica (millones de euros) — 365,6 2775 552 61,07  -2409 2,25 -13 Marzo
Obra civil 2103 156,1 242 7313 577 -017 9,0 Marzo
?\’('ftﬁ;‘r’;sa'(‘r’ﬂﬁl‘ég enestablecmientos goac 4355 403 563 378 330 45 b
Residentes en Espafia 4445 435 125 -5,46 4,73 1,62 2,0 Abril
Residentes en el extranjero 60,0 62,0 179 6,82 330 16,52 25 Abril
Pernoctaciones hoteleras 8562 8295 2314 766 312 111 25 Abril
gf;?le‘jf;g‘r‘]p;g'r‘zgn':g]teesrf}) %4 B4 W2 30 A0 005 - b
Plazas estimadas (promedio) 87943 8.8133 85903 3,74 0,22 232 194,5 Abril
Personal ocupado (promedio) 12973 12195 1.100,8 1,28 5,99 -3,70 43 Abril
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 5393 5397 5399 0,13 0,07 0,06 0,3 1 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 2520 2418 2450 3,62 -4,05 0,78 1,9 1¢ trimestre
Activos (miles) 073 2979 2949 274 369 054 -1,6 1% trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 53,3 55,2 54,6 -1,50 1,90 -0,30 - 1¢ trimestre
Ocupados (miles) 2161 2209 2288 -8,86 2,22 -3,58 8,5 1 trimestre
Sector agrario 271 322 46,0 1198 1882 -1682 9,3 1 trimestre
Sector industrial 26,7 259 247 -1884 300 -952 2,6 1¢ trimestre
Sector construccion 20,6 19,2 164  -2695 -6,80 719 1,1 1¢ trimestre
Sector servicios 1417 1436 1416 671 1,34 1,58 2,2 1= trimestre
Parados (miles) 71,2 770 661 21,92 815 11,66 6,9 1¢ trimestre
Sector agrario 184 184 173 1720 0,00 86,02 8,0 1 trimestre
Sector industrial 48 22 21 10000 5417 32,26 -1,0 1 trimestre
Sector construccion 73 6,0 41 1774 -1781 -4,65 -0,2 1 trimestre
Sector servicios 177 18,9 15,7 2,91 6,78 0,64 0,1 1¢ trimestre
No clasificados @ 231 315 270 3832 3636 0,37 - 1¢ trimestre
continda...
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++continuacion Indicadores de Coyuntura: Jaén

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/|  periodo

2009 2010 2011*
2009| 2010 2011*

2010
Tasa de paro (porcentajes) @ 248 258 24 501 1,07 2,45 24 1= trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 478 49,6 52,5 27,86 374 144 6,6 Abril
Contratos iniciales (miles) 4302 4956 1801 448 1519 -18% 41 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad 892 44 M53 165 26 1,9 48 Abril

Social (promedio en miles)
Extranjeros 81 94 10,2 450 1646 0,73 01 Marzo
Demanda, precios y Salarios

Exportaciones de bienes R
(millones de euros) 5524 6473 1754 13,14 1719 34,17 44,7 Marzo
Importaciones de bienes g J .
(millones de euros) 4161 4706 1115 -2561 13,10 9,54 11,8 Marzo
Matriculacion de turismos 84130 77590 17130 -12,15 777 4595 -1.456,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 13760 13970 3980  -40,54 153 -21,65 -110,0 Abril
fndice de Precios de Consumo ;
(dato anuzl a diciembre) 1075 1110 1123 0,6 33 39 - Abril
Aumento salarial pactado .
(dato anual a diciembre) © 3.2 12 21 -006 2,02 1,13 - Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado B . O
(millones de euros) 8.6483 8.8194 1,30 1,98 171,140 trimestre
Creditos S, Prvado 120727 117038 - 247 306 ~ 3689 40 trimestre

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 602,0 558,0 169,0  -15,80 731 -4,52 8,0 Marzo

Efectos impagados

(millones de euros) 128,2 69,7 126 4002 4561  -20,87 33 Marzo
Hipotecas (nlimero) 114660 100330 23530 -1448 -1250 622 -156,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 1.009,4 804,9 2016 -3022 -20,27 -9,95 223 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se
refieren al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mds de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General
de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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MALAGA

La actividad econdmica malaguefia ha presentado una evolucion favorable en el primer trimestre del
afo, al crecer un 0,5 por ciento en tasa interanual, frente al 0,2 por ciento del promedio regional,
lo que supone una notable mejora respecto a finales de 2010. En esta linea, las previsiones
de Analistas Econémicos de Andalucia para 2011 han sido revisadas al alza, estimandose un
crecimiento del 1 por ciento en la provincia, tres décimas superior al previsto para Andalucia, y
medio punto més que en la anterior publicacion, como consecuencia, fundamentalmente, de la
mejora de la actividad turistica.

Desde el punto de vista de los componentes de la demanda, el consumo interno mantiene su
deterioro, pues factores como la reduccion del 5,1 por ciento en los beneficiarios de prestaciones
por desempleo respecto al primer trimestre de 2010, unido a la elevada tasa de paro, la
disminucion de la riqueza inmobiliaria y el cada vez mayor diferencial entre precios y salarios,
muestran la pérdida de poder adquisitivo de los hogares malaguefios y el descenso de la renta
disponible para el consumo.

Por su parte, la débil demanda interna se encuentra influenciada desfavorablemente por la evolucion
del mercado laboral. Asi pues, pese a reducirse el ritmo de destruccion de empleo hasta el 2,2
por ciento interanual en el primer trimestre del afio (aminorandose la caida de la ocupacion entre
los no asalariados), el nimero de parados se ha incrementado un 10,9 por ciento, aumentando la
poblacion activa un 1,8 por ciento, lo que hace que Malaga alcance una tasa de paro del 32,7 por
ciento, la mas elevada desde el tercer trimestre de 1998. Por sectores, la caida de la ocupacion es
generalizada, a excepcion de los servicios, que han comenzado a generar empleo, a una tasa del
0,7 por ciento en el primer trimestre de 2011, mientras se acentua la destruccion de empleo en la
construccion, al caer un 20,6 por ciento respecto al primer trimestre de 2010.

El débil crecimiento econdmico de la provincia de Malaga en el primer trimestre de 2011 viene
de la mano principalmente de la recuperacion de la demanda exterior, principalmente del sector
turistico y de la moderacion en el déficit comercial. En concreto, seglin los datos de la Encuesta
de Ocupacion Hotelera, si bien el nimero de viajeros ha aumentado en 84.400 personas en los
cuatro primeros meses de 2011, existe un comportamiento opuesto, pues la demanda interior ha
experimentado una ligera contraccion, mientras que la exterior ha crecido casi un 18 por ciento,
sustentando la mejora del sector. No obstante, la oferta hotelera contintia su proceso de ajuste,
al contar la provincia de Malaga con 484 establecimientos en el primer cuatrimestre, un 2,3 por
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Tasas de variacion interanual en porcentajes
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ciento menos que en el primer cuatrimestre de 2010, asi como una contraccion del 2,8 por ciento
en el nimero de plazas ofertadas, que mantienen el grado de ocupacion en el 42,7 por ciento,
superando la media regional en 3,4 puntos porcentuales.

Por su parte, la balanza comercial muestra una mejora en su aportacion al crecimiento, pues
la combinacion de una moderacion en el avance de las importaciones (74 por ciento frente al
37,5 por ciento del promedio regional) y la expansion del 11,3 por ciento experimentada por
las exportaciones, ha provocado una reduccion del déficit comercial de 10,2 millones de euros
respecto al que presentaba en el primer trimestre de 2010. No obstante, Malaga es la provincia
andaluza con un menor ritmo de crecimiento de los intercambios comerciales, pues el computo
de transacciones experimenta un crecimiento del 9,3 por ciento, frente al 36,1 por ciento del
conjunto andaluz.

Entretanto, la languidez del sector construccién contindia lastrando la recuperacién de la actividad
malaguena, persistiendo el proceso de ajuste en precios y mostrando la compraventa de viviendas
un comportamiento menos dinamico que en Andalucia, al crecer un 4,3 por ciento el niimero de
transmisiones, la mitad del crecimiento regional, donde destaca el papel de la vivienda nueva,
que experimenta un crecimiento del 9,3 por ciento (3,1 puntos porcentuales superior al regional).
Por otra parte, se ha observado una evolucion contraria en la inversion publica en edificacion
y obra civil, con una crecimiento del 36,9 por ciento y una contraccion del 39,5 por ciento,
respectivamente, siendo el descenso del importe licitado total durante el primer trimestre de 2011
algo mas moderado en la provincia malaguefia que en el promedio andaluz.
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Indicadores de Coyuntura: Malaga

118

- Tasas Ide variacié;la . Dif;;zrllc:: )
interanual en porcentajes | absolu i
2009 2010| 2011* . 20':; 2011 N p‘;:::}g
2010
Crecimiento econdmico - - - 41 -0,9 0,5 - 1 trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 53300 33980 - 597 -3625 - -19320 Diciembre
Viviendas terminadas 17.050,0 12.050,0 - 372 2933 - -5.000,0  Diciembre
Viviendas visadas 3.2670  2.638,0 - <7011  -19.25 = -629,0  Diciembre
Libres 29930 21130 - <7049  -2940 - -880,0  Diciembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.9464 1.880,7 1.826,5 -11,5 3,38 -8,01 -159,0 1* trimestre
Licitacion publica (millones de euros) ~ 1.023,0 579,7 95,5 044 4333 -748 -7 Marzo
Obra civil 6380 4271 363 -1330 3306 -3943 23,6 Marzo
ﬂg{:{gﬁ;’?}ﬁﬁ%en establecimientos 41380 40811 11066 586 138 826 844 Abril
Residentes en Espafia 21229 20645 5310 1186 275 0,32 -1,7 Abril
Residentes en el extranjero 20151 20165 5757  -19,69 0,07 1759 86,1 Abril
Pernoctaciones hoteleras 15.500,7 151984 3.8472 -11,07  -1,95 6,54 236,2 Abril
fgfggeﬁo"gﬂp;;'rggn'g]fgﬁ) 83 492 97 63 0% 3R - Abril
Plazas estimadas (promedio) 83.9750 80.2088 72.9578 016 448  -278  -2.0898 Abril
Personal ocupado (promedio) 11.670,7 11.0848 9.6503  -15,64 -5,02 0,88 843 Abril
Trafico aéreo de pasajeros (miles) ~ 11.571,2 11.99%,1 20777  -9,27 3,67 729 1411 Marzo
Internacional 92454 94482 1.520,6 -6,79 2,19 8,43 1183 Marzo
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afios (miles) 13032 13181 13218 1,08 1,14 1,28 16,7 1 trimestre
Poblacion inactiva (miles) 529 5410 5317 342 2,29 0,61 3,2 1¢ trimestre
Activos (miles) 7742 7771 7901 -049 0,37 1,75 13,6 1 trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) © 59,4 59,0 59,8 -0,90 -0,40 0,30 - 1% trimestre
Ocupados (miles) 5625 5389 5315 537 420 219 -11,9 1 trimestre
Sector agrario 131 10,5 95 -2384 -1985 =177 -0,8 1 trimestre
Sector industrial 25,5 248 B8 817 275 325 0,8 1¢ trimestre
Sector construccion 62,0 55,9 508 -21,12 -984  -20,63 -13,2 1= trimestre
Sector servicios 461,8 4477 4474 -0,26 -3,05 0,65 2,9 1¢ trimestre
Parados (miles) 2118 2382 2586 1536 1246  10%4 255 1¢ trimestre
Sector agrario 75 93 1,0 2991 2400 41,03 3,2 1= trimestre
Sector industrial 6,3 48 64 3636 -2381 -5,88 -04 1* trimestre
Sector construccion 32,1 34,2 270 20,74 654 -3431 14,1 1¢ trimestre
Sector servicios 672 720 81,2 26,08 714 8,27 6,2 1= trimestre
No clasificados @ 9,8 1178 1330 45 1923 298 30,6 1¢ trimestre
continta...
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Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ulti
2009 2010| 2011¢ porcertal Uttimo
2000| 2010| 2010+| 20117| periodo
2010
Tasa de paro (porcentajes) @ 274 30,7 32,7 3,76 3,30 2,11 - 1¢ trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 15,6 1751 1892 4020 11,81 745 131 Abril
Contratos iniciales (miles) 5008 5112  151,1  -11,87 2,08 8,16 -134 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad gy : B p .
Social (promedio en miles) 5351 52,7 5122 7,64 1,56 1,34 70 Abril
Extranjeros 58,9 58,6 538  -10,95 -0,56 -5,50 31 Marzo
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes g
(millones de euros) 1.0359 13071 3324 3,07 2618 11,25 33,6 Marzo
Importaciones de bienes y
(millnes de euros) 12668 14697 3394 -2853 16,01 742 234 Marzo
Matriculacion de turismos 27.683,0 28.7080 76090  -43,40 370 31,76 -3.541,0 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga ~ 4.076,0  3.6870 11280  -4546 95 1389 -182,0 Abril
Tndice de Precios de Consumo ’
(dato anual a diciembre) 072 1107 120 09 33 38 = Abril
Aumento salarial pactado . _ - i
(dato anual a diciembre) ® 3t 12 19 0,18 1,89 019 Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado L } _ r Do
(millones de euros) 205539 20.494,5 2,06 0,29 59,4 40 trimestre
Créditos S. Privado o K L e
(millones de euros) 45.859,3 44.145,9 3,16 3,74 17134 40 trimestre
Sociedades mercantiles 3.682,0 35740 11400 -1850 29 1411 1140 Marzo
Efectos impagados ) ) : :
(millones de euros) 2189 853 178 -6332 -61,02 -19,30 43 Marzo
Hipotecas (nimero) 414750 334690 85610 -1911 -1930 -1482  -1.490,0 Marzo E'
Hipotecas (millones de euros) 58216 44124 9912 -3418 2421 -2583 -345,1 Marzo E
Nota: En la informacidn trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se (@]
refieren al promedio del afio. l:
*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales. o
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior. o
(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace més de 1 afio. [TT]
=
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General (7))
de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio —
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN. ‘2
-
<L
4
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SEVILLA

Sevilla ha sido, en el primer trimestre de 2011, la provincia andaluza que ha mostrado un mayor
crecimiento econdmico, al incrementarse su produccion un 0,9 por ciento en tasa interanual,
mientras que el PIB andaluz ha crecido un 0,2 por ciento. Asimismo, las previsiones de Analistas
Econdmicos de Andalucia estiman un crecimiento del 1,6 por ciento en el acumulado de 2011,
superando al crecimiento medio regional en torno a un punto porcentual, mostrando un mayor
dinamismo que otras provincias andaluzas.

Uno de los aspectos que mas han podido influir en esta recuperacion es el dinamismo empresarial,
pues el 25,6 por ciento de las sociedades creadas en la region andaluza durante el primer trimestre
de 2011 se registran en la provincia de Sevilla, experimentando éstas un incremento interanual del
23,8 por ciento, practicamente el doble que el promedio del conjunto andaluz, mientras en Espafia
crecen al 7,2 por ciento. Al mismo tiempo, el nimero de sociedades disueltas se ha incrementado
a menor ritmo que en Andalucia, creciendo un 2,4 por ciento y un 7,2 por ciento, respectivamente,
lo que lleva a Sevilla a presentar el indice de rotacion empresarial mas moderado de la region,
con un 16,8 por ciento, frente al 23,2 por ciento del promedio regional, mostrando una mayor
estabilidad de su tejido empresarial.

El dinamismo empresarial se encuentra respaldado por una mayor facilidad en el acceso al
financiacion en comparacion con el resto de provincias andaluzas, y segin la Gltima informacion
proporcionada por el Banco de Espafia, Sevilla es la tinica provincia andaluza donde se incrementan
los créditos (3,1 por ciento) durante el Gltimo trimestre de 2010, dado el crecimiento de los
concedidos a las Administraciones Publicas (45,3 por ciento) y, en menor medida, al sector privado
(0,8 por ciento). Respecto a los depdsitos, sin embargo, la provincia sevillana experimenta la
mayor reduccion interanual de la region (-1,6 por ciento), frente al leve incremento del 0,1 por
ciento del conjunto regional debido a las Administraciones PUblicas, originando un descenso en
la tasa de ahorro (depdsitos/créditos) de 2,2 puntos porcentuales, lo que la sit(ia en el 46,2 por
ciento, 2,3 puntos porcentuales por debajo del promedio regional.

En cuanto al sector turistico, Sevilla muestra una recuperacion conjunta de la demanda interna y
externa, convirtiéndose en una de las provincias andaluzas con mayor crecimiento en el primer
cuatrimestre de 2011, al superar el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros
los 750.000, con un crecimiento del 6,2 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior,
lo que coincide con un repunte del trafico aéreo de pasajeros en el Aeropuerto de Sevilla. Al

120 Previsiones Economicas de Andalucia n® 65. Verano 2011



Previsiones Economicas de Andalucia. Primavera 2011

Andlisis Territorial
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mismo tiempo, se aprecia una agilizacion en el proceso de ajuste entre oferta y demanda, al igual
que en el resto de provincias de interior, observandose una leve recuperacion del 1 por ciento
en el nimero de establecimientos abiertos, tras la fuerte caida observada a inicios de 2010.
Consecuentemente, Sevilla experimenta un ascenso en el grado de ocupacion durante el primer
cuatrimestre de 2011, con un incremento de 2,1 puntos porcentuales, situandose 5,2 puntos
por encima de la media regional al alcanzar el 43,2 por ciento. Pese a ello, el predominio de las
denominadas escapadas culturales sitlia la estancia media entre las mas bajas de las provincias
andaluzas, al promediar 1,8 dias por turista, frente a los 2,6 del promedio regional.

La aportacion del comercio exterior al crecimiento econémico de Sevilla en el primer trimestre de
2011 viene de la mano de un fuerte crecimiento de las exportaciones (19,1 por ciento), aunque
inferior al 34,3 por ciento del conjunto regional, sustentado en el repunte del valor de las ventas
de bienes de equipo (41,4 por ciento), asi como de un menor incremento de las importaciones
(4,4 por ciento), lo que convierte a Sevilla en una de las provincias andaluzas con un mayor
aumento relativo de su superavit comercial.

Desde el punto de vista laboral, Sevilla ha sido la tnica provincia andaluza que ha creado empleo
durante el primer trimestre de 2011, al incrementarse los ocupados un 1,8 por ciento, frente a la
contraccion del 2,7 por ciento del conjunto regional. Esta mejora se fundamenta en la industria
y, fundamentalmente, en los servicios, ya que la construccion contindia evidenciando un tono
desfavorable, aunque la caida de los precios ha incentivado la compraventa de viviendas. Respecto
al desempleo, aunque a menor ritmo, contindia aumentando la cifra de parados, constatandose el
menor incremento de la tasa de paro del conjunto regional (0,7 por ciento), que se sitta en el 26,5
por ciento, una de las més bajas de la regién andaluza, junto a Jaén. Por otro lado, la poblacion
inactiva cae un 3 por ciento en el primer trimestre de 2011, pese al repunte del 23,4 por ciento de
los inactivos incapacitados, motivando un incremento de 1,4 puntos en la tasa de actividad, que se
sit(ia entre las mas altas de la region (60,2 por ciento). Asimismo, el tono favorable del empleo en
la provincia se observa en las contrataciones, ya que una quinta parte de los contratos iniciales de
la Comunidad Auténoma de Andalucia se han registrado en la provincia de Sevilla.
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Indicadores de Coyuntura: Sevilla

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/ periodo

2009( 2010 2011*
2009 2010 2011*

2010
Crecimiento econdmico - - - 3.2 -0,2 09 - 1 trimestre
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 13.741,0  5.226,0 - 258  -6197 - -85150  Diciembre

Viviendas terminadas 13.340,0 13.321,0 - 3632 -0,14 - -19,0  Diciembre

Viviendas visadas 3.250,0 4.599,0 - -6938 4151 = 13490  Diciembre

Libres 1.359,0%*  1.834,0 - 768 - - - Diciembre

Precio de la vivienda libre (euros/m?) ~ 1.680,4 1.643,0 1.606,2 -6,04 2,23 -3,57 -59,5 1% trimestre

Licitacion publica (millones de euros) 14046 5857 1069 -1736  -58,30  -56,99 -141,7 Marzo

Obra civil 10792 3425 66,7 -1778 6826  -61,03 -1044 Marzo

Vajeros e o ey M2 2362 ™3 S 8 616 47 Abril

Residentes en Espafia 12492 12692 4230  -258 1,60 0,68 29 Abril

Residentes en el extranjero 909,0 1.0770 3303 -862 1848 1411 40,9 Abril

Pernoctaciones hoteleras 3.953,0 4.29,5 13889 -5,9%4 8,69 6,91 89,8 Abril
fgfggeﬁo"gﬂp;;'rggn'g]fgﬁ) D1 M5 B2 40 2@ 20 - Abri

Plazas estimadas (promedio) 254982 26.149,3 26.482,3 3,98 2,55 191 495,8 Abril

Personal ocupado (promedio) 3.6408 3.701,6 3.6745 -3,59 1,67 1,20 438 Abril

Trafico aéreo de pasajeros (miles) 40380 42119 1.0809 -751 430 22,10 195,7 Marzo

Internacional 11252 13133 3256 -1006 16,71 4740 104,7 Marzo

Mercado de trabajo

Poblacion > 16 afios (miles) 15234 15308 1.5326 0,69 0,49 0,43 6,5 1% trimestre

Poblacion inactiva (miles) 6216 6208 6107 2,61 -0,13 22,99 -18,8 1= trimestre

> Activos (miles) 9018 9100 9219  -0,57 0,91 2,82 253 1 trimestre
§ Tasa de actividad (porcentajes) © 59,2 59,4 60,2 -0,80 0,20 1,40 - 1 trimestre
- Ocupados (miles) 6737 6861 6774 -748 1,84 1,83 12,2 1= trimestre
2 Sector agrario 372 393 349 9,27 5,65 0,57 0,2 1¢ trimestre
® Sector industrial 777 749 757 4,16 -3,60 313 2,3 1¢ trimestre
H Sector construccion 55,5 51,7 51,5  -2449 -6,85 =771 -43 1 trimestre
=) Sector servicios 5033 5202 5154 -6,62 3,36 2,89 145 1 trimestre
?I Parados (miles) 281 239 2445 27,50 -1,84 5,66 13,1 1% trimestre
(@) Sector agrario 251 177 236 189 -2948 11,85 2,5 1% trimestre
E Sector industrial 11,6 6,8 10,8 720 4138 273 2,0 1% trimestre
IE Sector construccion 329 2,0 22 -1607 -3313 3584 -12,4 1= trimestre
Sector servicios 65,3 60,7 73,7 14,96 -704 6,04 42 1¢ trimestre

No clasificados @ 932 1167 1140 8866 2521 1716 16,7 1¢ trimestre

continta...
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++continuacion Indicadores de Coyuntura: Sevilla

Tasas de variacion Diferencia
interanual en porcentajes | absoluta Ultimo

2011%/ periodo

2009( 2010 2011*
2009 2010 2011*

2010
Tasa de paro (porcentajes) @ 253 246 26,5 5,57 -0,69 0,71 - 1 trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 1855 2035 276 3277 9,71 6,41 131 Abril
Contratos iniciales (miles) 7768 7801 2419  -13,03 0,42 -0,16 -04 Abril
Trabajadores afiliados a la Seguridad g : ¥ ) ;
Social (promedio en miles) 7139 7019 6965 543 1,68 0,60 42 Abril
Extranjeros 29,6 30,2 298 528 2,08 -1,70 -0,5 Marzo
Demanda, precios y salarios
Exportaciones de bienes }
(milones de euros) 28970 32570 7886 646 1243 19,09 126,4 Marzo
Importaciones de bienes 2
(milones de euros) 25514 26357 6415 1888 331 44 Al Marzo
Matriculacion de turismos 341140 317780 73060 -1852 -685 4169  -5.2240 Abril
Matriculacion de vehiculos de carga 2.991,0 34480 1.0190 52,73 1528 -19,89 -253,0 Abril
fndice de Precios de Consumo ’
(dato anual a diciembre) 078 113 1129 08 33 41 = Abril
Aumento salarial pactado _ . - i
(dato anual a dicembre) ® 21 13 29 1,45 0,84 1,65 Abril
Indicadores financieros y monetarios
Depdsitos S. Privado R _ o

(millones de euros) 25.049,5 25.431,0 3,16 1,52 381,5 40 trimestre
Credits 5. Privado 84831 58928 -~ 4B 077 - M97 40trimeste

(millones de euros)
Sociedades mercantiles 3.171,0 29910 1.021,0 -21,97 -568 23,76 196,0 Marzo
Efectos impagados

(milones de euros) 3819 2200 333 5446 440 -1337 5,1 Marzo
Hipotecas (nlimero) 43130 348580 9.8440 -2425 21,34 -1004  -1.099,0 Marzo
Hipotecas (millones de euros) 55970 42235 10119 -33,86 -2454 -2583 -3524 Marzo

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren
al promedio del afio.

*Acumulado o promedio hasta Gltimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

** Datos enero-septiembre.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mds de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaia, Direccion General
de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio
de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.
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Principales indicadores economicos: Comparativa por provincias

Datos en un'idades sefialadas y tasas de variacion interanual Periodo Espafia Andalucia Almeria Cadiz Cordoba Granada Huelva Jaén Malaga Sevilla
en porcentajes Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa Dato|  Tasa
Crecimiento econdmico © 1° trim. 11 - 0,8 - 0,2 - -04 - -0,4 - 0,2 - 0,6 - -0,6 - 0,2 - 0,5 - 0,9
Licitacion publica (millones de euros) Ene-abr. 11 5.152,0  -45,90 7463  -31,82 88,4 -9,97 94,8  -36,33 49,4  -62,06 73,2  -38,18 576  -1753 78,6  -22,65 126,0 -9,85 176,8  -3756
Obra civil Ene-abr. 11 33012  -29,92 4180  -2732 548 -14,34 46,1  -15,97 334 -31,52 29,8  -30,13 46,1 -731 43,0 -20,92 451  -36,66 1184  -36,14
Viviendas visadas Ene-dic. 10 83.9190 -2596 14.1970 -9,37 5830 -2468 1.5300 42,59 970,0 -55,07 1.3440 -44,32 5950 -64,92 1.938,0 791 26380 -19,25 4.599,0 41,51
Viviendas iniciadas Ene-dic. 10 123.888,0 -22,22 19.253,0 4708 1.9420 -1726 2.1930 -22,65 13380 -6064 1.95,0 4576 1.0830 -5753 2.1170 -1766 3.398,0 -36,25 5.226,0 -61,97
Viviendas terminadas Ene-dic. 10 275.568,0  -3508 452220 -3526 3.0340 -6590 2.8030 -5784 3.3370 -30,04 4.8220 -53,03 3.241,0 -31,93 26140 -3646 12.050,0 -29,33 13.321,0 -0,14
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-mar. 11 123.726,0 6,22 23.845,0 8,48 3.098,0 18,88  3.067,0 1,52 1.656,0 3,89 2.521,0 8,20 1.575,0 13,55 1.239,0 8,59 5.753,0 4,32  4.936,0 12,54
Precio vivienda libre (euros/m?) 1¢ trim. 11 1.7776 -4,72 15227 -5,26  1.390,4 -520 1.694,2 -342  1.319,7 -3,57  1.2974 -2,92  1.4543 -729  1.042,5 -0,08 1.826,5 -8,01  1.606,2 -3,57
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-abr. 11 21.995,5 539 4.0374 6,15 270,9 2,78 522,6 2,17 2773 10,03 738,3 7,65 228,0 2,29 140,3 3,30 1.106,6 8,26 753,3 6,16
Residentes Espaiia Ene-abr. 11 12.790,7 0,59 2.505,8 2,53 236,5 4,92 350,7 -0,04 180,6 2,45 4831 739 178,6 6,03 122,5 1,62 531,0 -0,32  423,0 0,68
Residentes extranjero Ene-abr. 11 9.204,7 12,87 15315 12,66 344 -9,86 171,9 7,00 96,8 27,66 255,2 8,15 49,4 -9,30 179 16,52 575,7 17,59 330,3 14,11
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-abr. 11 67.090,1 9,96 10.596,6 6,37 1.075,1 486 1.3159 796 4653 13,54 1.542,4 725 730,5 -0,02 231,4 1,11 3.8472 6,54 1.388,9 6,91
Residentes Espaiia Ene-abr. 11 29.038,2 0,15 5.786,1 0,66 906,0 777 703,2 2,02 318,1 709 1.021,6 5,03 508,4 3,34 204,4 -1,29  1.408,6 -7,60 715,6 -1,28
Residentes extranjero Ene-abr. 11 38.051,9 18,84 4.810,5 14,17 169,0 -8,43 612,7 15,69 1472 30,54 520,8 11,89 222,1 -6,96 26,9 23,94 2.438,5 16,87 673,3 17,26
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) @ Promedio Ene-abr. 11 44,8 3,01 38,0 2,31 33,3 1,56 29,6 1,76 378 3,30 41,8 1,47 35,3 1,88 22,2 -0,05 4,7 3,42 43,2 2,10
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio Ene-abr. 11 1.218,6 1,98 225,9 -0,40 26,5 -0,54 34,9 -0,20 10,1 3,50 30,4 3,83 16,0 -4,57 8,6 2,32 73,0 -2,78 26,5 1,91
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-abr. 11 56.767,6 9,57  5.626,6 12,90 254,5 0,46 262,8 -2,91 0,5 -7,62 299,8  -18,98 -- - -- - 3.2712 1562 1.5379 22,05
Internacional Ene-abr. 11 33.302,8 15,82 3.085,7 19,29 49,0 -3,79 61,6 -1497 0,0 - 274 -34,85 - - - - 24723 18,51 4754 41,86
Poblacion > 16 afios (miles) 1¢ trim. 11 38.512,0 0,16 6.779,4 0,53 565,1 0,23 1.000,3 0,44  649,5 0,23 750,7 0,36  419,6 0,55 539,9 0,06 1.321,8 1,28 1.532,6 0,43
Inactivos (miles) 1 trim. 11 15.450,2 0,04 27781 0,23 195,8 10,19 4396 3,34 2632 -2,30 324,1 1,00 167,9 -5,19 245,0 0,78 531,7 0,61 610,7 -2,99
Activos (miles) 1 trim. 11 23.061,8 0,24  4.001,3 0,74 3693 -4,35 560,7 -1,72 386,3 2,03 426,6 -0,12 251,6 4,75 294,9 -0,54 790,1 1,75 921,9 2,82
Ocupados (miles) 1¢ trim. 11 18.151,7 -1,32 28138 -2,68 2509  -10,01 3775 -2,86 277,0 -4,35 301,9 -3,30 168,8 -4,09 228,8 -3,58 531,5 -2,19 6774 1,83
Sector agrario 1¢ trim. 11 7832  -623 2443 -1587 5,1 -18,97 94 -20,34 442  -10,34 19,5 49,61 286 11,72 46,0 -16,82 95  -777 349 0,57
Sector industrial 1 trim. 11 2.540,8 -2,27 252,4 -1,60 16,0 17,65 40,6 5,73 32,4 2,86 25,5 -9,25 13,7  -30,46 24,7 -9,52 23,8 -3,25 75,7 3,13
Sector construccion 1¢ trim. 11 1.4940 -10,16 2198  -11,69 151  -2598 33,6 -7,69 18,7 -7,88 21,3 -8,97 12,4 -6,06 16,4 719 50,8  -20,63 51,5 -771
Sector servicios 1 trim. 11 13.333,7 0,28  2.0974 0,10 1677 -7,09 293,9 -2,68 181,6 =3,/ 235,6 6,08 1141 -2,81 141,6 1,58 4474 0,65 515,4 2,89
Parados (miles) 1¢ trim. 11 4.910,2 6,45 1.1876 9,87 118,3 10,25 183,2 0,77 109,3 22,81 124,7 8,53 82,8 28,77 66,1 11,66 258,6 10,94 2445 5,66
Sector agrario 1¢ trim. 11 226,2 13,78 134,2 40,08 20,4 5,70 10,4 73,33 21,9 82,50 12,8 15,32 16,8 82,61 173 86,02 11,0 41,03 23,6 11,85
Sector industrial 1 trim. 11 2530 -16,39 39,8 -2,21 18 -10,00 68  -3704 4,7 27,03 46 70,37 2,5 -3,85 2,1 -32,26 6,4 -5,88 10,8 22,73
Sector construccion 1 trim. 11 4424  -26,45 1140  -26,36 170  -1787 171  -23,66 9,9 6,45 11,3 -9,60 53  -4700 41 -4,65 270  -3431 22,2  -3584
Sector servicios 1¢ trim. 11 1.505,4 0,07 342,6 4,29 29,7 0,00 53,8 -0,19 27,0 2,27 372 0,00 24,3 14,08 15,7 0,64 81,2 8,27 73,7 6,04
No clasificados @ 1 trim. 11 2.483,1 23,81 556,9 20,75 494 38,76 95,1 6,97 45,8 22,13 58,8 14,62 33,8 59,43 27,0 0,37 133,0 29,88 114,0 1716
Tasa de paro (porcentajes) 1 trim. 11 21,3 1,24 29,7 2,47 32,1 4,27 32,7 0,79 28,3 4,79 29,2 2,33 32,9 6,18 22,4 2,45 32,7 2,71 26,5 0,71
Tasa de actividad (porcentajes) ) 1¢ trim. 11 59,9 0,10 59,0 0,10 65,4 -3,10 56,1 -1,20 59,5 1,10 56,8 -0,30 60,0 2,40 54,6 -0,30 59,8 0,30 60,2 1,40
Paro registrado (miles) Promedio Ene-may. 11 4.264,6 3,74 934,2 6,59 72,1 6,14 178,9 5,14 80,1 6,03 92,4 5,65 54,3 8,78 52,9 13,06 1873 6,79 216,2 6,36
Contratos iniciales (miles) Ene-abr. 11 4.178,9 -0,24 11491 -6,48 62,6 1,57 123,2 -4,59 1483  -10,42 122,2 -2,28 119,8 1,19 180,1  -18,96 151,1 -8,16 241,9 -0,16
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Promedio Ene-may. 11~ 17.433,6 -1,08  2.867,0 -0,91 252,5 -1,22 353,5 -0,93 292,6 -0,44 309,3 -0,40 202,0 -1,12 244,4 -1,77 514,9 -1,22 697,8 -0,63
Indice de Precios de Consumo Abril 2011 112,5 3,8 112,4 3,9 111,8 3,7 112,0 3,6 112,9 43 112,7 3,9 112,0 3,9 112,3 3,9 112,0 3,8 112,9 4,1
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) ® Abril 2011 3,0 1,74 2,6 1,18 1,5 0,78 2,3 1,16 2,3 0,29 2,7 1,27 3,4 2,14 2,1 1,13 1,9 0,19 2,9 1,65
Depositos del sector privado (millones de euros) @ 40 trim. 10 1.149.490,9 0,65 106.082,4 1,46 9.181,1 4,16 12.069,8 1,11 12.003,8 0,10 12.935,3 3,86 5.1475 0,88 8.819,4 1,98 20.494,5 -0,29 25.431,0 1,52
Créditos al sector privado (millones de euros) 40 trim. 10 1.782.291,0 0,32 224.161,2 -2,01 24.640,7 -2,52 26.705,9 -3,07 21.223,7 -3,37 25.4276 -1,41 11.380,8 -3,20 11.703,8 -3,06 44.145,9 -3,74 58.932,8 0,77
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-may. 11 362.121,0 -26,23 38.4150 -41,00 29630 -4165 58740 -4236 3.0930 -46,06 3.761,0 -46,33 2.062,0 -4251 21250 -46,19 9.6570 -30,99 8.880,0 -42,97
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-may. 11 62.985,0 -545 6.061,0 -2137 689,0 -18,27 683,0 -20,58 518,0  -30,84 6950  -24,37 306,0 -34,33 4790 -25,04 14520 -1103 1.239,0 -22,56
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-mar. 11 26.7444 -2446 42641 -22,31 4013  -32,89 592,2  -19,30 426,9 2,67 3433  -28,16 2957  -12,73 201,6 -9,95 991,2 -25,83 1.0119 -2583
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-mar. 11 221.761,0 -16,54 42.6150 -1148 47840 -2347 55490 -1592 4.340,0 22,32 3.759,0 -20,36 3.425,0 -2,73  2.353,0 -6,22 8.561,0 -1482 9.8440 -10,04
Efectos de comercio impagados. Importe (millones de euros) Ene-mar. 11 1.399,0 -14,54 1322  -22,70 133  -35,79 10,7  -36,09 198 -2243 16,9 -27,92 77 -4,67 12,6  -20,87 178  -19,30 333 -1337
Efectos de comercio impagados. Niimero Ene-mar. 11 800.500,0 -11,37 60.0150 -10,14 4.290,0 -549 45710 -1579 11.186,0 -13,87 8.110,0 -13,04 1.8450 -18,58 7.065,0 -9,83  7.749,0 -3,00 15.199,0 -743
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-mar. 11 13.698,0 90793 116,6 5,49 77 -11.4 16,1 75,27 74 36,69 142  -11,86 33 30,23 53 2,03 277 -3,54 34,8 0,62
Sociedades mercantiles. Niimero Ene-mar. 11 24.396,0 721 3.991,0 12,23 359,0 5,59 381,0 11,40 323,0 3,86 4250 9,54 173,0 17,69 169,0 -4,52  1.140,0 11,11 1.021,0 23,76
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-mar. 11 65.507,8 18,90  7.276,0 3752 154,9 63,09 3.5284 49,39 2223 4783 181,1 13,20  2.097,0 42,65 111,5 -9,54 339,4 7,42 641,5 4,42
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-mar. 11 52.737,3 23,42 5.7144 34,33 810,3 3,02 1.794,9 4709 4785 44,10 225,3 28,47 1.108,8 71,13 1754 34,17 332,4 11,25 788,6 19,09

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.
(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacién Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio,

Ministerio de Trabajo e Inmigracion y SEOPAN.






