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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la promocion vy el
desarrollo de la investigacion socioecondmica en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, analisis y
actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de la realidad socioecondmica de nuestra Comunidad
Auténoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que alcanza su nimero
68, y corresponde a la Primavera de 2012. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad
primordial ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a
aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de sus principales apuestas, y nimero a nimero se
viene realizando un esfuerzo por ofrecer los contenidos de la forma mas agil y Util posible para todas aquellas
personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion reciente de la actividad econdmica en Andalucia
y sus perspectivas de futuro. En este sentido, en este nimero se mantiene la estructura de los Ultimos
trimestres, complementandose la actual publicacidn con la informacion actualizada de nuestra pagina web,
www.economiaandaluza.es.

El informe se divide en tres partes, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Analisis Territorial. En el primer
apartado se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un analisis necesario para enmarcar la
trayectoria de cualquier espacio econdmico, en este caso Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza,
incorpora el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucion de
sus principales magnitudes (produccion, empleo, precios), asi como a la especializacion productiva de la
region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Auténoma y para Espafia, tanto de
crecimiento, como de diversos indicadores relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o
la demanda. Finalmente, Analisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas,
y en sus estimaciones de crecimiento, para el trimestre analizado, y perspectivas a corto plazo.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012
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Tiempo para la sobriedad, el sentido comin y [a coordinacion

Las economias espafiola y andaluza continlan mostrando sintomas de debilidad en un contexto de crisis
internacional que dura ya mas de cuatro afios. El comportamiento que muestre la economia espariola en 2012
vendra determinado, en gran medida, por los planes de ajuste fiscal, los mayores de la democracia, que fijan
una reduccion del déficit piblico desde el 8,5% del PIB en 2011 al 5,3% en 2012 y al 3% en 2013. Los
Presupuestos Generales del Estado contemplan un recorte del gasto y un aumento de los ingresos que representan,
respectivamente, un 1,7% del PIB y un 0,8% del PIB. En términos absolutos, 27.300 millones de euros. Por su
magnitud y plazo temporal de consecucidn, esta reduccion representa un esfuerzo titanico que, hasta ahora,
ninguna de las grandes economias internacionales ha conseguido.

Este ajuste presupuestario se produce en un escenario de crecientes dudas internacionales sobre la evolucion de
la economia espaiiola, tal y como pone de manifiesto la rigidez a la baja de los diferenciales de rentabilidad de la
deuda espaiiola y, especialmente, los tltimos episodios de incremento de dichos diferenciales, lo que se traduce
en un importante sobrecoste de financiacion del pais. Los mercados parecen interpretar la existencia de cierta
dificultad en la consecucion de tan exigentes objetivos de consolidacion fiscal, por parte de una economia en
recesion. La existencia de incertidumbre ha llevado al Fondo Monetario Internacional a revisar a la baja, de forma
generalizada, las previsiones de crecimiento para el 2012, estableciendo una caida interanual del -1,8% para el
PIB espanol (aun peor para Italia, -1,9%) y un escaso crecimiento para las principales economias de la zona euro
(+0,6% Alemania; +0,5% Francia).

Descendiendo al caso concreto de Andalucia, en 2011 registrd un crecimiento interanual del PIB del 0,2%,
situandose la tasa de paro por encima del 30%. Para el 2012, las perspectivas son poco halagiiefias.

El previsible deterioro del horizonte econdmico requiere ser tomado en consideracion. En este orden de cosas, las
medidas que se adopten deben poder configurar un escenario proclive a la recuperacion econdmica, a la vez que
deben responder a la imperiosa necesidad de corregir los desequilibrios presupuestarios y disminuir los niveles
de endeudamiento — tanto en el sector piblico como en el sector privado —, exigencia ésta que, por otra parte,
genera importantes restricciones respecto a las posibles politicas de impulso econdmico.

Es éste, por lo tanto, un tiempo para hilar fino, para ejercer el arte de la coordinacion, midiendo cada paso. Un
tiempo en el que se impone la prudencia en la adopcion de medidas que han de ser contrastadas y potentes en
cuanto a sus resultados previsibles. Medidas que deben resultar en la generacion de crecimiento y empleo, asi
como han de satisfacer los objetivos de ajuste en los ambitos de las finanzas publicas, a la vez que tienen que ser
coherentes con las reformas sectoriales ya en desarrollo y con aquéllas otras que atn deben implementarse ante
la evidente necesidad de configurar un sistema productivo eficiente y competitivo, es decir, una economia solida y
realmente sostenible en el tiempo. Medidas de racionalizacion y ajuste, medidas de crecimiento y empleo. En un
disefo global. Perfectamente coordinado y acompasado en el tiempo.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012
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I. Entorno Economico

En estos primeros meses de 2012, el escenario econdmico general ha
seguido muy pendiente de la estabilizacion de los riesgos soberanos en
la Zona Euro. A pesar de que se ha registrado una ligera mejora de las
condiciones financieras, desde diciembre, y una reestructuracion ordenada
de la deuda griega, los problemas de fondo no se han resuelto, sino
que persisten y constituyen una seria amenaza, no solo para permitir un
crecimiento sostenible de la economia europea, sino también para asentar
las bases de la recuperacion mundial.

En este sentido, las ultimas comunicaciones publicas de la OCDE (el 27
de marzo) han incidido en la prioridad absoluta de lograr minimizar los
riesgos en los paises mas fragiles de la Zona Euro, y en la necesidad
de ampliar los fondos disponibles para proporcionar un nivel de apoyo
creible a dichas economias. Al mismo tiempo, se recomienda que las
condiciones monetarias sigan siendo favorables durante algun tiempo,
mientras el ritmo de reduccion de los apoyos fiscales y financieros
deberia aplicarse cuidadosamente.

La coyuntura en la actividad econémica mundial ya habia experimentado
en la segunda mitad del afo 2011 un deterioro, consecuencia en
parte de la crisis de deuda en Europa, que acab6 generando también
una suave ralentizacion en el ritmo de avance de las economias
emergentes. Este contagio se tradujo en un encarecimiento de la
financiacion en muchas partes del mundo, haciendo retroceder las

cotizaciones bursatiles, mientras que los flujos de capital a los paises La ralentizacién del crecimiento econémico del G-20
en desarrollo cayeron significativamente. Tasas de variacion interanual en porcentajes, desestacionalizadas
(@
g En Europa, la desaceleracion del Producto Interior Bruto (PIB) en un ®
> buen nimero de paises de la UE se hizo evidente en el ltimo trimestre 4 /\\
(@) del pasado afio, augurandose la posibilidad de una corta recesion en la 2
g Zona Euro en la primera mitad de 2012. Mientras tanto, el crecimiento de g
(@] varias de las economias emergentes (Brasil, India y, en menor medida, 2
b Rusia, Sudafrica y Turquia) ha ido perdiendo dinamismo en los Ultimos -4
) trimestres, en comparacion con el inicio del periodo de recuperacion. Ello 6
E se deberia, al margen de los efectos de la ralentizacion europea, a las B o e .o
(o) politicas internas de ajuste que estos paises comenzaron a aplicar a finales e £ & E E E E E E E E E
E de 2010 y en la primera parte de 2011 para mitigar el aumento de las __Ar; EuroE _EFranc; =_Ale;a = a-;spmz EG_ZOE
1] presiones inflacionistas. Por el contrario, la trayectoria de la actividad en

Fuente: OCDE, Principal Global Indicators.

Estados Unidos y en Japdn ha sido relativamente positiva (en especial, en
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la economia nipona teniendo en cuenta el dramatico tsunami de marzo de
2011), siendo mas ostensibles los avances, en términos de empleo, en el
gigante norteamericano.

Asi, el PIB de los paises que integran el G-20 aumentd un 0,7%, en
tasa trimestral, entre octubre y diciembre de 2011, lo que supone una
desaceleracion respecto al trimestre anterior, cuando habia avanzado un
0,9%. En el conjunto del afo, el ritmo de crecimiento habria sido del

2,8%, bastante por debajo del 5% correspondiente a 2010, aunque lejos Precio de las materias primas

de la contraccion sufrida en 2009 (_1’4%). Indice CRB indicador com;zuesto de las cotizacion(?s de 19 materias primas incluida:? las
energéticas (como el petréleo y el gas natural), alimentos, metales y otras mercancias

Mientras, los precios de las materias primas han retomado un perfil <L

levemente creciente, teniendo en cuenta que partian de niveles no 360

demasiado elevados en 2011, favorecidos por una moderada reanimacion 340

de la demanda de las economias emergentes. En particular, el precio del 320

barril de crudo Brent siguio elevandose, hasta situarse por encima de los 300

125 délares, influido por los temores asociados a las tensiones en algunos 280

paises productores. Precisamente, el Banco Central Europeo (BCE) reviso 260

al alza, en marzo, la inflacion prevista en 2012, hasta situarla entre el 2,1% 2o

y el 2,7%, y entre el 0,9% y 2,3% para el conjunto del afio 2013, debido § % i i 5“; i gi ?% g 9 i % : i éi E_ ;; 3 i 5 E g g

a los anuncios de incrementos en los impuestos indirectos y sobre todo a FR S R F R R RN I U IR

los recientes aumentos de los precios de la energia, que, de acuerdo con

. , , Fuente: Th Reuters.
los actuales precios de los futuros del mercado del petréleo, se prevé que | “eMe Tromsen meders

persistan en los proximos meses.

Perspectivas de crecimiento del PIB para 2012 y 2013

Prevision Diferencia con las proy.
Enero 2012 de sept. de 2011
3,8

PIB mundial 5,2 3,3 3,9 -0,7 -0,6

Economias avanzadas 3,2 1,6 1,2 1,9 -0,7 -0,5

Estados Unidos 3,0 1,8 1,8 2,2 0,0 -0,3

Zona Euro 1,9 1,6 -0,5 0,8 -1,6 -0,7

o Alemania 3,6 3,0 0,3 1,5 -1,0 0,0

U Francia 1,4 1,6 0,2 1,0 -1,2 -0,9

] Italia 1,5 0,4 -2,2 -0,6 -2,5 -1.1

z Espana -0,1 0,7 -1,7 -0,3 -2,8 -2,1

o Japoén 4.4 -0,9 1,7 1,6 -0,6 -0,4

z Reino Unido 21 0,9 0,6 2,0 -1,0 -0,4

o Canada 3,2 2,3 1,7 2,0 -0,2 -0,5

o Otras economias avanzadas (") 5,8 3,3 2,6 3,4 —1,1 -0,3

IT] Economias de mercados emergentes y en desarrollo 7,3 6,2 54 5,9 -0,7 -0,6

o Paises en desarrollo de Asia 9,5 7,9 7,3 7,8 -0,7 -0,6

China 10,4 9,2 8,2 8,8 -0,8 -0,7

E India 9,9 7.4 7,0 7,3 -0,5 -0,8

ASEAN-5 @ 6,9 4,8 52 5,6 -0,4 -0,2

E Oriente Medio y Norte de Africa 4.3 3,1 3,2 3,6 - -
z (1) No incluyen los paises del G-7 y de la Zona Euro.
1T} (2) Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.

Fuente: Actualizacion de Perspectivas de la economia mundial, enero de 2012. Fondo Monetario Internacional.
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En este contexto, los organismos internacionales y los responsables
econdmicos han corregido a la baja, de forma generalizada, sus perspectivas
de avance de la actividad para 2012, en un marco de preocupante
incertidumbre sobre las perspectivas a medio plazo. Asi, el Banco Mundial
espera que la economia mundial se expanda un 2,5% y 3,1% en 2012 y
2013, respectivamente, ritmos bastante inferiores al 3,6% pronosticado
para ambos afos el pasado mes de junio.

Por su parte, las Ultimas proyecciones del Perspectivas de la economia
mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI), de enero de 2012,
ya apuntaban también a una desaceleracion de la actividad mundial. De
acuerdo con sus previsiones, la mayoria de las economias avanzadas
evitarian una nueva recesion, mientras que en las economias emergentes
y en desarrollo se desacelera el fuerte ritmo de la actividad. El producto
mundial se expandira un 3,3% en 2012, es decir, 0,7 puntos porcentuales
(p.p.) menos que lo proyectado en septiembre del afio anterior.

Sin duda, el pulso de la actividad productiva seguira correlacionado con la
evolucion de las circunstancias financieras. Pero, resulta curioso comprobar
que en EE.UU., donde el crédito comercial bancario registrd un retroceso
mas severo que en la Zona Euro, la reanimacion de la economia real esta
siendo algo mas notable que en la vieja Europa, donde el crédito —en tasas
levemente positivas— no contribuye a insuflar optimismo sobre la actividad.
En este sentido, tras la practica paralizacion de la financiacion bancaria en
la Zona Euro, ocurrida el pasado verano, las operaciones de refinanciacion
a largo plazo (tres afios) puestas en marcha por el Banco Central Europeo,
no han acabado de dar sus frutos todavia. Las autoridades del Eurosistema
esperan que, con cierto retardo, tengan un impacto visible en los préstamos

al sector privado. Crédito en EE.UU. y la Zona Euro
Tasas de variacion interanual, corregidas de estacionalidad en media movil

Por otro lado, el Consejo Europeo confirmd, a principios de marzo, las

la investigacion. Mientras, los jefes de Estado y de Gobierno de los paises

, . —EE.UU.
de la Zona Euro y la mayoria de los otros Estados miembros firmaron, el Zona Euro: crédito al sector privado
——Zona Euro: total crédito

2 de marzo, el nuevo Tratado de Estabilidad, Coordinacion y Gobernanza
en la UEM, que ya se habia aprobado en la reunion informal del 30 de

Fuente: BCE y Reserva Federal.

prioridades de politica econdmica establecidas por la Comision en el Informe 12
8 Anual de Crecimiento del pasado mes de noviembre, para promover un 8
Pt crecimiento sostenible y compatibilizarlo con la necesaria consolidacion .
>3 fiscal. Los Estados miembros deberan identificar ahora en sus planes de

. . ’ . . . 0 <—

) reforma y estabilidad las medidas especificas que tienen intencion de
r4 o o
0o adoptar. La UE se comprometio a impulsar la plena realizacion del Mercado -4
@) Unico mediante una traslacion completa de la Directiva de Servicios y del 8
w Mercado Unico Digital para el afio 2015 y el fomento de la innovacién y E € E E € £ E £ £ £ E £ E
(@] > 2 = = =z =z = = = = = = =
r 4
-4
=
<
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enero. El Tratado persigue reforzar la disciplina fiscal y profundizar en la
coordinacion econdmica, y entrara en vigor en enero de 2013, siempre y
cuando lo hayan ratificado al menos 12 Estados miembros del Area Euro.

Asimismo, cabe destacar el acuerdo de revisar, a finales de marzo de
2012, la capacidad de financiacion del futuro Mecanismo de Estabilidad
Financiera Europeo y el adelanto de su puesta en funcionamiento para
julio de este ao. Esta decision no esta desvinculada del debate existente
sobre las dificultades de conciliar en el medio plazo la reduccion de la
deuda con el impulso de la actividad productiva y el empleo, maxime en un
clima de desaceleracion del sector real como el actual. Este dilema ataiie,
especialmente, a las actuaciones de politicas macroecondmicas de paises
como Espafia, donde el nivel de deuda publica respecto al PIB resulta
inferior al de otros del entorno.

Pero, las divergencias en el endeudamiento publico y privado no son el
Unico elemento de alerta acerca de los desequilibrios en el seno de la
UE. Asi, en el informe de la Comision Europea, del 14 de febrero, sobre
la vigilancia para prevenir y corregir los desajustes macroeconémicos, se
tienen en cuenta otros indicadores, tales como las discrepancias en los
saldos comerciales y en los déficits por cuenta corriente, la deuda del
sector privado en relacion al PIB, la variacion del empleo y la tasa de paro,
el crecimiento de la productividad, los costes laborales o el peso del sector
construccion residencial sobre el conjunto de la economia, entre otros.

Atendiendo a algunos de estos criterios de referencia, como las divergencias
en los saldos comerciales de los paises europeos, puede comprobarse como
el saldo comercial de Alemania, con un papel principal, unido a otros como
Paises Bajos, Irlanda, etc., compensan el saldo negativo de otras economias
europeas deficitarias en su comercio exterior de mercancias, como es el
caso relevante de Espafia. Desde una perspectiva mas coyuntural, en el
tltimo trimestre de 2011, el saldo neto exterior de la UEM, medido por las
cuentas nacionales, registrd una aportacion positiva al crecimiento del PIB
de 0,4 p.p., porque la pérdida de vigor de las exportaciones se habria visto
contrarrestada por una reduccion en mayor escala de las importaciones.

Pero, en cualquier caso, posiblemente el mejor reflejo de la heterogeneidad
de la UEM sea la trayectoria que ofrecen los rendimientos de la deuda
publica a 10 anos. En las Ultimas semanas, el contexto de crecientes dudas
sobre la capacidad de la economia espafiola de atender sus compromisos
con el Pacto de Estabilidad, y por consiguiente, el clima de incertidumbre
generado entre deudores y acreedores, se ha reflejado en el mercado
secundario de deuda. Asi, el bono aleman se convirtid, una vez mas, en
refugio de los inversores frente a la renta variable (con nuevas caidas
bursatiles, especialmente del selectivo espaiol), dando cuenta de una

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Trayectoria comparada de la deuda publica por paises
Deuda publica en porcentaje del PIB, segun los criterios de Maastricht
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Evolucion de los rendimientos de la deuda piblica a 10 afios
Tipos de interés de los bonos publicos a 10 afios
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flexion a la baja en su rendimiento. En el lado contrario, los tipos del bono
a diez afos de Espaiia repuntaban, alcanzando el diferencial respecto al
bund aleman los 365 p.b., superando asi la prima de riesgo espanola a la
correspondiente al bono italiano para este plazo.

Las soluciones que se sugieren para mitigar y corregir estas discrepancias
y divergencias son, por parte de los organismos internacionales, las
mismas que la OCDE sostiene para crear las condiciones de un crecimiento
sostenible. En este sentido, se sugiere la necesidad de ahondar en reformas
estructurales ambiciosas para impulsar el avance del PIB, mejorar la
sostenibilidad de la deuda y reequilibrar la economia. Mas concretamente,
siguiendo los planteamientos de un articulo publicado por la OCDE (de
Bouis, R. and R. Duval, 2011), se deben abordar las debilidades en la
regulacion de los mercados de productos, en las instituciones del mercado
laboral, en los sistemas fiscales, asi como reforzar el mercado tnico.

Estos cambios regulatorios, asi como otras medidas recomendadas en la
edicion de 2011 del Going for Growth, como las de fortalecer la educacion
secundaria y mejorar el marco normativo del sector financiero —que
seglin la OCDE debia atender especialmente Espafa —, podrian afectar
positivamente a las causas de los desequilibrios excesivos entre paises,
incluyendo regulaciones que desincentivan la inversion y los mecanismos
que debilitan la competitividad. Las estimaciones realizadas en el articulo
mencionado sefialan que los beneficios derivados de la implementacion
de dichas reformas podrian suponer en los proximos diez afios aumentos
acumulativos del PIB de hasta el 15%, en el caso de Espaiia.

En consonancia con el escenario de debilidad de la economia en la
esfera europea e internacional, el ritmo de actividad y los principales
indicadores de coyuntura en Espaiia presentan un perfil descendente,
prolongandose asi el decaimiento que ya se aprecio a finales del pasado
ano. Precisamente, con la ultima informacion de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR), correspondiente al cuarto trimestre de 2011, el PIB
habria disminuido en Espafia un 0,3%, si bien en tasa interanual el ritmo
habria sido ain positivo, del 0,3%, con una desaceleracion evidente
respecto a principios de afio (0,9% entre enero y marzo de 2011).

Asimismo, el comportamiento comparado de los indicadores del mercado
laboral refleja la peculiar gravedad de la economia espariola. En este
sentido, el empleo habria descendido un 0,2% en el conjunto de la Zona
Euro en el cuarto trimestre de 2011 (Ultimo dato disponible), frente a la
reduccion del 3,3% de la poblacion ocupada en Espana, tanto medida por
la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) como por las estimaciones de la
CNTR, en empleo equivalente a tiempo completo.
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Beneficios derivados de las reformas estructurales por paises
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Desde la perspectiva del desempleo, la brecha entre Espaiia y el conjunto
del Area Euro resulta més contundente. La proporcion de parados sobre
activos en el agregado de la UEM se sitia en el 10,7%, apenas tres puntos
porcentuales mas que a principios de 2008. En cambio, la economia
espafiola presenta un nivel de desempleo cercano al 23%, es decir, casi el
triple del correspondiente al periodo pre-crisis. Asi, la cifra de desempleados
ha aumentado hasta cerca de los 5,3 millones de personas, y la poblacion
activa, que en la Ultima década llegd a crecer a tasas superiores al 4%, se
ha estancado en los 23 millones de personas y en el cuarto trimestre de
2011 incluso registrd un leve descenso interanual (-0,1%).

Con la informacion coyuntural mas reciente, las cifras de paro registrado
publicado por el Servicio Piblico de Empleo Estatal y de Afiliados a la
Seguridad Social muestran un claro perfil de deterioro, ascendiendo el
ritmo de demandantes de empleo en paro hasta el 9,6% en febrero,
mientras la tasa de variacion a la que se reduce el empleo (estimada por
los trabajadores en alta laboral) se intensifica hasta el -2,8%, niveles del
primer trimestre de 2010.

Atendiendo a los resultados de la Contabilidad Nacional, del INE, desde
una perspectiva coyuntural, la economia espafola habria interrumpido
en el cuarto trimestre de 2011 la senda de recuperacion iniciada
a principios de 2010. Sin duda, este retorno a tasas negativas no es
ajeno al contexto de inestabilidad financiera resultado de la crisis de
la Zona Euro, asi como de deterioro de las expectativas y de pérdida
de dinamismo de la actividad productiva de nuestros principales socios
comerciales. En términos interanuales, el PIB espaiiol prosiguid la senda
de desaceleracion iniciada a mediados de 2011, y esta clara ralentizacion
se ha visto explicada por la contraccion de la demanda nacional, que
detrajo 2,9 p.p. al crecimiento del PIB en el cuarto trimestre, un punto
y medio mas que en el trimestre previo. Sin embargo, la demanda
externa neta aport6 3,2 puntos al avance del PIB, uno mas que en el
trimestre anterior, a pesar de que las exportaciones de bienes y servicios
también se desaceleraron en el tltimo tramo del pasado afio, a causa del
empeoramiento de nuestros mercados exteriores.

Desde la perspectiva de la oferta, la flexion a la baja del PIB en el cuarto
trimestre de 2011 se explica por la atonia de la actividad en los principales
sectores productivos, especialmente en la industria, cuyo Valor Afadido
Bruto (VAB) retrocedio un 0,4% interanual. Por su parte, el VAB de los
servicios crecio un 0,9%, una décima por debajo del trimestre precedente.
Mientras, la trayectoria del VAB de la construccion fue menos favorable,
registrando una disminucion del 3,7% respecto al mismo periodo de 2010,
ahondando su retraimiento medio punto mas que en el tercer trimestre.
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Trayectoria de la tasa de paro en Espaiia y en la Zona Euro
Tasas de desempleo sobre la poblacion activa
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Eurostat.

Paro registrado y afiliados a la Seguridad Social en Espaia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y Banco de Espana.




Comportamiento del PIB por el lado de la demanda y la oferta productiva

Por componentes de demanda

Gasto en consumo final 0,6 -0,7 0,1 1,4 0,7 0,4 0,4 -0,8 -0,6 -1,8
- Gasto en consumo final de los hogares 0,7 -0,1 -0,1 1,5 0,8 0,8 0,4 -0,3 0,5 -1,1
- Gasto en consumo final de las ISFLSH 2,6 0,1 2,4 &1 2,7 2,1 0,6 1,1 -0,4 -0,8
- Gasto en consumo final de las AAPP 0,2 -2,2 0,6 1,0 0,2 -0,9 0,6 2,1 -3,6 -3,6
Formacion bruta de capital fijo -6,3 -5,1 -9,8 -43 -55 -5,4 -4,9 54  -4,0 -6,2
- Construccion -10,1 -8,1 -12,2 94 95 -9,3 -9,2 -8,1 -7,0 -8,2
- Bienes de equipo y activos cultivados 5,1 14 -34 1,7 7,3 5,4 55 1,0 2,2 -2,7
DEMANDA NACIONAL (*) -1,0 -1,8 24 0,1 -0,7 -0,9 -0,8 -1,9 14 -2,9
Exportaciones de bienes y servicios 18 9,0 11,9 153 11,8 14,9 131 8,8 9,2 5,2
Importaciones de bienes y servicios 8,9 -0,1 6,3 14,5 7,0 8,0 6,0 -1,3 0,9 -5,9
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a pm -0,1 0,7 -1,3 0,0 0,4 0,7 0,9 0,8 0,8 0,3
Por componentes de oferta

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -1,1 06 -1.1 -1,3 15 -0,3 1,1 0,5 0,4 0,3
Industria 0,6 1,9 -16 2,3 0,6 1,3 3,0 2,3 2,8 -0,4
- Industria manufacturera 0,5 2,4 -2,0 2,5 0,5 1,3 3,4 3,0 3,4 -0,1
Construccion -7,8 -3,8 -89 -8,7 -7,6 -5,9 -4,9 -32 32 -3,7
Servicios 1,4 1,1 0,3 1,2 2,0 2,2 1,4 1,0 1,0 0,9
- Comercio, transporte y hosteleria 0,9 1,56 -05 1,1 1,5 1,4 2,7 2,0 0,9 0,3
- Informacion y comunicaciones 1,2 07 -09 2,7 2,2 0,7 1,2 -0,4 0,9 1,1
- Actividades financieras y de seguros 6,6 -1,0 1,8 6,4 10,0 8,9 -4,7 -2,3 -0,1 385
- Actividades Inmobiliarias 1,5 1,1 0,0 0,6 0,9 4,4 2,6 1,0 1,3 -0,3
- Actividades profesionales 0,4 25 -02 0,0 0,7 1,3 3,1 1,7 2,8 2,6
- Administracién publica, sanidad y educacién 1,6 1,0 1,4 0,6 2,0 2,6 1,2 1,4 1,0 0,3
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios -3,2 -1,8 -1,9 -2,6 -34 -4,8 -3,1 -3,8 -1,1 0,7

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, Base 2008, INE.

Un hecho relevante es que, en el cuarto trimestre de 2011, las
exportaciones espafiolas sufrieron el primer retroceso trimestral (-1,6%
respecto al tercer trimestre de 2011) desde el cuarto trimestre de 2009,
evidenciandose de este modo el riesgo de que el hasta ahora principal
motor de crecimiento de la economia espafola también se vea arrastrado
por el escenario adverso europeo. En este sentido, la aportacion positiva
del sector exterior al PIB habria venido motivada por la aguda caida de las

importaciones (-5,9% respecto al mismo trimestre del afio 2010). Indices armonizados de precios de consumo basados en costes
laborales unitarios del total de la economia

o , . . . Tasas de variacion en porcentajes, con datos al lll trimestre de 2011
O No obstante, los datos mas recientes, como los disponibles por Aduanas, 12
=] sefalan que las exportaciones reales de bienes aumentaron casi un
. .y . .. 6
g 2% interanual en enero, tasa similar a la registrada en diciembre. El 5 I I 3.5
> comportamiento de los precios medidos por el IAPC (Indice Armonizado 0 0 ol | ol NN N ———
. ’ies . -3
(@) de Precios de Consumo), en los ultimos meses, con tasas de crecimiento . -3,0 —I I
8 inferiores a las de la Zona Euro, asi como de los indices de valores unitarios -9
. . . . -12
o (IVU) —como proxy de los precios de exportacion- reflejan una mejoria en e
> la competitividad de los productos nacionales. En este mismo sentido, una -18
- r - - - -21 .“-"‘
(24 comparativa de los indices armonizados de precios de consumo -basados g 5§ ®m {2y 3 & § & = g g ¢
= en los costes laborales unitarios del total de la economia- constata que, a = ¢ i8i 8 g £ s =
®© [e]
4 pesar de que Espana ha sufrido una pérdida de competitividad acumulada * ™
m M Tasa de variacion interanual B Tasa de variacion desde IV Trim. 1998

desde la incorporacion a la UEM, en el ultimo afo los indices de precios

, X Fuente: Banco de Espafa y BCE.
basados en los CLU habrian retrocedido un 3%. PRI
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Con las estimaciones de la Balanza de Pagos, el déficit acumulado de
la balanza por cuenta corriente en 2011 disminuyé hasta 39.777,93
millones de euros, frente a los 48.403,70 millones de 2010. Esta evolucion
recoge principalmente el buen comportamiento de los saldos comercial
y de servicios y, en menor medida, de las transferencias corrientes, que
compensaron la ampliacion del déficit de rentas. En concreto, el saldo
negativo acumulado de la balanza comercial en el conjunto de 2011
se situd en 39.954,33 millones de euros (47.142,76 millones en el ano
anterior), en un contexto de dinamismo de los flujos comerciales, tanto
de las importaciones como, especialmente, de las exportaciones, y de
notable correccion del déficit del componente no energético, mientras que
se amplid el saldo negativo energético.

Respecto a la balanza de servicios, cabe destacar que el superavit
acumulado durante el afio 2011 ascendié a 35.310,74 millones de euros
(27.796,86 millones en el afio 2010). Sin duda, el saldo positivo de la
ribrica de turismo y viajes (30.611,20 millones en 2011, frente a los
26.957,83 millones en el afio previo) contribuy6 a esta consolidacion del
signo favorable de esta subbalanza. Por su parte, el déficit de la balanza de
rentas se amplid en 2011 hasta 29.186,39 millones de euros y, por Ultimo,
el saldo negativo de la balanza de transferencias corrientes se redujo hasta
5.947,95 millones de euros.

Balanza de pagos por principales sub-balanzas
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Fuente: Banco de Espana.
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Trayectoria del empleo por afios y en los dos dltimos trimestres

Tasas de variacion interanual en porcentajes

OCUPADOS (a) -6,8
Asalariados -6,0
Por duracion de contrato

Indefinidos -0,9
Temporales -18,4
Por duracion de jornada

Jornada completa -7,1
Jornada parcial 1,7
No asalariados -10,3
OCUPADOS por ramas de actividad

Agricultura (1) -4,0
Industria (2) -13,3
Construccion (3) -23,0
Servicios -2,5
De mercado (4) (b) -5,1
De no mercado (b) 4.4
Economia de mercado (1 +2 + 3 + 4) -9,3
OCUPADOS por nivel de formacién (c)

Estudios bajos -13,7
Estudios medios -7,4
Estudios altos -0,9
OCUPADOS por nacionalidad

Nacionales -6,2
Extranjeros -10,1
OCUPADOS (variaciones interanuales en miles) -1.370
Niveles en %

Tasa de empleo (de 16 a 64 afos) 60,6
Ratio de asalarizacion 83,0
Ratio de temporalidad (d) 25,4
Ratio de parcialidad (e) 12,8

(a) CNAE-2009.

-2,3
-2,1

15
-4.0

-2,8
24
-3,0

0,9
-5,9
12,6
-0,3
1,4

2,6
-35

-84
2.7
2,0

-2,1
-3,2
-431

59,4
83,2
24,9
13,3

1,9 A,7
16 1,2
2,1 -0,8
0,1 24
23 2,0
2,9 3,6
-36 -4,0
-4.1 2,3
2.1 -4.4

-15,6 9.8

0,0 -0,3
0,7 1.9

1,6 2,3
2,9 27

12,3 -8,0

1,4 1,8

2,1 1,9
1,2 1,6
6,5 2.1
-352 -323
58,5 59,7
83,4 83,3
25,3 25,6
13,8 12,8

ﬁﬂmmm

-1,3 , -3,3
-1,2 8 -3,2
-0,8 -2,4 -3,4
-2,2 0,0 -2,5
-1,5 -2,4 -3,6
1,2 2,2 -0,7
-1,9 -3,7 -3,7
2,8 -6,1 0,5
-2,2 -0,9 -3,7
-12,8 -17,8 -18,8
0,2 -0,2 -1,6
0,9 -0,8 -1.9
2,9 1,4 -0,8
-2,4 -3,1 -4,0
-6,4 -14,2 -15,7
-1,5 -1,3 -2,5
1,9 2,0 0,8
-1,2 -1.1 -2,4
-1,5 -8,6 -8,5
-238 -391 -601
59,2 58,7 57,6
83,2 83,6 83,3
24,8 26,0 25,0
13,4 13,2 13,8

(b) Servicios de no mercado engloban el sector de la Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social Obligatoria, Educacion, y Actividades Sanitarias y

Servicios Sociales. El resto de servicios integra los servicios de mercado.

(c) Bajos: sin estudios o solo con estudios primarios; altos: con estudios terciarios.
(d) En porcentaje de asalariados. (e) En porcentaje de ocupados.

Fuente: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica.
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Volviendo al descenso de la actividad productiva y a su traslacion al
mercado de trabajo, segun las estimaciones de la EPA, la poblacion ocupada
descendié en 348.800 personas entre octubre y diciembre respecto al
trimestre anterior, situandose el nivel de empleo en 17.807.500 personas.
En relacidn a un afio antes se perdieron 600.700 empleos, reduccion que
supone una caida interanual del 3,3%, mucho mas acusada que la del
trimestre anterior.

Por ramas de actividad, en el balance del pasado afio destacd la destruccion
de empleo en la construccion, y una contraccion algo mas moderada en la
industria y en los servicios de mercado, mientras que la agricultura arrojo
de nuevo registros negativos, tras la tenue creacion de empleo de 2010. En
la segunda mitad del afio, con excepcion de la agricultura, todas las ramas
de la economia de mercado presentaron un rotundo empeoramiento, asi
como los servicios de no mercado, influidos claramente por el ajuste en el
empleo publico.

La poblacion activa se mantuvo estabilizada en 2011, como consecuencia
del estancamiento observado tanto en la poblacion en edad de trabajar,
tras un nuevo retroceso de la poblacion extranjera, como en la tasa de
actividad, donde el aumento de la participacion femenina compensd el
descenso de la de los varones. También resulta destacable el escaso avance
de la tasa de parcialidad (por debajo del 14%), muy por debajo de la ratio
en otros paises de la UE. Junto con el empeoramiento de los indicadores
laborales, cabe subrayar la pérdida visible de tejido empresarial en la
economia espaiiola, constatable en la reduccion del nimero de empresas
en alta en la Seguridad Social, asi como en las trayectorias de la creacion
y disolucion de sociedades mercantiles.

Sin duda, otro problema de la economia espafiola es la situacion de las
cuentas de las Administraciones Publicas. Asi, de acuerdo con el avance
de los datos de ejecucion presupuestaria presentados por el Ministro de
Hacienda y Administraciones Publicas (el 27 de febrero de 2012), en
2011 se registrd un déficit de 91.344 millones de euros, equivalente al
8,5% del PIB, frente al déficit del 9,3% registrado en 2010. Pese a esta
reduccion, el déficit pablico no ha alcanzado el objetivo marcado para 2011
en la Actualizacion del Programa de Estabilidad 2011-2014, del 6%. Este
alejamiento del objetivo presupuestario se produjo en todos los niveles de
las Administraciones Publicas (AAPP), aunque fue mas significativo en el
conjunto de las Comunidades Autdnomas, cuyo déficit en 2011 (2,9% del
PIB) se habria desviado en 1,6 p.p. del previsto inicialmente.

Acorde con los compromisos de ajuste fiscal al que el Gobierno esta

comprometido con sus socios europeos y del impacto provocado por la
desviacion respecto del objetivo en 2011, el nuevo cuadro macroecondmico
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Sociedades mercantiles creadas y disueltas en Espaiia
Media movil del nimero de sociedades
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Fuente: Estadistica de Sociedades Mercantiles, INE.




para el ejercicio 2012, publicado a principios de marzo, contempla un
retroceso del PIB del 1,7%, similar al proyectado por la Comision Europea
y otros organismos internacionales. La contraccion de la demanda interna,
con un descenso del consumo privado y una fuerte reduccion del gasto de
las AAPP (-8%), unido a la caida de la inversion, con una aportacion del
sector exterior positiva, explican este adverso escenario, donde el empleo
se retraera y la tasa de paro previsiblemente aumentara hasta el 24,3%
en el promedio de 2012.

Escenario macroeconomico previsto por el Gobierno de Espafia
Tasas de variacion interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario mmm

PIB por componentes de demanda (variacion real en porcentaje)

Gasto en consumo final nacional privado (a) 0,8 -0,1 -1,4
Gasto en consumo final de las AAPP 0,2 -2,2 -8,0
Formacion bruta de capital fijo -6,3 -5,1 -9,0
En construccion -10,1 -8,1 -9,9
Demanda nacional (contribucién al crecimiento del PIB) -1,0 -1,7 -4,4
Exportacién de bienes y servicios {815 9,0 SIS
Importacién de bienes y servicios 8,9 -0,1 -5,1
Saldo exterior (contribucion al crecimiento del PIB) 0,9 2,5 2,7
PIB -0,1 0,7 -1,7
PIB a precios corrientes 0,3 2,1 -0,7
Costes laborales, empleo y paro
Coste laboral unitario -2,6 -1,9 -1,7
Empleo total (b) -2,6 -2,0 -3,7
Tasa de paro (porcentaje de la poblacion activa) 20,1 21,6 243
Sector exterior (porcentaje del PIB)
Capacidad (+) necesidad (-) de financiacion frente al resto del mundo -4,0 -3,4 -0,9

(a) Incluye a los hogares y a las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
(b) Empleo equivalente a tiempo completo. Contabilidad Nacional.

(p) Previsiones

Fuente: INE y Ministerio de Economia y Hacienda, 3 de abril de 2012.

La situacion de las finanzas publicas espaiolas se solapa con otro ; ; .
Balance del Eurosistema: Préstamo neto a las entidades de crédito espanolas

importante pI’OCGSO de saneamiento, el del SIStema ﬁnandero espaﬁol. Millones de euros y porcentajes que representan los préstamos de Espafia sobre el total del Eurosistema
La financiacion neta del Eurosistema a las entidades nacionales ha
aumentado fuertemente desde el pasado otofio, y en febrero representaba 180.000 50
el 473% del total de préstamos a entidades del area. En concreto, de los 160.000 A
. . . 40
322.045,12 millones de euros concedidos, 152.431,57 millones de euros 140.000 5
. . . ~ 120.000
tuvieron como destinatarios a bancos esparioles, la mayor parte de los 100,000 Ml =0
cuales en operaciones de financiacion a largo plazo, que las entidades 80.000 %
T ~ 20
utilizan para atender sus vencimientos y comprar deuda publica espanola y 60.000 -
del Estado que tienen su reflejo en la partida de “facilidades de depésito”. 40.000 10
. .y . . 20.000
Esta situacion que puede mantenerse, sine die, y que provoca el rechazo de .
los ortodoxos monetaristas del Bundesbank, explica que el crédito siga sin 5555888838338 2¢e222c-ccocc-cod
: . . § 5558555859388 9588535%
fluir con normalidad al sector privado y que el problema de desconfianza CEREL ER L ERFEeR®EF R EgRES

internacional del sector financiero espafiol no se resuelve solo porque los B Entidades de crédito de Espafia  ~— % total Eurosistema (sje dcho.)
balances de las entidades ofrezcan signos de modesta mejoria.

Fuente: Banco de Espafia y BCE.

Por (ltimo, desde una perspectiva comparada de las Comunidades
Autonomas espaiiolas, cabe destacar que se mantienen diferencias
relevantes en los indicadores de coyuntura regionales, si bien todos ellos
presentan un tono de bastante debilidad, acorde con el contexto global.
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En cualquier caso, el crecimiento econdmico de las autonomias espaiiolas,
estimado por la Contabilidad Regional del INE, a través de la variacion
interanual del PIB a precios de mercado, oscila entre el leve descenso de
Extremadura (-0,3%) y el estancamiento de Castilla-La Mancha y Murcia
(0,0%), y el avance mas notable del PIB en Canarias (2,1%), Baleares
(1,8%) o Navarra (1,5%).

Estimaciones del PIB regional y previsiones de crecimiento para las CC.AA. espaiolas en 2012: PIB por sectores

Crecimiento PIB (2011) Previsiones 2012 (Hispalink)
Tasas de variacion real en porcentajes X X »

Andalucia 0,2 0,2 -0,1 0,2 -2,7 -4,6 -0,9 -1,4
Aragon 0,3 0,3 0,5 -0,5 -0,4 -2,9 -0,9 -1,0
Asturias 0,3 0,6 0,1 -1,6 -2,0 -3,5 -0,7 -1,3
Baleares 1,8 0,4 0,7 -0,6 -2,7 -4,9 -0,2 -0,8
Canarias 21 0,9 0,9 -0,5 -0,6 -4,2 -0,1 -0,6
Cantabria 0,7 0,8 0,9 -1,8 -0,2 -4.4 -0,2 -0,7
Castilla y Leon 1,3 1,0 0,5 -0,4 -0,3 -1,9 -0,5 -0,7
Castilla-La Mancha 0,0 0,2 0,0 -0,6 -1,1 -3,8 -1,4 -1,6
Cataluia 0,8 0,5 0,9 -0,5 -2,2 -3,9 -0,9 -1,4
Comunidad Valenciana 0,4 0,4 0,4 0,0 -1,3 -4,0 -0,8 -1,2
Extremadura -0,3 0,1 0,4 -0,1 -0,4 -3,8 -1,1 -1,4
Galicia 0,3 0,6 0,6 0,7 -0,5 -2,2 -0,4 -0,6
Madrid 0,9 0,6 1,0 0,9 1,5 -2,9 -0,2 -0,3
Murcia 0,0 0,3 0,3 0,2 -1,0 -3,5 -0,9 -1,1
Navarra 1,5 0,9 1,0 0,1 -0,6 -4,5 -0,3 -0,7
Pais Vasco 1,3 0,7 0,8 -3,0 -0,1 -4,2 -0,4 -0,7
Rioja (La) 0,8 0,9 0,7 -0,1 -0,6 -4,7 -0,4 -0,9
ESPANA 0,7 0,5 0,7 -0,2 -0,9 -3,7 -0,6 -1,0

Fuente: Contabilidad Regional de Espania, INE, Cuadernos de Informacién Econémica, de enero/febrero 2012, Funcas e Hispalink (marzo 2002).
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II. Economia Andaluza

Principales rasgos de la coyuntura economica regional:
Demanda y Oferta

El PIB andaluz ha experimentado un descenso trimestral del 0,1% en el -

} ) Empleo y Productividad laboral
cuarto trimestre de 2011, tras mantenerse estable en los dos trimestres Tasas de variacion interanual en porcentajes
anteriores, lo que ha dejado la variacion interanual en el 0,2% (0,7% en
Espana). Este crecimiento, aunque escaso, ha supuesto una recuperacion
frente al -0,7% del aiio 2010.

La productividad por trabajador ha repuntado de forma acusada a finales
de afo (al igual que en el conjunto de la economia espafiola) como
resultado de un leve descenso de la produccion unido a una caida mas
intensa del empleo.
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Por el lado de las rentas, en el cuarto trimestre se ha intensificado la caida

-, . o 0 .
en la remuneracion de asalariados ( 2’7 % mteranual) omo consecuencia Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
del descenso mas acusado en el nimero de asalariados y del crecimiento Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

I PIB — Empleo Contabilidad Regional — Productividad laboral

algo mas moderado en la remuneracion media por asalariado, de forma
que el coste laboral por unidad de producto ha descendido en torno a un
2,7%, 0,7 puntos mas que en el trimestre anterior.

Evolucion del Producto Interior Bruto en Andalucia
Tasas de variacién en porcentajes
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8 Hl Variacion trimestral ——Variacion interanual
[11]

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia.
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Remuneracion por asalariado y Coste Laboral Unitario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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I Remuneracion por asalariado —— Coste Laboral Unitario (CLU)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia ‘"

Tasas de variacion interanual e intertrimestral en
porcentajes, salvo indicacion en contrario

Gasto en consumo final regional -2,2 0,5 -0,7
Hogares -4,5 0,4 -0,2
AAPP e ISFLSH 315 0,6 -1,8

Formacion bruta de capital -15,1 -6,9 -6,3

Demanda regional ? -6,3 -1,4 -2,1

Exportaciones -71 8,4 8,1

Importaciones -10,6 4,6 1,0

Producto Interior Bruto a precios mercado -3,6 -0,7 0,2

Agricultura, ganaderia y pesca 2,1 0,8 1,6

Industria -9,2 -2,7 -0,3

Construccion -13,2 -7,8 -3,8

Servicios -0,8 1,0 0,8

Impuestos netos sobre productos -4,6 -2,4 1,4

(1) indices de volumen encadenados. Base 2008.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Tasa intertrimestral Tasa interanual

1,0 -1,0 -0,3 -1,4 0,6 -0,9 -0,7 -1,7
0,1 0,0 -0,1 -0,8 0,0 -0,4 0,5 -0,9
3,3 -3,4 -0,6 -2,9 22 -2,1 -3,5 -3,8
-1,3 -1,0 -2,5 -1,5 -7,3 -6,2 -5,5 -6,2

- - - - -1,3 -2,3 -1,9 -3,0
1,8 1,2 2,5 2,6 9,4 7,3 7,5 8,3
2,2 -1,5 0,1 -1.1 3,5 0,2 0,8 -0,4
0,2 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,1 0,3 0,2
-2,5 3,1 1,8 -3,8 0,2 2,6 5,0 -1,5
0,0 -0,8 0,6 0,6 0,5 -1,6 -0,6 0,4
1,9 -2,0 -1,8 -1,5 -5,1 -3,4 -3,1 -3,3
0,1 0,1 0,3 0,2 11 0,6 0,7 0,6
0,4 1,2 -0,7 1,0 0,7 1,8 1,1 2,0

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral y Anual de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Desde el punto de vista del gasto, el retroceso de la demanda regional
se ha acentuado en el cuarto trimestre de 2011, representando una
contribucion negativa al crecimiento del PIB de 3 puntos porcentuales.
Todos sus componentes han mostrado una caida trimestral a finales de
ano, a excepcion de las exportaciones, siendo especialmente acusado el
descenso observado en el gasto de las AAPP, cuya variacion interanual ha
quedado en el -3,8%. El gasto publico ha venido descendiendo a lo largo
de todo el afio 2011, exceptuando el primer trimestre, de modo que en
el conjunto del afio se ha producido una reduccion del 1,8% con relacion
al afo anterior.

El gasto en consumo final de los hogares ha descendido un 0,8% en
tasa intertrimestral, situando la tasa interanual en el -0,9% (a diferencia

del +0,5% interanual del tercer trimestre -crecimiento influido por el

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Aportacion de la demanda regional y exterior al crecimiento del PIB
Aportacion en puntos porcentuales al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Indicadores de demanda en Andalucia

Variacion

Medias anuales, salvo indicacion en contrario, y porcentajes 2011 ™ absoluta

2011/2010 ™
Indicadores de consumo
IPI Bienes de Consumo 83,6 -
Matriculacion de turismos 93.349,0 -38.600,0
indice de Comercio al por Menor 81 1 _
(Precios constantes. Base 2005) ’
indice Comercio Menor sin Estaciones Servicio 82.9 _
(Precios constantes. Base 2005) ’
indice de Ventas en Grandes Superficies 70.9 .
(Precios constantes. Base 2006) ’
Créditos S. Privado
(Datos al 4° trimestre, excepto 2011, en millones de euros) 2l B
Indicadores de inversion
IPI Bienes de Inversion 60,7 -
Matriculacién de vehiculos de carga 14.327,0 -2.770,0
Sector exterior
Exportaciones de bienes (millones de euros) 22.851,1 4.079,0
Importaciones de bienes (millones de euros) 29.211,5 5.944.5

(1) Acumulado hasta ultimo periodo disponible, salvo indicacién en contrario.

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Ultimo periodo
Tr. | Tr. 1| Tr. 1 Tr. IV disponible
2011 2011 2011 2011

3,05 -3,95 -9,86 -6,88 -1,91 4,06 Diciembre
-5,71  -29,25 -40,94 -40,81 -3,37 -18,77 Diciembre
-4,27 -745  -7,97 -6,76  -7,99 -7,06 Diciembre
-2,76 -7,24  -71,75 -6,44  -7,50 -7,25 Diciembre
-5,75 -11,53 -13,27 9,51 -8,98 -13,83 Diciembre
-1,79 =327  -2,19 -3,70 -3,92 - 3¢ trimestre

-13,64 -10,12 -13,64 -8,21 -7,65 -11,16 Diciembre

0,90 -16,20 -13,83 -31,19 2,53 -15,45 Diciembre
29,66 21,73 27,72 15,23 2229 22,34 Diciembre
28,74 25,55 35,05 19,66 24,83 23,54 Diciembre

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Trafico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de
Estadistica y Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Economia y Competitividad).

adelanto del gasto al segundo trimestre que provocd la subida del IVA
en julio de 2010-). De este modo, el gasto de los hogares se ha reducido
en Andalucia un 0,2% en el afio 2011, frente al incremento del 0,4%
observado en 2010. Por su parte, la formacion bruta de capital ha
descendido también en el cuarto trimestre de 2011, registrandose una
variacion interanual negativa del 6,2%, tasa similar a la correspondiente
al conjunto del afio (-6,3%).

La caida de la demanda interna en el cuarto trimestre de 2011 se ha
contrarrestado de nuevo con la aportacion positiva de la demanda
exterior neta, que ha supuesto una contribucion al crecimiento del
PIB en Andalucia de unos 3,2 puntos, alrededor de un punto mas que
en el trimestre anterior. Este aumento obedece al mayor crecimiento de
las exportaciones de bienes y servicios (8,3% en tasa interanual), frente
al descenso de las importaciones (-0,4%), asociado en este caso a la

Trayectoria reciente del gasto en consumo e inversion
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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= Gasto en consumo final de los hogares === Gasto en consumo AAPP e ISFLSH

= Formacion Bruta de Capital

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

propia contraccion de la demanda interna. Esta trayectoria se ha venido
observando a lo largo del afio, observandose en conjunto una aportacion
positiva de la demanda exterior de unos 2,3 puntos en 2011, frente a algo
menos de un punto que represent6 en 2010.
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Exportaciones e importaciones

en Andalucia, 2011

Tasas de variacion interanual en porcentajes
Millones de euros y porcentajes Exportaciones % sobre total | Importaciones | % sobre total

Alimentos 6.304,63 27,6
Frutas y legumbres 3.542,31 18,5
Grasas y aceites 1.425,43 6,2

Productos energéticos 3.781,21 16,5
Petroleo y derivados 3.594,54 15,7
Gas 169,62 0,7

Materias primas 1.929,41 8,4

Semimanufacturas 4.062,42 17,8

Bienes de equipo 2.673,53 11,7

Sector automovil 281,86 1,2

Bienes de consumo duradero 196,93 0,9

Manufacturas de consumo 644,90 2,8

Otras mercancias 2.976,25 13,0

Total 22.851,12 100,0

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, M

Sin embargo, en lo que respecta a los intercambios de bienes
exclusivamente, y segin datos del Ministerio de Economia y
Competitividad, el déficit comercial de Andalucia ha crecido en el conjunto
de 2011 alrededor de un 40%, hasta los -6.360 millones de euros, ya que
el crecimiento de las importaciones ha sido casi cuatro puntos superior al
de las exportaciones (a diferencia de lo ocurrido en el conjunto nacional,
donde el déficit comercial se ha reducido en torno a un 13% con relacion
al afio anterior). Los productos energéticos y las materias primas, que
han supuesto en 2011 alrededor de una cuarta parte de las ventas
andaluzas al exterior, explican en gran medida el notable crecimiento
de las exportaciones de la region -en parte debido al incremento de
los precios-, ya que las ventas de alimentos o semimanufacturas, los
dos principales grupos de exportacion en Andalucia, han mostrado una
trayectoria menos favorable, descendiendo éstas Ultimas con relacion al
afo anterior.

Por el lado de la oferta, la agricultura y la construccion han mostrado
sendos descensos trimestrales en el cuarto trimestre de 2011,
observandose también variaciones interanuales negativas en ambos
casos, aunque su trayectoria en el conjunto del afio ha sido bastante
diferente. Mientras el VAB en la construccion ha vuelto a descender,
el de la agricultura ha crecido en torno a un 1,5% con relacion al afio
2010. Asimismo, el VAB en el sector servicios ha aumentado a una tasa
similar a la del afio anterior, en tanto que la industria ha experimentado
un ligero descenso.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Exportaciones Importaciones

3.066,45 10,5 4,89 25,26
289,44 1,0 0,00 -4,09
485,15 1,7 2,99 74,04

16.951,51 58,0 63,20 42,50
12.655,66 43,3 63,80 42,43

4.057,35 13,9 58,77 37,58

2.750,47 9,4 82,67 9,25

3.373,83 11,5 -2,93 17,52

1.595,99 OIS 14,43 -22,87
209,82 0,7 -1,02 -6,46
215,03 0,7 17,32 -9,11
972,43 318 9,99 2,83

76,00 0,3 62,84 29,25
29.211,53 100,0 21,73 25,55

inisterio de Economia y Competitividad (DataComex).

Evolucion de las exportaciones e importaciones en Andalucia
Saldo acumulado en millones de euros y tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(IECA) y Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Economia y Competitividad).




Evolucion de las Macromagnitudes Agrarias en Andalucia
i .
illones de euros y porcentajes m

Produccion Rama Agraria (A) 10.403,24 10.222,32 -1,7 3,0
Produccién Vegetal 8.636,98 8.367,43 -3,1 -1,8
Cereales 403,75 500,55 24,0 17,6
Plantas industriales (" 350,58 445,32 27,0 21,0
Plantas forrajeras 120,08 131,15 9,2 15,6
Hortalizas, Plantones, Flores y Plantaciones 3.284,95 3.039,29 -7,5 -18,1
Patata 121,72 120,91 -0,7 -14,4
Frutas @ 2.540,17 2.418,28 -4,8 -1,5
Vino y mosto 25,16 23,71 -5,7 16,6
Aceite de oliva © 1.645,49 1.534,41 -6,8 -5,6
Otros 145,08 153,79 6,0 9,4
Produccién Animal 1.497,61 1.577,88 5,4 11,8
Produccién de Servicios 88,93 91,66 3,1 3,3
Actividades Secundarias no Agrarias 179,72 185,35 3,1 2,8
Consumos Intermedios (B) 2.988,08 3.106,88 4,0 12,1
Valor Anadido Bruto (A-B)=C 7.415,16 7.115,44 -4,0 -4,3
Amortizaciones (D) 914,58 918,12 0,4 1,3
Otras Subvenciones (F) 1.524,23 1.532,94 0,6 0,3
Otros Impuestos (G) 73,42 75,27 25 8,4
RENTA AGRARIA (C-D+F-G) 7.951,38 7.654,98 -3,7 -4,5

(1) Incluye remolacha, tabaco, algodén, girasol y otras, y leguminosas grano.

(2) Incluye uva de mesa y uva transformacion que elaboran las industrias, y aceituna de mesa y aceituna almazara que transforman las
industrias.

(3) Para la estimacion de las macromagnitudes agrarias del afo t se considera la produccién de aceite de oliva de la campana t-1/t, dado
que dicha produccion se comercializa a partir de los meses de enero y febrero del afio t.

Fuente: Consejeria de Agricultura y Pesca, Junta de Andalucia y Ministerio de Agricultura, Alimentaciéon y Medio Ambiente.

El VAB del sector agrario ha experimentado una caida trimestral cercana VAB y empleo en el sector agrario
al 4% en el cuarto trimestre de 2011, situandose su variacién interanual Tasas de variacion interanual en porcentajes
en el -1,5%, si bien en el conjunto del afio el sector ha mostrado un 15
crecimiento del 1,6% con relacion al afo 2010, lo que no ha impedido que 10
el empleo haya descendido en torno a un 5%, en términos de Contabilidad 5
Regional. 0
Segun las primeras estimaciones de la Consejeria de Agricultura y Pesca N
de la Junta de Andalucia, el VAB agrario habria descendido en 2011 -10
un 4%, en términos corrientes, como consecuencia de la caida de la -15
Produccion Agraria y el aumento en los consumos intermedios, aunque '§ % % § é é é § % § é % § g g § TS558 %
estos datos estan sujetos a modificaciones una vez se disponga de datos B VVAB Sector agrario — Empleo CRTA
consolidados de producciones y precios. En concreto, la Produccion Agraria ;‘;ZZTI‘SCé”i’}’if;fg‘;”ggﬁ;&i @”gsifgéfa¥igzgt;‘:ggﬁudcgégiona' Ul iel 6l
ha descendido un 1,7%, como consecuencia de la trayectoria negativa de
< la Produccion Vegetal, derivada principalmente de la caida en el valor
N . o~ . - VAB y empleo en el sector industrial
- del olivar, vinedo, frutales y hortalizas, afectado este ultimo grupo por la Tasas de variacién interanual en porcentajes
> crisis E. Coli. Por el contrario, la Produccién Animal ha experimentado un 5
g incremento en torno al 5,5%, debido principalmente al comportamiento o
E positivo de los precios. 0 I I I -
5 El VAB del sector industrial ha crecido un 0,6% en tasa trimestral en el -5 -5,0
S cuarto trimestre de 2011, registrandose una variacion interanual positiva 0
@) (0,4%) tras dos trimestres de descensos. Sin embargo, la destruccion
g de empleo se ha intensificado a finales de afio, descendiendo un 5% los 15
O puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, de forma que en el SRR R R R R
b conjunto del afio el empleo ha descendido un 2,7%, mientras que la caida == VAB Sector industrial — Empleo CRTA
de| VAB ha SidO més moderada, de| _0,3%. Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

23 Previsiones Econdmicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012



g
N
=
wd
<
(]
r4
L
g
[
=
o)
r4
o
)
18]

24

Indicadores del sector industrial en Andalucia

Variacion

Medias anuales, salvo indicacién en contrario, y porcentajes

absoluta

2011/2010 "

indice de Produccién Industrial (IP1) 75,8
Bienes de Consumo 83,6
Bienes de Equipo 60,7
Bienes Intermedios 69,6
Energia 86,8

Indicador de Clima Industrial (Dato a diciembre) -20,2

Ocupados (dato al 4° trimestre en miles) 248,0
Industria manufacturera 208,9
Extractivas, energia, agua,... 39,1

Parados (dato al 4° trimestre en miles) 38,2

(1) Acumulado hasta diciembre, salvo indicacion en contrario.

-14,9
-19,7
4,8
3,0

Tasas de variacion interanual en porcentajes

ooy | Tel Teml Tem| Trv
2011 2011 2011 201

-4,31 -351 -042 -586 -5,00 -2,92
3,05 -395 986 -688 -1,91 4,06
-13,64 -10,12 -13,64 -8,21 -7,65 -11,16
-7,86 -5,11 722 -11,19 -6,97 -8,09
-2,91 4,24 19,40 7,55 4,62 -1,24
-5,85 -280 -160 -3,80 -0,04 -5,67
-6,54 -6,13 -340 6,95 -551 -8,62
-0,76 20,40 11,88 17,20 39,05 13,99
-20,90 220 -2,21 1,38 1,85 8,52

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

En el sector de la construccion, el VAB ha vuelto a descender en el
ultimo trimestre de 2011, registrandose un descenso interanual del 3,3%,
descenso que en el conjunto del afio ha alcanzado el -3,8%, frente al -7,8%
del afio 2010. Por el contrario, en términos de empleo la caida registrada
en el conjunto del afio 2011 ha sido mas acusada que la observada el afio
anterior, descendiendo un 14,4% (-12,8% en 2010), segln cifras de la
Contabilidad Regional.

La actividad residencial sigue inmersa en un profundo ajuste, y tras el
crecimiento interanual observado en el segundo trimestre de 2011 en el
numero de viviendas iniciadas, debido al aumento en las viviendas de
proteccion oficial, entre julio y septiembre, el nimero de viviendas ha
experimentado un descenso cercano al -60%, y no es previsible que la
situacion mejore a corto plazo dado el stock de vivienda nueva sin vender,
aunque éste se ha reducido en el tltimo ano. La trayectoria de las viviendas
visadas tampoco anticipa una evolucion mucho mas favorable para los
proximos meses, pese al crecimiento registrado por las viviendas visadas
de proteccion oficial en el tercer trimestre del afio, al igual que ocurre con
la licitacion publica, que ha descendido por segundo afio consecutivo en
mas de un 40%.

En cuanto a los indicadores relacionados con la demanda, tanto las cifras
de transacciones inmobiliarias, que publica el Ministerio de Fomento, como
las de compraventas del INE, reflejan un descenso interanual mas intenso
en 2011 que en el afo anterior, aunque en el caso de las compraventas
el ritmo de descenso ha sido mas moderado en el dltimo trimestre del
afo. Igualmente, en 2011 ha continuado la trayectoria descendente en
la cifra de hipotecas, acentuandose también su caida con relacion al afo
anterior, y siendo alin mas intensa la reduccidn en el importe de éstas.
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Fuente:

VAB y empleo en el sector de la construccion
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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I VAB Sector construccion — Empleo CRTA
Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Fuente:

Indicadores de la construccion en Andalucia
Tasas de variaciéon en porcentajes, promedio 12 ultimos meses
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—— Viviendas iniciadas —— Transacciones inmobiliarias

—— Precio vivienda libre

Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.




Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia ®
Numero de viviendas | Vendidas|  Terminadas|  Stockaiio| Stock acumulado

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
2011 37.417 24.828 -12.589 177.777

(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al nimero de transacciones inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones de
derechos de la propiedad del INE. Los datos de viviendas terminadas para el cuarto trimestre de 2011 son previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto Nacional de Estadistica.

Indicadores relacionados con la construccion y el sector inmobiliario en Andalucia

n interanual en porcentajes

Medias anuales, salvo indicacion en contrario, y absoluta Tr | el Tem T IV Ultimo periodo
taj b b A A H ibl
porcerajes 2011/2010 O 2011| 2011| 2011| 201 disponible

Variacion

Viviendas iniciadas 10.980,0 -3.374,0 -47,08 -23,51 -27,78 10,06 -58,31 -- Septiembre
Viviendas terminadas 18.696,0 -14.713,0 -35,26 -44,04 -46,76 -50,50 -30,98 -- Septiembre
Viviendas visadas .
(Colegios de Arquitectos) @ 9.341,0 -1.169,0 -12,36 -11,12 -1842 -23,36 18,90 -- Septiembre
Libres 5.532,0 -1.544,0 -11,48 -21,82 -1512 -37,67 -10,05 -- Septiembre
Licitacién publica (millones de euros) 1.791,3 -1.435,3 -45,70 -44,48 -33,64 -4579 -26,38 -64,05 Diciembre
Obra Civil 1.072,4 -804,9 -52,79 -4288 -36,48 -38,88 -10,05 -68,85 Diciembre
Precio medio de la vivienda libre :
(dato al 4° trimestre, en euros/m?) 1.440,8 -123,5 -4,41 -5,76  -5,26 -4,77 -5,15 -7,89 4° trimestre
Transacciones inmobiliarias (Ministerio Fomento) 67.018,0 -22.035,0 -0,42 -24,74 -21,85 -3574 -2,05 -28,32 4° trimestre
Vivienda nueva 23.198,0 -12.101,0 -21,36 -34,28 -34,80 -53,98 -1,56 -24,92 4° trimestre
Compraventa de viviendas (INE) 72.412,0 -10.783,0 -3,98 -12,96 8,48 -18,95 -27,69 -13,61 Diciembre
Vivienda nueva 37.417,0 -6.982,0 -8,66 -15,73 6,12 -18,04 -33,58 -16,83 Diciembre
Hipotecas (nimero) 128.809,00 -39.152,00 -16,23 -23,31 -11,48 -26,74 -32,95 -23,74 Diciembre
Fincas urbanas. Viviendas 78.319,00 -28.713,00 -7,88 -26,83 -7,11 -3222 -37,66 -32,30 Diciembre
Hipotecas (millones de euros) 12.723,15 -6.096,62 -22,99 -32,39 -22,31 -3528 -43,15 -29,48 Diciembre
Fincas urbanas. Viviendas 7.576,55 -3.288,26 -12,21 -30,27 -7,22 -37,38 -44,34 -33,63 Diciembre
Ocupados :
(dato al 4° trimestre en miles) 191,5 -43,8 -1341 -15,02 -11,69 -13,60 -16,40 -18,61 4° trimestre
AT 99,7 212 1961 -17,03 -2636 -17,87 -3,59 -17,54 4° trimestre

(dato al 4° trimestre en miles)

(1) Acumulado hasta ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

(2) Los datos del 3¢ trimestre de 2011 no estan disponibles para la provincia de Cadiz.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espania, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de
Fomento y SEOPAN.

Indicadores del sector servicios en Andalucia

Variacion Tasas de variacion interanual en porcentajes

< Medias anuales, salvo indicacion en contrario, y porcentajes absolut(:a) m
N ' 2011/2010 2011 | 2011 2011| 2011
: !ndice de cifra de negocios sector servicios. Base 2005 85,5 - 2,67 -369 -193 -595 -3,55 -3,19
ol Indice de personal ocupado sector servicios. Base 2005 96,1 - -2,07 -1,15 -0,81 -0,79 -1,46 -1,53
< !ndice de Comercio al por menor (Precios constantes. Base 2005) 81,1 - 427 -745 -797 -6,76 -7,99 -7,06
n Indice de Ventas en Grandes Superficies (Precios constantes. Base 2006) 70,9 - 575 -1163 -13,27 -951 -898 -13,83
z Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) 14.838,7 494,8 0,97 3,45 460 6,64 1,80 0,68
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 20.314,0 1.372,3 1,97 7,25 7,55 14,59 6,58 -0,91

< Ocupados EPA (dato al 4° trimestre en miles) 2.067,3 -36,4 -1,05 -1,17 0,10 -1,90 -1,12 -1,73
< Comercio, transporte y hosteleria 853,7 134 4,25 1,06 1,52 -1,29 2,42 1,59
| Informacion y comunicaciones 423 -74 -598 -1511 -2,68 -17,79 -23,80 -14,89
z Actividades financieras y de seguros 57,9 23 10,33 7,86 26,34 3,86 -0,88 4,14
o Actividades inmobiliarias 18,3 9,0 -464 30,17 -2,46 16,83 21,05 96,77
Actividades profesionales, cient. y técnicas 220,4 -10,3  -0,01 -5,28 -3,02 -8,08 -536 -4,46

z Admon. Publica, Educacion, Sanidad 672,0 -18,8 3,21 -1,15  -0,38 0,69 -2,13 -2,72
O Otras actividades 202,7 -246 -3,19 -569 -521 -368 -2,67 -10,82
8 Parados EPA (dato al 4° trimestre en miles) 369,9 45,3 5,27 6,46 4,29 0,87 6,70 13,96

(1) Acumulado hasta diciembre, salvo indicacién en contrario.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacién Civil, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia e Instituto Nacional
de Estadistica.
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En este contexto, el precio de la vivienda libre ha seguido reduciéndose,
intensificandose su descenso a medida que avanzaba el afio, de forma que
desde el sequndo trimestre de 2008 (cuando se alcanzd el maximo) el
precio de la vivienda en Andalucia se ha reducido en un 20%.

El VAB del sector servicios ha crecido en el cuarto trimestre del afo
un 0,2% con relacidn al trimestre anterior, registrando un crecimiento
interanual del 0,6%, una tasa muy similar a la del conjunto del afo
(0,8%). Sin embargo, este crecimiento no ha sido suficiente para crear
empleo, descendiendo los puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo en un 1,4%. Este descenso es similar al que muestra la Encuesta
de Poblacidn Activa (-1,2% en el promedio del afio), que refleja una
reduccion mas acusada, en términos relativos, en las ramas de informacion
y comunicaciones, actividades profesionales y Administracion Publica.

En relacion a la actividad turistica, el Ultimo Barometro del Turismo
Mundial de la OMT (Organizacion Mundial del Turismo) sefiala que las
llegadas de turistas internacionales han crecido en 2011 algo mas de un 4%.
En concreto, Espafia ha recibido casi 56,7 millones de turistas, segtin datos
del Instituto de Estudios Turisticos, lo que ha supuesto un crecimiento en
torno al 7,5% con relacion al mismo periodo del afno anterior, y sus ingresos
por turismo han crecido significativamente (9% segln la OMT). Aunque
parte de este crecimiento se ha debido al desplazamiento del turismo de
Oriente Medio y Norte de Africa, por la inestabilidad sociopolitica en estos
paises, los destinos del Mediterraneo también se han beneficiado de un
mayor flujo procedente de mercados como Escandinavia, Alemania o la
Federacion de Rusia.

La regidon andaluza ha recibido en 2011 casi un 14% de los turistas
entrados por frontera en Espafa, un 5,9% mas que el afo anterior, y es
precisamente esta demanda extranjera la que ha influido en la mejora
de la actividad turistica, creciendo el gasto de los turistas internacionales
un 3,1% (79% en Espafia). De hecho, mientras las pernoctaciones
de extranjeros han crecido casi un 13% con relacion al afio anterior,
las de residentes en Espafia han descendido alrededor de un 4%,
manteniéndose este comportamiento en los dos primeros meses del afio.
Esta recuperacion de la demanda extranjera ha permitido una mejora en
el mercado laboral, creciendo los ocupados en la industria turistica casi un
2% en el promedio del afio.

A tenor de estos resultados, el Indicador Sintético de Actividad Turistica

de Andalucia, elaborado por Analistas Econdmicos de Andalucia, refleja
un crecimiento en 2011 del 1,9%, tasa bastante superior al crecimiento

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

VAB y empleo en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Il VAB Sector servicios — Empleo CRTA

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Entrada de turistas por frontera
Tasas de variacion en porcentajes, promedio 12 ultimos meses
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estudios Turisticos, Ministerio
de Industria, Energia y Turismo.

Indicador de Actividad Turistica en Andalucia: Evolucion y previsiones
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.




Indicadores relacionados con la actividad turistica en Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Medias anuales, salvo indicacién en contrario, y porcentajes 2011 ™ 2011/2010 O 2011 (1 Tr 1 Tr nl Tl Trv
2011 2011 2011 | 2011

Variacion absoluta

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles) 14.845,0 501,1 0,97 3,49 4,85 6,64 1,80 0,68
Residentes en Espafia 8.963,2 -76,3  -1,47 -0,84 1,67 0,95 -2,30 -3,13
Residentes en el extranjero 5.881,8 577,4 5,44 10,89 11,46 15,01 9,15 6,95

Pernoctaciones hoteleras (miles) 42.226,7 1.269,7 0,68 3,10 3,73 6,34 1,97 0,06
Residentes en Espana 22.851,2 -904,8 2,35 -3,81 -0,65 -2,89 -3,94 -7,85
Residentes en el extranjero 16,35 5 21745 -1,55 12,64 10,04 17,06 11,74 9,47

g;g?noegfgg";cg;j)n(gote'efa 44,9 12 019 122 154 248 064 0,21

Plazas estimadas (promedio) 244.371,7 660,3 -0,26 0,27 -0,75 0,98 1,06 -0,59

Establecimientos hoteleros (promedio) 2.393,3 10,9 -2,24 0,46 -0,41 1,94 -0,23 0,43

Personal ocupado estab. hoteleros (promedio) 31.204,0 97,5 -2,96 0,31 -1,59 1,24 2,36 -2,05

Entrada de turistas por frontera (miles) 7.880,3 439,4 -0,33 591 -1,22 10,73 7,00 2,79

Trafico aéreo de pasajeros (miles) 20.314,0 1.372,3 1,97 (E25) INAS5 14,59 6,58 -0,91
Internacional 12.430,7 920,8 1,88 8,00 11,42 17,07 490 -1,03

Entrada de pasajeros via aérea (miles) 6.206,2 451,1 1,74 7,84 10,73 16,32 5,16 -1,33
Compaifiias de Bajo Coste (CBC) 4.997,3 356,6 5,57 7,68 13,37 17,81 3,98 -2,14

Afiliados en alta laboral Hosteleria y Agencias de Viaje 207.0 3.1 1,40 151 -117 1,90 363 136

(promedio anual, en miles)
Ocupados en la industria turistica

(dato al 4° trimestre 2011, en miles) S || =2 el ZAT | SUAT i |
indice de Precios Hoteleros. Base 2008 92,1 - 2,02 -1,78 -2,37 -1,82 -0,57 -2,34
Tarifa media diaria en euros (ADR) 73,1 - -0,54 -1,14 -3,37 -0,29 -0,07 -2,22
Ingresos por habitacién disponible en euros (RevPar) 37,4 -- 0,86 1,71 1,72 4,14 0,89 -1,39

(1) Acumulado o promedio hasta diciembre, salvo indicacién en contrario.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto Nacional de Estadistica e Instituto de Estudios Turisticos (Ministerio
de Industria, Energia y Turismo).

estimado para el conjunto de la economia (0,2%) o el sector servicios
(0,8%). Para 2012, se estima que la actividad turistica seguira creciendo,
aunqgue a un ritmo mas moderado, pudiendo aumentar la actividad un
0,9%, viéndose afectado el sector por las desfavorables expectativas de
crecimiento para este afio en Espafia y sus principales paises emisores.

Mercado de trabajo
Evolucion del empleo en Andalucia
< Miles de ocupados y tasas de variacion interanual en porcentajes
N La poblacidn en edad de trabajar ha crecido en Andalucia en el cuarto 14
. ., . i 3.300

- trimestre de 2011 en unas 4.700 personas con relacion al trimestre anterior,
- _ - . . o
< todas ellas de nacionalidad espaiiola. Al mismo tiempo, la poblacion inactiva 3100 6
(a] ha descendido en casi 8.000 personas, como consecuencia principalmente
E del descenso en el niimero de personas dedicadas a labores del hogar. 2 =
< Esto ha provocado un incremento en el ndmero de activos, contando la 2700 10
[ region con unos 12.400 activos mas que en el tercer trimestre de 2011, la '
= mayor parte de ellos hombres, extranjeros, y pertenecientes todos ellos 2.500 -18
@) : - e « . 5555888888882 222cxzx ¢
> al sector agrario, trayectoria ligada al inicio de la campana de recogida de CTSCEC SIS ICSNLTCSNOE
(o) aceituna, de especial relevancia para la region. De esta forma, la tasa de T I T [

Variacion interanual. Asalariados Sector Publico Variacion interanual. Empleador
8 actividad (5819%) ha crecido de nuevo en Anda|UCIal aunque levementel Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto

mientras que en el conjunto nacional se ha observado un ligero descenso, Nacional de Estadistica.

aunque la tasa espanola sigue superando en un punto a la andaluza.
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Por su parte, el nimero de ocupados ha descendido en unas 3.100
personas con relacion al tercer trimestre de 2011, hasta los 2,75 millones,
lo que supone casi 100.000 ocupados menos que en el cuarto trimestre
de 2010. Este descenso trimestral se ha debido principalmente a la caida
en el nimero de asalariados del sector publico, ya que los asalariados
del sector privado han crecido en torno a 6.700 personas con relacion
al trimestre anterior. Asimismo, la reduccion en la cifra de ocupados
obedece al descenso del empleo entre los hombres, a tiempo completo y
entre la poblacion espanola, ya que la cifra de ocupados ha crecido entre
los extranjeros, algo sin duda ligado al fuerte aumento del empleo en el
sector agrario, que ha permitido compensar en gran medida el descenso
del empleo en el resto de sectores.

El crecimiento de los activos, junto a la destruccion de empleo, mas
intensa en los meses finales de 2011, ha provocado un nuevo aumento
del desempleo, hasta casi 1,25 millones en el cuarto trimestre del afio,
unas 15.600 personas mas que en el trimestre anterior, y alrededor de
121.100 parados mas que en el cuarto trimestre de 2010. Este incremento
trimestral se ha debido al aumento de parados en el sector servicios y
entre los que han dejado su empleo hace mas de un afio, descendiendo en
el resto de sectores, especialmente en la agricultura, donde el desempleo
se ha reducido en unos 46.000 parados respecto al tercer trimestre del
afo, disminuyendo la tasa de paro del sector casi 17 puntos, hasta el
31,9%. Por su parte, la tasa de paro general ha alcanzado el 31,2%, casi
3 puntos mas respecto al cuarto trimestre de 2010, siendo ligeramente
superior entre las mujeres y la poblacion extranjera, llegando a alcanzar
el 55% entre los menores de 25 afios.

En el promedio de 2011, la poblacién activa ha sido algo inferior a los 4
millones, lo que ha supuesto un crecimiento interanual en torno al 0,5%,
una tasa mas moderada que la registrada en el afio anterior, mientras
que a nivel nacional el nimero de activos ha permanecido practicamente
estable. Se ha intensificado el ritmo de descenso en la cifra de ocupados,
-2,9%, lo que supone el cuarto descenso anual consecutivo, y la cifra
de parados se ha situado en torno a los 1,21 millones, un 9,1% mas
que el afio anterior, lo que ha situado la tasa de paro en el 30,4% de la
poblacion activa en el conjunto del afio.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Trayectoria del desempleo en Andalucia
Miles de parados y tasas de variacion interanual en porcentajes
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I Parados (eje izquierdo) — Variacion interanual. Total empleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.

Tasas de paro por sectores
Porcentajes sobre poblacion activa

TOTAL 30,9

-

Industria 13,1
11,8
31.9 48,7
Agricultura 7T
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

Miles, porcentajes y diferencias en puntos . Diferencia | Porcentaje | Porcentaje | Diferencia | Porcentaje | Porcentaje
Andalucia 7 b z %
Andalucia | Andalucia Espaina | Andalucia | Andalucia Espaina

Poblacion > 16 afios (miles) 6.792,7 38.508,2 4,7 0,07 0,05 22,0 0,32 -0,01
Extranjeros 6151 4.640,8 -0,3 -0,05 -0,19 4,4 0,72 -1,87
Poblacién inactiva (miles) 2.794,6 15.427,0 7.8 -0,28 0,48 0,4 0,01 0,13
Estudiantes 513,3 2.543,0 445 9,49 12,44 13,4 2,68 2,47
Labores del hogar 798,2 4.054,0 -29,8 -3,60 -4,71 -31,2 -3,76 -4,30
Activos (miles) 3.998,1 23.081,2 12,4 0,31 -0,23 21,6 0,54 -0,10
Hombres 2.250,9 12.645,7 7,9 0,35 -0,49 5,9 0,26 -0,86
Mujeres 1.747,1 10.435,5 4,5 0,26 0,09 15,6 0,90 0,83
Espafoles 3.552,4 19.561,3 -3,8 -0,11 -0,23 22,1 0,63 0,31
Extranjeros 44577 3.519,9 16,3 3,80 -0,22 -0,5 -0,11 -2,32
Tasa de actividad (porcentajes) 58,9 59,9 - 0,20 -0,20 - 0,20 -0,10
Hombres 67,5 67,3 - 0,21 -0,34 - 0,04 -0,42
Mujeres 50,5 52,9 - 0,08 0,00 - 0,23 0,33
Extranjeros 72,5 75,9 - 2,67 -0,02 - -0,62 -0,35
Ocupados (miles) 2.749,6 17.807,5 -3,1 -0,11 -1,92 -99,5 -3,49 -3,26
Trabajador por cuenta propia 4704 2.968,7 8,7 1,88 -0,01 -9,3 -1,94 -3,74
Empleador 137,5 903,6 -11,0 7,41 -3,41 -24,0 -14,86 -10,82
E’;‘;’;Ziz::’nf: CERIENE RSO I s 2996  1.904,9 16,0 5,64 1,41 11,5 3,99 0,38
Asalariados 2.278,3 14.829,2 -11,6 -0,51 -2,31 -89,1 -3,76 -3,17
Sector publico 556,8 3.136,1 -18,3 -3,18 -2,62 -13,9 -2,44 -1,02
Sector privado 1.721,5 11.693,1 6,7 0,39 -2,22 -75,2 -4,19 -3,73
Contrato temporal 780,5 3.704,4 -5,2 -0,66 -6,23 -36,2 -4,43 -2,52
Tiempo completo 2.341,6 15.349,0 -10,0 -0,43 -2,59 -90,4 -3,72 -3,67
Tiempo parcial 408,0 2.458,5 6,8 1,69 2,50 -9,1 -2,18 -0,65
Hombres 1.580,1 9.805,6 -4,5 -0,28 -2,28 -62,9 -3,83 -3,96
Mujeres 1.169,5 8.001,9 1,3 0,11 -1,48 -36,6 -3,03 -2,40
Espafoles 2.470,5 155134 -22,5 -0,90 -1,71 -93,8 -3,66 -2,43
Extranjeros 279,11  2.294,1 19,4 7,47 -3,35 -5,7 -2,00 -8,53
Sector agrario 242,9 808,5 74,5 44,24 14,24 -4.4 -1,78 0,50
Sector industrial 248,0 2.526,3 -8,3 -3,24 -1,94 -14,9 -5,67 -3,68
Sector construccion 191,5 1.276,9 -15,5 -7,49 -6,84 -43,8 -18,61 -18,80
Sector servicios 2.067,2 13.195,9 -53,9 -2,54 -2,26 -36,4 -1,73 -1,58
Parados (miles) 1.248,5 5.273,6 15,6 1,27 5,93 121,1 10,74 12,29
Sector agrario 113,6 209,6 -46,1 -28,87 -16,83 -2,3 -1,98 0,29
Sector industrial 38,2 246,8 -0,3 -0,78 13,31 3,0 8,52 6,47
Sector construccion 99,7 4527 -15,7 -13,60 -0,61 -21,2 -17,54 3,10
Sector servicios 369,9 1.602,1 32,3 9,57 8,43 45,3 13,96 13,57
Buscan primer empleo 99,8 4432 -1,9 -1,87 -3,27 14,5 17,00 24,22
Han dejado su empleo hace mas de un afo 527,3 2.319,2 471 9,81 9,54 81,7 18,33 13,18
Tasa de paro (porcentajes) ) 31,2 22,8 - 0,29 1,33 - 2,88 2,52
Hombres 29,8 22,5 - 0,40 1,50 - 3,00 2,50
Mujeres 33,1 23,3 - 0,10 1,20 - 2,80 2,50
Juvenil (menores de 25 afos) 55,1 48,6 -- 1,39 2,72 -- 5,52 5,76
Espafioles 30,5 20,7 - 0,56 1,19 - 3,10 2,22
Extranjeros 37,4 34,8 -- -2,14 2,10 -- 1,21 4,42
Tasa temporalidad (porcentajes) @ ) 34,3 25,0 - -0,05 -1,04 = -0,24 0,16
Sector privado 37,9 258 -- 0,10 -1,10 -- -0,10 0,20
Sector publico 23,1 23,8 -- -0,80 -0,80 -- -0,40 0,00
Paro registrado (miles) 975,3 4.401,2 51, 5,58 6,16 62,5 6,85 7,38
Afiliados Seguridad Social (miles, final mes) 2.817,7 171741 -11,1 -0,39 -1,17 -46,6 -1,63 -2,15
Extranjeros 209,1 1.7354 4,6 2,26 -4,10 -4,9 -2,31 -4,48

(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(3) Tasa de temporalidad: porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (Instituto Nacional de Estadistica) y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Precios y costes

La inflacion, medida por el indice de Precios de Consumo (IPC), ha
acabado 2011 en el 2,1%, alrededor de un punto menos que el afio
anterior, observandose una trayectoria descendente desde el mes de
abril, que ha continuado en los dos primeros meses de 2012. El menor
crecimiento de los precios de carburantes y combustibles y del tabaco
respecto a 2010 explican en gran medida esta moderacion en el ritmo
de crecimiento de los precios. En general, en todos los grupos del IPC
se ha registrado un menor incremento de los precios en el Gltimo afio,
exceptuando Ocio y cultura y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, en este
ultimo caso por el repunte de los precios de las bebidas no alcohdlicas.
De este modo, la inflacion subyacente (que descuenta alimentos no
elaborados y productos energéticos, por su elevada volatilidad) acabd el
ano en el 1,3%, reduciéndose hasta el 1% en febrero de este afio, lo que
refleja la debilidad de la demanda.

También los precios industriales, segn el Indice de Precios Industriales,
han moderado su ritmo de crecimiento en el ultimo ano, situandose su
inflacion en diciembre de 2011 en el 6,5%. Esta moderacion se ha debido
principalmente al menor avance de los precios de bienes intermedios,
junto también al menor incremento observado en los precios de la energia,
aunque en este caso la inflacion a finales de 2011 se situd casi en el
15%. En los dos primeros meses de 2012 ha continuado esta tendencia, y
Unicamente los precios de los bienes de consumo duraderos muestran un
mayor crecimiento que a finales de 2011.

Respecto a los salarios, el incremento pactado en origen en los convenios
se situd en diciembre de 2011 en el 2,2%, casi 0,8 puntos por encima del
registrado un ano antes, siendo el dato anual, que incorpora la revision
salarial por clausula de garantia salarial, del 2,6%, porcentaje que supone
un ligero incremento con respecto a los aumentos registrados en 2009 y
2010. Sin embargo, el alcance de esta negociacion sigue siendo limitado,
y con respecto al afo 2010 el nimero de trabajadores afectados por
convenios en Andalucia se ha reducido en torno a un 35% en el (ltimo
ano, hasta algo menos de 820.000 trabajadores, frente a casi el millon
y medio que suponian en 2006. Por otro lado, la Encuesta Trimestral de
Coste Laboral refleja un repunte en el crecimiento del coste laboral en
el cuarto trimestre de 2011, hasta el 3,1% interanual, debiéndose este
crecimiento al mayor ritmo de aumento en otros costes distintos al salarial,
y en concreto costes por percepciones no salariales (pagos por incapacidad
temporal, desempleo, indemnizaciones por despido, etc.).

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Indice de Precios de Consumo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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= General = Subyacente

== Alimentos sin elaboracion

= Carburantes y combustibles (eje derecho)

Fuente: indice de Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica.

Indice de Precios Industriales por destino econémico de los bienes
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: indice de Precios Industriales, Instituto Nacional de Estadistica.




Precios y salarios en Andalucia

Tasas c{e variacion /_nter_afnual en porc_entajes a diciembre de 2007 | 2008 Febrero 2012
cada afio, salvo indicacién en contrario
3,6 2,9 4,2 1,3 0,6 3,2 2,1 1,7 1,7

indice de Precios de Consumo
(IPC. Base 2011)

Alimentos sin elaboracion 4.1 SN 4,5 1,1 -4,0 3,1 0,0 0,4 1,0
Alimentos con elaboracion 3,6 2,7 8,5 2,3 -2,9 -0,3 2,7 2,8 2,7
Carburantes y combustibles 12,8 2,1 14,7 -14,3 9,5 20,9 9,6 9,9 9,8
Bienes industriales &l 1,7 2,8 -1,4 0,6 4.8 2,7 2,0 2,1
Servicios 3,9 4.1 3,7 3,7 1,6 1,5 1,3 1,1 0,9
L?F?é‘f?aes:rzeocdg)s Ll HERS 95 18 82 67 30 99 6,5 5,1 47
Bienes de consumo 12,1 -2,5 4,6 -2,1 -0,5 1,0 1,5 18 0,9

Duraderos 5,4 45 6,7 3,8 1,2 4,0 4,2 4,7 5,1

No duraderos 12,8 -3,3 4.4 -2,9 -0,7 0,6 1,3 0,9 0,5
Bienes de equipo 1,0 2,7 6,5 1,6 -0,4 1,0 1,4 1,0 0,4
Bienes intermedios 5,7 11,8 5,6 -5,1 -0,3 12,1 2,8 1,5 1.8
Energia 15,1 -2,7 15,0 -15,0 11,6 19,6 14,9 11,8 11,2
Aumento salarial pactado en convenios (%) 3,5 315 3,3 3,7 2,4 1,5 2,2 2,4 2,4

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Previsiones economicas 2012

El escenario en el que se han realizado estas previsiones sigue siendo Previsiones de PIB y empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes

especialmente incierto, sin que se hayan resuelto los problemas derivados

de la crisis de deuda soberana en la Zona Euro, que han provocado una 8

elevada tension en los mercados financieros. Al mismo tiempo, existe
una elevada incertidumbre en cuanto al impacto final que el proceso de
consolidacion fiscal puede tener sobre la actividad econdmica, ya que los <
objetivos de déficit obligan a las Administraciones a realizar importantes

-4
ajustes en materia presupuestaria.
-8

- N [s0) <t Yol © N~ o0} ()] o ~ ’a
7 7y - .. . , o o o o o o o o o ~ ~ -
Asi, tras el debil crecimiento registrado por la economia andaluza en & & & &8 8§ 8 8 8 8 R &8 o
o
, i i . <

2011, aunque éste ha supuesto una recuperacion con relacion al ano = PIE — Ocupados EPA

anterior, |aS preViSioneS de Ana/istas ECO”OImiCOS de Anda/UCI,a anticipan Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y

Encuesta de Poblaciéon Activa (INE).
una caida del PIB en 2012 del 2,5%, unas 4 décimas mas intensa que

la prevista para el conjunto de la economia espanola (-2,1%). Esta

g . , . . Componentes de demanda en Andalucia: Previsiones 2012
N trayectoria seria el resultado de un descenso generalizado de la actividad Tasas de variacién interanual en porcentajes
- en todos los sectores productivos, asi como de la contraccion del gasto
-
. i 10
- 4 en consumo final (tanto de hogares como de AAPP) y de la inversion,
, . 5
Q contrarrestandose en parte este retroceso de la demanda interna con una
N - . 0 .
E contribucion positiva del sector exterior neto. e
-5 6,5
< . , -10 -8,1
b=y En concreto, y desde el punto de vista de la demanda, se prevé que el
-15
g gasto en consumo final de los hogares se reduzca en un 2,8% en este
~ i . -20
> ano 2012, tras el leve avance registrado en 2011, dada la trayectoria del S 8 83 3 8 8 5 8 g8 2 - =3
: & & &§ &8 &§8 &8 &8 &8 &8 8 8 «
(@) mercado laboral o el impacto que el proceso de consolidacion fiscal puede S
N
8 tener sobre la renta de los hogares. Precisamente, es en este contexto T G T T i e e T AR LS
——Formacion Bruta de Capital

de consolidacion ﬁscal en el que s€ preve que el gasto €n consumo de Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de

Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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las AAPP e ISFLSH descienda un 6,5%, en torno a 4,5 puntos mas que en . . —
, . o Sectores no agrarios en Andalucia: Previsiones 2012
2011, en un contexto en el que Andalucia debe reducir su deficit desde Tasas de variacién interanual en porcentajes
el -3,2% del PIB en el pasado afio hasta el -1,5% del PIB en 2012. Por 10
otro lado, también la formacion bruta de capital experimentara una caida
mas intensa que la registrada en 2011, en concreto del -8,1%, a tenor del 5
grave deterioro de las perspectivas econdmicas. 0 =
0 7 - _5 4’6
Desde la perspectiva de la oferta, se prevé un descenso generalizado en I 7.1
todos los sectores productivos, incluidos la agricultura y los servicios, que
. o . , -15
experimentaron sendos crecimientos en 2011. El sector agrario se esta - N ® ¥ © © N~ © ® O = 3§
. ’ S 8 8 8 8 8 8 8 8 s & T
viendo afectado por la sequia, al margen de otros factores estructurales & &8 § & § § § & § @ « W
o
como la caida de los precios en algunos cultivos, de ahi que se estime o
- — Industria — Construccioén — Servicios
un descenso del VAB del 3,8% para este ano. Por su parte, el sector
. , i Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de
servicios podria experimentar un descenso del 1,2%, afectado en parte Estadistica y Cartografia de Andalucia.

por el menor crecimiento esperado de la actividad turistica (0,9% segun
el Indicador Sintético de Actividad Turistica). En cuanto a la industria y la

construccion, mantendrian la trayectoria negativa observada en 2011, con Previsiones economicas para Andalucia en 2012

tasas del -4,6% y -7,1%, respectivamente. Tasas de variacion interanual en - [PTSEEN 2010 (1) 2011(1) 2012 (p)
! = porcentajes P
Agricultura 21 0,8 1,6 -3,8
Teniendo en cuenta estas previsiones de crecimiento, las expectativas en ~ 'ndustria 92 2l 0.3 46
~ , Construccion -13,2 -7,8 -3,8 -7,1

el mercado laboral para este afo 2012 no son nada favorables, despues ..
€ervicios -0,8 1,0 0,8 -1,2
de registrarse en el dltimo trimestre de 2011 un comportamiento bastante iz pm. -3,6 0,7 0,2 2,5
peor de lo previsto. Asi, para este afio 2012, se prevé que la poblacion ~ Consumo final hogares nild i e Ll
. | dio del aff Irededor d 0.3%. de fi Consumo final AAPP e ISFLSH 35 0,6 -1,8 6,5
activa crezca en el promedio del afo alrededor de un 0,3%, de forma . . . = Capia 151 69 63 Y

que la region contaria con una poblacion activa de unos 4 millones. De 1) paios provisionales de la Contabildad Regional del IECA.

éstos, unos 2,66 millones serian ocupados, una cifra que supondria un Lpu)el:r)\iee\:”S/{zgzztggalgg;séZiggjzlg()jntzjﬁiﬁlr;‘:f@c&ntabiIidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica y
descenso del 4,2% con relacion al afo anterior, y que se deberia a una  Cartografia de Andalucia.

caida del empleo en todos los sectores productivos. Cabria destacar por su
intensidad el descenso en el sector de la construccion (-23,0%), y el del
sector servicios (-2,1%) por su relevancia para el conjunto de la economia,

al representar las tres cuartas partes del empleo en la region andaluza. Evolucion prevista del desempleo en Andalucia
Miles y tasas de variacion interanual en porcentajes

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, Instituto Nacional
de Estadistica.

- A tenor de esta caida del empleo y del ligero crecimiento de la poblacion 1.400 13411 | 36
. . . . . _ 33,

g activa, la cifra de parados seguira creciendo, estimandose un crecimiento 1.200 32
EI del desempleo del 10,7% en el promedio del afo, y aumentando la cifra 1.000 28
o de parados hasta los 1,34 millones, casi un 24% del total de parados en 800 o4
4 Espafia, aunque hacia finales de afo esta cifra seria algo superior (1,38 600 20
< millones de parados en Andalucia, y 5,87 millones en Espana). De este P .
5 modo, la tasa de paro seguira repuntando hasta situarse en el promedio de 200 i
s 2012 en el 33,5%, 3 puntos por encima del promedio de 2011, y en torno S 8 8 I 8 85 83 8 2 - @3

. . . . S & R 8 8 {8 8 R R B R ¢«
(@] a 9 puntos superior a la tasa prevista para Espana, pudiendo alcanzar en 3
b4 . o N .
o el cuarto trimestre de 2011 el 34,2% y 25,4%, respectivamente. = Parados e e e (e chisshe)
)
W
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espaia:
Previsiones 2012

Miles y tasas de variacion interanual en porcentajes,
salvo indicacion en contrario

ANDALUCIA ____ Dato| __ Tasal ___ Dato| __ Tasa| ____ Dato| ____ Tasa]

Poblacion activa 3.969,8 1,38 3.988,2 0,46 4.000,5 0,31
Empleo 2.859,3 -2,18 2.776,3 -2,90 2.659,4 -4,21
Sector agrario 230,5 6,01 216,6 -6,03 209,6 -3,19
Sector industrial 259,7 -5,85 252,5 -2,80 234,6 -7,08
Sector construccion 246,7 -13,41 209,7 -15,02 161,4 -23,00
Sector servicios 2.122,4 -1,05 2.097,6 -1,17 2.053,7 -2,09
Paro 1.110,5 11,85 1.212,0 9,14 1.341,1 10,66
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,62 30,4 2,42 33,5 3,14
ESPANA

Poblacion activa 23.088,9 0,22 23.103,6 0,06 23.136,8 0,14
Empleo 18.456,5 -2,28 18.104,6 -1,91 17.437,7 -3,68
Sector agrario 793,0 0,88 760,2 -4,14 744,9 -2,01
Sector industrial 2.610,5 -5,93 2.5195,8 -2,12 2.393,4 -6,33
Sector construccion 1.650,8 -12,567 1.393,0 -15,62 1.119,9 -19,60
Sector servicios 13.402,2 -0,27 13.396,3 -0,04 13.179,6 -1,62
Paro 4.632,4 11,64 4.999,0 7,91 5.699,1 14,01
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,05 21,6 1,57 24,6 2,99

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econoémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2012

Valores absolutos y tasas de variacion

interanual en porcentajes Valores Tasas de variacion en porcentajes
CANDALUGI o] zw]  zoio] zorie] 2oz zous] zovo| aoio] 201t (o] 20129
IP| General (Base 100) 96,0 82,1 78,5 75,8 742 6,80 -14,50 -4,31 351 2,04
IPI Bienes consumo (Base 100) 97,0 84,5 87,1 83,6 811 342 -1284 3,05 395 304
IPI Bienes inversion (Base 100) 98,4 78,2 67,5 60,7 53,0 -8,80 -20,55 -13,64 -10,12 -12,65
Viviendas iniciadas 528950  36.379,0  19.2530  13.3156  9.4088 -52,93 -31,22 -47,08  -30,84  -29,34
Viajeros alojados estab. hoteleros (miles) 15.769,3 14.205,6 14.343,9 14.838,7 14.888,6 -2,25  -9,92 0,97 3,45 0,34
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 20.763,3 18.576,0 18.941,6 20.314,0 20.353,9 -6,48 -10,53 1,97 7,25 0,20
Matriculacién de turismos 181.801,0 139.9450 131.949,0  93.349,0  83.5945 2899 -2302 -571  -2925  -10,45
(C’r;ﬁ%f;sad' :Zﬁtrc:)rs‘,)rai\l/?lg?rim estre) 234.452,2 2287579 2241612 213.8206 2052405 309 243 -2,01 4,61 4,01
ESPANA
IPI General (Base 100) 98,6 82,6 83,4 81,8 80,0 -7,90 -1621 0,89 1,82 221
IPI Bienes consumo (Base 100) 99,6 90,8 91,6 90,3 88,3 -4,58  -8,80 0,86 -1,41 -2,19
IPI Bienes inversion (Base 100) 103,2 79,9 77,3 77,5 714 869 -2252 -3,25 023  -7,83
Viviendas iniciadas 328.490,0 159.286,0 123.888,0  92.4742  69.090,6 -46,67 -5151 -2222 2536  -25,29
Viajeros alojados estab. hoteleros (miles) ~ 82.998,9  77.140,3  81.888,9 853944 855969  -1,69 7,06 6,16 4,28 0,24
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 2022232 1859985 191.552,5 2032908 2032745  -302 -802 2,99 613  -0,01
Matriculacion de turismos 1.185.253,0 971.190,0 993.442,0 808.290,0 773.113,0 26,71 -1806 229  -1864  -4,35
el el sgaicl ailzel 1.795.108,6 1.776.533,1 1.782.291,3 1.716.3051 16622852 6,10 -103 0,32 370  -315

(millones de euros, al 4° trimestre)

(e) Estimaciones. (p) Previsiones.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafa, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012



AVIFdOLIYUAYAL SISITVNY




V4

.|
g
o)
4
o]
=
-
4
4
11}
[
)
]
"))
]
.|
<
4
<

35

II1. Analisis Territorial

La actividad econdmica en Andalucia ha evidenciado un tono mas desfavorable
durante el dltimo trimestre de 2011 que a principios de afio, con una variacion
interanual del 0,2%, que en tasa intertrimestral ha supuesto un descenso del
PIB del 0,1%. En este contexto, las estimaciones de Analistas Econdmicos
de Andalucia reflejan que cuatro provincias de la region han experimentado
una variacion interanual negativa de la produccion, siendo Malaga, Granada
y Sevilla las que han registrado un incremento de la produccion, algo mas
acusado en la primera de ellas (0,8% en el cuarto trimestre), si bien las
tasas siguen siendo bastante modestas, manteniéndose estable la actividad
en Cordoba. Por el contrario, y como ya sucediera en el trimestre anterior,
la caida mas acusada se ha producido en Almeria (-1,2%).

Las previsiones para el conjunto de 2012 avanzan un deterioro significativo
de la economia, con una caida generalizada de la actividad en todas las
provincias, pudiendo reducirse el PIB en el conjunto regional un 2,5%. Ante
este panorama, las provincias que podrian mostrar una menor contraccion
econdmica serian Cordoba, Granada y Malaga, con un descenso de la
produccion inferior al 1,5%, mientras que en los casos de Almeria y Huelva
la caida de la actividad podria ser mas intensa.

El mercado de trabajo continia sin evidenciar sefiales positivas y segin los
datos de la EPA, durante el cuarto trimestre de 2011, siete provincias han
mostrado un descenso de la ocupacion, mas pronunciado atn que la caida
interanual registrada en los tres primeros trimestres del afio. Asi, Malaga es
la Uinica provincia que ha creado empleo durante el Gltimo trimestre del afio
(1% en tasa interanual), siendo la provincia de Almeria la que ha mostrado
una peor trayectoria, con un descenso de la ocupacion superior al 10%
durante todo el afo 2011.

Perspectivas de crecimiento econémico
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ESPANA 2.

’ (0,7
ANDALUCIA S —— 0.2
Sevilla -2,6 __018
Malaga -1,4 e 0,7
5 2,2 —
Jaén e 0.2
Huelva -3, —_04
Granada -1,5 e 0.6
Cordoba -1,3 m
Cadiz -3.1 —_03

Almerl'a -41)*_11
45 -4,0 -3,5-3,0 2,5 2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5
m2011 m 2012 (p)

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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La cifra de parados sigue mostrando igualmente una tendencia negativa,
con un incremento mas acusado en el cuarto trimestre de 2011, cuando
tnicamente la provincia de Granada ha mostrado un descenso del desempleo
(-3,3% en tasa interanual). Dada la intensa destruccion de empleo, Almeria
es la provincia con un mayor incremento del nimero de parados en términos
relativos (20.600 desempleados mas que en el cuarto trimestre de 2010),
siendo acusado también el repunte en Sevilla y en Cadiz, que cuentan con
37.500 y 24.100 parados mas que en el mismo periodo del afo anterior,
respectivamente.

De este modo, la tasa de paro ha continuado aumentando y, las provincias
del litoral, principalmente las de la costa atlantica, han sido las que han
registrado una tasa de paro mas elevada, con mas de un tercio de la
poblacion activa en situacion de desempleo, alcanzando en el caso de Cadiz
el 35,3%, dada la elevada tasa de paro que muestra el sector construccion.
En este sentido, Unicamente las provincias de Jaén, Sevilla y Granada han
registrado un nivel por debajo del 30%, aunque en todas ellas la tasa de
paro esta por encima del 28%.

Por sectores, el empleo agrario evidencia un comportamiento menos
desfavorable que el resto de sectores productivos, aunque se ha registrado
un descenso de la poblacidn activa durante los tres Gltimos meses de 2011
en términos interanuales. Concretamente, las provincias de Malaga, Granada
y Cadiz han mostrado un incremento del nimero de ocupados en el cuarto
trimestre del afio, manteniéndose estable el empleo en Jaén, mientras que,
en lo que a paro se refiere, la cifra se ha reducido en las provincias de
Almeria, Malaga, Cadiz y Granada, si bien por un descenso de la poblacion
activa en los casos almeriense y gaditano. Aun asi, exceptuando la provincia
almeriense, todas registran una tasa de paro superior al 30%, e incluso al
40% en el caso de Cordoba.

En lo que al sector industrial se refiere, en algunas provincias, como Malaga
y Sevilla, ha crecido el nimero de ocupados durante el cuarto trimestre
de 2011 en términos interanuales, reduciéndose el nlimero de parados en
Almeria y Cadiz, en el primer caso por el descenso de activos. Al igual
que sucede con la agricultura, el sector industrial andaluz ha registrado
una pérdida de activos a finales de afio, disminuyendo significativamente la
participacion del empleo industrial en el total de la economia desde el inicio
de la crisis, fundamentalmente en Jaén, Almeria, Malaga y Huelva. De igual
modo, se ha registrado un ligero incremento de la tasa de paro, aunque
ésta contintia estando por debajo de la tasa de paro general, y en el caso de
Almeria y Sevilla se ha situado por debajo incluso del 10%.

La actividad en la construccion continda sin mostrar mejora alguna. La
pérdida de poblacion activa ha vuelto a intensificarse durante el cuarto
trimestre de 2011 en términos interanuales, especialmente en Malaga y
Sevilla, con un descenso de 36.600 activos entre ambas provincias. La
caida del empleo también ha sido significativa, observandose también un
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Evolucion del empleo
Tasas de variacion en porcentajes, datos al cuarto trimestre de cada afo
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Fuente: Analistas Econoémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Trayectoria de la tasa de paro
Porcentajes
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Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.




Participacion de la industria en el empleo total

descenso del niimero de parados, que obedece en gran medida al trasvase ,
Porcentajes sobre empleo total

de poblacion activa parada a otros sectores productivos y al aumento de
parados que han dejado su empleo hace mas de un afio. Asi, mas de un 20
tercio de la poblacion activa andaluza en el sector de la construccion se
encuentra parada, alcanzando la tasa de paro el 45,5% y 40% en Almeria
y Cadiz, respectivamente.
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Los distintos indicadores relativos a la construccion reflejan de igual 78
modo este tono contractivo, con un descenso en las hipotecas durante 49
. o o . 3,7 :

2011 superior al 20% en términos interanuales en la region, llegandose
a registrar una tasa negativa por encima del 30% en Granada y Malaga.

De igual modo, la compraventa de viviendas también ha vuelto a reducirse
a una tasa de dos digitos, mas acusada en Cadiz, Sevilla, Cdrdoba y
W T406 7411

Mal_aga' Precisamente esta Ultima provincia y’SeV|IIa han_ S.IdO las que han Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
registrado un mayor descenso tanto en el numero de viviendas iniciadas | Instituto Nacional de Estadistica.
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como terminadas, con la informacion disponible hasta septiembre de 2011

en este caso. Por otro lado, en lo que respecta a los precios, el de la Evolucion de la poblacién activa en la construccién
vivienda libre ha vuelto a reducirse en el cuarto trimestre de 2011 en Miles de activos
términos interanuales, mas intensamente en Almeria, Malaga y Huelva,
por lo que se acumulan ya cinco afios de descensos. 140
120 114,9

112,2
En lo relativo a la licitacion oficial, se ha registrado un brusco descenso en

el conjunto de 2011, dado el proceso de consolidacion fiscal y el descenso
de la inversion publica, cayendo mas de un 40% en tasa interanual en el
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conjunto regional, con una caida mas pronunciada en el caso de Cadiz, 60 474
donde la licitacion se ha reducido a menos de la mitad, y Cérdoba, cuyo 4 23.0 344 376
importe licitado se ha reducido a una tercera parte. Por componentes, la ) 20,0 i% ="’ H),s E
reduccion es algo mas pronunciada en edificacion que en obra civil, siendo
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mas palpable esta situacion en el caso de Cordoba, Jaén y Sevilla.
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También los servicios han mostrado un comportamiento desfavorable en

p .y ;. Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
cuanto a empleo se refiere, con una caida de la ocupacion mas intensa

en Almeria y Huelva, creandose empleo Unicamente en la provincia de
Malaga, con una variacion interanual del 3% en el cuarto trimestre de Precio de la vivienda libre
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< 2011. En cuanto al nimero de parados, se ha constatado un incrementa Tasas de variacion en porcentajes, precios de la vivienda libre al 4° tr.de cada afio
E en todas las provincias andaluzas, con la excepcion de Granada, donde = 3 8
o se ha reducido la poblacién activa, superando el 20% la tasa de paro
Il: en Huelva, mientras que en Granada y Malaga es del 12,4% y 14,3%, 0
[ respectivamente. -5 . 3 -3 i’
-4 5-6.8 6 9 al '5 °
-10 7,9

E El afio 2011 ha sido, en lineas generales, bastante positivo para el sector -10, 1
N turistico en la region andaluza, con un buen comportamiento de la demanda 15 442 158 14,1
G hotelera, incrementandose respecto a 2010 el niimero de viajeros alojados -20
-l en establecimientos hoteleros, exceptuando las provincias de Cadiz, Huelva 25 037
‘EI y Jaén. Esta trayectoria favorable de la demanda hotelera, que se observa ’

. . . -30
Z igualmente en lo que a pernoctaciones se refiere, se debe exclusivamente a Ameria Cédiz Cordoba Granada Hueha Jaén Malaga Sevila ANDALUCIA
g la componente extranjera, ya que el niimero de pernoctaciones de residentes B Variacion 2011/2006 B Variacién 2011/2010

en Espaiia se ha reducido en todas las provincias, exceptuando Jaén. Fuente: Ministerio de Fomento.
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El mayor crecimiento de la actividad hotelera obedece en gran medida a
la demanda de Malaga, siendo la zona turistica de la Costa del Sol una
de las mas importantes del panorama nacional, con mas de 15 millones
de pernoctaciones, de las cuales alrededor del 64% corresponden a
extranjeros. Aun asi, el grado de ocupacién hotelera (62,8% en 2011)
se ha situado por debajo del de otras zonas turisticas con un volumen de
actividad similar.

Por el lado de la demanda, los distintos indicadores evidencian un severo
debilitamiento tanto del consumo como de la inversion, cayendo la
matriculacion de turismos y la de vehiculos de carga, de forma general
en todas las provincias. De este modo, son ya cinco afios consecutivos
de descensos en la matriculacién de turismos. Muestra también de esta
debilidad de la demanda es la reduccion en los créditos al sector privado
que, con informacion para el tercer trimestre de 2011 en este caso,
muestran una caida interanual generalizada y mas acusada en el caso de
Malaga y Huelva. En este contexto, se ha materializado una desaceleracion
en el incremento de los precios de consumo, que cerraron 2011 por debajo
de los niveles del primer semestre.

El comercio exterior de bienes ha experimentado un mayor dinamismo en
2011, con un crecimiento interanual tanto de las exportaciones como de las
importaciones, siendo en términos relativos mas intenso el incremento de
las compras. En el caso concreto de las ventas, el aumento en términos de
valor ha sido generalizado, exceptuando Sevilla, donde han permanecido
estables, con una subida muy acusada en Huelva y Cadiz, y en concreto
por productos energéticos. En cantidades, el aumento también ha sido
generalizado, con la excepcion de Cordoba y Granada, destacando en este
caso el repunte de las ventas observado en la provincia de Malaga, debido
al mayor volumen exportado de materias primas y semimanufacturas.

La actividad empresarial, y en concreto el nimero de sociedades
mercantiles constituidas, muestra ciertos sintomas de recuperacion, y tras
cuatro descensos interanuales consecutivos en 2011 se ha registrado un
incremento del 11,7% en Andalucia. Por provincias, el mayor incremento
se ha producido en Malaga, que cuenta con 524 sociedades mercantiles
constituidas mas que en 2010, aunque también ha sido la provincia con un
mayor nimero de sociedades disueltas (772 en 2011). En lo que respecta
al indice de rotacion (que se mide como el cociente entre el nimero de
sociedades disueltas y el de constituidas), se observa una ligera moderacion
en el conjunto andaluz, pasando a ser éste de 20,8 empresas disueltas por
cada 100 empresas constituidas, alcanzando la provincia de Jaén el dato
mas negativo (por encima de las 30 empresas disueltas).
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Demanda hotelera en 2011 por nacionalidad
Tasas de variacion interanual en porcentajes. Viajeros alojados
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Matriculacion de turismos
Tasas de variacion en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccién General de Trafico.

Comportamiento de las exportaciones en 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Indicadores econémicos. Comparativa por provincias

Miles y variacién interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario

Creclmlento

economlco Poblacion activa (miles) Empleo (miles) Tasa de paro (porcentajes)

m Diferencia Diferencia “ Diferencia m
absoluta | relativa (%) absoluta | relativa (%) puntos porcentuales

Almeria -1,2 361,7 -7,2 -2,0 2412 -27,8 -10,3 33,3
Cadiz -0,1 571,2 6,4 11 369,4 17,7 -4,6 35,3 3,9
Cordoba 0,0 386,3 6,9 1,8 263,8 -7,3 -2,7 31,7 3,2
Granada 0,7 420,2 -7,1 1,7 298,6 -3,.2 -11 28,9 -0,5
Huelva -0,2 2494 1.7 -0,7 164,0 -10,2 -59 34,2 3,7
Jaén -0,3 296,2 1,7 -0,6 212,5 -84 -3,8 28,3 24
Malaga 0,8 795,9 18,8 24 5442 59 1,0 31,6 1,0
Sevilla 0,4 9171 71 0,8 655,7 -30,4 -4.4 28,5 3,9
Andalucia 0,2 3.998,1 21,6 0,5 2.749,6 -99,5 -3,5 31,2 29
Espaiia 0,3 23.081,2 -23,6 -0,1 17.807,5 -600,7 -3,3 22,8 25

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia'y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

N° y variacién interanual en porcentajes

Hipotecas Compraventa de viviendas Viviendas iniciadas

4° trim. 11 Diferencia Diferencia 4° trim. 11 Diferencia Diferencia 3 trim. 11 Diferencia Diferencia
. absoluta | relativa (%) . absoluta relativa (%) . absoluta relativa (%)

Almeria 4.279,0 -281,0 6,2 2.078,0 -83,0 -3,8 74,0 -571,0 -88,5
Cadiz 4.335,0 304,0 7,5 1.805,0 -621,0 -25,6 255,0 -101,0 28,4
Cordoba 2.126,0 -610,0 22,3 867,0 -202,0 -18,9 2470 -50,0 -16,8
Granada 2.116,0 -2.071,0 -49,5 1.533,0 -337,0 -18,0 262,0 -161,0 -38,1
Huelva 1.559,0 -1.170,0 -42,9 941,0 -299,0 -24,1 320,0 67,0 26,5
Jaén 1.356,0 -1.181,0 -46,6 829,0 -176,0 -17,5 183,0 -447,0 -71,0
Méalaga 5.027,0 -1.252,0 -19,9 4.534,0 -279,0 5,8 169,0 -407,0 -70,7
Sevilla 4.985,0 -1.766,0 -26,2 2.680,0 -408,0 -13,2 446,0 -1.066,0 -70,5
Andalucia 25.783,0 -8.027,0 -23,7 15.267,0 -2.405,0 -13,6 1.956,0 -2.736,0 -58,3
Espafia 123.875,0 -69.360,0 -35,9 73.286,0 -17.442,0 -19,2 18.162,0 -6.597,0 -26,6

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Direccion General de Trafico, Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE) y Ministerio de Economia y Competitividad.

: N° y variacion interanual en porcentajes

=
m 4° trim. 11 Diferencia Diferencia 4° trim. 11 Diferencia Diferencia Diferencia Diferencia
o : absoluta | relativa (%) : absoluta | relativa (%) absoluta | relativa (%)
: Almeria 153,6 -37,1 -19,5 1.790,0 -256,0 -12,5 653,2 441 7.2
m Cadiz 356,4 -11,0 -3,0 3.492,0 -921,0 -20,9 2.011,6 4299 27,2
“ Cordoba 250,5 26,9 12,0 1.708,0 -608,0 -26,3 3749 -59,6 -13,7
11} Granada 505,0 19,7 41 2.342,0 -446,0 -16,0 2117 15,2 7,7
I- Huelva 159,8 -4.8 -2,9 1.254,0 -312,0 -19,9 1.288,0 493,7 62,2
E') Jaén 17,3 6,8 -5,5 1.216,0 -381,0 -23,9 167,6 -10,0 -5,6
7)) Malaga 813,1 33,0 42 5.033,0 -749,0 -13,0 491,6 143,9 414
: Sevilla 596,2 0,0 0,0 5.131,0 -1.403,0 -21,5 974,3 69,7 1,7
~< Andalucia 2.951,9 20,0 0,7 21.966,0 -5.076,0 -18,8 6.172,9 1.127,0 22,3
z Espana 17.187,6 -119,0 -0,7 177.986,0 -20.276,0 -10,2 56.263,9 5.893,0 11,7
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ALMERIA

La contraccion de la actividad en Almeria esta siendo mas acentuada
que en el resto de provincias andaluzas, y en el Ultimo trimestre de
2011, segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia,
la actividad descendio un 1,2% en tasa interanual, frente a sendos
incrementos del 0,2% y del 0,7% del conjunto regional y nacional,
respectivamente, acumulando en 2011 una caida del 1,1%, . Ademas,
se prevé que el deterioro de la actividad se acentuara a lo largo de
2012, siendo mas intenso en el caso de la provincia de Almeria en
comparacion con el conjunto de Andalucia.

Almeria es la provincia andaluza que ha experimentado un deterioro
mas acentuado en el transcurso de 2011 en el mercado laboral. Asi
lo muestra el descenso mas elevado tanto de la poblacion en edad de
trabajar como de los activos, con sendas reducciones del 0,2% y del
2%, respectivamente, respecto al cuarto trimestre de 2010, aunque
se mantiene a la cabeza en tasa de actividad (64,2%). De las 361.700
personas a las que asciende la poblacion activa en el cuarto trimestre
de 2011, los ocupados alcanzan los 241.200, tras observarse una
destruccion de empleo del 10,3% en tasa interanual, frente a los ritmos
mas moderados del conjunto regional (-3,5%) y nacional (-3,3%). Los
parados han mostrado un crecimiento del 20,6% vy alcanzan la cifra
de 120.500, creciendo la tasa de paro en 6,2 puntos, hasta el 33,3%,
unos dos puntos por encima de la media regional.

El nimero de parados en la provincia almeriense ha descendido de
forma generalizada en los sectores productivos, a excepcion de los
servicios, donde han crecido un 9,4% interanual en el cuarto trimestre
de 2011. No obstante, esta evolucion no evidencia un comportamiento
positivo del mercado laboral, pues quedan registrados como parados
de larga duracion al experimentar éstos un crecimiento del 76,5%,
frente al 18,3% del promedio regional, situandose en unos 56.300
desempleados en el cuarto trimestre de 2011. Asimismo, el incremento
del 42,4% en la cifra de parados que buscan primer empleo, junto al
descenso provincial mas elevado de los beneficiarios de prestaciones por
desempleo (-14,3% respecto al cuarto trimestre de 2010) evidencian
las dificultades por las que atraviesan los hogares almerienses.

Por otro lado, en el tercer trimestre de 2011 los créditos al sector
privado alcanzaron en la provincia de Almeria una cuantia de 23.651,9
millones de euros, contrayéndose a una tasa interanual del -4,2%,
lo que denota el deterioro de la demanda, mientras que en los
conjunto regionales y nacionales descendieron un 3,9% y un 2,8%,
respectivamente, respecto al mismo periodo del afio precedente. A su
vez, el tejido empresarial en la provincia de Almeria ha mostrado el
mayor descenso regional en empresas inscritas a la Seguridad Social, al
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Evolucion de la actividad en la provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Trayectoria del paro en Almeria
Miles de parados y porcentaje sobre poblacion activa

150 45
40
125
35
100 30
25
75
20
50 15
10
25
O e e N @ ®® O ©V W O » O ©O © O O v v v
2833888858888 58¢%
Il Parados — Tasa de paro (eje derecho)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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caer éstas un 3,2%, hasta un total de unas 17.873 empresas afiliadas.
Ademas, Almeria ha pasado de ser en 2008 la provincia andaluza con
el porcentaje de efectos impagados sobre los vencidos mas elevado de
la region (8,9%), a la que mejor comportamiento experimenta dentro
del conjunto de Andalucia en 2011 (4%).

En cuanto al sector inmobiliario se aprecia como el ajuste entre oferta
y demanda esta permitiendo que los precios de la vivienda contintien
en descenso, y en concreto el precio de la vivienda nueva ha caido un
17,3% en tasa interanual, situandose en el cuarto trimestre de 2011
en 1.392,9 euros por m?, frente a sendos descensos del 8,2% y 5,9%
del conjunto regional y nacional, respectivamente. El ajuste en precios
y el dinamismo mostrado por el mercado de viviendas usadas, cuyas
compraventas se han incrementado un 50% respecto al acumulado de
2010, esta provocando que Almeria sea la Unica provincia andaluza en
experimentar un incremento en las compraventas de viviendas (4,3%),
alcanzandose casi las 10.300 transmisiones en 2011.

Finalmente, tanto el turismo como el comercio exterior, importantes
soportes de la economia almeriense, muestran sintomas de languidez,
pues Almeria presenta un deterioro pronunciado del sector turistico,
ya que en el acumulado de 2011 el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros ha descendido un 4,9%, hasta los
1.112.886 turistas, tras el desplome del ultimo trimestre del afio,
cuando el nimero de viajeros cayo a una tasa interanual del 19,5%.
Como causa primordial se encuentra el declive de la demanda interna,
que ha descendido un 6,8% respecto a 2010, pues sigue siendo
determinante en la provincia al representar el 85,4% del total de
viajeros. Por consiguiente, el grado de ocupacion hotelera desciende
en 1,1 puntos respecto al promedio de 2010, situandose entre los
mas bajos de las provincias andaluzas, con un 37,3%, pese a mostrar
el ajuste de la oferta mas acentuado, pues tanto el nimero de
establecimientos como el de plazas descienden, a tasas interanuales
del -72% vy del -2,4%, respectivamente.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones ascendieron a
2.150,9 millones de euros en el acumulado de 2011, tras ralentizarse
su ritmo de crecimiento hasta el 2,8%, influenciado en gran parte por
la crisis del pepino del segundo trimestre del afio y las expectativas
de recesion en la Union Europea, el principal socio comercial de
la provincia. Mientras tanto, las importaciones crecieron de forma
exacerbada (124,8%) y alcanzaron los 1.003 millones de euros.
Este comportamiento ha originado una caida del superavit comercial
(de casi 500 millones de euros), lo que no evita que Almeria sea la
provincia andaluza con mayor saldo positivo en su balanza comercial
(1.147,9 millones de euros).
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Efectos impagados en las provincias andaluzas
Porcentaje de efectos impagados sobre el total en cartera

Almeria Céadiz Coérdoba Granada Huelva Jaén Maélaga Sevilla

H 2008 2011

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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— Viajeros extranjeros (eje drcho.)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Comparativa Almeria-Andalucia. Principales indicadores
Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢"tr.

Empleo
1,0

Viviendas iniciadas Créditos

Viajeros alojados

Matriculacion de turismos

— Almeria —— Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.




INDICADORES DE COYUNTURA: Almeria

LS E] Ultimo periodo
- -3,7 0,2 -1,2 -

4° trimestre

Crecimiento econémico = -
Sectores productivos

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
« Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

\

Viviendas iniciadas 2.347,0 1.942,0 839,0 -69,61 -17,26 -49,88 -835,0 Septiembre
Viviendas terminadas 8.897,0 3.034,0 1.290,0 -46,87 -65,90 -46,87 -1.138,0 Septiembre
Viviendas visadas 774,0 583,0 627,0 -74,56 -24,68 32,28 153,0 Septiembre
Libres 480,0 447,0 627,0 -79,27 -6,88 64,57 246,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.524,9 1.469,0 1.320,2 -4,86 -3,67 -10,13 -148,8 4° trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 667,7 255,9 211,3 -7,50 -61,68 -17,43 -44.6 Diciembre
Obra civil 503,0 126,1 132,6 -15,51 -74,93 5,16 6,5 Diciembre
Xﬁﬁ;‘?gs""'{%&l‘,‘e’g}s eI D el oS 11742 14701 1.112,9 945  -0,35 -4,89 572 Diciembre
Residentes en Esparia 998,6 1.019,3 950,1 -7,34 2,07 -6,78 -69,1 Diciembre
Residentes en el extranjero 175,6 150,8 162,8 -19,79 -14,09 7,89 11,9 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 4.417 1 4.568,7 4.357,7 -10,14 3,43 -4,62 -211,0 Diciembre
o iaoa 39,0 38,4 37,3 528 -0,63 1,07 - Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 28.858,2 29.988,7 29.257,3 0,97 3,92 -2,44 -731,3 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 2.529,7 2153915 2.505,7 -14,06 0,39 -1,33 -33,8 Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 783,5 776,0 768,4 -22,71 -0,96 -0,98 -7,6 Diciembre
Internacional SIeIS) 270,4 293,4 -27,61 -27,99 8,49 229 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 562,3 564,5 563,6 1,11 0,39 -0,16 -0,9 4° trimestre
Poblacién inactiva (miles) 194,9 195,5 201,9 2,74 0,31 3,27 6,4 4° trimestre
Activos (miles) 367,4 368,9 361,7 0,25 0,41 -1,95 -7,2 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) " 65,3 65,3 64,2 -0,60 0,00 -1,10 - 4° trimestre
Ocupados (miles) 277,5 269,0 241,2 0,95 -3,06 -10,33 -27,8 4° trimestre
Sector agrario 56,2 68,0 64,7 50,67 21,00 -4,85 -3,3 4° trimestre
Sector industrial 16,4 14,9 8,9 -36,92 -9,15 -40,27 -6,0 4° trimestre
Sector construccion 27,4 16,0 10,9 3,40 -41,61 -31,88 -5,1 4° trimestre
Sector servicios 177.,6 170,0 156,8 -4,05 -4,28 -7,76 -13,2 4° trimestre
Parados (miles) 89,8 99,9 120,5 -1,97 11,25 20,62 20,6 4° trimestre
Sector agrario 12,1 16,2 9,8 -0,82 33,88 -39,51 -6,4 4° trimestre
Sector industrial 2,0 2,1 0,8 -20,00 5,00 -61,90 -1,3 4° trimestre
Sector construccion 14,0 111 9,1 -45,31 -20,71 -18,02 -2,0 4° trimestre
Sector servicios 32,5 32,9 36,0 19,49 1,23 9,42 3,1 4° trimestre
No clasificados @ 29,1 37,8 64,7 20,75 29,90 71,16 26,9 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes)" 24,4 27,1 15,8 -0,55 2,64 6,23 - 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 60,1 70,8 73,4 45,87 17,78 3,60 2,5 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 229,0 221,5 221,7 -9,68 -3,27 0,08 0,2 Diciembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad 255,5 2498 2473 549 2,25 -0,98 24 Diciembre
Social (promedio en miles)
Extranjeros 46,9 45,6 45,3 -4,89 -2,62 -0,66 -0,3 Diciembre
Demanda, precios y salarios
(meﬁ;(’gzg'%’ée:u‘igs?'e”es 18683 20919  2.150,9 -804 11,97 2,82 59,1  Diciembre
i I(m%ft)ae?%réegu% s‘;'e”es 601,4 4461  1.003,0 3025  -2581 124,82 556,9  Diciembre
< Matriculacion de turismos 10.987,0  10.287,0 7.356,0 -17,38 -6,37 -28,49 -2.931,0 Diciembre
b= Matriculacion de vehiculos de carga 1.967,0 2.112,0 1.965,0 -32,68 7,37 -6,96 -147,0 Diciembre
g '(’(}g't%ea‘ﬁg;rg%?jednfbfg)”sum° 107,2 110,5 112,5 0.6 3,1 1,9 -~ Diciembre
I; ?(;‘a“t’jgfu:?fg?c'ig;%ﬁ‘g% 2,7 11 2,0 52 1,58 0,93 ~  Diciembre
“ Indicadores financieros y monetarios
“ Depésitos S. Privado (millones de euros) 8.814,1 9.191,9 8.811,7 0,66 4,29 -4,95 -458,7 3®" trimestre
W Créditos S. Privado (millones de euros) 25.277,0 24.640,7 23.651,9 -1,34 -2,52 -4,18 -1.030,5 3" trimestre
I- Sociedades mercantiles 1.216,0 1.123,0 1.263,0 -15,26 -7,65 12,47 140,0 Diciembre
Efectos impagados (millones de euros) 179,7 78,8 6155 -56,89 -56,15 -29,56 -23,3 Diciembre
)] Hipotecas (nimero) 25.109,0 21.636,0 16.611,0 -8,74  -13,83 -23,23 -5.025,0 Diciembre
a Hipotecas (millones de euros) 2.759,8 1.986,3 1.290,6 -30,37 -28,03 -35,03 -695,7 Diciembre
[ |
<
r 4
g

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafa, Direccion General de Aviacion
Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo y SEOPAN.
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CADIZ

Segun las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la
provincia de Cadiz mantiene el tenue descenso de la actividad productiva
del tercer trimestre y vuelve a caer un 0,1% en tasa interanual, en el
Gltimo trimestre de 2011, registrando una contraccion de la actividad
del 0,3% para el conjunto de 2011, mientras que el PIB andaluz ha
crecido un 0,2%. No obstante, se prevé que la actividad econdmica
acentte su contraccion en 2012, y ésta podria ser mas pronunciada en
Cadiz que en el conjunto del territorio andaluz.

Las cifras del mercado laboral muestran que Cadiz es la provincia
andaluza que mas destruccion de empleo ha experimentado en la
actual crisis, descendiendo la ocupacion a una media anual del 4,9%
entre el cuarto trimestre de 2011 y el mismo periodo de 2008. Los
parados crecen un 13,6% respecto al cuarto trimestre de 2010, hasta
alcanzar la cifra de 201.800 desocupados, de los cuales el 41,5% son
de larga duracion, aunque éstos muestran el menor crecimiento de la
region (6,2%). Igualmente, los parados que buscan primer empleo
crecen a menor ritmo que en el resto de provincias (8%), teniendo en
cuenta que Cadiz experimenta el mayor incremento de la region en los
inactivos por motivos de estudios (14,3%). Pese a ello, Cadiz se sitlia
a la cabeza de las provincias andaluzas en cuanto a tasa de paro se
refiere, con un 35,3%, frente al 31,2% regional.

En una desagregacion sectorial, el nimero de parados del sector
servicios en la provincia gaditana ha crecido un 40,5% en el cuarto
trimestre de 2011 y alcanza los 70.100 desocupados. De esta forma,
la tasa de paro asciende al 19,3%, frente al 15,2% que presenta el
sector en el conjunto regional, influenciado en parte por la evolucion
negativa del sector turistico. Y es que el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros alcanzd los 2.149.830 turistas en 2011,
lo que supone 25.176 viajeros menos que en el ano precedente, dado
el declive de la demanda interior, que desciende un 4,6%, mientras
que en el conjunto andaluz y nacional la caida fue mas leve (-0,8 y
-1,1%, respectivamente). En contraposicion, Cadiz ha creado empleo
a mayor ritmo que el resto de provincias en actividades relacionadas
con el comercio y reparaciones, al registrar 12.365 ocupados mas que
en el cuarto trimestre de 2010, mientras que en el conjunto regional
descienden un 1,4%.

Cadiz es la Unica provincia andaluza donde aumentan los parados del
sector construccion (5,5%) en el cuarto trimestre de 2011, alcanzando
la tasa de paro el 40%, frente al 34,2% regional, pese a que la
poblacidn activa también ha caido. El ajuste del sector sigue siendo
notable, ya que Cadiz presenta el descenso regional mas pronunciado

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Evolucion de la actividad en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes

%

t402 t303 t204 t105 t405 t306 t207 t108 t408 309 210 t111 t411

—Cadiz — Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Destruccion de empleo por provincias: variacion media anual
Tasas de variacion media anual en porcentajes 4° tr.2011/4° tr.2008

ESPANA
ANDALUCIA
Sevilla
Malaga

Jaén
Huelva
Granada
Coérdoba
Cadiz

Almeria

-5,5 -5,0 -4,5 -4,0 -3,5 -3,0 -2,56 -2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Parados por sectores en el 4° trimestre de 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes

40,5

0 17,5
-30
-29,1
-40
Agricultura Industria Construccion Servicios No
clasificados*
W Cadiz M Andalucia

* En los no clasificados se incluyen los parados que buscan primer empleo o han dejado su ultimo
empleo hace mas de 1 afio.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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en cuanto a viviendas terminadas libres se refiere (1.281 viviendas
menos respecto al acumulado a septiembre de 2010), cuantificandose
un total de 290 viviendas. En el mismo sentido evoluciona la demanda,
ya que la compraventa de viviendas cae en torno a un 20,5% (hasta
algo mas de 9.100 transmisiones en 2011), explicado sobre todo por
una caida en la compraventa de viviendas libres y de viviendas nuevas.

En cuanto a indicadores relacionados con la demanda, tanto
la matriculacion de turismos como el consumo de carburantes
experimentan descensos mas moderados en la provincia de Cadiz
respecto al conjunto regional. Asi pues, en el acumulado de 2011 se
matricularon 14.765 turismos, descendiendo éstos un 28,9%, mientras
que el consumo de carburantes descendid un 5,6% respecto al periodo
comprendido entre enero y noviembre de 2010. Por su parte, los
créditos al sector privado ascendieron 25.883,1 millones en el tercer
trimestre de 2011, tras descender un 4,7% en tasa interanual, frente
al -3,9% regional.

A su vez, la morosidad empresarial en la provincia de Cadiz se mantiene
por encima del promedio regional en 2011, ya que de los 339.713
efectos en cartera vencidos un total de 17.339 resultaron impagados,
situandose el ratio en el 5,1% (4,5% en Andalucia). Cabe sefialar
que la provincia de Cadiz presenta el mayor descenso regional de los
efectos comerciales en gestion de cobro impagados (-30,2%, frente al
3,5% del conjunto regional), motivado por un descenso del 12,8% en
los vencidos. Consecuentemente, el porcentaje de efectos en gestion
de cobro impagados desciende en 1,1 puntos respecto a 2010, hasta
el 4,4%, aunque contindia siendo superior al 4% del conjunto regional
en 2011. En consonancia, de los 105 deudores concursados, 92 son
empresas gaditanas, las cuales crecen un 5,7% interanual, mientras
que los hogares declarados insolventes ascienden a 13 en la provincia
de Cadiz (16 hogares menos que en 2010), a diferencia del conjunto
regional donde se incrementaron un 13,7%.

Finalmente, es de relevancia destacar la especializacion del comercio
exterior de la provincia gaditana, pues las exportaciones de productos
energéticos alcanzan en 2011 la cuantia de 2.370,63 millones de
euros, lo que supone en torno a un tercio de las ventas totales al
exterior, que crecieron un 37% respecto a 2010. Mientras tanto, las
importaciones totales crecieron a un ritmo inferior (20,4%), hasta
alcanzar los 12.806,17 millones de euros. Si embargo, este mayor
crecimiento de las exportaciones no ha conseguido evitar que el déficit
comercial se incremente en 126,43 millones de euros, situandose el
déficit de la balanza comercial en 5.232,16 millones de euros, pues
el alza en los precios del petrdleo y la especializacion en bienes de
caracter intraindustrial han favorecido esta trayectoria.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012

Mercado inmobiliario en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes

0 [
. JEgE W
B 138
-16,5 -17,3
-18,3

-30 [
-33,3

27,7

-30,8

-53,7 -52,8

-57,8

Total hipotecas para vivienda Viviendas terminadas* Compraventa de viviendas
= 2008 m 2009 = 2010 2011
* La tasa de variacion interanual de 2011 se corresponde con el periodo enero-septiembre.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espana, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.

Evolucion de las importaciones
Tasas de variacion interanual en porcentajes

PR L R TR R R R I TR LR TR L

—— Importaciones totales —— Importaciones productos energéticos

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia 'y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).

Comparativa Cadiz-Andalucia. Principales indicadores

Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢ tr.

Empleo
1,0

Viviendas iniciadas Créditos

Viajeros alojados Matriculacion de turismos

—— Cadiz —— Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Cadiz
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Crecimiento econémico

Sectores productivos

Viviendas iniciadas
Viviendas terminadas
Viviendas visadas
Libres
Precio de la vivienda libre (euros/m?)
Licitacién publica (millones de euros)
Obra civil

Viajeros alojados en establecimientos
hoteleros (miles)

Residentes en Espafia
Residentes en el extranjero
Pernoctaciones hoteleras

Grado de ocupacion hotelera
(promedio en porcentajes) ()

Plazas estimadas (promedio)

Personal ocupado (promedio)

Trafico aéreo de pasajeros (miles)
Internacional

Mercado de trabajo

Poblacién > 16 afios (miles)
Poblacion inactiva (miles)
Activos (miles)
Tasa de actividad (porcentajes) "
Ocupados (miles)

Sector agrario

Sector industrial

Sector construccion

Sector servicios
Parados (miles)

Sector agrario

Sector industrial

Sector construccion

Sector servicios

No clasificados @
Tasa de paro (porcentajes) ("
Paro registrado (promedio en miles)
Contratos iniciales (miles)
Trabajadores afiliados a la Seguridad
Social (promedio en miles)

Extranjeros

Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes
(millones de euros)

Importaciones de bienes
(millones de euros)

Matriculacion de turismos
Matriculacion de vehiculos de carga

indice de Precios de Consumo
(dato anual a diciembre)
Aumento salarial pactado
(dato anual a diciembre) ™

Indicadores financieros y monetarios
Depésitos S. Privado (millones de euros)
Créditos S. Privado (millones de euros)

Sociedades mercantiles

Efectos impagados (millones de euros)
Hipotecas (numero)

Hipotecas (millones de euros)

2.835,0
6.649,0
1.073,0
497,0
1.787,6
702,0
422,5

2.295,6

1.640,0
655,5
6.535,9

41,3

39.205,1
5.633,0
1.006,2

356,3

994,7
4344
560,2
56,3
399,5
10,0
458
38,3
305,4
160,7
5,7
6,8
19,5
53,8
74,9
28,7
156,6
4144

365,5
11,0

4.160,1

7.438,4

22.336,0
1.774,0

107,0
2,3

11.937,3
27.552,6
1.255,0
149,9
27.406,0
3.560,1

INDICADORES DE COYUNTURA: Céadiz

2.193,0
2.803,0
1.5630,0
800,0
1.736,9
452,3
253,8

2.175,0

1.512,8
662,2
6.290,6

B9LY

39.261,5
5641148
989,7
369,7

999,2
434,4
564,8
56,5
387,1
12,2
40,1
34,8
300,0
177,7
8,5
7,9
16,3
49,9
95,1
31,5
168,8
411,8

360,7
11,4

5.528,7

10.634,4

20.753,0
1.950,0

110,1

1,0

12.095,7
26.705,9
1.289,0
66,4
22.389,0
2.630,0

1.617,0
945,0
558,0
295,0

1.618,9
206,3
14,7

2.149,8

1.442,9
707,0
6.422,6

40,4

39.440,9
5.232,6
979,9
343,1

1.003,0
431,8
571,2

57,0
369,4
12,8
38,2
25,8
292,7
201,8
7,5
5,6
17,2
70,1
101,3
35,3
177,0
410,9

356,6
11,3

7.574,0

12.806,2

14.765,0
1.611,0

112,4
2,2

11.982,3
25.883,1
1.405,0
39,7
18.510,0
1.881,5

Tasas de variacion interanual en %

Diferencia
absoluta

) T T I

-0,1
-60,35  -22,65 -8,18
5366  -57,84 -52,82
67,63 42,59 49,23
7409 60,97 -46,27
670  -284 -6,79
19,98  -35,57 -54,40
31,39 -39,93 -54,80
658 525 -1,16
434 176 -4,62
11,75 1,02 6,75
326 375 2,10
1,86 -145 0,50
-0,87 0,14 0,46
9,00  -4,99 2,23
1748 164 -0,99
14,44 376 7,20
0,56 045 0,38
-0,89 0,00 -0,60
1,69 0,82 1,13
0,60 0,20 0,50
709 310 -4,57
40,12 22,00 4,92
362 -12,45 4,74
19,03 9,14 -25,86
510 1,77 2,43
3281 1058 13,56
20,83 49,12 11,76
-16,05 16,18 -29,11
488  -16,41 5,52
3317 725 40,48
67,19 2697 6,52
6,73 2,77 3,87
26,45 7,79 4,85
12,64 063 -0,20
6,01 -1,31 1,14
-2,53 4,11 -1,10
2435 32,90 36,99
3821 4297 20,42
1410  -7,09 -28,85
-36,55 9,92 -17,38
02 2,9 2.1
091 123 1,17
0,69 1,33 -0,93
1,99 3,07 -4,68
-20,37 2,71 9,00
56,51  -55,71 -40,14
16,48  -18,31 -17,33
26,87 26,13 -28,46

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

-144,0
-1.058,0
-541,0
-254,0
-118,0
-246,0
-139,1
-25,2
-69,9
447
132,0

1794
-119,2
9.8
-26,6

3,8
-2,6
6,4
-17,7
0,6
-1.9
-9,0
-7,3
241
-1,0
2,3
0,9
20,2
6,2
8,2
-0,8

-4.1
-0,1

2.045,3

21717

-5.988,0
-339,0

-112,3
-1.269,7
116,0
-26,6
-3.879,0
-748,5

Ultimo periodo

4° trimestre

Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
4° trimestre
Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre

4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre

3er
3er

trimestre
trimestre
Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
*Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espana, Direccion General de Aviacion

Civil, Direccion General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y

Turismo y SEOPAN.
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CORDOBA

La actividad economl.ca en la provincia de, Cord_oba .se ha mantepldo Evolucién de la actividad en la provincia de Cérdoba
estable en el cuarto trimestre de 2011, segun estimaciones de Analistas Tasas de variacion interanual en porcentajes
Economicos de Andalucia, lo que no ha evitado que en el conjunto

de 2011 se observe una tenue contraccion del 0,1%, en contraste 8
con el débil crecimiento del 0,2% de la produccion regional. Si bien 6
las previsiones para 2012 auguran una contraccion generalizada de 4
la actividad econdmica, Cordoba podria experimentar una caida mas )
moderada que el resto de provincias. o e
El mercado laboral, en el cuarto trimestre de 2011, se ha caracterizado 2
por un crecimiento de la poblacion activa del 1,8%, hasta alcanzar -4
las 386.300 personas, ya que los inactivos caen en 6.700 personas 6

respecto al cuarto trimestre de 2010, lo que se traduce en el mayor 1402 1303 204 1105 1405 1306 (207 1108 1408 09 210 1T w1

incremento de la tasa de actividad del conjunto regional, la cual se sitda T Cordoba  —Andalucia

en el 59,5% y supera asi al promedio de la region andaluza. Asimismo, Fuente: Analistas Economicos de Andalucia.

se destruye empleo a menor ritmo que en el conjunto regional, al

descender la ocupacion un 2,7% y 3,5%, respectivamente, mientras Precios y salarios en Cérdoba y Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes y aumento salarial en porcentajes

que los parados ascienden en la provincia cordobesa a 122.600
desocupados, después de crecer un 13,3% en el Ultimo trimestre del 6
ano, situandose la tasa de paro en el 31,7%, medio punto por encima 5
del promedio andaluz. Ademas, Cordoba promedio 290.611 afiliados 4
en 2011, al experimentar el menor descenso regional (-0,6%), aunque 2

]

0

los afiliados extranjeros evolucionan de forma opuesta al descender un
7,2%, situandose en 10.338 afiliados.

Digno de resefa es la evolucion del sector agrario, pues tras convertirse -2
en refugio en los inicios de la crisis, muestra sintomas de saturacion, -3
ya que los parados crecen un 15,1% en el cuarto trimestre de 2011 S e S I W P i S
y Sitl]an la tasa de paro agrario en el 42,1%, la més elevada de las mmm Precios Andalucia Salarios Andalucia = Precios Cérdoba = Salarios Cérdoba
provincias andaluzas. Mientras tanto, Cordoba es la Unica provincia Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
donde crece el empleo en el sector construccion (17,1%), frente a los
E| descensos del territorio andaluz y nacional. Evol;'a‘;ia"’s“dgfa'rggi::ﬁ‘t'g;i ;'eﬁigg:ngg‘s’a“
E En cuanto al sector turistico, Cordoba es la provincia andaluza que 30
(@] mejor comportamiento presenta en el acumulado de 2011. El niimero 25
: de pernoctaciones en establecimientos hoteleros ha crecido un 13,2%, 20
-4 hasta superar y el millon y medio, mejorando asi las cifras del periodo 15
-4 de expansion. La oferta turistica de la provincia cordobesa, asentada 10
E en el turismo cultural, si bien lastra la estancia media por turista, 5
7)) pues Cordoba se encuentra a la cola de las provincias andaluzas con 0 SN /\\/‘;;
a 1,63 dias, frente a los 2,76 dias del promedio regional, se ve menos I =
= afectada por la caida de la renta que el conjunto regional, y tanto la 10 %9
~E' demanda interior como la exterior experimentarll los crecimientos mas 5555888888282 g¢2¢9:5s:
> elevados de la region, con incrementos del numero de viajeros del — Cérdoba — Andalucia — Espafia
< 73% y del 21,5%, respectivamente, si bien su demanda es inferior

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Banco de Espafia.

que la de otras provincias.
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En referencia al consumo de los hogares, Cordoba es la provincia
andaluza que parece mostrar un mayor deterioro en la brecha precios-
salarios, ya que con datos a diciembre de 2011, presenta el crecimiento
en precios més elevado de la region, con un 2,4% respecto al Indice
de Precios al Consumo de diciembre de 2010, mientras que el aumento
salarial pactado en convenios mostrd el menor aumento regional al
crecer en 0,2 puntos porcentuales, situandose en el 2,17% en el mes
de diciembre de 2011, frente al 2,25% del conjunto regional.

Consecuentemente, se evidencia una pérdida de poder adquisitivo por
parte de los hogares cordobeses superior al mostrado por el conjunto
de Andalucia, influyendo de forma negativa en el consumo y por ende
en el crecimiento provincial. Tal circunstancia se ratifica al observar los
principales indicadores de demanda, pues en el computo de 2011 se
matricularon en la provincia de Cordoba un total de 7.488 turismos, lo
que supone un descenso del 34,1% respecto a 2010, mientras que la
caida en el conjunto andaluz y nacional fue del 29,3% y del 18,6%,
respectivamente. Asimismo, Cdrdoba es la tnica provincia andaluza en
la que se incrementa el precio de la vivienda libre respecto al cuarto
trimestre de 2010 (3,8%, interanual), y se sitia en 1.361,7 euros por
m2, aunque se mantiene por debajo del precio medio regional (1.440,8
euros por m2), que desciende un 7,9% en el periodo mencionado.

Igualmente, es relevante destacar la evolucion del crédito, los
cuales crecen un 1,5% y alcanzan en el tercer trimestre de 2011
los 22.514,60 millones de euros, a diferencia del resto de provincias
andaluzas, donde la contraccion es generalizada. Este crecimiento del
crédito se debe a un incremento de las concesiones crediticias a las
Administraciones Publicas del 39,5%, y a un crecimiento del crédito
privado del 0,1%, mientras que en el conjunto regional la evolucion
fue del 19,3% y del -3,9%, respectivamente. No obstante, Cordoba es
una de las provincias con el ratio créditos-depositos al sector privado
mas reducido (190,5%, frente al 207,8% del territorio andaluz en el
tercer trimestre de 2011).

Por otra parte, los efectos impagados ascienden a 102,05 millones de
euros en el acumulado de 2011, tras experimentar un descenso del
-45,5% (la mayor caida de la region), de los cuales 93,58 millones
corresponde a efectos impagados en cartera, que se redujeron
un 44,9%, mientras que los negociados impagados ascendieron a
8,47 millones de euros tras reducirse en algo mas de la mitad. No
obstante, el mayor ritmo de caida del nimero de efectos en cartera
vencidos respecto a los impagados, con sendos descensos del 5,4%
y del 2,6%, origina un incremento de la morosidad, la cual asciende
al 4,4% en 2011.

Evolucion de las pernoctaciones y grado de ocupacion hotelera
Tasas de variacion en porcentajes y porcentajes

20 55
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5 45
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35
-10
15 30

2006 2007 2008 2009 2010 2011
GOH Cérdoba (eje drcho.) mm GOH Andalucia (eje drcho.)
— Pernoctaciones Cérdoba — Pernoctaciones Andalucia
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Empleo agrario en la provincia de Cordoba
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Comparativa Cordoba-Andalucia. Principales indicadores

Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢"tr.

1,0
Viviendas iniciadas /} ‘
7

Viajeros alojados

Créditos

Matriculaciéon de turismos

——Coérdoba ——Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Cordoba

S Diferencia
Tasas de variacién interanual en % - .
S -3,9 -0,3 0,0 -

4° trimestre

Crecimiento econémico = - -
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 3.399,0 1.338,0 1.111,0 -22,56 -60,64 5,71 60,0 Septiembre
Viviendas terminadas 4.770,0 3.337,0 1.780,0 -39,25 -30,04 -32,06 -840,0 Septiembre
Viviendas visadas 2.159,0 970,0 634,0 -59,58 -55,07 -17,45 -134,0 Septiembre
Libres 1.225,0 790,0 616,0 -60,20 -35,51 -3,45 -22,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.395,8 1.311,6 1.361,7 -6,31 -6,03 3,82 50,1 4° trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 4447 387,3 106,3 8,45 -12,91 -72,56 -281,0 Diciembre
Obra civil 249,2 109,2 64,3 22,09 -56,16 -41,13 -44.9 Diciembre
Xé?ﬁ;?gsal(%ﬂgg)s i i 824,0 872,3 979,6 1129 586 12,30 107,3  Diciembre
Residentes en Espafia 557,4 567,2 608,8 -8,47 1,76 7,34 41,6 Diciembre
Residentes en el extranjero 266,6 305,1 370,8 -16,67 14,42 21,53 65,7 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 1.338,7 1.408,1 1.594,6 -11,81 5,18 13,25 186,6 Diciembre
gﬁiﬁeféfoogﬁ%%‘r’::%”nthafj?éz')eg? 38,4 38,5 40,8 -5,90 0,07 2,26 —~  Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 9.457,0 9.915,0 10.582,8 1,93 4,84 6,74 667,8 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 1.183,8 1.224,3 1.342,8 -5,36 3,42 9,67 118,4 Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 2,5 1,7 1,8 -45,55 -30,76 6,19 0,1 Diciembre
Internacional 0,0 0,0 0,1 -72,46 2,17 34,04 0,0 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 afos (miles) 647,7 649,2 649,6 0,11 0,23 0,06 0,4 4° trimestre
Poblacién inactiva (miles) 272,4 269,9 263,2 -3,27 -0,92 -2,48 -6,7 4° trimestre
Activos (miles) BIorS 379,4 386,3 2,71 1,09 1,82 6,9 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) " 57,9 58,4 59,5 1,40 0,50 1,10 -- 4° trimestre
Ocupados (miles) 278,0 2711 263,8 -4,70 -2,48 -2,69 -7,3 4° trimestre
Sector agrario 32,4 34,4 32,5 5,19 6,17 -5,562 -1,9 4° trimestre
Sector industrial 29,9 37,1 33,7 -21,11 24,08 -9,16 -3,4 4° trimestre
Sector construccion 23,0 19,3 22,6 -25,08 -16,09 17,10 &) 4° trimestre
Sector servicios 192,6 180,4 1751 0,16 -6,33 -2,94 -5,3 4° trimestre
Parados (miles) 97,3 108,2 122,6 32,20 11,20 13,31 14,4 4° trimestre
Sector agrario 18,7 20,5 23,6 74,77 9,63 15,12 3,1 4° trimestre
Sector industrial 515 57 59 37,50 3,64 &1 0,2 4° trimestre
Sector construccién 12,1 9,9 6,7 7,08 -18,18 -32,32 -3,2 4° trimestre
Sector servicios 21,7 26,8 31,6 6,37 23,50 17,91 4,8 4° trimestre
No clasificados @ 39,3 45,2 54,7 43,43 15,01 21,02 9,5 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes)™ 25,9 28,5 31,7 5,79 2,59 3,22 -- 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 72,7 77,3 81,5 27,66 6,22 5,54 4,3 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 409,4 431,7 436,4 -5,26 5,43 1,09 4,7 Diciembre
gat?ajad"res afiliados a la Seguridad 292,9 2923 290,6 387 021 -0,59 41,7 Diciembre
ocial (promedio en miles)
Extranjeros 10,2 111 10,3 22,82 9,55 -7,16 -0,8 Diciembre
Demanda, precios y salarios
(Enﬁi‘ﬁ%ﬁi‘;'%le:u?ﬁs?'e”es 10597 15499  1.622,7 16,83 46,26 4,69 727 Diciembre
B imﬁ%ﬁig'%ge:udrgsg'e”es 4377 687,4 758,9 2739 57,05 10,39 715 Diciembre
< Matriculacion de turismos 12.438,0 11.355,0 7.488,0 -10,66 -8,71 -34,06 -3.867,0 Diciembre
[ Matriculacién de vehiculos de carga 1.634,0 1.556,0 1.196,0 -39,39 -4, 77 -23,14 -360,0 Diciembre
-4 {gg't‘;ea?]i ;rg%?csiedrﬁbfg)”sumo 107,4 11,1 113,8 0.6 35 24 ~  Diciembre
E ’(*d“aToegfugf‘fg?éig;"gfg)%) 1,6 2,0 2,2 113 0,31 0,22 ~  Diciembre
] Indicadores financieros y monetarios
“ Depésitos S. Privado (millones de euros) 11.991,3 12.021,6 11.246,8 -5,14 0,25 -3,50 -408,1 3" trimestre
“ Créditos S. Privado (millones de euros) 21.964,5 21.223,7 21.420,8 -4,92 -3,37 0,12 25,8 38" trimestre
[11] Sociedades mercantiles 982,0 994,0 1.059,0 -24,35 1,22 6,54 65,0 Diciembre
|— Efectos impagados (millones de euros) 255,2 169,8 93,6 -35,87 -33,43 -44,90 -76,3 Diciembre
7)) Hipotecas (numero) 16.127,0 13.361,0  10.641,0 -3,56 -17,15 -20,36 -2.720,0 Diciembre
] Hipotecas (millones de euros) 1.931,0 1.548,7 1.058,2 -16,70 -19,80 -31,67 -490,4 Diciembre
2 Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afo.
| * Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
‘< (1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
z (2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.
< Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacion

Civil, Direccidon General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo y SEOPAN.
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GRANADA

El crecimiento econdmico de la provincia de Granada mantiene la
tendencia de trimestres anteriores, incrementandose la actividad
economica un 0,7% en el cuarto trimestre de 2011 respecto al cuarto
de 2010, segUn estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia,
finalizando asi el afio con un crecimiento del 0,6% en el conjunto
de 2011, algunas décimas por encima de la media andaluza. Sin
embargo, las previsiones para 2012 apuntan a un descenso de la
actividad economica, que podria ser un punto inferior al previsto para
el conjunto de Andalucia.

En referencia al empleo, la cifra de ocupados ha descendido un 1,1%
respecto al cuarto trimestre de 2010, frente al -3,5% del conjunto
regional, al tiempo que Granada es la Unica provincia andaluza
donde se reduce el nimero de parados (-3,3%), mientras que en la
region andaluza crecen un 10,7%, motivo por el cual la tasa de paro
desciende medio punto y se sitlia en el 28,9%, inferior al 31,2% del
conjunto regional. Sin embargo, esta reduccion es debida al descenso
de la poblacion activa (-1,7% respecto al cuarto trimestre de 2010),
en especial en el sector servicios, de forma que Granada es la Unica
provincia donde se observa una caida del nimero de parados en el sector
(-17,6%). A pesar de destruirse empleo a una tasa del -0,6% en los
servicios, actividades relacionadas con el transporte y comunicaciones,
asi como con servicios a las empresas generan en torno a 6.300 puestos
de trabajo mas respecto al cuarto trimestre de 2010.

Entretanto, el comercio exterior en la provincia de Granada en 2011
presenta un menor dinamismo que en el resto del territorio andaluz,
pues acumula en volumen (exportaciones mas importaciones) un
total de de 1.444,65 millones de euros, un 6,5% menos respecto a
2010, siendo asi la Unica provincia donde se contrae el volumen de
transacciones. A pesar de ello, las relaciones exteriores de Granada
provocan un cambio de signo en la balanza comercial, al pasar ésta
de un déficit comercial de 164,44 millones de euros en 2010, a un
superavit de 187,23 millones de euros en el afio 2011, debido a un
descenso de las importaciones del 26,5%, frente al incremento del
18,2% de las exportaciones.

Por su parte, el nimero de viajeros alojados en establecimiento
hoteleros en la provincia granadina ascendio a 2.282.239 turistas,
lo que supone un crecimiento del 7% respecto a 2010, el doble del
experimentado por el conjunto regional, al observarse un crecimiento
tanto de la demanda interna como externa, con sendos aumentos
del 2,5% y del 14,2%, respectivamente. Ademas, segin los datos
publicados por la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, la
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Evolucion de la actividad en la provincia de Granada
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Parados en las provincias andaluzas en el 4° trimestre 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion del comercio exterior de bienes
Millones de euros y tasas de variacion en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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provincia de Granada incrementa su importancia relativa dentro del
territorio andaluz en 1,7 puntos porcentuales respecto al cuarto
trimestre de 2010, recibiendo asi el 17,2% de los turistas que visitan
la Comunidad Auténoma de Andalucia, Unicamente superada por la
provincia de Malaga (30,7%).

Entre los indicadores de demanda, se observa un descenso de
las hipotecas del 32,6% respecto a 2010 (el mas acusado de las
provincias andaluzas), cuantificandose un total 12.020 hipotecas en
el acumulado de 2011, mientras que el descenso en importe es aun
mayor (-39,2%), lo que supone un descenso del importe medio de
9.569,5 euros por hipoteca, hasta los 87.388,1 euros en 2011. Ademas,
los créditos al sector privado ascienden a 25.182,91 millones de euros
en el tercer trimestre de 2011, tras caer a una tasa interanual del
-1,4%, frente al descenso mas pronunciado que experimentan éstos
en el conjunto regional (-3,9%). Por el contrario, la matriculacion de
turismos muestra una caida mas pronunciada que la media andaluza
respecto al acumulado de 2010, al descender un 32,4% y 29,3%,
respectivamente, registrandose en la provincia de Granada un total
9.398 matriculaciones en 2011.

En referencia al tejido empresarial, las sociedades creadas en la
provincia de Granada ascienden a 1.456 empresas en el acumulado
de 2011, tras crecer un 7,8%, casi cuatro puntos por debajo del
incremento regional, que asociado al crecimiento mas elevado
de las sociedades disueltas (39,5%), tiene como efecto el mayor
incremento del Indice de Rotacion (sociedades disueltas en relacion
a las creadas). De esta manera, el Indice de Rotacion crece en la
provincia granadina en 4,4 puntos respecto al promedio de 2010 y
se sitia en el 19,2%, inferior al 20,8% de Andalucia y al 23,3% del
conjunto nacional, por lo que parece que el conglomerado societario
de la provincia de Granada muestra una mayor estabilidad que en
otros ambitos territoriales. Asimismo, las empresas concursadas en
Granada descienden a diferencia del resto de provincias andaluzas,
al cuantificarse 59 empresas (8 menos que en 2010), causa por la
cual el nimero total de deudores concursados experimenta la caida
mas elevada de las provincias andaluzas, al descender un 16% vy
situarse en 68 deudores. Por el contrario, si bien la caida del importe
de efectos impagados en cartera es generalizada en las provincias
andaluzas en el acumulado de 2011, Granada es la excepcion, al
incrementarse éstos un 2% y cuantificarse impagos por valor de 76,9
millones de euros.
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Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion del Indice de Rotacion societario
Porcentaje de sociedades disueltas sobre las creadas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

Comparativa Granada-Andalucia. Principales indicadores
Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢ tr.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Granada

Tasas de variacioén interanual en % Dallf;roe::t:;a ,
Ultimo periodo

Crecimiento econémico - 4° trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 3.606,0 1.956,0 959,0 -51,75 -45,76 -29,23 -396,0 Septiembre
Viviendas terminadas 10.267,0 4.822,0 2.403,0 -40,93 -53,03 -36,23 -1.365,0 Septiembre
Viviendas visadas 2.414,0 1.344,0 980,0 -43,68 -44,32 -7,81 -83,0 Septiembre
Libres 1.577,0 800,0 753,0 -59,12 -49,27 33,27 188,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.352,5 1.331,8 1.288,0 -8,81 -1,53 -3,29 -43,8 4° trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 7710 3432 258,3 0,56 -55,49 -24,73 -84,9 Diciembre
Obra civil 4143 186,1 160,2 -32,46 -55,08 -13,96 -26,0 Diciembre
m{jg?gsa}%ﬁgg)s 1 CEE RO 28 20447 21330 22822 940 432 7,00 1492 Diciembre
Residentes en Espafia 1.294,5 1.312,1 1.345,1 -6,56 1,36 2,51 32,9 Diciembre
Residentes en el extranjero 750,2 820,9 937,2 -13,91 9,42 14,16 116,3 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 4.433,3 4.549,8 4.845,8 -6,91 2,63 6,50 2959 Diciembre
(‘;’;rgfﬁe‘é?of#g";‘)‘r’;‘;}{‘a‘;@i‘f&? 422 424 439 5,87 0,27 145 ~  Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 28.444.3 29.012,5 29.872.4 6,71 2,00 2,96 859,9 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 3.680,2 3.515,1 3.480,3 0,93 -4,49 -0,99 -34,8 Diciembre
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) 1.174,6 966,2 862,3 -16,49 17,74 -10,75 -103,9 Diciembre
Internacional 194,7 108,2 57,8 -40,63 -44.42 -46,62 -50,4 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacion > 16 arfios (miles) 747,0 750,0 751,9 0,52 0,40 0,25 19 4° trimestre
Poblacion inactiva (miles) 3248 322,7 331,7 -0,34 -0,65 2,79 9,0 4° trimestre
Activos (miles) 4222 4273 420,2 1,22 1,21 -1,66 -1 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) " 56,5 57,0 55,9 0,40 0,50 -1,10 - 4° trimestre
Ocupados (miles) 304,3 301,8 298,6 -5,08 -0,82 -1,06 -3.2 4° trimestre
Sector agrario 26,7 22,7 25,7 -6,64 -14,98 13,22 3,0 4° trimestre
Sector industrial 26,9 29,3 27,3 -14,06 8,92 -6,83 2,0 4° trimestre
Sector construccion 26,1 24,0 21,2 -39,02 -8,05 -11,67 -2,8 4° trimestre
Sector servicios 224 .5 2258 224 4 3,03 0,58 -0,62 -1,4 4° trimestre
Parados (miles) 117,9 125,6 121,5 22,18 6,53 -3,26 41 4° trimestre
Sector agrario 14,4 13,8 12,7 32,11 -4.17 -7,97 1.1 4° trimestre
Sector industrial 40 2,7 46 7391 -32,50 70,37 1,9 4° trimestre
Sector construccion 13,1 13,3 9,3 -28,80 1,53 -30,08 -4,0 4° trimestre
Sector servicios 33,1 38,7 31,9 1,53 16,92 -17,57 -6,8 4° trimestre
No clasificados @ 53,4 56,9 63,0 65,33 6,55 10,72 6,1 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) 27,9 29,4 28,9 4,79 1,46 -0,48 - 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 78,7 88,7 94,2 36,87 12,74 6,15 59 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 345,7 346,7 352,8 -8,25 0,29 1,76 6,1 Diciembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad -
Socia: (e e s 9 3146 308,7 306,3 -6,05 -1,87 -0,79 24 Diciembre
Extranjeros 18,1 18,4 17,7 -8,17 1,93 -4,27 -0,8 Diciembre
Demanda, precios y salarios
(Egﬁl‘;ﬁg‘s’"égeju‘ﬂgsg'e”es 719,5 690,4 815,9 -13,02 -4,05 18,19 125,6 Diciembre
d '("r;ﬁgrggg'%geguig;;'e"es 612,3 8548 6287 5368 39,61 -26,45 -226,1 Diciembre
< Matriculacién de turismos 15.475,0 13.897,0 9.398,0 -9,49 -10,20 -32,37 -4.499,0 Diciembre
| Matriculacién de vehiculos de carga 2.152,0 1.956,0 1.564,0 -37,84 -9,11 -20,04 -392,0 Diciembre
g e e e oy sume 107.4 10,9 133 06 33 22 Diciembre
= e 28 13 23 11 156 1,06 Diciembre
“ Indicadores financieros y monetarios
“ Depésitos S. Privado (millones de euros) 12.454 4 12.959,8 13.374,7 -1,02 4,06 5,68 719,4 3®" trimestre
w Créditos S. Privado (millones de euros) 257915 254276  25.182,9 -3,06 -1,41 -1,38 3527 3% trimestre
- Sociedades mercantiles 1.256,0 1.351,0 1.456,0 -14,91 7,56 7,77 105,0 Diciembre
Efectos impagados (millones de euros) 2427 75,4 76,9 -49,16 -68,93 1,97 1,5 Diciembre
)] Hipotecas (nimero) 20.686,0 17.827,0 12.020,0 -12,66 -13,82 -32,57 -5.807,0 Diciembre
G Hipotecas (millones de euros) 2.147,3 1.728,5 1.050,4 -29,48 -19,50 -39,23 -678,1 Diciembre
: Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econdmico, que se refieren al promedio del afio.
~< *Acumulado o promedio hasta Ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
z (1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
< (2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

Fuente:  Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion
General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y Turismo y SEOPAN.
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HUELVA

La actividad economica ha seguido en el cuarto trimestre una trayectoria
similar a la del trimestre anterior, con una caida de la produccion del
0,2% en términos interanuales, segin las estimaciones de Analistas
Economicos de Andalucia, frente al aumento estimado para el conjunto
de Andalucia (0,2%). La tasa estimada para el conjunto del afio es
igualmente negativa, concretamente del -0,4%, siendo aun mas
intensa la caida prevista para 2012, un punto mas acusada que la
prevista para Andalucia.

Este desfavorable comportamiento se ha visto reflejado en la evolucion
del mercado de trabaijo, y el nivel de empleo ha caido un 5,9% en tasa
interanual, hasta situarse en 164.000 ocupados en el cuarto trimestre
de 2011. Esta caida se ha debido a la negativa trayectoria del empleo
femenino, en tanto que entre octubre y diciembre ha registrado un
descenso en torno el 13% en la provincia, frente al -3% registrado en
el conjunto regional, mientras que entre los hombres se ha registrado
un ligero descenso del 0,4% en el (ltimo trimestre del afio.

Por otro lado, pese a que el nimero de inactivos se ha incrementado
en el cuarto trimestre un 1,4% en términos interanuales, la caida
de los trimestres anteriores ha provocado un descenso del 2,1% en
el conjunto del afo, debido al descenso de estudiantes y personas
dedicadas a labores del hogar, con sendas tasas interanuales del
-24,9% y -10,2%, respectivamente.

Asimismo, el nimero de parados en la provincia ascendié a 85.400
personas en el cuarto trimestre de 2011, un 11,2% mas respecto al
mismo periodo del afio anterior. En el promedio del afio, el nimero de
parados ascendid a 78.550 personas, casi 11.000 personas mas que
en 2010. Por otra parte, el nimero de activos en el cuarto trimestre
ha descendido un 0,7% en términos interanuales, una leve caida que
unida al aumento del desempleo ha generado un incremento en la
tasa de paro en la provincia, que se ha situado en el 34,2%, 3,7
puntos porcentuales por encima de la tasa de paro registrada en el
tltimo trimestre de 2010. Por sexo, tanto entre hombres como entre
mujeres supera el 30%, siendo ain mas acusado el ratio entre las
mujeres, con una tasa de paro del 38,1%, la mayor tasa con relacion
al resto de provincias andaluzas (en torno al 33% en Andalucia).

El sector construccion en la provincia onubense parece haber
experimentado cierto repunte a tenor de la informacion disponible

sobre viviendas iniciadas, de forma que en los nueve primeros meses

Previsiones Econdmicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012

Evolucion de la actividad en la provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Trayectoria del empleo en la provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion de la poblacion inactiva en la provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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del afio el nimero ascendid a 2.059 viviendas, 1.348 mas que las
cifradas en el mismo periodo de 2010, debido al aumento tanto de
las libres como de las protegidas, si bien estas Ultimas han crecido de
forma mas notable, ya que las 1.319 viviendas de proteccion oficial han
triplicado la cuantia registrada en el mismo periodo del afio anterior.
En cambio, desde el punto de vista de la demanda, el nimero de
transacciones inmobiliarias en el conjunto de 2011 ascendid a 4.891,
un 22,7% menos respecto al afio anterior. Por su parte, el precio
medio de la vivienda libre ha registrado el mayor descenso absoluto
respecto al resto de provincias andaluzas, con 122,7 euros/m? menos
en 2011, hasta situarse en 1.412,8 euros/m2 en el conjunto del afo,
reduciéndose casi un 9% en el cuarto trimestre del afio.

La provincia de Huelva experimenta el mayor incremento relativo en
las ventas al exterior en 2011, con una tasa interanual del 44,7%,
hasta superar en el conjunto del afio los 5.100 millones de euros,
con un peso sobre el total de exportaciones de Andalucia del 22,5%.
No obstante, como las importaciones también se han incrementado,
pasando de 6.025 millones de euros en 2010 a mas de 9.600 millones
en 2011, el saldo de la balanza comercial ha vuelto a ser negativo,
concretamente -4.498 millones de euros, mas aun que en 2010. De
forma mas detallada, el valor de los principales productos vendidos por
la provincia al exterior ha crecido, como es el caso de los alimentos
(13,6%), las materias primas (94,7%) y los productos energéticos,
que aumentan en mas del doble, sin obviar en este ultimo caso el
notable incremento del precio de los carburantes, mientras que las
exportaciones de semimanufacturas han caido un 39% en 2011
respecto al afio anterior.

La demanda turistica de la provincia onubense se ha resentido a lo
largo de 2011. Centrandonos en su principal zona turistica, la Costa de
la Luz, el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros
ascendio a 869.044 personas, un 1,7% menos que en 2010, debido a
la negativa trayectoria de la demanda extranjera, que en el conjunto
del aho se ha reducido un 9,7% respecto al afo anterior, mientras
que la demanda nacional ha registrado un modesto incremento del
0,3%. Desde el punto de vista de la oferta hotelera de la provincia, los
resultados no han sido tan desfavorables, a tenor de la informacion
disponible sobre personal ocupado en establecimientos hoteleros, que
en 2011 crecid un 5,6%, con alrededor de 2.590 ocupados. Asimismo,
el nimero de plazas hoteleras también ha crecido en el conjunto del
ano (3,7%), registrandose de media la cifra de 20.942 plazas en el
conjunto provincial.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 68. Primavera 2012

Principales exportaciones onubenses en 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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M Huelva M Andalucia % Huelva/Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).

Evolucion de la demanda hotelera por principales zonas turisticas
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Comparativa Huelva-Andalucia. Principales indicadores

Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢ tr.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Huelva

Crecimiento econémico
Sectores productivos
Viviendas iniciadas
Viviendas terminadas
Viviendas visadas
Libres

Precio de la vivienda libre (euros/m?)
Licitacién publica (millones de euros)

Obra civil

Viajeros alojados en establecimientos

hoteleros (miles)
Residentes en Espafia
Residentes en el extranjero
Pernoctaciones hoteleras

Grado de ocupacion hotelera
(promedio en porcentajes) ()

Plazas estimadas (promedio)
Personal ocupado (promedio)
Mercado de trabajo

Poblacién > 16 afios (miles)
Poblacion inactiva (miles)
Activos (miles)
Tasa de actividad (porcentajes) "
Ocupados (miles)

Sector agrario

Sector industrial

Sector construccion

Sector servicios
Parados (miles)

Sector agrario

Sector industrial

Sector construccion

Sector servicios

No clasificados @
Tasa de paro (porcentajes)™"
Paro registrado (promedio en miles)
Contratos iniciales (miles)

Trabajadores afiliados a la Seguridad

Social (promedio en miles)
Extranjeros
Demanda, precios y salarios

Exportaciones de bienes
(millones de euros)

Importaciones de bienes
(millones de euros)

Matriculacién de turismos
Matriculacion de vehiculos de carga

indice de Precios de Consumo
(dato anual a diciembre)

Aumento salarial pactado
(dato anual a diciembre) ™

Indicadores financieros y monetarios

Depésitos S. Privado (millones de euros)
Créditos S. Privado (millones de euros)

Sociedades mercantiles

Efectos impagados (millones de euros)

Hipotecas (numero)
Hipotecas (millones de euros)

2.550,0
4.761,0
1.696,0
822,0
1.610,1
409,4
315,3

1.066,3

867,6
198,7
3.646,3

43,8

20.116,8
2.420,7

416,8
177,8
2391
57,4
181,9
23,4
19,0
16,1
123,3
57,2
13,6
3,1
7,3
16,4
16,8
23,9
45,5
298,3

206,0
33,0

2.184,8

4.749,0

8.499,0
975,0

107,3

2,8

5.102,6
11.757,2
576,0
70,8
13.916,0
1.610,8

1.083,0
3.241,0
595,0
586,0
1.491,0
194,0
125,4

1.068,3

861,6
206,7
3.802,0

44,6

20.196,8
24543

419,2
168,1
2511
59,9
174,2
28,1
15,9
14,4
115,9
76,8
11,4
3,0
8,0
24,6
29,7
30,6
51,6
299,0

201,1
33,0

3.554,3

6.025,2

7.412,0
991,0

110,5

1,3

5.157,3
11.380,8
602,0
32,2
12.000,0
1.140,3

2.059,0
1.460,0
657,0
609,0
1.360,3
1771
122,3

1.060,1

870,9
189,2
3.793,6

43,0

20.941,6
2.591,0

419,8
170,5
249,4
59,4
164,0
27,5
13,6
13,3
109,6
85,4
12,0
3,7
7,2
27,8
34,7
34,2
55,9
305,7

1971
32,1

5.144,4

9.642,7

5.032,0
720,0

113,0

2,0

5.225,2
10.884,1
645,0
19,0
9.050,0
852,3

Diferencia
Tasas de variacion interanual en %

-34,01
-42,37
-41,13
-68,90
-3,99
10,96
6,87
-3,05
-2,26
-6,37
-0,34

-1,34

1,12
1,58

0,63
-6,37
6,60
3,20
2,42
18,18
-4,04
-24,41
5,66
22,22
91,55
675,00
-6,41
-13,23
34,40
3,06
31,93
-6,57

-1,04
23,01

-8,95

-32,83

-23,59
-32,43

0,4

-0,52

3,44
-1,85
22,58
61,64
27 A7
-38,30

-57,53
-31,93
-64,92
-28,71
-7,40
-562,62
-60,23
0,19
-0,70
4,05
4,27

0,84

0,40
1539

0,58
-5,46
5,02
2,50
-4,23
20,09
-16,32
-10,56
-6,00
34,27
-16,18
-3,23
9,59
50,00
76,79
6,67
13,35
0,23

-2,35
0,20

62,68

26,87

-12,79
1,64

3,0

-1,46

1,07
-3,20
4,51
-54,52
-13,77
-29,21

189,59
-36,36
78,53
69,64
-8,77
-8,70
-2,50
-0,77
1,08
-8,47
-0,22

-1,57

3,69
5,57

0,14
1,43
-0,68
-0,50
-5,86
2,14
14,47
-7,64
5,44
11,20
5,26
23,33
-10,00
13,01
16,84
3,66
8,48
2,24

-1,98
-2,84

44,74

60,04

-32,11
-27,35

2,2

0,70

1,81
-5,04
7,14
-40,97
-24,58
-25,26

1.348,0
-834,0
289,0
250,0
-130,7
-16,9
-3,1
8,2
93
175
8,4

744.,8
136,7

0,6
2,4
A7
-10,2
-0,6
23
1.1
6,3
8,6
0,6
0,7
0,8
3,2
5,0
44
6,7

-4,0
0.9

1.590,1

3.617,4

-2.380,0
-271,0

9288
-577,9
43,0
-13.2
-2.950,0
-288,0

Ultimo periodo

4° trimestre

Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
4° trimestre
Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre

4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre
4° trimestre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre
Diciembre

Diciembre

Diciembre

3er
3er

trimestre
trimestre
Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre

Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
* Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

Fuente:

INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y Turismo y SEOPAN.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n°® 68. Primavera 2012

Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafa, Direccion General de Trafico, IECA,
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JAEN

La economia de Jaén se ha contraido en el cuarto trimestre de 2011
un 0,3%, frente al crecimiento estimado para Andalucia (0,2%). Este
descenso, unido al de trimestres anteriores, ha dado lugar a una caida
de la produccion del 0,2% en el conjunto del afio. Las previsiones de
Analistas Economicos de Andalucia anticipan que la actividad podria
reducirse a una tasa cercana a la del conjunto regional.

Este comportamiento se ha reflejado en la trayectoria del mercado
de trabajo en la provincia, que no ha arrojado resultados positivos en
2011. De forma mas detallada, en el cuarto trimestre el empleo en
la provincia jiennense ascendio a 212.500 ocupados, lo que supone
un descenso del 3,8% respecto al mismo periodo del afio anterior,
continuando la negativa trayectoria de los trimestres precedentes, de
forma que, en el promedio del afo, el nimero de ocupados en la
provincia cayd un 4,2%. Por su parte, el nimero de ocupados a
tiempo parcial ascendid a 27.880 personas, registrandose el mayor
incremento relativo con relacion al resto de provincias andaluzas, con
una tasa interanual del 17,6%, mientras que en el conjunto regional
cayo un 2,2%.

Respecto al nivel de desempleo, el nimero de parados ascendié a
83.700 en el cuarto trimestre de 2011, un 8,7% mas que en el mismo
periodo del afo anterior, de modo que en el promedio del afo el
nimero total de parados se ha incrementado un 11,4%. Segun el
Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Jaén es la Unica provincia
que experimenta un aumento del nimero de afiliados extranjeros,
con una tasa interanual en 2011 del 1,9%, frente a la caida registrada
en el conjunto regional (-2,5%). Por regimenes, este incremento se
ha debido a la favorable trayectoria tanto del régimen de auténomos
como el agrario, ya que ambos han registrado tasas de variacion
positivas entre el colectivo extranjero en el conjunto del afio (10% y
7%, respectivamente).

Segun el Observatorio Argos del Servicio Andaluz de Empleo, el
nimero de contratos registrados en la provincia de Jaén en el mes
de diciembre de 2011 fue de 120.882, un 12% mas que el nimero
estimado para el mismo mes del afio anterior. Este aumento se debe
a la favorable evolucion de la contratacion en agricultura (110.667
contratos), donde se ha producido un incremento del 16,7% respecto
a diciembre de 2010, mientras que en el resto de sectores se ha
producido un retroceso, aunque no hay que olvidar el factor estacional
derivado, principalmente, del cultivo del olivo. De hecho, conviene
sefalar que del total de contratos realizados en la provincia en el mes
de diciembre, el 99% son temporales.
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Evolucion de la actividad en la provincia de Jaén
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Mercado de trabajo en la provincia de Jaén en 2011
Tasas de variacion interanual en porcentajes

0
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Afiliados totales  Afiliados extranjeros  Contratos iniciales
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Evolucion del empleo en la provincia jiennense
Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes
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En lo que concierne a las relaciones comerciales con el exterior, la
provincia de Jaén ha registrado un descenso de las exportaciones
tanto en términos reales como monetarios en el cuarto trimestre del
ano (-5,6% y -12,5%, respectivamente), si bien el saldo de la balanza
comercial ha continuado siendo positivo, ya que las compras al exterior
también han caido entre octubre y diciembre (-8,7%). Sin embargo,
el mejor comportamiento de las exportaciones en los trimestres
anteriores, ha hecho que en el conjunto del afho se registre una tasa
interanual positiva en torno el 9%, dado el crecimiento en el valor de
las ventas de los productos energéticos (40,9%), los bienes de equipo
(18,8%), las semimanufacturas (17,6%), las materias primas (16,8%)
y las manufactuas de consumo (11,5%).

Por su parte, y en lo que respecta a la actividad empresarial, el nimero
de empresas afiliadas a la Seguridad Social se situ en promedio en
15.436 en 2011, lo que supone un descenso del 2,4% respecto a
2010. No mas optimista ha sido la trayectoria del sector turistico, ya
que seglin la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, el nimero
de turistas llegados a Jaén cayd un 19,2% en el cuarto trimestre de
2011, la caida mas intensa respecto a los trimestres anteriores del
ano, mientras que en el conjunto regional se ha registrado un ligero
aumento del 0,7%. Asimismo, la demanda hotelera en ascendio a
117303 viajeros en el ultimo trimestre del afio, lo que ha supuesto
una caida del 5,5% respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin
embargo, es la provincia con mayor gasto medio ponderado por
turista con 91,2 euros en el Ultimo trimestre, frente a los 61,6 euros
del conjunto andaluz.

Finalmente, y en lo referente al sector construccion, los indicadores
adelantados muestran una desfavorable evolucion, de forma que
el nimero de viviendas visadas entre enero y septiembre de 2011
ascendid a 831, en torno a 690 viviendas menos que en el mismo
periodo del afio anterior, debido al descenso en la ejecucion de
visadas libres, ya que en el periodo sefialado no se ha visado ninguna
vivienda protegida. De igual modo, el nimero de viviendas iniciadas
entre enero y septiembre fue de 1.093, en torno a un 31% menos
respecto al mismo periodo del afo anterior. Por su parte, el precio de
la vivienda libre en la provincia ascendio a 1.020,7 euros/mz, un 1,8%
menos respecto al mismo periodo del afo anterior, el menor precio
respecto al resto de provincias. En el promedio del afio, el precio de
la vivienda libre se situé en 1.031,3 euros/m2, lo que ha supuesto un
descenso relativo del 18,5%.
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Principales variables turisticas
Euros y tasas de variacién interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Sector inmobiliario en la provincia de Jaén
Tasas de variacion interanual en porcentajes, enero-septiembre 2011
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espaia y Secretaria de Vivienda, Ministerio de Fomento.

44,0

Comparativa Jaén-Andalucia. Principales indicadores

Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3" tr.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Jaén

e Diferencia
Tasas de variacion interanual en %
-3,3 -0,8 =

-0,3 - 4° trimestre

Crecimiento econémico - -
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 2.571,0 2.117,0 1.093,0 -31,59 -17,66 -30,91 -489,0 Septiembre
Viviendas terminadas 4.114,0 2.614,0 2.274,0 -36,22 -36,46 19,43 370,0 Septiembre
Viviendas visadas 1.796,0 1.938,0 831,0 -29,98 7,91 -45,33 -689,0 Septiembre
Libres 1.562,0 1.938,0 831,0 -36,71 24,07 -45,33 -689,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.015,6 1.039,1 1.020,7 -5,41 2,31 -1,77 -18,4 4° trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 365,6 277,5 145,6 -61,07 -24,09 -47,53 -131,9 Diciembre
Obra civil 210,3 156,1 91,2 -73,13 -25,77 -41,59 -64,9 Diciembre
L’gﬁ{jgﬁ:'&ﬁggf I EEEIEEITEm S 504,6 485,5 4834 563 -378 -0,43 21 Diciembre
Residentes en Espana 4445 423,1 416,0 -5,46 -4,81 -1,70 -7,2 Diciembre
Residentes en el extranjero 60,0 62,4 67,5 -6,82 3,88 8,15 5,1 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 856,2 831,4 814,8 -7,66 -2,90 -2,00 -16,6 Diciembre
(%rr%‘;?e?ﬁeoogrﬁ‘ F;g‘ﬁ::%r;]tha‘j’g?s'f’(ﬂ? 26,4 25,4 24,6 320  -1,05 -0,79 ~  Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 8.794,3 8.842,3 8.995,9 3,74 0,54 1,74 153,7 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 1.297,3 1.217,7 1.176,6 1,28 -6,13 -3,37 -411 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 539,3 539,7 539,0 0,13 0,07 -0,13 -0,7 4° trimestre
Poblacion inactiva (miles) 252,0 241,8 242,8 3,62 -4,05 0,41 1,0 4° trimestre
Activos (miles) 287,3 297,9 296,2 -2,74 3,69 -0,57 -1,7 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) 5133 55,2 55,0 -1,50 1,90 -0,20 -- 4° trimestre
Ocupados (miles) 216,1 220,9 212,5 -8,86 2,22 -3,80 -8,4 4° trimestre
Sector agrario 271 32,2 32,2 11,98 18,82 0,00 0,0 4° trimestre
Sector industrial 26,7 25,9 23,1 -18,84 -3,00 -10,81 -2,8 4° trimestre
Sector construccion 20,6 19,2 16,5 -26,95 -6,80 -14,06 -2,7 4° trimestre
Sector servicios 141,7 143,6 140,8 -6,71 1,34 -1,95 -2,8 4° trimestre
Parados (miles) 71,2 77,0 83,7 21,92 8,15 8,70 6,7 4° trimestre
Sector agrario 18,4 18,4 19,9 17,20 0,00 8,15 1,5 4° trimestre
Sector industrial 4,8 2,2 3,9 100,00 -54,17 77,27 1,7 4° trimestre
Sector construccion IS 6,0 4,2 17,74 -17,81 -30,00 -1,8 4° trimestre
Sector servicios 17,7 18,9 20,9 2,91 6,78 10,58 2,0 4° trimestre
No clasificados @ 23,1 SIS 34,7 38,32 36,36 10,16 3,2 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) (" 24,8 25,8 28,3 5,01 1,07 2,41 - 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 47,8 49,6 54,5 27,86 3,74 9,81 4,9 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 430,2 495,6 478,8 4,48 15,19 -3,40 -16,8 Diciembre
Trabajadores afiliados a la Seguridad 239,2 2444 241,0 165 2,16 -1,39 -34  Diciembre
Social (promedio en miles)
Extranjeros 8,1 9,4 9,6 4,50 16,46 1,89 0,2 Diciembre
Demanda, precios y salarios
Féfﬁgﬁgg‘ggegu‘ﬁgsg'e”es 552,4 647,2 706,0 1314 17,18 9,08 58,8  Diciembre
a {mﬁ%ﬁzg'%gegudrgsg'e”es 416,1 4717 436,0 2561 13,36 7,58 -358  Diciembre
< Matriculacion de turismos 8.413,0 7.759,0 4.965,0 -12,15 -7,77 -36,01 -2.794,0 Diciembre
=l Matriculacion de vehiculos de carga 1.376,0 1.397,0 1.045,0 -40,54 1,53 -25,20 -352,0 Diciembre
g {gg'tgeai‘z ;rgﬂ?csie‘:ﬁbfg)”sumo 107,5 111,0 113,0 0,6 3,3 18 ~  Diciembre
= fa“a’{‘oegfug?fQ?éig;‘ﬁfg)%) 32 12 24 006 2,02 1,17 ~  Diciembre
= Indicadores financieros y monetarios
z Depésitos S. Privado (millones de euros) 8.648,3 8.830,5 8.499,9 1,30 2,11 -0,55 -46,8 3" trimestre
“ Créditos S. Privado (millones de euros) 12.072,7 11.703,8 11.343,7 -2,47 -3,06 -4,71 -560,2 38" trimestre
| 11] Sociedades mercantiles 602,0 558,0 631,0 -15,80 -7,31 13,08 73,0 Diciembre
|- Efectos impagados (millones de euros) 128,2 69,7 52,0 -40,02 -45,61 -25,50 -17,8 Diciembre
m Hipotecas (numero) 11.466,0 10.423,0 7.416,0 -14,48 -9,10 -28,85 -3.007,0 Diciembre
[ Hipotecas (millones de euros) 1.009,4 864,1 624,8 -30,22 -14,40 -27,69 -239,2 Diciembre
I!" Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
- *Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
~< (1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
z (2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.
< Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Trafico, IECA,

INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y Turismo y SEOPAN.
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MALAGA

La actividad econdmica ha crecido un 0,8% en términos interanuales Evolucion de la actividad en la provincia de Malaga
en el ultimo trimestre de 2011, unas seis décimas por encima del Tasas de variacién interanual en porcentajes
crecimiento estimado para el conjunto regional. Esta trayectoria, unida

a la observada en el conjunto del afio, origina un crecimiento del 0,7% 6
para 2011, frente al 0,2% de la media andaluza. No obstante, la actual 4
coyuntura econdmica hace presagiar un descenso de la actividad a lo :
largo de 2012 y las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia L
apuntan a un descenso de la actividad, aunque en torno a un punto 0
menos intenso que en Andalucia. 2
Centrandonos en 2011, el crecimiento econdmico de la provincia de h

Malaga se encuentra estrechamente vinculado a la evolucion del sector 6
turistico. Asi, en el conjunto del afio el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros se situd en torno a 4,3 millones de
personas, un 5,3% mas que en 2010, debido al comportamiento de la
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— Malaga — Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

demanda extranjera (2,3 millones de viajeros), que ha superado en un

11,4% la cifra estimada en 2010, mientras que la demanda nacional o dE‘\'/g!ggg?]':nf'::nt:'a'l'iesn“;g:e'r‘“:?i'?ggcentajes

(2,1 millones) ha caido un 0,7%. Respecto a las pernoctaciones, se

han situado en 15,9 millones en 2011, un 4,2% mas en términos 22 & - 60
interanuales, gracias a la favorable evolucion de la demanda extranjera 20 ' 559 -
(13,6%), mientras que la nacional ha caido respecto a 2010 (-8,6%). 15 o =
Desde el punto de vista de la oferta hotelera, en 2011 el nimero de 10 < . 50
plazas estimadas se situd en torno a 79.000, un 1,6% menos respecto (5) e
al afo anterior. En cambio, el personal ocupado en los hoteles ascendio 5

a unas 11.300 personas, lo que ha supuesto un incremento en 2011 del -10 40
1,7% en términos interanuales. A su vez, el trafico aéreo de pasajeros :;g 35
crecio un 6,4% en términos interanuales en 2011, hasta alcanzar los 2006 2007 2008 2009 2010 2011

12,8 millones de pasajeros, de los que 10,1 millones correspondieron e tlioo i et oll oopells 7 o L

a tréﬁCO internacional Grado de ocupacion hotelera por plazas en % (eje derecho)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.

Desde el punto de vista empresarial, Malaga registra el mayor niimero

o de sociedades mercantiles creadas, concret.amente 4.097, 524, mas Pasajeros llegados a la provincia via aérea
g que las creadas en 2010, o lo que es lo mismo, un 14,7% mas en Tasas de variacién interanual en porcentajes
E' términos interanuales. Por otro lado, el nimero de disoluciones de 15
(o] sociedades descendio un 2,4% en el conjunto del afio, por lo que 10 69
|': Malaga ha registrado en 2011 el menor indice de rotacion respecto 5 L ﬁ
[ al resto de provincias andaluzas (18,8% frente al 20,8% del conjunto 0
4 regional). Por su parte, la provincia de Malaga experimenta el mayor -5
E descenso relativo en el volumen de créditos concedidos en el tercer -10
7, trimestre de 2011 (-6%), debido al descenso tanto de los créditos -15
'U-)| concedidos al sector publico como al privado. -20
-25

=

. . .z . .. 2008 2009 2010 2011
‘EI Continuando con el mercado de trabajo, la poblacionactivaenlaprovincia

. : 0 Lo : M Trafico aéreo de pasajeros interior
> (?e_MaIag.a se ha incrementado un 2,4% en terminos |r]terar_1uales en el B Trafico aéreo de pasajoros intemacional
g ultimo trimestre de 2011, frente al 0,5% de Andalucia, mientras que Fuente: Analistas Econoémicos de Andalucia y Direccion General de Aviacién Civil,

la poblacion inactiva ha caido un 1,4%. Por su parte, el empleo crecig | M"'sterio de Fomento.
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un 1% en el tltimo trimestre del afio, tras las caidas registradas en los
trimestres anteriores, y en el conjunto del afio, la ocupacion ha caido
un 1,5%, debido en gran medida a la negativa evolucion del sector de
la construccion, que continda destruyendo empleo, observandose en
el resto de sectores un aumento del nivel de ocupacion en el cuarto
trimestre del afio. A su vez, Malaga ha sido la Unica provincia donde
se ha incrementado el ndmero de ocupados asalariados (1,5%), asi
como el niimero de personas contratadas a tiempo completo (0,4%).
Asimismo, conviene destacar como la provincia malaguefa presenta la
menor tasa de temporalidad de Andalucia en 2011 (28,6%).

El nimero de parados en la provincia malaguefia ascendié a 251.700
personas, el 20,2% del total de desempleados en Andalucia, lo que
supone un incremento del 5,7% interanual, propiciado principalmente
por los sectores industria y servicios, que en el tltimo trimestre del
ano han registrado tasas del 12,5% y el 6,5%, respectivamente. Pero
si algo hay que destacar es el paro de larga duracion, es decir, los que
llevan mas de un afio desempleados, ya que Malaga registra 136.000
parados en el Ultimo trimestre del afio, el mayor nimero respecto al
resto de provincias andaluzas, registrando un aumento interanual del
17,3% respecto al cuarto trimestre de 2010.

En lo que concierne al sector construccion, en la provincia de Malaga
se realizaron 4.534 operaciones de compraventa en el cuarto trimestre
de 2011, 279 menos respecto al mismo trimestre del afio anterior,
casi el 30% de las operaciones de compraventa realizadas en el
conjunto de Andalucia. Asi, en el conjunto del afio se registraron
18.944 operaciones en la provincia, un 14% menos que en 2010,
debido a la evolucion en las operaciones de compraventa de vivienda
libre (-16,6%). Atendiendo a la antigiiedad de la vivienda, tanto las
compraventas de nuevas como usadas han caido en el conjunto del
ano, con sendas tasas del -11% y -16,7%, respectivamente. Este
comportamiento evidencia el continuo ajuste del sector, en un contexto
de caida de los precios de la vivienda, como muestra la trayectoria del
precio de la vivienda libre, que en el promedio de 2011 se ha contraido
un 7,3%, hasta los 1.774,2 euros/mz, disminuyendo casi un 10% en el
cuarto trimestre de 2011.

Asimismo, el nimero de hipotecas en la provincia de Malaga ascendio
a 5.027 en el cuarto trimestre de 2011, un 19,9% menos respecto al
mismo periodo del afio anterior, lo que supone el 19,5% del total de
hipotecas en el conjunto regional. En lo que se refiere a las hipotecas
sobre viviendas, en la provincia se han cifrado 2.942 hipotecas en
el Ultimo trimestre del afio, 1.392 menos respecto al mismo periodo
del ano anterior. Considerando el conjunto del afo, en 2011 se ha
intensificado la caida de hipotecas sobre viviendas con una tasa
interanual del -36,3%, frente al -5% estimado en 2010.

Actividad empresarial en la provincia malagueiia
Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion del empleo en la provincia de Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Comparativa Malaga-Andalucia. Principales indicadores

Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3¢ tr.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Malaga

absoluta Ultimo periodo
2011*/2010

Crecimiento econémico - - - -4.1 -0,9 0,8 4° trimestre
Sectores productivos
Viviendas iniciadas 5.330,0 3.398,0 1.214,0 -52,97 -36,25 -53,70 -1.408,0 Septiembre
Viviendas terminadas 17.050,0 12.050,0 4.207,0 -37,21 -29,33 -53,63 -4.866,0 Septiembre
Viviendas visadas 3.267,0 2.638,0 908,0 -70,11 -19,25 -54,60 -1.092,0 Septiembre
Libres 2.993,0 2.113,0 597,0 -70,49 -29,40 -63,28 -1.029,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.946,4 1.880,7 1.701,0 -11,52 -3,38 -9,55 -179,7 4° trimestre
Licitacién publica (millones de euros) 1.023,0 579,7 290,2 -0,44 -43,33 -49,94 -289,5 Diciembre
Obra civil 638,0 4271 120,8 -13,30 -33,06 -71,72 -306,3 Diciembre
Xéﬁﬁé?ﬁsa'(ﬁﬁg‘s’? el el el 41380  4.096,6  4.314,1 1586  -1,00 5,31 2175  Diciembre
Residentes en Espafia 2.122,9 2.072,7 2.059,1 -11,86 -2,37 -0,65 -13,5 Diciembre
Residentes en el extranjero 2.015,1 2.023,9 2.254,9 -19,69 0,44 11,41 231,0 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 15.500,7 15.223,5 15.867,6 -11,07 -1,79 4,23 644,2 Diciembre
A 483 49,2 52,0 629 089 2,76 - Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 83.975,0 80.345,3  79.041,7 0,16 -4,32 -1,62 -1.303,6 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 11.670,7 11.130,7 11.318,4 -15,64 -4,63 1,69 187,8 Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 11.571,2 11.996,1 12.762,5 -9,27 3,67 6,39 766,3 Diciembre
Internacional 9.2454 9.448,2  10.097,1 -6,79 2,19 6,87 648,9 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 1.303,2 1.318,1 1.329,2 1,08 1,14 0,84 11,1 4° trimestre
Poblacién inactiva (miles) 528,9 541,0 58888 3,42 2,29 -1,42 -7,7 4° trimestre
Activos (miles) 7742 7771 795,9 -0,49 0,37 2,42 18,8 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) " 59,4 59,0 59,9 -0,90 -0,40 0,90 - 4° trimestre
Ocupados (miles) 562,5 538,9 5442 -5,37 -4,20 0,98 5.8 4° trimestre
Sector agrario 13,1 10,5 14,6 -23,84 -19,85 39,05 4.1 4° trimestre
Sector industrial 25,5 24,8 26,4 -28,17 -2,75 6,45 1,6 4° trimestre
Sector construccion 62,0 15,9 42,2 -21,12 -9,84 -24,51 -13,7 4° trimestre
Sector servicios 461,8 447,7 461,1 -0,26 -3,05 2,99 13,4 4° trimestre
Parados (miles) 211,8 238,2 251,7 15,36 12,46 5,67 13,5 4° trimestre
Sector agrario 7,5 9,3 7,5 -29,91 24,00 -19,35 -1,8 4° trimestre
Sector industrial 6,3 4,8 54 -36,36 -23,81 12,50 0,6 4° trimestre
Sector construccion 32,1 34,2 241 -20,74 6,54 -29,53 -10,1 4° trimestre
Sector servicios 67,2 72,0 76,7 26,08 7,14 6,53 4,7 4° trimestre
No clasificados @ 98,8 117,8 137,9 42 57 19,23 17,06 20,1 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes)” 274 30,7 31,6 3,76 3,29 0,97 - 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 156,6 175,1 185,2 40,20 11,81 5,74 10,0 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 500,8 511,2 521,6 -11,87 2,08 2,04 10,4 Diciembre
Trabajadores afliados a la Seguridad 535,1 526,7 521,0 764 1,56 -1,08 57  Diciembre
Social (promedio en miles)
Extranjeros 58,9 58,6 56,4 -10,95 -0,56 -3,77 -2,2 Diciembre
Demanda, precios y salarios
(Er;‘ﬁlgﬁgg"ége:ufgsg'e”es 10359 13488 14749 3,07 30,21 9,35 1261  Diciembre
i zmﬁ%ﬁae‘;"é’;egudrgsk;'e”es 12668 14922 14052 2853 17,79 5,83 87,0 Diciembre
< Matriculacién de turismos 27.683,0 28.708,0 22.569,0 -43,40 3,70 -21,38 -6.139,0 Diciembre
| | Matriculacion de vehiculos de carga 4.076,0 3.687,0 3.370,0 -45,46 -9,54 -8,60 -317,0 Diciembre
g zg‘;'tgea‘r’]i ;rgcd'?cﬁedrﬁbfeo)”sum° 107,2 110,7 113,2 0,9 3,3 2 ~  Diciembre
- '{‘d“a’{‘oegg"ugffgf‘c'igfn‘ﬁfg)%, 3,1 1,2 15 018  -1,89 0,35 ~  Diciembre
b= Indicadores financieros y monetarios
“ Depésitos S. Privado (millones de euros) 20.553,9 20.524,3 20.371,6 -2,06 -0,14 -1,25 -257,9 3" trimestre
m Créditos S. Privado (millones de euros) 45.859,3 441459 42.110,2 -3,16 -3,74 -6,03 -2.702,3 3" trimestre
L Sociedades mercantiles 3.682,0 3.573,0 4.097,0 -18,50 -2,96 14,67 524,0 Diciembre
I- Efectos impagados (millones de euros) 218,9 85,3 74,8 -63,32 -61,02 -12,38 -10,6 Diciembre
(7)) Hipotecas (numero) 41.475,0 35.094,0 24.181,0 -19,11 -15,39 -31,10 -10.913,0 Diciembre
m Hipotecas (millones de euros) 5.821,6 4.592,9 2.922,2 -34,18 -21,11 -36,38 -1.670,7 Diciembre
=i Nota: En la informacién trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
~-| «» Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.
; (1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
< (2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afio.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafa, Direccion General de Aviacion
Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo y SEOPAN.
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SEVILLA

La actividad econdmica en la provincia de Sevilla ha experimentado una
desaceleracion en el crecimiento a finales de 2011, y las estimaciones
de Analistas Econémicos de Andalucia apuntan a un crecimiento de la
actividad del 0,4% en el cuarto trimestre, cuatro décimas por debajo
del crecimiento estimado para el conjunto del afo. Este empeoramiento
de la actividad a finales de afio se espera continlie en los proximos
meses, Y las previsiones apuntan a una caida de la actividad en linea
con la media andaluza.

El empleo en 2011 ha caido un 0,2%, ya que tras el aumento registrado
en los tres primeros trimestres del afo, en el cuarto trimestre la tasa
interanual ha sido del -4,4%. Atendiendo a los distintos sectores, sélo
en el industrial se incrementd el nimero de ocupados en el Gltimo
trimestre del afio (2,5%), mientras que en el resto se registraron caidas.
Por su parte, el nimero de activos aminord el ritmo de crecimiento
en el cuarto trimestre, con una tasa interanual del 0,8%. En términos
anuales, el incremento del nimero de activos en la provincia (2,2%
en términos relativos), ha venido acompafado de un descenso de la
poblacion inactiva del 2,3% debido, principalmente, a la caida entre
las mujeres (-3,3%). Por situacion de inactividad, destaca el descenso
de la poblacion dedicada las labores del hogar en el conjunto del afio,
con una tasa del -6,8%, mostrando asi la incorporacion al mercado
de trabajo de este colectivo. Asimismo, conviene destacar el aumento
de la tasa de actividad entre las mujeres, hasta alcanzar el 51,4% del
total de la poblacidn potencialmente activa en 2011.

Respecto al nivel de desempleo, el nimero de parados en la provincia
de Sevilla se ha incrementado un 16,7% en el cuarto trimestre del
ano, 37.500 parados mas que en el Gltimo trimestre de 2010, el mayor
incremento absoluto respecto al resto de provincias andaluzas. Por
sectores, en todos se ha incrementado el nimero de desempleados,
a excepcion del sector construccion (-0,9%), si bien hay que destacar
el descenso de activos en este sector (-17,4%), dado el traspaso de
mano de obra hacia otros sectores como el industrial y, en menor
medida, el sector servicios. No obstante, las tasas mas moderadas de
los trimestres anteriores, sittan el crecimiento medio del nimero de
parados en 2011 en un 9,2%. Esta evolucion unida al incremento del
numero de activos, ha situado la tasa de paro en el 27,2% en 2011,
alcanzando el 28,5% en el Ultimo trimestre del afo.

Respecto al sector construccidn, la provincia de Sevilla ha registrado
el mayor nimero de viviendas visadas entre enero y septiembre de

2011, con 4.146 viviendas, un 28,8% mas que en el mismo periodo
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Evolucion de la actividad en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Empleo en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Evolucion de las viviendas visadas en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espana.




del afio anterior, debido al fuerte incremento registrado en el tercer Trayectoria anual de la licitacién piiblica
trimestre. Atendiendo al régimen, conviene destacar el incremento en Miles de euros y porcentajes
la ejecucion de viviendas protegidas ya que se han registrado 1.162

viviendas mas de proteccion oficial respecto a los nueve primeros 1'288 %0

meses del 2010, o lo que es lo mismo, un 65,3% en tasa interanual, 1.400 =

mientras que las libres se han reducido un 16,3%. Desde el punto 1.200 = 20

de vista de la inversion publica, Sevilla presenta el mayor importe 1.000 "= — G

licitado en 2011 con relacion al resto de provincias andaluzas, segin 800

datos provisionales de Seopan, con una inversion total en la provincia igg I I 10

de 389,2 millones de euros, aunque inferior al importe licitado en 200 I >

2010 (-33,6% en términos interanuales). Esta inversion tiene un peso 0 0

sobre el total de Andalucia del 21,7%, destacando por tipo de obra la 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

inversion en obra civil, que con 260,1 millones de euros, acapara en e T el sl ticn il lon e cRCHes (FR ke

torno al 67% del total licitado en la provincia. Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y SEOPAN.

En lo que concierne al sector turistico, el nimero de viajeros alojados Evolucién del sector turistico sevillano

en establecimientos hoteleros se ha situado en torno a 2,5 millones en Tasas de variacién en porcentajes, promedio 12 ultimos meses

2011, un 5,1% por encima del niimero registrado en 2010, gracias a la 0

mejor trayectoria de la demanda extranjera (11,2%), mientras que la 20

demanda nacional se ha mantenido practicamente estable. En cambio, 15

desde el punto de vista de la oferta los resultados no son tan positivos, 10

como muestra la evolucion del personal empleado en establecimientos 5 %

hoteleros, que se ha reducido un 3,2% en términos interanuales. 0 (L~ g

Mejor trayectoria se ha observado en el transporte aéreo de pasajeros, 12 \\j

que con casi 5 millones de pasajeros en 2011, se ha incrementado 15

un 17,3%, gracias al aumento tanto del transporte interior como del AR AF A S S S A SRR Soh S Sk $oh
LF2POTLT2AR0TLGE2APoTLT2POoTLE2P0OT

internacional, con tasas del 13,8% y 24,8%, respectivamente.

— Viajeros residentes en Espafa
— Viajeros residentes en el extranjero

Por lllltimO, la demanda interna en la provincia contintia débil. ASi, Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

indicadores como la matriculacién de turismos contintian registrando

datos negativos, y con 5.131 turismos matriculados en el cuarto Comparativa Sevilla-Andalucia. Principales indicadores
trimestre se ha produddo una caida del 21’5% respecto al mismo Datos al 4° tr. de 2011, excepto en créditos y viviendas iniciadas, que corresponden al 3°"tr.
periodo del afo anterior. Similar comportamiento se ha observado
en la matriculacion de vehiculos de carga, ya que en la provincia 10
se han matriculado 175 vehiculos menos en el cuarto trimestre del
2011 (-20,3% en términos relativos). En términos anuales, tanto la
matriculacion de turismos como de vehiculos de carga ha descendido
respecto al afio anterior, con sendas tasas del -31,5% y el -17,2%,
respectivamente.

Viviendas iniciadas Créditos

Viajeros alojados Matriculacién de turismos

—Sevilla —— Andalucia

”

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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INDICADORES DE COYUNTURA: Sevilla

T Diferencia
Tasas de variacion interanual en %
- - - -3,2 -0,2 0,4 -

4° trimestre

Crecimiento econémico
Sectores productivos

Viviendas iniciadas 13.741,0 4.891,0 2.088,0 25,88 -64,41 -41,97 -1.510,0 Septiembre
Viviendas terminadas 13.301,0 13.321,0 4.337,0 -36,50 0,15 -53,46 -4.982,0 Septiembre
Viviendas visadas 2.485,0 4.599,0 4.146,0 -76,59 85,07 28,84 928,0 Septiembre
Libres 1.359,0 1.834,0 1.204,0 -76,82 34,95 -16,27 -234,0 Septiembre
Precio de la vivienda libre (euros/m?) 1.680,4 1.643,0 1.546,2 -6,04 -2,23 -5,89 -96,8 4° trimestre
Licitacion publica (millones de euros) 1.404,6 585,7 389,2 -17,36  -58,30 -33,56 -196,5 Diciembre
Obra civil 1.079,2 342,5 260,1 -17,78 -68,26 -24,08 -82,5 Diciembre
Xgﬁggﬁgsﬂ%ﬁggf EINCSEI OIS 21582 23431 24629 522 857 5,11 1198  Diciembre
Residentes en Espafia 1.249,2 1.270,8 1.270,3 -2,58 1,73 -0,04 -0,5 Diciembre
Residentes en el extranjero 909,0 1.072,3 1.192,5 -8,62 17,96 11,22 120,3 Diciembre
Pernoctaciones hoteleras 3.953,0 4.282,9 4.530,0 -5,94 8,35 5,77 247,0 Diciembre
(C:)':_f‘)?rﬁ’e‘(’j?of#g%‘r’g;?]{‘aj?;es')e&? 42,1 443 46,8 430 2,26 243 ~  Diciembre
Plazas estimadas (promedio) 25.498,2 26.149,7 26.238,3 3,98 2,56 0,34 88,7 Diciembre
Personal ocupado (promedio) 3.640,8 3.673,3 3.557,1 -3,59 0,89 -3,16 -116,3 Diciembre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 4.038,0 4.211,9 4.939,0 -7,51 4,30 17,27 727,2 Diciembre
Internacional 1.125,2 1.918.8 1.639,3 -10,06 16,71 24,83 326,0 Diciembre
Mercado de trabajo
Poblacién > 16 afios (miles) 1.523,4 1.530,8 1.536,7 0,69 0,49 0,39 5,9 4° trimestre
Poblacioén inactiva (miles) 621,6 620,8 619,6 2,61 -0,13 -0,19 -1,2 4° trimestre
Activos (miles) 901,8 910,0 9171 -0,57 0,91 0,78 7,1 4° trimestre
Tasa de actividad (porcentajes) " 59,2 59,4 59,7 -0,80 0,20 0,30 - 4° trimestre
Ocupados (miles) 673,7 686,1 655,7 -7,48 1,84 -4,43 -30,4 4° trimestre
Sector agrario 37,2 39,3 33,0 -9,27 5,65 -16,03 -6,3 4° trimestre
Sector industrial 77,7 74,9 76,8 4,16 -3,60 2,54 1,9 4° trimestre
Sector construccion E915) 51,7 39,1 -24,49 -6,85 -24,37 -12,6 4° trimestre
Sector servicios 503,3 520,2 506,8 -6,62 3,36 -2,58 -13,4 4° trimestre
Parados (miles) 2281 223,9 261,4 27,50 -1,84 16,75 37,5 4° trimestre
Sector agrario 25,1 17,7 20,4 18,96 -29,48 15,25 2,7 4° trimestre
Sector industrial 11,6 6,8 8,3 -7,20 -41,38 22,06 1,5 4° trimestre
Sector construccion 32,9 22,0 21,8 -16,07 -33,13 -0,91 -0,2 4° trimestre
Sector servicios 65,3 60,7 74,9 14,96 -7,04 23,39 14,2 4° trimestre
No clasificados @ 93,2 116,7 136,0 88,66 25,21 16,54 19,3 4° trimestre
Tasa de paro (porcentajes) (" 25,3 24,6 28,5 5,57 -0,69 3,90 - 4° trimestre
Paro registrado (promedio en miles) 185,5 203,5 218,1 32,77 9,71 7,18 14,6 Diciembre
Contratos iniciales (miles) 776,8 780,1 797,2 -13,03 0,42 2,19 17,1 Diciembre

Trabajadores afiliados a la Seguridad

Social (promedio en miles) 713,9 701,9 694,5 -5,43 -1,68 -1,05 -7,4 Diciembre
Extranjeros 29,6 30,2 29,7 5,28 2,08 -1,51 -0,5 Diciembre
Demanda, precios y salarios

(Er;‘fﬁ%ﬁgg'gge:u?gsg'e”es 28970 33610  3.362,3 646 16,02 0,04 13 Diciembre
- e b auras) 25514 26550 25309 1888 4,06 -4,67 1241 Diciembre
< Matriculacion de turismos 34.114,0 31.778,0 21.776,0 -18,52 -6,85 -31,47 -10.002,0 Diciembre
=i !\/Iatriculacic’)n de vehiculos de carga 2.991,0 3.448,0 2.856,0 -52,73 15,28 -17,17 -592,0 Diciembre
g zg‘;'tgea?]‘fj ;rg%'%siedrﬁbfg)“sumo 107,8 11,3 13,6 0.8 3,3 2.1 ~  Diciembre
= ﬁj“a’{‘oeQL"UZT‘fg%gfncgfg)%, 2.1 13 26 145  -0,84 1,34 ~  Diciembre
E Indicadores financieros y monetarios

Depésitos S. Privado (millones de euros) 25.049,5 25.554,9 24.823,0 -3,16 2,02 -0,29 -72,6 3" trimestre
“ Créditos S. Privado (millones de euros) 58.483,1 58.932,8 56.336,2 -1,38 0,77 -4,05 -2.378,3 3" trimestre
L Sociedades mercantiles 3.171,0 2.991,0 3.382,0 -21,97 -5,68 13,07 391,0 Diciembre
P Efectos impagados (millones de euros) 381,9 220,2 146,6 -54,46 -42,34 -33,43 -73,6 Diciembre
n Hipotecas (numero) 44.313,0 35.231,0 30.380,0 -24,25 -20,50 -13,77 -4.851,0 Diciembre
G Hipotecas (millones de euros) 5.597,0 4.329,1 3.043,1 -33,86 -22,65 -29,71 -1.286,0 Diciembre
| | Nota: En la informacion trimestral los datos anuales corresponden al cuarto trimestre, excepto en el crecimiento econémico, que se refieren al promedio del afio.
-l * Acumulado o promedio hasta ultimo periodo disponible, excepto datos trimestrales.

'

z (1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
< (2) Buscan su primer empleo o lo dejaron hace mas de 1 afo.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafa, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaia, Direccion General de Aviacion
Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento, Ministerio de Industria, Energia y
Turismo y SEOPAN.
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Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacién

Periodo

 Epana |  Andacia |  Amera |  Cadz | Coroba |  Granada |  Huewa |  Jsen |  Mamga

Sevilla

Crecimiento econémico © 4° Trim. 11 - 0,3 - 0,2 - -1,2 - -0,1 - 0,0 - 0,7 - -0,2 - -0,3 - 0,8 - 0,4
Licitacion publica (millones de euros) Enero 2012 606,4  -46,47 719  -5550 29 86,72 242 26,71 27  -8595 14,2 -64,87 1,5 -82,16 36  -66,49 65  -72,37 16,2 -8,93

Obra civil Enero 2012 4614  -36,48 49,7  -4354 12  -9254 226 142,43 09  -9484 12,6 0,95 15 72,91 31  -60,82 46  -2359 33  -77,70
Viviendas visadas Ene-sep. 11 55.126,0  -14,54 93410  -11,12 627,0 32,28 558,0  -49,23 6340  -17.45 980,0 781 6570 7853 8310  -4533 908,0  -54,60 4.1460 28,84
Viviendas iniciadas Ene-dic. 11 86.957,0  -2966 135230  -28,52 12630  -34,96 1.899,0  -1341  1.398,0 448 12220 37,53 2.295.0 111,91 15570  -26,45 14640  -56,92 24250  -50,42
Viviendas terminadas Ene-dic. 11 179.351,0  -3522 263820  -41,66 14780  -51,29 21790 2226 23530  -29.49  2.990,0 37,99  1.916,0 40,88  3.229,0 23,53 55700  -5378 6.667,0  -49,95
Compraventa de viviendas (nGmero) Enero 2012 33.087,0  -26.27 56440  -3881 7450  -53,52 7390  -30,55 3850  -3573 534,0 5432 4410 1453 3090  -42,99 16110  -23,61 880,0  -45,71
Precio vivienda libre (euros/m?) 4° Trim. 11 1.701,8 6,78 1.440,8 7,89 13202  -10,13 1.618,9 679  1.3617 382  1.2880 329  1.360,3 877 1.020,7 1,77 1.701,0 9,55 1.546,2 -5,89
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-feb. 11 8.815.2 0,62 1.557,9 1,86 101,2 5,18 180,3 2,95 17,7 7,21 316,9 -0,85 63,2 12,89 57,9 4,31 4146 553 3061 2,95

Residentes Espaia Ene-feb. 11 5.300,6 -0,97 1.028,5 2,79 86,9 -8,44 133,4 3,55 85,0 4,02 220,1 7,48 48,3 -23,86 52,1 2,81 219,3 0,50 1835 1,82

Residentes extranjero Ene-feb. 11 3.514.6 3,11 529,4 12,29 14,3 21,07 47,0 1,30 32,7 16,51 96,7 18,50 14,9 63,61 5.9 19,73 195,3 1325  122,7 4,70
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-feb. 11 26.764,7 1,30 3.864,7 1,35 399,8 575 382,5 0,13 198,9 7,68 647,0 024 1774 14,30 91,7 2,30 1.420,9 5,31 546,5 3,55

Residentes Espaia Ene-feb. 11 11.250,3 4,71 2.199,4 -4,58 323,1 -8,81 238,1 -0,96 1456 1,64 4461 722 1200 27,77 83,0 1,11 532,8 214 3106 5,85

Residentes extranjero Ene-feb. 11 15.514,4 3,60 1.665,4 10,42 76,7 9,74 1444 1,96 53,2 28,61 200,9 19,78 57,4 40,52 8,7 15,23 888,1 10,35 2359 0,68
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) Promedio ene-feb. 11 39,7 -0,19 32,0 0,33 29,6 -0,40 23,0 0,68 29,9 -1,42 37,2 -0,02 21,5 -8,68 17,7 -0,68 38,1 3,21 34,3 0,45
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-feb. 11 1.118.812,5 0,05 200.025,0 1,85 222795 6,98  27.2395 517 11.0255 10,76  28.712,0 2,40 13.758,0 20,16  8.642,5 411 61.912,0 5,56 26.456,0 0,11
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Enero 2012 11.672,1 -3,02 956,9 7,72 343  -1510 334  -18,62 0,2 43,75 57,2 11,14 - - - - 548,5 6,04 2833 7,77

Internacional Enero 2012 6.939,8 0,25 4770 -9,29 44 29,02 12 15325 00 100,00 0,5 -91,05 - - - - 387,3 -6,75 835  -14,63
Poblacion > 16 afios (miles) 4° Trim. 11 38.508,2 -0,01 6.792,7 0,32 563,6 0,16 1.003,0 0,38 649,6 0,06 751,9 025 4198 014 5390 -0,13 1.329,2 084 1.536,7 0,39
Inactivos (miles) 4° Trim. 11 15.427,0 0,13 2.794.6 0,01 201,9 3,27 4318 -0,60 263,2 2,48 331,7 279 1705 143 2428 0,41 533,3 1,42 6196 -0,19
Activos (miles) 4° Trim. 11 23.081,2 -0,10 3.998,1 0,54 361,7 1,95 571,2 1,13 386,3 1,82 4202 1,66 2494 0,68 2962 -0,57 795,9 242 9171 0,78
Ocupados (miles) 4° Trim. 11 17.807.,5 -3,26 2.749,6 -3,49 2412  -10,33 369,4 -4,57 263,8 2,69 298,6 1,06 1640 586  212,5 -3,80 544,2 098 6557 4,43

Sector agrario 4° Trim. 11 808,5 0,50 242,9 1,78 64,7 -4.85 12,8 4,92 32,5 -5,52 25,7 13,22 27,5 2,14 32,2 0,00 14,6 39,05 330 -16,03

Sector industrial 4° Trim. 11 25263 -3,68 248,0 -5,67 89  -40,27 38,2 -4.74 33,7 -9,16 e -6,83 13,6 14,47 231 -10,81 26,4 6,45 76,8 2,54

Sector construccion 4° Trim. 11 1.276,9  -18,80 1915  -18,61 10,9  -31,88 258  -2586 22,6 17,10 21,2 11,67 133 7,64 16,5  -14,06 422 24,51 391 -24,37

Sector servicios 4° Trim. 11 13.195,9 -1,58 2.067,2 1,73 156,8 7,76 292,7 2,43 175,1 2,94 224.4 0,62  109,6 544 1408 -1,95 461,1 299 5068 2,58
Parados (miles) 4° Trim. 11 52736 12,29 1.248,5 10,74 120,5 20,62 201,8 13,56 122,6 13,31 1215 -3,26 85,4 11,20 83,7 8,70 251,7 567 2614 16,75

Sector agrario 4° Trim. 11 209,6 0,29 113,6 -1,08 98  -39,51 75 11,76 23,6 15,12 12,7 7,97 12,0 5,26 19,9 8,15 75  -19,35 204 1525

Sector industrial 4° Trim. 11 246,8 6,47 38,2 8,52 08  -61,90 56  -29,11 5.9 3,51 4.6 70,37 37 23,33 3,9 77,27 54 12,50 83 22,06

Sector construccion 4° Trim. 11 4527 3,10 99,7  -17,54 91  -18,02 17,2 5,52 67  -32,32 9,3 -30,08 7.2 -10,00 42  -30,00 24,1 29,53 21,8 -0,91

Sector servicios 4° Trim. 11 1.602,1 13,57 369,9 13,96 36,0 9,42 70,1 40,48 31,6 17,91 31,9 17,57 27,8 13,01 20,9 10,58 76,7 6,53 749 2339

No clasificados @ 4° Trim. 11 25755 7,04 627,1 18,12 64,7 71,16 101,3 6,52 54,7 21,02 63,0 10,72 34,7 16,84 34,7 10,16 137,9 1706 1360 16,54
Tasa de paro (porcentajes) 4° Trim. 11 22,9 2,52 31,2 2,88 33,3 6,23 35,3 3,87 31,7 B 28,9 -0,48 34,2 3,66 28,3 2,41 31,6 0,97 28,5 3,90
Tasa de actividad (porcentajes) 4° Trim. 11 59,9 -0,1 58,9 0,2 64,2 A1 57 0,5 59,5 1,1 55,9 1,1 59,4 0,5 55 0,2 59,9 0,9 59,7 0,3
Paro registrado (miles) Promedio ene-feb. 11 4.656,0 9,16 1.026,4 9,46 76,9 8,56 193,2 6,76 88,9 11,18 104,6 13,10 61,8 8,92 57,1 16,15 204,9 778 2391 9,94
Contratos iniciales (miles) Ene-feb. 11 1.938,2 5,12 557,7 -6,34 26,1 -10,14 53,7 2,35 77,2 7,64 62,6 2,80 54,5 7,92 952  -2569 81,4 1370  107,1 -5,50
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Promedio ene-feb. 11 16.922,0 2,49 2.800,5 1,75 2525 -0,24 340,1 2,80 288,7 -1,66 302,4 215  189,9 0,58 2509 0,13 500,5 1,64 6756 2,70
indice de Precios de Consumo Febrero 2012 100,4 2,0 100,1 1,7 100,0 1,5 100,0 1,6 100,3 2,0 99,9 1,7 100,2 1,8 100,0 1,8 100,3 20  100,0 1,4
QJ%TC‘ZT;;?)&‘(':')&“ pactado en convenios Febrero 2012 23 -081 24 017 27 1,24 24 020 25 0,25 2,9 0,19 24 1,15 3,0 0,99 20 0,19 23 -045
Depositos del sector privado (millones de euros) © 4° Trim. 11 1.109.002,0 -3,42 102.135,8 -3,95 8.453,1 -8,04 11.759,4 -2,78 11.278,7 -6,18 12.732,7 -1,75 5.114 1 -0,84 8.675,1 -1,76 19.881,3 -3,13 24.241,6 -5,14
Créditos al sector privado (millones de euros) 4° Trim. 11 1.715.160,5 3,77 212.359,9 526  23.260,5 560 254299 478 207219 2,36 242873 448 10.687,7 6,09 11.166,6 459  41.669,6 5,61 55.136,4 6,44
Matriculacién de turismos (vehiculos) Ene-feb. 11 120.649,0 0,65 13.012,0 5,92 1.041,0 458 2.035,0 4,82 9480  -19.86  1.346,0 6,85 7940 112 7150  -12,91 3.047,0 2,66  3.086,0 8,75
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-feb. 11 18.391,0 17,77 1.827,0  -23.49 206,0  -33,97 187,0  -33,69 1410 29,15 206,0 17,93 97,0 47,09 1730  -18,40 451,0 8,89 3660 -29,62
Hipotecas constituidas. Ntmero Enero 2012 474350  -37,27 8.817,0  -38,26 989,0  -46,25 1.350,0  -2595 846,0  -30,60 720,0 41,08 766, 3525 5350  -4147 17180 4398 18930  -37,15
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Enero 2012 58332  -33,82 1.170,4  -19,11 10,9  -16,91 291,8 61,02 66,7  -57,22 53,4 5352 1524 63,11 40,3 -46,66 2387  -3304 2160  -3563
Efectos de comercio impagados. Numero Enero 2012 274.751,0 474  21.051,0 4,97 1.443,0 5,17 1.573,0 767  4.238,0 8,08  3.037,0 10,84 4940 18,62  2.382,0 5,33 2.817,0 10,91  5.067,0 3,45
ggegfﬁzsd)e EelriElEle TgzgE e o {ullehs Enero 2012 514,9 10,90 55,2 25,49 53 33,96 32 12,07 7.7 11,48 7,7 42,77 1,5 -60,91 5,2 20,72 6,6 16,47 180 74,12
Sociedades mercantiles. Ntmero Enero 2012 7.951,0 11,61 1.340,0 14,92 126,0 0,79 116,0 20,83 90,0 1,10 117,0 18,75 54,0 58,82 76,0 28,81 400,0 2346 3610 24,05
gg‘g‘j‘r’:ges mercantiles. Capital suscrito (millones Enero 2012 7553 63,99 1239 171,95 202 793,55 40  -52,44 2.4 96,52 8,1 20,38 3,2 293,47 70 133,83 12,7 53,08 66,3 477,58
Exportaciones de bienes (millones de euros) Enero 2012 16.579,2 3,91 1.971,1 15,90 285,9 12,62 6345 2358 112,0  -2845 66,5 11,04 4107 31,00 46,0 -8,57 103,6 1166 3118 41,18
Importaciones de bienes (millones de euros) Enero 2012 20.234,4 -3,10 2.627,0 10,34 91,0 38,19 11299  -15.29 46,5  -3509 44,3 3528 1.012,2 107,93 29,9 -9,49 92,9 1,45 1803  -20,58

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del aio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrénica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espaina, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Esparia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia
y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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