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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la promocion vy el
desarrollo de la investigacion socioecondmica en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, analisis y
actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de la realidad socioecondmica de nuestra Comunidad
Auténoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Economicas de Andalucia, que alcanza su
numero 69, y corresponde al Verano de 2012. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad
primordial ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a
aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de sus principales apuestas, y nimero a nimero se
viene realizando un esfuerzo por ofrecer los contenidos de la forma mas agil y util posible para todas aquellas
personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion reciente de la actividad econdmica en Andalucia
y sus perspectivas de futuro.

El informe se divide en tres partes, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Analisis Territorial. En el primer
apartado se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un analisis necesario para enmarcar la
trayectoria de cualquier espacio econdmico, en este caso Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza,
incorpora el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucion de
sus principales magnitudes (produccion, empleo, precios), asi como a la especializacion productiva de la
region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Auténoma y para Espafia, tanto de
crecimiento, como de diversos indicadores relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o
la demanda. Finalmente, Analisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas,
y en sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejecttivo

El entorno econdmico internacional sigue marcado por las tensiones financieras, en particular en la Zona Euro, con un fuerte ascenso
de las primas de riesgo de Espafia e Italia. Segin el FMI, el escenario global esta mejorando lentamente, pero destaca un incremento
significativo de los riesgos.

La Comision Europea estima que el crecimiento del PIB mundial en 2012 sera inferior al del pasado ano (3,3% frente al 3,7% de 2011),
mientras espera que para el préximo ejercicio se vuelva a recuperar el ritmo de avance. Para la UE y la Eurozona, las perspectivas tienen
un perfil menos positivo.

Respecto a la economia espariola, la Comision Europea estima que el PIB se contraera un 1,8% en 2012 y un 0,3% en 2013, siendo el
pais de la UEM para el que se proyecta la prevision mas negativa en 2013. De hecho, la economia espariola ha entrado técnicamente en
recesion, segun los ultimos datos publicados de la Contabilidad Nacional Trimestral.

En cuanto a la economia andaluza, el PIB andaluz ha experimentado en el primer trimestre de 2012 una variacion del -0,3%, tanto en
términos intertrimestrales como interanuales.

La demanda interna ha supuesto una aportacion negativa al crecimiento del PIB de 3,2 puntos porcentuales, que se ha contrarrestado en
gran parte con la contribucion positiva de la demanda exterior neta, algo mas moderada que en el trimestre anterior. El gasto en consumo
de los hogares ha crecido un 0,7% en tasa trimestral, aunque en tasa interanual ha descendido un 0,3%, mientras que el gasto de las
AA.PP. y la formacion bruta de capital han registrado descensos interanuales mas intensos que a finales de 2011.

Desde el punto de vista de la oferta, el VAB ha descendido en todos los sectores productivos, en términos intertrimestrales, con excepcion
de la industria. En tasa interanual, sin embargo, el VAB ha crecido un 0,4% en todos los sectores, salvo la construccion (-5,9%). Por
su parte, el Indicador de Actividad Turistica de Andalucia prevé que la actividad se mantenga estable en 2012, lo que supone una
significativa revision a la baja con relacion a la anterior publicacion, dado el menor ritmo de crecimiento de la demanda extranjera con
respecto al pasado afio.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, la destruccion de empleo se ha intensificado en el primer trimestre de 2012, reduciéndose el
nimero de ocupados un 4,8% en tasa interanual, destacando, sin embargo, el mantenimiento del empleo por cuenta propia. Esta caida
del empleo, junto al leve crecimiento de la poblacion activa, ha provocado un nuevo repunte de la tasa de paro, que se ha situado en el
primer trimestre del afo en el 33,2%, 8,7 puntos por encima de la media espaola.
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En este contexto, las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia para este afio 2012 estiman un descenso del
PIB en Andalucia del 2,1% (-1,9% para Espafia), unas décimas menos intenso que el previsto en nuestra anterior
publicacion, debido principalmente a un retroceso algo menor del gasto en consumo de los hogares y un menor
deterioro de la actividad en el sector servicios.

En concreto, el consumo privado descendera en 2012 un 2,3%, dada la situacion del mercado laboral o el impacto del
proceso de consolidacion fiscal sobre la renta de los hogares. Alin mas acusada sera la caida de la inversion (-8,1%)
y del gasto en consumo de las AA.PP. (-6,5%).

Todos los sectores experimentaran una caida del VAB, destacando de nuevo el fuerte descenso del sector
construccion (-7,4%), y la caida del sector servicios (-0,9%), dado que este Ultimo representa alrededor de dos
tercios del PIB andaluz.

Las perspectivas para el mercado laboral sefialan una caida del empleo del 4% en el promedio de 2012, estimandose
una reduccion del empleo en todos los sectores productivos. Este descenso, junto al previsible aumento de la
poblacion activa, situaria la tasa de paro en el 33,7%, 3,3 puntos superior a la registrada en el promedio de 2011.

En relacion a las provincias andaluzas, en el primer trimestre de 2012 la actividad econdmica ha descendido en cuatro
provincias, Almeria, Jaén, Cadiz y Huelva, siendo mas intensa la contraccion en las dos primeras, segun estimaciones
de Analistas Econdmicas de Andalucia. La actividad se ha mantenido estable en las provincias de Sevilla y Cordoba,
mientras que en Malaga y Granada se han registrado ligeros avances, inferiores al 0,5% en tasa interanual.

Esta tendencia descendente se prevé que se agudice a medida que transcurra el afio, y para el conjunto de 2012 las
provincias de Almeria, Jaén, Cadiz y Huelva serian las que registrarian una mayor caida de la actividad econdmica,
en torno al -3%. Este descenso podria ser algo menos intenso en Malaga, Cérdoba y Granada.
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I. Entorno Economico

El entorno econdmico internacional sigue marcado por el devenir de una
crisis que se concentra, fundamentalmente, en parte del sector financiero
y de los mercados de deuda de la zona euro, asi como en la ralentizacion
0 entrada en recesion econdmica de los distintos paises integrados en la

misma. En este sentido, segtn el tltimo informe semestral de Perspectivas c

) - g _ _ P Comparativa PIB de la Zona Euro vs. EE.UU.
de la economia mundial, del Fondo Monetario Internacional (FMI), aunque Tasas de variacion interanual en porcentajes
el escenario global esta mejorando lentamente, se observa un incremento
significativo de los riesgos.

2,0
2
En términos similares, la OCDE ha apuntado que la recuperacion permanece ‘ ' ' ' . l . ‘ J
-0,1

fragil y refleja diferentes velocidades, a la vez que esta amenazada por
diversos factores como son las posibles tensiones en los precios petroliferos
y en otras materias primas, la moderacion del crecimiento en las economias
emergentes y una desaceleracion del avance del comercio mundial. En
este sentido, el desacoplamiento en los ritmos de crecimiento resulta

muy evidente no solo en las economias mas avanzadas con respecto a s @rp@ @,9@ @o*" &@”” &@”” s &m&” @ﬂ,o“?

’ T . v OO
las economias emergentes —mucho mas dinamicas—, sino también en la ) A N
trayectoria reciente del PIB en EE.UU. frente a la del conjunto de Europa. B Zona Euro W EE.UU.

Fuente: Eurostat y Bureau of Economic Analysis.

Por su parte, la Comision Europea, en sus Previsiones de Primavera
(informe publicado en mayo) estima que el crecimiento del PIB mundial
en 2012 sera inferior al correspondiente al pasado afio (3,3% frente al
3,7% de 2011) mientras espera que, para el proximo ejercicio, se vuelva a
recuperar el ritmo de avance global. Las perspectivas tienen un perfil menos

Proyecciones de crecimiento del PIB

Tasas de variacion interanual, en términos reales en % 2008 2009 2010 2011 Primavera 2012
3,0 1,7 2,0 2,1

EE.UU. -0,4 -3,5

o Japén -1,0 -5,5 4.4 -0,7 1,9 1,7
U UE-27 0,3 -4,3 2,0 1,5 0,0 1,3
| Zona Euro 0,4 -4,3 1,9 15 -0,3 1,0
: ESPANA 0,9 -3,7 -0,1 0,7 -1,8 -0,3
o Asia (excluido Japon) 6,9 6,3 9,0 7,2 6,9 7,0

China 9,6 9,2 10,3 9,2 8,4 8,2
z India 6,7 8,4 8,4 6,9 6,8 125
o Ameérica Latina 4,3 -1,8 6,1 4,4 3,6 4,0
& Brasil 52  -03 7.5 2,7 3,1 42
L MENA (Oriente Medio y Africa del Norte) 4,2 2,2 4,5 883 3,1 3,4
o CIS 53 -6,7 4,6 4,6 3,7 3,9

Rusia 5.2 -7,8 4,0 4,3 3,6 3,8
z Africa Subsahariana 54 2,6 52 50 4,5 50
z Paises Candidatos UE 1,0 -4,8 7,5 7,4 2,8 4,2
o PIB mundial 2,8 -0,6 5L 3,7 &3 3,7
|- Comercio mundial de mercancias (en volumen)
Z Importaciones mundiales 3,2 -12,6 15,9 6,8 4,1 57
(11 Mercado exportador extracomunitario 3,6 -11,0 13,7 7,9 5,7 6,5

Fuente: European Economic Forecast, Spring 2012, Comision Europea.
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positivo para la UE, previéndose un estancamiento de la produccion en el
presente afo. Para la Zona Euro, sin embargo, se espera un retraimiento
del PIB del 0,3%, de acuerdo con la evolucion reciente de la coyuntura.

Las proyecciones de la Comision sostienen que en el segundo semestre
del afio se podria iniciar una recuperacion gradual, que se aceleraria en
2013, alcanzando la Zona Euro un crecimiento del 1% del PIB en dicho
ano. En cualquier caso, se espera que la recuperacion sea moderada,
dados los factores que siguen lastrando la demanda interior, tales como
los necesarios esfuerzos que deben realizar los bancos para mejorar sus
balances y que haran que las condiciones crediticias sigan siendo estrictas.

Motivo de vigilancia, por sus repercusiones sobre la oferta productiva y
sobre el nivel de precios, sigue siendo el precio del petréleo, pese a que
en los primeros dias de junio, el barril de Brent se situaba por debajo de
los 100 dolares. Las previsiones de la Agencia Internacional de la Energia
(AIE) apuntan a un descenso de la demanda global de energia a corto
plazo ante las expectativas de menor crecimiento de la economia mundial,
la crisis bancaria en la Zona Euro o la desaceleracion de China. Por su
parte, el Fondo Monetario Internacional prevé que en 2012 el precio del
petrdleo en ddlares aumente un 10,3% y en 2013 descienda un 4,1%,
esperando para el resto de materias primas descensos del 10,3% el afio
actual y del 2,1% el proximo.

Pero, sin duda, la atencion y la preocupacion en los Gltimos meses ha
estado centrada en el ascenso de las primas de riesgo de Espaha e
Italia, en especial desde el pasado mes de abril, cuando se acentud la
inestabilidad en los mercados de deuda europeos. Este tensionamiento no
se vio mitigado por la ampliacion hasta los 800.000 millones de euros de
los fondos de rescate disponibles, decidida en la reunién del Eurogrupo
del pasado 30 de marzo, ya que pesaron mas en el sentimiento de los
inversores el contexto de recesion econodmica, y otros asuntos como los
resultados electorales en Francia y Holanda, o el temor a que Grecia dejase
de formar parte de la Zona Euro. Dichas incertidumbres tuvieron un claro
reflejo sobre los rendimientos a largo plazo de los bonos de Espaiia e
Italia. Por el contrario, los tipos del bund aleman flexionaron a la baja,
consecuencia de su papel como activo refugio.

En cuanto a la economia espafiola, el informe de Previsiones de Primavera
de la Comision Europea sefala que el PIB en Espafia se contraera un
1,8% en 2012 y un 0,3% en 2013, siendo el pais de la UEM para el
que se proyecta la prevision mas negativa en 2013. La mayor diferencia
con respecto a las proyecciones del Ejecutivo espafiol se refiere al Déficit
Piblico, ya que la Comision cree que el déficit sera del 6,4% este afio y
6,3% el proximo, lejos del 5,3% y 3%, respectivamente, sefialados en

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012
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Fuente: BCE, Agencia Reuters y Banco de Espafa.

Previsiones de crecimiento para Espana 2012-2013

en el contexto europeo
Tasas de variacion interanual del PIB real en porcentajes
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Analisis de posibles escenarios para la economia espafiola

PIB real -3,7 -0,1 0,7 -1,7 -0,3 -2,5 -0,7 -4,1 -1,7
IPCA -0,2 2,0 31 1,8 1,6 1,6 1,2 11 0,2
Renta Bruta Disponible(” 09 24 04 0.2 -1,3 -0,3 -2,4 -1,3 -4,6
Tasa de paro -- -- 21,6 23,8 23,5 24,2 24,5 25,0 26,6
Euribor a 1 afio -- -- 2,0 1,6 1,5 1,6 1,5 2,6 285
Precio de la vivienda -5,6 -5,6 -2,8 -10,6 =&}l -19,8 -3,6

(*) El crecimiento de la renta bruta disponible se basa en una regresion simple de la renta real disponible y el crecimiento real del PIB,

Fuente: Banco Central Europeo y estimaciones del FMI. Spain: Financial Stability Assessment, FMI, Junio 2012.

la Actualizacion del Plan de Estabilidad del Gobierno. En cualquier caso,
las proyecciones principales (hipétesis central o escenario base) para la
economia espafiola estan sometidas a un cierto margen de incertidumbre.

Sin duda, la trayectoria contractiva del empleo es un signo evidente de
la apatia de la actividad en el agregado de la economia europea, y en
particular, en la economia espafiola. De hecho, la intensificacion de la
caida del empleo en los Ultimos trimestres evidencia la vuelta a una etapa
de recesion. Asi, de forma coherente con la ralentizacion esperada en
la actividad productiva, se prevé que el empleo se contraiga un 0,5%
en la Zona Euro en 2012. Mientras, el desempleo se podria mantener
en un entorno del 10-11%. En Espanfa, sin embargo, las previsiones son
mas negativas, esperandose que la poblacion ocupada caiga en 2012 y
2013 a tasas del 3,7% y 1,5%, respectivamente. Por su parte, la tasa de
paro escalaria hasta el 25,1% en 2013 (previsiones de Primavera de la
Comision Europea).

De acuerdo con las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral
(CNTR), la economia espaiiola entrd en recesion técnica en el primer
trimestre de 2012, tras dos trimestres consecutivos con sendos descensos
trimestrales del PIB del 0,3%. En términos interanuales la caida fue del
0,4%. La demanda doméstica intensificd su contribucion negativa a la
evolucion de la produccidn, restando 3,2 puntos porcentuales (p.p.)
al crecimiento del PIB, e impidiendo nuevamente que la contribucion
positiva de la demanda externa neta, algo mas moderada, se tradujera
en crecimiento.

El deterioro de las expectativas se percibid en la caida mas aguda de la
inversion, visible en todos sus componentes, siendo también muy relevador
de las circunstancias en el sector piblico el mayor descenso en el gasto
en consumo final de las Administraciones Publicas. Mientras, un mejor

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

Empleo en Espaiia y en la UEM
Tasas de variacion interanual en porcentajes de la poblacién ocupada
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Fuente: INE, Eurostat y Banco de Espafia.

Trayectoria de los principales componentes
de la demanda interna

Tasas de variacion interanual en porcentajes, series corregidas de estacionalidad y calendario
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PIB por el lado de la demanda y la oferta

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. Volumen

2011
encadenado referencia 2008. Tasas de variacion interanual en porcentajes . 20 -- T I Ul Zoie

Por componentes de demanda

Gasto en consumo final 0,6
Gasto en consumo final de los hogares 0,7
Gasto en consumo final de las ISFLSH 2,6
Gasto en consumo final de las AAPP 0,2

Formacion bruta de capital fijo -6,3
Activos fijos materiales -6,4
Construccion -10,1
Bienes de equipo y activos cultivados 5,dl

DEMANDA NACIONAL (*) -1,0

Exportaciones de bienes y servicios 13,5

Importaciones de bienes y servicios 8,9

PIB a pm -0,1

Por componentes de oferta

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -1,1

Industria 0,6
Industria manufacturera 0,5

Construccion -7,8

Servicios 1,4
Comercio, transporte y hosteleria 0,9
Informacion y comunicaciones 1,2
Actividades financieras y de seguros 6,6
Actividades Inmobiliarias 15
Actividades profesionales 0,4
Administracion publica, sanidad y educacion 1,6
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios -3,2

(*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

comportamiento relativo se observd en el consumo de los hogares, que
frend su disminucion frente al trimestre anterior (-0,6% frente al -1,1%
del dltimo cuarto de 2011).

Pese a la aportacion favorable del sector exterior, desde la perspectiva de
la CNTR cabe subrayar la desaceleracion notable en las exportaciones, que
prolongan su ralentizacion desde el pasado afio, acorde a la atonia de la
demanda europea -nuestro principal mercado de destino-. No obstante,
en el primer trimestre, el avance interanual de las exportaciones (2,2%)
compensé ampliamente el nuevo retroceso de las importaciones (-7,2%),
resultado éste de la debilidad de la produccion doméstica.

En consonancia con la caida de la actividad, el deterioro del mercado
laboral se agravd en los primeros meses de 2012, tal y como prueban
los indicadores del Ministerio (afiliados y paro registrado), asi como las
estimaciones trimestrales de la EPA y la Contabilidad Nacional Trimestral.
Segun esta Ultima fuente, el empleo -medido en puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo- se contrajo en el primer trimestre un
3,8%, con un empeoramiento de la trayectoria en los sectores construccion
y servicios, y una estabilizacion en las ramas industriales.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012
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Porcentajes

2009 | 2010 2011
T I

2010

Desempleados (Tasas interanuales) 60,2 11,6 15,0 12,3
Tasa de Paro 18,0 20,1 21,6 20,0 20,1
Por género

Varones 17,7 19,7 21,2 20,0 19,7

Muijeres 18,4 20,5 22,2 20,2 20,6
Por edades

Entre 16 y 29 afios 28,8 32,1 35,0 31,8 31,9

Entre 30 y 44 afios 16,5 18,5 20,0 18,5 18,5

De 45 afios en adelante 12,7 14,7 16,1 14,6 14,8
Por nivel de formacion (a)

Estudios bajos 26,5 30,2 32,6 30,0 30,7

Estudios medios 19,4 21,5 2883 215 21,6

Estudios altos 8,3 9,7 11,3 9,6 9,2
Por nacionalidad

Nacionales 16,0 18,2 19,6 18,0 18,2

Extranjeros 28,4 30,2 32,8 30,8 30,2
Paro de larga duracion

Incidencias (b) 28,5 42,5 48,2 38,7 42,4

Comportamiento reciente del paro, seguin la EPA

(a) Bajos: sin estudios o s6lo con estudios primarios; altos: con estudios terciarios.

(b) Peso sobre el total de los parados de quienes llevan méas de un afio en esa situacion.

Fuente: INE (EPA) y Banco de Espafia.

Con la informacion que proporciona la EPA, durante el primer trimestre
de 2012 se observé una pérdida neta de 375.000 empleos, cifra que,
ajustada de factores estacionales, se situaria en alrededor de 230.000
puestos de trabajo, lo que supone un descenso intertrimestral del 1,3%,
similar a los registrados en los dos trimestres precedentes. Por sectores, la
destruccion de empleo en el trimestre fue generalizada, intensificandose el
ritmo de descenso interanual en todos ellos, salvo en la industria. Por otro
lado, a diferencia de lo observado en 2011, la mayor debilidad del empleo
afectd principalmente a los trabajadores asalariados, mientras que los no
asalariados moderaron su descenso de forma significativa, hasta el -0,3%.

Desde la perspectiva del desempleo, tanto los datos de paro registrado del
Servicio Plblico de Empleo Estatal (SEPE) como los de la EPA, coinciden en
dibujar un empeoramiento de la situacion del mercado laboral. Segun las
estimaciones de la EPA, el niimero de parados se elevd en 365.900 personas
en el primer trimestre de 2012, dejando la cifra total en 5.639.500. Por su
parte, la tasa de paro se elevo 1,6 p.p. en el trimestre, hasta el 24,4 %,
afectando este incremento, de modo generalizado, a cualquier distincion
en términos de género, edad y nivel educativo. La tasa de paro juvenil
(menores de 30 afios) registrd, nuevamente, el mayor avance, alcanzando
el 39,6%, mientras que el incremento de la tasa se moderd ligeramente
entre las personas con estudios superiores, de modo que el gap con el
colectivo de menor nivel educativo volvio a ampliarse.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

2011 TI
T Tl - TlI 2012
10,9 12,3 14,9
19,8 20,3 21,3 20,9 21,5 22,8 24,4
19,3 20,0 20,8 20,6 21,0 22,5 24,1
204 20,8 21,9 21,3 22,1 23,3 24,9
31,6 328 34,7 34,4 34,7 36,4 39,6
18,4 187 19,6 19,3 19,8 21,5 22,7
142 151 15,8 15,3 16,1 17,3 18,7
299 304 31,2 31,7 32,8 34,9 36,9
21,0 219 23,1 22,5 22,9 24,5 26,6
10,1 10,0 10,8 10,6 11,8 12,1 12,4
180 185 19,3 18,9 19,5 20,7 22,2
29,3 304 32,0 31,9 32,7 34,8 36,9
431 459 46,6 47,8 48,2 50,0 50,0

Empleo por principales sectores economicos

Tasas de variacion interanual del empleo, segin la CNTR

(Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo)
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Fuente: CNTR, INE.
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Por otra parte, las circunstancias en el sector financiero espafiol han sido
motivo de atencion preferente en el Gltimo trimestre. El pasado 9 de junio,
a través de un comunicado de la UE, se hizo oficial la peticion de ayuda del
Gobierno espafiol al Eurogrupo, por la que el Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera (FEEF) accedera a prestar al FROB (Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria) fondos por un importe no superior a 100 mil millones
de euros, ademas de prestar asistencia técnica.

Se espera que a través de esta ayuda a nuestro sistema financiero
las condiciones de liquidez y funcionamiento se vayan normalizando
progresivamente. En este sentido, los préstamos que el BCE viene
realizando a las entidades que operan en el Eurosistema podrian moderarse
en lo que corresponde a las entidades espafolas. En concreto, el montante
de préstamos del banco central, en el mes de mayo, ascendia a un importe
de 347.195,2 millones de euros en términos netos. De éstos, 287.813,2
millones de euros habian sido destinados a entidades de crédito que
operan en Espafia, lo que representa un 82,9% del total del Eurosistema,
el valor maximo desde enero de 1999.

Por dltimo, en el ambito de la politica fiscal, cabe subrayar el final de la
fase informativa previa del mecanismo financiero extraordinario para el
pago a proveedores. Por este motivo, se modifico la cifra de cierre de las
cuentas de algunas CC.AA. correspondientes al pasado ejercicio, lo que se
tradujo en una revision al alza de cuatro décimas en el déficit del conjunto
de las Administraciones Publicas en 2011, hasta el -8,9% del PIB. Por su
parte, el Consejo de Politica Fiscal y Financiera que tuvo lugar el pasado 17
de mayo aprobd los planes econémicos-financieros de reequilibrio de las
CC.AA. (con un retraso en el caso del Principado de Asturias), conducentes
al cumplimiento del objetivo de déficit del -1,5% para 2012.

La deuda correspondiente a las CC.AA. y a las Corporaciones Locales sigue
siendo un asunto de preocupacion adicional para los grandes inversores
internacionales, que interpretan cierta opacidad en la informacion
presupuestaria del Estado espafol, en su conjunto. En este sentido, el
volumen de deuda acumulado, siguiendo el protocolo de déficit excesivo,
en las principales regiones espafolas resulta muy elevado —caso de
Cataluna, Comunidad Valenciana, Madrid y Andalucia-. Mientras, el
correspondiente a las Corporaciones Locales (grandes ayuntamientos,
Diputaciones, Cabildos,...) muestra una disminucion modesta.
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Préstamo neto del Eurosistema a las entidades

de crédito espaiolas
Millones de euros y porcentajes

300.000 287.813,2 o

829
270.000 80

240.000 70

210.000 60

180.000
50
150.000
40
120.000

30
90.000

60.000 20

30.000 10

1ol S
U

® o P P O o A0 A0 O A0 A AY AN AN AL AL
0° 590° (0% 607 (O 007 (O o ,\,“oq,x e\oﬁ ’aA 0,’&‘\043‘6\0,\/ A

A0 (O (T @BV g 0V T @V e [C S g Y

«

m Importe de las entidades de crédito de Espafia —— % sobre total Eurosistema (eje dcho.)

Fuente: Banco de Espafia con informacion del Banco Central Europeo.

Deuda por Comunidades Autonomas.

Protocolo por Déficit Excesivo
Millones de euros y porcentajes (datos al | trim. 2012)
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Fuente: Boletin Estadistico, Banco de Espafia.

Deuda de las Corporaciones Locales en Espaiia
Millones de euros y porcentajes (datos al | trim. 2012)
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Fuente: Boletin Estadistico, Banco de Espafia.
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II. Economia Andaluza

Las estimaciones de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA)

del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA) sefialan que Producto Interior Bruto en Andalucia
. X . ) o, Tasas de variacion en porcentajes
el PIB andaluz experiment6 en el primer trimestre de 2012 una variacion
del -0,3%, tanto en términos intertrimestrales como interanuales. La 6
demanda interna ha sequido retrocediendo, hasta suponer una aportacion
negativa al crecimiento del PIB de 3,2 puntos porcentuales, en tanto que 3
la demanda externa sigue representando una contribucion positiva al
avance de la produccion, si bien ligeramente mas moderada que en el 0
trimestre anterior.
-3
El empleo, medido en términos de CRTA, ha vuelto a descender con
. . , 0 -, . . 6
intensidad, feduaendose er_l Tm 4,7% con r_eIaaorT al primer trimestre de 55 % 'é 3 % % § 2 2 % § Sogoddddy
2011, de ahi que la productividad por trabajador siga aumentando. Por su d g T 29 T 29 T oNesdNesd
parte, los costes laborales unitarios han experimentado un descenso similar H Variacion trimestral  — Variacion interanual
al del trimestre anterior. ya que el notable crecimiento de la productividad Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica y
I

Cartografia de Andalucia.

ha coincidido con un incremento algo mas intenso de la remuneracion
por asalariado (dada la mayor caida en el niimero de asalariados, -5,4%
interanual, que en la remuneracion total, del -3,8%).

Demanda regional y exterior en Andalucia
Aportacion en puntos porcentuales al crecimiento del PIB

Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Producto Interior Bru

Tasas dg variacion '|nt(.eran'u,al e |ntertr|mgstral en
porcentajes, salvo indicacion en contrario
Gasto en consumo final regional -2,2 -0,7
Hogares -4,5 -0,2
AAPP e ISFLSH 3,5 0,6 -1,8
Formacion bruta de capital -15,1 -6,9 -6,3
Demanda regional @ -6,3 -1,4 2,1
Exportaciones -7,1 8,4 8,1
Importaciones -10,6 4,6 1,0
Producto Interior Bruto a precios mercado -3,6 -0,7 0,2
Agricultura, ganaderia y pesca 2,1 0,8 1,6
Industria -9,2 -2,7 -0,3
Construccion -13,2 -7,8 -3,8
Servicios -0,8 1,0 0,8
Impuestos netos sobre productos -4,6 -2,4 14

(1) indices de volumen encadenados. Series corregidas de estacionalidad y efecto ¢
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

o (1
to y componentes en Andalucia
Tasa mtertrlmestral Tasa interanual
-1,4 -1,7 -1,7
-0,8 0 7 -0,9 -0,3
-2,9 1,8 -3,8 -5,2
-1,5 -2,2 -6,2 -7,1
- - -3,0 -3,2
2,6 0,6 8,3 5,7
1,1 0,9 -0,4 1,7
0,1 0,3 0,2 -0,3
-3,8 0,7 -1,5 0,4
0,6 0,0 0,4 0,4
-1,5 -0,8 -3,3 -5,9
0,2 -0,2 0,6 0,4
1,0 -0,1 2,0 1,5

alendario.

Fuente: Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Demanda regional y exterior

El gasto en consumo de los hogares ha moderado su contribucion
negativa al crecimiento, tras crecer un 0,7% en tasa trimestral, aunque
sigue mostrando una variacion interanual negativa, del -0,3%. Por
el contrario, tanto el gasto de las AA.PP. como la formacion bruta de
capital, especialmente el primero, han aumentado su aportacion negativa
al crecimiento, al mostrar sendos descensos interanuales del -5,2% y
-71%, respectivamente, ambos mas intensos que los observados en el
anterior trimestre.

En cuanto al sector exterior, la contribucion positiva de la demanda
externa ha sido unas tres décimas mas moderada que en el Ultimo
trimestre de 2011, debido principalmente al menor ritmo de crecimiento
de las exportaciones de bienes y servicios, ya que las importaciones
han experimentado por segundo trimestre consecutivo una variacion
interanual negativa. En el caso de las mercancias, esta moderacion en el
crecimiento de las ventas obedece sobre todo al menor avance observado
en las destinadas a la Zona Euro, y al descenso en las ventas de materias
primas y semimanufacturas.
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Aportaciones al crecimiento del PIB en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes y aportacién en puntos

6
4
2
0
-2
-4
-6
-8
mmm Consumo privado mmm Consumo publico

I Formacion Bruta de Capital Hmm Demanda externa

—— PIB. Tasa interanual

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Exportaciones de mercancias por productos y

principales destinos
Tasas de variacion interanual en porcentajes

Alimentos
Productos energéticos
Materias primas

— 3 3
I 26,2
-12,0 =——

Semimanufacturas -4,2 wm
Sem. Productos quimicos -23,8 —
Bienes de equipo - 7/ 9
Sector automovil -10,2 =—
Bienes de consumo duradero mmm 5 O

Manufacturas de consumo -14,2 —

Otras mercancias 29,9
TOTAL — S
Zona Euro 55
Francia I 0 5
Alemania m 6,0
ltalia -1,1m
Portugal -25,0 mE——
UE - G,3

-40 -30 -20 -10 o 10 20 30 40

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio
(Ministerio de Economia y Competitividad).
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Produccion y empleo

Entre enero y marzo de este afio, el VAB ha descendido en todos los
sectores productivos, con excepcion de la industria, donde la actividad
se ha mantenido estable con relacion al Ultimo trimestre de 2011,
registrandose una variacion interanual del 0,4%, similar a la del trimestre
anterior. Sin embargo, la destruccion de empleo no se ha frenado, y ha
sido incluso algo mas intensa que en los meses finales del pasado afo
(-5,3% interanual en términos de CRTA).

La construccion sigue siendo el sector que muestra una peor trayectoria,
y el Unico que ha supuesto una contribucion negativa al crecimiento del
PIB en el primer trimestre, con una variacion interanual del -5,9% y una
caida del empleo superior al 15% en términos de CRTA. En el subsector
residencial no es previsible que se produzca una mejora a corto plazo, a
tenor del stock de vivienda nueva sin vender y el descenso que se sigue
observando en la superficie visada para uso residencial (-17,4% en tasa
interanual en el primer trimestre del afio), mientras que el proceso de
consolidacion fiscal sigue afectando a la licitacion publica.

En cuanto a la demanda, la compraventa de viviendas ha descendido en
torno a un 31,5% en tasa interanual entre enero y marzo de este afio, la
caida mas intensa desde el sequndo trimestre de 2009, al igual que ha
ocurrido con el nimero de hipotecas. Mientras, el precio de la vivienda
libre ha mostrado la caida interanual mas intensa desde que se iniciara la
trayectoria descendente de éstos.

El sector servicios ha experimentado un ligero descenso trimestral en
los tres primeros meses de 2012 (-0,2%), moderandose el crecimiento
interanual hasta el 0,4%. La destruccion de empleo se ha intensificado,
descendiendo un 3,2% respecto al primer trimestre de 2011 en términos
de Contabilidad Regional, y un 3,4% segln la EPA. Este descenso en
la ocupacion ha sido aln mas acusado en el caso de los servicios a las
empresas (-6,2% en tasa interanual) y otros servicios (-9,2%), aunque
en términos absolutos la caida mas acusada corresponde a las ramas de
comercio y reparaciones y servicios a empresas, con alrededor de 20.500
ocupados menos que hace un afo.

Este menor dinamismo del sector obedece en parte a la trayectoria
de la actividad turistica, ya que la mejora en el clima de inestabilidad
sociopolitica en algunos paises, como Tlnez, y las expectativas de menor
crecimiento en paises emisores, sobre todo europeos, estan provocando
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VAB y empleo en el sector industrial
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Hl VAB Sector industrial — Empleo CRTA

Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

VAB y empleo en el sector de la construccion
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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mm VAB Sector construccion — Empleo CRTA

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia

(]
N. _de Vendidas Terminadas Stock afio SIS
viviendas acumulado

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
2011 37.226 26.382 -10.844 179.522

(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al numero de
transacciones inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones
de derechos de la propiedad del INE.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e
Instituto Nacional de Estadistica.
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un crecimiento mas moderado de la demanda extranjera, al tiempo que
la nacional continGia retrocediendo. En este contexto, el Indicador de
Actividad Turistica de Andalucia prevé que la actividad en el sector se
mantenga estable en 2012, lo que supone una revision significativa a la
baja con respecto a las anteriores estimaciones. Aln asi, la trayectoria
del sector sequiria siendo bastante mas positiva que la del conjunto de
la economia.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, la destruccion de empleo se ha
intensificado en el primer trimestre de 2012, reduciéndose el nimero de
ocupados un 4,8% en tasa interanual. La cifra de ocupados ha descendido
en todos los sectores, especialmente en la construccion (-18,3% en tasa
interanual), aunque en relacion al dltimo trimestre de 2011 el deterioro
ha sido mas evidente en los sectores de los servicios y la agricultura. Sin
embargo, el empleo por cuenta propia se ha mantenido estable, dado
el crecimiento entre los empresarios sin asalariados (que representan
el 11,2% del empleo regional), mientras el empleo a tiempo parcial ha
crecido en un 2,7% con relacion al primer trimestre de 2011.

Esta caida del empleo, junto al leve crecimiento de la poblacion activa, mas
moderado que en trimestres anteriores, ha provocado un nuevo repunte
del desempleo (1.329,6 miles de parados en Andalucia, alrededor de un
23,5% del total nacional), lo que ha situado la tasa de paro en el 33,2%,
8,7 puntos por encima de la media espafiola y la tasa mas elevada desde
finales de 1995. Esta tasa alcanza el 57,7% entre los menores de 25 afos,
y supera el 37% en los sectores agrario y de la construccion.
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VAB y empleo en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Indicador de Actividad Turistica en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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I VAB Sector Servicios Andalucia
I PIB Andalucia
— Indicador Sintético Actividad Turistica

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.




Empleo, ocupados a tiempo parcial y por situacion profesional
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.

Desempleo y poblacion activa en Andalucia
Miles de parados y tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.
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Precios y costes

En los tres primeros meses de 2012 se ha prolongado la trayectoria
descendente de la inflacién, con una variacion interanual del IPC (Indice de
Precios de Consumo) en marzo del 1,6% (1,9% en Espafia). Esta moderacion
se ha debido principalmente al menor crecimiento en los precios energéticos
y del tabaco, aunque también cabria destacar la ralentizacion en el avance
de los precios de los servicios y de los bienes industriales. Por su parte,
la inflacidn subyacente, que descuenta los componentes mas volatiles de
la cesta de consumo (alimentos no elaborados y productos energéticos),
se ha reducido hasta el 0,9% en marzo, manteniéndose estable en abril y
mayo. Fue precisamente el repunte de los precios de la energia y el tabaco,
asi como de la electricidad, lo que provocd un aumento de la inflacién en
abril, aunque en mayo ha vuelto a descender hasta el 1,6%, por el menor
avance de los precios energéticos y los alimentos frescos.

Respecto al indice de precios industriales, en los primeros meses del afio
ha continuado moderandose su ritmo de crecimiento, hasta experimentar
una variacion interanual en marzo del 6%, dado el elevado crecimiento de
los precios de la energia. Por destino de los bienes, este menor avance de
los precios se aprecia en todos los casos (bienes de consumo, de equipo,
intermedios y energia), aunque la desaceleracion es menos evidente en
los bienes intermedios y los bienes de consumo duradero. Ya en abril,
el menor crecimiento de los precios de la energia ha situado la tasa de
inflacion en el 3,9%.

En lo referente a los salarios, los aumentos salariales pactados en convenios
colectivos se han moderado ligeramente con relacion a los primeros meses
del pasado afio, aunque en marzo se situaban en el 2,4%, tasa similar a
las registradas en los dos meses siguientes. No obstante, este incremento
es poco significativo atn, ya que el nimero de trabajadores afectados
hasta mayo no alcanza los 256.000 en Andalucia, un 46,4% menos que
en el mismo mes de 2011. Otros indicadores de costes salariales, como
la remuneracion por asalariado de la CRTR o los costes salariales por
trabajador de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) muestran
crecimientos algo mas moderados, lo que se explicaria quizas por el retraso
en la negociacion colectiva.
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Inflacion e inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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- Alimentos sin elaboracion = Carburantes y combustibles (eje derecho)

Fuente: indice de Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion de los costes salariales en Andalucia
Porcentajes y tasas de variacion interanual en porcentajes
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—— Aumento salarial pactado en convenios (%) *
—— Remuneracion por asalariado

* Incremento pactado en origen, sin revision salarial por clausula de garantia salarial. Datos a
final de cada trimestre.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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Previsiones economicas 2012

La economia espafiola ha entrado de nuevo en recesion, y al fuerte retroceso
de la demanda interna, se ha unido un avance mas moderado de las
exportaciones, como consecuencia del deterioro de la economia europea
(su principal socio comercial). Ademas, la fuerte reduccion del déficit
publico que debe afrontar el pais, unido a las dificultades y encarecimiento
de la financiacion, estan produciendo un deterioro adicional de la actividad
econdmica, lo que a su vez complica las posibilidades de cumplir con los
objetivos de déficit fijados y evidencia un escenario complicado para éste
y el proximo afio.

En este contexto, las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia
para este afio 2012 sefialan un descenso del PIB en Andalucia del 2,1%
(-1,9% para Espafia), unas décimas menos intenso que el previsto en
nuestra anterior publicacion de Primavera, debido principalmente a un
retroceso algo menor en el primer trimestre del afo del gasto en consumo
de los hogares y un menor deterioro de la actividad en el sector servicios.
No obstante, se prevé un descenso generalizado del VAB en todos los
sectores productivos, asi como una significativa reduccion en todos los
componentes de la demanda interna, que previsiblemente se prolongara
al proximo afio.

Por el lado de la demanda, el consumo privado podria descender un 2,3%
en 2012, a tenor de la situacion del mercado laboral o el impacto del
proceso de consolidacion fiscal (incluida subida de impuestos) sobre la
renta de los hogares, sin olvidar el proceso de desapalancamiento de
éstos. Por su parte, el grave deterioro de las expectativas también incidira
en una notable caida de la inversion, hasta el -8,1%, en tanto que el
gasto en consumo de las AAPP podria reducirse en un 6,5%, frente a algo
menos del 2% en 2011, dados los objetivos de déficit (-1,5% del PIB en
el caso de las CC.AA.).

Por el lado de la oferta, todos los sectores experimentaran en 2012 una
caida en el VAB, destacando de nuevo el fuerte descenso del sector
construccion y la caida del sector servicios (sector éste que representa
alrededor de dos tercios del PIB andaluz). En concreto, el sector servicios
podria experimentar un retroceso del 0,9% en el conjunto del afio, en
gran medida afectado por el menor dinamismo de la actividad turistica en
comparacion con 2011. Por su parte, la agricultura podria experimentar una
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Evolucion del PIB en Andalucia y Espaiia: Previsiones 2012
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia
(IECA) y Contabilidad Nacional de Espafia (INE).

Principales componentes del PIB: Previsiones 2012
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Previsiones economicas para Andalucia en 2012

Tasas de variacion interanual en porcentajes

Agricultura

Industria -9,2 2,7
Construccion -13,2 7.8
Servicios -0,8 1,0
PIB p.m. -3,6 -0,7
Consumo final hogares -4,5 0,4
Consumo final AAPP e ISFLSH 35 0,6
Formacion Bruta Capital -15,1 -6,9

(CRTA) Datos provisionales de la Contabilidad Regional de Andalucia del [ECA.
(p) Previsiones Analistas Economicos de Andalucia.

2009 2010 2011 201%
(CRTA) (CRTA) (CRTA) (p
21 08 16 2,9

-0,3 -3,3
-3,8 -1,4
0.8 0,9
0.2 il
0,2 2,3
-1,8 -6,5
-6,3 8,1

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

tendencia contraria a la de afos anteriores, al registrar un descenso del VAB
cercano al 3%, en tanto que la industria y la construccion, especialmente
esta Ultima, prolongarian y acentuarian la negativa trayectoria de 2011.

Las perspectivas para el mercado laboral siguen siendo bastante negativas,
aunque los ultimos datos publicados de la EPA han mostrado descensos
del empleo en la industria y la construccion algo menos acusados de lo
previsto para el primer trimestre del afo. Pese a ello, Analistas Econdmicos
de Andalucia estima que la cifra de ocupados se reduzca en el promedio
de 2012 hasta los 2,67 millones de ocupados, un 4% inferior a la cifra
registrada en el conjunto de 2011, estimandose una reduccién del empleo
en todos los sectores productivos. Especialmente relevante seria la caida
de la ocupacion en la construccion, donde el empleo podria reducirse un
20,1% con relacion a la media del pasado ano y en los servicios (que
acaparan las tres cuartas partes del empleo en Andalucia -frente a
alrededor del 65% a mediados de los noventa-) y donde la ocupacion
podria descender en un 2,1%.

Por su parte, la poblacion activa podria superar en el promedio de 2012 los
4 millones, lo que supondria un crecimiento del 0,8% con relacion al afio
anterior. La intensa destruccion de empleo, junto a este aumento de los
activos, provocara un repunte significativo del desempleo que dara lugar,
en el promedio del afo, a un total de 1,35 millones de parados, un 11,7%
mas que en 2011, de forma que la tasa de paro podria alcanzar el 33,7%
en el promedio de 2012 (9 puntos por encima de la media espafiola). A
finales de afo, sin embargo, la cifra de parados podria alcanzar un total de
1,4 millones, un 23,6% del paro nacional, y la tasa de paro podria superar
el 34% de la poblacion activa andaluza.
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Perspectivas de empleo en 2012
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion prevista del desempleo en Andalucia
Miles de parados y porcentajes sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espafia:
Previsiones 2012

Miles y tasas de variacién interanual en porcentajes, 2010 2011 pAVA(s))

ANDALUCIA

Poblacion activa 3.969,8 1,38 3.988,2 0,46 4.020,0 0,80
Empleo 2.859,3 -2,18 2.776,3 -2,90 2.666,0 -3,97
Sector agrario 230,5 6,01 216,6 -6,03 206,1 -4,82
Sector industrial 259,7 -5,85 252,5 -2,80 238,0 -5,72
Sector construccion 246,7 -13,41 209,7 -15,02 167,5 -20,11
Sector servicios 2.122,4 -1,05 2.097,6 -1,17 2.054,3 -2,06
Paro 1.110,5 11,85 1.212,0 9,14 1.354,1 11,72
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,62 30,4 2,42 33,7 3,29
ESPANA

Poblacion activa 23.088,9 0,22 23.103,6 0,06 23.138,6 0,15
Empleo 18.456,5 -2,28 18.104,6 -1,91 17.438,0 -3,68
Sector agrario 793,0 0,88 760,2 -4,14 7427 -2,29
Sector industrial 2.610,5 -5,93 2.555,3 -2,12 2.420,9 -5,26
Sector construccion 1.650,8 -12,57 1.393,0 -15,62 1.120,0 -19,60
Sector servicios 13.402,2 -0,27 13.396,3 -0,04 13.154,4 -1,81
Paro 4.632,4 11,64 4.999,0 7,91 5.710,6 14,24
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,05 21,6 1,57 24,7 3,04

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2012

Valores absolutos y tasas Valores Tasas de variacion en porcentajes

de variacioén interanual en
porcentajes 2008 2009 2010 2011 | 2012 (p) 2008 2009 2010 2011 | 2012 (p)

ANDALUCIA
IPI General (Base 100) 96,0 82,1 78,5 75,8 73,8 6,80 -14,50 431 3,47 2,71
IRIBienesiconsumo 97,0 84,5 87,1 83,7 81,3 -3,42 12,84 3,05 -3,87 -2,84
(Base 100)
Il Bl e 98,4 78,2 67,5 60,8 52,9 -8,80 2055  -13,64 -9,96 -12,92
(Base 100)
Viviendas iniciadas 52.895,0 36.3790 189180  13.5230  10.0356 52,93 31,22 -48,00 28,52 25,79
VIETEIES EIRIEGES GaEs, 15.769,3 142056  14.343,9  14.8642  14.760,5 2,25 9,92 0,97 3,63 -0,70
hoteleros (miles)
(Tr;"’l‘lffs‘; SIRDCE EEEEES 20.763,3 185760  18.941,6  20.3140  18.864,0 6,48 -10,53 1,97 7,25 7,14
< Matriculacion de turismos 181.801,0  139.9450  131.949,0  93.349,0  79.593,7 28,99 23,02 5,71 29,25 14,74
N Créditos al sector privado
(millones de euros, al 4° 234.452,2  228.757,9 2241612  212.359,9  198.188,4 3,09 2,43 2,01 5,26 6,67
: trimestre)
-l ESPARA
g IPI General (Base 100) 98,6 82,6 83,4 81,9 79,4 7,10 -16,21 0,89 1,79 -3,07
Il ey 99,6 90,8 91,6 90,3 87,7 -4,58 -8,80 0,86 -1,40 2,87
z (Base 100)
< Il Blenes inversion 103,2 79,9 77,3 77,6 69,6 869 2252 325 033 -10,27
(Base 100)
< Viviendas iniciadas 328.490,0  159.286,0  123.888,0  86.957,0  63.504,1 -46,67 5151  -22,22 -29,81 -26,97
b= ;]"ale"’s Alaenlos Gkl 82.998,9 77.140,3 81.888,9 85.412,1 84.373,9 -1,69 -7,06 6,16 4,30 -1,22
z otgleros (miles) _
o (Trifl‘lf"a‘;‘; aéreo de pasajeros 202.223,2  185.998,5 1915525  203.290,8  194.382,0 -3,02 -8,02 2,99 6,13 -4,38
> Matriculacién de turismos 1.185.253,0  971.190,0  993.442,0  808.290,0  762.446,0 -26,71 -18,06 2,29 -18,64 -5,67
Créditos al sector privado
(@) (millones de euros, al 4° 1.795.108,6 1.776.533,1 1.782.291,3 1.715.160,5 1.635.116,2 6,10 -1,03 0,32 3,77 -4,67
U trimestre)
W (p) Previsiones.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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II1. Analisis Territorial

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el primer
trimestre del afio la actividad econdmica ha descendido en cuatro provincias,
concretamente Almeria, Jaén, Cadiz y Huelva, siendo mas intensa la
contraccion en las dos primeras. Por su parte, las provincias de Sevilla y
Cordoba evidencian un practico estancamiento, mientras que Malaga y
Granada registran ligeros avances, con tasas interanuales del 0,5% y 0,3%,
respectivamente.

Esta coyuntura desfavorable se prevé que se agudice a medida que
transcurra el afio, y para el conjunto de 2012 las provincias de Almeria,
Jaén, Cadiz y Huelva serian las que registrarian una mayor caida de la
actividad econdmica, en torno al -3%. Este descenso podria ser algo menos
intenso en Malaga, Cordoba y Granada.

Los indicadores del mercado laboral contintian evidenciando un tono bastante
negativo y, en términos relativos, la mayor caida interanual del empleo se ha
producido en Jaén (-12,2%), sequida por Cordoba, Cadiz y Granada, con
descensos en torno al 5-5,5%. Las provincias de Huelva, Malaga y Almeria
son las que han registrado una reduccion menos intensa, moderandose
notablemente la pérdida de ocupados en esta Ultima (del -10,3% interanual
del cuarto trimestre de 2011 al -3,9% del primer trimestre de 2012).

La trayectoria ascendente del paro continia siendo preocupante, con
incrementos interanuales durante el primer trimestre del afio superiores
al 10% en cinco provincias andaluzas, destacando la subida de Jaén, que
cuenta con 28.400 parados mas que en los tres primeros meses de 2011
(43%). Asi, cuatro provincias tienen mas de un tercio de su poblacion activa
parada, alcanzando la tasa de paro en el caso de Cadiz el 36,4%, seguida
por Almeria (35,3%), Malaga y Huelva, ambas con una tasa de paro en
torno al 34,5%. Sevilla y Granada son las provincias que tienen una tasa
menos elevada, aunque en ambos casos también supera el 30%.

Las previsiones referidas al mercado laboral para el conjunto de 2012 no
son, por tanto, nada halagiiefias, con una generalizada destruccion de
empleo, que podria ser mas intensa en Jaén y Cadiz. En cuanto a la cifra de
parados, también la provincia jiennense podria registrar un incremento mas
acusado, mientras que la tasa de paro podria superar a finales de afio el
35% en seis provincias, registrando Sevilla y Granada tasas algo inferiores,
aunque superiores al 30,5%.

La construccion contintia evidenciando una trayectoria negativa en Andalucia,

con una marcada pérdida de poblacion activa en el primer trimestre de
2012 en términos interanuales en todas las provincias, con la excepcion
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Estimaciones y perspectivas de crecimiento econdmico
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ESPARNA L -
ANDALUCIA 2,1 .
Sevilla -1,9 _0’0
Malaga -1,1 _—0,5
Jaén -3.2 ——"_————

Huelva -2,8 —-0,1
Granada L 03
Coérdoba -1,4 _0’0

Cadiz -2,9 —-0,6
Almeria Rl—wa

-40 35 -30 25 -20 -15 -1,0 -05 00 05 1,0
mT112 W 2012 (p)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion del empleo en Andalucia
Tasas de variacion en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Participacion de la construccion en el empleo total
Porcentajes sobre total nimero de ocupados
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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de Huelva, y una generalizada destruccion de empleo, aumentando la
ocupacion Unicamente en Cdrdoba. De este modo, se observa una pérdida
de representatividad del sector en el empleo total en los Ultimos cuatro
anos, mas visible alin en Almeria. Solo en Huelva y Cordoba han aumentado
las viviendas iniciadas en 2011, reduciéndose a practicamente la mitad la
licitacion publica en todas las provincias, con excepcion de Granada. Tampoco
la demanda ha dado muestras de mejora, con descensos generalizados en el
nimero de hipotecas, compraventas y en el precio de la vivienda libre, con
caidas significativas, especialmente en Almeria.

Los servicios han registrado una destruccion de empleo generalizada, mas
intensa en términos relativos en Granada, Almeria y Jaén, con un descenso
superior al 5% respecto al primer trimestre de 2011, que alcanza el -7,2%
en el caso de la provincia granadina. Cadiz y Malaga son las provincias
con una mayor tasa de paro del sector, observandose, en general, un peor
comportamiento del mercado laboral en los servicios de las provincias
costeras andaluzas. En gran medida esto esta relacionado con la actividad
turistica, y es que el numero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros se ha reducido en todas las provincias del litoral regional hasta
abril, al igual que sucede con las pernoctaciones, exceptuando en este (ltimo
caso la provincia de Malaga, debido a la ralentizacion del incremento de la
demanda extranjera, al tiempo que se agudiza la caida de la nacional, siendo
Cordoba y Sevilla las Unicas en las que aumenta el nimero de viajeros y
pernoctaciones de residentes espafioles.

Los distintos indicadores de demanda continCian manifestando un profundo
deterioro, y por ejemplo la cifra de matriculaciones de turismos hasta mayo
se ha reducido a una tercera parte en la mayor parte de las provincias en los
tltimos seis afos. En cuanto a la demanda externa, se observa un incremento
del valor de las exportaciones andaluzas en el primer trimestre, mas intenso
en términos absolutos en Huelva y Cadiz, debido fundamentalmente a
las ventas de productos energéticos. No obstante, salvo en Almeria, la
trayectoria es menos favorable que en el mismo periodo de 2011.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012

Evolucion del precio de la vivienda libre
Tasas de variacion en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Evolucion de la demanda hotelera extranjera
Tasas de variacion interanual en porcentajes del nimero de pernoctaciones
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.

Valor de las exportaciones de mercancias
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ANDALUCIA e > 7
Sevilla ﬂ 14,6
Maélaga H287,1
Jaén -0, —— 335

Huelva s 10,5
Granada 6O — 23 2
Cordoba I e —— S

Cadiz R — 43,0
Almeria w,? 11,0
-25 0 25 50
EmT111 WmT112

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.
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ALMERIA

La actividad econdmica en la provincia de Almeria se ha contraido
durante el primer trimestre de 2012 un 1,9% en términos interanuales
segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, mostrando
una caida mas intensa que en el conjunto regional (-0,3%) y nacional
(-0,4%), como consecuencia de la debilidad de la demanda y la peor
trayectoria de la construccion o el turismo.

En concreto, la demanda hotelera, medida por el nimero de viajeros,
ha caido un 4,8% en el primer trimestre respecto al mismo periodo
de 2011, debido al mayor peso de la demanda nacional que se ha
contraido un 8,4%, mientras que la extranjera se ha incrementado un
22,4% en términos interanuales. A su vez, el empleo en la provincia
se ha reducido en torno a un 4%, ya que sdlo ha aumentado en
el sector agrario (20,2% en tasa interanual), aumentando la tasa
de temporalidad hasta el 472%, bastante superior al promedio de
Andalucia (33,7%).

Por su parte, el saldo de la balanza comercial continta siendo positivo,
si bien inferior al registrado en el primer trimestre de 2011. Este
comportamiento se ha debido al menor aumento de las exportaciones
que de las importaciones, ya que mientras las primeras han crecido
un 11% en el primer trimestre en términos interanuales, las compras
al exterior han aumentado en mas del doble el importe registrado
en los tres primeros meses de 2011, debido, fundamentalmente, al
incremento de precios de los productos energéticos. No obstante,
el ritmo de crecimiento de las exportaciones ha sido superior al del
mismo periodo de 2011, debido a la recuperacion en las exportaciones
de alimentos, que a principios del pasado afo se mantuvieron estables
en términos interanuales.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad econdémica en la provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del valor de las exportaciones almerienses
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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CADIZ

La caida de la produccion durante los tres primeros meses de 2012
en la provincia de Cadiz (-0,6% en términos interanuales) ha sido
ligeramente mas acusada que la observada en el conjunto andaluz,
seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia. El
mercado laboral evidencia una pérdida de empleo mas intensa que
en el conjunto de la region, alcanzando la tasa de paro mas elevada
de Andalucia, con un 36,4% de la poblacion activa parada. Asimismo,
y en lo que a afiliados se refiere, Cadiz ha experimentado uno de los
mayores descensos de la region, con 10.303 personas menos en el
primer trimestre de 2012 respecto al mismo periodo del afio anterior.

En lo que respecta al sector turistico, y segun la Encuesta de
Coyuntura Turistica de Andalucia, el nimero de turistas en el primer
trimestre ascendid a 463.987 personas, un 6,3% mas que en el mismo
periodo del afio anterior (0,5% en Andalucia), aunque el niimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros ha descendido un
0,5%. Por otro lado, y en lo que se refiere a la construccion, la
demanda continlia dando sefiales de estancamiento e indicadores
como la compraventa de viviendas han seguido registrando signo
negativo, y en el primer trimestre de 2012 se han reducido un 32,7%
en términos interanuales, debido tanto a la caida de vivienda nueva
(-31,3%) como usada (-34,3%).

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Tasa de paro por sectores
Porcentajes, primer trimestre de 2012

45 435

Servicios Total

Construccién

Agricultura Industria

W Cadiz B Andalucia

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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CORDOBA

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la
economia cordobesa ha registrado en el primer trimestre de 2012
un estancamiento, frente a la ligera caida estimada para el conjunto
regional. Pese a ello, la caida del empleo se ha intensificado en el
primer trimestre, con una tasa interanual del -5,8%, en tanto que el
nimero de parados se ha incrementado un 15,8%, situandose la tasa
de paro en el 32,7%.

El sector construccion contintia registrando un profundo ajuste, con
una escasa actividad por el lado de la oferta, a excepcion de las
viviendas iniciadas protegidas, que en 2011 se incrementaron un
31,5%. Asimismo, si bien es cierto que las transacciones de vivienda
nueva se han reducido casi a la mitad en el primer trimestre, las de
vivienda usada se han incrementado un 5,4%. No obstante, y pese
a que el nimero de hipotecas sobre viviendas ha caido un 46,2%, el
precio medio de la vivienda libre se ha incrementado un 1%, si bien
este crecimiento ha sido mas moderado que el observado a finales de
2011 (3,8%).

La debilidad de la demanda y la trayectoria del mercado laboral
contrastan con algunos indicadores relativos a la actividad turistica.
Asi lo demuestra la evolucion de la demanda hotelera, ya que la
provincia de Cdrdoba ha registrado el mayor aumento relativo del
niimero de viajeros, con una tasa interanual en el primer trimestre del
7,7%, debido a la favorable trayectoria tanto de la demanda nacional
como extranjera (8,8% y el 5,3%, respectivamente). Desde el punto
de vista de la oferta turistica, cabe destacar que el personal ocupado
en establecimientos hoteleros se ha incrementado un 2,8%, frente a
la caida registrada en Andalucia (-5,6%).

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Cordoba
Tasas de variacion interanual en porcentajes

N~ OO

|

t102  t103 t104 t105 t106 t107  t108 t109 t110 t111 1112

— Cordoba — Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

El sector de la vivienda en la provincia de Cordoba
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Secretaria de Vivienda,
Ministerio de Fomento.
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GRANADA

La provincia de Granada ha registrado un ligero crecimiento
econdmico en términos interanuales durante el primer trimestre
de 2012 (0,3%), seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, al contrario que la Comunidad Auténoma andaluza, donde
la actividad ha descendido ligeramente. No obstante, el empleo ha
caido un 5% en tasa interanual, aunque la pérdida de poblacion
activa ha provocado que el incremento del paro (5,8%) sea inferior al
promedio regional (12%).

La inversion puablica ha crecido en la provincia en el primer trimestre,
aumentando la licitacion en obra civil un 34,5% respecto al primer
trimestre de 2011. En cambio, la inversion privada en el sector
construccion contindla cayendo, tal y como indica la informacion
disponible sobre viviendas iniciadas para el conjunto del afio 2011,
que sefiala un descenso del 375% respecto a 2010. Algo mas
positivos han sido los resultados de la actividad turistica, y aunque la
cifra de viajeros alojados en establecimientos hoteleros hasta marzo
ha descendido un 0,6% interanual, la demanda de extranjeros ha
crecido en torno a un 15,5%. En el caso de la Costa Tropical, la
demanda se ha incrementado un 11,1%, debido a la componente
nacional (15,9%), mientras que los residentes en el extranjero se han
reducido un 4,4%.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Granada
Tasas de variacion interanual en porcentajes

t102 t103 t104 t105 t106 t107 t108 t109 t110 111 t112

— Granada — Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Trayectoria reciente de la inversion publica
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Seopan.
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HUELVA

La actividad econdmica en la provincia de Huelva muestra un practico
estancamiento en el primer trimestre de 2012, con una reduccion
interanual del 0,1%, segln estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia. El mercado de trabajo de la provincia ofrece una evolucion
algo menos negativa, en tanto que registra la menor destruccion de
empleo respecto al resto de provincias (-1,2% en tasa interanual),
produciéndose un descenso de la ocupacion en todos los sectores
a excepcion de la industria, que ha registrado una tasa positiva del
27,7%. Sin embargo, el nimero de trabajadores a tiempo parcial se
ha incrementado un 42,7% en el primer trimestre en tasa interanual.

En lo que respecta al comercio exterior, en el primer trimestre se ha
observado un importante dinamismo de la balanza comercial, con un
notable incremento tanto del valor de las exportaciones como de las
importaciones, con sendas tasas interanuales del 22,1% y 34,7%,
respectivamente, destacando el incremento de las exportaciones de
productos energéticos (66% en términos interanuales). No obstante,
el saldo de la balanza en los tres primeros meses del afio contintia
registrando signo negativo (en torno a 1.470 millones de euros).

En cambio, la actividad turistica ha descendido a comienzos de afio,
principalmente por la demanda hotelera nacional, que tiene un peso
sobre el total de mas del 60%, y que ha descendido en la Costa de la
Luz (principal destino turistico de la provincia) un 24,4% en el primer
trimestre respecto al mismo trimestre de 2011, frente al incremento
de la demanda extranjera (25%).

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Total ocupados y empleo industrial en Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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—— Ocupados industria Huelva

—— Ocupados industria Andalucia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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JAEN

La caida de la produccion en Jaén durante el primer trimestre de
2012, segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, ha
sido del 1,5%, bastante mas intensa que la observada en Andalucia.
Esta reduccion de la actividad coincide con una peor trayectoria del
mercado laboral, registrandose la mayor caida del empleo respecto
al resto de provincias andaluzas, con una tasa interanual del -12,2%
(-4,8%, en Andalucia), debido al descenso generalizado en todos
los sectores productivos, especialmente intenso en los sectores
agrario y construccion (-27,6% Yy -20,7%, respectivamente). Sin
embargo, los ocupados a tiempo parcial han crecido un 18,4% en
el primer trimestre.

Por su parte, el nimero de desempleados en la provincia jiennense
ha crecido un 43% respecto al mismo periodo del afio anterior. Asi, y
dado el mantenimiento de la poblacion activa en la provincia, la tasa
de paro se ha situado en el 32%, 9,6 puntos porcentuales superior
a la registrada en el primer trimestre de 2011. Se ha producido
ademas un incremento del nimero de beneficiarios de prestaciones
por desempleo en torno al 10%, frente a la caida registrada en el
conjunto regional (-0,6%).

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad econdmica en la provincia de Jaén
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo en la provincia jiennense
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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MALAGA

La provincia de Malaga ha mostrado un ligero crecimiento
econdmico durante los tres primeros meses de 2012, concretamente
del 0,5% interanual segun estimaciones de Analistas Econdmicos
de Andalucia, frente a la caida de la actividad en la region. Desde
el punto de vista empresarial, conviene destacar que en el primer
trimestre del afio se ha incrementado el nimero de sociedades
mercantiles creadas, registrandose 121 sociedades mas que en el
mismo periodo del afio anterior, el 64% del total de sociedades
creadas en el conjunto de Andalucia.

El sector turistico ha mostrado un buen comportamiento, y pese a
moderarse el ritmo de crecimiento de la demanda hotelera en el primer
trimestre, ésta ha registrado una tasa positiva del 2,5% respecto
al mismo periodo del afio anterior, en lo que a viajeros se refiere.
Esta trayectoria se ha debido a la favorable evolucion de la demanda
extranjera, que ha crecido un 9,2% en términos interanuales en el
primer trimestre, mientras que la nacional ha caido un 3,8%, aunque
los resultados en abril han sido menos positivos.

En lo que respecta a la inversion plblica, la licitacion oficial en
obra civil se ha incrementado en el primer trimestre un 46,3%,
respecto al mismo periodo del afio anterior. Alin asi, los indicadores
adelantados de la construccion en el sector privado continiian
evidenciando un tono negativo, y en 2011 las viviendas visadas se
redujeron a la mitad, con 1.452 viviendas visadas menos que en
2010. Por su parte, las transacciones inmobiliarias han crecido en
el primer trimestre debido a la mejora en vivienda usada, donde se
ha registrado una tasa interanual del 24,1%. Asimismo, el ajuste
via precios se ha intensificado, con una caida del precio medio de la
vivienda libre en el primer trimestre del 7,6% interanual.

Previsiones Econdomicas de Andalucia n° 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad econdomica en la provincia de Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Actividad hotelera en la provincia de Malaga
Tasas de variacion en porcentajes, promedio de los Ultimos 12 meses
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera,
Instituto Nacional de Estadistica.
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SEVILLA

Seguin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andaluciala economia
sevillana ha mostrado un estancamiento de la actividad durante el
primer trimestre de 2012, frente a la caida interanual de la produccion
observada en Andalucia. A la prolongacion en la contraccion de la
actividad en la construccion, se une la trayectoria del mercado laboral,
con una caida del empleo del 4,7% en el primer trimestre de 2012,
y una tasa de paro del 30,1%, pese a ello la menor de la region. Por
sectores, se observa una mejor trayectoria en la industria, ya que
el incremento del nimero de activos (1,2% interanual) ha venido
acompanado de un aumento del empleo (2,1%), mientras que en el
resto de sectores se ha registrado un descenso.

La debilidad de la demanda se refleja en la matriculacion de turismos,
que se ha reducido un 13,5% en los tres primeros meses del afio
respecto al mismo periodo de 2011, al igual que en la matriculacion
de vehiculos de carga (-33% en tasa interanual). Por su parte, la
actividad turistica muestra cierto estancamiento, ya que la demanda
hotelera, medida por el niimero de pernoctaciones, apenas ha crecido
respecto al primer trimestre de 2011, un 0,4%, ya que la mejor
trayectoria de residentes en Espafia se ha contrarrestado con la caida
de la demanda extranjera.

Igualmente relevante es la evolucion del ahorro privado, con un
volumen de depdsitos en el primer trimestre de 23.712,1 millones de
euros, lo que supone una caida interanual del 5,8%. Con relacion a
los créditos, se ha producido una caida del 4% como consecuencia
de la peor trayectoria del sector privado (-4,9%), mientras que los
créditos al sector publico han registrado signo positivo (6%), aunque
éstos solo suponen el 9,2% del total.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 69. Verano 2012

Evolucion de la actividad econdmica en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo por sectores
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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Principales indicadores econdémicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variaciéon

Crecimiento econémico (e) 1€r Trim. 12 -- -0,4 -- -0,3 -- -1,9 -- -0,6 -- 0,0 -- 0,3 -- -0,1 -- -15 -- 0,5 -- 0,0
Licitacion publica (millones de euros) Ene-abr. 12 2.376,2 -49,03 359,4 -51,07 22,6 -74,46 45,3 -52,36 22,4 -54,58 73,2 -0,09 24,4 -59,08 23,4 -70,00 77,2 -38,98 70,9 -56,41

Obra civil Ene-abr. 12 1.698,9 -40,39 189,4 -53,33 5,9 -89,20 26,7 -42,11 6,1 -81,78 37,2 24,85 14,7 -69,64 11,8 -72,66 56,8 26,95 30,3 -70,92
Viviendas visadas Ene-dic. 11 69.859,0 -16,75 12.005,0 -15,44 812,0 39,28 1.363,0 -10,92 932,0 -3,92 1.314,0 -2,23 707,0 18,82 997,0 -48,56 1.186,0 -55,04  4.694,0 2,07
Viviendas iniciadas Ene-dic. 11 86.957,0 -29,66 13.523,0 -28,52 1.263,0 -34,96 1.899,0 -13,41 1.398,0 4,48 1.222,0 -37,53  2.295,0 111,91 1.557,0 -26,45 1.464,0 -56,92 2.425,0 -50,42
Viviendas terminadas Ene-dic. 11 179.351,0 -35,22 26.382,0 -41,66 1.478,0 -51,29 2.179,0 -22,26 2.353,0 -29,49 2.990,0 -37,99 1.916,0 -40,88  3.229,0 23,53 5.570,0 -53,78  6.667,0 -49,95
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-abr. 12 110.847,0 -24,51 20.657,0 -27,80 2.517,0 -29,34 2.669,0 -27,35 1.355,0 -25,18 1.982,0 -39,26  1.329,0 -24,62  1.179,0 -30,65 5.378,0 -24,63  4.248,0 -25,49
Precio vivienda libre (euros/mz) 1€r Trim. 12 1.649,3 7,22 1.379,2 -9,42 1.256,8 -9,95 1.604,3 -5,31 1.333,1 1,02 1.227,5 -5,39 1.353,5 -6,93 966,6 -7,28 1.687,4 -7,62  1.490,5 -7,20
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-abr. 12 21.740,6 -1,24 4.030,5 -0,80 2451 -9,60 513,2 -2,39 307,7 9,42 733,8 -2,01 198,6 -12,11 145,4 3,11 1.110,2 -0,71 776,5 3,43

Residentes Espafia Ene-abr. 12 12.525,5 -2,31 2.424,3 -3,90 210,0 -11,47 347,6 -1,46 202,4 11,13 457,8 -6,83 152,6 -14,21 127,7 4,14 506,3 -6,40 419,9 0,51

Residentes extranjero Ene-abr. 12 9.215,1 0,25 1.606,3 4,28 35,1 3,43 165,6 -4,29 105,3 6,28 276,1 7,18 46,1 -4,32 17,6 -3,79 603,9 4,63 356,6 7,09
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-abr. 12 65.758,6 -2,04 10.512,6 -1,04 1.002,9 -6,26 1.241,9 -7,00 514,6 8,99 1.513,8 -2,48 668,5 -10,07 242,4 4,66 3.876,5 1,18 1.451,9 4,69

Residentes Espafia Ene-abr. 12 28.146,5 -3,21 5.598,7 -3,89 832,3 -7,73 694,7 -2,61 354,7 10,48 961,0 -6,75 468,5 -10,77 217,7 6,62 1.327,5 -6,64 742,3 4,96

Residentes extranjero Ene-abr. 12 37.612,1 -1,15 4.913,9 2,42 170,6 1,68 547,2 -12,03 159,9 5,82 552,8 5,96 200,1 -8,38 24,8 -9,92 2.549,0 5,79 709,6 4,40
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) (1) Promedio ene-abr. 12 43,5 -1,28 37,7 -0,26 33,0 -0,12 28,6 -1,19 37,9 -0,25 42,0 -0,10 28,6 -6,91 22,1 -0,13 43,5 1,27 44,5 1,36
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-abr. 12  1.227.898,8 0,52 224.337,0 -1,00 24.725,5 -6,73 33.874,3 -3,04  11.109,8 9,27 29.399,8 -2,94 17.938,5 10,56  8.988,0 4,23 71.641,8 -2,32  26.659,3 0,53
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-abr. 12 53.400,9 -5,93 5.184,8 -7,85 213,6 -16,10 211,0 -19,69 0,7 38,76 235,7 -21,37 -- - -- -- 3.131,0 -4,29  1.392,8 -9,43

Internacional Ene-abr. 12 32.858,2 -1,33 2.925,1 -5,20 43,6 -11,01 59,5 -3,33 0,1 530,00 7,3 -73,39 - -- - - 2.386,7 -3,46 427,9 -9,99
Poblacién > 16 afios (miles) 1€r Trim. 12 38.493,7 -0,05 6.797,8 0,27 563,8 -0,23 1.003,6 0,33 649,7 0,03 752,2 0,20 419,8 0,05 538,5 -0,26 1.332,1 0,78 1.538,0 0,35
Inactivos (miles) 1€r Trim. 12 15.420,9 -0,19 2.789,4 0,41 1914 -2,25 4425 0,66 262,1 -0,42 B38K5 2,90 165,2 -1,61 243,0 -0,82 537,9 1,17 613,8 0,51
Activos (miles) 1€r Trim. 12 23.072,8 0,05 4.008,3 0,17 372,3 0,81 561,2 0,09 387,5 0,31 418,7 -1,85 254,7 1,23 295,5 0,20 794,2 0,52 924,2 0,25
Ocupados (miles) 1€r Trim. 12 17.433,2 -3,96 2.678,7 -4,80 241,0 -3,95 357,0 -5,43 260,9 -5,81 286,8 -5,00 166,8 -1,18 201,0 -12,15 519,3 -2,30 645,8 -4,66

Sector agrario 1€r Trim. 12 776,2 -0,89 233,1 -4,58 62,6 20,15 15,2 61,70 33,7 -23,76 23,3 19,49 28,5 -0,35 33,3 -27,61 12,4 30,53 24,2 -30,66

Sector industrial 1€r Trim. 12 2.459,3 -3,21 240,1 -4,87 7,7 -51,88 35,5 -12,56 30,6 -5,56 245 -3,92 17,5 27,74 20,6 -16,60 26,5 11,34 77,3 2,11

Sector construccion 1€r Trim. 12 1.186,7 -20,57 179,6 -18,29 12,5 -17,22 24,4 -27,38 19,5 4,28 20,2 -5,16 9,2 -25,81 13,0 -20,73 37,8 -25,59 42,9 -16,70

Sector servicios 1€r Trim. 12 13.011,0 -2,42 2.025,8 -3,41 158,1 -5,72 282,0 -4,05 177,1 -2,48 218,7 -7,17 111,7 -2,10 134,1 -5,30 442.,6 -1,07 501,4 -2,72
Parados (miles) 1€r Trim. 12 5.639,5 14,85 1.329,6 11,96 131,4 11,07 204,1 11,41 126,6 15,83 131,9 5,77 87,8 6,04 94,5 42,97 2749 6,30 278,4 13,87

Sector agrario 1€r Trim. 12 269,3 19,05 147,6 9,99 13,3 -34,80 6,6 -36,54 28,7 31,05 17,7 38,28 13,7 -18,45 28,8 66,47 13,1 19,09 25,6 8,47

Sector industrial 1€r Trim. 12 296,7 17,27 37,9 4,77 2,0 11,11 6,7 -1,47 4.8 2,13 4,1 -10,87 2,4 -4,00 4,2 100,00 3.4 -46,88 10,2 -5,56

Sector construccion 1€r Trim. 12 482,2 9,00 106,2 -6,84 8,2 -51,76 18,8 9,94 8,0 -19,19 11,6 2,65 9,5 79,25 5,7 39,02 27,3 1,11 17,1 -22,97

Sector servicios 1€r Trim. 12 1.750,0 16,25 396,5 15,78 36,7 23,57 70,9 31,78 31,1 15,19 S8 0,27 25,8 6,17 20,4 29,94 95,4 17,49 79,0 7,19

No clasificados (2) 1€r Trim. 12 2.841.,4 14,43 641,4 15,17 71,2 44,13 101,0 6,20 54,1 18,12 61,3 4,25 36,4 7,69 35,4 31,11 135,7 2,03 146,4 28,42
Tasa de paro (porcentajes) (1) 1€r Trim. 12 24,4 3,15 33,2 3,49 35,3 3,26 36,4 3,70 32,7 4,38 31,5 2,27 34,5 1,56 32,0 9,57 34,6 1,88 30,1 3,60
Tasa de actividad (porcentajes) (1) 1€r Trim. 12 59,9 0,00 59,0 0,00 66,0 0,60 55,9 -0,20 59,6 0,10 55,7 -1,10 60,7 0,70 54,9 0,30 59,6 -0,20 60,1 -0,10
Paro registrado (miles) Promedio ene-may. 12 4.704,2 10,31 1.040,6 11,40 78,8 9,27 194,1 8,51 91,9 14,78 105,3 13,98 60,9 12,24 61,5 16,32 205,6 9,78 2425 12,12
Contratos iniciales (miles) Ene-may. 12 5.064,4 -6,63 1.348,3 -6,30 72,2 -8,96 152,0 -5,45 171,7 -8,20 145,6 -3,33 146,9 0,51 157,4 -22,70 209,5 7,17 293,0 -7,31
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Promedio ene-may. 12 16.932,4 -2,87 2.802,3 -2,26 251,1 -0,59 341,7 -3,33 285,3 -2,48 301,1 -2,64 202,6 0,31 240,4 -1,63 505,4 -1,85 674,6 -3,32
indice de Precios de Consumo Mayo 2012 102,3 1,9 102,2 1,6 101,9 15 102,2 1,6 102,4 1,8 102,4 1,7 102,1 1,7 102,4 1,4 102,2 1,8 101,9 1,5
é}‘g:‘czr:%;‘"g)a['f)" P E OIS Mayo 2012 1,8 -1,02 2,4 -0,23 2,3 0,73 1,6 -0,67 2,5 0,24 2,9 0,20 2,0 -1,28 1,9 0,14 2,0 0,14 2,3 -0,62
Depositos del sector privado (millones de euros) (3) 1€r Trim. 12 1.110.368,3 -2,95 99.610,3 -5,71 8.422,0 -9,49 11.364,4 -5,17  10.981,0 -7,58 12.320,3 -5,28 5.035,7 -2,73  8.253,2 -4,01 19.521,6 -4,82 23.712,1 -5,81
Créditos al sector privado (millones de euros) 1€r Trim. 12 1.695.546,7 -3,84  209.540,0 -5,72 22.982,8 -5,45 25.000,4 -5,53  20.378,9 -8,30  23.960,3 -4,73 10.573,8 -5,74 11.105,1 -4,23 40.604,9 -6,77 54.933,8 -4,85
Matriculacién de turismos (vehiculos) Ene-may. 12 336.087,0 -7,19 33.736,0 -12,18 2.766,0 -6,65 5.091,0 -13,33 2.387,0 -22,83 3.457,0 -8,08  1.899,0 -7,90 1.722,0 -18,96 8.630,0 -10,63  7.784,0 -12,34
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-may. 12 49.005,0 -22,20 4.500,0 -25,75 478,0 -30,62 444,0 -34,99 396,0 -23,55 525,0 -24,46 237,0 -22,55 365,0 -23,80 1.174,0 -19,15 881,0 -28,89
Hipotecas constituidas. Numero Ene-mar. 12 133.546,0 -39,50 25.257,0 -40,28 2.885,0 -37,05 3.610,0 -36,50 2.188,0 -47,62 3.123,0 -19,49 1.847,0 -43,33  1.352,0 -46,18 4.621,0 -45,90 5.631,0 -41,67
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-mar. 12 15.512,3 -41,97 2.7915 -34,74 267,6 -31,16 557,4 -11,47 174,8 -56,87 300,6 -14,54 247,9 -14,41 118,7 -44,33 545,9 -44,95 578,6 -42,58
Efectos de comercio impagados. Numero Ene-abr. 12 993.738,0 -3,82 81.204,0 3,41 5.744,0 4,10 6.161,0 4,34 15.901,0 9,09 11.940,0 9,37 2.009,0 -14,94 8.841,0 -4,62 10.787,0 7,29 19.821,0 -0,53
Egegbﬁzsd)e uE e i S Ene-abr. 12 2.008,2 9,82 209,1 18,78 171 -11,16 12,9 -5,00 30,9 15,81 35,3 57,61 4,9 -45,86 18,4 8,61 26,3 14,04 63,2 40,47
Soc!edades mercant!les. Nl'm]ero . . Ene-abr. 12 31.741,0 1,42 5.298,0 3,72 483,0 4,77 518,0 1,17 428,0 6,47 517,0 -5,83 248,0 2,90 215,0 -5,29 1.608,0 11,59 1.281,0 0,47
gg‘gﬁfjges inzreaitlzs. Carll st (e Ene-abr. 12 2690,  -80,86 3186 92,40 543 326,36 280 61,39 146 3541 29,0 79,35 5,2 60,03 96 36,16 53,0 12,85 1248 200,87
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-mar. 12 54.445,3 3,24 6.176,1 8,08 899,2 10,96 1.976,9 10,14 387,1 -19,11 211,8 -6,03 1.353,8 22,10 159,1 -9,31 3417 2,81 846,5 7,34
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-mar. 12 65.104,8 -0,62 8.286,6 13,89 331,2 113,85 3.818,9 8,24 148,2 -33,32 154,7 -1455 2.824,7 34,70 102,7 -7,88 300,0 -11,62 606,1 -5,52

(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.
(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia y
Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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