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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica en Andalucia. A través de la
realizacion de estudios, analisis y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de
la realidad socioecondmica de nuestra Comunidad Autdnoma y su evolucion en el contexto
nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que
alcanza su numero 70, y corresponde al Otofio de 2012. Este documento, de periodicidad
trimestral, tiene como finalidad primordial ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura
regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo,
en un entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de sus principales apuestas, y nimero
a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer los contenidos de la forma mas agil y
util posible para todas aquellas personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion
reciente de la actividad econdmica en Andalucia y sus perspectivas de futuro.

El informe se divide en tres partes, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Anaélisis
Territorial. En el primer apartado se analiza el contexto econémico internacional y nacional,
un analisis necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econdmico, en este
caso Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza, incorpora el analisis de coyuntura
de la economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucion de sus principales
magnitudes (produccion, empleo, precios), asi como a la especializacion productiva de la
region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Auténoma y para
Espana, tanto de crecimiento, como de diversos indicadores relacionados con el mercado de
trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente, Analisis Territorial se centra en
la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones de crecimiento
para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejectivo

Desde el segundo trimestre del afio, el clima econémico mundial se ha venido deteriorando debido, en gran medida, a las tensiones en
los mercados financieros -derivadas éstas de la situacion de la deuda soberana en varios paises de la UEM-. Se ha producido una pérdida
de vigor, tanto en los indicadores de actividad como en los flujos comerciales, que ha acabado afectando a las economias emergentes.

En lo que se refiere a la economia espaiiola, los indicadores mas recientes revelan la agudizacion de la recesion, retrocediendo el PIB
un 1,3% en tasa interanual entre abril y junio de este afio, un ritmo que duplica la caida observada en el primer trimestre. Ademas, el
INE ha revisado a la baja las series anuales del PIB para el periodo 2008-2011, de modo que el avance de 2011 fue mas modesto de lo
estimado inicialmente (0,4%, en lugar de 0,7%).

Por otra parte, en las Ultimas semanas la atencion ha estado centrada, en gran medida, en la presentacion de los presupuestos generales
del Estado para 2013, asi como en la evaluacion de las necesidades de capital de las entidades financieras -como elemento esencial de
la hoja de ruta establecida para la recapitalizacion y reestructuracion del sistema bancario espafol-.

Respecto a la economia andaluza, el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia también ha revisado a la baja las estimaciones
de crecimiento correspondientes a los afios 2010 y 2011. En concreto, los ultimos datos publicados reflejan sendos descensos del PIB del
-1% y -0,1%, respectivamente, frente a las tasas anteriormente estimadas del -0,7% y +0,2%.

En cuanto a los datos mas recientes, el PIB ha descendido un 0,5% en el segundo trimestre de 2012, lo que ha supuesto una variacion
interanual del -1,1%.

La contribucion negativa de la demanda interna al crecimiento se ha intensificado hasta los -4 puntos porcentuales (p.p.), mientras que
la aportacion positiva de la demanda exterior neta ha vuelto a crecer, hasta los 2,9 p.p. El gasto en consumo de los hogares y la inversion
han experimentado descensos mas acusados que en los tres primeros meses del afo, disminuyendo en términos interanuales un 2% y
8,9%, respectivamente. Por su parte, el gasto de las AAPP ha descendido casi un 3%, un punto menos que en el primer trimestre del afio.

Por el lado de la oferta, el Valor Afiadido Bruto ha descendido, respecto al primer trimestre del afo, en agricultura, industria y
construccion, mostrando todos los sectores variaciones interanuales negativas -menos acusadas en agricultura, servicios e industria-.
Dentro del sector servicios, la actividad turistica registra un crecimiento mas débil que en el pasado afio, dado el crecimiento mas
moderado de la demanda extranjera y el retroceso de la nacional.

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012
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En lo relativo al mercado de trabajo, en el segundo trimestre de 2012, el descenso de la poblacion inactiva, junto
al aumento de la poblacion en edad de trabajar, han originado un incremento de la poblacion activa del 1,3% en
términos interanuales (frente al estancamiento de Espafia). Por su parte, el nimero de ocupados ha descendido a un
ritmo similar al del primer trimestre del afio (-4,8% interanual), pese al incremento trimestral en el sector servicios,
mientras que la cifra de parados ha seguido creciendo, alcanzando la tasa de paro el 33,9% de la poblacion activa
(24,6% en Espaiia).

Las previsiones para el conjunto de este aiio 2012 apuntan a que el PIB andaluz podria descender un 1,9%
(-1,7% en Espafia), dos décimas menos de lo previsto en nuestra anterior publicacion, debido a que los resultados
en el primer semestre del afio han sido algo mejor de lo previsto asi como al hecho de que las estimaciones se han
visto afectadas por la actualizacion de las series de la Contabilidad Regional. Para el proximo afio 2013, Analistas
Econdmicos de Andalucia prevé una caida del PIB del 1,6% y 1,5% en Andalucia y Espafa, respectivamente.

Desde el punto de vista de la oferta, se prevé que todos los sectores experimenten descensos en 2012, destacando
de nuevo la caida prevista en el sector de la construccion, cercana al 8%. El sector servicios mostraria un descenso
menos acusado, inferior al 1%.

Desde el punto de vista de la demanda, se estima que el gasto en consumo de los hogares descendera en el conjunto
de este afio casi un 2%, acentuandose igualmente el retroceso de la inversion, hasta el -7,9%. Igualmente, se prevé
una intensa caida en el gasto en consumo de las AAPP (-5,5%).

Las estimaciones para el mercado laboral en Andalucia anticipan un descenso del empleo del 4,6% en el
promedio del afio (-4,4% en Espaia), siendo especialmente intensa la caida prevista para el sector de la construccion
(-23,1%). Esta caida del empleo, junto al incremento moderado de la poblacion activa, seguira provocando un
repunte del desempleo y de la tasa de paro, que podria acabar el afio en torno al 35%.

Respecto a las provincias andaluzas, en el segundo trimestre del afio todas han experimentado un descenso de la
actividad, aunque la contraccion ha sido mas intensa en la provincia de Jaén, con una variacion interanual del -2,3%,
mostrando igualmente Huelva y Granada descensos mas acusados que el conjunto regional, en torno al -1,5%. Por
el contrario, Malaga y Cdrdoba han experimentado caidas més moderadas, inferiores al 1%.

Todo hace prever que la trayectoria de la actividad en la segunda mitad del afio sea mas negativa que en el primer
semestre, de modo que en el conjunto del afio Jaén y Huelva podrian mostrar descensos en el entorno del -3%, que
serian méas moderados en los casos de Malaga o Cdrdoba.
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I. Entorno Economico

Desde el segundo trimestre del afio, el clima econdmico mundial ha sufrido

un nuevo deterioro. La recuperacion mundial —que era escasamente

significativa— ha vuelto a mostrar signos de debilitamiento, en gran parte Comportamiento de las exportaciones de mercancias
. . . i En % del promedio movil trimestral con respecto
motivados por las tensiones en los mercados financieros y vinculados al promedio moévil trimestral anterior, anualizado
con la situacion de la deuda soberana en varios paises de la UEM. La 75
pérdida de vigor ha afectado a los indicadores de actividad y a los flujos 60
comerciales, incidiendo negativamente en las economias emergentes. 8
: ’ . 30
En este sentido, en algunas de las grandes economias de Asia y otros 5
mercados en expansion, el ritmo de crecimiento esta siendo menor del o N
esperado en lo que va de afio, con la consiguiente revision a la baja de -15
las proyecciones de crecimiento del FMI (Fondo Monetario Internacional). -30
45
- L . . . . -60
En julio, las estimaciones de este organismo internacional ya reflejaron 5
esta correccion de sus perspectivas de la economia mundial, indicando 2%83%8%8%88888885 333133351
L. . o, Cg.aocg.ao:n.agcn.aocgaggg
que el crecimiento mundial se situara en el 3,5% en 2012 y el 3,9% en ® ° e e °
2013, nivel | debaio de | habi alad bril. Ma — Economias avanzadas — Economias emergentes
» NIVEIES algo por aebajo de 10s que habla senalado en abril. Tas Fuente: Haver Analytics y calculos del FMI.

recientemente, se han destacado los efectos del retraso en la resolucién de
los problemas financieros en los paises periféricos de la Eurozona.

Proyecciones de crecimiento del PIB

Diferencia respecto
Tasas de variacion interanual, en términos reales en % a Abril 2012

Producto mundial —0,1 -0,2

Economias avanzadas 0,0 -0,2

EE.UU. 3,0 1,7 2,0 2,3 -0,1 -0,1

Zona Euro 1,9 1,5 -0,3 0,7 0,0 -0,2

Alemania 3,6 3.1 1,0 1,4 0,4 -0,1

Francia 1,7 1,7 0,3 0,8 -0,1 -0,2

o Italia 1,8 04 -1,9 -0,3 0,0 0,0
U Espaia -0,1 0,7 -1,5 -0,6 0,4 -0,7
- Japon 44 07 24 1,5 04 —0.2
= Reino Unido 2.1 0,7 0,2 14 06 06
o Canada 3,2 2,4 21 2,2 0,1 0,0
z Economias asiaticas recientemente industrializadas 8,5 4,0 2,7 4,2 -0,6 0,0
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 75 6,2 5,6 59 -0,1 -0,2

o Sudafrica 2,9 3.1 2,6 23 -0,1 -0,1
®) América Latina y el Caribe 52 45 34 42 -0,3 0,1
L Brasil 7,5 2,7 2,5 4,6 -0,6 0,5
o México 5,6 39 39 3,6 0,3 0,0
Comunidad de Estados Independientes 4,8 4,9 4.1 4.1 0,0 -0,1

z Rusia 4,3 4,3 4,0 B 0,0 -0,1
“ Europa central y oriental 4,5 5,3 1,9 2,8 0,0 -0,1
o Oriente Medio y Norte de Africa 5,0 815 515 3,7 1,3 0,0
|— China 10,4 9,2 8,0 8,5 -0,2 -0,3
z India 10,8 71 6,1 6,5 -0,7 -0,7
T} ASEAN-5* 7,0 4,5 54 6,1 0,0 -0,1

* Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.
Fuente: Actualizacion de Perspectivas de la economia mundial, julio de 2012, FMI.

08 Previsiones Econémicas de Andalucfa n® 70. Otofio 2012



o
o
=
=
)
r4
o
9
il
)
<
4
()
=
<
L

09

Al mismo tiempo, en otras grandes economias, como la de EE.UU.,
persisten las dudas relacionadas con un “acuerdo fiscal” que contribuya a
reorganizar la politica econdmica norteamericana, pendiente del resultado
de las Elecciones Presidenciales. La culminacion de dicho acuerdo, junto a
la adopcion de otras medidas de distensién econdmica, unido todo ello a la
relajacion de las politicas monetarias en otros grandes paises de economias
emergentes (como es el caso de Brasil), debe contribuir a estabilizar su
desaceleracion econdmica.

No obstante, la disminucion del ritmo de actividad global y el deterioro de
las expectativas de crecimiento se han visto compensados por anuncios
y medidas mas esperanzadoras. En concreto, la decision de la FED de
retomar las medidas de expansion monetaria (QE3), la adopcion de
medidas similares por parte del Banco de Inglaterra y, por supuesto, el
anuncio de Draghi (BCE) de tomar parte activa en la solucion a la crisis de
deuda en la UEM, han contribuido a generar un marco de cierta confianza
en la capacidad de actuacion por parte de las instituciones monetarias.
Estas medidas deben dar respuesta a las expectativas de los mercados,
que apremian soluciones estables y definitivas.

Programa QE3 de la Reserva Federal vs. OMT del Banco Central Europeo

En septiembre, la Reserva Federal adoptd nuevas medidas expansivas
sefialandose en un comunicado del Comité Federal de Mercado Abierto
que, de acuerdo con la informacion sobre el ritmo lento de crecimiento
econdmico hasta agosto, la debilidad del gasto en consumo de la
inversion, y la moderacion de la inflacion, se prolonga el periodo durante
el que se considera que el tipo de interés objetivo permanecera en niveles
excepcionalmente reducidos (hasta mediados de 2015). Asimismo y tras
recordar que sus objetivos, por mandato estatutario, son el fomento del
empleo y la estabilidad de precios, la FED considera oportuno iniciar
un nuevo programa de compra de activos (el tercero, tras QE1 y QE2
-Quantitative easing-).

En concreto, el Comité tiene la intencion de comprar, hasta finales de 2012,
40 mil millones de ddlares mensuales en bonos del Tesoro, cuyo plazo de
vencimiento va de 6 afios a 30 afios y vender la misma cantidad de bonos
del Tesoro con plazo de vencimiento igual o inferior a 3 afios (denominada
“Operacion Twist”). Este programa deberia presionar a la baja sobre las
tasas de interés a largo plazo y ayudar a hacer mas acomodaticias las
condiciones financieras. EI Comité examinara periodicamente el tamafio y
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Fuente: Haver Analytics y calculos del FMI.




la composicion de sus tenencias de valores y esta dispuesto a ajustar dicha
participacion, seglin corresponda. La Reserva Federal también decidio
mantener la politica de recomposicion de balance hasta finales de afio, y la
reinversion de los vencimientos de bonos del tesoro y MBS en su cartera.

Mientras, a principios de septiembre, el BCE comunico los detalles del
programa de compra de bonos soberanos en el mercado secundario,
anunciado en la reunion de agosto y denominado Operaciones Monetarias
de Compraventa (OMT, por sus siglas en inglés). La finalidad de este
programa de compras es la de restablecer el funcionamiento del mecanismo
de transmision de la politica monetaria en los distintos paises que forman
la UEM, al tiempo que supone un mensaje de confianza frente a las dudas
generadas en los (iltimos meses sobre la viabilidad del euro, contribuyendo
a corregir las graves distorsiones observadas en los Gltimos meses en los
mercados de deuda publica.

Con estos objetivos, el BCE podra realizar compras en el mercado
secundario de bonos soberanos de corto plazo con una vida residual
de hasta tres afios. Pero dichas compras se llevaran a cabo bajo una
condicionalidad estricta y efectiva establecida por un programa completo
de ajuste macroeconémico de la Facilidad Europea de Estabilizacion
Financiera o del Mecanismo Europeo de Estabilidad (FEEF/MEDE) o un
programa precautorio (Linea de Crédito con Condicionalidad Reforzada),
siempre que incluyan la posibilidad de que estas instituciones realicen
compras en el mercado primario.

Dichas operaciones tendran el mismo tratamiento que el de activos
de los acreedores privados, anunciandose también que se continuara

esterilizando integramente la liquidez generada, para evitar tensiones sobre Precio del petroleo y de las materias primas
los agregados monetarios y la inflacién. En ese momento se considerd Indice de precios internacionales. Base 2010=100
finalizado el hasta ahora vigente Programa para los Mercados de Valores
(SMP, por sus siglas en inglés).

Por su parte, las materias primas también han reflejado una cierta
volatilidad en los Ultimos meses. Asi, el petroleo retornd a la senda
alcista a finales del verano, y si bien las ltimas tensiones geopoliticas en
Oriente Medio han propiciado un abrupto cambio al alza en el precio del
Brent, se considera que los recientes incrementos tienen un componente
especulativo. Se espera que, atendiendo a las condiciones de oferta y
demanda, y a la decision de la Organizacion de Paises Exportadores de — Metales — Alimentos — Materias primarias - Petréleo crudo* — O
Petréleo (OPEP) de mantener la produccion por encima de las cuotas _Precio promedio del pelroleo g entrega Inmediata

Fuente: Bloomberg Financial Markets; EPFR Global; Haver Analytics y estadisticas
fijadas, los precios se mantengan estables de aqui a finales de afio. internacionales del FMI.
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Mientras, el resto de las materias primas siguié una evolucion dispar, si
bien mas en consonancia con el ciclo econdmico real. Asi, en el caso de
los metales bésicos, su cotizacion internacional acus6 la desaceleracion de
China. En sentido contrario, los metales preciosos evolucionaron al alza
antes de confirmarse la nueva expansion monetaria de la Fed, de modo
que el oro registrd un ascenso significativo. También destaca la subida de
los alimentos, en parte motivada por la apreciacion de los cereales por la
sequia estadounidense, sin descartar los movimientos especulativos.

En el plano macroecondmico, los grandes agregados de EE.UU. siguen
siendo un referente obligado para pulsar la coyuntura mundial. Asi, la
actividad estadounidense continta avanzando a un ritmo mas sdlido que
el de Europa, e incluso se espera un tercer trimestre mas expansivo que
el segundo, lo que deberia contribuir a que el crecimiento del PIB en 2012
se situara por encima del 2%. A esta percepcion optimista contribuyen los
Ultimos indicadores de ingresos, consumo y del sector exterior, pese al
retraso en ofrecer un plan consensuado de consolidacidn fiscal. Segun las
Ultimas estimaciones, el déficit plblico en el primer trimestre del afio se
situd en el 8,7% del PIB, y de acuerdo a los ajustes fiscales previstos para
2013, cabe prever que el ritmo de crecimiento del PIB se frene en cerca
de un 1% en dicho ejercicio.

No obstante, la trayectoria de algunos indicadores de oferta evidencia la
mejor salud de la economia estadounidense, en contraste con Europa.
Prueba de ello son los signos de reactivacion del mercado de la vivienda
en las grandes ciudades de EE.UU., el dato de confianza de la Conference
Board correspondiente a julio, y los modestos avances en los indices ISM,
comercio minorista e indicadores del mercado de trabajo. Aunque, sin
duda, la muestra mas elocuente de la diferencia entre la coyuntura europea
y la norteamericana podria provenir del comportamiento del crédito. En
concreto, mientras en EE.UU. el crédito se ha recuperado y esta en clara
fase expansiva (con tasas superiores al 3%), en la UEM se encuentra en
contraccion, cayendo de forma sostenida a un ritmo préximo al 2%.

La trayectoria negativa en el crédito agregado en la Zona Euro responde a
las circunstancias de debilidad del sector real y a las condiciones andmalas
en el sector financiero, tanto por el desapalancamiento como por el clima
de desconfianza. De acuerdo con la informacion del Banco Central Europeo,
durante los ultimos meses el crédito al sector privado no financiero, en
conjunto, se ha mantenido en cotas histdricamente reducidas. No obstante,
se observa una notable heterogeneidad en los datos sobre préstamos de
la UEM a hogares y a las sociedades no financieras, que probablemente

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012
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esta explicada por las diferencias en las perspectivas econémicas y en las
relativas al mercado de la vivienda de los distintos paises, asi como en los
niveles de deuda de los diversos sectores.

Por su parte, atendiendo a los indicadores del sector real, la coyuntura en
el agregado de la UEM no es muy optimista. El PIB se redujo en el seqgundo
trimestre (segun las estimaciones de Eurostat), un 0,2%, después de que
en el primer trimestre sufriera un estancamiento. La demanda interna ha
sido la culpable de esta contraccion, acorde al retraimiento del consumo
privado, muy sensible al endurecimiento de la orientacion de la politica
fiscal, la repercusion de ésta sobre la renta real disponible, la falta de
confianza de los consumidores y el repunte en los niveles de desempleo.
Esta agudizacion del deterioro en el clima econdmico se ha puesto de
manifiesto en los resultados de las encuestas de opinion y en la revision de
las proyecciones macroecondmicas para la Zona Euro.

Proyecciones macroecondmicas para la ZONA EURQ

Tasas de variacion interanual en %

PIB real 1,5 -06 - -0,2 04- 14
Consumo privado 0,2 -1,1- -0,7 -0,8- 0,8
Consumo publico -0,3 -0,8—- 0,2 -08- 04
Formacién Bruta de Capital 1,5 41— -25 17— 27
Exportaciones (bienes y servicios) 6,4 1,8— 4,4 1,17- 81
Importaciones (bienes y servicios) 4,2 -1,3- 13 03- 7.1

IPC (precios armonizados) 2,7 24— 26 1,3- 2,5

)

Los supuestos técnicos relativos a los tipos de interés y a los precios de las materias primas energéticas y no

energéticas se basan en las expectativas de los mercados consideradas hasta el 16 de agosto de 2012.

Fuente: BCE, staff macroeconomic projections for the euro area. September, 2012.

Asi, las Ultimas estimaciones realizadas por el BCE subrayan la elevada
incertidumbre acerca de las perspectivas econdmicas, ya que dependen
en gran medida de las futuras decisiones politicas y de la reaccion de
los agentes del sector privado y de los mercados financieros ante tales
decisiones. No obstante, el crecimiento medio anual del PIB real se situara
en un intervalo comprendido entre el -0,6% y el -0,2% en 2012, y entre el
-0,4% vy el 1,4% en 2013. Mientras, la tasa de inflacion podria mantenerse
este ano por encima del objetivo del BCE, oscilando entre el 2,4% vy el
2,6% en 2012, para moderarse en 2013.

Sin duda, la economia real de la UEM tiene problemas mas serios que la
inflacion. Entre otros, el comportamiento del mercado de trabajo y otros
elementos de oferta relativos al funcionamiento de la actividad productiva.
Asi, el empleo se mantiene en declive y las estimaciones de ocupacion,
de acuerdo con las encuestas de la Comisidn Europea, anticipan un mal
dato para el tercer trimestre. Ademas, el crecimiento interanual de la
productividad del trabajo por persona ocupada se ha reducido de forma
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Productividad y costes laborales unitarios en la UEM
Tasas de variacion interanual en %, corregidas de estacionalidad y calendario
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acusada, mientras los costes laborales mantienen estable su ritmo de
aumento (en torno al 1,5%). Mientras, la tasa de desempleo ha proseguido
su perfil ascendente y, en julio de 2012, se situaba en el 11,3%, la tasa
mas alta registrada desde el inicio de la serie en 1995. La dltima cifra
representa una subida de 1,5 puntos porcentuales desde abril de 2011,
cuando el desempleo comenzd a aumentar nuevamente.

El deterioro de la coyuntura alemana es una buena referencia de la
incomoda evolucion del sector real de la UEM. En concreto, la ralentizacion
del comercio exterior se ha trasladado a la produccién manufacturera,
con el consiguiente reflejo en el descenso del empleo en dicho sector
(que acumula seis meses de descensos). Asimismo, el indicador ZEW de
expectativas descendio en agosto 5,9 puntos, hasta -25,5, el menor en lo
que va de afo. Mientras, el indice IFO de confianza empresarial volvio a
caer en septiembre, retrocediendo a niveles de 2010.

Otro vector relevante de seguimiento sobre la evolucion de la economia
de la UEM lo constituye la trayectoria del endeudamiento, tanto publico
como privado. De acuerdo con las Ultimas estadisticas de finanzas
publicas disponibles hasta el primer trimestre de 2012, el déficit de las
Administraciones Pdblicas en la UEM siguié disminuyendo, aunque a un
ritmo mas lento, mientras que la deuda en relacion con el PIB continud
aumentando, alcanzando el 89,3% del PIB. Esta proporcion resulta
superior a la correspondiente al conjunto del Estado espariol, que se sitta
en torno al 76% del PIB, en el segundo trimestre de 2012.

En este contexto, desde fuentes europeas se insiste en que los borradores
de los presupuestos publicos para 2013, que se estan preparando en estos
momentos, han de presentar medidas lo suficientemente ambiciosas y
bien disefiadas para cumplir los objetivos presupuestarios. Ademas, se
han puesto en marcha en la Zona Euro nuevas iniciativas para reforzar la
gobernanza de las finanzas publicas, entre las que se incluyen negociaciones
sobre los reglamentos conocidos como two pack !y el trabajo del grupo de
trabajo que esta elaborando un informe con propuestas sobre la creacion
de una union fiscal.

El 23 de noviembre de 2011 la Comisién propuso dos actos legislativos nuevos para
fortalecer los mecanismos de supervisiéon en la Zona Euro, ademas de un Libro
verde sobre la viabilidad de la introduccién de bonos de estabilidad. Esos dos actos
(denominados «two-pack») comprenden dos propuestas:

« El Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre disposiciones comunes
para el seguimiento y la evaluacion de los proyectos de planes presupuestarios y para
la correccion del déficit excesivo de los Estados miembros de la Zona Euro.

« El Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el reforzamiento de la
supervision econdmica y presupuestaria de los Estados miembros cuya estabilidad
financiera dentro de la Zona Euro experimenta o corre el riesgo de experimentar
graves dificultades.
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Clima economico en la UEM y Alemania
Indicador IFO de situacion, indice 2005=100, corregido de estacionalidad
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Trayectoria del endeudamiento en la UEM
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Disparidades en deuda piblica y primas de riesgo en la UE
Deuda en % del PIB (I trim. 2012) y diferenciales en los bonos a 10 afios (ago. 2012)
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Por otro lado, a finales de junio, los lideres europeos ya habian anunciado el compromiso de crear una union bancaria, para entre otras actuaciones poder
faciltar fondos de rescate para recapitalizar directamente los bancos, en caso de necesidad. En septiembre la Comision presentd al Parlamento Europeo
un borrador del esquema supervisor para la UEM, que se denomina Mecanismo Unico de Supervision (SSM, en sus siglas en inglés, Single Supervisory
Mechanism) y al que podran adherirse el resto de paises de la UE, si asi lo desean. El nuevo esquema regulatorio se articula sobre tres pilares: union
bancaria, armonizacion de programas de proteccion de depdsitos y marco europeo tnico de resolucidn y recuperacidn. Esta articulacion se concreta en dos
propuestas de Reglamento sobre las funciones del Banco Central Europeo en lo que respecta a la supervision prudencial y sobre como esto afecta a las
competencias de a Autoridad Bancaria Europea (EBA).

Basicamente, el BCE sale fortalecido con la reforma propuesta, porque afiade a las funciones actuales de politica monetaria, la de supervisar a las entidades
de crédito. Si bien, para evitar interferencias entre ambas funciones, se propone la creacion de un Consejo independiente: el Consejo de Supervision,

En concreto, al BCE se le otorgan en exclusiva las competencias para supervisar el riesgo de las entidades de crédito y, en caso necesario, exigir a toma
de acciones. Se incluyen responsabilidades como: la autorizacion y revocacion de entidades; la garantia del cumplimiento de requerimientos de capital,
liquidez y apalancamiento; la adecuacion del capital al perfil de riesqo; la supervision de la acumulacion de riesqos; y €l control de los mecanismos de buen
gobierno. Los supervisores nacionales mantienen las funciones de supervision no conferidas al BCE, como la proteccion de consumidores, €l proceso de
informacidn contable y la supervision de entidades extranjeras de fuera de la Union Europea, al tiempo que el BCE podrd apoyarse en los recursos, humanos
y técnicos, de los supervisores nacionales.

En'lo que se refiere a la EBA, se ratifica su papel de responsable dltimo de la aplicacion uniforme de a requlacion en toda la UE, siendo por tanto vinculantes
sus decisiones, tanto para el BCE como para las autoridades nacionales. Ademas, su capacidad de actuacion afectara a la regulacion de la totalidad de fa
UE, a diferencia del BCE que supervisara solo a la UEM.

La entrada en vigor de este drgano supervisor se pretende pudiera ser en enero de 2013, para los bancos ya intervenidos, mientras en junio de 2013

también afectarfa a los bancos sistémicos y en enero de 2014 a la totalidad de entidades de la Zona Euro. Pero este calendario ha sido considerado
ambicioso por algunos lideres europeos.

Cuadro Macroeconomico previsto por el Gobierno de Espaiia

(O] PIB real 0,4 -1,5 -0,5 1,2 1,9
= PIB nominal 1,4 1,2 1,2 26 35
: Consumo final privado -1,0 -1,5 -1,4 1,0 1,3
o Consumo final AAPP -0,5 4.8 -8,2 -6,4 -3,8
g Formacion Bruta de Capital -5,5 -9,9 -2,1 1,4 3,1
o Demanda Nacional (*) -1,9 -4,0 -2,9 -0,3 0,8
Ll Exportaciones de bienes y servicios 7,6 1,6 6,0 71 7,7
o Importaciones de bienes y servicios -0,9 -6,7 -1,5 3,3 5,6
z Sector Exterior (*) 2,3 2,5 2,3 1,5 1,1
m Empleo (**) -1,9 -3,7 -0,2 1,1 1,7
o Tasa de paro 21,6 24,6 24,3 23,3 21,8
= Cap.(+) / Nec.(-) fin. frente RM (***) -3,2 -1,4 0,6 1,5 2,0
E (*) Contribucién al crecimiento en puntos porcentuales; (**) Datos EPA; (***) % del PIB.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, 20 de julio de 2012, actualizado 29 de septiembre de 2012.
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En lo que se refiere a la economia espafiiola, los indicadores mas recientes
revelan la agudizacion de la recesion, lo que unido a los presupuestos
restrictivos presentados por el Gobierno para 2013 retrasara la salida de
la recuperacion. Atendiendo a las estimaciones de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) del INE, el PIB retrocedio un 1,3% en tasa interanual
entre abril y junio, un ritmo que duplica la caida observada en el primer
trimestre. Cabe tener en consideracion que el INE ha revisado las series
anuales del PIB para el periodo 2008-2011, siendo subrayable que el
avance de 2011 fue mas modesto de lo estimado inicialmente (0,4%, en
vez de 0,7%).

El retraimiento de la demanda nacional, que se agudiza hasta restar casi
4 puntos al PIB, responde al deterioro adicional del gasto en consumo y
al nuevo desplome de la inversion. En concreto, el gasto en consumo de
los hogares intensificd su caida hasta el -2,2% interanual, mientras el de
las AAPP cayo a una tasa del 3% (en el primer trimestre lo habia hecho
un -3,6%). Por su parte, la formacion bruta de capital fijo se retrajo un
9,4%, un ritmo intenso de contraccion que no se observaba desde 2009.

Evolucion del PIB, gasto en consumo, inversion y empleo
Tasas de variacion interanual en % de los datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario
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—= Gasto en consumo final —=— Formacion bruta de capital Empleo

Evolucion del PIB por el lado de la demanda

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. Base 2008
Tasas de variacion interanual en porcentajes

Gasto en consumo final

Gasto en consumo final de los hogares 0,6
Gasto en consumo final de las AAPP 1,5
Formacion bruta de capital fijo -6,2
Construccion -9,8
Bienes de equipo y activos cultivados 2,6
DEMANDA NACIONAL (*) -0,6
Exportaciones de bienes y servicios 1,3
Exportaciones de bienes 15,1
Exportaciones de servicios 4.1
Importaciones de bienes y servicios 9,2
Importaciones de bienes 121
Importaciones de servicios 0,3
PIB a pm -0,3

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Por el contrario, la aportacion positiva de la demanda exterior al crecimiento
interanual se mantuvo en los 2,6 p.p. Este comportamiento esta explicado
por la trayectoria mas favorable de las exportaciones de bienes y servicios
(que aceleraron su avance del 2,8% al 3,3%), mientras las importaciones
frenaron levemente su contraccion (del -5,9% al -5,4%).
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El sesgo descendente en la inversion anticipa el clima de desanimo de la oferta
productiva, que también se refleja en el PIB por el lado de la produccion. La
caida del VAB del sector manufacturero, del -4,6% en el segundo trimestre,
en linea con la tendencia del IPI y del empleo sectorial (-5,4% en el
segundo trimestre seguin la EPA y -5,8% segun la CNTR en empleo a tiempo
completo), refleja la atonia de la actividad industrial. Con la informacion de
la Encuesta de Coyuntura Industrial del mes de agosto, puede apreciarse
un nuevo deterioro del clima industrial, percibiéndose en el declive para los
bienes de equipo y en la cartera de pedidos, mientras las matriculaciones de
vehiculos de carga acentuaban en julio y agosto sus descensos.

Por su parte, en la construccion se mantienen los signos de paralizacion que
se vienen constatando, después de 16 trimestres consecutivos mostrando
tasas de variacion interanuales negativas. Esta trayectoria se ve apoyada
por la continuada reduccién del empleo en el sector y por los recortes
adicionales en la licitacion de obras publicas, que continuaran en los
proximos trimestres, de acuerdo con el anunciado restringido presupuesto
con el que contara el Ministerio de Fomento el proximo ejercicio, asi como
el perfil de la inversién en construccion o la produccién de materiales de
construccion. Cabe mencionar, ademas, que la confianza del sector sufri6
un sustancial deterioro en agosto, hasta situarse en el minimo de la serie
histérica de dicho indicador.

Evolucion del PIB por el lado de la oferta

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. Base 2008

2,0 8,2 8,1 8,2 8,7 7,8 2,6 2,5

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Industria 4.3 2,7 5,8 2,4 2,5 0,2 -3,4 -3,1
Industria manufacturera 3,9 29 6,1 2,7 27 0,1 -4,4 -4,6
Construccion -14,3 -5,9 -8,6 -6,1 -43  -45 -7,3 -71
Servicios 1,2 1,4 1,3 1,6 1,6 11 0,9 -0,3
o Comercio, transporte y hosteleria 1,6 1,1 1,8 2,0 1,0 -0,2 0,2 -1,2
3 Informacion y comunicaciones 6,5 3,9 41 3,6 4,3 3,7 1,9 0,5
: Actividades financieras y de seguros -3,7 -3,6 -6,5 -4,9 -3,4 0,4 3,5 1,9
o Actividades Inmobiliarias -0,9 2,7 2,8 2,3 2,9 2,8 1,9 1,6
z Actividades profesionales -0,2 3,2 29 3,1 3,6 3,4 0,6 -1,7
o Administracion publica, sanidad y educacién 2,4 1.1 1.1 1,8 1,3 0,3 0,6 0,1
U Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,3 1,4 -0,3 0,1 3.1 2,9 1,0 -0,8
w Impuestos netos sobre los productos 0,1 -5,5 -4,7 -5,3 -6,0 -59 -0,5 -0,3
O PIB pm -0,3 0,4 0,5 0,5 06 0,0 -0,6 -1,3
E Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE.
o
|—
E Bastante preocupante ha sido también el comportamiento del sector

servicios, ya que se produjo un caida interanual del 0,3% del VAB en estas
ramas, lo que supone el primer descenso desde el segundo trimestre de
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2009. No obstante, cabe destacar la notable discrepancia en la evolucion
entre grupos de actividades. El descenso en las ramas del comercio,
transporte y hosteleria, asi como en las actividades de profesionales
(-1,2% vy -1,7%, respectivamente), contrasta con el signo positivo de
otras, como las actividades financieras y de seguros (1,9%), si bien con
un freno respecto al trimestre anterior (3,5%).

Por el lado de la renta, con la informacién que facilitan las estimaciones
de la CNTR del INE, se puede comprobar que en los dltimos meses se
ha ampliado la brecha o el comportamiento diferencial entre las rentas
procedentes del trabajo (remuneracion de los asalariados) y las procedentes
del capital fisico y financiero (es decir, los excedentes de explotacion bruto
y la renta mixta bruta). Asi, mientras el primer componente del producto
decrece a una tasa del -3,9% en el segundo trimestre del afio, las rentas
distintas del trabajo aumentan a un ritmo bastante sostenido desde finales
de 2010 (3,4% en el segundo trimestre de 2012).

Asimismo, con la informacién procedente de la CNTR, el ritmo interanual
de destruccion de empleo en el conjunto de la economia se intensificd
en un punto porcentual (hasta el -4,6%). Este ritmo mucho mas intenso
que la caida del PIB, explica que la productividad aparente del factor
trabajo se haya incrementado, alcanzando el 3,5%. Considerando que la
remuneracion por asalariado se ralentizd en dos décimas hasta el 1,3%,
los costes laborales unitarios han agudizado su ritmo de caida en 0,6 p.p.,
situandose en el -2,1% entre abril y junio.

El panorama desalentador del mercado laboral queda completado con el
andlisis de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y con otros indicadores
como la afiliacién de trabajadores o los registros del Ministerio de Empleo
y Seguridad Social. Asi, los datos de ocupacion (EPA) correspondientes
al segundo trimestre del afio reflejan un claro retroceso del empleo, con
una disminucion en la poblacion ocupada en 15.900 personas, de forma
que la caida interanual del empleo escald nueve décimas hasta el -4,8%.
Con respecto al mismo periodo del afio anterior, el empleo disminuy6 en
885.700 personas, destacando los descensos del empleo en los servicios
de no mercado (-3,2%), aunque contintia siendo inferior al observado en
el agregado de la economia de mercado (-5,3%). Por otra parte, la caida
de la ocupacion se concentrd exclusivamente en el colectivo de asalariados
(-5,9%) vy, con especial intensidad, entre aquellos con contrato temporal
(-12,7%), lo que recorto la ratio de temporalidad hasta el 23,7%, casi 2
p.p. por debajo de su nivel un afio antes.
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PIB por el lado de la renta
Tasas de variacion interanual en %
Datos corrientes, corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Trayectoria de los principales indicadores de la EPA

Mies ds personas Poblacionactia | Empeo | Pawo |
% PRy o o Tasa de paro
y 7 Variaciéon Variacién Variacién en %
N° ocupados N° de parados O

imostar | Anual| amostar| vl Tomostral| Al

| trim. 2008 22.577 172 651 20.402 -75 888} 2174 247 318

Il trim. 2008 22.807 230 679 20.425 23 58 2.382 207 622 10,4
Il trim. 2008 22.945 138 643 20.346 -79 -164 2.599 217 807 11,3
IV trim. 2008 23.065 120 660 19.857 -490 -620 3.208 609 1.280 13,9
| trim. 2009 23.102 37 525 19.091 -766 -1.312 4.011 803 1.837 17,4
Il trim. 2009 23.082 -19 276 18.945 -146  -1.480 4.138 127 1.756 17,9
Il trim. 2009 22.994 -89 48 18.870 -75  -1.476 4.123 -14 1.525 17,9
IV trim. 2009 22.973 -21 -92 18.646 -224 -1.211 4.327 203 1.119 18,8
| trim. 2010 23.007 34 -95 18.394 -252 -697 4.612 286 602 20,1
Il trim. 2010 23.122 116 40 18.477 83 -468 4.646 g9 508 20,1
Il trim. 2010 23.122 -1 128 18.547 70 -323 4.575 -71 451 19,8
IV trim. 2010 23.105 -17 132 18.408 -139 -238 4.697 122 370 20,3
| trim. 2011 23.062 -43 55 18.152 -257 -243 4.910 213 297 21,3
Il trim. 2011 23.137 75 14 18.303 151 -174 4.834 -77 188 20,9
Il trim. 2011 23.135 -2 13 18.156 -147 -391 4.978 145 403 21,5
IV trim. 2011 23.081 -53 -24 17.808 -349 -601 5.274 295 577 22,9
| trim. 2012 23.073 -8 1 17.433 -374 -719 5.640 366 729 24,4
Il trim. 2012 23.110 38 -26 17.417 -16 -886 5.693 58 859 24,6

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

Desde la perspectiva del paro, el nimero de personas desempleadas,
seguin la EPA, aumentd en 53.500 parados, lo que supone un incremento
del 17,8% interanual y eleva el total de personas en desempleo hasta los
5.693.100. Como la poblacion activa crecid, por encima de lo esperado, en
37.600 personas, la tasa de paro se incrementd casi dos décimas, hasta
el 24,6%. Esta proporcion podria no haber tocado techo y, de acuerdo
con el consenso de las previsiones disponibles, podria aumentar, aunque
de forma mas contenida el proximo afo 2013, acorde con el contexto
econdmico recesivo, la crisis de deuda y las rigideces existentes alin en
nuestro sistema productivo.

Por otra parte, y en lo que se refiere a la balanza de pagos espafiola, en
el acumulado de los siete primeros meses de 2012, la cuenta financiera
arrojo un montante positivo de 20.293,7 millones de euros, pero en este
saldo tiene una repercusion relevante la cuenta de activos netos del Banco
de Espana frente al Eurosistema, que se situaba en 248.293,6 millones de
euros en julio.

Por su parte, las entradas netas de las inversiones directas entre enero
y julio de 2012 se situaron en 7.381,1 millones de euros, gracias a que
las salidas en las inversiones directas de Espafa en el exterior (4.534,7
millones de euros) fueron inferiores a las entradas originadas por las
inversiones directas del exterior en Espafa (11.915,9 millones de euros).
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Mientras, en las inversiones de cartera se observaron salidas netas
por valor de 74.260,3 millones de euros, un importe muy superior al
registrado en el mismo periodo de 2011 (1.948,1 millones de euros).
Las otras inversiones (fundamentalmente, préstamos, depdsitos y repos),
acumularon en los siete primeros meses de 2012 salidas netas por valor
de 83.870,2 millones de euros, motivadas tanto por las salidas originadas
en las posiciones espafiolas en el exterior, que alcanzaron 63.435,7
millones de euros, como por las desinversiones (es decir, salidas de
fondos) generadas por las otras inversiones del exterior en Espafia, que
ascendieron a 147.306 millones de euros.

Cuenta financiera de la Balanza de pagos espafiola

Millones de euros en el
acumulado enero-julio

Enero-julio 2012

De Esparia en el exterior 4.534,7 -21.468,3 63.435,7
Del exterior en Espafia 11.915,9 -95.728,5 147.306,0
Saldos 7.381,1 -74.260,3 83.870,2
Cuenta financiera
Enero-julio 2011

De Esparfia en el exterior 15.750,1 -23.842,8 19.672,6
Del exterior en Espafia 5.482,0 -21.894,7 53.125,1
Saldos -10.268,1 1.948,1 33.452,5

Cuenta financiera

Fuente: Balanza de Pagos, Banco de Espafa.

La remisidn, en parte, de las tensiones en los mercados financieros
internacionales, gracias a los mensajes de Draghi de finales de julio y a las
medidas adoptadas por el BCE en septiembre y por otros bancos centrales,
en general, para hacer frente a la pérdida de vitalidad del sector real, han
repercutido en una menor volatilidad y en un descenso de la prima de
riesgo espariola. En concreto, en Esparia (también en Italia), el diferencial
con el bono aleman disminuyd significativamente, situandose en el entorno
de los 400 puntos, por primera vez desde principios de mayo. El tipo de
interés del bono espariol a 10 afios llegd a rozar el 7,5% a finales de julio,
justo cuando el tipo del bund aleman al mismo plazo llegaba a un minimo
histdrico del 1,4%. Mas recientemente, sin embargo, los rendimientos
de la deuda espafiola han experimentado un cierto repunte asociado al
retraso en la peticion de la ayuda condicionada del BCE y por otras dudas
sobre la arquitectura de la UE y la capacidad de coordinacion con otras
estructuras nacionales.

La cotizacion en los mercados de los titulos soberanos también guarda
una estrecha relacion con la trayectoria de la deuda publica en circulacion
y el desarrollo de la politica fiscal. Asi, con la necesidad de cumplir con
los objetivos de déficit del conjunto de las AAPP, revisados en julio de
este afio por el ECOFIN en el 6,3% Y el 4,5% del PIB en 2012 y 2013,
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Inversiones Inversiones Otras | Reservas y otros
directas de cartera inversiones derivados

3.302,6
20.293,7

-1.606,8
23.525,6

Rendimiento de la deuda publica espaiiola a diez afios
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respectivamente, a lo largo de los Ultimos meses el Gobierno de Espafia
ha tomado medidas de consolidacion fiscal, destacando los cambios
normativos que han afectado al IVA (cuya entrada en vigor fue el 1 de
septiembre).

El Gobierno espera que estas medidas tengan efecto en la reduccion
del déficit en la parte final del presente ejercicio, porque hasta agosto
el déficit del Estado en términos de contabilidad nacional alcanzd los
50.132 millones de euros, el 4,77% del PIB. Las cuentas del Estado, en
comparacion con el ejercicio anterior, siguen afectadas por el adelanto en
las devoluciones de impuestos respecto a una campafia tipo, asi como por
las mayores transferencias a otras administraciones publicas. No obstante,
ya se apunta un déficit superior al previsto para este afno (quizas en torno
al -7,5%), debido a las ayudas solicitadas a Europa para el saneamiento
del sector bancario, entre otros.

Pese a estos modestos logros en materia de déficit, la deuda acumulada
del conjunto de las AAPP ha continuado aumentando y en el segundo
trimestre se ha situado en 804.388 millones de euros, el 75,9% del PIB,
una proporcion que prosigue la escalada iniciada en 2008. La mayor parte
de este endeudamiento corresponde a la Administracion Central (58,3%),
que es precisamente el que mas ha crecido en el Gltimo afo. Mientras, la
deuda correspondiente a las CCAA y a las entidades locales asciende hasta
el 14,2% y 3,4%, respectivamente. De acuerdo con este ritmo, se espera
que a finales de afio la deuda supere el 80% (el 79,8% era lo previsto en
el documento del Programa de Estabilidad), proporcion que adn asi sera
en torno a 10 puntos inferior a la del promedio de la UEM.

La agenda de reformas prevista por el Gobierno de Espafia para este otofio
contempla medidas que esperan incidir sobre la eficiencia de los mercados
y de la economia en su conjunto para hacer la actividad productiva mas
solida a medio plazo, contribuyendo al crecimiento y a la reduccion de los
desequilibrios fiscales. En particular se tiene previsto:

1. La Ley de Unidad de Mercado garantizara que todos los bienes y
servicios producidos legalmente en una Comunidad Autonoma puedan
ser suministrados en todas las demas sin tramites adicionales.

2. laLey de la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia
que mejora la eficiencia y calidad en la supervision.

3. Impulso liberalizador de los servicios profesionales para aumentar la
competencia y el acceso a los mercados.

4, Reforma del Mercado Energético para aumentar la eficiencia y resolver
el déficit tarifario del sistema eléctrico.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Deuda en circulacion por administraciones
En % del PIB segun protocolo por déficit excesivo
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5. Desarrollo de nuevas fuentes de financiacion para PYMEs que permitan
reducir la dependencia de la financiacion de la banca comercial.

6. Puesta en marcha del Fondo de Liquidez de las Comunidades
Auténomas para ayudar a las regiones a afrontar restricciones de
liquidez. Los recursos disponibles ascienden a 18.000 millones de €.

7. Completar los siguientes pasos previstos en el Memorandum de
Entendimiento (MOU):

- Desarrollo reglamentario de la Sociedad de Gestion de Activos
(SGA).

- Presentacion de los programas de recapitalizacion, identificando
como se cubriran las necesidades de capital.

- Presentacion y aprobacion de los programas de reestructuracion
e inyeccion de asistencia financiera en los Bancos en noviembre.

Respecto a este Gltimo punto, en el sistema financiero la atencién
ha estado centrada en las modificaciones normativas que incorpora
el Real Decreto-Ley 24/2012 de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, y en la estimacion de las necesidades de capital
establecida en el Memorandum de Entendimiento (MoU) como
elemento esencial delahoja de ruta establecida parala recapitalizacion
y reestructuracion del sistema bancario espafiol. En sintesis, el citado
Real Decreto tiene como objetivo regular los procesos de actuacion
temprana, reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, asi
como establecer el régimen juridico del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) y su marco general de actuacion, con la
finalidad de proteger la estabilidad del sistema financiero minimizando
el uso de recursos publicos.

En la evaluacion de las necesidades de capital del sistema bancario
espafiol han participado los catorce principales grupos bancarios
espafioles (considerandos los procesos de integracion actualmente en
marcha) que representan alrededor del 90% de los activos del sistema
bancario espafiol. Los resultados han confirmado que el sector
bancario espafiol es mayoritariamente solvente y viable, incluso en un
contexto macroecondmico extremadamente adverso, y siete grupos,
que representan mas del 62% de la cartera crediticia analizada del
sistema bancario espafiol, no tienen necesidades adicionales de
capital. Para el resto de grupos se han identificado necesidades
adicionales que ascienden a 59.300 millones si no se tienen en cuenta
los procesos de integracion en marcha nilos activos fiscales diferidos,
y @ 53.745 millones cuando se consideran dichos procesos.
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Necesidades de capital
despues del efecto fiscal

Escenario Escenario

Base (Ratio | Adverso (Ratio

Millones de euros de capital, de capital,
Core Capital Core Capital

CT1=9% CT1=6%

Grupo Santander +19.181 +25.297
BBVA +10.945 +11.183
Caixabank+Civica +9.421 +5.720
Kutxabank +3.132 +2.188
Sabadell+CAM +3.321 115
Bankinter +393 +399
Unicaja+CEISS +1.300 +128
IberCaja+Caja3+Liberbank +492 -2.108
BMN -368 -2.208
Popular +677 -3.223
Banco de Valencia -1.846 -3.462
NCG Banco -3.966 -7.176
Catalunyabank -6.488 -10.825
Bankia-BFA -13.230 -24.743
Total Sistema (solo necesidades) -25.898 -53.745

Fuente: Banco de Espafia, 28 de septiembre de 2012.



En relacion al Fondo de Liquidez de las Comunidades Autonomas, el Gobierno aprobd el 13 de julio
el Real Decreto-ley 21/2012, de medidas de liquidez de las Administraciones Publicas y en el ambito
financiero. Enconcreto, laLey Organica2/2012 de Estabilidad Presupuestariay Sostenibilidad Financiera
prevé, en su disposicion adicional primera, que las Comunidades Auténomas y Corporaciones Locales
puedan solicitar al Estado el acceso a medidas extraordinarias de apoyo a la liquidez, y es en el marco
de esta disposicion en el que se crea el Fondo de Liquidez Autonémico -FLA-, que ha obligado a
modificar parcialmente la Ley de Estabilidad Presupuestaria.

Este mecanismo es de caracter temporal y voluntario, y permitira atender los vencimientos de deuda
de las CCAA, y obtener los recursos necesarios para financiar el endeudamiento permitido por la
normativa de estabilidad presupuestaria. La adhesion a éste exigira la previa aceptacion por el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de la solicitud formulada por la CCAA, que se
otorgara atendiendo a la situacion financiera de la misma. De adherirse a este mecanismo, las CCAA
se someteran a un seguimiento estricto que asegure el cumplimiento de los objetivos de estabilidad y
de deuda publica.

EIFLAse dota con cargo a los Presupuestos Generales del Estado, para el ejercicio 2012, por unimporte
de 18.000 millones de euros, que se financiara con Deuda Publica. Este importe parece escaso a tenor
de las CCAA que han sefialado su intencion de adherirse a este mecanismo (Catalufia, Comunidad
Valenciana, Murcia, Andalucia, Castilla-La Mancha o Canarias), si bien a finales de septiembre sélo
Catalufia habia realizado formalmente la solicitud.

Ya con anterioridad el Gobierno habia puesto en marcha el “Plan Proveedores’, para que las entidades
locales y CCAA pudiesen pagar facturas pendientes. En el caso de las entidades locales, hasta el 15 de
marzo unas 4.623 entidades habian enviado al Ministerio de Hacienda facturas por importe de 9.750
millones de euros, y unas 2.590 entidades remitieron antes del 31 de marzo sus planes de ajuste.
Finalmente, los proveedores dieron su aceptacion por importe de casi 9.313 millones. En cuanto a las
CCAA, exceptuando Galicia, Navarra y Pais Vasco, éstas enviaron al Ministerio facturas por importe
de 17.276 millones, de los que finalmente fueron aceptados por proveedores unos 16.669 millones.

Finalmente, cabe destacar que en el Ultimo fin de semana de septiembre, el Gobierno presentd en el
Congreso de los Diputados los Presupuestos Generales del Estado para 2013, los segundos en un
afio, con el objetivo de cumplir con los compromisos de consolidacion fiscal. En concreto, el esfuerzo
de contencion del gasto publico en 2013 tendra més peso en la consolidacion fiscal (58% del ajuste es
reduccion de gasto) que el aumento de los ingresos (42%). Ademas, se ha completado el proceso de
separacion de fuentes de financiacién de la Seguridad Social, de forma que los impuestos financiaran
las pensiones no contributivas, medida que supone un incremento de las dotaciones de la Seguridad
Social de unos 6.660 millones de euros.

Descontando la aportacion a la Seguridad Social, los intereses de la deuda asi como el sistema de
financiacion de las Administraciones Territoriales, el gasto del Estado se reduce en un 7,3%, hasta los
80.317 millones de euros. No obstante, excluidos una serie de pagos como es el gasto de las pensiones
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de clases pasivas, las transferencias de la UE o las aportaciones al Servicio Publico de Empleo Estatal
(10.341 millones en 2013), el gasto de los distintos Ministerios alcanzaria estrictamente los 39.722
millones, casi un 9% menos que en 2012, observandose un descenso en todos ellos, salvo en el de
Presidencia y el de Economia.

Por el lado de los gastos, cabria destacar el aumento cercano al 5% en el gasto en pensiones, hasta un
total de 121.557 millones de euros, incluyendo un incremento del 1% en todas ellas. Asu vez, los gastos
de personal activo del Estado se reducen un 3,9%, hasta los 15.615 millones, como consecuencia de la
congelacién de las retribuciones de los empleados publicos y la restriccion de oferta de empleo publico.

Por el lado de los ingresos, el total de los ingresos no financieros para 2013, después de la cesion
a Entes Territoriales, alcanzara los 124.044 millones de euros, un 4% més que en el presupuesto de
2012, estimandose un incremento de la recaudacion tanto por IRPF como por VA, mientras que la
generada por el Impuesto de Sociedades se reducira en casi un 3%. En el caso del IVA, se flexibilizan
los requisitos para recuperar el impuesto ingresado en la Hacienda Publica pero no cobrado al cliente,
en operaciones a plazos.

Respecto al modelo de financiacion territorial (CCAA y Ayuntamientos), los presupuestos generales
recogen un aumento del 0,5% respecto al afio anterior, hasta los 100.194 millones de euros. Los
recursos destinados a las CCAA (84.732,16 millones de euros) se reducirian ligeramente, mientras
que en el caso de los entes locales se produce un incremento del 7,2%.

Proyecto de Ley de Presupuestos Generales del Estado 2013

Millones de euros y % Presupuestos 2012 Presupuestos 2013

INGRESOS

Ingresos impositivos 167.797 174.099 3,8
IRPF 73.106 74.215 1,5
Sociedades 19.564 19.012 -2,8
IVA 47.691 54.657 14,6
IIEE 18.426 19.956 8,3
Otros 9.010 6.259 -30,5
Ingresos impositivos

o (después de cesion a Entes Territoriales) o etz e
Ingresos no financieros

U (después de cesion a Entes Territoriales) (2253 (2R £

= GASTOS

: Aportacion a la Seguridad Social 8.892 15.554 74,9

o Intereses de la deuda 28.848 38.590 33,8

z Sistema de financiacion AATT 36.489 35.314 -3,2
CEDEIEEED 86.613 80.317 5

o excluidas partidas anteriores

U Clases Pasivas 11.280 12.150 7,7
Unioén Europea 11.771 11.901 1.1

1] Obligaciones ejercicios anteriores 2.270 1.973 -13,1

o Fondo de Contingencia 2.323 2.536 9,2
Otros gastos (Casa S.M. Rey, :

z Fondo Compensacion Interterritorial, ...) 2083 iz ke

M Aportacion al Servicio Publico de Empleo Estatal 13.307 10.341 -22,3

E Gasto de los Ministerios 43.605 39.722 -8,9

z Fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, 29 de septiembre 2012.
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II. Economia Andaluza

Los (ltimos datos publicados de la Contabilidad Regional Anual del
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia han supuesto una
revision a la baja, en tres décimas, de las estimaciones de crecimiento
correspondientes a los afos 2010 y 2011, al igual que ha ocurrido en el
caso de la economia espafiola. En concreto, el PIB habria descendido un
1% en el afio 2010, frente al -0,7% estimado inicialmente, en tanto que
en 2011 se habria producido un leve descenso del 0,1%, frente al anterior
crecimiento estimado del 0,2%.

Esta revision a la baja se ha debido a una contribucion atin mas negativa
de la demanda regional al crecimiento agregado, en tanto que la demanda
externa no ha variado apenas su aportacion positiva (de 0,7 a 0,8 puntos
en 2010 y 2,3 puntos en 2011). El gasto en consumo de los hogares es
el principal factor explicativo de esta revision a la baja, descendiendo en
2011 un 1%, frente al -0,2% anteriormente estimado, aunque también la
inversion ha sufrido una revision a la baja. Por el contrario, en el pasado
ano el descenso del gasto de las AAPP ha sido mas moderado de lo
estimado inicialmente.

En cuanto a los datos mas recientes, correspondientes al segundo
trimestre de 2012, se estima un descenso del PIB del 0,5% con relacion al
trimestre anterior, lo que sitta la variacion interanual en el -1,1% (-1,3%
en Espafia). La demanda interna ha retrocedido de nuevo, hasta suponer
una aportacion negativa al crecimiento de la produccion de 4 p.p., mientras
que la contribucién positiva de la demanda exterior neta ha aumentado
hasta los 2,9 p.p., tres décimas mas que en el anterior trimestre.

El empleo, en términos de Contabilidad Regional (puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo), ha descendido un 4,3% en términos
interanuales, una décima menos que en el primer trimestre del afo. De
este modo, se ha producido una ligera moderacion en el crecimiento de la
productividad del factor trabajo.

Por lo que se refiere a la distribucion primaria de las rentas, la caida en
la remuneracion de los asalariados se ha moderado hasta el 5,1%, dado
que el nimero de asalariados ha mostrado un ritmo de descenso similar
al del trimestre anterior, y la remuneracién media por asalariado sélo ha
descendido un 0,1% en tasa interanual. De este modo, la variacion del
coste laboral por unidad de producto (CLU) se sittia en torno al -3%.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Producto Interior Bruto en Andalucia
Tasas de variacion en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Demanda regional y exterior en Andalucia
Aportacién en puntos porcentuales al crecimiento del PIB y
variacion interanual en %
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Productividad laboral, empleo y CLU en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Producto Interior Bruto en Andalucia, 2010-2011: series actualizadas

Tasas de variacion anual en %, en términos de

0,2 0,5

Gasto en consumo final regional -0,8 -0,7
Hogares e ISFLSH 0,2 0,4 -1,0 -0,2
AAPP 0,2 0,6 -0,6 -1,8

Formacién Bruta de Capital -7,3 -6,9 -7,0 -6,3

Demanda regional ) -1,8 =1,4 24 =21

Exportacion de Bienes y Servicios 6,0 8,4 8,4 8,1

Importacién de Bienes y Servicios 2,6 4,6 1,3 1,0

Producto Interior Bruto a precios mercado -1,0 -0,7 -0,1 0,2

Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca 1,4 0,8 4,8 1,6

Industria 0,9 -2,7 156) -0,3

Construccion -14,5 -7,8 -5,8 -3,8

Servicios 1,0 1,0 1,0 0,8

Impuestos netos sobre productos -0,1 -2,4 -5,6 1,4

(1) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional Anual de Andalucia, Base 2008, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia "’

Tasas de variacion interanual e intertrimestral en porcentajes, Tasa intertrimestral
salvo indlcacion en conirario Tr.1 2012 Tr. Il 2012 Tr.1 2012 Tr. Il 2012

Indices de volumen encadenados.

Demanda y Oferta
Gasto en consumo final regional 1,2 -1,0 -2,0 -2,2
Hogares 1,5 -0,6 -1,2 -2,0
AAPP e ISFLSH 0,3 2,1 -3,8 -2,8
Formacion bruta de capital -0,8 4,5 -6,6 -8,9
Demanda regional (%) = = -3,3 -4,0
Exportaciones -5,5 57 2,7 5,8
Importaciones -2,2 1,5 -3,4 -1,5
Producto Interior Bruto a precios mercado -0,3 -0,5 -0,7 -1,1
Agricultura, ganaderia y pesca 0,1 -1,9 1,3 -2,8
Industria -1,1 -0,4 0,1 -0,6
Construccion -1,5 -3,2 -7,9 -7,3
Servicios -0,2 0,0 0,3 -0,2
Impuestos netos sobre productos 14 -0,7 -1,4 -0,6

Precios corrientes. Renta

Remuneracion de los asalariados -3,5 -0,2 -54 -5,1
Excedente de explotacion bruto / Renta mixta bruta 2,7 0,7 6,5 4,8
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 4.4 1,4 -6,3 -6,9
Puestos de trabajo totales -1,6 -0,8 -4,4 -4,3
Asalariados -1,7 -1,0 -5,0 -5,0
Remuneracion media por asalariado -1,8 0,8 -0,4 -0,1

(1) Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Demanda regional y exterior

El consumo privado ha descendido un 0,6% en el segundo trimestre del
afo en términos trimestrales, lo que ha situado la variacion interanual en el
-2%, continuando asi la trayectoria descendente iniciada a finales de 2008,
e interrumpida tnicamente en el sequndo y tercer trimestre de 2010. Por
su parte, el gasto en consumo de las AAPP e ISFLSH (Instituciones Sin
Fines de Lucro al Servicio de los Hogares) ha continuado descendiendo en
el segundo trimestre (-2,8% en tasa interanual), aunque a menor ritmo
que a principios de afio. En cuanto a la inversion, entre abril y junio se ha
acentuado su descenso (-8,9%).

Respecto a la demanda exterior neta, el crecimiento de las exportaciones
de bienes y servicios se ha intensificado en el segundo trimestre del afio,
hasta el 5,8% con relacion al mismo periodo del afio anterior, en tanto
que las importaciones han vuelto a descender (-1,5% interanual), de ahi
que la aportacion positiva de la demanda exterior neta al crecimiento de la
produccion haya aumentado entre abril y junio.

El valor de las exportaciones de mercancias ha seguido una trayectoria
aun mas positiva, creciendo en el segundo trimestre en tasa interanual
un 16,1%, frente al 3,5% del conjunto nacional, y hasta julio las
exportaciones han aumentado un 12,9% en Andalucia (3,7% en Espaiia).
Este mayor incremento en la region andaluza se debe principalmente
al mayor crecimiento del valor exportado de productos energéticos,
semimanufacturas y bienes de equipo, grupos que representan casi el
48,5% de las exportaciones andaluzas.

Evolucion de la demanda interna en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Valor de las exportaciones de mercancias
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.
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Exportaciones en Andalucia y Espafia por grupos de productos, enero-julio 2012

Millones de euros y %
Variacié

Millones de 0 Millones de
. % sltotal
euros | interanual en % euros

Alimentos 4.286,2 e 28,9
Productos energéticos 2.909,4 28,7 19,6
Materias primas 967,5 -10,3 6,5
Semimanufacturas 2.584,7 9,2 17,4
Bienes de equipo 1.676,7 22,2 1,3
Sector automovil 160,7 -1,0 11
Bienes de consumo duradero 115,9 9.1 0,8
Manufacturas de consumo 330,4 -5,6 2,2
Otras mercancias 1.820,8 17,9 12,3
Total exportaciones 14.852,2 12,9 100,0

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad.
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Espafa

Variaci6 0
interanual en % Seliotal

19.518,5 11,2 15,1 22,0
8.955,5 14,3 6,9 32,5
3.589,4 7.4 2,8 27,0

34.099,4 23 26,3 7,6

25.223,5 1,3 19,5 6.6

18.952,0 -9,4 14,6 0,8
2.050,1 4.1 1.6 5,7

10.572,4 83 8,2 3.1
6.613,8 22,7 5,1 27,5

129.574,6 3,7 100,0 1,5
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Sectores productivos

El VAB ha descendido, en términos intertrimestrales, en todos los sectores
en el segundo trimestre del afio, con excepcidn del sector servicios, donde
se ha mantenido estable. En términos interanuales, todos los sectores
experimentan variaciones negativas, correspondiendo la mas intensa a
la construccion (-7,3%), y la menos acusada al sector servicios (-0,2%).

El descenso mostrado por el VAB de la construccién ha sido algo menos
intenso que en el primer trimestre del afio, lo contrario de lo ocurrido con
el empleo. En concreto, la cifra de ocupados en el sector, segun la EPA, ha
descendido entre abril y junio un 25% respecto al mismo periodo del afio
anterior, frente al -18,3% del trimestre anterior. De este modo, el sector
sdlo concentra un 6,2% del empleo total en Andalucia, casi 10 puntos
menos que a finales de 2006 (16,1%).

Por el lado de la oferta, la actividad continta practicamente paralizada,
descendiendo el nimero de viviendas iniciadas en Andalucia (2.567
viviendas en el primer trimestre del afo) un 16,5% en términos
interanuales, en tanto que el precio de la vivienda libre ha descendido un
11,2% respecto al segundo trimestre de 2011, el descenso mas acusado
desde que los precios comenzaron a descender, acumulando éstos una
caida del 25,5% entre mediados de 2008 y 2012.

Respecto a la demanda, los indicadores siguen dando muestras de una
profunda debilidad, descendiendo las compraventas de vivienda un 21%
en el acumulado hasta julio, en relacion al mismo periodo del afio anterior.
Un 54% de estas transmisiones han sido de viviendas nuevas, mostrando
éstas un descenso algo mas moderado (-16,3% en tasa interanual) que
las viviendas usadas (-25,8%).

Como hemos sefialado, el VAB del sector servicios se ha mantenido
estable en el segundo trimestre del afio, aunque en términos interanuales
ha experimentado un ligero descenso del 0,2%, el primero desde finales
de 2009. La cifra de ocupados, por su parte, ha aumentado un 1,3% con
relacion al trimestre anterior, dada la estacionalidad que caracteriza al
periodo, moderandose de esta forma la caida en términos interanuales
hasta el 2,2%, desde el 3,4% del primer trimestre del afio. EI aumento
trimestral del empleo (32.000 ocupados mas que entre enero y marzo)
se ha debido principalmente al incremento en comercio y hosteleria y
actividades profesionales, aunque en términos interanuales la ocupacion
ha descendido en esta Gltima rama, al igual que en la Administracion
publica y las actividades recreativas.

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012

VAB por sectores en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de

Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Empleo en el sector de la construccion
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Evolucion del precio de la vivienda libre
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Evolucion de las compraventas de vivienda, enero-julio 2012
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Estadistica de Transmisiones de Derechos
de la Propiedad, INE.

Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
2011 36.916 26.382 -10.534 179.832
1°" trimestre 2012 8.969 5.562 -3.407 176.425

(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al numero de transacciones
inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de la
propiedad del INE.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto
Nacional de Estadistica.

Empleo en el sector servicios por ramas productivas
Tasas de variacion interanual en porcentajes
< Actividades artisticas y otros -1 ,2-
N 92742
o) Adm. Publica, Educacion, Sanidad... 6"
J Actividades profesionales, admin. 83 “
< Nidades inmobilar 22,0
n Actividades inmobiliarias “E
z Actividades financieras y de seguros 22 -_511
< Informacién y comunicaciones 11 4__ 10,5
< Industria turistica _- 1,8
b=l N
: Comercio, transporte y hosteleria 6’(_)1 9 -l 0,6
-2,2
(@] TOTAL 35 A
4
(o] -5 10 -5 0 5 10 15 20 25
8 M 1er trimestre 2012 M 2° trimestre 2012
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacién Activa (INE) e
Instituto de Estudios Turisticos, Ministerio de Industria, Energia y Turismo.
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En el caso concreto de la actividad turistica, y coincidiendo con el comienzo
del periodo estival, los ocupados en la industria turistica andaluza (333.819
ocupados) han aumentado en un 14% con relacién al primer trimestre del
afo, lo que ha dejado la variacion interanual en el 1,8%, frente al -3,9%
registrado a nivel nacional. No obstante, la demanda en establecimientos
hoteleros se ha debilitado entre abril y junio en relacion a los primeros
meses de 2012, como consecuencia del mayor retroceso de la demanda
interna y del crecimiento mas moderado de la extranjera. De este modo,
para el conjunto de 2012 el Indicador Sintético de Actividad Turistica de
Andalucia prevé un crecimiento (0,3%) bastante mas débil que en 2011
(1,8%), mostrando pese a ello una trayectoria bastante mas favorable que
el conjunto de la economia.

En lo que se refiere al sector industrial, la caida del VAB en el segundo
trimestre del afio coincide con un descenso interanual del empleo cercano
al 5%, muy similar al del primer trimestre, y una caida de la produccion
industrial mas acusada atn que en los meses iniciales del afio. Asi, la
produccién industrial general ha disminuido casi un 5% respecto al segundo
trimestre de 2011, debido principalmente a la intensificacion en la caida de
la produccién industrial de bienes de equipo y de consumo. Unicamente la
produccion de bienes energéticos ha crecido en lo que va de afio.

Por (iltimo, habria que sefialar que la agricultura es el sector que ha mostrado
un mejor comportamiento en los Ultimos trimestres, al menos en términos
de VAB, y tanto en 2010 como en 2011 ha experimentado avances del
PIB, del 1,4% y 4,8%, respectivamente. Sin embargo, en el pasado afio el
sector registré una intensa pérdida de empleo (-6% en tasa interanual en
el promedio de 2011), que se ha prolongado en la primera mitad del afio,
disminuyendo también el VAB entre abril y junio casi un 3% en términos
interanuales. En este sentido, las Ultimas estimaciones anticipan para este
afo caidas en las producciones de cereales, leguminosas, industriales
herbéceos, algunas hortalizas (como el tomate, de gran importancia para
la region) o frutales no citricos.
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Indicador de Actividad Turistica en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Indices de Produccion y Empleo industrial en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) e
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

VAB y empleo en el sector agrario andaluz
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA)
y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Laimportancia del sector agrario para Andalucia es tal que la reforma de la PAC (Politica Agricola Comunitaria)
y su financiacion siguen centrando la atencion en estos momentos. Espaiia es la segunda perceptora de
fondos del FEAGA (Fondo Europeo Agricola de Garantia), tras Francia, con algo menos de 6.000 millones
de euros, a los que habria que unir unos 1.000 millones procedentes del FEADER (Fondo Europeo Agricola
de Desarrollo Rural). Por su parte, Andalucia es la principal receptora de fondos en Espafia, con alrededor
de 1.700 millones procedentes del FEAGA, y en tormno al 20% del gasto destinado a desarrollo rural.

Quizas los detalles més relevantes de la Comunicacion que la Comision aprobd en noviembre de 2010 sobre
la reforma de la PAC en el horizonte 2020 son los cambios en la distribucion de las ayudas de la PAC, el
verdeo o greening de las ayudas, la evolucion de la cadena alimentaria o la definicion de agricultor activo.
Bésicamente, los principales cambios que se contemplan en la nueva orientacion de la PAC, que se esta
tramitando, se centran en el régimen de ayudas directas. Un Pago Basico sera el eje del nuevo modelo de
ayudas, que tendera a una “tasa plana”, de aplicacion nacional o regional, manteniendo durante un periodo
transitorio una ponderacién de las ayudas histdricas. Este Pago Bésico se vera complementado, con un 30%
de los recursos, con un pago verde (greening). Ademas, existiran una serie de pagos adicionales (zonas con
limitaciones naturales, jovenes agricultores, ayudas acopladas semejantes a las actuales, efc.).

Con la propuesta conocida como de “verdeo” de la PAC, se quiere conseguir que el conjunto de la agricultura
y los agricultores europeos se integren en una dindmica de sostenibilidad. Se intenta asi que una serie de
practicas medioambientales, como las rotaciones en cultivos anuales o el mantenimiento de las praderas
permanentes alli donde tiene sentido, sean generalizadas al conjunto del territorio y no limitadas a aquellas
parcelas y aquellos agricultores que quieran participar voluntariamente. Este cambio se enfrenta a muchas
resistencias, relacionadas con la complejidad de los controles, el mantenimiento de una competitividad
agraria en un mercado cada vez mas abierto a las importaciones de paises terceros o la necesidad de
mantener una agricultura productiva, al margen de otras consideraciones como en el caso de Andalucia,
donde la presencia de monocultivos como el olivar dificulta las rotaciones de cultivos.

Evolucion de la poblacion activa

< Mercado de trabajo Tasas de variacion interanual en porcentajes
N 5
=
=l , . g 4
< Segun la EPA, en el segundo trimestre de 2012, el descenso de la poblacion
g inactiva (principalmente estudiantes), junto al aumento de la poblacién en 3
P edad de trabajar, han provocado un aumento de la poblacion activa, de 2
< unas 10.000 personas con respecto al primer trimestre del afio, creciendo 1
E en términos interanuales un 1,3%, frente al estancamiento de los activos

. . . 0
o en el conjunto nacional. De este modo, la tasa de actividad (59,1%) es

. = . o -1

Z 0,6 puntos superior a la de un afio antes, mientras que en Espafa se ha SE 553 § § § 2 § § § coocorrrrauad
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.
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El nlimero de ocupados ha disminuido en 23.300 personas con relacién
a los tres primeros meses del afio, lo que supone una caida del 4,8%
respecto al segundo trimestre de 2011, similar a la del trimestre anterior y
la mas acusada desde finales de 2009. Esta caida trimestral del empleo se
ha debido a la reduccion de la ocupacion entre los asalariados del sector
publico, asalariados con contrato temporal, ocupados a tiempo completo
y trabajadores del sector agrario y de la construccion. Por el contrario,
el empleo ha aumentado discretamente entre las mujeres y entre los
ocupados a tiempo parcial.

Como consecuencia de esta caida del empleo y del aumento de la poblacién
activa, el nimero de parados ha crecido en 33.300 personas entre el
primer y segundo trimestre del afio, descendiendo tnicamente en el sector
servicios. As, los casi 1,4 millones de parados de Andalucia suponen un
33,9% de la poblacion activa andaluza, tasa que supera en 4,2 puntos la
registrada en el segundo trimestre de 2011, y en 9,3 p.p. la tasa de paro
espariola. La tasa de paro es superior al 60% entre los jovenes y al 40%
entre los extranjeros.

Empleo y tasas de temporalidad

Tasas de variacion interanual en porcentajes y % sobre asalariados totales
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I Empleo Andalucia (eje izqdo.)
Tasa temporalidad Andalucia

I Empleo Espafia (eje izqdo.)
Tasa temporalidad Espafia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 2° trimestre 2012

Miles y tasas en porcentajes

ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA ESPANA

ANDALUCIA Diferencia Tasa|  Tasa| Diferencia Tasa | Tasa
trimestral | trimestral | trimestral | interanual | interanual | interanual
4,0 0,1 I

Poblacion > 16 afios 6.801,8 38.467,3 -0,1 20,0 0,3

Poblacion inactiva 2.783,5 15.357,0 -5,9 -0,2 -0,4 -30,6 -1,1
Estudiantes 500,2 2.472,7 -20,9 -4,0 -3,0 6,2 1,3 0,9
Poblacion activa 4.018,3 23.110,4 10,0 0,2 0,2 50,6 1,3 -0,1
Tasa de actividad (%) 59,1 60,1 0,1 - 0,2 0,6 - 0,0
Poblacion ocupada 2.655,4 17.417,3 -23,3 -0,9 -0,1 -133,5 -4,8 -4,8
Cuenta propia 4722 3.012,3 1,3 0,3 -0,1 58 1.2 0,3
Empleador 143,0 924,9 4,7 3,4 1,6 -9,9 -6,5 -2,9
Empresario sin asalariado 296,7 1.930,2 2,7 -0,9 -0,7 16,4 5,9 3,2
Asalariados 2.182,9 14.397,3 -24.6 -1,1 -0,1 -138,4 -6,0 -5,9
Sector Publico 533,2 3.041,1 -21,3 -3,8 -2,0 -39,1 -6,8 -5,5
Sector Privado 1.649,7 11.356,1 -3,3 -0,2 0,4 -99,3 -5,7 -6,0
Contrato Temporal 715,1 3.406,5 -29,8 -4,0 -0,5 -85,0 -10,6 -12,7
Tiempo completo 2.216,1 14.817,0 -32,6 -1,4 -0,7 -137,7 -5,9 -5,7
Tiempo parcial 439,3 2.600,3 9,3 2,2 3.8 4,3 1,0 0,5
Mujeres 1.163,6 7.920,5 3,1 0,3 0,2 -23,1 -1,9 -3,8
Sector Agrario 191,5 732,3 -41,6 -17,8 -5,7 -19,1 -9,1 -1,2
Sector Industrial 240,9 2.438,2 0,8 0,3 -0,9 -12,2 -4,8 -5,4
Sector Construccion 165,2 1.192,9 -14,4 -8,0 0,5 -55,2 -25,0 -16,6
Sector Servicios 2.057,8 13.053,9 32,0 1,6 0,3 -46,9 -2,2 -3,7
Poblacion parada 1.362,9 5.693,1 885 2,5 1,0 184,0 15,6 17,8
Sector Agrario 154,4 280,7 6,8 4,6 4,2 -6,1 -3,8 14,8
Sector Industrial 45,0 320,2 71 18,7 79 8,3 22,6 32,8
Sector Construccion 108,4 4417 2,2 21 -8,4 5,9 5,8 2,8
Sector Servicios 377,0 1.665,6 -19,5 -4,9 -4,8 63,5 16,5 16,3
Buscan primer empleo 125,9 4921 21,5 20,6 7.9 31,2 32,9 20,0
Han dejado empleo hace mas 1 afio 552,2 2.492,8 15,2 2,8 4,5 91,3 19,8 20,0
Tasa de paro (%) 339 24,6 0,7 - 0,2 4,2 - 3,7
Juvenil 63,4 53,3 5,7 - 1,3 7,5 - 72
Extranjeros 40,6 35,8 0,7 - -1,2 2,5 - 3,9
Tasa temporalidad (%) 32,8 23,7 -1,0 - -0,1 -1,7 - -1,9
Sector Privado 36,8 24,4 -0,6 - 0,2 -1.1 - -1.4
Sector Publico 20,2 20,9 -2,7 - -13 -3,9 - -3,8

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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Precios

La inflacién, medida por el fndice de Precios de Consumo (IPC), ha sufrido
un notable repunte en los meses de julio y agosto, situandose en Andalucia
en el 2,4% (2,7% en Espaia), ocho décimas mas que en el mes de junio.
Este repunte se ha debido principalmente al incremento de los precios
de carburantes y combustibles, cuya variacién interanual se ha situado
en agosto en el 12%, la tasa mas elevada desde noviembre de 2011, y
puede continuar en los proximos meses como consecuencia también de la
subida del IVA en septiembre de 2012. También ha repuntado el precio de
los alimentos frescos en los Ultimos meses (principalmente frutas frescas
y patatas), situandose en este caso la tasa de inflacion en el 2,5%. De
este modo, la inflacion subyacente, que descuenta precisamente estos dos
componentes mas volatiles se ha situado en el 1,1%, y sigue por debajo
de la tasa de finales del pasado afio.

En cuanto a los precios industriales, tras la moderacion que venia
observandose desde mediados de 2011, en julio han repuntado,
situdndose la tasa de variacién del indice de Precios Industriales
General en el 2,5%, como consecuencia igualmente del incremento en
los precios de la energia (6,8% en tasa interanual en julio, casi dos
puntos mas que en el mes anterior).

Previsiones economicas 2012-2013

Todo apunta a que en la segunda mitad del afio el deterioro de la actividad
econdmica sera alin mas evidente, después de un primer semestre en
que los resultados han sido algo mejor de lo esperado. La inestabilidad
en los mercados se ha acentuado a medida que avanzaba el afo, y pese
a una relativa calma en agosto, no se descarta una nueva escalada de las
primas de riesgo, pendientes en Espafia de una posible ampliacion de la
ayuda solicitada al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera o Mecanismo
de Estabilidad, de la recapitalizacion de las entidades financieras, o del
cumplimiento del objetivo de déficit para este afo (-6,3% del PIB). Ademas,
el consumo privado, ya desanimado de por si, puede verse afectado por
la subida del IVA en septiembre, y debilitar alin mas la demanda interna,
cuyo retroceso se esta compensando en parte con la aportacion positiva
de la demanda exterior neta.
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Inflacion e inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Carburantes y combustibles (eje drcho.)

Fuente: indice de Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica.

Indice de Precios Industriales
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: indice de Precios Industriales, Instituto Nacional de Estadistica.
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En este escenario resulta especialmente complicado realizar previsiones,
aunque todo hace prever que tanto en 2012 como en 2013 se produciran
sendos descensos del PIB. En concreto, las estimaciones de Analistas
Econdémicos de Andalucia para este afio 2012 prevén una caida de la
produccion del -1,9% en Andalucia (-1,7% en Espafia), frente al -2,1%
estimado anteriormente, dado que los resultados en el primer semestre
del afio han sido algo mejor de lo previsto. Ademas, la actualizacién de
las series de PIB y sus componentes, de la Contabilidad Regional Anual de
Andalucia, para los afios 2009-2011 ha afectado también a estas nuevas
previsiones, incidiendo especialmente en los diferentes agregados que
componen el PIB. Para 2013, las estimaciones no son mucho mas positivas,
estimandose un descenso del PIB andaluz del 1,6% (-1,5% en Espafia).

Evolucion del PIB y empleo en Andalucia:
Previsiones 2012-2013

Tasas de variacion interanual en porcentajes
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N PIB —— Ocupados EPA

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Anual de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Previsiones economicas para Andalucia 2012-2013

Tasas de variacion interanual en porcentajes

2009 2010 2011
(CRA) (CRA) (CRA)
34 14 4,8

Agricultura -2,7 -4.5
Industria -9,7 0,9 1,3 -2,6 -2,9
Construccion -13,9 -14,5 -5,8 -7,9 -5,7
Servicios -0,5 1,0 1,0 -0,7 -0,3
PIB p.m. -3,6 -1,0 -0,1 -1,9 -1,6
Consumo final hogares -4,5 0,2 -1,0 -1,9 -2,0
Consumo final AAPP e ISFLSH 3,6 0,2 -0,6 -5,5 -8,0
Formacion Bruta Capital -14,3 -7,3 -7,0 -7,9 -5,4

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia.
(p) Previsiones Analistas Econémicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia

de Andalucia.

Desde el punto de vista de la oferta, y después de dos afios en los que
Gnicamente la construccion ha experimentado descensos del VAB, para
el conjunto del afo 2012 se prevé que todos los sectores productivos
muestren caidas en su valor afiadido. No obstante, la construccion seguira
siendo el sector que muestre una disminucion mas acusada (-7,9%), incluso
algo mas intensa de lo estimado en nuestra anterior publicacion, a tenor
de la trayectoria observada en la primera mitad del afio y los Ultimos datos
publicados. Por su parte, el sector servicios puede descender en este afio un
0,7%, teniendo en cuenta las caidas generalizadas en la cifra de negocios,
especialmente acusadas en servicios a empresas y transportes, aunque
también en comercio y hosteleria se registran descensos. Por (ltimo, tanto
la agricultura como la industria podrian experimentar descensos en torno
al 2,5%. En el préximo afio 2013, es previsible también que se produzca
una caida en todos los sectores, aunque en el caso de los servicios mas
moderada que en 2012 (-0,3%).

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012
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En cuanto a la demanda, el gasto en consumo de los hogares podria
descender en torno a un 2%, dada la situacion del mercado laboral,
el descenso de la renta de los hogares o los efectos del proceso de
consolidacion fiscal (incluida subida de IVA) y el desapalancamiento de los
hogares, trayectoria que se mantendria en 2013. Igualmente, el deterioro
de la demanda y las expectativas provocaran un notable retroceso de la
inversion, que descenderia casi un 8% en 2012, mas intensamente que en
los dos afios anteriores. Por otro lado, el cumplimiento de los objetivos de
déficit provocara un descenso del gasto de las AAPP en torno al 5,5%, si
bien en este caso la incertidumbre es mas elevada si cabe, y dependera de
las actuaciones que las AAPP lleven a cabo en los proximos meses.

En lo que se refiere al mercado laboral, el nimero de ocupados en
Andalucia podria descender hasta los 2,65 millones en el promedio de
2012, lo que supondria un descenso del 4,6% en relacion al afio anterior
(-4,4% en Espaiia), descenso que se moderaria hasta el entorno del
2,5% en el proximo afio 2013. Por sectores, en 2012 todos registrarian
una caida del empleo, especialmente acusada en la construccion
(-23,1%), aunque también podria resultar relevante el descenso en el
sector servicios (-2,5%), dado que éste concentra alrededor de las tres
cuartas partes del empleo.

Esta intensa destruccion de empleo, junto al avance moderado de la
poblacion activa (0,8% en el promedio de 2012), situaran la cifra de
parados en la region andaluza en el conjunto del afo en torno a los 1,37
millones de personas, casi 160.000 mas que en el ano anterior, y una
cifra tres veces superior a la del afio 2006. De este modo, la tasa de paro
sequira repuntando hasta acabar el afio en el entorno del 35%, aunque en
el promedio de 2012 se situaria algo por debajo (34,1%, frente al 25% de
la tasa de paro en Espafia).

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Componentes del PIB: Previsiones 2012-2013

Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de

Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Evolucion del empleo y previsiones 2012-2013
Miles de ocupados y tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,

Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion prevista del desempleo en Andalucia
Miles de parados y porcentajes sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,

Instituto Nacional de Estadistica.




Principales Indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espafia:
Previsiones 2012

Miles y tasas de variacion interanual en porcentajes, ““ 2012 (p)

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.969,8 1,4 3.988,2 0,5 4.018,4 0,8
Empleo 2.859,3 -2,2 2.776,3 -2,9 2.648,0 -4,6
Sector agrario 230,5 6,0 216,6 -6,0 201,5 -7,0
Sector industrial 259,7 -5,9 252,5 -2,8 239,4 -52
Sector construccion 246,7 -13,4 209,7 -15,0 161,2 -23,1
Sector servicios 21224 -1,1 2.097,6 -1,2 2.045,9 -2,5
Paro 1.110,5 11,9 1.212,0 9,1 1.370,4 13,1
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,6 30,4 2,4 34,1 3,7
ESPANA

Poblacién activa 23.088,9 0,2 23.103,6 0,1 23.096,5 0,0
Empleo 18.456,5 -2,3 18.104,6 -1,9 17.311,0 -4,4
Sector agrario 793,0 0,9 760,2 -4,1 740,9 -2,5
Sector industrial 2.610,5 -5,9 2.5655,3 -2,1 2.418,8 -5,3
Sector construccion 1.650,8 -12,6 1.393,0 -15,6 1.148,2 -17,6
Sector servicios 13.402,2 -0,3 13.396,3 0,0 13.003,1 -2,9
Paro 4.632,4 11,6 4.999,0 79 5.785,5 15,7
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,1 21,6 1,6 25,0 34

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2012

Valores absolutos y tasas
de variacion interanual en

porcentajes
ANDALUCIA
IPI General (Base 100) 96,0 82,1 78,5 758 721 6.8 14,5 43 35 49
171 EIEES CRmse 97,0 84,5 87,1 83,7 80,4 34 12,8 30 3.9 39
(Base 100)
I IEES [t 98,4 78,2 67,5 60,8 52,6 8.8 206 136 10,0 135
(Base 100)
Viviendas iniciadas 528950 363790 189180  13.523,0 9.987,1 52,9 31,2 -48,0 285 26,1
VIEEIES EllEES e, 15769,3 142056 143439  14.8945  14.650,6 29 99 1,0 38 -1,6
hoteleros (miles)
(Tr:::s‘; EED €O PEEEES 20.763,3 185760 189416 203140 195274 -6,5 -10,5 2,0 7,2 39
< Matriculacion de turismos 181.801,0  139.9450 1319490  93.3490  77.838,6 -29,0 23,0 5,7 29,3 -16,6
N Créditos al sector privado
(millones de euros, al 4° 2344522 2287579 2241612 2122742  196.7052 3.1 24 2,0 53 73
: trimestre)
-l ESPARA
g IPI General (Base 100) 98,6 82,6 83,4 819 76,3 71 16,2 09 18 6,8
IP| Bienes consumo 99,6 90,8 91,6 90,3 85,9 -4,6 -8.8 0,9 -1.4 -4,8
z (Base 100)
< IPI Bienes inversion 103,2 79,9 77,3 77,6 67,8 -8,7 -22,5 -3,3 0,3 -12,6
(Base 100)
< Viviendas iniciadas 328.490,0  159.286,0 1236160  86.957,0  62.1288 46,8 515 224 297 28,6
= (eGSR east: 829989 771403  81.8889 853670  84.1162 A7 71 6.2 42 15
: o?e_leros'(mlles) :
o (Tr:"l‘lf:s‘; AED D PEEEEED 2022232 1859985 1915525 2032908  196.067,9 -3,0 -8,0 3,0 6.1 36
> Matriculacién de turismos 11852530 9711900 9934420 8082900 7253763 26,7 18,1 23 18,6 10,3
Créditos al sector privado
(o] (millones de euros, al 4° 17951086 17765331 1.782.291,3 1.715.030,9 1.632.2454 6,1 -1,0 03 -3.8 48
U trimestre)
(17} (p) Previsiones.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General de Trafico, Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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II1. Analisis Territorial

La pérdida de dinamismo de la actividad econdmica se sigue observando
en todas las provincias andaluzas, aunque la contraccion en el segundo
trimestre del afio ha sido mas intensa en el caso de Jaén, con un descenso
del 2,3%, asi como en Huelva y Granada, donde las caidas respecto al
segundo trimestre de 2011 se han situado en torno al 1,5%.

Las previsiones para la segunda mitad del afio no son nada halagiiefias, por
lo que la economia andaluza podria registrar un descenso mas acusado de
la produccion que en el primer semestre del afio, con una caida respecto
a 2011 en torno al 2%. Jaén y Huelva serian las provincias que podrian
registrar un mayor descenso de la actividad, con tasas cercanas al -3%,
mientras que en el caso de Malaga y Cordoba el descenso seria algo
menos acusado.

El mercado de trabajo continia sin evidenciar sintomas de mejora,
produciéndose la mayor reduccion del empleo en términos relativos en Jaén
(-10,2%) y Huelva (-9,4%), siendo Almeria la Uinica donde ha crecido el
niimero de ocupados en este periodo, tras haber registrado durante 2011 el
mayor descenso de la region.

El paro ha experimentado una subida interanual mas intensa, en términos
relativos, en Granada y Jaén, con incrementos superiores al 25%. Junto a
éstas, Sevilla y Malaga son las que han registrado un mayor incremento en
términos absolutos, con 49.100 y 42.300 parados mas que en el segundo
trimestre de 2011, respectivamente. Por el contrario, Cordoba ha sido la
Unica provincia donde se ha reducido la cifra de parados -lo que ha ido
acompanado de un descenso de poblacion activa-, reduciéndose también el
niimero de activos en Huelva, y manteniéndose estable en Cadiz.

De este modo, la tasa de paro en Andalucia prosigue la senda alcista
iniciada hace cinco afios, superando todas las provincias el 30%. Jaén y
Granada son las provincias con una mayor tasa de paro, del 37,2% y 36,5%,
respectivamente, que suponen incrementos de mas de 7 puntos respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La informacion del mercado laboral referida a los servicios muestra un tono

negativo en cuanto a empleo y paro, si bien en el caso de Cordoba ambos
indicadores han registrado un comportamiento favorable durante el segundo

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012

Estimaciones y perspectivas de crecimiento economico
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ESPARA s
ANDALUCIA S
i O

Sevilla K]
Mélaga 0

on 3 ——
Jaén 23

Huelva 2 —
Granada 2
Cérdoba 15 e

Cadiz 2 T —
Almeria O e

-3,5 -3,0 2,5 -2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0
mT212 m 2012 (p)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

Trayectoria del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Evolucion de la tasa de paro en Andalucia
Porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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trimestre de 2012 en términos interanuales. Junto a la provincia cordobesa,
Unicamente se ha observado un incremento del nimero de ocupados en
Almeria y Mélaga. La tasa de paro en el sector (inicamente se ha reducido
en Cdrdoba, observandose el peor dato en Almeria, Unica provincia que ha
registrado entre abril y junio de 2012 un tasa superior al 20%.

La actividad turistica, y en concreto la demanda hotelera, ha registrado
hasta agosto un descenso interanual tanto en el ndmero de viajeros como
de pernoctaciones, siendo Cordoba y Malaga las tnicas provincias en la que
esto no sucede. Esto se debe a que en Cordoba se ha constatado un avance
de la demanda nacional, algo que no sucede en el resto de Andalucia,
mientras en Malaga es la demanda extranjera, concentrando mas de la
mitad de las pernoctaciones extranjeras de Andalucia, la que muestra un
mayor avance.

La construccion sigue inmersa en un profundo ajuste y en los Ultimos
cinco afios el numero de ocupados se ha reducido a menos de la mitad
en la region andaluza. Concretamente, en el segundo trimestre de 2012 la
caida interanual mas significativa se ha registrado en Malaga, que también
muestra uno de los descensos mas acusados en cuanto a poblacion activa,
junto con Sevilla, Cadiz y Granada. En este contexto, la tasa de paro en
el sector supera el 40% en las provincias costeras, destacando el caso de
Huelva, donde cerca de la mitad de la poblacion activa en la construccion se
encuentra parada.

El nimero de viviendas iniciadas, con datos al primer trimestre de 2012,
se ha reducido en todas las provincias andaluzas, exceptuando Malaga y
Cordoba, debiéndose el incremento en la primera a la vivienda protegida,
mientras que en la segunda también se ha observado un aumento de la
vivienda libre. Por su parte, el nimero de hipotecas para vivienda ha vuelto
a reducirse en el primer semestre de 2012, de forma mas intensa, en
términos relativos, en Jaén y Sevilla. De igual modo, con datos hasta julio se
ha constatado una generalizada caida en la compraventa de viviendas, mas
intensa en Almeria, Cordoba y Granada. Por otro lado, la licitacion publica se
ha reducido a menos de la mitad en los seis primeros meses del afio, siendo
Sevilla y Almeria las que muestran una mayor caida interanual.

Los indicadores de demanda siguen reflejando una marcada debilidad. Con
datos hasta agosto de 2012, la matriculacion de turismos se ha situado en
minimos, con cifras no vistas desde hace 25 afos, siendo Sevilla, Cadiz,
Malaga y Cordoba las provincias con una mayor reduccion interanual en

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Evolucion de la demanda hotelera en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes del niumero de viajeros
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Evolucion del empleo en la construccion en Andalucia
Miles de ocupados
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Trayectoria de la licitacion publica en Andalucia
Millones de euros
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y SEOPAN.
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términos absolutos. Por lo que respecta a la demanda externa, se han
incrementado en Andalucia las exportaciones de mercancias con datos hasta
julio, tanto en términos de valor como en cantidades, siendo Huelva la
provincia con un mayor crecimiento de las ventas. Esta subida, en el caso
onubense, se asocia con el aumento de las exportaciones de productos
energéticos, siendo Cordoba, Jaén y Granada las Gnicas provincias donde
se han reducido las ventas con respecto al mismo periodo del afio anterior,
en términos de valor.

El sector empresarial muestra una cierta mejora con datos hasta julio en
términos interanuales, ya que se ha constatado un incremento del niimero
de sociedades mercantiles creadas, con la excepcion de Jaén y Granada,
destacando la subida de Cordoba. Aun asi, continlla aumentando el
nlimero de sociedades disueltas, especialmente en Sevilla, en un contexto
generalizado de reduccion del crédito al sector privado, mas acusado en el
segundo trimestre de 2012 en Huelva y Cdrdoba, con descensos interanuales
del 10,1% y 9,8%, respectivamente.

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012

Matriculacion de turismos en Andalucia
N° de turismos matriculados
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccion General de Tréfico.

Exportaciones de mercancias
Tasas de variacion interanual en porcentajes, enero-julio de 2012
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.
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ALMERIA

La caida de la produccién en la provincia de Almeria en el segundo
trimestre (-1,2%) ha sido similar a la estimada para el conjunto de
Andalucia (-1,1%), aunque menos intensa que la registrada en el
primer trimestre del afio (-2,2%), segun estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia.

La provincia de Almeria ha sido la Unica que ha registrado un
aumento del nivel de empleo en el segundo trimestre del afio
(+5,5%), tras el fuerte descenso registrado en 2011 (-11,7%).
Esta trayectoria ha coincidido con un incremento del ndmero de
activos y, por consiguiente, de la tasa de actividad, que se ha
situado en el 65,5%, 3,4 puntos porcentuales mas respecto a la
tasa registrada en el mismo periodo del afio anterior. Por sectores,
esta favorable trayectoria del empleo se ha debido al incremento
de la ocupacién en el sector servicios (13,5%), mientras que el
resto han registrado caidas en la cifra de ocupados. Asimismo,
Almeria es la tnica provincia en la que se incrementa el niimero
de ocupados asalariados, con una tasa interanual del 9,3% en el
sequndo trimestre del afio. De otra parte, el nimero de inactivos
ha caido un 8,9%, lo que ha supuesto el mayor descenso absoluto
entre las provincias andaluzas (-19,1 mil personas).

Las ventas al exterior han crecido en la provincia hasta julio tanto
en términos monetarios como reales, con tasas del 10% y 19,4%
respectivamente, respecto al mismo periodo del afio anterior. No
obstante, el notable incremento del valor de las importaciones
(62,3%), ha propiciado una caida en el saldo de la balanza comercial
del 20,6%, situandose en el primer semestre del afo en 679,2 millones
de euros. Por productos, cabe mencionar el buen comportamiento
de los productos agroalimentarios, ya que las exportaciones de este
grupo de productos han crecido un 10,8% respecto al mismo periodo
del afio anterior.
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Evolucion de la actividad econdmica en la provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Comercio exterior. Evolucion de las exportaciones
Tasas de variacion interanual en porcentajes, promedio de los Ultimos 12 meses
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CADIZ

La actividad econdmica en la provincia de Cadiz se ha contraido
durante el segundo trimestre de 2012 un 1,1% en términos
interanuales, seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, mostrando la misma caida que en el conjunto regional
y manteniéndose estable respecto a la tasa estimada para el primer
trimestre del afio.

En lo que respecta al mercado de trabajo, el nimero de ocupados
ascendio a 373.500 personas en el segundo trimestre, lo que supone
un descenso del 4,3% en tasa interanual. Asimismo, el nimero de
parados también se ha incrementado en torno al 9%, si bien, dentro
de este grupo, cabe mencionar la trayectoria de los parados que
buscan primer empleo, que se han incrementado en la provincia
gaditana un 65% en términos interanuales, 10.400 personas mas
respecto al sequndo trimestre de 2011. Por su parte, Cadiz registra
un aumento del nimero medio de afiliados extranjeros a la Sequridad
Social de forma que, hasta julio, se registraron en promedio 1.374
afiliados mas que en el mismo periodo de 2011, lo que supone un
aumento relativo del 3%.

El sector construccion continda mostrando signos de debilitamiento,
y el nimero de viviendas iniciadas, con datos hasta el mes de marzo,
ha caido casi un 80% en el primer trimestre, con 371 viviendas
menos que en el mismo periodo del afio anterior, debido al retroceso
tanto de la vivienda libre como protegida. Sin embargo, en el primer
trimestre las viviendas terminadas casi han triplicado el niimero
registrado en el primer trimestre de 2011. Desde el punto de vista
de la demanda, en Cadiz se concedieron 4.342 hipotecas sobre
viviendas entre enero y junio, unas 2.500 hipotecas menos respecto
al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el precio medio de
la vivienda libre en la provincia contintia descendiendo, con una tasa
interanual en el sequndo trimestre del -10%.

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Sector construccion e inmobiliario en Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes y euros/m?
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CORDOBA

La actividad econdmica de la provincia de Cordoba ha caido un 0,7%
interanual en el segundo trimestre y, si bien se ha intensificado
el ritmo de descenso, la caida ha sido algo menos intensa que en
el conjunto regional. El nimero de ocupados en la provincia ha
disminuido un 3% en el sequndo trimestre, mientras que el nimero
de activos ha descendido (-2,4%). A su vez, el nimero de inactivos
se ha incrementado un 3,5% en términos interanuales, lo que supone
9.300 inactivos méas que hace un afio, frente a la caida registrada
en el conjunto regional (-1,1%). Asi, Cérdoba es la Unica provincia
andaluza en la que desciende el nimero de parados (-1,1%), debido al
descenso de la poblacion activa. Por sectores, la caida de la ocupacion
ha sido generalizada, a excepcion del sector servicios (1,3%).

La demanda hotelera en la provincia continlia creciendo, de forma
que entre enero y agosto los viajeros alojados en establecimientos
hoteleros han registrado una tasa interanual del 3,6%, o lo que
es lo mismo, en torno a 22.800 viajeros mas, el mayor incremento
absoluto respecto al resto de provincias andaluzas. Esta favorable
trayectoria se ha debido tanto al comportamiento de la demanda
nacional como extranjera, que han registrado tasas del 2,3% y 5,7%,
respectivamente, destacando la importancia de las primeras, ya que
tienen un mayor peso sobre el total de viajeros (60,8%).

Por otro lado, €l volumen de créditos en el sequndo trimestre ascendid
a 20.440,2 millones de euros, un 10,9% menos respecto al mismo
trimestre de 2011, debido tanto a la caida de los créditos al sector
publico (-32%) como privado (-9,8%), aunque estos (ltimos tienen
un mayor peso sobre el total de créditos (96,4%).

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Cordoba
Tasas de variacién interanual en porcentajes
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GRANADA

La caida de la actividad en Granada durante el segundo trimestre
de 2012, seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia,
ha sido del 1,4%, mas intensa que la observada en el conjunto de
Andalucia. Esta caida de la actividad coincide con una peor trayectoria
del mercado laboral, en tanto que el nimero de ocupados en la
provincia se ha reducido un 7,5% en tasa interanual, ya que solo el
sector agrario ha incrementado la ocupacion en el sequndo trimestre,
registrando un aumento del 6,1%, destacando el notable aumento
relativo de la poblacion activa en este sector (20,8%).

A tenor de los datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera sobre
viajeros alojados en establecimientos hoteleros, la demanda hotelera
en la provincia ha caido en el periodo comprendido entre enero y agosto
(con una tasa interanual del -4%), debido al retroceso de la demanda
nacional (-7,5%), mientras que la extranjera ha crecido un 1%. En
cambio, en la Costa Tropical la demanda hotelera se ha incrementado
un 4,3% entre enero y agosto, dado el aumento de viajeros tanto
nacionales como extranjeros (3% y 10,5%, respectivamente).

Por otra parte, la provincia granadina representa un porcentaje
importante del total de fondos licitados en Andalucia entre enero y
junio (en torno al 20%), con 95,8 millones de euros aunque dichos
fondos se han reducido respecto al mismo periodo del afio anterior
(-29,8%). Atendiendo al origen de la licitacion, solo la procedente
de la Administracion Autondmica ha crecido, mientras que la
Administracién Central y Local han reducido el importe licitado.

Previsiones Economicas de Andalucia n® 70. Otofio 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Granada
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Viajeros alojados en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes, enero-agosto 2012
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HUELVA

La economia onubense ha experimentado una caida interanual
durante el sequndo trimestre de 2012 del 1,5%, seglin estimaciones
de Analistas Econdmicos de Andalucia, descenso algo mas intenso
que el registrado en el conjunto regional (-1,1%). El mercado
laboral sigue mostrando una trayectoria negativa, con una caida del
empleo y una subida del paro mas acusadas que en el conjunto
regional, descendiendo el niimero de ocupados en todos los sectores
(exceptuando la industria) y fundamentalmente en los servicios -que
han registrado una notable pérdida de poblacion activa-.

La actividad turistica ha mostrado durante los ocho primeros meses
de 2012 un comportamiento negativo, descendiendo la demanda
hotelera tanto en nimero de viajeros como de pernoctaciones, como
consecuencia de la fuerte caida en la demanda nacional (que en la
provincia representa mas de tres cuartas partes del total de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros). El nimero de plazas
hoteleras ofertadas, sin embargo, se ha incrementado, lo que unido
a la reduccion de la demanda ha provocado una fuerte caida del
grado de ocupacion hotelera, que se sittia en el 41,7%, por debajo
del promedio regional (46,3%).

Por el lado de la demanda, la caida interanual en algunos indicadores
de consumo, como la matriculacion de turismos, no ha sido tan
acusada en Huelva como en el conjunto regional, en lo que se refiere
a datos hasta agosto de 2012. Por otro lado, en cuanto a la balanza
comercial, hasta julio se ha registrado un aumento en el saldo
deficitario, pese al fuerte incremento del valor de las exportaciones
-sustentado, fundamentalmente, en el aumento de las ventas de
productos energéticos-.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n° 70. Otofio 2012

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Activos y ocupados en los servicios
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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JAEN

La actividad econdmica ha vuelto a contraerse en la provincia de Jaén - - — — .
durante el segundo trimestre de 2012, con una caida interanual del | EVelucion de la actividad economica en Ia provincia de Jaen

L. . , , Tasas de variacion interanual en porcentajes
2,3%, mas intensa que la estimada para Andalucia (-1,1%), segun

Analistas Econémicos de Andalucia. Esta trayectoria se refleja en 6
la evolucion del mercado laboral, con una pérdida de empleo mas
intensa que el conjunto regional. De igual modo, en Jaén se observa
un aumento mas acusado del paro, lo que se ha traducido en que, 2
durante el segundo trimestre del afio, la provincia ha registrado
la tasa de desempleo mas alta de la region, con el 372% de su

poblacién activa en paro. 2 Q\

La agricultura, la industria y la construccion han registrado
descensos interanuales del niimero de ocupados superiores al 20%, -6
basandose la caida del empleo, exclusivamente, en la ocupacion
a tiempo completo, ya que los ocupados a tiempo parcial se han
incrementado en términos interanuales. Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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La construccion continlia evidenciando sefiales de ajuste y durante

el segundo trimestre de 2012 Jaén ha sido, junto con Almeria, la AT SO O OGO RIS

Porcentajes

provincia que ha experimentado un mayor descenso relativo en el 40
precio de la vivienda libre, ademas de ser la que tiene el menor
precio por metro cuadrado (920,2 euros, frente a los 1.344,7 euros/ | 35 -
m?de la media regional).
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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MALAGA

La economia malaguefia ha experimentado una caida menos
intensa que el conjunto andaluz durante el segundo trimestre
de 2012, con un descenso interanual de la actividad del 0,4%,
frente al -1,1% de Andalucia. En cuanto a la cifra de ocupados, la
caida del empleo se ha debido a la construccion y la agricultura,
ya que en la industria se ha observado un aumento interanual del
12,5%, siendo el aumento en el caso de los servicios del 0,4%.

La actividad en la construccion ha sequido deteriorandose durante
el primer semestre de 2012, reduciéndose a la mitad —en términos
interanuales- la licitacion oficial en la provincia malaguefia. El
niimero de hipotecas prosigue la senda iniciada en 2006 y, asi,
hasta julio de 2012 se ha reducido un 28,1% respecto al mismo
periodo del afio anterior, situandose en 11.471 hipotecas, de las
cuales el 62,1% corresponde a hipotecas para vivienda.

Con datos acumulados hasta agosto, la actividad turistica ha
mostrado un tono muy similar al de 2011, reflejando un namero
de viajeros y pernoctaciones algo superior. Asi, se ha alcanzado
un mayor peso de la provincia malaguefia en el conjunto andaluz,
ya que en la region la demanda se ha reducido. Esta evolucion
positiva se ha basado en el incremento de la demanda foranea,
ya que la nacional ha descendido -con algo mas de 356.000
pernoctaciones menos en los ocho primeros meses de 2012,
respecto al mismo periodo del afio anterior-.
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Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion de la demanda hotelera nacional
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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SEVILLA

La provincia de Sevilla ha registrado una caida interanual de
la actividad en el segundo trimestre de 2012 del -1,1% segln
estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia, tasa similar a
la media andaluza. El mercado laboral continia mostrando un tono
negativo, con aumento del paro en todos los sectores, exceptuando la
construccion -donde la reduccion del niimero de parados obedece a
un descenso de la poblacion activa-. La tasa de paro, pese a superar
el 30%, continda siendo la mas baja de la region.

La pérdida de mano de obra en la construccion y las actividades
inmobiliarias de la provincia de Sevilla obedece a la menor actividad
del sector, con una caida interanual en la compraventa de viviendas y
en el nimero de hipotecas durante los siete primeros meses de 2012.
En la provincia de Sevilla, la caida en las hipotecas para vivienda ha
sido mas intensa (-42,1%) que en el caso regional (-34%).

Durante los ocho primeros meses de 2012, la actividad turistica se ha
mantenido practicamente en los mismos niveles que en 2011, con un
ligero descenso del nimero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros y un estancamiento en el nimero de pernoctaciones, como
consecuencia de la caida de la demanda nacional.
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Evolucion de la actividad econdmica en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Evolucion del nimero de hipotecas para vivienda
Tasas de variacion interanual en porcentajes, enero-julio de cada afio
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Principales indicadores econémicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion Periodo Andalucia Almeria Cérdoba Granada Huelva Sevilla
interanual en porcentajes
Crecimiento econmico (e) 2°Trim. 12 = Eitg = K = i = K] = 0.7 = 14 = 15 = 25 = 04 = K]
Licitacién publica (millones de euros) Ene-jun. 12 42419 4283 4826  -52.39 341 7027 527 5408 343 52,11 958 2083 427 45,75 465  -4865 913 -44,40 847 6479
Obra civil Ene-jun. 12 31510 3547 2664 5566 125  -8385 315 4368 125 72,87 529 3825 320 4221 291 -4245 636 1742 318 81,68
Viviendas visadas Ene-dic. 11 608500  -1675 120050  -1544 8120 3928 13630 -1092 9320  -392 13140 223 7070 1882 9970 4856  1.1860  -5504  4.694,0 2,07
Viviendas iniciadas Ene-mar. 12 167340 27,09 25670  -1647 1880  -47,78 940 7978 2510 4593  279,0 406 1050 6367 1800  -6349 14920 11673 2780  -3983
Viviendas terminadas Ene-mar. 12 307010  -2485 55620 1,63 820  -3643 10070 19020 4430  -1530 7880 784 2410 30,14 6630 -2567 13180  -1705 1.0200 472
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-jul. 12 1909260  -1857  37.2860 20,95 45790  -2028 47470 2051 21000  -27,81  3.8900 27,61 2.587,0 1582 21580  -1474 102170  -1507 7.0080  -20,41
Precio vivienda libre (euros/m?) 2° Trim. 12 16064 832 13447  -1119 11914  -1640 15161  -997  1.3508 005 12398 396 1.363,0 427 9202 -1111 16604 000 14309 962
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-ago. 12 580582  -206  10.2100 1,58 7754 726 15359 061 658,3 359 15065 404 7149 709 3067  -382  3.007.8 072 16144 056
Residentes Esparia Ene-ago. 12 30.1149  -502  6.0101 5,37 659,5 890 10341  -245 4004 229 8664 745 5669 1073 2635  -339  1.4240 566 7953 330
Residentes extranjero Ene-ago. 12 27.9433 134 41999 4,40 116,0 3,30 5017 340 2579 568 6401 101 1480 10,09 433 636 16738 687 8191 226
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-ago. 12 19011, 452 29.792,0 41 31974 635 45933 230  1.0857 387 32145 330 25942 970 5264 266 115950 231 29860 0,02
Residentes Espania Ene-ago. 12 738119 7,08 157860 675 25820 902 27331  -345 6947 322 19505 533 1.866,2 14,18 4642 186  4.107,6 799 13876 1,94
Residentes extranjero Ene-ago. 12 125.299,2 200  14.006,0 540 615,1 676  1.8602  -055 3909 506 12640 001 7279 429 622 827 74874 900 1.5983 1,71
Grado ocupaci6n hotelera (porcentajes) (1) Promedio ene-ago. 12 521 -1.21 46,3 043 404 1,16 427 034 396 129 442 012 47 -4,51 234 113 54,9 095 453 -090
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-ago. 12 1.464.767.,6 052 250.6319 064  29.9019 447 400453 239 11.086,1 747 29.4463 338 227718 297  9.1145 1,87 816246 0,16 26,6418 1,39
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-jul. 12 1115999  -417  11.1413 5,58 447.8 5,99 4871 1544 12 2246 4380  -1643 - - - - 71914 184 25762 11,06
Internacional Ene-jul. 12 720377 007 69981 2,22 170,1 2,05 2086 5,70 01 28421 165 6164 - - - —- 57603 065 8425  -11,50
Poblacién > 16 afios (miles) 20 Trim. 12 384673  -004 68018 029 5635 004 1.0043 020 6495 002 7526 024 4204 017 5374  -048 13355 092 15385 029
Inactivos (miles) 2° Trim. 12 15.357,0 008 27835 1,09 194,6 8,94 434,0 074 2745 351 3169 321 1704 271 2496 185 538,0 239 6055 0,02
Activos (miles) 2° Trim. 12 231104 011 40183 1,28 368,9 552 5703 005 3750  -239 4358 293 2499 154 2878 074 797,6 330 9331 051
Ocupados (miles) 2° Trim. 12 174173 484 26554 4,79 2386 548 3735 426 2484  -301 276,7 746 1701 938 1808  -10,23 522,8 311 6444 645
Sector agrario 2° Trim. 12 7323 1,20 1915 0,07 54,1 1,28 176 1812 208 1,11 15,7 6,08 336 894 142 2792 84 2759 272 21,16
Sector industial 2°Trim. 12 24382 -541 240,9 482 101 -2681 39,1 7.71 293 1331 24 1734 18,0 39,53 184 30,04 26,1 12,50 775 276
Sector construccion 2°Trim. 12 11929 -16,59 1652 2505 1,8 -1806 231 -3084 170 14,57 167 211 95 31,16 121 2484 328  -3569 423 1314
Sector servicios 2° Trim. 12 130539  -369 20578 2,23 1626 1347 2037 -389 1813 134 2220 513 109,0 4217 1361 2,30 4556 040 4974 542
Parados (miles) 29 Trim. 12 56031 17,78 13629 1561 1303 559 196,8 2,03 1266 1,09 159,0 27,81 798 2073 1070 2693 2748 18,19 2887 2049
Sector agrario 2° Trim. 12 2807 1476 1544 -3,80 94 7251 31 59,21 200  -068 220 34,15 12,9 31,63 347 2111 149 3670 282 1235
Sector industial 2° Trim. 12 3202 3275 450 2262 18 20,00 60  -17.81 43 3582 73 92,11 35 34,62 52 9259 48 0,00 121 6351
Sector construccién 2° Trim. 12 4417 2,84 1084 576 92 0,00 174 1447 9,1 -9,90 10 1129 94 59,32 66 4348 283 2864 172 -2554
Sector servicios 2°Trim. 12 16656 16,34 3770 1654 M5 4769 672 1332 30,1 4,75 41,9 7.7 200 21,21 220 2041 786 11,02 760 24,18
No clasificados (2) 2°Trim. 12 29849 20,03 6781 2205 684 3598 1032 1341 54,1 692 769 45,64 339 831 385 17,02 1480 1935 1552 26,49
Tasa de paro (porcentajes) (1) 2° Trim. 12 246 3,74 339 421 353 0,02 345 288 338 044 365 710 319 589 37,2 7.67 345 434 309 513
Tasa de actividad (porcentajes) (1) 29 Trim. 12 60,1 00 59,1 06 65,5 34 56,8 02 57,7 A5 57,9 15 504 ER 536 07 50,7 14 60,6 01
Paro registrado (miles) Promedio ene-ago. 12 46687 1098  1.0338 11,63 793 841 191,2 940 %25 1498 104,2 1343 60,0 10,49 620 1556 201,1 1006 2434 1315
Contratos iniciales (miles) Ene-ago. 12 86268  -456 21172 422 1268 4,01 2642 355 2516 687 2290 028 2076 084 2247 1564 346,5 408 4668 653
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)  Promedio ene-ago. 12 169523 306 27910 2,59 2458 0,76 3451 360 2826 299 2997 268 2005 005 2387 239 5107 216 6700  -367
indice de Precios de Consumo Agosto 2012 1025 27 102,1 24 1019 23 1021 23 1024 29 1021 28 1022 25 1018 23 1022 24 1020 22
aj‘;’:‘:e’:l“alseas'f[‘f}' D CICEIIES Agosto 2012 15 1,18 19 0,51 23 0,59 09 1,34 25 0,15 19 0,46 15 1,70 13 0,19 2,0 047 22 071
Depésitos del sector privado (millones de euros) (3) 2° Trim. 12 10886766  -589  99.388,7 651 83241  -11,85 11.3692  -686 110355  -372 122876 656 5.158,5 406 81918  -458  19.490,6 552 235314  -7.54
Créditos al sector privado (millones de euros) 2° Trim. 12 16749306  -476 207.3507 560 226466 552 244014 7,36 196982 980 23.0382 788 99105 10,08 10.939,1 549  39.8516 734 568741 041
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-ago. 12 5268780 821 555890  -1295  4.6660 564 84320 -1580 39350  -2399  5.627.0 094 3.068,0 831 27210  -1911 143960 030 127440  -14.44
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-ago. 12 748140  -2300  7.2640 2369 8060  -2530 6870 36,15 6350  -2082 8000 2381 3720 1878 5670  -2254 20550  -1438 1.3420  -30,18
Hipotecas constituidas. Numero Ene-jul. 12 2069990  -3088  57.331,0 3137 64660  -3067  7.8980  -3088 47860 3301 65460  -1955 5.179,0 1813 31060  -4002 114710  -2813 11.8790  -40,71
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-jul. 12 338089 3467 60435  -27,00 7220 5,67 0856  -1823 3069  -4562 5506 2068 5742 028 312 281 12972  -3110 11968  -39,59
Efectos de comercio impagados. Numero Ene-jul. 12 17312680 478 1422600 158 9.417,0 098 10561,0 233 27.3710 324 20.844,0 686 38110 643 162880  -218  17.7190 0,28 362490 1,52
Ege::ﬁs")e TS DI R e M aliie (0 T2 Ene-jul. 12 3.386,2 435 3549 15,01 283 -12,59 227 4,94 488 6,80 552 35,70 96 23,62 313 10,45 466 16,01 125 4368
Sociedades mercantiles. Numero Ene-jul. 12 54.231,0 128 89080 110 813,0 347 8850 137 7050 747 8760 320 4220 318 3410 979 26640 234 22020 014
ggﬂﬁf;s")es [llcantissaCEDi ISt gl Tilones Ene-jul. 12 53626 6528 508,1 4386 668  77.74 26 2655 204 3891 474 12,45 182 10,40 124 -6449 100,3 050 1909 18376
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-jul. 12 129.574,6 366 148522 1286 14917 1003 48802 1236 9031  -1156  467.0 420 37760 2885 3790 864 7666 313 21887 1742
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-jul. 12 1499087 053  19.0724 14,40 8125 6220 85404 1275 3563  -27,3¢ 3237  -1490 6.577.2 2462 2383 741 705,9 747 15180 6,19

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 afio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrnica

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espaa, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de i Ministerio de iay C
Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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