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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica en Andalucia. A través de la
realizacion de estudios, analisis y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de
la realidad socioecondmica de la Comunidad Auténoma y su evolucion en el contexto nacional
e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que
alcanzasunumero 73. Estedocumento, de periodicidadtrimestral, tiene comofinalidad primordial
ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo
a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de sus principales apuestas, y nimero
a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer los contenidos de la forma mas agil y
util posible para todas aquellas personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion
reciente de la actividad econémica en Andalucia y sus perspectivas de futuro.

Este informe se divide en tres apartados, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Analisis
Territorial. En el primero se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un
analisis necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econémico, en este caso
Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza, incorpora el analisis de coyuntura de la
economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucidn de sus principales magnitudes
(produccion, empleo, tasa de paro, precios, salarios), asi como a la especializacion productiva
de la region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Autonoma
y para Espana, tanto de crecimiento de la produccion, como de diversos indicadores
relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente,
Analisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en
sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejectivo

¢ La evolucion economica y financiera internacional ha mostrado un ligero freno en su recuperacion en el segundo trimestre de 2013,
con perspectivas poco optimistas acerca de la trayectoria de la economia para el conjunto del afio. Entre las economias mas avanzadas,
la Zona Euro se muestra mucho menos dinamica que EE.UU. o Japon, y este menor dinamismo no solo se explica por la recesion en los
paises periféricos, sino también por la pérdida de vigor en los paises centrales.

¢ La economia espaiiola ha retrocedido un 0,5% en términos trimestrales en el primer trimestre de 2013, lo que supone un freno en el
ritmo de descenso. En términos interanuales, la caida del PIB ha sido del 2%, y ha venido acompafada de una disminucién del empleo del
4,5% en términos de Contabilidad Nacional. Una vez mas, hay que destacar la aportacion positiva de la demanda exterior, aunque ésta no
puede compensar el retroceso de la demanda doméstica.

e Enlo que se refiere a la economia andaluza, el PIB (Producto Interior Bruto) también ha frenado su ritmo de descenso en el primer
trimestre de 2013, disminuyendo un 0,4% respecto al trimestre anterior, frente al -1,1% registrado a finales de 2012. En términos
interanuales, la variacion ha quedado situada en el -2,6%, la misma tasa que en el Gltimo trimestre de 2012.

e La aportacion negativa de la demanda regional al crecimiento del PIB ha vuelto a acentuarse en estos primeros meses del afio, hasta
los -5,9 puntos porcentuales (p.p.), dos décimas mas que en el trimestre anterior. Tanto el gasto en consumo final como la inversion han
experimentado descensos trimestrales mas moderados que a finales de 2012 destacando, en este sentido, el menor retroceso del gasto en
consumo de los hogares.

o Por el contrario, la demanda exterior ha aumentado su contribucion positiva al crecimiento del PIB en dos décimas, hasta los 3,3 p.p.
Esto se ha debido a que, pese a la caida mas moderada de las importaciones de bienes y servicios, las exportaciones han vuelto a crecer
a un ritmo significativo (4,5% en términos interanuales, frente al -1,7% del trimestre anterior).

o Desde el punto de vista de la oferta, cabe destacar el descenso trimestral mas moderado del VAB industrial en el primer trimestre de 2013,
asi como el mantenimiento del valor afadido en el caso de los servicios. No obstante, en términos interanuales, exceptuando la agricultura
(0,7%), el VAB ha descendido en el resto de sectores, con tasas que oscilan entre el -9,7% de la industria y el -1,3% de los servicios.

e Los Ultimos datos relativos al mercado laboral parecen confirmar una cierta contencion en la destruccion de empleo. El nimero de
ocupados en Andalucia ha descendido en el primer trimestre del afio en 57.100 personas, lo que ha supuesto una caida del 5,8%, en
términos interanuales (-6,2% en el trimestre anterior), debida exclusivamente a la destruccién de empleo por cuenta ajena. La poblacion
activa se ha reducido por primera vez desde el segundo trimestre de 2011, aunque esto no ha evitado un nuevo repunte del desempleo,
que ha situado la tasa de paro en el 36,9% de la poblacion activa.

e Los precios de consumo en Andalucia han registrado, en mayo, un incremento del 0,2%, lo que ha elevado la tasa de inflacion hasta el
1,5%. La inflacion subyacente, que descuenta los componentes mas volatiles de la cesta de consumo (alimentos no elaborados y productos
energéticos) se ha situado en el 1,6%, la misma tasa que en el mes anterior, y son precisamente estos componentes los que explican este
incremento de la inflacion.

¢ Llas previsiones realizadas por Analistas Econémicos de Andalucia mantienen en el -1,6% la estimacion de descenso del PIB en
2013 para Andalucia, tasa muy similar a la prevista para Espafia (-1,5%). Para la sequnda mitad del afio se prevé una cierta estabilizacion
en la caida de la produccion mientras que, en 2014, el PIB podria reflejar un crecimiento algo inferior al 1%.

05 previsiones Econdmicas de Andalucia n® 73, verano 2013



06

Respecto a la oferta, la reduccion mas significativa del VAB corresponderia de nuevo al sector de la construccion
(-6,5%). En el resto de sectores también se produciran descensos, que podrian oscilar entre el 4,2% del sector
industrial y el 0,5% de los servicios, sector este (ltimo que se veria afectado, asimismo, por un comportamiento menos
dindmico de la actividad turistica.

En cuanto a la demanda, el consumo privado podria descender en torno a un 3% en el conjunto de 2013, disminuyendo el
gasto de las Administraciones Publicas casi un 4%. Pero, sin duda, el retroceso mas significativo seria el correspondiente
a la formacion bruta de capital (-7% respecto a 2012).

En cuanto a las previsiones relativas al empleo, se estima una disminucién del empleo en Andalucia del 3,5% en
el promedio de 2013, similar a la tasa prevista para Espaiia. Esta caida del empleo se producira en todos los sectores
productivos, aunque con especial intensidad en la construccién, mientras que el descenso sera menos intenso en los
servicios. Este descenso de la ocupacion, junto al mantenimiento de la poblacion activa, situara la tasa de paro en el
36,9% en el promedio de 2013 (27% en Espafia).

Atendiendo a las distintas provincias andaluzas, en el primer trimestre de 2013, exceptuando Granada, Jaén y
Sevilla, la caida de la actividad se ha intensificado en el resto, mostrando Huelva y Jaén los descensos mas acusados
(-3,4% en ambos casos). Unicamente Malaga habria registrado un descenso de la produccion inferior al 2%. A
excepcion de los casos sefialados anteriormente, los descensos del resto de provincias se situan en el entorno de la
media andaluza (-2,6%).

En cuanto a las previsiones para el conjunto de este afio, a medida que avance el afo se espera una cierta moderacion
en el ritmo de contraccion de la actividad, estimandose los descensos mas pronunciados en Huelva, Jaén, Cadiz y
Almeria, con caidas superiores al 2%. Malaga, Cdrdoba y Sevilla podrian mostrar una caida menos intensa que la
media regional, resultando inferior al 1% en Granada.
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I. Entorno Economico

A lo largo del segundo trimestre de 2013 se han producido diversos
acontecimientos de distinto signo en el escenario econémico y financiero
internacional. Por una parte, Japon ha introducido importantes cambios
en su politica monetaria, asi como ha anunciado significativas reformas
y procesos de liberalizacion en el ambito de la economia real, en lo que
constituye un nuevo intento de poner fin a su estancamiento econdmico.
De otro lado, los mercados han empezado a descontar que los bancos
centrales mas implicados en la adopcion de medidas de politica monetaria
poco convencionales, orientadas a la estimulacion de la economia, podrian
iniciar un proceso de retirada de las mismas.

El conjunto de medidas ya implementadas o anunciadas por Japon
(globalmente denominado “Abenomic”) ha tenido una incidencia positiva
en la evolucion reciente de su PIB y ha producido una subida notable en
su mercado de renta variable.

No obstante, la posible retirada de las medidas de estimulo econdmico, por
parte de determinados bancos centrales, ha tenido una mayor incidencia
en los mercados internacionales, tanto de renta fija como de renta variable,
incrementando de forma notable lavolatilidady, por lotanto, laincertidumbre.

En este escenario, es necesario reflexionar sobre el hecho de que, tras
varios afios de desarrollo de estas medidas, en ambitos tan determinantes
como Estados Unidos los mercados de renta fija y variable estan dirigidos,
sobre la base de una conjuncién de tipos de interés considerablemente
bajos y un “efecto riqueza” propiciado por los maximos bursatiles, que
incide tanto en las empresas como en las economias domésticas y que,
indudablemente ha ayudado a mantener el crecimiento econdmico.

La magnitud de estos procesos impulsados por la denominada
“quantitative easing” sitia a los mercados internacionales en un terreno
desconocido y aconseja que el proceso de retirada de dichas medidas
sea coordinado y paulatino, a fin de evitar que la reduccién del exceso
de liquidez de lugar a una abrupta caida en el precio de los activos,
eliminando stbitamente el mencionado efecto riqueza y, por lo tanto, el
consumo. No debe olvidarse que este representa algo mas de las dos
terceras partes del PIB de Estados Unidos y que el crecimiento sostenido
de este pais ha venido desarrollando un cierto papel de locomotora,
frente al escaso crecimiento de otras areas relevantes como la Zona Euro.
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En este contexto, segun los datos publicados en las Ultimas semanas, | . " =
. " 9 P i ) 7 Japan: PIR. sector pablico v orivada
la economia mundial avanza de forma lenta y a varias velocidades. Asi, | B P e LEE—

en EE.UU. los grandes desequilibrios acumulados antes de la crisis estan
comenzando a corregirse, lo que incide positivamente en la evolucion del
PIB, que crece a una tasa del 1,8% interanual en el primer trimestre de 2013,
pese a la correccion a la baja de las existencias, las exportaciones y el gasto i
publico a nivel estatal y local, que estuvieron compensadas por un mayor
consumo privado y unas menores importaciones. Por otra parte, la confianza
del consumidor, segtn The Conference Board, mejoré en mayo por encima 1
de lo previsto, al avanzar 7,2 puntos, hasta 76,2, el mayor nivel en mas de
cinco afos, debido al impulso del mercado laboral. Para el conjunto de 2013
las perspectivas de crecimiento de PIB de EE.UU. se sit(ian en el 1,9%.

- i DT il (11 Faan Ca

En Japdn, la ya mencionada flexibilizacion de los objetivos de politica
monetaria, asi como la introduccion de reformas estructurales y la | @ o S e e e o e
liberalizacion de sectores econdmicos, se esta viendo reflejada en
la positiva evolucion de sus tasas de crecimiento y en la notable
subida de su mercado de renta variable. En cualquier caso, este
proceso deben hacerlo compatible con sus ya altos niveles de deuda.
El FMI sitia su perspectiva de crecimiento para 2013 en el 1,6%.

Evolucion y perspectivas del PIB por areas y paises

Tasas de variacién del PIB real en % 2008 m 2010 2011 m 2013(P) 2014(P)
2,8 5,2 4,0 3,2 313 4,0

Mundo -0,6
Economias avanzadas 0,1 -3,6 3,0 1,6 1,2 1,2 2,2
EE.UU. -0,3 =31 2,4 1,8 2,2 1,9 3,0
Zona Euro 0,4 -4,4 2,0 1,4 -0,6 -0,3 1,1
Alemania 0,8 -5,1 4,0 3,1 0,9 0,6 15
8 Francia -0,1 =-3,1 1,7 1,7 0,0 -0,1 0,9
=i Italia -1,2 -5,5 1,7 0,4 24 -1,5 0,5
: Espaiia 0,9 -3,7 -0,3 0,4 -1,4 -1,6 0,7
g Paises Bajos 1,8 =37 1,6 1,0 -0,9 -0,5 1,1
o Bélgica 1,0 -2,8 24 1,8 -0,2 0,2 1,2
B Austria 14 -3,8 21 2,7 0,8 0,8 1,6
o Grecia -0,2 =31 -4,9 -7 —6,4 —4,2 0,6
4 Portugal 0,0 -2,9 1,9 -1,6 -3,2 -2,3 0,6
ﬁ Japon -1,0 -5,5 4,7 -0,6 2,0 1,6 1,4
E Otras economias avanzadas 0.9 -2,1 4,5 2,6 1.4 1,9 2,8
z Economias de mercados emergentes y en desarrollo 6,1 2,7 7,6 6,4 51 53 57

11

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, FMI (abril 2013).
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Por su parte, la Comision Europea (en sus previsiones de mayo) recogia que,
tras la recesion que marcd 2012, la economia de la UE deberia estabilizarse
en el primer semestre de 2013 esperando que, en el segundo semestre, el
crecimiento del PIB se reanime gradualmente y retorne a valores positivos,
antes de tomar cierto impulso en 2014. De este modo, asume que el
PIB decrecera en 2013 (-0,4%) y podria avanzar el préximo afio (1,2%).

Por lo que se refiere a Espaiia, en el mes de junio las rentabilidades
de la deuda publica y las primas de riesgo de los valores de renta fija
emitidos por los agentes residentes sufrieron un repunte, situdndose en
promedio por encima de las cifras de mayo. Asimismo, el spread de la
deuda espaiola a diez afios con respecto a la alemana se ha mantenido en
el entorno de los 300 puntos basicos (p.b.).

Estas divergencias se reflejan, asimismo, en los indicadores de actividad
en los que la economia espafiola como, en general el conjunto de las
economias periféricas muestran una evolucion peor que la descrita por
las economias centrales de la Zona Euro, a pesar de que la confianza
empresarial se ha estabilizado en el conjunto de las economias avanzadas.
Puede observarse cémo, tras una desaceleracion generalizada en los
indices de gerentes de compras, en el primer semestre de 2012 (que se vio
reflejada en la produccion industrial, el comercio internacional y la inversion
en las principales areas econdmicas mundiales), la evolucion reciente
muestra que el clima de los negocios habria repuntado, especialmente en
las economias de mercados emergentes y en desarrollo, gracias al apoyo
de las politicas publicas, lo que se estaria reflejando en la mejoria de los
indicadores de actividad manufacturera.

Este comportamiento de la inversion ha estado explicado por la evolucién
poco propicia de las condiciones financieras, que se contrajeron
severamente a finales de 2011, en EE.UU. y en la UEM. En particular,
en la Zona Euro, el indice de condiciones financieras se debilitd con
fuerza, en consonancia con el deterioro de las perspectivas y con
las tensiones registradas el pasado afio 2012. Con posterioridad, la
confianza del mercado se ha ido recuperando a impulso de las decisiones
adoptadas por las autoridades econdmicas y monetarias orientadas
al control y correccién de las deficiencias de funcionamiento del Area
Euro. En este sentido, las Gltimas Cumbres Europeas y los mensajes
de Mario Draghi, han resultado suficientes para mantener la tension en
niveles “sostenibles”, esperandose que las condiciones financieras sigan
relajandose a medida que continte afianzandose el crecimiento mundial.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 73, verano 2013
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En este contexto, y siempre que la anunciada retirada paulatina de las
medidas de relajacion monetaria implementadas por la Reserva Federal
durante los Ultimos afios, pueda coordinarse convenientemente con el,
también anunciado, mantenimiento de sus actuales politicas de facilidad
monetaria realizado recientemente por parte de otros bancos centrales
(como es el caso del BCE o el Banco de Inglaterra), se prevé la continuidad
de tipos de interés oficiales bajos para los préximos afios, acorde
a la necesidad de que la politica monetaria no frene la recuperacion,
especialmente en la Zona Euro. Asi lo sefala el FMI, en su informe de
Perspectivas (del mes de abril), en el que confirma la contraccion del
crédito en la Eurozona, debido sobre todo a la situacion en los paises de
la periferia, como es el caso de Espafia, donde las condiciones del crédito

continian endureciéndose. En este sentido, los datos de los agregados |- T 3 - : -
n ured I oreg Comparativa del crédite s empresas no finsncieras y hogares

monetarios y crediticios de la Zona Euro publicados por el BCE para el L TR S——————
mes de mayo, apoyarian esta percepcién: M3 se desacelera (con un |
avance del 2,9%, en tasa interanual), mientras la financiacion al sector

privado amplia su caida (-1% en tasa interanual) como consecuencia, u
principalmente, de que los préstamos bancarios a las sociedades no "
financieras acentuaron su tasa negativa en una décima, hasta el -3,1%. B :
¥ T

En sentido contrario, en Estados Unidos, el crecimiento del crédito ha f
retomado la senda positiva, mientras las condiciones de préstamo se han . —— -
suavizado. Esta relajacion no es ajena a las medidas de apoyo al sector real -
estadounidense, que han supuesto la creacion de seis millones de empleos FIFEL DD PFSPPRPFPIEDE S SO SD DD

T . L G i sl i
desde 2009 y que, sin duda, esta coadyuvando a la recuperacion de los i b e i R e o R
preciosinmobiliariosylamejor posicionfinancieradeloshogaresyempresas. —F e S TR R
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Por lo que se refiere al comportamiento de la deuda privada (hogaresy
empresas no financieras) Espaiia ha realizado un importante esfuerzo de Deuda F"""‘F"’F'h'r it F‘Pﬂf’dﬁl del PTH
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Comision Europea, y que incluye como un indicador-objetivo que el nivel | ..
de deuda del sector privado en porcentaje del PIB no deberia superar -

el umbral del 160%, queda por delante una ardua tarea, tanto mas - l"-// it
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mejora de las exportaciones. De hecho, la correccion de este desequilibrio,
en el caso de la economia espaiiola, ha sido contundente desde 2008,
coincidiendo con el inicio de la crisis. En aquel momento, el déficit por
cuenta corriente de la economia espariola era de los mas elevados del
mundo, superando al 10%, junto con el de EE.UU., Reino Unido y Grecia,
mientras que, en 2013 se espera que acabe siendo positivo (1,6% del
PIB, seguin la Comision Europea). De este modo, Esparia estaria dentro
de los criterios fijados por el ECOFIN (la media mdvil no centrada de 3
afos de la balanza por cuenta corriente en porcentaje sobre el PIB debe
situarse en umbrales de +6% y -4%).

En definitiva, el comportamiento de la economia espariola dentro de
la Zona Euro contintia siendo objeto de especial atencion por el mayor
calado de su recesion y la debilidad de sus indicadores laborales, si bien el
ajuste presupuestario y la moderacion de los desequilibrios es objeto de
reconocimiento por parte de las autoridades europeas e internacionales.

Por otra parte, la Comision Europea ha publicado recientemente las
recomendaciones especificas en materia de reformas estructurales para el
conjunto de la UEM y para cada uno de sus paises miembros, aprobadas en
el Consejo Europeo del 27 y 28 de junio. Las recomendaciones establecen
medidas de reforma y de consolidacion fiscal que habrian de adoptarse
en los proximos 18 meses. En concreto, para el conjunto de la Zona
Euro, se pone el énfasis principalmente en la necesidad de una mayor
coordinacion de las politicas en el seno del Eurogrupo, el saneamiento del
sistema financiero, el avance hacia una unioén bancaria, y la eliminacion
de obstaculos en el crédito a las pequefias y medianas empresas.

En lo que respecta a los paises, las recomendaciones destacan las reformas
necesarias de los sistemas sanitarios y de pensiones, la apertura de las
industrias de red y los servicios profesionales, asi como la reduccion de la
segmentacion laboral y de los impuestos sobre el trabajo. Asimismo, en
el marco del procedimiento de déficit excesivo, la Comision recomendd
extender el plazo para la correccion de sus déficits a Espafia, Francia y
Eslovenia en dos afios y a Holanda en un afio, mientras que propuso la
derogacion del procedimiento para el caso de Italia y su reapertura para
el de Malta.

Atendiendo a los (ltimos indicadores de evolucion econdémica, en
el primer trimestre de 2013, mientras la economia de la UEM se
contrajo un 0,2%, prolongando el retroceso iniciado a finales de 2011,
la economia espaiiola habria retrocedido un 0,5% en términos
intertrimestrales. En términos interanuales, la caida del PIB espariol
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habria sido del 2%, con un descenso del empleo del 4,5% en términos - = =
" . . ) , Expurtacones v wn Espania
de Contabilidad Nacional (-4,6% de caida segin la EPA), frente a | Wi P

una pérdida de empleo mucho més moderada (-0,5%) en la UEM. -

Entre los principales componentes de la produccion espaiola, vuelve 2
a destacar —como en trimestres anteriores- la aportacion positiva ™
de la demanda exterior (2,9 puntos porcentuales), que sigue sin - I \ e

XN

poder compensar la debilidad de la demanda doméstica (-4,9 p.p.
en este trimestre). Asi pues, el sector exterior ha evitado una 0
caida mas severa del PIB espafiol en el primer trimestre de 2013. “

Entre enero y marzo de este afio se han apreciado signos de freno en | 14
e ey LTS O SO | R

la intensidad del retroceso econdmico. En este sentido, cabe sefalar la > == Imperiatiore e bisei i
moderacidn en la tasa de descenso de la formacién bruta de capital. WOFT ANFTN G00NTH  X00TH 10T FMOTN AOUITE 00T 2mAm
Por otra parte, en el ambito del sector exterior se ha producido una | !t bl sl sl e Lasar e e e

ralentizacion en la caida de las importaciones, mientras crecen a buen ritmo
las ventas de bienes y servicios al exterior (4,5% frente al 3,2% previo).

Evolucion del PIB por componentes

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
Tasas de variacion interanual en% m 1 Tr.2012 | I Tr. 2012 | 1l Tr. 2012 | IV Tr. 2012 1 Tr. 2013

Por el lado de la demanda

Gasto en consumo final -2,5 -2,0 -2,3 -2,6 -3,3 -4,0
Hogares -2,2 -1,3 2,2 21 -3,0 -3,9
AA.PP. -3,7 -3,8 -2,8 -4,0 -4.1 -4,3

Formacion Bruta de capital fijo -9,1 -7,4 -9,2 -9,7 -10,3 -9,0
Construccion -11,5 -9,5 -11,6 -12,4 -12,3 -11,3
Bienes de equipo y activos cultivados -6,6 -5,1 -6,4 -7,0 -7,9 -6,5

DEMANDA NACIONAL* -3,9 -3,1 -3,8 -4,0 -4,7 -4,9

Exportaciones de bienes y servicios 3,1 2,1 2,7 4,2 3,2 4,5

Importaciones de bienes y servicios -5,0 -5,9 -5,2 -3,4 -5,4 -5,1

PIB a pm -1,4 -0,7 -1,4 -1,6 -1,9 -2,0

Por el lado de la oferta

Agricultura 2,2 2,5 2,2 2,4 1,9 0,6

Industria -2,9 -3,2 -3,1 -2,9 2,4 -3,9

Construccion -8,1 -7,5 -7,7 -8,9 -8,5 -6,3

Servicios -0,4 0,7 -0,3 -0,6 -1,2 -1,3
Comercio, transporte y hosteleria -1,2 0,0 -1,5 -1,1 -2,1 -2,2
Informacién y comunicaciones 1,1 1,5 0,9 1,2 0,6 -1,8
Actividades financieras y de seguros 0,1 2,7 2,6 -1,2 -3,4 -2,2
Actividades inmobiliarias 1,8 2,0 1,8 2,0 1,3 0,4
Actividades profesionales -0,7 -0,1 -1,5 -0,4 -0,8 -0,7
Administracion publica, sanidad y educacién -0,5 0,6 0,2 -1,4 -1,2 -0,8
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios -0,7 1,3 -1,5 -1,2 -1,3 -0,1

Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Profundizando en el lado de la demanda, cabe sefialar que el gasto en
consumo de los hogares ha descendido un 3,9% respecto al primer
trimestre de 2012 (-3,0% en el trimestre precedente), siendo mas intenso
este retroceso en el caso de los bienes que en los servicios. Por su parte, el

o
o
[
=
(@)
4
o
9
L
(@)
<
-4
(@)
-
4
W

13 Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 73, verano 2013




(@)
o
]
=
)
<
(@)
o
1]
()
r4
-4
()
=
4
1]

14

gasto en consumo final de las AA.PP. ha disminuido un 4,3%, dos décimas
mas que en el anterior trimestre, acorde al proceso de reduccion de
los gastos del sector piblico. Mientras, las partidas de inversion habrian
moderado su caida en el primer trimestre de 2013, si bien el ritmo de
caida interanual de la formacion bruta de capital fijo atin se sitia en el
9% (desde el 10,3% del dltimo trimestre de 2012).

Desde la perspectiva de la oferta, no se aprecia una recuperacion de los
principales sectores productivos, ya que en el primer trimestre de 2013,
exceptuando la agricultura (0,6%) y las actividades inmobiliarias (0,4%),
el resto de ramas de actividad han presentado variaciones interanuales
negativas. Asi, la contraccion del VAB industrial ha sido mas acusada
que en el Ultimo trimestre de 2012 (-3,9% Y -2,4%, respectivamente),
mientras el sector servicios (-1,3%) incrementa ligeramente su retroceso.
En cuanto al sector terciario, las ramas comercio, transporte y hosteleria y
actividades financieras y de seguros reflejan las mayores caidas, en torno
al 2%. Por lo que se refiere al sector de la construccion se registra una
caida del 6,3% (desde el -8,5% del anterior trimestre).

Las estimaciones de la Contabilidad Nacional, a través de la trayectoria del
PIB por el lado de las rentas, pone de manifiesto el proceso de contencion
de costes, si bien los resultados de las estimaciones del INE revelan que
desde 2011 el perfil de moderacion salarial y el descenso en los costes
laborales unitarios ha sido mucho mas notable que el registrado por el
excedente de explotacion (renta mixta), lo que denota que el proceso de
devaluacion interna de la economia espafiola esta siendo mas lento de
lo esperado y desigual entre agentes institucionales. Sin duda, el retraso
en esta via de ajustes en salarios-costes, beneficios (rentas) y precios
finales incide de forma negativa en la consecucion de mayores niveles de
competitividad.

Atendiendo a la informacion del mercado laboral, conviene subrayar que
la informacién disponible dibuja un escenario de menor deterioro del
empleo, en el que, sin embargo, atin no se observa un cambio de tendencia
en el medio plazo. De hecho, en las ultimas proyecciones del Gobierno
(publicadas a finales de junio) para 2014 no se espera una creacion neta
de empleo sino que, por el contrario, la poblacion ocupada previsiblemente
disminuird (-0,4%). Con la informacién mas reciente, para el primer
trimestre de 2013, el empleo disminuia a un ritmo del 4,6% (-4,0% en
el mismo periodo del afio anterior). En términos absolutos, la pérdida de
empleo se cifra en 798.500 personas (segun los calculos de la EPA), lo
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que sittia la tasa de empleo en el 54,5%, 2 p.p. por debajo de la observada
hace un afio y muy lejos de los objetivos de la Agenda 2020 (el 75% para
personas entre 20 y 64 afios, que en Espaia ronda actualmente el 59,3%).

Por sectores, la caida del empleo se moderd en el sector de la
construccion, pese a liderar el descenso de poblacion ocupada, asi
como en los servicios de mercado (-2,1%), mientras que se intensificd
en las ramas de no mercado, es decir, en las que tienen que ver con
los servicios de las AA.PP. (-6,9%). Atendiendo al tipo de empleo, los
trabajadores por cuenta propia experimentaron un crecimiento nulo,
mientras que los asalariados disminuyeron un 5,5%, con un retroceso del
12,1% de aquellos con contrato temporal. Ademas, se consolido (hasta
el 71%) el elevado dinamismo mostrado en los trimestres anteriores,
en lo que se refiere a los asalariados con contrato a tiempo parcial.

Trayectoria del empleo, segiin la EPA

Tasas de variacion interanual en %,

e [ 2012 [ 2013 |

OCUPADOS -2,3 -1,9 -4,5 -1,3 -0,9 2,1 -3,3 -4,0 -4,8 -4,6 -4,8 -4,6
Asalariados -2,1 -1,6 -5,7 -0,9 -0,5 -1,8 -3,2 -4,7 -5,9 -6,2 -6,1 -5,5
Por duracién de contrato

Indefinidos -1,5 -2,1 -3,6 -1,4 -1,3 -2,4 -3,4 -3,4 -3,5 -3,7 -3,6 -3,5

Temporales -4,0 0,1 -121 0,7 21 0,0 -2,5 -8,6 -12,7 -13,4 -13,5 -12,1
Por duracion de jornada

Jornada completa -2,8 -2,3 -6,9 -1,8 -1,4 -2,4 -3,6 -5,1 -6,8 -7,6 -8,0 -7,8

Jornada parcial 2,4 2,9 1,1 52 5,1 2,2 -0,7 -2,3 -0,4 2,1 58 71
No asalariados -3,0 -3,6 1,4 -3,5 -3,3 -3,7 -3,7 -0,3 0,3 3,7 1,8 0,0
OCUPADOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD (CNAE 2009)

Agricultura (1) 0,9 -4,1 -0,9 -6,2 -4,8 -6,1 0,5 -0,9 -1,2 1,8 -3,0 -6,8

Industria (2) -5,9 -2,1 -4,9 -2,3 -1,6 -0,9 -3,7 -3,2 -54 -5,2 -5,7 -5,8

Construccion (3) -12,6 -15,6 -17,6 -10,2 -15,9 -17,8  -18,8 -20,6 -16,6 -17,1 -15,9 -11,5

Servicios -0,3 0,0 -3,3 0,3 1,3 -0,2 -1,6 2,4 -3,7 -3,6 -3,6 -3,6

De mercado (4) -1,4 -0,7 -3,1 -0,7 0,5 -0,8 -1,9 -2,8 -3,9 -2,7 -3,0 -2,1
De no mercado 2,6 1,6 -3,9 2,7 3,2 1,4 -0,8 -1,5 -3,2 -5,7 -5,2 -6,9

Economia de mercado (1 +2 + 3 + 4) -3,5 -2,9 -4,7 2,4 -2,1 -3,1 -4,0 -4,7 -5,3 -4,3 -4,6 -3,9
OCUPADOS POR NIVEL DE FORMACION

Estudios bajos (sin estudios o primarios) -8,4 -12,3 -15,3 -9,8 -9,6 -142 157 -15,8 -16,6 -14,6 -14,1 -14,7

Estudios medios -2,7 -1,4 -4,2 -1,3 -0,6 -1,3 -2,5 -3,1 -4,5 -4,4 -4,8 -3,9

Estudios altos (estudios terciarios) 2,0 2,1 -0,8 3,0 2,6 2,0 0,8 -0,6 -0,4 -1,0 -1,1 -2,3
OCUPADOS POR NACIONALIDAD

Nacionales -2,1 -1,2 -4,0 -0,8 -0,4 -11 -2,4 -3,2 -4,2 -4,3 -4.4 -4,0

Extranjeros -3,2 -6,5 -8,1 -4,5 -4,5 -8,6 -8,5 -9,2 -9,0 -6,8 -7,5 -8,5
OCUPADOS (variaciones interanuales en miles) -431 -352 -823 -243 -174 -391 -601 -719 -886 -836 -850 -799

* Servicios de no mercado engloban los sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social Obligatoria, Educacion, y Actividades Sanitarias y Servicios Sociales.
Los restantes servicios integran los servicios de mercado.
Fuente: INE y Banco de Espafa.

Desde la perspectiva de la oferta de trabajo, conviene destacar que
la poblacion activa acentud su tasa de disminucion, ya observada en
trimestres anteriores, como consecuencia de la disminucion de las
personas en edad de trabajar, especialmente de nacionalidad extranjera.
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Por su parte, el nimero total de parados se elevo en 237.400 personas en | Tm M“M'

el primer trimestre de 2013, alcanzando los 6,2 millones de personas, si
bien el aumento interanual se ralentiz6 al 10,1%. La tasa de desempleo se | s e

situd en el 27,2%, 2,8 puntos por encima de la observada un afio antes.
F e
Al margen de las estimaciones de la EPA, con la informacion procedente
de los registros del Ministerio de Empleo y Seguridad Social parece -
aproximarse una estabilizacion en el ritmo de caida de la afiliacién y un
freno en el aumento del paro, lo que podria estar anticipando un cambio =
de tendencia. En concreto, la cifra de trabajadores en alta en la Seguridad
Social experimentd un aumento de 135.000 personas en mayo, lo que,
Lo &

en términos de la serie ajustada de estacionalidad, se tradujo en un FIBES IS BD BB - ‘,.'-“‘ P
descenso mensual del 0,1%, que es el menor desde hace mas de dos AL LA A t"e"ﬂ“”i‘" f“':" a"" -ﬁ‘ AL LA

afos. Mientras, el retroceso interanual de la afiliacion se habria reducido WO W R
en cuatro décimas, hasta el -2,8%. Por otra parte, el nlimero de parados ol 1 eiiaeilen K P (bl eciviom, W
registrados en los Servicios Plblicos de Empleo Estatal (SPEE) se redujo
en casi 100.000 personas en mayo, lo que propicié una ralentizaciéon de | tndicadores dol morcado de trabajn
1,4 p.p. en su ritmo de avance interanual, hasta el 3,8%. | T e e

L] | =
El andlisis de la coyuntura reciente pone de manifiesto que no cabe esperar ] I
un cambio de signo en las previsiones de la economia espafiola para lo 1 H“""\ | -
que resta de afio, en lo que se refiere al PIB y empleo. En este sentido, las a ,

proyecciones para Espaiia, presentadas en mayo por la Comision Europea,
pronosticaban que el PIB real disminuira en 2013 un 1,5%, lo que supondria
una caida mas intensa que en 2012. Esta trayectoria negativa se debe, en
gran medida, al efecto arrastre de 2012, si bien el perfil trimestral se prevé
algo mas moderado, esperandose una estabilizacion del PIB a finales de "
o

u o ‘\
2013, gracias al menor ajuste de la demanda interna. A pesar de que, en #.p ﬁﬁ*ﬁé‘g#ﬁf_ﬁﬁ% {*-5’5},? P ":919 'ﬁf&,ﬁ

—

dichas previsiones, subyace la hipétesis de mantenimiento de las politicas, ==Empaty |inpa covpinly, CHTR) = Crigaditsy IR

i , . = Alons 4 W S Soced® P regestneon® | B
se estima que el PIB, en 2014, podria crecer en torno al 1%, prevision que ey i e P e e
no tenia en cuenta el efecto de la consolidacion fiscal necesaria para lograr | Fraiier SRR FEA GRE |y Bl Py S Soc)

los objetivos fijados para 2014.

Tanto las proyecciones del Ejecutivo Europeo, como las de la OCDE, FMI
y las de instituciones espafiolas, como FUNCAS, coinciden en sefialar
la contraccion esperada para el presente ejercicio, asi como un timido
avance del PIB para 2014 (en cualquier caso inferior al 1%), indicandose
la necesidad de combinar el mantenimiento de las politicas de ajustes
(para la consolidacion fiscal) y cambios estructurales, con otras medidas
que incidan a modo de estimulos al crecimiento econdmico.
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Previsiones para Espaiia de la Comision Europea

Tasas de variacion en %, salvo indicacién en contrario
PIB
Consumo privado
Consumo publico
Formacion Bruta de Capital Fijo

Bienes de equipo

Exportaciones (de bienes y servicios)
Importaciones (de bienes y servicios)
Empleo
Tasa de paro (a)
Costes laborales unitarios (total economia)
Costes laborales unitarios (reales)
Tasa de ahorro de los hogares (b)
Deflactor del PIB
IPCA
Saldo de la balanza comercial (% del PIB)
Balanza por cuenta corriente (% del PIB)
Déficit Publico (% del PIB)
Déficit Publico estructural
Nivel de Deuda Publica

(a) Segun la definicién de Eurostat . (b) % sobre la renta bruta disponible.
Fuente: Spring Forecast, Comisiéon Europea, 3 de mayo de 2013.

De acuerdo con el informe actualizado presentado por el gobierno
de Espaiia para el Programa Nacional de Reformas y el Programa de
Estabilidad, se proyecta que, a medio plazo, se mantenga la senda de
correccion de los principales desequilibrios de la economia espafiola:
déficit exterior, endeudamiento privado y endeudamiento publico. Sin
embargo, a corto plazo la exigencia de necesidades de financiacion por
parte del sector privado -que oscilan entre un 10,4% del PIB en 2012
y un 7% en 2016- amortiguaran el crecimiento, al lastrar el consumo y
la inversion privada. Por tanto, el avance del PIB, aunque sera positivo
en media anual a partir de 2014 (0,5%), se augura que sea moderado
y solamente supere la tasa del 1% en 2016 (1,3%). De acuerdo con
las proyecciones del Gobierno, el empleo creceria timidamente en 2015 y
2016 (0,3% y 0,7%, respectivamente, por la metodologia de la CNTR),
a pesar de que la debilidad de la demanda nacional se prolongara
y solo tendra una contribucidn positiva al PIB en 2016 (0,6 p.p.).

En este punto, en el Ultimo Consejo de Ministros de junio, el gobierno
de Espaiia aprobd el nuevo objetivo de estabilidad presupuestaria para
el proximo afio, asi como el limite de gasto no financiero del Estado
para dicho ejercicio. Este limite alcanza los 133.259 millones de euros,
lo que supone un incremento del 2,7%. El techo de gasto se reduce
el 1,3%, hasta los 104.847 millones de euros, una vez excluidas
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las aportaciones al Sistema Publico de Empleo y las aportaciones a la
Seguridad Social. De este modo, el objetivo maximo de déficit de la
Administracion Central en 2014 serd del 3,7% y el de las Comunidades
auténomas, el 1%, mientras que el déficit de la Seguridad Social sera
del 1,1% y las Entidades Locales tendran equilibrio presupuestario.

Escenario Macroeconomico 2013-2014, sefialado por el
Gobierno de Espaia

Produccién por componentes de demanda

Gasto en consumo final nacional -2,5 -2,9 -0,8
- Gasto en consumo final nacional privado (a) -2,1 -2,5 0,0
- Gasto en consumo final de las AA.PP. -3,7 -4,4 -2,9
Formacion bruta de capital -8,7 -6,7 -0,2
- Variacion de existencias (contribucion en p.p.) 0,0 0,0 0,0
Demanda Nacional (contribucién al crecimiento del PIB) -3,9 -3,6 -0,6
Exportacion de bienes y servicios &1 3,8 5,8
Importacion de bienes y servicios -5,0 -3,6 2,7
Saldo exterior (contribucién al crecimiento del PIB) 2,5 23 1,2
PIB -1,4 -1,3 0,5
PIB a precios corrientes: % variacion -1,3 0,1 2,0
PRECIOS (% variacion)
Deflactor del PIB 0,1 1,4 1.4
COSTES LABORALES Y EMPLEO (% variacion)
Remuneracion (coste laboral) por asalariado -0,3 0,8 0,3
Empleo total (b) -4.4 -3,4 -0,4
Paro: % poblacion activa (datos EPA) 25,0 27,1 26,7

SECTOR EXTERIOR (% PIB)

Cap.(+) / Nec.(-) financiacion frente resto del mundo -0,2 2,0 29

(a) Hogares e ISFLSH. (b) Empleo equivalente a tiempo completo.
Fuente: INE y Ministerio de Economia y Competitividad, actualizado el 28 de junio de 2013.

A lo largo del periodo previsto, es decir, hasta 2016, se espera reducir
el déficit en 3,7 puntos del PIB respecto del objetivo de déficit del 6,5%
de 2013. En el desglose por Administraciones Publicas, el déficit de la
Administracion Central se reducira progresivamente hasta alcanzar el 2,1%
del PIB, en 2016. Mientras, el déficit agregado de las cuentas publicas
de las CC.AA. se espera vaya disminuyendo (desde el -1,3% en 2013)
hasta ser tan solo del -0,2% en 2016. Por su parte, las Corporaciones
Locales, que ya arrojaran un déficit cero (en porcentaje del PIB) en este
ejercicio fiscal, se espera lo mantengan en el escenario temporal previsto.

En lo que va de afio, las previsiones sobre el saldo de las Cuentas del Estado
han sufrido dos modificaciones significativas. La primera con motivo de la
actualizacion del Programa de Estabilidad (enviado a Bruselas) en el que
ya se incluia una revision del objetivo previsto para 2013, debido a que los
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resultados alcanzados en 2012 no habian sido los inicialmente previstos
para ese ejercicio. La desviacion estaba explicada, en gran medida, por
la repercusion de la reestructuracion bancaria. Entonces se estimo que el
déficit del total de las AA.PP. en 2012 habia sido del -10,64%, practicamente
el doble del objetivo inicial: -5,3%. Con la revision efectuada el 28 de
junio, acordada con el ECOFIN, se espera que el déficit para 2013 sea del
-6,5% (frente al -6,3% sefialado el 30 de abril). Para 2014, el objetivo
también se ha relajado en tres décimas hasta el -5,8%, frente al -5,5%
previsto hace un par de meses. De este modo, en 2015 y 2016 el saldo
negativo de las cuentas de todas las AA.PP. se proyecta en el -4,2% y el
-2,8% del PIB, respectivamente.

Capacidad,/necesidad de financiacion a efectos de cumplimiento del objetivo

Administracién Central** -5,13 -4,1 -3,5 -3,8 -3,7 -2,9 -2,1
Comunidades Auténomas -3,31 -1,76 -1,5 -1,3 -1,0 -0,7 -0,2
Corporaciones Locales -0,45 -0,15 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Seguridad Social -0,07 -0,97 -1,0 -1,4 -1,1 -0,6 -0,5
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS** -8,96 -6,98 - - - - -
Medidas ligadas a la reestructuracién bancaria 0,48 3,65 - -- -- - --
TOTAL ADMINISTRACIONES PUBLICAS -9,44  -10,64 -- -- -- = =
Objetivo - finales 2012 - -- -5,3 -3,0 -2,2 -1.1 -
B e - -
Rews:on(ggﬁl’l,\i/gsz gfs)Establlldad 2014-2016 ~- 10,64 . %65 -5,8 -4,2 2,8

* Antes de la liquidacion del sistema de financiacién de 2009. ** Sin medidas ligadas a la reestructuracion bancaria.
Fuente: IGAE y Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, Gobierno de Espafia.
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II. Economia Andaluza

En el primer trimestre de 2013, el PIB regional ha frenado su ritmo de
descenso, disminuyendo la produccion un 0,4% respecto al trimestre
anterior, frente a la caida trimestral del 1,1% registrada en el Ultimo
trimestre de 2012. De este modo, la variacion interanual ha quedado
situada en el -2,6%, la misma tasa que en el trimestre anterior, aunque
seis décimas mas intensa que la registrada en el conjunto nacional (-2%),
acumulando el PIB andaluz una caida del 6,5% entre los afios 2008 y
2012. A esta disminucion de la produccion se ha unido un descenso del
empleo ligeramente inferior al del trimestre anterior (-5,2% respecto al
primer trimestre de 2012, en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo de la Contabilidad Regional).

Como consecuencia de esta trayectoria de la produccion y el empleo,
la productividad del factor trabajo ha seguido creciendo (en torno a un
2,5%), aunque a un ritmo algo inferior al de trimestres anteriores. Al
mismo tiempo, el coste laboral por unidad de producto (CLU) mantiene
el perfil descendente de trimestres anteriores, ya que al crecimiento de la
productividad se une el descenso en la remuneracion media por asalariado.
En concreto, en el primer trimestre del afio, la remuneracion media habria
descendido en Andalucia un 1,3%, frente al -5,5% del trimestre anterior.

Producto Interior Brutoy componentes en Andalucia

o o ) Variaciones anuales Variacién 1°" trimestre 2013
Tasas de variacion en %, salvo indicacién en contrario. Datos
; T acumulada L .

trimesti teranual
Gasto en consumo final regional 1.1 -1,9 0,8 -1,0 -2,8 -4,8 -0,9 -4,4
Gasto en consumo final de los hogares regional -0,6 -4,2 0,8 -1.1 -2,4 -6,8 -0,3 -4,4
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 59 3,8 1,0 -0,6 -3,7 0,5 -2,2 -4,6
Formacién bruta de capital -6,3 -16,9 -7,9 -6,9 -9,9 -35,8 -0,8 9,4
Demanda regional (") -1,2 -6,8 -1,3 -2,5 -4,6 = = -5,9
< Exportaciones 1,4 -7,2 5,9 8,6 34 10,4 2,8 4.5
N Importaciones -2,4 -11,1 3,7 1,6 -3,2 -9,3 1,3 -3,1
: PIB a precios de mercado 0,5 -3,6 -1,1 -0,2 1,7 -6,5 -0,4 -2,6
| Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 0,4 3 1,2 515 -5,9 3,8 -3,1 0,7
< Industria 0,0 -11,9 6,6 1,1 -3,0 -7,8 2,7 -9,7
n Manufacturera -1,0 -15,0 6,7 -0,4 -3,7 -12,9 -2,7 -10,0
z Construccion -2,4 -15,1 -15,2 -5,8 -8,2 -37,7 -1,0 -6,3
Servicios 1,5 0,1 0,3 0,9 -0,5 0,8 0,0 -1,3
< Comercio, transporte y hosteleria -0,8 -1,1 -1,9 -0,5 -0,9 -4,3 0,7 -2,0
< Informacién y comunicaciones 7,0 3,5 54 2,4 -1,6 9,9 -2,5 -5,2
=i Actividades financieras y de seguros 1,4 -5,9 -0,4 -2,3 -0,2 -8,6 -0,7 -2,5
z Actividades inmobiliarias 1,4 -0,7 0,3 2,6 1,5 3,7 0,5 1,0
o Actividades profesionales -2,2 0,9 2,7 29 -1,5 51 -0,8 -2,5
z Administracion publica, sanidad y educacion 4,6 2,6 2,2 1,3 -0,7 515 -0,2 -11
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,3 -1,0 -3,6 -0,3 0,8 -4,0 0,2 2,2
o Impuestos netos sobre los productos 0,0 -4,8 -0,2 -5,7 -0,4 -10,7 1,4 -1,3

8 (1) Aportacion al crecimiento del PIB.

Fuente: Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Demanda regional y exterior

La aportacion negativa de la demanda regional al crecimiento del
PIB ha vuelto a acentuarse en el primer trimestre de 2013, detrayendo
5,9 p.p. al avance del PIB, dos décimas mas que en el cuarto trimestre
de 2012. Atendiendo a sus distintos componentes, tanto el gasto en
consumo final como la formacion bruta de capital han experimentado
descensos trimestrales mas moderados que a finales del pasado afio,
destacando el freno en el descenso del gasto en consumo de los hogares.

En concreto, el consumo privado ha pasado de mostrar una caida
trimestral del 2,5% en el cuarto trimestre de 2012, como consecuencia
en gran medida del adelanto de gasto que supuso el anuncio de la subida
de tipos del IVA a partir de septiembre, al -0,3% en el primer trimestre
de 2013. En términos interanuales, la caida del consumo privado ha
sido del 4,4%, casi un punto mas que en el trimestre anterior, lo que ha
restado 2,8 p.p. al crecimiento del PIB, dado que el gasto en consumo
de los hogares representa casi el 64% del PIB en Andalucia.

Por su parte, el gasto en consumo de las Administraciones Pdblicas,
que supone una cuarta parte del PIB regional, ha experimentado un
descenso trimestral del 2,2% en el primer trimestre del afio, frente al
-1,6% del trimestre anterior. De este modo, la variacion interanual ha
quedado situada en el -4,6%, frente al -4,4% del cuarto trimestre de
2012, y ha supuesto una aportacion negativa al PIB de 1,2 p.p. Este
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descenso sigue enmarcado en el proceso de consolidacion fiscal en el que
se encuentran inmersas las AA.PP, registrando en conjunto las CC.AA.
un déficit del 0,12% del PIB hasta marzo de este afio. En Andalucia, este
déficit se situd en el 0,26% del PIB.

A finales de junio, las CC.AA. han aprobado los nuevos objetivos de
estabilidad, fijando un limite de déficit del 1,3% para el conjunto de 2013
(1% para 2014 y 0,7% para 2015). Hasta abril, segiin ha sefialado el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Plblicas, los resultados se
encuentran en linea con el cumplimiento de este objetivo, registrandose un
déficit en términos de Contabilidad Nacional de 2.797 millones de euros,
un 0,27% en términos de PIB. En Andalucia, este déficit alcanza los 503
millones de euros, el mas elevado tras Cataluiia (-920 millones de euros)
y Madrid (-643 millones). En términos de PIB, los déficits mas elevados
corresponden a Murcia, Catalufia, Andalucia y Castilla y Ledn, al margen
de Navarra, cuyo déficit no resulta homogéneo al verse afectado por el
diferente calendario de ingresos y gastos de la Comunidad Foral respecto
al resto de CC.AA.

En cuanto a la formacion bruta de capital, en el primer trimestre del afio
se ha mantenido la trayectoria descendente que viene registrando desde
el cuarto trimestre de 2007 y que ha dado lugar a que la inversion en
Andalucia haya acumulado una caida cercana al 36% en los (ltimos cuatro
afos. No obstante, cabe sefialar que este ha sido el (nico componente
de la demanda interna que ha atenuado su descenso en los tres primeros
meses del afio, descendiendo en términos interanuales un 9,4% (-11%
en el trimestre anterior), lo que ha detraido 1,9 p.p. al avance del PIB. La
caida algo mas acusada de la produccion industrial de bienes de equipo en
los tres primeros meses del afio estaria reflejando una cierta moderacion
en el ritmo de deterioro de este componente de la demanda. En cuanto
a la inversion en construccion, los indicadores adelantados apuntan
igualmente a una ralentizacion de la contraccion, moderandose la caida de
la superficie a construir, segtin los visados de obra residencial.

Este intenso retroceso de la demanda interna ha vuelto a compensarse,
al menos en parte, con la contribucion positiva de la demanda exterior
neta al crecimiento del PIB. Asi, la demanda exterior ha aumentado su
aportacion positiva al crecimiento de la produccion en dos décimas, hasta
los 3,3 p.p., ya que pese al descenso mas moderado que han mostrado
las importaciones de bienes y servicios, las exportaciones han vuelto a
mostrar un notable dinamismo. De este modo, las exportaciones han
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experimentado un crecimiento del 4,5%, en términos interanuales, en el Wm?m ;i

Tares o re S e b

primer trimestre de 2013, frente al descenso del 1,7% que se produjo en
el Gltimo trimestre del pasado afo.

En lo que se refiere Unicamente a las exportaciones de bienes, y seglin
los Gltimos datos publicados por la Secretaria de Estado de Comercio, las
ventas andaluzas al exterior han crecido hasta abril de este afio a un ritmo o
mas intenso que en el conjunto de la economia espafiola, aumentando

un 16,8% y 7,5%, respectivamente, en relacion al primer cuatrimestre de | -25
2012. Por su parte, el volumen exportado ha disminuido en un 1,5%, de lo

que se infiere un incremento de los precios de exportacion. Este aumento | -5

L e ol . 5 B, 5,
en el valor exportado obedece fundamentalmente al crecimiento de las TN OE AR O T T

exportaciones de bienes de equipo, especialmente por el aumento en las | 8 Exportaciones de by senvicios B mporaciones de b, y sendcios
L L . Esportaciones de mercanclas = |mporiacones de mearcancias
ventas de maquinaria de obras publicas (que representan casi el 46,5% S At et i A s, £ isbtletil Fl(unared Y brisentins Oul
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de las exportaciones andaluzas de bienes de equipo en este periodo), y de 5
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materias primas, sobre todo menas y minerales.

Exportaciones e importaciones de mercancias en Andalucia, enero-abril 2013

Exportaciones Importaciones

Aportat:lon Variaci Aportacion
Alimentos 2.645,0 27,5 0,5 1.057,2 10,2 13,4 1,2
Productos energéticos 1.418,0 14,7 -4,9 -0,9 6.507,3 62,5 -4,8 -3,0
Materias primas 669,9 7,0 37,6 2,2 885,5 8,5 2,3 0,2
Semimanufacturas 1.402,9 14,6 -2,9 -0,5 973,5 9,4 -18,3 -2,0
Bienes de equipo 2.202,1 22,9 142,7 15,7 609,9 5,9 6,7 0,4
Sector automovil 95,0 1,0 55 0,1 39,4 0,4 -17,3 -0,1
Bienes de consumo duradero 89,8 0,9 35,8 0,3 46,9 0,5 -21,2 -0,1
Manufacturas de consumo 192,1 2,0 2,0 0,0 268,6 2,6 -6,6 -0,2
Otras mercancias 904,6 9,4 -5,5 -0,6 17,3 0,2 -46,5 -0,1
Total 9.619,4 100,0 16,8 16,8 10.405,6 100,0 -3,9 -3,9

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).

Sectores productivos

Desde el punto de vista de la oferta, el descenso mas moderado de
la produccion andaluza en el primer trimestre de 2013 se ha debido
fundamentalmente a la menor caida trimestral registrada por la industria,
y al mantenimiento del VAB en los servicios. Sin embargo, en términos
interanuales, con excepcion de la agricultura (0,7%), el VAB ha descendido
en el resto de sectores, con tasas que oscilan entre el -9,7% de la industria
y €l -1,3% de los servicios.
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Con relacion al incremento interanual del VAB agrario en el primer
trimestre de 2013, hay que mencionar que este se ha debido a que el
descenso trimestral del VAB alin fue mucho mas acusado en el primer
trimestre de 2012, ya que en los primeros meses de este afio también se
ha producido una caida del valor afiadido respecto al trimestre anterior.
Sin embargo, el empleo, medido en puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo (en términos de la Contabilidad Regional) ha descendido
casi un 14% respecto al mismo periodo del afio anterior, en lo que, sin
duda, ha incidido la negativa campafia de recogida de aceituna.

Por otra parte, las primeras estimaciones de la Consejeria de Agricultura,
Pesca y Medio Ambiente, de la Junta de Andalucia, realizadas en junio
de 2013, sefalan que la Produccién Agraria en Andalucia alcanzo en el
pasado afio 2012 los 9.932,5 millones de euros, lo que supone un aumento
del 1,3% respecto al afio anterior, frente al 4,3% registrado en Espafia.
Este incremento en el valor de la produccion agraria andaluza obedece
sobre todo al aumento del valor de la produccién animal (6%), ya que la
produccion vegetal, que representa el 81,3% de la produccion agraria, ha
crecido sdlo un 0,3%. Este incremento de la produccion agraria ha sido
inferior al registrado por los consumos intermedios, de ahi que el valor
afadido bruto haya descendido ligeramente. No obstante, el crecimiento
de otras subvenciones a la produccion ha evitado que la renta agraria
descendiera en el dltimo afio.
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Macromagnitudes Agrarias en Andalucia

Millones de euros en valores corrientes y tasas
de variacion anual en %

A. Produccion Agraria 9.808,67 9.932,53
Produccién Vegetal 8.045,88 8.070,73
Cereales 630,22 516,29
Plantas industriales 416,81 302,74
Plantas forrajeras 146,59 164,58
Hortalizas, plantones, flores y plantaciones 3.018,83 3.176,79
Patata 96,76 97,20
Frutas 2.199,99 1.945,80
Vino y mosto 21,02 22,97
Aceite de oliva 1.444,58 1.763,31
Otros 71,08 81,03
Produccién Animal 1.507,43 1.598,17
Produccién de servicios 84,70 88,02
Actividades secundarias no agrarias 170,66 175,61
B. Consumos intermedios 3.134,02 3.275,10
C=(A-B) Valor Afiadido Bruto 6.674,65 6.657,43
D. Amortizaciones 893,00 917,95
F. Otras subvenciones 1.726,23 1.785,70
G. Otros impuestos 78,30 80,37
(C-D+F-G) RENTA AGRARIA 7.429,57 7.444,81

Fuente: Consejeria de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente, junio 2013.
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En lo que se refiere al sector industrial, el VAB ha acentuado su
descenso, en términos interanuales, hasta el -9,7%, frente al -7,4% del
trimestre anterior, dado que a principios de 2012 el VAB industrial se
mantuvo practicamente estable, mientras que en 2013 ha descendido
un 2,7%. Esta trayectoria coincide con la que muestran los indices de
produccion industrial, que han acentuado su retroceso en el primer
trimestre del afno, sobre todo la produccion de bienes de consumo y de
bienes energéticos. También la destruccién de empleo se ha intensificado
en estos primeros meses del afio, descendiendo los puestos de trabajo un
9%, en términos interanuales, casi 2 p.p. mas que en el Gltimo trimestre
de 2012.

Por su parte, la construccion, que ha acumulado una disminucién
del VAB cercana al 38% entre los afios 2008 y 2012, ha moderado su
descenso en los tres primeros meses del afo, registrandose una variacion
interanual del 6,3%, en torno a 2 p.p. superior a la del trimestre anterior.
No obstante, la caida del empleo sigue siendo muy intensa, disminuyendo
los puestos de trabajo en la construccién en un 26,5% respecto al primer
trimestre de 2012, una caida apenas 7 décimas inferior a la registrada a
finales del pasado afio.

Los datos relativos a la demanda parecen reflejar una cierta mejora,
aunque algunos indicadores arrojan una trayectoria contrapuesta. Segun
el Ministerio de Fomento, las transacciones inmobiliarias (un 81% de
ellas correspondientes a vivienda usada) han descendido en el primer
trimestre de 2013 un 17,3% respecto al mismo periodo del afio anterior,
destacando el fuerte descenso de las transacciones de vivienda nueva
(-44%). Este descenso contrasta con la recuperacion observada en el
Ultimo tramo de 2012, de modo que ésta pudo deberse en gran medida
a los cambios fiscales que iban a producirse a partir de enero de este
afo (subida del IVA y final de la deduccién por vivienda habitual). Por el
contrario, segtin el INE, la compraventa de vivienda habria crecido, hasta
marzo, en casi un 19%, aumentando a mayor ritmo las transmisiones
de vivienda nueva. Por su parte, los precios de la vivienda libre han
vuelto a descender en el primer trimestre del afio, aunque a menor ritmo
que en trimestres anteriores (-6,7% y -7,9% en Andalucia y Espafa,
respectivamente, en términos interanuales), por lo que acumulan ya una
caida superior al 27% respecto al segundo trimestre de 2008, cuando
alcanzaron su maximo en Andalucia.
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Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia ¥

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
2011 36.916 26.382 -10.534 179.832
2012 33.901 22.571 -11.330 168.502
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(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al numero de transacciones
inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de
la propiedad del INE.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e
Instituto Nacional de Estadistica.

El VAB del sector servicios se ha mantenido estable con respecto al
cuarto trimestre de 2012 y, atendiendo a sus distintos componentes,
cabria destacar la mejora observada en las ramas de comercio, transporte
y hosteleria y de actividades inmobiliarias. No obstante, en términos
interanuales, el sector ha experimentado un descenso del 1,3% en el
primer trimestre del afio, muy similar al del trimestre anterior. En este
caso, Unicamente las ramas de actividades inmobiliarias y de actividades
artisticas han experimentado un crecimiento respecto al primer trimestre
de 2012, destacando, por el contrario, los descensos del VAB en las ramas
de informacion y comunicaciones, actividades financieras y de seguros, y
actividades profesionales.

Esta trayectoria ha coincidido con una aminoracion en el ritmo de descenso
del empleo, que ha disminuido un 2%, en tasa interanual. Por ramas,
la reduccién del empleo ha sido mas acusada en actividades financieras
y de seguros (-14,7%), Administracion publica, sanidad y educacion
(-4,6%), y en comercio, transporte y hosteleria (-4,1%). Por el contrario,
el empleo ha aumentado por encima del 5% en actividades inmobiliarias
y profesionales.

En el caso concreto de la actividad turistica, los datos relativos al primer
trimestre del afio reflejan una ligera disminucion de la demanda respecto
al mismo periodo del afio anterior, pese a que en este afio 2013 la Semana
Santa se ha celebrado en marzo y en 2012 se celebré en abril, por lo
que las cifras no resultan estrictamente comparables. Sin embargo, los
datos de abril y, especialmente, mayo han resultado mucho més positivos,
moderandose de este modo la caida registrada en el acumulado hasta
mayo. En concreto, en Andalucia casi 5,4 millones de visitantes se han
alojado en establecimientos hoteleros, lo que supone un ligero descenso
del 0,7% respecto al mismo periodo del afio anterior, inferior al registrado

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 73, verano 2013

VA y por ramas en el sector servicios en Andaludia,
i L] T a8
uman mlma. s -'-'
u_r:#h diq
i p— e —
3= SFETE Y FH'
Axfh Im— ﬁ
——— _1
\:al—-:.'\:l_-b-:wwi ,..ﬁ
BEIACIOS '-'-
1 1] . (3 b L[ F]
mvaR B Emplos CRTA
' Evalucian do las hotoleras en Andalucia
| TEL I B (e | S i
15
[n]
o
0
-5
=10
=15

I

— e . M e et — T . P e i e

| 11T it L]} i el g E i e | | T




en el conjunto de Espafia (-2,5%). También las pernoctaciones han sufrido
una reduccion, en términos interanuales, disminuyendo un 1,3%, ya que
el crecimiento de la demanda extranjera, algo mas moderado que en el
pasado afio, no ha logrado contrarrestar la caida de la demanda nacional
que, sin embargo, en Andalucia registra un retroceso menos intenso que
a nivel nacional.

Mercado de trabajo

Los ultimos datos publicados de la EPA, relativos al primer trimestre de

Varmecion trimeestrsl dal niimare de ocupados an Andalicn

2013, asi como los datos més recientes del Ministerio de Empleo y Seguridad il iy il it iy

(afiliados a la Seguridad Social y paro registrado), correspondientes a los

meses de abril y mayo, parecen confirmar una cierta contencién en la 50

destruccién de empleo. Asi, el nimero de ocupados en Andalucia se ha 25 I

reducido en 57.100 personas con respecto al trimestre anterior, lo que ha I

dejado la cifra de empleo en 2.522.900 ocupados, un 5,8% menos que en 0 N . I - I I

el primer trimestre de 2012, frente al -6,2% del trimestre previo. 35 I I I I I I I I I I I I I
0 o | LA

Este descenso trimestral del empleo se ha debido, fundamentalmente, a i i

la caida del empleo entre los asalariados, tanto en el sector privado como -8 I

en el sector publico, este Ultimo mas intenso en términos relativos. Por el -

contrario, el nimero de ocupados por cuenta propia ha crecido, ya que los E'; g E‘ & _?E E § ?'. ? § E-. ﬁ *‘-*E‘ ,E % g E é é é ::__j :'; *:‘J! i .‘:_

empresarios sin asalariados han crecido en 8.700 personas con relacion al
cuarto trimestre de 2012. También ha aumentado el niimero de ocupadosa |
tiempo parcial, mientras que los ocupados a tiempo completo han seguido

caida mas intensa del empleo. De hecho, el nlimero de asalariados del
sector publico ha descendido un 11,2% respecto a los tres primeros meses ¥ oo Auvasitorrs £ comdutmnmn 0 Adsdaine'y oot da Foomsoon Aos il
de 2012, acumulando ya siete trimestres de descensos consecutivos, y

disminuyendo aquellos con contrato temporal en mas de un 30%.

disminuyendo. Por sectores, la caida del empleo ha afectado a todos ellos, Evolicion del emplea y paro sm en Andulucia

aunque cabria destacar el descenso observado en la agricultura, que ha AR il

registrado una reduccion trimestral en la cifra de ocupados en torno al 13%.
< 350 I
N En términos interanuales, el ndmero de ocupados en Andalucia ha ggﬂ l i
3 disminuido en casi 156.000 personas, exclusivamente por la pérdida de ;;E I I ' 1 I I I l
< empleo por cuenta ajena, ya que el nimero de trabajadores por cuenta '-% H i i, ' j .1 = sl i
(a] propia se ha mantenido estable respecto al primer trimestre de 2012. A este 5|:| I. JII II |I .I II J |I |I Il
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E respecto, cabe sefialar que tanto el nimero de empresarios sin asalariados | _1ap
< 0 auténomos como el nimero de empleadores han aumentado en el dltimo | :;gg
E afio. En cuanto a los trabajadores por cuenta ajena, en términos absolutos | j%

el descenso ha sido mas intenso entre los asalariados del sector privado ' Bk b o= == NN NN
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Por su parte, el nimero de parados se ha incrementado en 31.100 personas
respecto al ultimo trimestre de 2012, menos de lo que ha descendido el
empleo, ya que la poblacién activa se ha reducido en casi 26.000 personas,

Asalanados an ef secior privada y pibiica on Andalucia

TTERGY S RS Pl L

el primer descenso desde el segundo trimestre de 2011, y que ha afectado ‘E.E
a todos los sectores. Asi, el nimero de activos en Andalucia es inferior en 15
11.700 personas al del primer trimestre de 2012, y refleja en parte un 15 l
cierto efecto desanimo por la situacion del mercado laboral. De este modo, _E l- ll L b ]’ ll r I| f ’ "l il e r I’ ' l l 1
la tasa de actividad se ha reducido ligeramente, hasta el 58,8%, en torno =10
a un punto inferior a la media espafiola. ;;E
-25
La cifra de parados ha aumentado en 144.100 personas, en términos ::'g
interanuales, contando la region andaluza con casi 1.474.000 parados, y E ﬁ éﬁ g QE §E Eg § E g E E E % -":.‘*T:;' f‘—:" "E' “E' g E
alrededor de 494.000 hogares con todos sus miembros activos en paro. iy B LR w a2 S
Salvo en la construccion, sector que esta perdiendo poblacidn activa a un . & Pl O ol
ritmo significativo, el desempleo ha crecido en el resto de sectores, aunque | e Amasabus oo O P TR——— 2 i Mo Auines Tl
el incremento mas notable se produce entre aquellos que han dejado su
empleo hace mas de un afio, que han aumentado en 120.000 personasen | m iﬂl ion activa en Andatucia
el tltimo afio. De este modo, la tasa de paro ha crecido un punto respecto | | bk ST AR B VRS Pl
al trimestre anterior, y se ha situado en el 36,9% de la poblacion activa, 0

superando el 65% entre los menores de 25 afios.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 1 trimestre 2013

Diferencia 1°" trim. 13/

. ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA ESPANA 1e trim. 08
Miles y porcentajes ANDALUCIA Dif " T Tasa Dif > T Tasa
frerencia |~ 1asa| yimestral | Dorencia 253 | interanual | ANDALUCIA
trimestral | trimestral interanual | interanual
0,0

Poblacién > 16 afos 6.799,2 38.269,5 -0,4 -0,2 1,4 0,0 -0,6 173,9 226,8

Poblacién inactiva 2.802,6 15.432,1 25,5 0,9 0,1 13,2 0,5 0,1 -37,1 -34,1

Estudiantes 498,2 2.485,2 54 1,1 1,0 -22,9 -4,4 -2,5 25,7 127,7

Poblacion activa 3.996,6 22.837,4 -25,9 -0,6 -0,4 -11,7 -0,3 -1,0 211,0 260,9

Tasa de actividad (%) 58,8 59,7 -0,4 - -0,1 -0,2 - -0,2 1,7 0,4

Poblacién ocupada 2.522,9 16.634,7 -57,1 -2,2 -1,9 -155,8 -5,8 -4,6 -701,1  -3.767,6

Cuenta propia 470,9 3.012,1 1,2 0,3 -0,3 0,0 0,0 -0,1 -84,6 -562,6

Empleador 140,2 850,9 -3,6 -2,5 -3,8 1,9 14 -6,5 47,4 -288,6

Empresario sin asalariado 308,4 2.001,5 8,7 2,9 0,7 9,0 3,0 3,0 -6,9 -145,3

Asalariados 2.051,6 13.612,7 -68,5 -2,8 -2,2 -155,9 71 -5,5 -616,2  -3.204,7

Sector Publico 492,5 2.845,8 -23,9 -4,6 -2,4 -62,0 -11,2 -8,3 -14,4 -27,4

Sector Privado 1.559,1 10.766,8 -34,5 2,2 2,2 -93,9 -5,7 -4,8 -601,8 -3.177,4

Contrato Temporal 625,1 3.010,8 -59,8 -8,7 -6,1 -119,8 -16,1 -12,1 -518,3  -2.059,5

Tiempo completo 2.078,8 13.973,1 -71,0 -3,3 -2,7 -169,9 -7,6 -6,4 -754,0 -3.979,3

Tiempo parcial 4441 2.661,7 13,9 332 2,4 14,1 3,3 6,2 52,9 211,8

Mujeres 1.119,1 7.597,6 -17,7 -1,6 -1,6 -41,4 -3,6 -3,9 -138,8 -880,8

Sector agrario 200,6 723,2 -30,4 -13,2 -7,8 -32,5 -13,9 -6,8 -58,6 -140,5

Sector industrial 218,4 2.316,7 -9,2 -4,0 -2,8 -21,7 -9,0 -5,8 -113,1 -996,7

Sector construccion 129,8 1.049,7 -5,4 -4,0 -2,3 -49,8 -27,7 -11,5 -354,7 -1.620,6

Sector servicios 1.974,0 12.545,1 -12,2 -0,6 -1,3 -51,8 -2,6 -3,6 -174,8  -1.009,7

Poblacién parada 1.473,7 6.202,7 31,1 2,2 4,0 1441 10,8 10,0 912,1 4.028,5

Sector agrario 160,2 296,3 15,4 10,6 10,9 12,6 8,5 10,0 100,5 182,1

Sector industrial 43,5 317,6 0,3 0,7 7,7 5,6 14,8 7,0 14,1 150,9

Sector construccion 85,6 376,9 1,5 1,8 -2,8 -20,6 -19,4 -21,8 1,9 82,8

Sector servicios 408,4 1.823,9 -5,8 -1,4 5,0 11,9 3,0 4,2 212,9 979,6

< Buscan primer empleo 119,0 487,0 -4,6 -3,7 -0,2 14,6 14,0 6,8 68,3 289,2

N Han dejado empleo hace mas 1 afio 657,0 2.901,1 24,3 3,8 4,0 120,0 22,3 21,6 514,4 2.343,9

3 Tasa de paro (%) 36,9 27,2 1,0 -- 1,1 3,7 - 2,8 221 17,5

< Juvenil 66,4 57,2 1,2 - 21 8,7 - 52 39,6 35,9

g Extranjeros 43,3 39,2 6,6 - 2,7 3,5 -- 2,3 26,0 24,6

< Tasa temporalidad (%) 30,5 22,1 -2,0 -- -0,9 -3,3 - -1,6 -12,4 -8,0

< Sector Privado 34,7 23,0 -2,6 - -1,0 -2,7 - -1,2 -12,1 -8,1

b= Sector Publico 17,1 18,9 -0,5 -- -0,6 -5,8 - -3,3 -8,8 -6,7

g Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

S
o
11|

30 previsiones Econémicas de Andalucia n® 73, verano 2013



<
N
=
-l
<
=]
=
<
<
-
=
o
<
o
)
11|

31

Precios y salarios

Por cuarto mes consecutivo, los precios de consumo en Andalucia han
registrado en mayo un incremento del 0,2% respecto al mes anterior, lo
que ha elevado la tasa de inflacion hasta el 1,5%, tres décimas por encima
de la registrada en el mes de abril. Por su parte, la inflacion subyacente,
que descuenta los componentes mas volatiles de la cesta de consumo
(alimentos no elaborados y productos energéticos) se ha situado en el
1,6%, la misma tasa que en el mes anterior.

Precisamente, son estos componentes mas volatiles los que explican el
incremento de la inflacién en mayo. Asi, el incremento interanual en los
precios de los alimentos no elaborados ha sido en mayo del 5,5%, 2,6
p.p. més que en el mes anterior, lo que se ha debido fundamentalmente
al fuerte encarecimiento registrado por las frutas, legumbres y hortalizas
frescas, y patatas. En cuanto a los productos energéticos, si bien éstos
siguen mostrando una caida en los precios respecto al pasado afo, ésta se
ha moderado con respecto al mes anterior, dado que el descenso mensual
registrado en mayo ha sido bastante mas moderado que el observado en
mayo de 2012, cuando se produjo una flexion a la baja derivada de una
importante bajada en el precio del petrdleo.

Por el contrario, y atendiendo a los componentes de la inflacion subyacente,
se observa que los precios de los alimentos elaborados han moderado su
ritmo de crecimiento en Andalucia hasta el 2%, en gran medida por el
menor crecimiento en los precios del tabaco. Sin embargo, la tasa de
crecimiento de los precios de los bienes industriales no energéticos ha
aumentado una décima, hasta el 1,5%. También se ha observado un
aumento en los servicios, cuya tasa de inflacion se ha situado en el 1,3%,
como consecuencia, en gran medida, del repunte de los precios en viajes
organizados, y el descenso mas atenuado de los precios de hoteles y
otros alojamientos.

En lo que se refiere al indice de precios industriales, también se ha
producido en mayo un incremento respecto al mes anterior, aumentando
los precios un 0,7% en Andalucia, lo que ha dejado la variacion interanual
en el 2% (0,8% en Espafa), frente al 0,3% del mes anterior. Este repunte
obedece fundamentalmente al descenso mas moderado de los precios de
la energia, que han pasado de mostrar una variacion interanual del -9,7%
en el mes de abril, al -3,2% de mayo. También los precios de los bienes
de equipo han crecido ligeramente (0,4%), frente al leve descenso del
mes anterior (-0,2%). No obstante, el mayor crecimiento de los precios
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contintia observandose en los bienes de consumo no duradero que, | Remuneracion Fﬂlﬁ"“!’ costes laborales en

pese a la moderacion del dltimo mes, muestran una tasa de variacion TEARL e R e B
interanual del 11,4%.

Respecto a los salarios, cabe destacar que la remuneracion media por
asalariado contintia mostrando un perfil descendente, segun los Ultimos
datos de la Contabilidad Regional del IECA, si bien es cierto que en el
primer trimestre de 2013 su descenso ha sido mucho mas moderado que
en el trimestre anterior, disminuyendo la remuneracion por asalariado en
un 1,3% en términos interanuales, frente al -5,5% del Gltimo trimestre de
2012. Por otro lado, los datos de la Encuesta Trimestral de Costes Laborales
también reflejan un descenso de los salarios, disminuyendo el coste : E % E E ﬁ ﬁ § g ﬁ g § E E E g £555
laboral por trabajador y mes en Andalucia por quinto trimestre consecutivo — Wil e s pad seesieisii
(-2,5% respecto al mismo periodo del afio anterior), si bien también e ET NS PO SNt aC ¥ v

esta reduccion es menos acusada que la observada a finales de 2012. sl g o et
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Previsiones economicas 2013

Los datos publicados relativos a los primeros meses de 2013 parecen Evolucion privigta dal PIS on Abdulucin ¢ Espatin
. . .y L ¥k gy T e

reflejar un cierto freno en la contraccion de la actividad y el empleo. En |

este sentido, la mayor parte de los organismos nacionales e internacionales

prevén una estabilizacién para la segunda mitad del afio, de ahi que exista

un consenso generalizado en cuanto a que el PIB nacional podria crecer

en 2014, aunque adn lo haria a un ritmo moderado, inferior al 1%. En /

términos de empleo, sin embargo, habria que esperar hasta avanzado el

proximo afio para poder observar avances trimestrales en el nlimero de A"
ocupados, aunque las previsiones siguen estando sometidas a una elevada

i 2 m

R S R

incertidumbre, debido a aspectos como la posible retirada de estimulos en 4 U
la economia estadounidense. § P~ 0B B D T M T D § r g orng
EE 8888888888885 5
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Atendiendo a estos condicionantes, y teniendo en cuenta la informacion e R e el ™
publicada mas reciente, las previsiones realizadas por Analistas Econdmicos Eumrss Aratcsis Erondmmros o8 ANTALCH, S oriESsys HEEnTi o8
de Andalucia mantienen en el -1,6% la estimacion de descenso del PIB en Essaria (NI v Contiskifded Ridiansl s Andsiucis LA

2013 para Andalucia, tasa muy similar a la prevista para Espaiia (-1,5%).
Este descenso de la produccion regional seria el resultado de una caida
generalizada en los componentes de la demanda interna, asi como de los
distintos sectores productivos.

<
N
=
-l
g
=]
=
<
g
-
=
o
<
o
1)
il

En concreto, las previsiones para este afio 2013 reflejan que la reduccién
més significativa del VAB corresponderia de nuevo al sector de la
construccion, que experimentaria un retroceso del 6,5%. Por su parte, el
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VAB industrial se reduciria en un 4,2%, caida mas intensa que la prevista
en la anterior publicacion, dado que los resultados de los primeros meses
del afio han sido algo mas negativos de lo previsto. Lo contrario ha
ocurrido con el sector agrario, en el que el comienzo de afio ha sido algo
mas favorable, lo que ha llevado a revisar al alza la caida estimada para el
conjunto del afio, hasta el -1,9%. Finalmente, el VAB del sector servicios
descenderia un 0,5% respecto a 2012, y podria verse afectado por un
comportamiento menos dindmico de la actividad turistica, tal y como
reflejan las estimaciones del Indicador Sintético de Actividad Turistica, que
apuntan a un mantenimiento de la actividad respecto a 2012.

En cuanto a la demanda, el consumo privado podria descender en tornoa un
3% en el conjunto del afio, disminuyendo el gasto de las Administraciones
Piblicas casi un 4%. Pero, sin duda, el retroceso mas significativo seria
el correspondiente a la formacion bruta de capital que, pese a moderar
ligeramente su caida, disminuiria un 7% respecto al afio 2012.

En lo que se refiere al mercado laboral, y a tenor de estas expectativas
de crecimiento, las previsiones apuntan a una disminucion del empleo en
Andalucia del 3,5%, en el promedio de 2013, tasa similar a la prevista para
el conjunto de la economia espafiola. Esta caida del empleo se observara
en todos los sectores productivos, aunque con especial intensidad, como
viene ocurriendo en los dltimos afios, en la construccién (-23,6%),
mientras que el descenso sera menos intenso en los servicios (-1,6%).

Esta disminucion prevista en el niimero de ocupados, que podria situarse
en el promedio del afo en torno a los 2,54 millones, junto al mantenimiento
de la poblacidn activa, que en el caso de Espafia descenderia casi un
1%, provocaran un nuevo repunte del desempleo, aumentando un 7% el
numero de parados, hasta los 1,49 millones. De este modo, la tasa de paro
se situaria en el promedio del afio en el 36,9% en Andalucia, frente al 27%
de la economia espafiola.
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Agricultura

Industria
Construccion
Servicios

PIB p.m.

Consumo final hogal

Consumo final AA.P

Formacién Bruta Capital

Previsiones economicas para Andalucia en 2013

Tasas de variacion interanual en % 2009 2019 v 2012
° (CRA) (CRA (CRA) (CRTA)

-11,9 6,6

-15,1 -15,2

0,1 0,3

-3,6 -1,1

res -4,2 0,8
P. e ISFLSH 3,8 1,0
-16,9 -7,9

59
3,0
8.2
05
1,7
24
37
99

(CRA'y CRTA) Datos de la Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia.
(p) Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual y Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espaia:
Previsiones 2013

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.969,8 1,4 3.988,2 0,5 4.017,7 0,7 4.023,4 0,1
Empleo 2.859,3 -2,2 2.776,3 -2,9 2.627,8 -5,3 2.536,9 -3,5
Sector agrario 230,5 6,0 216,6 -6,0 203,7 -6,0 195,3 4,1
Sector industrial 259,7 -5,9 252,5 -2,8 235,6 -6,7 2233 -5,2
Sector construccion 246,7 -13,4 209,7 -15,0 156,2 -25,5 119,3 -23,6
Sector servicios 21224 -1,1 2.097,6 -1,2 2.032,4 -3,1 1.999,0 -1,6
Paro 1.110,5 11,9 1.212,0 9,1 1.389,8 14,7 1.486,6 7,0
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,6 30,4 2,4 34,6 4,2 36,9 2,4
ESPANA

Poblacién activa 23.088,9 0,2 23.103,6 0,1 23.051,0 -0,2 22.835,0 -0,9
Empleo 18.456,5 -2,3 18.104,6 -1,9 17.282,0 -4,5 16.669,7 -3,5
Sector agrario 793,0 0,9 760,2 -4.1 753,2 -0,9 732,0 -2,8
Sector industrial 2.610,5 -5,9 2.555,3 -2,1 2.430,8 -4,9 2.309,3 -5,0
Sector construccion 1.650,8 -12,6 1.393,0 -15,6 1.147,6 -17,6 1.005,2 -12,4
Sector servicios 13.402,2 -0,3 13.396,3 0,0 12.950,4 -3,3 12.623,1 -2,5
Paro 4.632,4 11,6 4.999,0 7,9 5.769,0 15,4 6.165,3 6,9
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,1 21,6 1,6 25,0 34 27,0 2,0

(p) Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2013

Valores

Valores absolutos y tasas de

e vionreserss | I WY Y I I N N [T

ANDALUCIA
IPI General (Base 100) 82,1 785 75,8 711 651 -145 43 35 63 8.4
TP EIEES Gemsiime 84,5 87,1 837 787 707 128 30 39 60 10,2
(Base 100)
T D I 782 67,5 60,8 53,1 51,0 206 -136 -100 -12.7 38
(Base 100)
Viviendas iniciadas 363790  18.918,0 13.523,0 8.7185 6.0405 312 -480 -285 -355  -204
2’{:{:;‘)’5 gloiadeleelabiiceleies 142056 143439 14.894,5 14,4757 141012 -99 10 38 28 26
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 185760 189416 20.314,0 19.094,6 180310 -105 20 72 60 56
ﬁ Matriculacién de turismos 130.9450  131.949,0 93.349,0 75.541,0 703837 230  -57 293 -19.1 6,8
= CEENES el SEEen FIvEED 2087579 2241612 2122742 1910187 1785401  -24 20 53 -10,0 65
(millones de euros, al 4° trimestre)
EI ESPARA
) IPI General (Base 100) 82,6 83,4 819 77,0 745 162 09 18 59 33
> IPI Bienes consumo 90,8 91,6 90,3 86,1 83,9 -8,8 09 -14 -4,7 -2,6
(Base 100)
< IPI Bienes inversién 79.9 773 77,6 69,3 68,1 -22,5 -3,3 03 -10,7 -1,6
(Base 100)
5 Viviendas iniciadas 150.286,0  123.616,0 86.957,0 57.430,0 424282 515 224 297 340  -26/1
s 2’*"’:{:;’5 I LERCET L 771403 818889 85.367,0 83.114,4 801250 71 62 42 26 -3,6
o Trafico aéreo de pasajeros (miles) ~ 185.9985 1915525 2032008 1931690  183.4945 80 30 61 50 5,0
Z Matriculacién de turismos 9711900 9934420 8082000  697.1590  669.621,4 -181 23 -186 -137 39
@) G &l S2eer piees 17765331 17822913 17150366 1536.943,6 14439641 10 03 -38 -104 6,0
U (millones de euros, al 4° trimestre)
17] (p) Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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II1. Analisis Territorial

En el primer trimestre de 2013, la caida interanual de la actividad econdmica
en las provincias andaluzas se ha intensificado con respecto al Ultimo
trimestre del pasado afio, exceptuando las provincias de Granada, Jaén
y Sevilla. Asi, seglin estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia,
Huelva y Jaén han experimentado los descensos més acusados (-3,4% en
los dos casos), mientras que Malaga seria la Unica provincia andaluza con
una caida de la produccion inferior al 2%. En el resto de provincias los
descensos se situarian proximos a la media andaluza (-2,6%).

Las previsiones para el conjunto de 2013 apuntan a una moderacion en
la contraccion econdmica a medida que avance el afio, estimandose los
descensos mas pronunciados en Huelva, Jaén, Cadiz y Almeria, con caidas
superiores al 2%. Malaga, Cdrdoba y Sevilla podrian mostrar una reduccion
menos intensa que la media regional (-1,6%), retroceso que, en el caso de
la provincia malaguefia se situaria en el entorno del -1%. Sélo en el caso de
Granada la caida seria inferior al 1%.

Entérminosinteranuales, ladestruccion de empleo ha sido mas acusada que en
el mismo periodo del afio anterior, en Almeria, Cadiz, Huelvay Malaga. Lamayor
reduccion del niimero de ocupados, en términos relativos, se ha observado
en Huelva y Jaén, con descensos del 12,5% y 10,6%, respectivamente.

El nimero de parados ha seguido incrementandose en las provincias
andaluzas durante el primer trimestre de 2013, exceptuando Cordoba,
donde la poblacion activa ha descendido. Jaén y Granada son las provincias
con un mayor aumento relativo del paro, superior al 20%, observandose
en éstas un incremento de la poblacion activa, asi como en Sevilla y Cadiz.

La tasa de paro ha aumentado de nuevo durante el primer trimestre de
2013, superando incluso el 40% en Cadiz, Jaén y Huelva, que alcanzan los
niveles mas elevados del conjunto nacional, donde la tasa ha sido del 27,2%.
Las provincias de Sevilla y Cérdoba muestran las menores tasas de paro, con
alrededor de un tercio de su poblacion activa en paro.

Entre enero y mayo de 2013, la actividad turistica andaluza ha mostrado
un descenso por el lado de la demanda, observandose, en términos
absolutos, una caida interanual mas intensa del nimero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros en Sevilla y Jaén, con alrededor de
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61.800 y 23.200 viajeros menos que en el mismo periodo del afio anterior,
respectivamente. Por el contrario, Granada y Malaga han registrado un
incremento de la demanda. Esta contraccion de la demanda hotelera se
fundamenta en la componente nacional, aumentando Unicamente el nimero
de viajeros nacionales en Granada, Malaga y Huelva. En lo que respecta a
la demanda extranjera, slo Huelva y Sevilla han registrado un descenso del
nlimero de viajeros.

En cuanto a las pernoctaciones, la evolucion ha sido similar, aumentando
mas acusadamente la demanda foranea en Almeria y Malaga. En el caso
de pernoctaciones nacionales, solo en Huelva, Granada y Malaga se ha
observado un mejor comportamiento que en los cinco primeros meses de
2012, cayendo éstas de forma acusada en Almeria y Sevilla.

En lo que respecta a la construccion, la compraventa de viviendas ha mostrado
un comportamiento positivo a comienzos de afio, pese a la finalizacion de las
deducciones fiscales y la subida del IVA. Durante los cuatro primeros meses
de 2013, Unicamente han diminuido las transmisiones en Cadiz (-14,3%)
y Jaén (-10,4%), siendo mas acusados los incrementos de Almeria,
Cordoba, Sevilla y Granada, por encima del 30% interanual, tras cuatro
anos de descensos consecutivos en el conjunto regional. No obstante, las
transacciones inmobiliarias se han reducido en el primer trimestre, de forma
mas acusada en términos relativos en Huelva y Jaén.

El precio de la vivienda libre contin(ia la senda iniciada en 2008 y ha vuelto a
disminuir en el primer trimestre de 2013, especialmente en Sevilla y Cadiz, con
descensos del 11,7% y 10,1%, respectivamente. Tomando como referencia
la variacion acumulada entre 2008 y 2013, con datos al primer trimestre,
se observa como Malaga, Almeria y Huelva son las provincias que mayor
ajuste han experimentado, con una caida de los precios superior al 30%.

A su vez, durante el primer cuatrimestre de 2013 el nimero de hipotecas
ha descendido de manera mas intensa en Granada (-50,4%), Cérdoba
(-24,8%) y Sevilla (-24,6%), siendo Huelva la Unica provincia que muestra
un incremento respecto al mismo periodo del afio anterior. En cuanto al
importe, también se ha registrado una reduccién generalizada, aunque mas
intensa, en términos relativos, en Granada y Huelva.

Pese a la debilidad de la demanda, algunos indicadores como la matriculacion
de turismos han mostrado un comportamiento menos negativo hasta mayo
de 2013, llegando incluso a incrementarse en términos interanuales las

37 Pprevisiones Econémicas de Andalucia n® 73, verano 2013

Tamai o wakshn Frikortel B S ASw s D

FERAMNA o -
AEIAL LA gy -1
Tudrvia il {ﬂ
P 4.0
dudtly 11K H 4.2
. 2. __
LE T ] 4 5.7
Clemanda Lol
Cisdidha 0.8 _— A
il 7 o mad
Adimuia 17, [ — 14
A -a mn i LL!| i ] 40
i Fesicenias an Expafia B Cxiranpsros
Fusittee Aaesnrt Soomaoewrss o Anselara v Emeusets 6 Crundods Hokksira 1FE

TS el e % P IR e

i MOAL LICE & gy |

ESPARA 27, 7
Coedz e
Gramacds -1, 7
Jadn 21,5 I
Cidrdoba =17 o
=ikl =30 -20 =10 o

Fowrfe Assi Soocrmooes e Astinacid « Mirmeee 3a Fomedis



Ve

-l
L
=
-4
(o]
=
-
4
4
bl
=
)]
]
)]
]
-l
<
r4
<

matriculaciones de la provincia de Mélaga (1%). Igualmente, la provincia
malaguefia ha sido la que menor descenso ha experimentado en la
matriculacion de vehiculos de carga (-0,9%), creciendo ésta nicamente en
Almeria (15,9%).

El comercio exterior ha mostrado en Andalucia un comportamiento
favorable durante el primer cuatrimestre de 2013, con un incremento
de las exportaciones mas intenso en Cadiz (31,5%), como consecuencia
del fuerte repunte en la venta de bienes de equipo. Las importaciones,
por su parte, se han reducido en Cadiz, Granada, Huelva y Malaga,
lo que ha supuesto una mejora del saldo de la balanza comercial a
nivel regional, mostrando un saldo deficitario Unicamente Huelva vy
Cadiz, por el mayor valor de las compras de productos energéticos.

Por lo que respecta al ambito empresarial, se ha registrado un incremento
del nimero de sociedades mercantiles en los cuatro primeros meses de
2013, alcanzando tasas de variacion mas acusadas las provincias de Almeria
(15,9%) y Huelva (14,5%). En el lado negativo, se ha observado un
nuevo incremento del nimero de sociedades disueltas, descendiendo éstas
(nicamente en Granada, Huelva y Cadiz. De igual modo, el nimero de
empresas inscritas a la Seguridad Social se ha reducido respecto a los cuatro
primeros meses del afio anterior, con tasas mas acusadas en Jaén (-5,2%),
Huelva (-4,4%) y Sevilla (-4,2%).
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ALMERIA

La provincia de Almeria ha registrado una caida interanual de la
actividad econdmica del 2,5%, en el primer trimestre de 2013, muy
similar a la observada en Andalucia (-2,6%), segin estimaciones de
Analistas Econdmicos de Andalucia. Los indicadores de demanda, los
relativos a la actividad turistica, asi como la fuerte caida del empleo
en el sector agrario explican en gran medida esta trayectoria. Las
previsiones para el conjunto del afio apuntan a una reduccion de la
actividad econdmica en la provincia en torno al 2%, mas intensa, por
tanto, que la estimada para el conjunto de Andalucia (-1,6%).

La caida interanual del empleo en la provincia de Almeria ha sido
del 4,9% en el primer trimestre de 2013, un punto mas acusada
que la registrada en el mismo periodo del afio anterior, aunque
menos intensa que la media regional (-5,8%). Este descenso del
empleo se ha debido exclusivamente al sector agrario, donde se
ha producido una reduccion del 35,1%, contando ahora el sector
con 22.000 ocupados menos que hace un afio. Aln asi, el empleo
agrario almeriense sigue teniendo un elevado peso en el conjunto
regional, con alrededor de la quinta parte de los ocupados en el
sector en Andalucia. En cuanto al paro, la subida interanual del
desempleo entre enero y marzo de 2013 no ha sido tan acusada en
Almeria (2,8%) como en Andalucia (10,8%), ya que la poblacion
activa se ha reducido mas intensamente en la provincia (-2,2%)
que en el caso regional (-0,3%). La tasa de paro en la provincia
continlia estando ligeramente por encima de la media andaluza, y
ha alcanzado el 37,1% en el primer trimestre, 1,8 p.p. superior a la
del mismo periodo del afio anterior.

Los indicadores de demanda en el caso de la construccion han
mostrado algun signo positivo en Almeria a comienzos de afio, con
un incremento de las compraventas de viviendas hasta abril, y un
aumento de las transacciones del 7,9% en el primer trimestre, aunque
las hipotecas han descendido ligeramente. Esta mejora se ha producido
en un contexto de ajuste de los precios, con una caida interanual del
precio de la vivienda del 6,8% entre enero y marzo, aunque respecto al
trimestre previo se ha observado un ligero incremento de los precios,
algo que no sucede en el conjunto regional.
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CADIZ

Durante el primer trimestre de 2013 la caida de la actividad : = =
econémica en la provincia de Cadiz ha sido del 2,7% en términos | Fuolucian do ta actividad econdmica en la de Cadiz

. PN - e s Tem = e e
interanuales (-2,6% en Andalucia), intensificandose respecto a

2012. Esta trayectoria se refleja en el mercado laboral, con niveles
mas elevados de desempleo, observandose también una pérdida
de dinamismo de la actividad turistica. Para el conjunto del afio, la
economia gaditana podria mostrar una reduccién algo menos intensa
de la produccion, del 2,2%, mas acusada que la media regional
(-1,6%), segln estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia.

= @ o

1]

La provincia de Cadiz ha vuelto a registrar una caida del empleo
durante el primer trimestre de 2013, al descender el niimero de
ocupados respecto al mismo periodo del afio anterior un 7,8%, i
observandose un peor comportamiento que en el mismo periodo WONC H0d| 008 NI AIOT)LeOM:  BNON RO ANRY) TR T
del afio anterior en todos los sectores, exceptuando los servicios. Al = Cadiz = Andslucia

mismo tiempo, el incremento del niimero de parados ha sido el mas
acusado de la regién en términos absolutos, con 30.500 parados mas

h & B a

: Fuemta. Amvalstas Econdmmoon Je Anhiunia

queen el pnme,r trimestre de ?012 qug elevan la tasa de paro hasta | N 3 Sy hove: do pary 4 Ul

el 41,6%, la mas alta del conjunto regional. Este aumento del paro ; [P —

es mayor que la destruccion de empleo, dado que la poblacion activa

ha seguido creciendo. 280 T Y

’ l 40

La actividad turistica ha experimentado un tono desfavorable y la 200+ ¥ 35

demanda hotelera se ha reducido en la provincia gaditana, con i el I r

un descenso del niimero de viajeros y pernoctaciones hasta mayo \Eo II "I I I‘ o

de 2013, mas acusado en el caso de la demanda nacional. Por el 11 - 25

lado de la oferta, también se ha observado un menor dinamismo, i | 20

descendiendo tanto el niimero de establecimientos hoteleros como 100 5 . 3

el de plazas, si bien la caida del personal empleado en el sector s

(-1,6%) ha sido menos intensa que en la region (-5,6%). . 28 g
. s T i i Pkl i Her ifa

Por otro lado, en lo que respecta al comercio exterior, la provincia ha W i — 0 ¥ e A p e o)

registrado el mayor incremento de las exportaciones (31,5%interanual | P, Aol Soancinens se Ansiia f Ecaiie di Botiec s Bl [HE

hasta abril), como consecuencia del fuerte repunte en la venta de
bienes de equipo, fundamentalmente maquinaria para obras publicas.

Respecto al ambito empresarial, €l nlimero de sociedades mercantiles
creadas en Cadiz se ha incrementado hasta abril un 8,7%, si bien
el capital suscrito por las mismas se ha reducido acusadamente
(-48,2%). En cuanto a la disolucion de sociedades, también se ha
observado un comportamiento positivo, al ser Cadiz una de las pocas
provincias andaluzas en la que se han reducido las disoluciones
(-0,7% respecto al primer cuatrimestre de 2012).
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CORDOBA

La caida interanual de la actividad econdmica en la provincia de
Cordoba ha sido del 2,3% durante el primer trimestre de 2013, una
décima mas intensa que la observada en el trimestre anterior, aunque
menos acusada que la media regional (-2,6%). Esta menor contraccion
econdmica en Cordoba se observa en el deterioro menos pronunciado
del mercado laboral y en algunos indicadores de demanda. Las
previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia para el conjunto de
2013 apuntan también a un descenso de la produccién algo menos
intenso en la provincia (-1,4%, frente al -1,6% en Andalucia).

El descenso en el nimero de ocupados de la provincia de Cordoba
durante el primer trimestre de 2013 ha sido uno de los mas moderados
de la region andaluza, concretamente del -3,6%, debido a que los
servicios han experimentado un incremento del empleo del 1,1%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Al mismo tiempo, la tasa
de paro en la provincia (33,4%) se encuentra por debajo de la media
regional (36,9%), siendo la provincia que menor incremento interanual
ha experimentado respecto al primer trimestre de 2012 (0,7 p.p.).

El ajuste en la construccidn, sin embargo, se ha acentuado en los tres
primeros meses de 2013, cayendo el empleo un 26,2% interanual,
con una pérdida de poblacion activa en el sector del 24%, poblacién
que se ha reducido en mas de la mitad durante los Gltimos cinco
anos. Por otro lado, y con informacion hasta abril en este caso, se
ha registrado un incremento en las compraventas de viviendas en la
provincia, explicado en su mayor parte por el repunte en vivienda
nueva (671% en tasa interanual), ya que el incremento en la
compraventa de vivienda usada ha sido mas moderado (12,1%).

Por su parte, algunos indicadores de demanda contintian evidenciando
un fuerte deterioro, aunque tanto la matriculacion de turismos como
la de vehiculos de carga han registrado una caida mas moderada
hasta mayo de 2013. Sin embargo, el crédito al sector privado ha
caido notablemente, concretamente un 11,8% interanual durante el
primer trimestre de 2013 (-11,4% en Andalucia).
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GRANADA

Seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la provincia | g bl i i b e s In provincis du Granada
de Granada ha registrado una contraccion de la actividad del 2,4% | Thkid 5 8BTS TS S v L

en el primer trimestre de 2013 respecto al mismo periodo del afio
anterior, dos décimas menos acusada que la observada en el conjunto | & -
regional. En este caso, la trayectoria del mercado laboral ha sido

, - 4
menos desfavorable que en Andalucia. En cuanto a las previsiones
para 2013, éstas apuntan a un descenso de la produccion menos | ‘=2
intenso en Granada (-0,8%) que en el resto de provincias. alll

En el primer trimestre de 2013 la provincia de Granada ha registrado | -2
un descenso del empleo del 3,7% interanual, seguin datos de la EPA,
debido a la caida del nimero de ocupados en todos los sectores,
con la excepcion de la agricultura. Esta pérdida de empleo es menos | &  —— N T ————
acusada que la del mismo periodo del afio anterior y que la observada

en Andalucia, siendo ademas la provincia con una menor caida del
nimero de ocupados asalariados (-0,6% interanual) del conjunto | P AR Eransaies e Anuie

regional (-7,1%). Igualmente, segun la informacion del Ministerio de

Empleo y Sequridad Social, el descenso del nimero de afiliados a la | Ewnluscadin dhe ks demands hatelors s b m*m
Seguridad Social ha sido menos intenso (-4,2%) que en el conjunto | Tommy e sitmsin biineeran me Wy roehimose pe g

= {FrRnfas = AnaRlLECiE

regional (-5,5%) con datos hasta mayo de 2013, produciéndose en
los meses de abril y mayo variaciones interanuales inferiores al 4%. 1g Li

i} "R
La demanda hotelera en la provincia de Granada muestra un mejor 3 l/l\ ii
comportamiento que en el conjunto andaluz. El niimero de viajeros i - . .:"_'!
alojados en establecimientos hoteleros y de pernoctaciones se han f !/KI/ -
incrementado entre enero y mayo de 2013, en un 2,6% y 0,8%, &
respectivamente, en relacion al mismo periodo del afio anterior. Tanto .1'3
la demanda nacional como la extranjera se han incrementado en este | -12 4
periodo. Por el lado de la oferta, por el contrario, se ha registrado un R TS . R i ,",; ,1;:,“
ligero descenso del niimero de establecimientos y de plazas, lo que U
unido al aumento de la demanda ha provocado una subida del grado S Fiesinte ey o7 Expla P — s ialal T
de ocupacion hotelera.
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HUELVA

Segun las estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia, en
el primer trimestre de 2013 la actividad econdmica en la provincia
onubense ha disminuido un 3,4% respecto al mismo periodo de
2012, frente al -2,6% del conjunto de Andalucia. Para el conjunto de
2013, las previsiones apuntan a una nueva caida del 2,5% (-1,6%
para Andalucia). Este comportamiento a lo largo del trimestre se
ha reflejado en la evolucion del empleo, que ha registrado la mayor
caida relativa respecto al resto de provincias andaluzas, con una tasa
interanual del -12,5% (-5,8% en el conjunto regional). Por sectores,
solo el sector industrial ha incrementado el nimero de ocupados
(2,9%), aumentando la poblacion activa en este sector un 6,5% en
términos interanuales. Por su parte, el descenso del empleo en la
construccion ha superado el 25%.

La reduccion de la poblacion activa en la provincia (-3,5%) ha
coincidido con un incremento del total de inactivos en el primer
trimestre (5,9% en términos interanuales). De este modo, el ligero
incremento de la poblacion potencialmente activa, unido a la mayor
reduccion de activos, ha propiciado un descenso de la tasa de
actividad de 2,3 p.p. respecto al primer trimestre de 2012 (el mas
elevado de la region), hasta situarse en el 58,4% del total de la
poblacion mayor de 16 afios.

Entre enero y abril de 2013, la provincia onubense ha registrado
una licitacion publica por importe de 50,9 millones de euros, lo
que supone un notable incremento respecto al importe registrado
en el mismo periodo de 2012, con una tasa interanual del 117,3%,
destacando el incremento tanto en obra civil como en edificacion.

Por su parte, el sector turistico ha arrojado favorables resultados en
lo que a demanda interna se refiere, de forma que la Costa de la Luz,
su principal zona turistica, ha registrado hasta mayo un incremento
del 76% de las pernoctaciones hoteleras de viajeros residentes
en Espafia, mientras que las de extranjeros se han reducido
notablemente (-24,1%).
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JAEN

La actividad econdmica en la provincia de Jaén ha caido un 3,4% enel
primer trimestre de 2013 (-2,6% en Andalucia). Para el conjunto del
afo se prevé una moderacion en el retroceso de la actividad, si bien se
espera una caida del 2,3%, segtn Analistas Econdmicos de Andalucia.

La provincia de Jaén ha registrado un notable aumento del nivel de
desempleo en el primer trimestre del afio, con una tasa interanual
del 31,3%, lo que supone 29.600 parados mas en términos
absolutos. Este fuerte aumento en la cifra de parados, que también
se ha debido a un incremento de los activos (2,8%), ha propiciado
un incremento de la tasa de paro de 8,9 p.p. respecto al primer
trimestre de 2012, frente a los 3,7 p.p. en el conjunto de Andalucia.

Por su parte, el empleo ha registrado una caida del 10,6% en
términos interanuales, frente al -5,8% del conjunto regional. Este
comportamiento se ha debido en gran medida al fuerte descenso del
empleo agrario, que se ha reducido casi un 46%, dada la negativa
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agrario se ha incrementado notablemente en el primer trimestre
(19,5 p.p. en términos interanuales), hasta situarse en el 65,9%
del total de activos en el sector. Del mismo modo, ha destacado
la caida en la afiliacion de extranjeros en la provincia hasta abril
(-35,3% en términos interanuales), siendo menos intensa la caida
en el conjunto regional (-3,5%).

En lo que se refiere al sector construccion, cabria sefialar la caida en
las operaciones de compraventas entre enero y abril en la provincia,
con un descenso del 10,4% en términos interanuales, debido tanto
al descenso en las operaciones de vivienda nueva (-18%) como
usada (-6%).

Por otro lado, la provincia de Jaén registra el mayor aumento relativo
de los depdsitos privados que, a tenor de la informacion del Banco
de Espaiia, han crecido un 2,6% en el primer trimestre en términos
interanuales (0,7% en Andalucia).

Por su parte, las exportaciones de la provincia en términos reales han
caido un 27,8% en el periodo comprendido entre enero y abril, debido,
sobre todo, a la caida en la venta de alimentos al exterior (-68,2%).
En términos de valor, por el contrario, se ha observado un incremento
de las ventas totales del 10,6%, con una caida muy significativa
en alimentos, debido al descenso de la partida grasas y aceites
(-64,4%), que tiene un peso sobre el total de alimentos del 70,5%.
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MALAGA

En el primer trimestre de 2013, la provincia de Malaga ha
registrado una caida de la actividad econdmica del 1,9% en
términos interanuales, frente al -2,6% registrado en Andalucia,
pudiendo mostrar en el conjunto de 2013 un comportamiento
menos desfavorable (-1%). En cuanto al mercado laboral, el
empleo en la provincia se ha situado en 490.000 personas en el
primer trimestre, un 5,6% menos respecto al mismo periodo del
afo anterior. Por sectores, este descenso ha sido generalizado, a
excepcion del sector agrario, donde el nimero de ocupados se ha
incrementado un 10,5% en términos interanuales. Por su parte,
la poblacion inactiva en la provincia se ha incrementado un 5,7%
en el primer trimestre (30.700 personas mas respecto al primer
trimestre de 2012), ya que solo el colectivo de estudiantes ha
descendido (-2,7%).

Respecto a la demanda, entre enero y mayo de este afio, se han
matriculado en la provincia 8.713 turismos, el 28,2% del total en
Andalucia, lo que supone un incremento del 1% respecto al mismo
periodo de 2012, tras los fuertes descensos de afios anteriores.
Respecto a los vehiculos de carga, en Malaga se matricularon
1.163 en los cinco primeros meses del afio, un 0,9% menos que
en el mismo periodo de 2012 (28,4% del total matriculado en
Andalucia). En cuanto a la demanda exterior, las exportaciones
han disminuido un 3,4% en el primer cuatrimestre del afio en
términos monetarios, debido al descenso de precios, ya que en
términos reales han experimentado un aumento del 5,9%. Este
retroceso en el valor de las ventas se ha debido a la caida en
las exportaciones de bienes de equipo (-16,1%) y los bienes de
consumo duradero (-34,4%).

La demanda hotelera en la provincia ha crecido en los cinco
primeros meses del afio (5,2% en el caso de viajeros), debido al
mejor comportamiento de la demanda extranjera, que ha crecido
un 7,7% en términos interanuales, frente a una subida de la
demanda nacional del 1,6%. Asimismo, las pernoctaciones han
crecido un 3% entre enero y mayo en la provincia. En la Costa
del Sol, principal zona turistica de la provincia, han descendido
las pernoctaciones hoteleras de los viajeros residentes en Espafia
(-1,1%), al contrario que sucede con la demanda extranjera, en
la que aumentan las pernoctaciones un 3% respecto a los cinco
primeros meses de 2012.
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SEVILLA

La actividad econdmica en la provincia de Sevilla ha caido un 2,4%
en términos interanuales, 2 décimas menos intensa que la tasa
registrada en el conjunto de Andalucia, y 9 décimas por debajo de
la caida estimada para el conjunto del afio (-1,5%). Esta caida de la
actividad coincide con una pérdida de empleo, algo menos intensa que
en el conjunto regional. Por otra parte, se observa un retroceso de la
demanda hotelera (-6% entre enero y mayo en términos interanuales),
mientras que el incremento de las exportaciones (19,4% en los cuatro
primeros meses del afio, respecto al mismo periodo del afio anterior)
sigue representando un factor positivo.

El empleo en la provincia ha caido un 3,7% en términos interanuales
respecto al primer trimestre de 2012, debido al retroceso que se ha
producido en todos los sectores a excepcion del sector agrario, donde
el empleo ha aumentado un 471% en términos interanuales. Por su
parte, la cifra de parados se ha incrementado un 10,5%, destacando
el aumento entre aquéllos que buscan su primer empleo o lo perdieron
hace mds de un afio (167.800 personas en el primer trimestre). Los
parados de larga duracion (que representan el 46% del total), han
crecido un 14,5% respecto al primer trimestre de 2012.

Entre enero y abril se formalizaron en la provincia 3.427 hipotecas sobre
viviendas (21,1% del total en Andalucia), lo que supone un descenso
del 14,5% en términos interanuales. El nimero de transacciones
también ha descendido (-10,9% respecto al primer trimestre de
2012). Pese a ello, el nimero de transacciones de vivienda usada ha
crecido un 11,4%, frente a la caida del conjunto regional (-6,9%). Por
su parte, el precio medio de la vivienda libre en la provincia ha sido de
1.316 euros/m? en el primer trimestre, un 11,7% menos en términos
interanuales, la mayor caida relativa respecto al resto de provincias
andaluzas. En cuanto a la inversion publica, Sevilla ha sido el destino
del 21,4% del total de fondos licitados en Andalucia hasta abril de 2013.

En la provincia de Sevilla se han creado 1.402 sociedades entre enero
y abril de 2013, lo que supone 121 més que en el mismo periodo del
afio anterior, y el 24,3% del total en Andalucia. Pese a ello, el niimero
de empresas afiliadas a la Seguridad Social (43.792) ha caido un 4%
entre enero y mayo en términos interanuales, 1.839 empresas menos
en términos absolutos.
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Principales indicadores econémicos: Comparativa por provincias

- . Andalucia Almeria Cérdoba Granada Huelva & Sevilla
Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion

interanual en %

Periodo

Crecimiento econémico (&) 1 Trim. 13 = 2,0 = 26 = 25 = 27 = 23 = 2.4 = 3.4 = 3.4 = 1,9 = 2.4
Licitacién pablica (milones de euros) Ene-abr. 13 21366 7.8 3522 38 303 283 609 367 420 87.0 264 532 509 M73 191 177 472 386 754 95
Obra civi Ene-abr. 13 15162 85 1781 55 1255 803 407 525 189 212 1,0 703 316 115,1 76 352 233 590 325 147
Viviendas iniciadas Ene-jun. 12 201640 41,8 36920 69,1 2540 66,8 940 831 3920 546 4330 379 1950 888 4120 647 13840 324 5280  -67.8
Viviendas terminadas Ene-dic. 12 1334150 256 225710  -144 10750 27,3 28280 298 22790 31 20130 327 14860 -381 30800 46 37970 318 63130 5.3
Compraventa de viviendas (niimero) Ene-abr. 13 120.820,0 97 248420 188 33760 398 25250 143 1.777,0 324 26410 320 1.321,0 68 10900 104 65220 183 55900 320
Precio vivienda libre (euros/m?) 1o Trim. 13 1.519,0 79 12865 67 11710 68 14429 101 12740 44 11911 30 1.246,1 79 8748 95 15458 84 13163 17
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-may. 13 28.652.4 25 53715 07 2952 47 6829 27 4146 04 9722 26 2567 69 1666 122 16089 52 9743 6,0
Residentes Espafia Ene-may. 13 15.026,7 68 30013 27 2334 105 4301 46 2536 43 5794 43 2108 33 1402 147 651,0 16 4938 76
Residentes extranjero Ene-may. 13 13.625,6 26 23703 21 618 26,1 2438 11 1610 64 3928 00 461 359 264 37 957,9 77 4805 42
Permoctaciones hoteleras (miles) Ene-may. 13 89.294,9 40 13.9530 43 11647 44 16884 42 6738 33 19457 08 8874 44 2914 85 55100 30 17915 7,0
Residentes Espana Ene-may. 13 33.330.4 74 67456 46 8601 127 8796 71 4378 66 11594 02 6563 52 2530 100  1.6651 00 8344  -114
Residentes extranjero Ene-may. 13 55.964,5 32 72073 24 3046 31,0 8088 08 2360 36 7863 16 2311 241 385 25 38450 43 9574 A
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) " Promedio ene-may. 13 442 01 39,1 04 305 04 207 06 406 01 431 04 296 04 222 06 476 26 434 3.2
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-may. 13 1.297.650,2 09 2275334 27 244454 50 352920 21 107892 34 294518 01 186428 49 85312 62 73.3986 31 269826 06
Trafico aéreo de pasaieros (miles) Ene-abr. 13 490856 81 47263 88 1531 283 1602 241 05 253 1941 76 = = = ~ 30504 26 11681 161
Internacional Ene-abr. 13 31.896.4 29 29953 24 446 21 652 95 01 159 08 -88,8 = = = ~ 24734 36 412 -39
Poblacién > 16 afios (miles) 1 Trim. 13 38.269,5 06 67992 00 562,2 03 1.0051 01 6479 03 7517 01 4209 03 5328 A4 13427 08 15357 04
Inactivos (miles) 1 Trim. 13 15.432,1 01 28026 05 198,0 34 4414 02 2703 31 3136 60 1749 59 2290 58 568,6 57 6067 B
Activos (miles) 19 Trim. 13 22.837.4 40 3.996,6 03 364,2 E2E) 563,7 04 3776 26 4382 47 2459 35 3038 28 7742 25 9290 05
Ocupados (miles) 19 Trim. 13 16.634,7 46 25229 58 2291 4,9 3291 78 2515 36 2761 37 1459 425 1797 -106 4900 56 6216 37
Sector agrario 1 Trim. 13 7232 -6,8 200,6 -139 40,6 -35,1 1.2 -26,3 30,0 -11,0 26,2 124 253 -11,2 18,0 -45,9 13,7 10,5 35,6 471
Sector industrial 1o Trim. 13 23167 58 2184 9,0 10,9 416 304 144 280 85 24,1 46 180 29 204 41,0 282 125 635 179
Sector construccién 1 Trim. 13 10497 115 1298 217 1255 0.0 16 525 144 262 18 418 6.7 7372 o7 254 204 22 337 214
Sector servicios 1 Trim. 13 12.545,1 36 19740 26 165,1 44 2759 22 1791 11 2140 21 959 41 1317 1.8 4236 43 4888 25
Parados (miles) 1 Trim. 13 6.202,7 100 14737 108 135,1 28 2346 149 1261 04 1621 229 1000 139 1241 313 2842 34 3075 105
Sector agrario 1 Trim. 13 296,3 10,0 160,2 85 14,7 105 80 212 24 220 212 198 239 745 348 208 107 183 247 35
Sector industrial 1 Trim. 13 3176 7.0 435 14,8 40 1000 92 373 46 42 52 268 32 333 36 143 33 29 102 00
Sector construccién 1 Trim. 13 3769 218 856 194 76 7.3 149 207 65  -188 8.1 -30.2 56 41,1 56 1.8 209 234 165 35
Sector servicios 1 Trim. 13 18239 42 4084 30 50,5 376 65,3 7.9 67 141 37.0 08 273 58 262 284 87.0 88 83 18
No clasificados @ 1o Trim. 13 3.388,1 19,2 776,0 210 583 -181 1373 359 66,0 220 90,4 475 400 99 538 52,0 162,4 197 1678 146
Tasa de paro (porcentajes) " 1 Trim. 13 272 28 36,9 37 374 18 416 52 334 07 37,0 55 407 62 409 89 36,7 21 33,1 30
Tasa de actividad (porcentajes) " 19 Trim. 13 59,7 02 58,8 02 64,8 512 56,1 02 58,3 A4 58,3 26 584 23 570 21 57,7 49 605 04
Paro registrado (miles) Promedio ene-may. 13 49873 60  1.1087 65 80,7 23 2066 64 1016 105 1109 53 624 24 720 17,0 2147 45 2508 72
Contratos iniciales (miles) Ene-may. 13 5.327,6 52 1.389,1 30 816 13,0 1613 61 1699 40 1574 81 1569 68 1388  -118 207,0 12 3164 80
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)  Promedio ene-may. 13 16.2222 42 26483 55 2436 3,0 3161 75 2691 57 2883 42 1953 35 2151 -106 4815 48 6391 53
indice de Precios de Consumo Mayo 2013 104,1 17 103,7 15 1036 17 103,8 15 1044 19 1042 18 1038 16 1037 12 103,7 14 1034 14
27“0’{‘;’):&;55'?{}?' pactadoleniconvenios Mayo 2013 06 12 08 16 02 21 07 09 02 23 08 21 02 18 14 04 06 14 10 13

Depdsitos del sector privado
®

(e o D) 1+ Trim. 13 11156122 11 100.280,8 07 81822 28 113539 01 111610 16 124438 10 50859 10 84711 26 198933 19 236896 0,1
Créditos al sector privado (millones de euros) 14 Trim. 13 1.493.865,2 119 185.666,9 114 202461 119 224456 102 17.969,7 1.8 205364 143 90284 146 10.264,9 76 366558 97 485201 17
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-may. 13 319.651,0 49 308470 86 26490 42 41920 77 22900 41 30070 104 15030 209 1.663,0 34 87130 10 67400  -134
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-may. 13 412130 159 4.099,0 -89 554,0 159 3800 144 3230 184 454,0 35 2120 105 3360 79 11630 09 6770 232
Hipotecas constituidas. Numero Ene-abr. 13 136.0560 193 255350 216 35150 09 35180  -198 24080 248 23530 504  2.187,0 24 15240 112 48710 188 51590 246
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-abr. 13 151233 223 2.597,9 24,0 332,1 16 4912 240 2426 139 1871 487 1697 327 179 19,3 5354 236 5219 242
Efectos de comercio impagados. Numero Ene-abr. 13 8112680  -184 659230 188 4.0540 294 46410 247 127430 199 91540 233 19390 35 81130 82 86650 197 166140  -162
Efectos de comercio impagados. Importe

{imiiones do ourag) Ene-abr. 13 14860 260 17,4 439 1,0 355 95 268 176 432 143 59,4 35 284 153 -16,9 15,0 432 312 506
Sociedades mercantiles. Namero Ene-abr. 13 34.770,0 95 57730 89 560,0 159 565,0 87 4790 19 577.0 16 2850 145 2380 107 16670 37 14020 94
Sociedades mercantiles. Capital suscrito

e Ene-abr. 13 28539 60 564,8 773 259 52,4 145 482 1962 1.242.2 273 6.0 14,0 169.8 9.4 25 1756 2315 1020  -183
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-abr. 13 76.983,0 75 96194 168 1477,0 80 34886 315 574,0 134 2993 73 20689 75 2343 10,6 427,9 34 13493 194
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-abr. 13 82.673,2 35 104056 -39 700,3 572 45757 66 2217 1,0 164,6 136 3.1876 145 1576 17,2 3434 10,9 1.054,6 29,0

(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 affo.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrénica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de istica, Ministerio de ia y Ce , Ministerio de Empleo y Seguridad Social,
Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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