. Analistas Econdmicos de Andaluci

N o1 1-8 Econdmicas de
Andalucia

n° 75
Invierno 2013






26
28
32
34
37
40
41
42

:
:
‘
+
+

I
RESUMEN EJECUTIVO

I. ENTORNO ECONOMICO

Recuadro. Desequilibrios europeos

Coyuntura econdmica espafiola

Recuadro. Principales fuentes de informacion para medir el empleo y el paro en Espaia

II. ECONOMIA ANDALUZA

Demanda regional y exterior

Recuadro. El comercio exterior de bienes en Andalucia
Sectores productivos

Mercado de trabajo

Recuadro. Estimaciones de la Ley de Okun

Precios y salarios

Previsiones econdmicas 2014

III. ANALISIS TERRITORIAL

Estimaciones de crecimiento y expectativas a corto plazo
Almeria

Cadiz

Cordoba

Granada

Huelva

Jaén

Malaga

Sevilla

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS:
COMPARATIVA POR PROVINCIAS

3 Previsiones Economicas de Andalucia n© 75, invierno 2013



4

Introduccion

Analistas Econémicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica en Andalucia. A través de la
realizacion de estudios, analisis y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de
la realidad socioeconémica de la Comunidad Auténoma y su evolucion en el contexto nacional
e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacién, Previsiones Econdémicas de Andalucia,
que alcanza su numero 75. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad
primordial ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial
esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno enormemente
cambiante.

Para ello, este informe se divide en tres apartados, Entorno Econémico, Economia Andaluza y
Analisis Territorial. En el primero se analiza el contexto econémico internacional y nacional, un
analisis necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econémico, en este caso
Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza, incorpora el analisis de coyuntura de la
economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucién de sus principales magnitudes
(produccién, empleo, tasa de paro, precios, salarios), asi como a la especializacion productiva
de la region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Auténoma
y para Espafia, tanto de crecimiento de la produccion, como de diversos indicadores
relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente,
Analisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en
sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejectivo

El panorama economico mundial ha continuado mejorando lentamente durante el cuarto trimestre de 2013, con una atenuacion de
las diferencias en el ritmo de crecimiento por grandes areas, sobre la base de una mejora gradual en las economias avanzadas y de una
cierta ralentizacion en el ritmo de crecimiento de las economias emergentes. Por otra parte, la situacion financiera global ha continuado
estabilizandose. En términos globales, las previsiones coinciden en sefalar una aceleracion modesta de la economia mundial para 2014.
La economia espaiiola ha retomado la senda de la recuperacion en el tercer trimestre de 2013, produciéndose un crecimiento del
PIB trimestral del 0,1%. En términos interanuales, sin embargo, la variacion alin resulta negativa, del -1,1%. En trimestres previos,
el sector exterior habia sido el principal soporte para la actividad, a lo que ahora se suman signos algo mas positivos por parte de la
demanda interna.

Igualmente, el PIB ha seguido atenuando su descenso en Andalucia, y tras nueve descensos trimestrales consecutivos de la produccion,
en el tercer trimestre de 2013 el PIB regional ha experimentado un leve incremento del 0,1% trimestral, lo que ha situado la variacion
interanual en el -1%, frente al -1,7% del anterior trimestre.

El retroceso de la demanda interna ha seguido moderandose en el tercer trimestre por el menor deterioro, tanto del gasto en consumo
final, como de la inversion, disminuyendo hasta los 1,7 p.p. su contribucion negativa al crecimiento, frente a los 4 p.p. del trimestre
previo. Por otra parte, el gasto en consumo de las AA.PP. ha experimentado un crecimiento trimestral cercano al 4%, hasta representar
una contribucion positiva de 0,4 p.p. al crecimiento regional.

La demanda exterior neta ha supuesto una aportacion positiva de 0,7 p.p. al crecimiento regional, en el tercer trimestre de 2013, en
torno a 1,5 p.p. inferior a la registrada en el trimestre anterior. Esto obedece tanto al menor crecimiento mostrado por las exportaciones
de bienes y servicios, que han experimentado un aumento interanual de tan sdlo un 0,5%, como al menor ritmo de descenso de las
importaciones.

Desde el punto de vista de la oferta, excepto el sector servicios, el resto de sectores ha experimentado, en el tercer trimestre de 2013,
crecimientos trimestrales del VAB que oscilan entre el 0,7% de la construccion y el 1,4% de la industria. Sin embargo, en términos
interanuales, Unicamente la agricultura (9,9%) ha mostrado un avance del VAB en el periodo julio-septiembre, descendiendo en el resto,
con tasas en torno al -3,5% para la industria y la construccion. El sector servicios habria descendido, en términos interanuales, un 0,7%.
La destruccién de empleo ha continuado frenandose levemente en Andalucia (-2,5% respecto al tercer trimestre de 2012). Aln asi, €l
nimero de ocupados habria descendido en 52.300 respecto al trimestre anterior, debido fundamentalmente a la reduccion observada
en el sector agrario. Al mismo tiempo, resulta destacable la disminucion del nimero de activos en el tercer trimestre de 2013, debida
fundamentalmente al incremento de la poblacidn inactiva (especialmente aquella dedicada a labores del hogar), reduciéndose la tasa de
actividad hasta el 58,5% de la poblacion en edad de trabajar.

Los precios de consumo han experimentado a lo largo de 2013 una significativa moderacion, en un contexto de debilidad de la
demanda interna. En noviembre, la tasa de variacion interanual del IPC (fndice de Precios de Consumo) se ha situado en el 0,2% en
Andalucia, la misma tasa que a nivel nacional, después de que en octubre se registrase un descenso del 0,1%. Uno de los grupos que
mas ha influido en este repunte de los precios entre octubre y noviembre ha sido el de Transporte, sin duda influido por la evolucion de
los precios de carburantes y combustibles.
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Analistas Econdmicos de Andalucia mantiene su estimacion de descenso del PIB para el conjunto de 2013 en
el 1,3% (-1,2% en Espafia), si bien por componentes se aprecian algunas diferencias con respecto a las previsiones
de otofo, al incluir los dltimos datos publicados. Desde el punto de vista de la oferta, a excepcion de la agricultura,
el resto de sectores registrarian descensos de la actividad, mas intensos en la industria y la construccion (en torno al
-5%), en tanto que el descenso del sector servicios seria del 0,7%. Por el lado de la demanda, el descenso del gasto
en consumo de las AA.PP. podria ser ligeramente inferior al 2%, siendo cercana al 3% la reduccion estimada para el
gasto en consumo de los hogares.

Respecto al proximo afio 2014, las previsiones apuntan a una recuperacion de la produccion, estimandose un
incremento del PIB andaluz en torno al 1% (0,9% en Espafia, segun estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia). Dicha recuperacion se produciria como resultado de un crecimiento de la actividad industrial y del sector
servicios y de una caida del VAB para la agricultura y la construccion. Por su parte, y atendiendo a los componentes de
demanda, el consumo de los hogares podria estabilizarse, creciendo un 0,2%, en tanto que el gasto en consumo de
las AA.PP. registraria una caida similar a la de 2013 (-1,9%). Asimismo, la inversion moderaria su descenso, hasta el
-2,3%. No obstante, debe mencionarse que existen alin elementos de incertidumbre que, de materializarse, afectarian
a estas previsiones.

En lo relativo al mercado de trabajo, y a tenor de las expectativas de evolucion del PIB, las estimaciones para
el conjunto de 2013 apuntan a una caida del empleo del 3,2% respecto al promedio de 2012. Esta destruccion de
empleo afectaria a todos los sectores, especialmente a la construccion y la industria y, unida al ligero descenso de
la poblacion activa, provocaria un repunte del desempleo del 5%, que situaria la tasa de paro en el 36,4% en el
promedio de 2013, casi dos puntos por encima de la registrada un afio antes.

Para 2014, las expectativas no serian demasiado halagiiefas, aunque en la segunda mitad del afio podria registrarse
alglin avance del empleo. No obstante, en el promedio del afio, la cifra de ocupados en Andalucia podria descender
ligeramente, en torno a un 0,3%, como consecuencia de la reduccién del empleo en el sector de la construccion, ya
que en el resto de sectores el empleo se mantendria estable (como en el caso de los servicios), o creceria ligeramente.
La tasa de paro quedaria situada, en el promedio del afio, en el 36,4%, practicamente el mismo nivel que en 2013.
Respecto a las provincias andaluzas, la caida de la actividad ha vuelto a moderarse durante el tercer trimestre de
2013 en todas ellas. Malaga, Almeria, Granada y Jaén son las que han registrado un menor descenso de la produccion
en términos interanuales, con una reduccion inferior al 1%. La provincia de Cérdoba ha mostrado una tasa similar al
conjunto regional, mientras que Cadiz, Huelva y Sevilla han registrado una disminucion en torno al 1,2%.

Del mismo modo, la caida del empleo ha continuado moderandose en el tercer trimestre de 2013, exceptuando
Almeria, que ha registrado una trayectoria mas negativa (-6,9% interanual) que un afio antes. Por el contrario,
en Jaén se ha producido un incremento del nimero de ocupados, del 1,3%, mostrando Granada y Cdrdoba una
disminucion del empleo inferior al 1%.

Las estimaciones para el conjunto de 2013 indican una cierta moderacion en el ritmo de contraccion de la economia,
pudiendo ser inferior al 1% la caida de la actividad en Malaga. Por el contrario, Cadiz, Huelva y Jaén serian las
provincias que registrarian una mayor reduccién de la produccidn, con descensos en torno al 2%. Para 2014, las
previsiones apuntan a un generalizado incremento de la produccion, que podria ser mas intenso en Granada y Malaga,
en torno al 1,5%.
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I. Entorno Economico

En el Gltimo trimestre del afio 2013, la situacion economica mundial ha
continuado mejorando lentamente, con una atenuacion de las diferencias
en el ritmo de crecimiento por grandes areas, ya que se han observado
signos de una mejora gradual en las economias avanzadas, mientras el
fuerte avance de las economias emergentes se habria frenado, aunque sin
duda, éstas mantienen un ritmo muy superior al de la Zona Euro y otras
dreas mas maduras.

Por su parte, la situacion financiera global ha continuado estabilizandose, si
bien el comportamiento de los mercados financieros, en los Gltimos meses,
ha estado muy determinado por las dudas asociadas a las decisiones de
politica monetaria de los principales bancos centrales. El anuncio del
Comité Federal de Operaciones de Mercado Abierto de la Reserva Federal
de Estados Unidos, respecto a que estudiaba reducir gradualmente las
compras de activos, produjo correcciones de los flujos de capital que
afectaron, especialmente, a paises con fundamentos econdmicos mas
débiles. Esta posibilidad se concretd a finales de diciembre aunque, dado
que ya estaba descontada y que, dicha reduccidn gradual de compra de
activos supone la confirmacion de la fortaleza de la economia de EE.UU., no
ha tenido grandes efectos sobre los mercados. En cambio, las condiciones
de financiacion se han endurecido notablemente en varios paises de
economias emergentes (Brasil e India, entre otros), lo que también ha
influido en la ralentizacion de sus demandas internas, moderando su
dinamismo econdmico.

Crecimiento del PIB observado al tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Eurostat, BEA y Banco de Espafia en base a los institutos estadisticos nacionales.
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En lo que se refiere al sector real, en las principales economias
desarrolladas, y en el agregado de la OCDE, la tasa de crecimiento del
PIB experiment6 una generalizada flexion al alza en el tercer trimestre
de 2013, esperandose que, en el cuarto trimestre, se haya intensificado
esta tendencia. En concreto, el PIB habria crecido en Japon un 2,4%,
mientras en EE.UU. habria mostrado un avance del 2,0% en el tercer
trimestre, similar al de el Reino Unido (1,9%). Por su parte, el conjunto
de la Zona Euro registré una positiva variacién intertrimestral, haciendo
que el PIB modere su caida interanual hasta el -0,4%. Algo similar habria
ocurrido en Espafia, con una variacion del PIB menos negativa en los
dos dltimos trimestres. Esta mejor percepcion coincide con las sefiales
de expansion del indice compuesto adelantado, que elabora la OCDE,
asi como del indicador de clima econémico mundial, publicado por el
Instituto de coyuntura aleman Ifo, que mostrd en el cuarto trimestre un
alza de 4,5 puntos, hasta situarse en 98,6 (2005=100), y del indice PMI
global de manufacturas.

Contexto internacional: previsiones de crecimiento economico

PIB mundial 6,0 4.8 3,3 3,2 4.0 4.3
EE.UU. 2,5 1,8 2,8 1,6 2,6 3,1
UE 2,0 1,7 -0,4 0,0 1,4 1,9
Zona Euro 1,9 1,6 -0,7 -0,4 1,1 1,7
Alemania 4,0 3,3 0,7 0,5 1,7 1,9
ESPANA -0,2 0,1 -1,6 -1,3 0,5 1,7
Francia 1,7 2,0 0,0 0,2 0,9 1,7
Italia 1,7 0,5 -2,5 -1,8 0,7 1,2
Japén 4,7 -0,6 2,0 2,1 2,0 1,3
Asia (excl. Japén) 10,3 7,5 6,0 57 6,0 6,3
China 11,6 9,4 7,8 7,5 7,4 7.4
India 11,2 7,7 3,8 2,9 4,0 53
Ameérica Latina 6,1 4.5 2,9 2,6 3,1 3,5
Brasil 7,5 2,7 0,9 2,2 2,5 3,1
MENA 3,5 3,9 3,4 2,4 3,6 3,8
CIS 4,9 4,8 ge 2,3 3,3 3,6
Rusia 4,5 4,3 3,4 19 3,0 3,4
Africa Sub-sahariana 54 4,8 4,8 5,0 53 55
Paises candidatos a la UE 8,3 8,1 1,9 3,3 2,9 4,1
Crto. Importaciones mundiales 12,6 5,4 2,0 2,8 5,2 6,0
Crto. Mercado exportador extra-UE 15,1 6,3 2,4 3,6 57 6,0

MENA: Paises del Norte de Africa y Oriente Medio; CIS: Comunidad de Estados Independientes.
Fuente: European Economic Forecast, Autumn 2013, Comisién Europea.

En este contexto, las previsiones de grandes organismos internacionales
coinciden en sefialar, para 2014, una aceleracion modesta de la economia
mundial, a partir de tasas de crecimiento, algo inferiores, con las que se
estima cierre 2013. En concreto, el Ejecutivo Europeo cree que el PIB
global en el afio que acaba de terminar habra sido del 3,2% -una tasa muy
similar a la del afio anterior-, mientras espera que, en 2014, se alcance
una tasa proxima al 4%. Las proyecciones de la OCDE estiman un ritmo
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algo mas bajo, rebajando el crecimiento del PIB mundial, registrado en
2013, a menos del 3% y augurando un avance del 3,6% para 2014. Para el
conjunto de la OCDE, se mantienen la estimacion del 1,2% para 2013 y el
2,3% en 2014. Por el contrario, se rebajan las de los paises no incluidos en
la OCDE, en siete décimas la de 2013, hasta el 4,8%, y en nueve décimas
el crecimiento de 2014, hasta el 5,3%.

Atendiendo a las diferencias por Estados miembros, el ritmo de avance
del PIB, en 2014, se espera que sea inferior al del conjunto europeo en
paises como Chipre, Eslovenia, Paises Bajos o Espafia. Para este Ultimo,
el Ejecutivo de Bruselas proyecta un crecimiento del PIB cercano al 0,5%.
Algo por encima se sittian las previsiones para economias relevantes como
Italia (0,7%) y Francia (0,9%). Por el contrario, se espera que alcancen
un ritmo superior al promedio de la UEM paises como Alemania e Irlanda
(1,7%), mientras que el crecimiento previsto sera mas elevado en miembros
de la UE como Reino Unido y Suecia (2,2% y 2,8%, respectivamente).

En resumen, se constata el proceso de recuperacion, aunque ésta presenta
un ritmo bajo, persistiendo en el horizonte numerosos riesgos, como la
fragilidad del sector bancario en la Zona Euro, las dudas sobre el éxito a
medio plazo de las politicas de impulso en Japon, o la posibilidad de cierta
inestabilidad financiera global, derivada de la anunciada retirada gradual
de las medidas de compra de activos por parte de la Reserva Federal de
EE.UU.. En este dltimo caso, hay que recordar que persisten importantes
interrogantes fiscales, como el limite de techo de deuda publica, que
debera ser abordado proximamente.

Menos presion parecen ejercer sobre las perspectivas de crecimiento los
precios de las materias primas y del petrdleo. De hecho, los precios de las
commodities no energéticas -como agregado- se han mantenido estables
en los ultimos meses, tras ciertas oscilaciones en verano, con algunas
excepciones, como los cereales, que han seguido bajando. Por su parte,
los precios del Brent no han sufrido grandes volatilidades, rondando los
110 délares estadounidenses el barril en los dos Ultimos meses, tras un
breve incremento hasta 116 ddlares el barril, registrado a finales de agosto
de 2013. A comienzos de diciembre, se situaba en torno a 112 ddlares el
barril, es decir, un nivel similar al observado hace un afio. Considerando
las variables fundamentales que inciden a nivel mundial, tanto en la oferta
(aumento progresivo de la produccién en Estados Unidos y acuerdo
preliminar con Iran sobre la energia nuclear) como en la demanda (menor
consumo de las economias emergentes), se cree que el mercado del
Brent se encuentra bien abastecido, por lo que la Agencia Internacional
de la Energia prevé que la demanda de petrleo no experimentara
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Previsiones de la Comision Europea por paises en 2014
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apenas variacion en los proximos meses. Estas proyecciones serian
congruentes con las perspectivas modestas de crecimiento que prevé el
CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analyisis acerca del comercio
mundial, que despegaria gradualmente conforme la actividad econémica
a escala mundial y regional vaya intensificandose.

Mientras, el precio del oro ha mostrado una reduccion significativa
en el Ultimo afo. Esta menor cotizacion esta principalmente explicada
por su pérdida de protagonismo como activo refugio, lo que denota la
“normalizacion” de la confianza en los mercados financieros.

La evolucion de los precios de las materias primas ha tenido una influencia
determinante en la evolucion de la inflacion a escala mundial, especialmente
en economias como la Zona Euro, donde, ademas de coadyuvar a los
actuales bajos indices de inflacion general, ha contribuido a frenar el
coste de la cesta de consumo (no energética) acorde, por otra parte, con
la debilidad de la demanda en un contexto recesivo. Asi, descontando
en el IPC el efecto de los precios de la energia y de otros alimentos
estacionales, la inflacién core o subyacente resulta especialmente baja
en aquellos paises europeos afectados mas severamente por la crisis
econdmica (caso de Grecia, donde es negativa, o, en menor medida,
Irlanda, Portugal, Chipre o Espafia).

En el conjunto de la UEM el retroceso de la inflacion ha sido notable,
situandose los precios en noviembre en el 0,9% (IPC general), muy por
debajo del objetivo del BCE para la estabilidad de precios, que es del
2%. En este sentido, el presidente del BCE, Mario Draghi, manifiesta que
es “probable asistir a un periodo prolongado de baja inflacion” al que,
posteriormente, seguiria una tendencia gradual al alza, si bien la maxima
autoridad monetaria de la UEM no cree asistir al temido escenario de una
deflacion generalizada. Al mismo tiempo, la desaceleracion en el ritmo
de crecimiento interanual del agregado monetario amplio (M3) prosiguié
durante el tercer trimestre, hasta situarse en el 1,4% en octubre de 2013.
Este perfil descendente en los dos pilares de referencia de la politica
monetaria del BCE, unido a la endeble tasa de crecimiento del PIB,
respalda la decision del BCE de rebajar el tipo de interés de referencia
hasta el 0,25%, un nuevo minimo histdrico.

En cualquier caso, la trayectoria que muestra la base monetaria en la UEM,
en comparacion con la de EE.UU. y la de Japdn, pone de manifiesto unas
condiciones de politica monetaria menos laxas en la Eurozona. Por otra
parte, el presidente del BCE ha reiterado recientemente que, con relacion
a las condiciones del mercado monetario y su potencial impacto sobre
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Diferencias por paises de la UEM en inflacion subyacente
Tasas de variacion interanual en % del IPC descontado los grupos de energia y
alimentos estacionales (promedio tres Ultimos meses)
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Inflacion y agregado monetario en la UEM
Tasas de variacion interanual en %
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Trayectoria de la base monetaria en la Zona Euro frente a
Japt’m y a EE.UU. Base 100, enero 2011
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Crédito bancario al sector privado no financiero

2007 = 100
110 +

los objetivos de politica monetaria establecidos, estan preparados para 105 4

considerar todos los instrumentos disponibles, asi como para adoptar las

decisiones que se requieran. 10 /
95 4

Por otra parte, desde la perspectiva de la evolucion del crédito en las

principales economias avanzadas (EE.UU., Japon y la Zona Euro) se ] —EE.UU.

observan importantes divergencias. Asi, en el caso de Japdn, el nivel de 851 —s=70na Euro

los préstamos bancarios concedidos al sector privado no financiero se Japon

encuentra en niveles anteriores a la quiebra de Lehman Brothers. Por el v B N N I I R TR I SIS A A, T

contrario, en la economia estadounidense y en la UEM, el crédito efectivo o T e T (e

es inferior al de 2008, aunque la trayectoria es claramente ascendente en Fuente: OCDE con datos de Datastream y Banco Central Europeo.

EE.UU. y ligeramente contractiva en la Eurozona.

Diferencias por paises para tipos de interés

Asimismo, y por lo que a la Zona Euro se refiere, se siguen observando de nuevos préstamos a empresas
. . . . . ’ 0, A A illo A A
disfunciones significativas en aspectos tan relevantes para la economia R R e S e e
. . ’ ’ 8 |
real como los tipos de interés que las empresas pagan por los préstamos. —Alemania  ——ESPARA Francia
En este sentido, segun datos del BCE, las empresas espafiolas se estarian 7 | —landa talia —— Crecia

financiando a un tipo de interés muy superior al que tendrian a su
alcance las empresas en Francia o Alemania, e incluso por encima del
correspondiente a Italia o Irlanda, aunque inferior al de Grecia. 54 ESPANA

Italia
Irlanda

Sin embargo, la atenuacion de las divergencias entre los Estados

miembros de la UEM si se ha constatado con claridad en lo que se refiere 3 Alemania
a la reduccion de las primas de riesgo, con una notable flexion a la Francia
5
. - ’ A\} LY 4 " 4
baja Nde las nTlsmas, fen !as dos economias “periféricas” mas r-ele.vantfes, FO O N N S N
Espafia e Italia. En términos generales, se ha observado un significativo | @ & ¢ @ & ¢ @ & ¢ @& & ¢ @ &
estrechamiento de los diferenciales en los rendimientos de la deuda a Fuente: Banco Central Europeo.

10 afos entre las economias mas potentes (Alemania o Francia, en la
Zona Euro, olEE.UL’J. y,R(.eino Unido, fuera de la mismaz con r.es;?ecto a R e T
otras economias mas débiles, como es el caso de la espafiola e italiana. A En %

este estrechamiento ha contribuido tanto el descenso en los rendimientos
exigidos a las Gltimas, como el repunte de los tipos de la deuda, en el
caso de las mas fuertes.

En cualquier caso, conviene reconocer la mejora ostensible de la confianza
en la situacion financiera de la Zona Euro, proceso en el que Espafia ha

ESPANA
Italia

jugado un papel relevante, lo que se pone de manifiesto en las mejores 3]
condiciones de acceso al mercado por parte, tanto del Tesoro Publico, ,\,Ei‘:i‘;‘ma
. 2 4 —_— i —_— i )
como de las grandes empresas del pais. ‘E\Eﬂﬁf}'a Espatia Reino Unidpb
—ltalia —— Reino Unido

14
En este contexto, a finales de noviembre, los responsables de la

supervision del Programa de Asistencia Financiera a Espafia expresaron
sus impresiones positivas acerca de los progresos observados en la
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Fuente: Banco de Espafia.
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aplicacion de las medidas de dicho Programa, aunque el informe final se
transmitira a las autoridades espafiolas a principios de febrero de 2014.
En estas conclusiones preliminares se mencionan los retos que afronta el
sector financiero y que podrian frenar el ritmo de la recuperacion.

En particular, se especifica que las prioridades para Espafia deben basarse
€en un seguimiento continuo y proactivo de las entidades, acompafiado de
una sdlida supervision, que asegure un provisionamiento adecuado de las
mismas. Asimismo se establece la necesidad de fomentar la enajenacion
de activos, lo que permitiria sanear el balance e incrementaria la capacidad
para acometer la concesion de nuevos créditos. De igual forma, los
supervisores deberan seguir alentando a los bancos a aumentar el capital
nominal, aprovechando, a este fin, el dinamismo de los mercados bursatiles
para aumentar la emision de acciones, limitando, al mismo tiempo, los
dividendos en efectivo y, mejorando la eficiencia a fin de incrementar los
beneficios, todo lo cual incidira positivamente en las ratios de capital.

Por otra parte, entre las actuales incertidumbres hay que mencionar las
dudas existentes respecto a la metodologia que se aplicara en el futuro
examen sobre la calidad de los activos de los bancos europeos y en las
pruebas de estrés,

Pero, los riesgos para el sistema financiero espafiol, como para el de otras
economias avanzadas, no provienen solo de las circunstancias enddgenas.
En el actual contexto de globalizacion, el devenir del conjunto de las
economias y de los mercados financieros puede incidir de forma relevante
en la evolucién econdmica de cada pais y en sus entidades financieras, tal
y como pone de manifiesto el Gltimo informe de previsiones de la OCDE,
en el que se explicita la elevada significacion que los activos bancarios del
exterior tienen en la estructura financiera de algunos paises, como es el
caso de Espafia y, en menor proporcion, de Reino Unido.

En este orden de cosas, el Ultimo informe de Estabilidad Financiera del
FMI ya expresaba los desafios que, en materia de estabilidad financiera,
suscitan las economias emergentes, en la medida en que los mercados de
activos en estos paises son significativamente sensibles a las variaciones
de las politicas monetarias adoptadas en las economias avanzadas (caso
del tapering por parte de la FED). Las entradas masivas de capitales en las
economias emergentes, a la blsqueda de rentabilidades mas altas, podrian
revertirse de forma brusca ante el incremento de la rentabilidad que dichos
capitales pueden obtener en economias mas avanzadas y, por lo tanto,
sujetas a menor riesgo. Esta incertidumbre se pone de manifiesto en los
mercados de bonos y divisas, en los que, por otra parte, interaccionan con
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Activos Exteriores de los Bancos
vinculados a las economias emergentes

En %

W Activos Exteriores de Bancos en % PIB
Activos Exteriores de Bancos en % activos financieros
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Fuente: OCDE, Economic Outlook 94 database; Banco Internacional de Pagos y
fuentes nacionales.
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el resultado de las diversas medidas de politica econdmica implementadas
por los distintos paises, y entre las que es conveniente mencionar las
adoptadas para hacer mas competitivas las exportaciones. En este sentido,
es interesante observar las trayectorias seguidas por las divisas de los
distintos paises y zonas.

Finalmente, centrandonos en las perspectivas econémicas de la autoridad
monetaria europea, las Ultimas proyecciones macroecondmicas efectuadas
por el BCE en diciembre denotan una visién prudente y alejada de la euforia,
coherente con el escenario de recuperacion aun fragil en la UEM. Mas
concretamente, sefiala en su boletin mensual que los datos procedentes de
las Ultimas encuestas apuntan a un incremento moderado de la actividad
en el cuarto trimestre de 2013. De acuerdo con las proyecciones, el
crecimiento cobrara cierto impulso durante 2014 y 2015, esperandose que
la recuperacion gradual de la demanda interna -beneficiada por la mejora
de la confianza y el descenso de la incertidumbre- constituya el factor
principal del repunte de la actividad durante el horizonte temporal de las
proyecciones. Ademas, se vera reforzada por la orientacion acomodaticia
de la politica monetaria -bajada del tipo de interés oficial de noviembre- y
por las indicaciones sobre su orientacion futura (forward guidance), asi
como por un descenso de la inflacion de los precios de las materias primas,
que deberia respaldar las rentas reales disponibles. De igual forma, la
actividad se vera apoyada por el fortalecimiento gradual de la demanda
exterior, asi como cabe esperar que, poco a poco, se perciba la relajacion
de las condiciones de la oferta de crédito.

El propio BCE confronta sus previsiones con las de diversas instituciones,
tanto organizaciones internacionales como organismos privados que
efectian proyecciones para la UEM, advirtiendo que estas previsiones
no son estrictamente comparables entre si, ni con las proyecciones
macroecondmicas de los expertos del Eurosistema, ya que las fechas de
cierre de los Gltimos datos utilizados por cada una de ellas no coinciden. Por
otro lado, dichas previsiones difieren en cuanto a los métodos empleados
(no especificados en detalle) para derivar los supuestos relativos a las
variables fiscales y financieras y el entorno exterior, incluidos los precios
del petroleo y de otras materias primas. Por Gltimo, a menudo existen
diferencias en cuanto al método de ajuste por dias laborables. Estas razones
explican las divergencias que pueden observarse entre las proyecciones de
los expertos, que oscilan, en lo que se refiere al crecimiento del PIB real,
entreel 0,9 % yel1,1%en2014yentreel 1,3 % y el 1,7 % en 2015.
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Tipos de cambio efectivos nominales para varios paises
Base 100 en 2010
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Fuente: Banco de Pagos Internacionales.

Comparativa de las previsiones econdmicas
(de PIB e inflacion) para la Zona Euro

Tasas de variacion anual Fechade| Crecimiento del PIB Inflacion (IAPC)
en % publicacion 2013 | 2014 | 2015| 2013 | 2014 | 2015

Proyecciones

Eurcistoma (BCE) Dic.2013  -04 1,1 a5 aa| ag| Az
Comisién Europea Nov. 2013 -0,4 11 1,7 155 155 1,4
OCDE Nov.2013 04 1,0 16 14 12 12
Barémetro de la UEM Nov. 2013 -0,4 1,1 1,5 1,5 1,4 1,6
consensus Economics Nov.2013 04 09 1314131
grréc\,‘f;gtr? Sl Nov. 2013 04 1,0 15 14 15 16
FMI Oct. 2013 -04 1,0 14 15 15 14

Fuente: Banco Central Europeo, Boletin de Diciembre de 2013.



Desequilibrios Europeos

El avance modesto en la economia del conjunto de la UEM no
esconde, sin embargo, la persistencia de importantes divergencias
entre los paises miembros, en términos estructurales y de
evolucion economica, a pesar de la intencion manifestada por
parte de las autoridades europeas respecto a la necesidad de
disminuir estas diferencias.

Como un elemento mas de andlisis, en el objetivo Ultimo de
superacion de dichas divergencias, en la segunda mitad de
noviembre se publicé el Informe sobre el Mecanismo de Alerta
(IMA), referencia para el Procedimiento de Desequilibrio
Macroecondmico (PDM), que tiende a detectar y corregir
los desequilibrios que dificultan el buen funcionamiento de
las economias de la UE, poniendo asi en peligro el desarrollo
adecuado de la Unidn Econdmica y Monetaria. El IMA determina
los Estados miembros para los que es necesario un analisis mas
a fondo (en forma de examen exhaustivo), con objeto de decidir
si existe un desequilibrio que requiere la aplicacion de medidas.
A este respecto, el IMA constituye un primer dispositivo de
deteccion, basado en un cuadro de indicadores con umbrales
indicativos, mas un conjunto de indicadores auxiliares. Debe
aclararse que el IMA no implica un ejercicio “mecanico”, ya que
no se efectuara un diagndstico estricto por el mero hecho de que
un Estado miembro notifique un indicador que rebase el umbral
indicativo correspondiente, ya que la Comision tiene en cuenta el
conjunto de la situacion econdmica.

Basandose en estos examenes, la Comision concluira si existen
desequilibrios, o desequilibrios potencialmente excesivos, y
presentara las recomendaciones apropiadas. Dichos resultados se
publicaran en la primavera de 2014 y se incorporaran al analisis
que servira de base para las recomendaciones del préximo afio,
dirigidas especificamente a cada pais, en el marco del “Semestre
Europeo” de coordinacion de las politicas econdmicas.

En el cuadro adjunto se recogen los resultados de la tercera fase
de aplicacion del Procedimiento de Desequilibrio Macroecondmico
(PDM), en el cual se estudia la evolucion de diez indicadores
econdmicos en los paises de la Union Europea con el fin de alertar
sobre posibles desequilibrios que puedan afectar al crecimiento
a medio plazo. A partir de estos indicadores, se decide si es
necesaria una revision en profundidad de la economia del pais.
Si el pais no toma medidas para corregir los desequilibrios, la
Comision Europea puede imponer penalizaciones econémicas. De
acuerdo a los resultados, el Ejecutivo europeo ha determinado
que realizara esta revision a 16 paises, en 13 de los cuales ya la
habia llevado a cabo este afio. Los nuevos paises son Croacia,
Luxemburgo y Alemania.

e En el caso de Espafia y Eslovenia, el examen exhaustivo
valorara la persistencia de desequilibrios excesivos o, en
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su caso, su correccion y la contribucion de las politicas
estructurales aplicadas por estos Estados miembros para
superar los desequilibrios.

e En el caso de Francia, Italia y Hungria, Estados miembros
con desequilibrios y para los que la Comision ha indicado la
necesidad de adoptar medidas, los examenes exhaustivos
respectivos evaluaran si persisten los desequilibrios.

e En el caso de los demas Estados miembros para los que
anteriormente se constaté la existencia de desequilibrios
(Bélgica, Dinamarca, Malta, Paises Bajos, Finlandia,
Suecia y Reino Unido), el examen exhaustivo contribuira a
determinar los casos en que estos desequilibrios persisten y
los casos en que han sido superados. La Comision considera
que, dado que los desequilibrios se detectan mediante los
analisis detallados contenidos en los examenes exhaustivos
anteriores, la conclusion de que se ha superado un
desequilibrio también deberia establecerse nicamente tras
tener debidamente en cuenta todos los factores pertinentes
en otro examen exhaustivo, lo que podria llevar a poner fin
al PDM en el caso de algunos Estados miembros.

o También se realizaran examenes exhaustivos para Alemania
y Luxemburgo a fin de determinar mejor su posicion
exterior y analizar su evolucion a nivel interno, y concluir la
existencia 0 no de desequilibrios en estos paises.

e Por (ltimo, también esta justificado realizar un examen
exhaustivo para Croacia, nuevo Estado miembro de la UE,
teniendo en cuenta la necesidad de comprender los riesgos
potenciales, y su naturaleza, con relacion a su posicion
exterior, su comportamiento comercial y su competitividad,
asi como la evolucion a nivel interno.

Para los Estados miembros que estan sometidos a un programa
de ajuste macroecondmico y reciben ayuda financiera, la
supervision de sus desequilibrios y el seguimiento de las medidas
correctoras tendra lugar en el contexto de sus programas. Es el
caso de Irlanda, Grecia, Chipre, Portugal y Rumania; la situacion
de Irlanda en el contexto del PDM se evaluara tras la finalizacion
del programa.

Los principales puntos que destaca el informe de la Comision, de
forma agregada para el conjunto de paises analizados serian:

e Se ha observado una mejora notable en las balanzas por
cuenta corriente de los Estados miembros que registraban
habitualmente amplios déficits.

e Sin embargo, aln no se ha reestablecido firmemente la
sostenibilidad externa de las economias mas vulnerables.

e Los superavits de la balanza por cuenta corriente de
algunos Estados miembros se mantienen muy elevados, y
muy por encima del umbral indicativo del 6% del PIB.

e Ha habido aumentos de la competitividad de precios y de
la competitividad no relacionada con los precios en varios
paises, especialmente en los mas vulnerables.
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e El comportamiento de las exportaciones ha mejorado en
algunos paises, pero la mayoria de Estados miembros
siguen perdiendo cuota en los mercados de exportacion a
nivel mundial.

e En algunos Estados miembros prosigue el ajuste de los
balances, pero los niveles de deuda del sector privado se
mantienen elevados.

e La dinamica del desapalancamiento esta influida por las
condiciones subyacentes del mercado del crédito y el
acceso a la financiacion.

e Expansion y aceleracion de la reduccion de los precios de
la vivienda.

e La situacion social y del empleo se deteriord en algunos
paises durante el proceso de reequilibrio.

e La movilidad de la mano de obra dentro de la UE esta
aumentando.

Atendiendo al diagnostico especifico por paises, destacamos la
evaluacion de Espafa y de Alemania.

Espaiia; En abril de 2013, la Comision concluyd que Esparia estaba
experimentando  desequilibrios macroeconémicos — excesivos,
particularmente, en la medida en que unos niveles de deuda
interna y externa muy elevados seguian generando riesgos para
el crecimiento y la estabilidad financiera. Por otra parte, a pesar
del actual proceso de reequilibrio de la economia, la magnitud
del ajuste necesario y los puntos débiles adicionales relacionados
con el aumento vertiginoso del desempleo y la creciente deuda
de las Administraciones Publicas plantean un importante reto
para poder avanzar, lo que requiere seguir aplicando medidas.
En el cuadro de indicadores actualizado, varios indicadores son
superiores al umbral indicativo, a saber: la posicion negativa de
la PTIN (posicion de inversion internacional neta), la disminucion
del TCRE (tipo de cambio real efectivo), las pérdidas de cuota en
el mercado de exportaciones, la deuda privada y la deuda de las
Administraciones Publicas, y el desempleo.

El significativo ajuste de la balanza por cuenta corriente, impulsado
por la fuerte expansion de las exportaciones y la disminucion de
las importaciones, ha situado el indicador correspondiente por
debajo del umbral. En 2013, la balanza por cuenta corriente
estd pasando a registrar un superavit, que se espera aumente
en los proximos afios. Sin embargo, la PIIN negativa aln no
se ha estabilizado; el deterioro registrado en 2012 estuvo
impulsado principalmente por efectos de valoracion, lo cual
puede considerarse como signo de recuperacion de la economia.
La recuperacion de la competitividad se acelerd en 2012, ya que
la moderacion salarial, unida a un importante incremento de la
productividad (propiciada ésta, en gran medida, por la supresion
de puestos de trabajo) se tradujo en una disminucion de los
costes laborales unitarios.
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La mejora acumulada del TCRE ha rebasado el umbral indicativo y
estd contrarrestando los aumentos registrados en periodos anteriores.
Han seguido las pérdidas de cuota en los mercados de exportacion.
No obstante, el deterioro relativo es mas moderado si se compara con
otros paises avanzados.

La deuda publica esta aumentando réapidamente como consecuencia de
los déficits publicos, de la recapitalizacion de los bancos y del pago de
atrasos a los proveedores.

Ha proseguido el desapalancamiento del sector privado. El grado de
desendeudamiento de las economias domésticas ha sido algo mas lento
que el de las empresas, lo que refleja unos plazos de vencimiento de su
deuda mas largos (deuda predominantemente hipotecaria), y un menor
recurso a procedimientos de insolvencia.

Se ha acelerado el proceso de ajuste en un mercado de la vivienda,
débil, en el que sigue existiendo un nilimero excesivo de propiedades
sin vender.

Los costes sociales de la crisis son cada vez mas evidentes. Las altas
tasas de desempleo de larga duracién y de desempleo juvenil, y un
creciente nlimero de economias domésticas con un bajisimo nivel de
intensidad laboral, junto con la disminucién de los ingresos de las
economias domésticas, estan pasando factura y llevando a un aumento
de la pobreza y la exclusion social.

En conclusion, la Comision, teniendo en cuenta en particular los
desequilibrios excesivos detectados en abril, considera oportuno
analizar mds a fondo la persistencia de los riesgos macroeconomicos y
supervisar los avances en la correccion de los desequilibrios.

En el caso de Alemania su inclusion en el grupo de paises susceptibles
de un seguimiento especifico esta motivada por dos motivos
aparentemente contradictorios: un superavit por cuenta corriente
excesivo y una pérdida de cuota de mercado exterior. La pérdida de
cuota de mercado es resultado, sobre todo, del fuerte crecimiento de las
exportaciones por parte de los paises emergentes y no del hecho de que
las exportaciones alemanas estén cayendo. Respecto al superavit por
cuenta corriente, se sefiala que, durante los Ultimos tres afios, éste ha
sido del 6,5% del PIB, en promedio, superior al 6,0% que la CE marca
como limite y que, debido al tamafio de la economia de este pais, el
superavit de la balanza por cuenta corriente alemana representa mas de
la mitad del superavit de la Zona Euro. Este amplio superavit se refleja
en una PIIN muy positiva y creciente y una balanza de rentas positiva,
pero ello puede presionar hacia la apreciacion del euro respecto de
otras monedas. En caso de que se materializasen estas presiones, seria
mas dificil para los paises periféricos recobrar competitividad por medio
de una depreciacién interna. El amplio superavit refleja la existencia, en
la economia alemana, de un nivel de ahorro superior al de la inversion.
Dicho de otro modo, para corregir este desequilibrio, los alemanes
deberian consumir mas y disminuir su tasa de ahorro, favoreciendo asi
la demanda de las economias periféricas de la UEM.



Cuadro de Indicadores del Procedimiento por Desequilibrios Macroecondmicos (2012)

DESEQUILIBRIOS EXTERNOS DESEQUILIBRIOS INTERNOS
iacion

Saldo de la balanza Tipo de cambio real

por cuenta corriente | POsicion Erecaal(eana=es Cuolaesxg%lr{gglrgﬁdu e CLU nominales pgfcneanc[l?;} Flujo de uda| b, de | Tasa de desempleo
(en % del PIB) |n\(e|;ﬁ|§£| -deflactores IPCA) |n}eranyalven secm?r;ﬁ{/[gdaol delisecton
Meaadea|  ano| nee((h| varecon| vareccn|  vareeon| vereon| verseon] vereon| delahiends| (cnotdelPl
(3 afios) ELUEL [CELED) ELUEL (3 afos)
Umbrales (-4) 1 (+6) - -35% 5%y +11% - -6% - 5% y +11% - 6% 14% 133% 60% 10% - 16,5%
Bélgica 04 -2,0 48,0 -4,3 23 -14,9 5,2 6,6 41 -0,2 -15 146 100 7.7 76 -39
Bulgaria -0.9 -13 -80,0 -4,0 -2,0 4.8 -5,5 7.4 -05 -5,3(p) 25 132 19 13 123 10,1
Rep. Checa -3,0 24 -50,0 04 2,8 -4,2 -4,6 39 38 -39 06 72 46 7.0 7.0 54
Dinamarca 59 6,0 38,0 77 -2,8 -18,6 -4.8 1,0 16 51 6,1 239 45 75 75 50
Alemania 6.5 7.0 42,0 -89 -3,2 -13,1 -4,6 3,0 31 18 15 107 81 6,2 55 4.4
Estonia 0,9 -18 -54,0 -3.4 -0,6 6.5 -4,1 -2,8 42 35 4,7 129 10 13,2 10,2 12,9
Irlanda 23 44 -112,0 -12,2 -43 -16,3 -33 -10,4 0,0 -11.7 -1,6 306 uz7 14,4 14,7 -0,7
Grecia 75 24 -109,0 -4,5 -39 -26,7 73 -8,1 -6,2 12,4 -6.8 129 157 18,2 243 -34
ESPANA -31 -11 -93,0 5,2 23 -14,6 -4,9 -5,6 -3,0 -16,9 -10,5 194 86 223 25,0 33
Francia -18 22 -21,0 -7.8 -3,2 -14,0 6.8 4,1 21 23 35 141 90 9,9 10,2 -0,1
Croacia -05 0,0 -89,0 -83 -2,6 -24,7 7.4 08 12 24 2,1 132 56 138 159 09
ltalia 23 -0.4 -25,0 6,2 -1.8 -23.8 5,0 31 23 -5.4 (p) -1,0 126 127 9.2 10,7 71
Chipre -6,7 -6,9 -82,0 58 -1.9 -26,6 9.4 08 2,2 10,0 299 87 8,7 1.9 -19
p— 06 25 67,0 85 14 123 54 58 34 06 10 () 91,7 (p) a 169 150 41 ()
Lituania -13 -0,2 -563,0 -6,7 -2,0 29,3 57 -4.6 19 -32 03 63 41 15,6 134 -03
Luxemburgo 7.0 6,6 169,0 23 -1.4 -18,3 -4,0 9.8 4,7 25 -5,0 317 22 4.8 51 13
Hungria 06 1,0 -103,0 -1,2 23 -17,8 7.4 44 2,7 9,2 -6,1 131 80 11,0 10,9 -83
Malta -1.6 16 25,0 -1.7 21 45 -1.9 4,9 37 03 -1,6 155 71 6,6 6,4 41
Paises Bajos 88 94 47,0 -6,0 -18 -12,0 -33 33 28 -8,7 0,2 219 71 4,7 53 49
Austria 2,2 16 0,0 -4,7 -17 21,2 6,3 4,1 3,0 na 2,7 147 74 43 43 -0,9
Polonia -4.6 -3,7 -67,0 13 23 13 2,7 44 2,0 -5,9 (p) 34 75 56 98 101 96
Portugal 6,5 -2,0 -115,0 -4,0 -15 -16,0 53 53 -3,1 -8,6 (p) 5,4 224 124 136 15,9 -36
Rumania -4,4 -4,4 -68,0 -1.9 -6,0 59 7.1 4.8 6,5 9,2 0,9 73 38 7.2 7.0 53
Eslovenia 12 33 -45,0 -45 -1,2 -19,9 -6,9 04 08 -84 -29 114 54 8,1 8,9 -08
Rep. Eslovaca -17 2,2 -64,0 -3,2 0,0 4.2 15 0,9 1,0 59 32 73 52 14,0 14,0 26
Finlandia -05 -7 18,0 -83 2,7 -30,8 71 48 44 -0,5 (p) 9,0 158 54 8,0 7.7 -0,2
Suecia 6,2 6,0 -10,0 10,1 -0,8 -18,8 -6,0 0,7 29 -0,2 18 212 38 8,1 8,0 44
Reino Unido -2,8 -3.8 -9,0 58 43 -19,0 -17 6,1 3,0 -0,9 2,6 179 89 79 79 -4,3

p = dato provisional; e = estimacién; na = no disponible.
Fuente: EUROSTAT, DG ECFIN,
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La trayectoria de la economia espafiola desde una perspectiva mas
estructural, como la de otros paises de la UEM, evidencia la pérdida
de renta per capita desde el comienzo de la crisis. En este punto, las
estimaciones de Eurostat sefialan una pérdida de convergencia entre
las economias europeas y, por tanto, un incremento en los diferenciales
de PIB por habitante entre miembros de la UEM. Asi, Espaiia en 2012
tendria un nivel de PIB per capita del 96% de la UE-28, practicamente
el mismo nivel al que se encontraba en 1998. Este estancamiento en el
balance temporal implica un retroceso respecto de los afios 2006-2007,
justo antes del comienzo de la crisis, cuando el nivel de PIB per capita
espafiol era del 105% de la UE, superando a economias como la italiana

La pérdida de bienestar resulta més intensa en otras economias
periféricas, como Grecia e Irlanda. Sin embargo, el nivel de partida,
previo a la crisis, resulta un elemento importante, ya que en el caso de
Irlanda, tras haber retrocedido significativamente desde 2005, mantiene,
no obstante, un PIB per capita que se sitlia un 29% por encima de la
UE-28 y supera en un 21% el promedio de la Eurozona. Por su parte,
resulta llamativa la variacion positiva observada en Alemania en los
Ultimos tres afios, después de un estancamiento que habia comenzado
con anterioridad a la crisis. También en EE.UU., Suecia o Japdn se ha
apreciado una ligera mejor trayectoria en el Gltimo afo.

PIB per capita por paises

Paridad de Poder Adquisitivo
-PPA- (UE-28=100)

UE-28

Zona Euro (UEM 17) 114 113 112 111
Alemania 129 122 118 115
Irlanda 104 121 132 139
Grecia 75 75 84 90
Espafia 92 96 98 101
Francia 116 115 116 116
Italia 122 121 118 113
Paises Bajos 124 129 135 134
Portugal 77 80 81 80
Finlandia 108 114 117 115
Suecia 126 124 128 123
Reino Unido 116 120 121 122
EE.UU. 165 167 167 160
Japon 132 123 118 114

Fuente: Eurostat.

Por otra parte, en un horizonte temporal de medio plazo (2015), no se
prevén progresos en materia de reduccion de estas divergencias en PIB
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109 109 109 109 109 108
116 116 115 120 123 123
146 132 129 129 129 129
90 93 94 88 80 75
105 104 103 99 96 96
108 107 109 109 109 109
104 104 104 103 102 101
132 134 132 130 129 128
79 78 80 80 77 76
118 119 115 114 116 115
125 124 120 124 125 126
118 114 112 108 105 106
156 151 150 151 149 152
109 105 102 106 103 105
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per capita y parece muy dificil, con las perspectivas actuales, que los
paises con mayores dificultades —las economias periféricas- consigan
mayores niveles de PIB per capita.

En lo que se refiere a Espafia, en esta prevision subyacen las medidas
de correccion del déficit publico, que habran de mantenerse durante
los proximos afios, en un escenario de escaso crecimiento economico,
asi como la evidente limitacion que representa la proporcion actual de
deuda publica sobre el PIB en la medida en que, aunque ésta es similar
a la del conjunto de la Zona Euro (en ambos casos, algo por encima
del 90%), el fuerte ritmo de crecimiento observado por dicha ratio, en
el caso de Esparia, constituye, en si mismo, un factor de preocupacion,
especialmente si se considera la posicion privilegiada que detentaba,
en dicha ratio, con anterioridad a la actual crisis (inferior al 40%).

Deuda Publica: Comparativa Espafia-Zona Euro
En % del PIB, segun Protocolo de Déficit Excesivo (PDE)

100

-—Zona Euro
- Espafia

30
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

En cualquier caso, existe un recorrido potencial relevante en ambitos
de actuacion tan significativos como los ingresos pblicos en proporcion
al PIB, ratio en la que Espafia no se compara bien con otros paises de
nuestro entorno.

Gastos e Ingresos publicos por paises

% sobre el PIB

INGRESOS PUBLICOS

Alemania 44,5 43,6 43,7 44,0
ESPANA 38,1 39,7 41,1 36,9
Francia 50,0 50,6 49,9 49,9
Italia 445 43,4 46,0 45,9
Portugal 38,3 40,1 41,1 41,1
Dinamarca 55,4 57,8 5516] 54,8
Paises Bajos 45,1 44,5 45,4 46,7
Finlandia 53,1 53,0 52,7 53,6
GASTOS PUBLICOS

Alemania 47,6 46,9 43,5 44,1
ESPANA 38,7 38,4 39,2 41,4
Francia 51,7 53,6 52,6 5385
Italia 47,7 47,9 47,6 48,6
Portugal 43,2 46,6 44.4 448
Dinamarca 54,2 52,8 50,8 Sl 5
Paises Bajos 45,4 44,8 45,3 46,2
Finlandia 48,0 50,3 47,4 49,2

Fuente: Eurostat.

Desde una perspectiva mas coyuntural, la economia espafiola
retomo la senda de la recuperacion en el tercer trimestre de 2013
con un crecimiento trimestral del 0,1%, segln las estimaciones
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2001 2005 2007 2008 2009 2011 2012

45,2 43,7 44,3 44,8
35,1 36,7 36,2 37,1
49,2 49,5 50,6 51,8
46,5 46,1 46,1 47,7
39,6 41,6 45,0 40,9
15,3 5510 55N 55,3
45,8 46,3 45,6 46,4
53,4 53,0 54,1 54,4
48,3 47,9 45,2 44,7
46,2 46,3 45,7 47,8
56,8 56,6 5510 56,6
BilsY 50,4 49,8 50,6
49,8 51,5 49,3 47,4
58,1 E7/7/ 57,6 BUIS!
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de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE. En términos
interanuales, sin embargo, la variacion ain resulta negativa, del
-1,1% (frente al -1,6% del trimestre anterior). En trimestres
previos, el sector exterior lideraba la reanimacion de la actividad, a
esto se suma, en el Ultimo trimestre, datos algo mas positivos por
parte de la demanda interna. De hecho, en el tercer trimestre el
gasto en consumo de los hogares y la formacion bruta de capital
fijo habrian mostrado sendas variaciones positivas en términos
intertrimestrales (0,4% y 0,2%, respectivamente). Esta mejora
es consistente con las mejores expectativas de los agentes, que
empiezan a tomar decisiones de consumo e inversion, pospuestas
por la notable incertidumbre existente hasta fechas recientes. No
obstante, desde un enfoque tendencial, no conviene perder de vista
que los principales componentes de demanda se mantienen en
terreno negativo.

Por el contrario, el sector exterior frend en este tercer trimestre la buena
marcha que observd en la primera mitad del afio. En gran medida,
esta pérdida de impulso esta motivada por la desaceleracion de las
exportaciones (4,7% en términos interanuales desde el 9,1% previo),
que en términos trimestrales se cifrd en un modesto aumento del 2,2%.
También las importaciones de bienes y servicios avanzaron con mas
lentitud (0,7% interanual frente al 2,5% del trimestre anterior).

Cabe esperar que, conforme la demanda de la Zona Euro se vaya
reanimando, y las economias emergentes acaben esta fase de
incertidumbre, el sector exterior recupere el protagonismo en el ritmo de
crecimiento del PIB. Pero, en cualquier caso, esta proyeccion esta sujeta
a riesgos y dudas, por lo que no conviene despreciar los elementos que
permiten ganar competitividad, ligada también a las reformas acordadas
con Bruselas y atin inacabadas.

De hecho, como destaca el dltimo informe publicado por la Subdireccion
General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial, la
competitividad-precio exterior de la economia espariola en el tercer
trimestre de 2013, tomando como referencia los fndices de Precios de
Consumo (IPCs), retrocedié frente a los paises distintos de la UEM,
debido a la apreciacion del euro, anulando asi el efecto de la menor
inflacién espafiola. En este sentido, el aumento del tipo de cambio del
euro en el tercer trimestre de 2013 explica la pérdida de competitividad
frente a los paises de la OCDE. Al mismo tiempo, si consideramos los
indices de Tendencia de la Competitividad, calculados con los fndices de
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PIB por el lado de la demanda
Tasas de variacion interanual en %, datos corregidos de efectos estacionales
y de calendario

10

PIB
-20 ——Gasto en consumo final de los hogares
Gasto en consumo final de las AA.PP.
——Formacion bruta de capital

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2008, INE.

Trayectoria del sector exterior de la economia espaiiola
Tasas de variacion interanual en %,
series corregidas de estacionalidad y calendario
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Trayectoria del PIB en Espaiia por el lado de la demanda y la oferta

Datos corregidos de efectos estacionales y de
calendario. Tasas de variacion interanual en 2011
%, salvo indicacion en contrario

PIB por componentes de la demanda

Gasto en consumo final -1,0 -3,3
- Gasto en consumo final de los hogares -1,2 -2,8
- Gasto en consumo final de las AA.PP. -0,5 -4,8
Formacion bruta de capital fijo -5,4 -7,0

« Construccion -10,8 -9,7

* Bienes de equipo y activos cultivados 5.3 -3,9
DEMANDA NACIONAL (*) -2,1 -4,1
Exportaciones de bienes y servicios 7,6 2,1
Importaciones de bienes y servicios -0,1 -5,7

PIB por componentes de la oferta

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 5,6 -10,9
Industria 2 -0,5
- Industria manufacturera 1,3 -1,1
Construccion -9,0 -8,6
Servicios 1,4 -0,3
- Comercio, transporte y hosteleria 1,3 0,5
- Informacién y comunicaciones 0,3 0,9
- Actividades financieras y de seguros -3,2 -2,8
- Actividades Inmobiliarias 3,0 11
- Actividades profesionales 5.8 -1,9
- Admon. publica, sanidad y educacion 11 -0,5
- Act. artisticas, recreat. y otros servicios 0,2 -1,7
Impuestos netos sobre los productos -6,1 -4,9
PIB a pm 0,1 -1,6

* Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2008, INE.

Valor Unitario de Exportacion (IVUs), en el segundo trimestre de 2013
-Ultimo disponible- se produce una pérdida de competitividad frente a la
Zona Euro, a los paises de la UE con los que no compartimos moneda,
asi como frente a la OCDE. En todos los casos debido al crecimiento,
tanto de los indices de precios relativos de exportacion, como de los
indices de tipo de cambio.

Si la cotizacion del euro no esta coadyuvando a la devaluacion, si lo
esta haciendo en mayor medida la contencion de los costes laborales
que, desde el comienzo de la crisis, han experimentado una clara
flexion a la baja en Espafia, en contraste con la trayectoria de otros
paises de la Zona Euro -caso de Francia, Italia, Alemania-. El cambio
de orientacion respecto a la tendencia anterior a la crisis -desde la
incorporacion de la moneda Unica el ascenso en los costes laborales
unitarios habia sido muy significativo- ha resultado especialmente
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destacado en paises como Espafia y alin mas en Irlanda, aunque
en ambos paises en los Ultimos trimestres se habria producido una
estabilizacion en esta trayectoria bajista.

La informacién del INE apunta en la misma direccion que la estadistica
de Eurostat —que permite comparaciones con paises-, y los costes
laborales unitarios (CLU) de la economia espafiola habrian continuado
retrocediendo en el tercer trimestre de 2013, anotando una tasa
interanual del -1,9%, frente a la caida el trimestre anterior del -2,5%.
La ralentizacion en la caida de los CLU observada en los ultimos
trimestres obedece tanto a la moderacion en el ritmo de crecimiento de
la productividad aparente del trabajo -a su vez consecuencia del freno
en la pérdida de empleo-, como al comportamiento de la remuneracion
por asalariado. Por otro lado, los CLU real, obtenidos al deflactar los
CLU nominales por el deflactor del PIB, experimentaron un retroceso
interanual del 2,3 (-3,2% en el trimestre anterior). Esta evolucion de los
CLU reales sigue comportando una ganancia de competitividad frente
a nuestros principales competidores, lo que estaria compensando la
apreciacion del euro y favoreciendo a nuestras exportaciones.

En general, otros indicadores de costes laborales mantienen el perfil de
moderacion que iniciaron en 2010. Este es el caso de la estadistica de
Convenios Colectivos que elabora el Ministerio de Empleo y Seguridad
Social, cuyo aumento salarial se situaba en el 0,6% en noviembre, en
torno a la mitad del correspondiente a un afo antes (1,3% en noviembre
de 2012), si bien cabe recordar que los trabajadores afectados por
estos convenios se cifran en unos 4,2 millones, es decir, no es toda la
poblacion ocupada en Espaiia.

En definitiva, la modesta mejora que presenta el cuadro macroecondmico
de Espaiia esta basada, en gran medida, en los ajustes de precios,
costes y en los de Presupuestos, sin olvidar el respaldo que ha supuesto
la intervencion del BCE, garantizando a los inversores internacionales
que haria todo lo necesario para garantizar la solvencia y existencia de
la UEM con todos sus miembros. En este sentido, la superacion de la
incertidumbre sobre nuestra pertenencia a la Eurozona ha tenido un
protagonismo fundamental en la incipiente recuperacion y explicaria la
llegada a Espaiia de importantes flujos de capitales (en muchos casos,
de vuelta), a la busqueda de una rentabilidad que estiman sera elevada
a medio y largo plazo.
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Costes laborales qnitarios:
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Costes en el mercado de trabajo en Espaiia
Tasas de variacion interanual en % y %

Aumento salarial medio pactado
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Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Laboral, INE y M° Empleo y Seguridad Social.
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Las previsiones del consenso de analistas apuntan a que, si se mantiene
la actual situacion de baja volatilidad y de liquidez abundante por parte
del BCE, la economia espafiola podria crecer a tasas préximas al 1%
en 2014.

Sin embargo, no hay que olvidar que la recuperacion de la economia
espariola -después de afios de contraccion del PIB y retraimiento del
mercado de trabajo- no puede basarse sélo en un retorno de los
inversores -segun datos de la Balanza de Pagos- y en una reduccién
del déficit piblico conforme al calendario de objetivos previsto (atn
asi, en 2013, se podria producir una pequefia desviacion, pese al
buen comportamiento de las Corporaciones Locales). Habra que tratar
de mantener en el tiempo saldos positivos, por parte de la cuenta
corriente, asi como la actual capacidad de financiacién del total de la
economia (datos de la Contabilidad Nacional del INE).

Para que estos objetivos se alcancen, y las previsiones de crecimiento
del consenso de analistas se confirmen, es necesario culminar el proceso
de reformas que permitira que, los efectos de las mejoras estructurales
generadas por las mismas contribuyan al crecimiento econdmico, y
compensen las consecuencias del proceso de desendeudamiento,
privado y publico, actualmente en curso.
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Capacidad/Necesidad de financiacion. Total de la economia
En % del PIB (Cuentas no financieras)
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Fuente: Banco de Espafia con los datos de la Contabilidad Nacional del INE.

PIB y crédito al sector privado en Espana
Base 100 en 1970, en euros corrientes
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Fuente: Banco de Pagos Internacionales e INE.
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Principales fuentes de informacion para medir el empleo y el paro en Espafia

Sin duda, la evolucion de las magnitudes laborales es objeto de
atencién principal para los responsables econdmicos, agentes
sociales y analistas en general, ya que son un termémetro de
la coyuntura de la actividad, con clara interrelacién con el ciclo
econdmico. Si el interés de las estadisticas que miden el paro,
el empleo, la afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social, etc.
resulta evidente, mas aun lo es en un momento como el actual, en
el que se aproxima un cambio de signo en estos indicadores del
mercado de trabajo.

El objetivo de este apartado es ofrecer algunas de las diferencias
existentes entre estos conceptos basicos que miden magnitudes
similares, pero no idénticas (como el empleo de la EPA y la
afiliacion de trabajadores en alta laboral) y se basan en distintas
metodologias, por lo que con frecuencia obtienen cifras y variaciones
que pueden generar confusion, controversia, e incluso conllevar
alguna interpretacién incorrecta sobre el contexto laboral.

En este sentido, nos centramos en comprobar las diferencias entre
“paro registrado” y parados -segiin la Encuesta de Poblacion
Activa-, asi como entre afiliacién a la Seguridad Social y “empleo
u ocupados” de dicha encuesta. La primera cuestion que conviene
establecer es que la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) obtiene
sus resultados a partir de la informacion extraida de una encuesta
directa, realizada trimestralmente sobre una amplia muestra de
la poblacién espafola, en torno a 60.000 familias -entrevistadas
de manera efectiva-, lo que equivale a unas 180.000 personas.
Su disefio -que es revisado periddicamente- responde a criterios
estadisticos comunes a muchos paises, por lo que una de las
principales cualidades de la EPA es que la hace comparable
internacionalmente’, con series estadisticas homogéneas. Ademas,
permite profundizar en aspectos de enorme interés con relacion a la
fuerza laboral, tales como nivel de formacion, género, nacionalidad,
sectores de ocupacion y demanda, temporalidad y parcialidad, nivel
de estudios, duracion del empleo, tiempo de bisqueda y poblacién
ajena al mercado laboral (inactivos).

1 Asi, en el primer trimestre de 2005, la EPA se modifico por varias causas: la
necesidad de adecuarse a la nueva realidad demogréfica y laboral de nuestro
pais, debida especialmente al aumento del nimero de extranjeros residentes;
la incorporacién de la nueva normativa europea siguiendo las normas de
la Oficina Estadistica de la Unién Europea (EUROSTAT); y por ultimo, la
introduccién de mejoras en el método de recogida.

Mas recientemente, las estimaciones de la EPA por ocupaciones se han
adaptado a la Clasificacién Nacional de Ocupaciones, CNO-11.
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Por su parte, la publicacion de los registros administrativos (como
el paro registrado o el nimero de afiliados a la Seguridad Social)
ofrece precisamente un computo de inscripciones, con criterios que
responden a las necesidades de gestidn, en ocasiones ajenos a
los requerimientos de los estudiosos del mercado de trabajo. No
obstante, esta falta de sintonia resulta ahora menos importante, ya
que desde hace algunos afos el esfuerzo realizado por mejorar la
gestion de estos registros ha convertido a la informacion procedente
de estos departamentos y servicios del Ministerio en una fuente
estadistica robusta (y con una elevada correlacion con la actividad
econdmica, en el caso de la serie de trabajadores afiliados a la
Seguridad Social).

Estas diferencias en las formas de medicion y sus peculiaridades
conceptuales explican la desigualdad entre las cifras de paro
que ofrece la EPA, con periodicidad trimestral, y el nimero de
desempleados (demandantes parados) que publica mensualmente
el Servicio Pablico de Empleo Estatal, dependiente del MO de
Empleo y Seguridad Social. La brecha o distancia entre un paro
y otro se debe, fundamentalmente, a los diferentes criterios que
definen quién esta desempleado y quien no lo esta, en el periodo
de referencia. En el caso del paro registrado existe casi una decena
de tipologias por las que un demandante de empleo no seria
considerado como parado?, mientras que si podria estar incluido
en la definicion estadistica de parado segun la EPA%. De hecho, la
consideracion de persona parada o desempleada por la estadistica
del INE es mas amplia, ya que incluye a toda aquella mayor de 16
afios, sin trabajo (que no haya tenido un empleo por cuenta ajena,
ni por cuenta propia, durante la semana en que se le realiza la
encuesta), en busca de trabajo y disponible para trabajar.

2 La medicion del paro registrado (Orden Ministerial de 11 de Marzo de 1985
-B.O.E. de 14/3/85-) excluye de la definicién de demandante desempleado en
alta, registrado por el SPEE, al Ultimo dia de cada mes, a determinados grupos
de “parados”, tales como a los perceptores de prestaciones por desempleo que
participan en trabajos de Colaboracion Social; a los estudiantes de ensefianza
oficial reglada siempre que sean menores de 25 afios 0 que superando esta
edad sean demandantes de primer empleo; a los que solicitan un empleo
para un periodo inferior a 3 meses; asi como a aquellos que demanden
una jornada inferior a 20 horas semanales; a determinados pensionistas;
a determinadas personas asistentes a cursos de Formaciéon Profesional
Ocupacional; a los que se encuentren en el subsidio agrario; asi como otras
causas establecidas en la norma: solicitantes de un empleo exclusivamente
para el extranjero, demandantes de un empleo solo a domicilio, demandantes
de servicios previos al empleo, demandantes que en virtud de un expediente
de regulacién de empleo, estan en situacién de suspension o reduccién de
jornada o modificacién de las condiciones de trabajo, etc. Ver http://www.sepe.
es/contenido/estadisticas/datos_avance/conceptos/index.html

3 Para mejor aclaracion, ver en la web del INE el documento metodolégico
de la EPA 2005, que incluye la descripcién de la encuesta, definiciones e
instrucciones. http://www.ine.es/daco/daco43/resumetepa.pdf




Estas distintas delimitaciones y distinciones en la
metodologia y periodo de referencia constituyen las
razonesqueexplicarianlasdiferenciasenlacuantificacion

Comparativa: Paro registrado y parados EPA
Miles de personas (media trimestral en el caso de los parados registrados)

de una y otra definicion de paro. Asimismo, ocurriria 6250

algo similar entre la serie de ocupados (empleo medido

por la EPA) y la de trabajadores en alta laboral en 520 ~ Parados (EPA)

los registros de la Seguridad Social. En cualquier caso, ~—Paro registrado (M°)
graficamente puede comprobarse como la brecha que 4.250

separa a una y otra magnitud no ha permanecido

constante a lo largo del tiempo, siendo mas apreciable 3.250

las discrepancias en las trayectorias de paro registrado

y parados EPA. En particular, puede observarse que 2.250

en las etapas de mayor expansion del ciclo econdmico

(entre 2001 y 2007) apenas existian diferencias entre 1.250

una y otra magnitud, resultando curioso que entre los ARG IC S R R I OO LRI

afios 2005 y el primer trimestre de 2008 la cifra de

. . Fuente: INE y M° de Empleo y Seguridad Social.
paro registrado superara a la de parados estimada por

la EPA. Sin embargo, en el periodo comprendido entre
1996 y 2000, asi como desde 2008 hasta la actualidad Comparativa: Afiliados a la Seguridad Social y ocupados EPA

. - . . ., Miles de personas (media trimestral en el caso de los afiliados)
el distanciamiento entre el registro y la estimacion de

la encuesta del INE se ha agrandado, superando el
millén de personas.

21.000
20.000

Centrando la atencion en la comparativa de los grandes 19.000

referentes del empleo, es decir, ocupados seglin la EPA 18.000

y trabajadores afiliados a la Seguridad Social, puede 17.000

comprobarse que las estimaciones del INE sobre la 16.000

poblacién ocupada superan durante todo el periodo 15.000

analizado (desde 1995 hasta la actualidad) al nimero 14000

de trabajadores en alta laboral. Este diferencial, que ~ Ocupados EPA

llegd a superar el millon de personas entre finales de o0 - Trabajadores Afiliados Seg. Social

12.000

2004 y principios de 2009) y que ahora se sitlia en
torno a los 550 mil trabajadores, también podria ser
indicativo de un cierto margen de “irregularidad” en Fuente: INEy M® de Empleo y Seguridad Social.

© P LRSI OISO DD D
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el empleo. Sin obviar otras circunstancias relativas a
la rigidez y complejidad de las relaciones laborales en
Espafa y del marco regulatorio institucional.
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II. Economia Andaluza

Al igual que ha ocurrido en el conjunto de la economia espafiola, el PIB
andaluz ha seguido atenuando su descenso en el tercer trimestre de
2013. En concreto, tras nueve descensos trimestrales consecutivos de la
produccion, entre julio y septiembre el PIB regional ha experimentado
un leve incremento del 0,1% respecto al segundo trimestre del afio (tasa
similar a la registrada en Espafia), lo que ha situado la variacion interanual
en el -1%, frente al -1,7% registrado en el trimestre anterior.

De igual modo, el ritmo de destruccion de empleo continia frenandose y,
segun datos de la Contabilidad Regional, el nimero de puestos de trabajo
en Andalucia (2.681.653 en el tercer trimestre de 2013) se ha reducido un
2,1% en términos interanuales, cuatro décimas menos que en el segundo
trimestre. Debido a este descenso, mas intenso que el de la produccion, la
productividad aparente por puesto de trabajo ha mostrado un incremento
entorno al 1%, algo mas acusado que el observado en el trimestre anterior.

Evolucion del PIB en Andalucia y Espaiia
Tasas de variacion en %

5
4 N\
3 N\
2
1
0,1

o Ialnn By R cesprElc--
2 TLA SULLE et
2 \/
-3 y
4 —
-5

A N S - S - SR T T VR O I A S
I S I I N N i

I Var. intertrimestral Andalucia — Var. interanual Andalucia

Var. interanual Espafia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de
Esparia (INE) y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia®

Tasas de variacién en %, salvo indicacién en contrario

indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta

Gasto en consumo final regional -1,3 -3,5
Hogares -1,6 -3,0
AAPP e ISFLSH -0,4 -4,9

Formacion bruta de capital -7,1 -7,6

Demanda regional ? -2,8 -4,8

Exportaciones 8,6 3,0

Importaciones 1,5 -3,2

Producto Interior Bruto a precios mercado -0,5 -2,0

Agricultura, ganaderia y pesca 59 -11,5

Industria -0,2 -1,0

Construccion -8,9 -9,0

Servicios 1,2 -0,2
Comercio, transporte y hosteleria 1,7 1,0
Informacién y comunicaciones -0,9 -1,6
Actividades financieras y de seguros -1,8 -2,9
Actividades inmobiliarias 1,8 0,6
Actividades profesionales 0,8 -2,7
Admon. Publica, sanidad y educacion 15 -0,7
Actividades artisticas, recreativas y otros -0,5 0,7

Impuestos netos sobre productos -6,2 -5,0

Precios corrientes. Renta

Remuneracion de los asalariados -0,9 -8,5

Excedente de explotacion bruto/Renta mixta bruta 1,1 4,7

Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones -4,3 0,3

Puestos de trabajo totales -2,9 -5,1

Asalariados -2,5 -6,2

Remuneracién media por asalariado 1,7 -2,5

(1) Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Variacion |nteranual 2013 | Variacion intertrimestral 2013

2011 2012

4.4 3.2 12 0,6 0,0 04
4.8 33 28 -1,0 0,4 -1,0
36 12 16 0,5 -1,0 3,9
7.4 5,5 3.4 0,2 -18 04
54 4.0 =il 7 = = =
41 2,7 0,5 3,2 2.4 0,1
2,9 2.l -1,0 2,0 15 0,7
2.4 1,7 -1,0 0,2 01 0,1
45 41 9,9 55 2,0 1,3
9,7 5,9 37 2,6 48 1,4
6,8 6.1 35 2,6 -1,0 0,7
-0,9 08 0,7 0,1 03 0,3
14 07 06 0,1 0,7 -0,4
45 -1,0 il il 2,0 1,4 0,7
42 -4,0 2,0 0,7 08 0,1
0,8 1,0 11 0,3 0,3 0.4
31 15 31 0,4 -1,0 -1,0
-0,1 -18 -1,0 0,5 -1,9 -0,7
2,4 2,3 0,7 0,5 0,1 0,1
28 =i,7 -16 0,1 2,0 0,8
8,3 6,1 -4,0 2,2 0,3 0,2
5,5 2,1 2,2 12 14 2,3
16 10,9 2,9 8,7 25 3,9
5,0 2,5 2 1,7 1,9 -0,8
6,0 36 31 21 17 1,4
2.4 2,6 0,9 44 14 1,2
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Atendiendo a la perspectiva de la renta, se mantiene la trayectoria
descendente en la remuneracion de los asalariados, aunque ésta se
ha moderado a medida que avanzaba 2013, produciéndose una caida
interanual del 4% en el tercer trimestre (-8,3% en el primer trimestre
de 2013). Esta moderacion se ha debido, tanto al menor descenso de
los asalariados (-3,1% respecto al tercer trimestre de 2012), como a
la caida menos acentuada de la remuneracion media por asalariado
(-0,9% en tasa interanual). Como consecuencia de esta trayectoria
y de la evolucion de la productividad aparente, el coste laboral por
unidad de producto (CLU) ha proseguido su senda descendente,
disminuyendo en torno a un 2% en términos interanuales (-3,3% en
el segundo trimestre).

Demanda regional y exterior

El retroceso de la demanda interna ha seguido moderandose en el
tercer trimestre, tanto por el menor deterioro del gasto en consumo
final como de la inversion, de modo que su contribucién negativa al
crecimiento del PIB se ha reducido hasta los 1,7 p.p., frente a los 4
puntos que representd en el anterior trimestre. Esta aportacion negativa
de la demanda regional ha resultado menos intensa que la observada
en el conjunto nacional (-2,5 p.p.), debido tanto al menor retroceso que
ha experimentado la inversion en Andalucia, como al mayor crecimiento
del gasto en consumo de las Administraciones Publicas.

De hecho, el gasto en consumo publico en Andalucia ha experimentado
un crecimiento trimestral cercano al 4% en el tercer trimestre,
mientras que a nivel nacional se ha mantenido practicamente estable.
De este modo, el gasto de las AA.PP. ha mostrado un incremento del
1,6%, en términos interanuales, lo que ha supuesto una contribucion
positiva de 0,4 p.p. al crecimiento regional (la primera desde el
primer trimestre de 2011). Pese a este comportamiento, no hay que
olvidar el importante esfuerzo que estan realizando las CC.AA. para
continuar con el proceso de consolidacion fiscal. En concreto, a finales
de septiembre el conjunto de las Comunidades Autonomas registraba
un déficit de 10.220 millones de euros, un 3,3% inferior al del mismo
mes del afio anterior. Esta reduccion resulta mucho mas elevada si se
tiene en cuenta que, hasta finales de septiembre de 2012, el Estado
anticipd un total de 2.188 millones, mientras que en 2013 los anticipos
ascienden solo a 25 millones. En términos de PIB, el déficit se sitlia
en el 1%, practicamente la misma ratio que un afio antes (-1,03% del
PIB en septiembre de 2012).
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PIB, empleo y productividad aparente por puesto

de trabajo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

|
-1,0

-2,1

-4
-6
-8
SELFTLE L PP I P

I PIB — Empleo CRTA Productividad laboral

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.

Componentes de la demanda interna y saldo exterior en
Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB

Consumo privado
I Formacién Bruta de Capital
—— Demanda exterior neta

Consumo publico
—— Demanda regional

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.




Deuda y déficit de las Comunidades Autonomas, 3¢ trimestre 2013

Deuda segun el Protocolo de Déficit Excesivo Capacidad (+) o necesidad

Millones de euros % PIB (-) de financiacion
Millones de euros y porcentajes :
Il trim. 2008 | Il trim.2013| 11l trim. 2008 | 1l trim.2013 |  Millones de % PIB

TOTAL CC.AA. 65.318,8 196.957,2 6,0 19,3 -10.220 -1,00
Andalucia 6.989,8 22.019,6 4,7 15,7 -1.379 -1,00
Aragén 1.114,9 5.306,0 3,2 15,9 -426 -1,30
Asturias 728,2 2.790,9 3,1 12,7 -16 -0,07
Baleares 2.370,2 6.325,8 8,8 23,8 1 0,00
Canarias 1.262,3 4.992,8 3,0 12,1 -147 -0,36
Cantabria 484,3 2.139,0 3,7 16,7 -90 -0,71
Castilla-La Mancha 2.327,9 10.307,7 6,0 28,7 -357 -1,01
Castillay Leén 1.728,3 8.108,1 Sl 14,8 -329 -0,61
Catalufia 18.841,0 53.664,8 9,4 27,2 -2.667 -1,38
Extremadura 774,3 2.544,2 4,4 15,4 -50 -0,31
Galicia 3.563,5 9.106,4 6,2 16,3 -447 -0,81
La Rioja 378,9 1.127,8 4,6 14,3 -22 -0,28
Madrid 9.944,7 22.459,4 B2 12,0 -1.831 -1,00
Murcia 736,9 4.970,7 2,5 18,3 -450 -1,68
Navarra @ 643,3 3.276,2 8i5 18,2 -481 -2,72
Pais Vasco 56515) 8.174,4 0,9 12,6 -504 -0,79
Com. Valenciana 12.864,8 29.643,2 12,0 29,8 -1.025 -1,05

(1) El dato de déficit no resulta homogéneo al verse afectado por el diferente calendario de ingresos y gastos de la Comunidad Foral
respecto al resto de CC.AA.
Fuente: Banco de Espafia y Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

En lo que se refiere a la deuda, al cierre del tercer trimestre de 2013, la

cuantia de la deuda de las Comunidades Auténomas ascendia a 196.957,2 Déficit y deuda por CC.AA., 3¢ trimestre de 2013
. 3 . i . . % sobre el PIB regional

millones de euros, un 17% mas que en el mismo trimestre del afo anterior,

35 1
representando el 19,3% del PIB, frente al 6% que suponia en el tercer 0

trimestre de 2008. En el caso de Andalucia, la deuda asciende a 22.019,6 5 0s  mo0a — v 0
millones de euros, una cuantia que ha crecido un 19,1% respecto al tercer 20 |10 o oo 4B, 192183 193
trimestre de 2012. En términos de PIB, la ratio de deuda piblica/PIB es 15 Lomrmsier 420 W H ‘"
inferior en Andalucia (15,7%) que en el promedio de las Comunidades 10 I I I I I I I I i | I ! i >
Auténomas (19,3%). 5

0 -3
Por su parte, tanto el gasto en consumo de los hogares como la inversion @;}&:ﬁé\;@\”@ R S y" @ﬁ;ﬁ & \°‘” “; o OZO e o@\@ é\o
han supuesto una contribucion negativa al crecimiento (-1,4 y -0,7 & :ﬁ@o & ,\o?" ,‘\\\Q;Vq'o@?‘%
p.p., respectivamente) si bien, en ambos casos, no tan acusada como M Deuda pdblica @ Deficit pablico (eje derecho) N

i . i . (1) El dato de déficit no resulta homogéneo al verse afectado por el diferente calendario de ingresos y
en trimestres anteriores. Aunque el consumo privado ha experimentado gastos de la Comunidad Foral respecto al resto de CC.AA.

) i Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia y Ministerio de

un descenso trimestral del 1%, respecto al tercer trimestre de 2012 la Hacienda y Administraciones Publicas.

variacion ha quedado situada en el -2,3% (-3,3% interanual en el sequndo
trimestre), lo que representa una tasa similar al promedio nacional (-2,2%).
En cuanto a la formacidn bruta de capital, ésta ha crecido ligeramente
en términos trimestrales (0,4%), situandose su caida interanual en el
-3,4%, en torno a dos puntos inferior a la del trimestre anterior, y menos
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intensa que la observada en el conjunto de Espafa (-6,3% interanual). La
inversion en bienes de equipo parece mejorar, a tenor de los incrementos
interanuales que muestran tanto la produccién industrial de bienes de
equipo como la matriculacion de vehiculos de carga, mientras que la
inversion en construccion sigue registrando una dinamica contractiva,
disminuyendo la superficie a construir, segtin los visados de direccion de
obra, en mas de un 30% en el tercer trimestre de 2013, en términos
interanuales.

En lo relativo a la demanda exterior neta, se estima que su contribucion
al crecimiento del PIB ha sido de 0,7 p.p. en el tercer trimestre de 2013,
en torno a 1,5 p.p. inferior a la aportacidn positiva que se registr en
el segundo trimestre. Esta menor contribucion obedece tanto al menor
crecimiento mostrado por las exportaciones de bienes y servicios, que
han experimentado un aumento interanual de tan sélo un 0,5% (frente
al 2,7% del trimestre anterior), como al menor ritmo de descenso de
las importaciones (-2,1% y -1,0% en el sequndo y tercer trimestre,
respectivamente).

Si se consideran Gnicamente las exportaciones de mercancias, también se
ha observado una pérdida de dinamismo respecto a los primeros meses
del afio. En concreto, el valor de las ventas de Andalucia al exterior ha
descendido un 1,2%, en términos interanuales, en el tercer trimestre de
2013, aunque este descenso se ha debido, en gran medida, a la reduccion
del valor exportado de productos energéticos. De hecho, descontando
estos productos, las exportaciones habrian crecido un 7,5% respecto al
tercer trimestre de 2012. Del mismo modo, entre enero y septiembre,
el valor de las exportaciones andaluzas ha crecido un 5,2% (4,5% en
Espafia), en tanto que las importaciones se han reducido en un 4,6%.

En torno a un 27,5% del valor exportado por Andalucia, en el periodo enero-
septiembre de 2013, corresponde a Alimentos, cuyas ventas han crecido un
5,6% respecto al mismo periodo de 2012. Por su parte, las exportaciones de
Bienes de Equipo, Productos energéticos y Semimanufacturas representan
entre el 16-18% de las ventas totales de la region al exterior, aumentando
en el periodo sefialado solo las ventas de bienes de equipo (que, en el
tercer trimestre, se han mantenido estables respecto al mismo periodo
del afio 2012). Por productos, la cuantia més elevada corresponde a las
exportaciones de Combustibles y aceites minerales (en torno a los 3.345
millones de euros), superando también los 1.000 millones las ventas de
Legumbres y hortalizas, Maquinas y aparatos mecanicos, Frutas, Grasas y
aceites, Minerales y Aeronaves.
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Comercio exterior de mercancias en Andalucia, enero-septiembre 2013 ®

Exportaciones Importaciones
Millones de 0 . Varjacion | Millones de 0 . Varjacion
Y% sihtotal | interantial en % euros Ysitotal | interantalen %

Alimentos 5.482,7 27,4 5,6 2.308,4 10,0 4,2
Productos energéticos 3.344,5 16,7 -13,7 14.502,3 62,8 -3,2
Materias primas 1.452,2 7,3 25,8 1.721,5 7,5 -13,7
Semimanufacturas 3.203,4 16,0 -6,0 2.110,4 9,1 -18,0
Bienes de equipo 3.630,4 18,1 61,8 1.547,8 6,7 10,2
Sector automovil 217,3 1,1 6,8 94,8 0,4 -20,7
Bienes de consumo duradero 170,0 0,8 15,3 118,4 0,5 -17,3
Manufacturas de consumo 427,2 2,1 -0,9 641,0 2,8 -4,5
Otras mercancias 2.093,3 10,5 -11,6 45,7 0,2 -43,8
TOTAL 20.021,1 100,0 52 23.090,4 100,0 -4,6

(1) Datos definitivos de 2012.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y
Competitividad (DataComex).

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en
Andalucia. Tasas de variacion interanual en %

15

— Exportaciones = Importaciones

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IECA.

Evolucion de las exportaciones de mercancias en Andalucia

< Tasas de variacion interanual en %
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il — Exportaciones totales = Exportaciones no energéticas

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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El comercio exterior de bienes en Andalucia

La actividad comercial de bienes producidos en Andalucia esta
integrada por tres grandes rubricas: la interior, la que mantiene
con otros paises, y la que realiza con el resto del territorio nacional.
En el primer semestre de 2013, la produccion efectiva de bienes,

segln las estimaciones elaboradas por C-intereg, ascendio a 37.729 o . . ;

il d | 12.4% del ,I ional. De | Produccion efectiva y peso de las exportaciones en Andalucia
millones de euros, en torno al 12,4% del total nacional. De la Millones de eurcs y %
produccion sefialada, el 19,7% se comercializa en Andalucia (7.439

. : 60.000 375 40
millones de euros), el 375% se exporta al extranjero (14.153 sy 347

32,2
millones), y un 42,8% se destina a otras regiones espafiolas 50.000 .
26,5 26.3
(16.137 millones). 40.000 25 238 227 o l 3242;'1 ;i = 2403590537729
. 30.000 S0 scz | 26.886 0
Respecto a 2012, el aumento interanual de la produccion efectiva 22.12723.89
de bienes ha sido del 2,2% en Andalucia (0% en el agregado de 20.000
las CC.AA.), correspondiéndole a las exportaciones un crecimiento 10.000
del 10,4%, mientras que la debilidad de la demanda nacional y 0
andaluza ha determinado que las ventas a otras regiones crezcan > g
. o . @@@é\‘\e@@@é\@@@@e@
moderadamente (1,4%) vy las interiores retrocedan (-8,9%). @ & @ @ M @ @ & '&‘ &
!Estos Frecmentos de.Ias ventas a otros mercados ~son de mayor = Produccion % Exportaciones S/Produccion (eje derecho)
intensidad que los registrados por el agregado espafiol, ya que las _
Fuente: C-intereg (CEPREDE).

exportaciones de Espafia crecieron en tasa interanual un 7,9%,

mientras que las ventas interregionales descendieron un 3,7%.
Igualmente, las ventas interiores en el conjunto de Espaia aunque
disminuyeron, lo hicieron a menor ritmo que en Andalucia (-5,7%).

Comercio de bienes, 1 semestre de cada afio

Millones de euros
2000 5131 9.275 6.094 60.934 98.565 60.734
2001 5.416 9.410 7.295 67.027 102.390 65.482
2002 5.691 10.053 8.146 66.935 100.712 69.336
2003 5.902 10.752 8.285 69.475 103.507 71.351
2004 7.001 11.207 8.604 73.476 111.747 72.890
2005 7.604 12.385 8.673 76.648 117.920 76.824
2006 8.380 14.201 9.985 85.317 129.407 82.967
2007 8.341 15.531 10.399 94.057 136.752 86.804
2008 9.109 15.886 9.663 98.773 133.856 84.303
2009 7.302 11.853 7.731 78.909 102.672 64.315
2010 9.441 12.091 7.781 91.124 109.252 64.876
2011 11.773 14.837 8.322 109.491 126.549 74.313
2012 12.822 15.915 8.168 109.392 127.121 68.412
2013 14.153 16.137 7.439 118.079 122.370 64.528

Nota: Predicciones para 2011, 2012 y 2013.
Fuente: C-intereg (CEPREDE).
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Estas cifras ponen de relieve la pujanza de la demanda
externa que tienen los bienes producidos en Andalucia,
a lo que hay que afiadir la ganancia de competitividad
que se ha conseguido en la Ultima década, tanto
con otros paises, como con el resto de Espafa. En
concreto, hace una década, de la produccion total de
bienes andaluces, en torno a un tercio se consumia en
la propia Andalucia (13,5 p.p. mas que en 2013), un
43,1% se vendia en el resto de Espafia (en torno a
0,4 p.p. mas) y el 23,7% se destinaba a exportaciones
(13,8 p.p. menos que en la actualidad). Es decir, ante
la caida de la demanda interna, la economia andaluza
ha sido capaz de ganar mercados exteriores.

Por ultimo, los resultados obtenidos muestran que

Comercio de bienes en Andalucia

Aportacion a la produccién efectiva en %
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Fuente: C-intereg (CEPREDE).

M Interior

las principales contribuciones al crecimiento de la

economia andaluza en el periodo 2009-2012 vienen
determinadas por el crecimiento de las exportaciones
internacionales de Andalucia, seguida del incremento
producido en las exportaciones interregionales. Esta
circunstancia también se produce en las Comunidades
de Madrid y Catalufa.

Evolucion del comercio de bienes en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %
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Sectores productivos

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores, a excepcion
de servicios, han experimentado crecimientos trimestrales del VAB, de
entre el 0,7% en la construccion y el 1,4% en la industria. En términos
interanuales, Unicamente la agricultura (9,9%) ha registrado un aumento
del VAB, experimentando la industria y la construccion retrocesos en torno
al 3,5%.

Particularizando al sector servicios, en el tercer trimestre de 2013
ha experimentado una caida intertrimestral del 0,3%, motivada
fundamentalmente por el comportamiento mostrado por Actividades
profesionales, Administracion Pdblica, Sanidad y Educacion, y Comercio,
Transporte y Hosteleria. En términos interanuales la caida ha sido del
0,7%, similar a la del anterior trimestre. Destacan la contraccion de la
actividad de Actividades profesionales (-3,1%) y Actividades financieras
y de seguros (-2,0%). Por el contrario, han mostrado crecimientos
interanuales las ramas de Actividades inmobiliarias y Actividades artisticas
(1,1% y 0,7%, respectivamente).

En términos de ocupacion, segiin Contabilidad Regional, el nimero
de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo se ha reducido
en un 0,3% y un 1,5% en términos intertrimestrales e interanuales,
respectivamente. En torno a cuatro de cada diez ocupados del sector
servicios corresponden a Comercio, Transporte y Hosteleria, rama en la
que la ocupacion ha registrado una caida interanual del 1,1%. La sequnda
rama en importancia relativa por nimero de ocupados, la de Administracion
Publica, Sanidad y Educacion (29,3% de los puestos de trabajo del sector
servicios) ha experimentado una caida interanual del empleo del 4,1%.

En relacion al turismo, el Indicador Sintético de Actividad Turistica,
estima un crecimiento de la actividad en el conjunto de 2013 del 0,5%. En
concreto, en el tercer trimestre de 2013, el nimero de pernoctaciones en
establecimientos hoteleros de Andalucia se ha incrementado en términos
interanuales en un 74% (2,0% en Espafia), invirtiendo la tendencia
mostrada en el mismo periodo del ejercicio anterior, cuando registrd
una caida cercana al 2%. La demanda extranjera ha experimentado en el
tercer trimestre de 2013 un crecimiento significativo, del 7,5%, similar al
de la demanda interna, del 7,3%. En el acumulado hasta octubre de 2013,
las pernoctaciones de residentes en el extranjero han crecido a mayor
ritmo que las de residentes en Espaiia (5,7% Yy 2,3%, respectivamente).

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 75, invierno 2013

Contribucion de los sectores productivos al crecimiento del

PIB en Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB y tasas de
variacion interanual en %

I Agricultura N |ndustria Construccion
I Servicios ——PIB (Var. en %)
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral

de Andalucia, IECA.

VAB y empleo por ramas del sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Esta favorable trayectoria se ha traducido en un incremento interanual
hasta octubre de 2013 del nimero de afiliados en Hosteleria y Agencias
de viaje, del 0,7%, frente al descenso del 5% registrado por el total de la
afiliacion a la Seguridad Social. En el conjunto de Espafia, el numero de
afiliados en esta rama productiva se ha reducido en términos interanuales
en un -0,2%. Por su parte, el nlimero de ocupados en la industria
turistica andaluza (alojamiento, restauracion, transporte de viajeros y
otras actividades) se ha situado en el tercer trimestre de 2013 en 354.791
personas (un 14% del empleo regional), lo que ha supuesto un crecimiento
del 2,9% con respecto al mismo periodo de 2012 (1,2% en Espafa) que
contrasta con el descenso registrado por la cifra total de ocupados (-2,5%
y -2,9% en Andalucia y Espafia, respectivamente).

Por lo que se refiere al sector industrial, en el tercer trimestre de 2013,
el VAB ha experimentado un incremento trimestral del 1,4%, situandose
la variacion interanual en el -3,7%. La caida ha sido mas moderada en la
industria manufacturera (-1,2%). El descenso del empleo en el conjunto
del sector industrial ha sido del 6,2%, mas intenso que el registrado en el
conjunto del afio 2012.

La variacién negativa de los indices de produccion industrial se ha ido
atenuando a medida que ha ido avanzando el ejercicio 2013, registrandose
en el tercer trimestre un descenso interanual del 3% (-16,5% en el primer
trimestre del ano). En este sentido, cabe destacar el descenso mas
moderado de la produccion de bienes de consumo, junto con el aumento,
durante dos trimestres consecutivos, de la produccion de bienes de
equipo. Aun asi, en el acumulado de los nueve primeros meses de 2013, la
produccion ha descendido un 8,0% (-2,5% en Espafia), superando el 10%
para la produccién de bienes de consumo. Por el contrario, la produccion
de bienes de equipo se ha mantenido practicamente estable (0,3%).

En lo que respecta a la construccion, en el tercer trimestre de 2013
ha registrado un crecimiento intertrimestral del 0,7%, el primero desde
comienzos de 2011, cuando se interrumpid la trayectoria descendente
iniciada en 2008. En términos interanuales, el sector ha experimentado
una caida del 3,5%, mas moderada que la correspondiente al primer
semestre de 2013, cuando superd el 6,0%. En términos de empleo, la
reduccion ha sido cercana al 4%, muy inferior a la registrada en el primer
y segundo trimestre de 2013, del 26,2% y 15,7%, respectivamente.

Desde el punto de vista de la demanda, la compraventa de viviendas
habria descendido un 5,6% en el tercer trimestre, en términos
interanuales, experimentando en el acumulado de los nueve primeros
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Trayectoria de la actividad turistica en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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e Instituto de Estudios Turisticos.

Indicadores del sector industrial en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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VAB y empleo en el sector de la construccion en Andalucia
Tasas de variacion en %
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meses del afio un incremento del 2,5%. En cuanto a la oferta, el
numero de visados de direccion de obra sigue registrando importantes
retrocesos, lo que puede estar incidiendo en la salida del stock de
vivienda nueva pendiente de venta.

Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia

e
2006 66.837 133.185 66.348 66.348

2007 82.147 128.450 46.303 112,651

2008 63.489 119.142 55.653 168.304

2009 48.609 69.848 21.239 189.543

2010 44.399 45.222 823 190.366

2011 36.916 26.382 -10.534 179.832

2012 33.449 22571 -10.878 168.954
E”ero%”lig 17.713 4779 -12.934 156.020

(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al nimero de transacciones
inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de
la propiedad del INE.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e
Instituto Nacional de Estadistica.

Por (iltimo, en lo que respecta al sector agrario, en el tercer trimestre de
2013, el VAB experimentd un crecimiento interanual cercano al 10%, frente
a la caida del 15,8% experimentada en el mismo periodo de 2012. Sin
embargo, en términos de empleo, no ha mostrado una evolucion favorable,
ya que el nimero de puestos de trabajo se ha reducido en casi un 2%.
Esta caida podria moderarse en el cuarto trimestre, a tenor del crecimiento
mostrado por los datos de afiliacion al Sistema Especial Agrario durante
los meses de octubre y noviembre de 2013, motivado, en gran medida,
por las favorables perspectivas de la campafia de recogida de aceituna,
cuyas primeras estimaciones apuntan a un fuerte crecimiento con respecto
a la anterior, en la que se produjo una caida de la produccion de en torno
al 60,0%. En concreto, el primer aforo (primeras estimaciones cuando la
recoleccion esta proxima a comenzar) de la Consejeria de Agricultura de
la Junta de Andalucia apunta a que la produccién de aceituna de almazara
puede alcanzar los 6,2 millones de toneladas, pudiéndose reducir en caso
de que persista la falta de precipitaciones y las altas temperaturas.
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Evolucion de la demanda de vivienda en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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VAB y empleo del sector agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

15
10

-5
-10
-15
-20

A & @ O O O
NS NI SR

N VAB — Empleo CRTA

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.




<
N
=
-l
g
=]
=
<
g
-
=
o
<
o
1)
il

37

Mercado de trabajo

Atendiendo a los datos proporcionados por la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA), correspondientes al tercer trimestre de 2013, se observa una cierta
estabilizacidn en la destruccién de empleo asi como una reduccién de
la poblacion activa, que se ha situado por debajo de los 4 millones,
45.400 personas menos con respecto al segundo trimestre de 2013, lo que
en términos interanuales supone una variacion relativa del -1,0%.

A diferencia de lo observado en el conjunto nacional, donde el descenso
de activos obedece a una disminucion de la poblacién en edad de trabajar,
en Andalucia este descenso responde, fundamentalmente, al incremento
de la poblacion inactiva (44.000 mas que en el segundo trimestre de
2013), especialmente de la dedicada a labores del hogar. Atendiendo a lo
anterior, la tasa de actividad se ha situado en el tercer trimestre de 2013
en el 58,5%, 0,7 p.p. por debajo de la registrada el trimestre anterior. Por
el contrario, en el conjunto de Espafa, se ha mantenido practicamente
estable (59,6%).

Respecto al empleo, el nlimero de ocupados en Andalucia (2.532.300 en el
tercer trimestre de 2013) ha descendido en 52.300 con respecto al trimestre
anterior, observandose en términos interanuales una variacion negativa
del 2,5%, algo menos acusada que la de trimestres anteriores. Esta caida
trimestral del empleo en la region contrasta con la trayectoria observada
en el conjunto nacional (39.400 ocupados mas en términos trimestrales),
y se ha debido fundamentalmente al comportamiento del empleo en el
sector agrario. Asi, en torno a un 91% de la caida trimestral del empleo en
Andalucia se ha producido en dicho sector, cuya poblacion ocupada se ha
reducido en 47.600 personas con relacion al segundo trimestre. También ha
descendido el empleo industrial (6.800 ocupados menos), en tanto que el
nimero de ocupados en la construccién y los servicios ha crecido en 1.000
personas en ambos casos. En términos interanuales, sin embargo, el empleo
ha descendido en todos los sectores, con tasas que oscilan entre el -2% del
sector servicios y el -6,7% del sector industrial.

Atendiendo a la situacion profesional de los ocupados, la caida de la
ocupacion responde a la pérdida de empleo asalariado (69.400 menos que
en el trimestre anterior) y, mas concretamente en el sector privado, ya que
en el sector publico se ha producido un incremento de 13.200 personas
con respecto al segundo trimestre. Asimismo, el descenso del empleo
asalariado se ha producido tanto entre los de contrato temporal (-30.500),
como entre los de contrato indefinido (-38.800). La tasa de temporalidad
(31% en Andalucia) se ha reducido en 0,4 p.p. con respecto al segundo
trimestre de 2013, superando en 6,7 p.p. al promedio nacional.
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Poblacion mayor de 16 aiios, activos e inactivos en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

I Poblacién >16 afios = Poblacion activa Poblacién inactiva. Labores hogar

Evolucion de las tasas de actividad
% de activos sobre poblacién > 16 afios

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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Il Tasa actividad Espafia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Evolucion del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Por el contrario, el nimero de ocupados por cuenta propia se ha
incrementado por tercer trimestre consecutivo, en 17.100 personas, debido,
en gran medida, al aumento del nlimero de empleadores (13.500 mas que
en el trimestre anterior), si bien, en términos interanuales, destaca el
incremento entre los empresarios sin asalariados (5,4%, frente al 4,9%
de los empleadores).

En cuanto al desempleo, y dada la pérdida de poblacion activa (comin a
todos los sectores, salvo la construccion), el niimero de parados sélo se ha
incrementado en 6.900 personas respecto al segundo trimestre de 2013,
aumentando con especial intensidad en la agricultura y entre aquellos
que buscan su primer empleo. La tasa de paro se ha incrementado en
0,6 p.p. situandose en el 36,4% (10,4 p.p. superior a la espaiola, que
ha descendido en 0,3 p.p., hasta situarse en el 26,0%). La tasa de paro
juvenil alcanza el 67,5%. En términos absolutos, este segmento (menores
de 25 arios) representa el 15,9% de la cifra total de parados en Andalucia.
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Tasas de temporalidad por sectores
% de asalariados con contrato temporal sobre total asalariados
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 3* trimestre 2013

ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA ESPARA D'fe'egflct'rianf tofém-13/
Miles y porcentajes ANDALUCIA ESPANA 5 = = Tasa oif - = Tasa ;
iferencia | = Tasa| yimegyrg | Diferencia a8 | interanual | ANDALUCIA | ESPARA
trimestral | trimestral interanual | interanual

Poblacion > 16 afios 6.797,6 38.141,1 -1,4 0,0 -0,2 -6,1 -0,1 -0,7 125,2 -129,6

Poblacién inactiva 2.818,0 15.413,1 44,0 1,6 -0,3 8515 1,3 0,6 -9,8 87,5

Estudiantes 440,6 2.049,8 -54,6 -11,0 -17,5 -24,9 -5,3 -9,0 39,0 63,6

Labores del hogar 821,1 4.205,6 80,6 10,9 7,7 37,7 4.8 2,4 -137,8 -657,1

Poblacion activa 3.979,6 22.728,0 -45,4 -11 -0,1 -41,7 -1,0 -1,6 135,0 -217,1

Tasa de actividad (%) 58,5 59,6 -0,7 - 0,1 -0,6 -- -0,5 0,9 -0,4

Poblacién ocupada 2.532,3 16.823,2 -52,3 -2,0 0,2 -64,7 -2,5 -2,9 -607,7 -3.523,1

Cuenta propia 508,6 3.064,6 17,1 3,5 0,5 18,1 3,7 -0,4 -59,4 -520,2

Empleador 151,1 885,5 13,5 9,8 2,3 7,1 4,9 -5,2 -43,8 -296,0

Empresario sin asalariado 329,3 2.042,0 6,9 2,1 0,2 16,8 54 2,8 7,6 -76,9

Asalariados 2.023,7 13.747,7 -69,4 -3,3 0,2 -82,4 -3,9 -3,4 -546,7 -2.998,5

Sector Plblico 506,4 2.830,6 13,2 2,7 -0,4 -28,4 -53 5,4 -9,5 -159,5

Sector Privado 1.517,3 10.917,0 -82,6 -5,2 0,3 -53,9 -34 -2,9 -537,2 -2.839,1

Contrato Temporal 627,7 3.342,5 -30,5 -4,6 53 -37,6 -5,7 -2,3 -410,8 -1.602,2

Tiempo completo 2.101,3 14.237,2 -11,4 -0,5 15 -68,1 -3,1 -4,0 -644,5 -3.785,3

Tiempo parcial 431,0 2.586,0 -40,8 -8,6 -6,1 883 0,8 3,9 36,8 262,1

Mujeres 1.101,2 7.654,0 -41,7 -3,6 0,2 -51,7 -4,5 -2,5 -126,9 -933,4

Sector agrario 155,6 705,6 -47,6 -23,4 -7,2 -3,4 -2,1 -2,1 -35,4 -81,7

Sector industrial 217,9 2.280,2 -6,8 -3,0 -0,9 -15,7 -6,7 -6,6 -90,3 -915,0

Sector construccion 139,3 1.013,5 1,0 0,7 -1,0 -5,4 -3,7 -10,8 -276,0 -1.399,7

Sector servicios 2.019,5 12.823,8 1,0 0,0 1,0 -40,2 -2,0 -1,5 -206,0 -1.126,9

Poblaciéon parada 1.447,3 5.904,7 6,9 0,5 -1,2 23,1 1,6 2,2 742,7 3.305,9

Sector agrario 171,6 288,2 15,1 9,6 5,9 1,3 0,8 -3,4 80,0 143,1

Sector industrial 41,5 251,7 3,8 10,1 -10,1 -8,5 -17,0 -18,6 3,7 43,5

Sector construccion 82,1 322,8 2,3 2,9 -8,1 -22,3 -21,4 -20,5 -34,1 -116,9

< Sector servicios 366,6 1.548,4 -8,9 -2,4 -7,1 -4,3 -1,2 -5,4 140,5 609,5

N Buscan primer empleo 133,3 594,8 14,8 12,5 16,5 1,8 1,4 7,9 70,2 337,5

3 Han dejado empleo hace mas 1 afio 652,1 2.898,9 -20,2 -3,0 0,0 55,0 9,2 12,5 482,3 2.289,3

< Tasa de paro (%) 36,4 26,0 0,6 -- -0,3 0,9 - 1,0 18,0 14,7

=] Juvenil 67,5 54,4 1,0 - -1,8 4,6 - 2,1 36,7 30,2

E Extranjeros 40,8 36,8 1,2 -- 1,1 0,7 - 2,0 15,7 19,4

< Tasa temporalidad (%) 31,0 24,3 -0,4 -- 1,2 -0,6 - 0,3 -9,4 -5,2

b=l Sector Privado 35,0 25,4 -0,4 - 1,3 -0,8 -- 0,5 -8,8 -4,8

g Sector Plblico 19,2 20,1 0,7 - 0,9 0,0 - -0,5 7,7 -6,4

4 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Crecimiento economico y empleo: Ley de Okun

¢Cuanto tendria que crecer la economia andaluza para que se
cree empleo, se reduzcan los niveles de paro o la tasa de paro?
La respuesta a estas preguntas se puede obtener mediante la
estimacion de la Ley de Okun.

Para su aproximacion se han utilizado datos de periodicidad
anual relativos al periodo 1990-2013. También se ha optado por
realizar el mismo ejercicio para el periodo 1990-2007, con objeto
de poder apreciar las diferencias que se hayan podido producir
como consecuencia del cambio de ciclo econdmico. Las series
de produccién, en términos reales, corresponden a estimaciones
propias de Analistas Econdmicos de Andalucia, obtenidas a partir
de la Contabilidad Regional del IECA y la Contabilidad Regional
del INE, mientras que las cifras de empleo y paro proceden de la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del INE.

Los resultados obtenidos reflejan que el crecimiento del PIB real
necesario para que crezca el empleo es inferior al que se requiere

Estimaciones de la Ley de Okun para Andalucia y Espafia

Crecimiento econémico minimo
necesario para ...

Aumentar el empleo
1990-2013

1990-2007

Reducir el nimero de parados
1990-2013

1990-2007

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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para reducir los niveles de desempleo, lo que responde a que
cuando una economia crece se incorporan nuevos trabajadores al
mercado laboral, aumentando la poblacion activa, de ahi que el paro
pueda aumentar a pesar de que lo haga la ocupacion. Por otro lado,
se aprecia cdmo los resultados obtenidos para Andalucia difieren de
los correspondientes al conjunto de Espaiia.

En concreto, los resultados apuntan a que Andalucia tendria que
crecer por encima del 1,4% para crear empleo en términos netos
(1,3% en Espafa). Estas tasas resultan inferiores a las que se
obtienen utilizando como periodo de referencia 1990-2007, puesto
que el crecimiento del PIB necesario para crear empleo en Andalucia
y Espafia era del 1,9% y 1,6%, respectivamente. Por su parte, el
PIB andaluz tendria que crecer en términos reales a una tasa anual
del 2,9% para que se redujeran los niveles de paro, 0,4 p.p. por
encima de lo necesario para el conjunto nacional (2,5%).

1,42 1,27
1,93 1,64
2,89 2,54
S 2,90
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Precios y salarios

En un contexto de debilidad de la demanda interna, a lo largo de 2013,
los precios de consumo han moderado sus tasas de variacion. Asi, en
noviembre, la tasa de variacion interanual del IPC (indice de Precios de
Consumo) se ha situado en el 0,2%, tanto en Andalucia como en Espafia,
después de que en octubre se registrara un descenso interanual del 0,1%.
Uno de los grupos que mas ha influido en este leve repunte mensual ha
sido el de Transporte, cuya variacion interanual se ha situado en el 0,4%,
frente al -2,3% del mes anterior. El menor descenso mensual observado
en los precios de carburantes y combustibles (-1%) respecto al registrado
en noviembre de 2012 (-4,4%) ha incidido en este repunte de los precios
en Transporte.

La inflacion subyacente se ha situado en noviembre en el 0,3%, 0,2 p.p.
por encima de la registrada en el mes anterior. Esta evolucion podria
deberse, en gran parte, al comportamiento de los precios de los bienes
industriales, que han crecido en noviembre un 0,8%, mientras que en
noviembre de 2012 registraron un leve descenso del 0,1%.

También los precios industriales, medidos por el indice de Precios
Industriales, han mostrado un menor ritmo de crecimiento a medida que
ha avanzado 2013, registrando en octubre una variacién interanual del
-2,1%, mas intenso que el observado en el conjunto nacional (-0,2%). Esta
caida mas acusada en Andalucia obedece, principalmente, a la reduccion
de los precios de la energia (-3,1%) y de los bienes de consumo (-1,2%),
que han crecido en Espafa un 0,9% y un 0,5%, respectivamente.

Finalmente, segun la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE,
el coste salarial por trabajador ha seguido descendiendo por cuarto
trimestre consecutivo, mostrando en el tercer trimestre de 2013 una
disminucion del 0,7% con respecto al tercer trimestre de 2012, si bien
los costes laborales (salarios, Seguridad Social, indemnizaciones por
despido,...) se han incrementado en torno a un 1%. La disminucién en
los costes salariales ha sido mas moderada que en los tres trimestres
anteriores, comportamiento que se reproduce cuando se analiza la
remuneracion por asalariado.

Previsiones Economicas de Andalucia n© 75, invierno 2013

Indice de Precios de Consumo por grupos en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Bebidas alcohdlicas y tabaco I
Ensefianza |
Alimentos y bebidas no alcoh. -lfs
Medicina )
Transporte 2,3 e— 04
GENERAL 01802
Vestido y calzado 0(5‘13
Otros bienes y servicios | R
Vivienda 831
Menaje BO |
Hoteles, restaurantes 231
Ocio y cultura 16
Comunicaciones 7,4 e
10 8 6 4 -2 0 2 4 6 8
M oct-13 M nov-13

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

IPC de grupos especiales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

10 30
8 23
6 15
4 8

—ulll
0 } I I 1 | (i -8

-2 -15

-4 -23

-6 -30

mmm [PC General
Alimentos no elaborados
Carb. y combustibles (eje derecho)

——|PC Subyacente
= Bienes industriales

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.
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Indice de Precios Industriales en Andalucia, octubre 2013
Tasas de variacion interanual en %

-0,2
GENERAL - —
.. 0,9
Energia -3,1__

Bienes intermedios

Bienes de equipo

Bienes de consumo

- 0,5
no duradero -1
Bienes de consumo -0,2 I
duradero 15

Bienes de consumo

B Andalucia M Espafia

Fuente: indice de Precios Industriales, INE.

Remuneracion media por asalariado y costes salariales en
Andalucia. Tasas de variacion interanual en %

A A QO o > 2
SE LTS L LSS

= Remuneracion media por asalariado == Coste salarial por trabajador y mes
Coste Laboral Unitario (CLU)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Previsiones economicas 2014

A falta de conocer los datos de Contabilidad Regional y los relativos
al mercado de trabajo correspondientes al cuarto trimestre de 2013,
Analistas Econdmicos de Andalucia mantiene su estimacion de caida del
PIB del 1,3% (-1,2% en Espafia), para el conjunto de 2013, si bien, a
tenor de los Ultimos datos publicados, se producen algunas diferencias con
respecto a las previsiones de otofio, en lo que se refiere a su composicion.
Desde el punto de vista de la oferta, a excepcién de la agricultura, el resto
de sectores registrarian descensos de la actividad, mas acusados en la
industria (-5,1%) y en la construccion (5,0%).

Para este ultimo sector, los datos publicados, relativos al tercer trimestre,
apuntan a una caida menos acusada que la observada en el primer
semestre de 2013, de ahi que se estime un descenso, para el conjunto
del ejercicio, inferior al estimado en la anterior publicacién. Lo contrario
ocurre para el sector servicios, para el que se estima una contraccion
del PIB del 0,7%. Por su parte, el sector agrario se prevé experimente,
tras la revision al alza de los datos correspondientes al primer semestre,
un crecimiento anual del 3,8%, mejorando las previsiones de otofio. Por
el lado de la demanda, atendiendo al comportamiento observado en el
tercer trimestre, la caida del gasto en consumo de las AA.PP. podria
ser ligeramente inferior al 2%, en tanto que la inversion moderaria su
contraccion, situandose en el 5,0%.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 75, invierno 2013

Evolucion prevista del PIB y empleo en Andalucia
Tasas de variacion anual en %

8
4
0 E]
-0,3
-4
-8
O N AV O > HLH O A @O O ™V IO @ &
PO O P L O DD &L
S I R SR S SR
DN
I PIB = Ocupados EPA

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Anual de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Para 2014, las previsiones apuntan a una recuperacion de la produccion
del 1,1%, (0,9% en Espafia, segun estimaciones de Analistas Economicos
de Andalucia), si bien existen elementos de incertidumbre que, de
materializarse, afectarian a estas previsiones. Dada la informacion
estadistica conocida mas recientemente se han producido algunas
variaciones con respecto a las primeras estimaciones. Se prevé una caida
del VAB para la agricultura y la construccion, en este Ultimo caso algo
menos acentuada de lo previsto inicialmente, mientras que la industria y
los servicios se espera registren aumentos de la actividad. Atendiendo a
los componentes de demanda, el consumo de los hogares podria registrar
un crecimiento del 0,2%, en tanto que el gasto en consumo de las AA.PP.
se prevé experimente una caida similar a la de 2013 (-1,9%). Por su parte,
la inversion retrocederia en un 2,3%.

En lo referente al mercado de trabajo, y a tenor de las expectativas de
evolucion del PIB, las estimaciones para el conjunto de 2013, respecto al
cual alin no estan disponibles los datos del cuarto trimestre, apuntan a una
caida del empleo del 3,2% con relacion al promedio de 2012. Todos los
sectores destruirian empleo, especialmente la construccion y la industria
lo que, unido a la reduccidn de la poblacion activa, se traduciria en un
incremento del nimero de desempleados del 5,0%, situandose la tasa
de paro, en el promedio de 2013, en el 36,4%, 1,9 p.p. superior a la
registrada un afio antes.

Para 2014, se espera que en la segunda mitad del afio pudiera crearse
empleo en términos netos, si bien, en el promedio del afio, el nimero
de ocupados en Andalucia podria reducirse en un 0,3%, debido a la
destruccion neta de empleo en el sector de la construccion, ya que en el
resto de sectores el empleo se mantendria o registraria crecimientos muy
moderados. Teniendo en cuenta el descenso esperado de la poblacion
activa, se prevé que el niimero de parados se reduzca en un 0,7%,
situandose la tasa de paro, en el promedio del afio, en el 36,4%.

Previsiones Economicas de Andalucia n© 75, invierno 2013

Previsiones economicas para Andalucia en 2014

2010 2011 | 2012
(CRA)| (CRA)| (CRA)
5,9 3.8 -0,2

Tasas de variacion anual en %

Agricultura -1,4 -11,5

Industria 7,8 -0,2 -1,0 -5,1 3,7
Construccion -17,0 -8,9 -9,0 -5,0 -1,2
Servicios 0,6 1,2 -0,2 -0,7 0,9
PIB p.m. -1,2 -0,5 -2,0 -1,3 1,1
Consumo final hogares 0,2 -1,6 -3,0 -2,9 0,2
Consumo final AA.PP. e ISFLSH 1,2 -0,4 -4,9 -1,9 -1,9
Formaci6n Bruta Capital -6,6 Tl -7,6 =510 =213

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia.

(e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de
Andalucia, IECA.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espafia:
Previsiones 2014

Miles y tasas de variacién anual en %, salvo 2010 2011 2012 2013 (e) 2014 (p)

ANDALUCIA

Poblacion activa 3.969,8 1,4 3.988,2 0,5 4.017,6 0,7 40041 -03 3.988,1 -0,4
Empleo 2.859,3 -2,2 2.776,3 -2,9 2.627,8 53 2.544,7 -3,2 2.538,3 -0,3
Sector agrario 230,5 6,0 216,6 -6,0 203,7 -6,0 197,0 -3,2 197,6 0,3
Sector industrial 259,7 -5,9 252,5 -2,8 235,6 -6,7 220,5 -6,4 222,0 0,7
Sector construccion 246,7 -13,4 209,7 -15,0 156,2 -25,5 1344 -140 127,0 -5,5
Sector servicios 2.122,4 -1,0 2.097,6 -1,2 2.032,4 -3.1 1.992,8 -19 1.991,8 0,0
Paro 1.1105 11,9 1.212,0 9,1 1.389,8 14,7 1.459,3 5,0 1.449,8 -0,7
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,6 30,4 24 34,6 4,2 36,4 1,9 36,4 -0,1
ESPARA

Poblacion activa 23.088,9 0,2 23.1038,6 0,1 23.051,0 -0,2 22.746,1 -1,3 22.609,3 -0,6
Empleo 18.456,5 -2,3 18.104,6 -1,9 17.282,0 -4,5 16.714,5 -3.3 16.654,9 -0,4
Sector agrario 793,0 09 760,2 -4,1 753,2 -0,9 7413 -1,6 744,0 0,4
Sector industrial 2.610,5 -5,9 2.555,3 -2,1 2.430,8 -4,9 2.296,1 -5,5 2.306,5 0,5
Sector construccion 1.650,8 -12,6 1.393,0 -15,6 1.147,6 -17,6 10163 -114 949,7 -6,6
Sector servicios 13.402,2 -0,3 13.396,3 0,0 12.950,4 -3,3 12.660,8 -2,2 12.654,7 0,0
Paro 46324 11,6 4.999,0 79 5.769,0 15,4 6.031,6 4,6 5.954,3 -1,3
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,1 21,6 1,6 25,0 3,4 26,5 1,5 26,3 -0,2

(e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia 'y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2014

Valores absorosyasas de
e oozl i@l s o)

ANDALUCIA

IPI General (Base 100) 78,5 75,8 711 65,7 656 43 35 63 75 02
IPI Bienes consumo (Base 100) 87,1 83,7 78,7 71,1 71,0 3,0 -3,9 -6,0 -9,6 -0,1
IPI Bienes inversion (Base 100) 67,5 60,8 53,1 534 541 136 -100 -127 07 13
Viviendas iniciadas 18.918,0 13.523,0 7.227,3 6.233,4 6.0049 -480 -285 -46,6 138 37
}gﬁ{g;’s ellafiles esinld [wiEties 14.343,9 14.8945 14.451,6 14,8332 15.007,7 10 38 30 26 18
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 18.941,6 20.314,0 19.094,6 18.322,3 18.371,3 2,0 7,2 -6,0 -4,0 0,3
Matriculacion de turismos 131.949,0 93.349,0 75.541,0 78.176,2 78.521,3 -5,7 -29,3 -19.1 3,5 0,4
ESPANA

IPI General (Base 100) 83,4 81,9 77,0 75,3 755 09 18 59 22 02
IPI Bienes consumo (Base 100) 91,6 90,3 86,1 84,5 84,8 0,9 -1,4 -4,7 -1,9 0,4
IPI Bienes inversion (Base 100) 77,3 77,6 69,3 70,2 71,3 -3,3 0,3 -10,7 1,3 1,5
Viviendas iniciadas 1236160  86.957,0 55.380,3 44.298,7 421907 224 291 -363 20,0 48
E’H'f}{‘gg‘)’s ellliies esil ks 81.888,9 85.367,0 82.962,5 83.244,5 846639 62 42 28 03 17
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 1915525 2032908  193.169,0 1843670 1839699 30 61 50 46 02
Matriculacion de turismos 9934420  808.2000  697.159,0  722.880,5 7237462 23 -186 -137 37 01

(e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Tréfico, IECA, INE y Ministerio de Fomento.
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II1. Analisis Territorial

Seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el tercer
trimestre de 2013, todas las provincias andaluzas han registrado una
caida de la actividad econdmica, si bien mas moderada que en trimestres
anteriores. Malaga (-0,7%), Almeria (-0,8%), Granada (-0,8%) y Jaén
(-0,9%) han registrado un descenso interanual de la produccién inferior a
la media andaluza (-1%). Por el contrario, la caida ha sido mas acusada,
de en torno al 1,2%, en las provincias de Cadiz, Huelva y Sevilla.

Para el conjunto de 2013, las estimaciones apuntan a una cierta
moderacion en el ritmo de contraccion de la produccion, que en el caso
de Malaga podria ser inferior al 1%. Los descensos mas acusados se
producirian en las provincias de Cadiz, Huelva y Jaén, donde el retroceso
del PIB se situaria en torno al 2,0%.

Para 2014, las previsiones apuntan a tasas de variacion positivas de la
produccion, que serian de mayor magnitud en Granada y Mélaga, donde
podrian alcanzar el 1,5% (1,1% para el conjunto andaluz).

En lo que respecta al mercado de trabajo, en el tercer trimestre de 2013 ha
continuado moderandose la caida del empleo, a excepcion de la provincia
de Almeria que, con una reduccion del 6,9% ha presentado peores
registros que en el mismo periodo del afio anterior. Por el contrario, en
la provincia de Jaén, el nimero de ocupados se ha incrementado en un
1,3% con respecto al tercer trimestre de 2012.

Por sectores, la mayor destruccion neta de empleo se ha producido
en la agricultura, con especial intensidad en la provincia de Almeria
(-26,2%). Esta tonica se reproduce en la industria, con la excepcion
de las provincias de Cérdoba y Cadiz. En la construccion, los mayores
descensos relativos se han registrado en las provincias de Jaén, Almeria y
Granada. Finalmente, en lo que respecta a los servicios, en las provincias
de Jaén y de Almeria se ha creado empleo neto en este sector, mientras
que la reduccidn mas intensa del nimero de ocupados se ha producido
en Huelva y Cadiz.

Esta menor caida del empleo ha venido acompariada de una desaceleracion
en el incremento del desempleo en el tercer trimestre de 2013, en
términos interanuales, reduciéndose el nimero de parados en Huelva
(-5,8%), Almeria (-5,5%) y Cordoba (-3,3%). Estas son precisamente las

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 75, invierno 2013

Previsiones de crecimiento econémico por provincias
Tasas de variacion anual en %

ESPANA 1,2 e—= 0,9

ANDALUCIA 1,3 11

Sevilla 14— 08
Mélaga 0,9 15
Jaén -1,8 ——— 1,
Huelva -1,8 0,9
Granada 1,2 15
Cordoba 13— 07

Cadiz 20 11
Almeria -1,3 ——
25 -20 -15 -10 05 00 O5 10 15 20

M 2013 (e) W 2014 (p)

(e) Estimacion. (p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo por sectores y provincias
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p. p., datos al tercer
trimestre de 2013

8 -6,9
-10

ESPANA ANDALUCIA Almeria Cadiz Cordoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla
I Agricultura Hl Industria
I Servicios —Var. empleo total
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE|

Construccion

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes

ESPANA _75’%6’0
ANDALUC A | —— 504
Sevilla [ — 33,9
Malaga I
Jaén | 104
Huelva .
Granada |, 36,9
Cordoba |
Cadiz | 5> 5
Almeria 5

20 25 30 35 40 45
W T312 W T313

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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provincias que han registrado un descenso mas acusado de la poblacién
activa, junto con Cadiz, siendo Jaén y Granada las Unicas provincias en
las que se ha incrementado el nimero de activos.

Al cierre del tercer trimestre de 2013, la tasa de paro superaba el 40%
en la provincia de Jaén, rondando el 39% en las de Granada y Almeria,
mientras que Sevilla y Malaga son las provincias andaluzas con una
menor tasa de paro (en torno al 34%). Con respecto al tercer trimestre
de 2012, la tasa de paro se ha reducido nicamente en las provincias
de Huelva y Cordoba.

Durante los diez primeros meses de 2013, el turismo ha mostrado un buen
comportamiento, creciendo la demanda hotelera en todas las provincias
costeras. Asi, Uinicamente ha disminuido el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros de Jaén, Sevilla y Cérdoba, trasladandose
esta trayectoria también al caso de las pernoctaciones. Atendiendo a su
procedencia, este crecimiento ha venido impulsado fundamentalmente por
la demanda extranjera, mas acusada en términos absolutos en la provincia
de Malaga, con cerca de 159.000 viajeros y 747.000 pernoctaciones mas
que entre enero y octubre de 2012. La demanda nacional también ha
mejorado, destacando el incremento de viajeros en las provincias de
Granada y Cadiz.

Por zonas turisticas, los mayores incrementos interanuales relativos, entre
enero y octubre de 2013, se han producido en la Costa del Sol de Malaga y
la Costa de Almeria, que son también las zonas con un mayor incremento
de pernoctaciones, junto con la Costa de la Luz de Cadiz. Unicamente la
Costa Tropical de Granada ha registrado una reduccién de la demanda
hotelera, con una caida, tanto de viajeros, como de pernoctaciones, del
2,4%, por lo que el buen comportamiento de la provincia granadina en su
conjunto se debe al turismo interior.

La construccion contindia con su proceso de ajuste, a pesar de las sefiales
de mejora que proporcionan ciertos indicadores. Durante los diez primeros
meses de 2013, el nimero de compraventas de vivienda se ha incrementado
mas acentuadamente, en términos relativos, en las provincias de Almeria,
Sevilla y Malaga, reduciéndose en las de Jaén, Cadiz y Huelva debido,
fundamentalmente, a la caida del nimero de operaciones de vivienda
nueva. De igual modo, en el tercer trimestre de 2013 también se ha
registrado un mejor comportamiento de las transacciones de vivienda,
recogiéndose los mayores crecimientos interanuales en las provincias de
Mélaga y Almeria, del 25,4% y 18,4%, respectivamente.
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Viajeros alojados en establecimientos hoteleros por

provincias. Tasas de variacion interanual en % y contribucioén en p. p.,
datos enero-octubre de 2013
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I Extranjeros

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE|

I Residentes en Espafia — Var. total viajeros

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre de 2013
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Trayectoria de las compraventas de vivienda
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre de cada afio

ESPARA 131 JE—(R-T
ANDALUCIA 113, e— 2,2
Sevilla 12,4 e— 8,6
Malaga 4,5 w64
Jaén 266 [—I0 5 —
Huelva 153 ——
Granada 21,0 eo— 11
Cérdoba 113 7_- 31
Cadiz -15_152’-7_
Almeria 285 19,7
-40 30 -20 -10 0 10 20 30

W2012 m2013

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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Por el contrario, el nimero de hipotecas ha continuado mostrando una
trayectoria desfavorable hasta octubre de 2013, cayendo de forma mas
acusada en términos absolutos en Malaga, Sevilla y Granada. Los precios,
mientras tanto, contintian ajustandose, si bien la variacion interanual se ha
moderado entre julio y septiembre, aunque en los casos de Cadiz y Huelva
se observa una reduccion del 11,4% y 10,4%, respectivamente. Esta
suavizacion en la caida de los precios se hace mas palpable en términos
intertrimestrales, mostrando Almeria y Cordoba leves incrementos del
precio de la vivienda (0,7%) respecto al segundo trimestre de 2013.

Algunos indicadores de demanda han mostrado en los Gltimos meses un
tono positivo, como es el caso de la matriculacion de turismos que se ha
incrementado, hasta noviembre de 2013, en todas las provincias andaluzas,
exceptuando Cadiz y Huelva. Conviene precisar que mas del 50% de este
aumento interanual se ha concentrado en las provincias de Malaga y
Sevilla. En lo que respecta a la matriculacion de vehiculos de carga, Almeria
es la principal impulsora del aumento registrado a escala regional, con 335
matriculaciones mas que en el mismo periodo del afio anterior.

Respecto a la trayectoria de la balanza comercial, entre enero y septiembre
de 2013 se ha producido un incremento generalizado del valor de las
exportaciones, con la excepcion de Huelva y Malaga. Precisamente, la
provincia onubense es, junto con la de Cadiz, la que mas bienes vende
al exterior, concentrando entre ambas el 56% de las exportaciones
regionales, en su mayor parte ligadas a productos energéticos. En
términos de cantidades, sin embargo, se ha observado una disminucion
de las exportaciones en el conjunto regional, debido, fundamentalmente,
a las reducciones, en términos absolutos, del volumen exportado por las
provincias de Cadiz y Aimeria.

Finalmente, en los diez primeros meses de 2013, en todas las provincias
se ha incrementado en términos interanuales el nimero de sociedades
mercantiles creadas, registrando Malaga (12,8%) y Almeria (10%) los
mayores crecimientos. Sin embargo, el niimero de disoluciones continta
aumentando, de forma mas acusada en las provincias de Jaén y Sevilla, y
Unicamente se ha reducido en la de Huelva.
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Precio de la vivienda libre por provincias
Tasas de variacion en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Matriculacion de turismos por provincias
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-noviembre de cada afo
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direcciéon General de Tréafico.




Trayectoria de las exportaciones de bienes Actividad empresarial por provincias

Tasas de variacion interanual en % del valor exportado, datos enero-septiembre Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre de 2013 en sociedades y
de cada afio enero-noviembre de 2013 en empresas
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Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex). Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Empleo
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ALMERIA

Seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el tercer
trimestre de 2013, la actividad econdmica de la provincia de Almeria ha
registrado, en términos interanuales, una caida del 0,8%, uno de los
descensos mas moderados de la region andaluza (-1%). Para el conjunto
de 2013 se estima un descenso de la produccion similar a la media andaluza
(-1,3%). Se observa una mejora del empleo en los servicios y un mayor
dinamismo de la actividad turistica, si bien se ha producido un deterioro
en la trayectoria seguida por el sector agrario. Las previsiones para 2014
apuntan a un incremento del 0,8% de la actividad de la provincia, 0,3 p.p.
por debajo del previsto para Andalucia (1,1%).

En el tercer trimestre de 2013, solo el sector de los servicios ha creado
empleo, en términos interanuales, con un incremento del 1%. Dentro de
este sector, la actividad turistica ha mostrado una trayectoria positiva, al
igual que sucede para el acumulado de los diez primeros meses de 2013,
periodo en el que se ha registrado un incremento de los viajeros alojados
en establecimientos hoteleros y de las pernoctaciones, del 3,4% y 7,2%,
respectivamente. Este mayor dinamismo se debe, fundamentalmente, a la
demanda extranjera, que se ha incrementado por encima del 30%.

La ocupacion se ha reducido en el resto de sectores productivos,
especialmente en la agricultura, donde ha registrado una caida interanual
del 26,2%. Al mismo tiempo, se ha incrementado el niimero de parados en
el sector agrario, siendo la industria el (inico sector que ha registrado un
descenso del desempleo (coincidiendo con una reduccion de la poblacion
activa), junto con el grupo de parados de larga duracion. Asi, Almeria es
a Unica provincia andaluza con una disminucién del niimero de parados
que llevan mas de un afio en situacion de desempleo. Almeria es la
provincia que ha presentado una mayor reduccion de la poblacién activa
(-6,3%). La tasa de paro se ha situado en el 38,8%, por encima de la
media regional (36,4%).

Por su parte, los indicadores de demanda muestran una cierta moderacion
en su ritmo de retroceso. Hasta noviembre de 2013, la matriculacion
de turismos se ha incrementado en términos interanuales en un 7,2%,
destacando el aumento en la matriculacion de vehiculos de carga (24,6%).
En cuanto a la balanza comercial, las exportaciones se han incrementado,
como consecuencia, fundamentalmente, del incremento en las ventas de
alimentos (14,4%).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Empleo por sectores en la provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p. por sectores
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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CADIZ

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el tercer
trimestre de 2013, la provincia de Cadiz ha registrado un descenso
interanual de la actividad econdmica del 1,2%, estimdndose una tasa
del -2,0% para el conjunto de 2013. A lo largo del afio se ha producido
una fuerte reduccion del empleo, superando la tasa de paro el 37%
en el tercer trimestre de 2013. Las previsiones efectuadas para 2014
apuntan a una mejora de la actividad, que puede experimentar una tasa
de crecimiento de magnitud equivalente al conjunto regional (1,1%).

Por su parte, la destruccion de empleo ha vuelto a moderarse,
descendiendo la cifra de ocupados, entre julio y septiembre de 2013,
en un 4,6% en términos interanuales debido, fundamentalmente, a las
caidas registradas en la agricultura y los servicios. En cuanto a la cifra de
parados, el incremento del desempleo responde a la agricultura, y sobre
todo, al aumento del niimero de parados de larga duracién o que buscan
su primer empleo, 25.100 mas que en el tercer trimestre de 2012.

La construccion contintia sin evidenciar sintomas de mejora. El niimero de
operaciones de compraventa de vivienda se ha reducido durante los diez
primeros meses de 2013 en un 15,5%, mientras que las transacciones
de vivienda también han mostrado un comportamiento negativo hasta
septiembre (-15,1% con respecto al mismo periodo de 2012), si bien
la caida registrada en el tercer trimestre (-2,2%) es muy inferior a la
correspondiente al primer semestre (-21,1%).

En lo que respecta al turismo, la demanda hotelera ha mostrado un
comportamiento positivo hasta octubre de 2013, debido a la pujanza
de la componente nacional, fundamentalmente en la Costa de la Luz,
que concentra mas de tres cuartas partes de los viajeros nacionales
alojados en establecimientos hoteleros gaditanos y el 85,9% en el
caso de las pernoctaciones.

Con relacion al comercio exterior de bienes, las exportaciones gaditanas
hanregistrado un repunte en su valor del 4,7%, entre eneroy septiembre de
2013. Este incremento de las ventas se ha fundamentado, por principales
grupos, en alimentos (10,8%), y sobre todo en bienes de equipo, que ha
pasado de 765,5 millones en 2012 a 1.746 millones de euros en 2013.
Respecto al principal grupo de ventas, el de productos energéticos, el
valor de las exportaciones se ha reducido un 12,7% respecto a enero-
septiembre de 2012, hasta los 1.909,5 millones de euros.
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.
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Exportaciones por principales productos en Cadiz
Millones de euros, datos enero-septiembre de cada afio
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CORDOBA

En el tercer trimestre de 2013, segin estimaciones de Analistas Evolucién de la actividad econémica en la
Econdmicos de Andalucia, la actividad econémica de la provincia de provincia de Cordoba

Cordoba ha registrado un descenso del 1,0%, en términos interanuales. Tasas de variacion interanual en %

Para el conjunto de 2013 se espera una reduccién de la actividad del
1,3%. En general, se sigue apreciando un retroceso de la demanda
(aunque mas moderado) asi como una evolucion desfavorable de la
actividad turistica. Las previsiones para 2014 apuntan a una mejora de la
actividad econdmica, pudiendo registrarse un incremento de la produccion
del 0,7%, algo inferior al estimado para Andalucia (1,1%).

N b (o2 ee]
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<>

Los indicadores del mercado de trabajo han mostrado una suavizacién
en su tono contractivo a medida que ha ido transcurriendo 2013. 303 304 305 306 @07 @08 305 310 @11 @12 @13
Concretamente, en el tercer trimestre se ha registrado una ligera — Cérdoba — Andalucia

reduccion interanual del nimero de ocupados, -0,9% (debida a la caida

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

del empleo en la agricultura y los servicios) y ha descendido la poblacién

activa (-1,8%), reduciéndose la cifra de parados. De este modo, y al = . - : .
( /8%), ) ) parac 'y Evolucion del precio de la vivienda libre en Cérdoba
contrario que en el conjunto regional, se ha registrado un descenso de la [ o ——_———)

tasa de paro en términos interanuales, hasta situarse en el 37,2%.

2.000 15

En el sector inmobiliario, se ha registrado un incremento en la compraventa 1800
de viviendas (Instituto Nacional de Estadistica) hasta octubre de 5
2013 (3,1% respecto al mismo periodo de 2012), tanto nuevas como oo 07
usadas, siendo mas intenso el incremento en el primero de los casos. oo
Sin embargo, el nimero de transacciones inmobiliarias (Ministerio de &
Fomento) ha disminuido un 16,5% en el tercer trimestre 2013, en términos 1200 |
interanuales, debido exclusivamente a la reduccién de transacciones de

vivienda nueva, ya que en el caso de viviendas usadas se ha observado YO0 e bos wee  woe o0 en u we o
un aumento de las operaciones, del 12,3%. Por otra parte, ha vuelto a Cordoba Euros/m2 (eje izqdo.) = Andalucia Euros/im2 (eje izqdo.)

registrarse un descenso interanual de los precios de la vivienda, si bien T Van imeranual Cordoba T Van errimestal Cordoba

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

en términos intertrimestrales se ha producido un incremento del precio
de la vivienda libre durante el tercer trimestre de 2013 (0,7%). Asi, el
precio medio del metro cuadrado de la vivienda libre en la provincia de
Cordoba se ha situado en 1.208,1 euros, aproximandose a la valoracion
del conjunto andaluz (1.237,6 euros/m?).

Durante los diez primeros meses de 2013, el nimero de sociedades
mercantiles creadas se ha incrementado en un 6%, en términos
interanuales. Mas acusado adn ha sido el incremento en el capital
suscrito, concentrando alrededor de la cuarta parte del capital suscrito en
las sociedades mercantiles creadas en Andalucia. Sin embargo, el niimero
de sociedades disueltas ha continuado incrementandose (9%), mientras
que la cifra de empresas afiliadas a la Seguridad Social ha descendido en
un 2,3%, con datos hasta noviembre, en este caso.
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GRANADA

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el tercer
trimestre de 2013, la provincia de Granada ha mostrado uno de los
descensos interanuales de la actividad econdmica menos acusados del
conjunto andaluz, del 0,8%. Para el conjunto de 2013, la caida de la
produccion en la provincia se situaria en el 1,2%, en linea con el conjunto
regional (-1,3%). A medida que ha avanzado el afio, la demanda ha
presentando sintomas de menor deterioro, observandose igualmente un
favorable comportamiento del turismo y de la agricultura. Las previsiones
para 2014 apuntan a que la provincia granadina sera una de las mas
dindmicas de la region, registrando una expansion de la actividad del
1,5% (1,1%, en Andalucia).

La caida del empleo en la provincia de Granada (-0,5% interanual) se
ha debido a la reduccion del nimero de ocupados a tiempo parcial,
concretamente del -8,8% en el tercer trimestre de 2013. Esta caida es la
mas pronunciada de Andalucia, donde el empleo a tiempo parcial se ha
incrementado ligeramente (0,8%). Por el contrario, el empleo a tiempo
completo ha registrado un incremento interanual del 1,2%, frente al
descenso observado en la region (-3,1%).

Durante los diez primeros meses de 2013 la actividad turistica ha mostrado
un comportamiento positivo. Tanto el nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros, como el de pernoctaciones, se ha incrementado
con respecto al periodo enero-octubre de 2012, en mas de un 6%, si bien
conviene precisar que este incremento se sustenta en la actividad de los
hoteles de la zona de interior, ya que en la Costa Tropical se ha registrado,
al contrario que en el mismo periodo del afio anterior, un descenso del
2,4%, tanto del nimero de viajeros como de pernoctaciones. Granada
capital concentra el 65% y el 55% del total de viajeros y pernoctaciones
de la provincia, respectivamente.

La construccidn sigue mostrando signos de desaceleracion, como se refleja
en la licitacion oficial, que ha registrado durante los diez primeros meses
de 2013 una caida interanual del 14,9%. Esta trayectoria es distinta a
la descrita por el conjunto regional, donde la licitacion ha aumentado
considerablemente, aunque podria variar en los proximos meses (inversion
en el metro de Granada).

Por el lado de la demanda, la matriculacion de vehiculos se ha incrementado

hasta noviembre de 2013, tanto para turismos (7,5%) como para vehiculos
de carga (6,9%).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Granada
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Demanda hotelera en Granada y la Costa Tropical
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre de cada afio
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HUELVA

En el tercer trimestre de 2013, la provincia de Huelva ha registrado,
segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, un descenso
interanual de la actividad del 1,2%, mas acusada que la registrada en
el conjunto de Andalucia (-1,0%). Las previsiones para el conjunto de
2013 apuntan a un descenso de la actividad del 1,8%, debido a la peor
trayectoria observada en los dos primeros trimestres del afio. Para 2014,
se prevé un crecimiento de la actividad del 0,9% (1,1% en Andalucia).

En el tercer trimestre de 2013, el empleo ha caido en términos
interanuales en un 2,7% (4.200 ocupados menos en términos absolutos).
Sin embargo, la ocupacion ha aumentado en el sector agrario (27,1%) y
en la construccion (1,3%), destacando el aumento de este (ltimo, donde
el empleo no crecia desde el primer trimestre de 2008. Por otra parte,
la provincia de Huelva ha registrado la mayor reduccién del niimero de
parados entre las provincias andaluzas, 5.200 menos que en el tercer
trimestre de 2012, lo que en términos relativos supone un -5,8% (en
Andalucia ha aumentado un 1,6%). El desempleo se ha reducido en
todos los sectores, a excepcion de en los servicios, donde ha registrado
un aumento interanual del 24,2%, y los parados que buscan su primer
empleo o lo perdieron hace més de un afio (4,5%). El descenso de la
poblacion activa en la provincia (-3,8% en términos interanuales en el
tercer trimestre de 2013), se ha traducido en un aumento de los inactivos
(5,6% en términos relativos), especialmente de personas dedicadas
a labores del hogar y estudiantes. Por otro lado, Huelva presenta la
tasa de temporalidad més alta de Andalucia (40,4% sobre el total de
asalariados), lo que supone un incremento de 1,6 p.p. sobre la del tercer
trimestre de 2012.

A pesar del incremento de las contrataciones iniciales (4,4% interanual)
entre enero y noviembre, el nimero de trabajadores afiliados a la
Sequridad Social ha descendido en términos interanuales en un 6,2%,
destacando la caida de los afiliados extranjeros, del 15%, es decir, 5.395
afiliados extranjeros menos, la mayor caida en términos absolutos de las
provincias andaluzas.

Con respecto a las relaciones comerciales con el exterior, entre enero
y septiembre de 2013 las exportaciones de la provincia onubense se
han elevado a 4.608,2 millones de euros, un 2,6% menos en términos
interanuales, si bien en términos reales han aumentado un 3,1%.
Este comportamiento se ha debido a la evolucion de los productos
energéticos, que es el grupo de productos con un mayor peso sobre
el importe total de exportaciones en la provincia (30,8%), cuyo valor
exportado ha descendido, tanto en términos monetarios como reales
(-14,9% y -6,6%, respectivamente). En cambio, las materias primas
(27% sobre el total de exportaciones en la provincia) han registrado un
aumento, tanto en importe como en volumen, con sendos aumentos del
30% y 48%, respectivamente.

Desde el punto de vista empresarial, cabe sefialar que Huelva ha sido la
Unica provincia andaluza en la que, entre enero y octubre de 2013, han
descendido las sociedades disueltas (-17,7% en términos interanuales),
aunque también es la provincia donde el niimero de sociedades creadas
ha aumentado a un menor ritmo (3,0%).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en %
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JAEN

Segun estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia, la provincia
de Jaén ha registrado en el tercer trimestre de 2013 una caida interanual
de la actividad del 0,9%. Para el conjunto de 2013 se espera una
caida mas pronunciada, del -1,8%, mientras que para 2014 se prevé

un aumento de la actividad del 1,1%. Jaén ha sido la (nica provincia Evolucién de la actividad econémica en la

andaluza en la que en el tercer trimestre de 2013 se ha incrementado el provincia de Jaén
empleo, a una tasa interanual del 1,3% (-2,5% en Andalucia), debido . Tasas de variacion interanual en %

al aumento registrado en el sector agrario (26,1%) y en los servicios

(1,6%). En el tercer trimestre de 2013, el niimero de asalariados se ha 4

incrementado en 2.043 personas, en términos interanuales (1,5% en 2

términos relativos). Atendiendo a la duracion del contrato, mientras que -
el nimero de ocupados a tiempo completo se ha visto incrementado, en °

un 0,1%, el nimero de ocupados a tiempo parcial se ha incrementado 2

en un 10,4%. a

Asimismo, el nimero de activos se ha incrementado un 3,4% (la mayor © w05 wos wos o6 wor wos oo Gl oii G2 w18
variacion relativa dentro del conjunto de provincias andaluzas) lo que, — Jaén — Andalucia
unido a una caida de la poblacion potencialmente activa (-1,1% con Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

respecto al tercer trimestre de 2012), se ha traducido en un aumento

- ) o o
de la tasa (lie actividad de 2,5 p.p., .ha.sta“5|tuarse en el 57,4% (58.,5/0 Ocupados y tasa de actividad en Jaén

en Andalucia). No obstante, la provincia jiennense presentaba al cierre Tasas de variacion interanual en % y diferencias en p.p.
del tercer trimestre de 2012 la mayor tasa de paro de la Comunidad

a 5

Autonoma andaluza, del 40,4% sobre el total de activos (1,2 p.p. superior 2 L3,

a la tasa de paro registrada en el tercer trimestre de 2012). Por su parte, ° I 111 I I I I ' IZ I s

en el tercer trimestre de 2013, la poblacion inactiva en la provincia ha j | I I I I ‘ 56 5

descendido en un 6,6% en términos interanuales, como consecuencia de - ‘ 1 X

la reduccion del niimero de jubilados y pensionistas (-10,6%) y de las 8 .

personas dedicadas a labores del hogar (-11,8%). -10 o8|
-12

En lo que respecta al sector de la construccion, entre enero y octubre Moo woe w0 w0 w1 eu iz w2 01 @s

de 2013, la licitacion oficial en la provincia de Jaén se ha reducido en  Qoupados Jaén (e izguierdo)

términos interanuales en un 30,7% (frente a un incremento del 70,2% ___Tasade actividad Jaén (diforencias en PR o)

en Andalucia), debido al retroceso del importe licitado en obra civil, del Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

41,2%. Centrando el analisis en el subsector de vivienda, entre enero y
octubre de 2013 se han registrado 2.222 operaciones de compraventa,
un 26,6% menos con respecto al mismo periodo de 2012, debido a la
caida en la compraventa tanto de vivienda nueva (-43,3%), como de
vivienda usada (-14,3%), si bien estas Ultimas han tenido un mayor
peso sobre el total de operaciones de compraventa (67,2% del total de
operaciones de la provincia).

Por otro lado, el niimero de turismos matriculados en la provincia, entre
enero y noviembre de 2013, ha registrado un aumento del 10,1% en
términos interanuales (4,6 p.p. por encima del registrado en el conjunto
de Andalucia). Asimismo, la matriculacion de vehiculos de carga ha
aumentado en los once primeros meses del afio 2013, en un 5% en
términos interanuales.
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MALAGA

En el tercer trimestre de 2013, la provincia de Malaga ha registrado,
segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, una caida
interanual de la actividad econdmica del 0,7%, frente al -1% de
Andalucia, con una prevision para el conjunto de 2013 del -0,9%. Para
2014 se espera una tasa de crecimiento de la produccion del 1,5%.
La menor caida de la actividad, en el tercer trimestre, con respecto al
resto de provincias andaluzas, viene explicada, parcialmente (a tenor
de los datos proporcionados por la Encuesta de Ocupacion Hotelera
del INE sobre demanda hotelera), por el favorable comportamiento
mostrado por el sector turistico. En el periodo comprendido entre
enero y octubre de 2013, las pernoctaciones en establecimientos
hoteleros en la provincia han ascendido a 15,8 millones, un 6,2%
mas que las registradas en el mismo periodo del afio anterior. Hasta
octubre, las pernoctaciones de viajeros residentes en Espafia han
aumentado un 3,6% respecto al mismo periodo del afio anterior, por la
mejora registrada a partir de mayo de 2013. Por su parte, la demanda
extranjera ha aumentado un 7,6% respecto a enero-octubre de 2012.

Asimismo, los indicadores de demanda muestran una cierta mejora
en la provincia de Malaga. Asi, en el periodo enero-noviembre de
2013, la matriculacion de turismos se ha incrementado en términos
interanuales en un 7,5% (1.348 turismos mas en términos absolutos),
impulsada por la concesion de ayudas estatales y la renovacion del
plan PIVE (Programa de Incentivos al Vehiculo Eficiente).

En el ambito empresarial, entre enero y octubre de 2013 se han
creado 3.965 sociedades, el 30,2% del total del conjunto regional, lo
que supone un incremento del 12,8% con respecto al mismo periodo
del afio anterior (451 sociedades mas en términos absolutos). Sin
embargo, también las sociedades disueltas (726) han aumentado en
un 11,7%.

En los diez primeros meses de 2013 la inversién piblica ha ascendido a
493,3 millones de euros, un 285% mas con respecto al mismo periodo del
afio anterior, lo que supone el 374% del total licitado en Andalucia. Este
aumento viene explicado por el correspondiente a la inversion en obra civil
(86,4% del total licitado en la provincia), que se ha cuadruplicado con
respecto a la registrada entre enero y octubre de 2012, tras las licitaciones
concedidas en el mes de julio para el desarrollo del anillo ferroviario.
Asimismo, el sector residencial ha mostrado una favorable evolucion,
en tanto que el nimero de transacciones inmobiliarias estimadas por el
Ministerio de Fomento (5.059 transacciones) ha aumentado en términos
interanuales, en el tercer trimestre de 2013, en un 25,4% (7,0% en
Andalucia), debido, en gran parte, al aumento de las transacciones de
vivienda usada (3.979 operaciones), del 27,2% en términos interanuales,
mientras que las transacciones de vivienda nueva (1.080) se han reducido
en un 3,3%. Igualmente, la compraventa de viviendas en la provincia
hasta el mes de octubre ha ascendido a 16.063, segun la estadistica del
INE, lo que supone un incremento del 6,4% en términos interanuales

(2,2% en Andalucia).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Malaga
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros en la provincia
de Malaga
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Finalmente, atendiendo al comportamiento de las principales variables
del mercado de trabajo, al cierre del tercer trimestre de 2013, el nimero
de ocupados en la provincia se ha situado en 519.100, un 2,4% menos
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Por sectores, solo el
sector agrario ha registrado un aumento del empleo (5,1%). Malaga
registra la menor tasa de temporalidad de las provincias andaluzas,
28,4% (31,0% en Andalucia).
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SEVILLA

Seglin las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el tercer
trimestre de 2013, la actividad econdmica de la provincia de Sevilla ha
disminuido en términos interanuales un 1,2%. Para el conjunto de 2013,
las estimaciones apuntan a una caida del 1,4%, mientras que para 2014
se espera una tasa de crecimiento de la actividad del 0,8%. Sin duda,
en esta menor caida de la actividad en el tercer trimestre, juegan un
importante papel las relaciones comerciales con el exterior. Entre enero
y septiembre de 2013, las exportaciones de la provincia se han elevado
a 3.325,5 millones de euros, un 13,9% mas que en el mismo periodo
del afio anterior (14,5% en términos reales). Asi, en los nueve primeros
meses de 2013, el saldo de la balanza comercial contintia siendo positivo
(918 millones de euros). También ha registrado resultados positivos la
licitacion oficial, que entre enero y octubre de 2013 ha ascendido a 185,7
millones de euros, un 44,6% superior al importe correspondiente al mismo
periodo de 2012, incrementandose tanto la licitacion en obra civil como en
edificacion (83,4% y 15,5%, respectivamente).

Por el contrario, el sector turistico no ha mostrado resultados positivos, en
tanto que entre enero y octubre de 2013 las pernoctaciones hoteleras han
caido en un 3,9% en términos interanuales, frente al incremento del 4,0%
registrado en el conjunto de Andalucia. Este retroceso en la demanda
hotelera se ha debido a la negativa trayectoria registrada tanto por las
pernoctaciones de viajeros espafioles (-7,5%) como de extranjeros, si bien
en este Ultimo caso se ha registrado un descenso mas moderado (-0,8%).
Por el lado de la oferta hotelera, el personal ocupado entre enero y octubre
de 2013 en establecimientos hoteleros ha ascendido, en promedio, a 3.447
trabajadores, un 1,7% menos que en el mismo periodo del afio anterior
(-2,6% en Andalucia).

Con respecto al mercado laboral, en el tercer trimestre de 2013, el
nlimero de ocupados en la provincia ha descendido un 2,2% en términos
interanuales, y solo el sector agrario ha registrado un aumento del empleo
(5,5% respecto al tercer trimestre de 2012). El nimero de asalariados
ha registrado una caida del 6,1% en la provincia, siendo mas intenso el
retroceso de los asalariados con contrato temporal (-13,7%), por lo que la
tasa de temporalidad ha caido 3,0 p.p., hasta situarse en el 29,3%, frente
al 31,0% de Andalucia. Por el contrario, el niimero de ocupados por cuenta
propia se ha incrementado un 12,1%.
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Evolucion de las exportaciones de mercancias de Sevilla

Tasas de variacion interanual en % del valor exportado
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias

Espafia Andalucia Almeria Cordoba Granada Huelva Sevilla

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion

interanual en % Periodo

Crecimiento econémico (e) 37 Trim. 13 - 11 - -1,0 - 08 - 1.2 - -1,0 - 08 - 1.2 - 0,9 - 07 - 1.2
Licitacion publica (millones de euros) Ene-oct. 13 7.204,9 105 13192 702 109,7 63,1 1523 784 949 1220 1332 -14.9 71,2 348 789 -30,7 4933 2850 1857 446
Obra civil Ene-oct. 13 5.526,7 17.3 9328 914 78,2 87.4 97,0 883 500 1860 75.0 296 50,3 388 54,9 -41,2 4264 3982 1010 834
Viviendas terminadas Ene-jun. 13 30.354,0 521 47790 559 4240 39,2 601,0 64,3 609,0 -40,2 618,0 466  568,0 07 4350 74,7 379,0 780 11450  -49.4
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-oct. 13 266.844,0 08 544710 22 73500 197 58170 155 3.4630 31 55430 11 33080 35 22220 266  16.063,0 64 10.705,0 86
Precio vivienda libre (euros/m2) 37 Trim. 13 1.4953 -45 12376 64 11813 13 13153 114 12081 94 11375 -43 11676 104 8622 62 14843 58 12716 86
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-nov. 13 791722 07 141579 31 10193 38 20995 43 915,0 03 22152 76 9361 19 4081 36 43658 53 21989 33
Residentes Espaia Ene-nov. 13 39.711,5 17 80799 25 814,9 11 13894 6,0 551,0 03 12823 100 7657 48 3455 43 18716 24 10597 5,0
Residentes extranjero Ene-nov. 13 39.460,7 32 60780 39 204,5 29,9 710,1 10 364,0 13 932,9 44 1704 95 626 11 24943 75 11392 47
Pemoctaciones hoteleras (miles) Ene-nov. 13 272.4278 16 413041 43 43134 77 62205 32 14762 18 46214 67 33528 25 7240 01 165321 65 4.0636 36
Residentes Espaia Ene-nov. 13 94.773,7 21 207311 29 31622 04 35643 49 935,6 14 27424 71 24947 70 6310 07  5.40L7 41 17992 7,0
Residentes extranjero Ene-nov. 13 177.654,1 36 205729 57 11512 343 26563 11 540,6 26 18789 62 8582 84 930 41 111304 77 22644 08
Grado ocupaci6n hotelera (porcentajes) © Promedio ene-nov. 13 52,3 08 468 14 39,2 17 a7 03 406 04 461 25 40,4 13 243 07 56,8 27 446 16
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-nov. 13 1.462.702,0 01 2487245 03 202553 07 401909 15 107231 30 295285 09 219255 10 87968 31 813718 05 269325 01
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-oct. 13 162.625,9 44 16504,9 35 634,9 54 666,4 -136 12 278 535,1 14,1 - - - ~  11507,9 17 31595  -151
Internacional Ene-oct. 13 113.620,6 13 118414 6.4 3779 27,0 397,3 83 01 96 108 -49,7 - - - ~ 98302 71 12252 30
Poblacién > 16 afios (miles) 37 Trim. 13 38.141,1 07 67976 0,1 562,1 02 10053 0,0 646,8 03 7516 00 4210 01 5301 11 13454 04 15353 0.2
Inactivos (miles) 37 Trim. 13 154131 06 28180 13 211,9 12,0 4324 35 2788 16 307,0 32 1839 56 2256 6.6 554,3 17 6240 01
Activos (miles) 37 Trim. 13 22.7280 16 39796 -1,0 350,2 6.3 572,9 24 367,9 18 4446 23 2371 38 3045 34 791,1 05 9mg3 04
Ocupados (miles) 3 Trim. 13 16.823,2 29 25323 25 2144 6,9 358,2 -4,6 2312 0,9 2718 05 1531 27 1816 13 519,1 24 6027 22
Sector agrario 3% Trim. 13 705,6 21 155,6 21 358 26,2 79 -36,3 195 2,0 21,7 29,9 211 271 145 26,1 103 5.1 248 55
Sector industrial 37 Trim. 13 2.280,2 6.6 217,9 6.7 10,9 174 333 0,9 299 35 18,6 -139 14,9 9.7 21,0 14 223 -195 67,0 63
Sector construccion 37 Trim. 13 10135 -108 1393 37 93 191 225 257 14,9 28 123 -180 76 13 10,1 192 30,2 16 323 77
Sector servicios 37 Trim. 13 12.8238 15 20195 2,0 1585 10 294,6 5,6 166,8 18 2192 02 1095 62 1360 16 456,3 16 4786 16
Parados (miles) 3% Trim. 13 5.904,7 22 14473 16 135,8 55 2146 15 1367 -33 1727 68 84,0 58 1229 67 271,9 34 3086 33
Sector agrario 37 Trim. 13 2882 34 1716 08 232 373 82 108 303 20 237 12,9 17,9 -109 275 201 12,9 75 28,0 34
Sector industrial 3% Trim. 13 2517 -186 45 -17,0 11 64,5 6,0 231 40 32,2 52 -103 21 58,8 40 245 9,0 63,6 101 122
Sector construccion 37 Trim. 13 3228 205 82,1 214 12,6 68,0 n7 -47,3 6.2 -326 74 282 34 64,2 42 -37.3 211 41 155 9,9
Sector servicios 37 Trim. 13 15484 5.4 366,6 1.2 462 90 465 -18,7 238 21,7 384 7.9 236 24,2 311 17.8 741 -4.9 82,8 9.2
No clasificados @ 37 Trim. 13 3.493,7 n7 7854 78 52,6 289 1422 214 724 94 98,0 18,2 371 45 56,1 323 154,8 65 1722 42
Tasa de paro (porcentajes) ® 37 Trim. 13 26,0 10 364 0,9 388 03 375 14 37,2 0,6 38,9 17 354 08 404 12 344 13 339 12
Tasa de actividad (porcentajes) 37 Trim. 13 59,6 05 58,5 0,6 62,3 41 57,0 14 56,9 08 59,2 13 56,3 23 57,4 25 58,8 -05 59,4 0.1
Paro registrado (miles) Promedio ene-nov. 13 4.858,4 32 1.080,8 32 80,4 0.6 199,8 30 99,0 50 107,6 17 619 10 702 10,0 206,5 20 255,5 37
Contratos iniciales (miles) Ene-nov. 13 131734 67 32156 7,0 228,2 132 3953 78 3749 68 347,0 101 3055 44 3078 24 503,1 38 753,8 86
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)  Promedio ene-nov. 13 16.292,6 35 26405 -47 2381 24 320,9 6.1 266,7 -4,9 288,1 31 1845 62 2136 84 4913 35 6373 -45
indice de Precios de Consumo Noviembre 2013 1045 02 104,1 02 104,1 01 104,1 03 104,6 03 1044 01 1045 07 1039 0.1 104,1 01 1037 01

Aumento salarial pactado en convenios

e Noviembre 2013 06 07 06 0,7 00 01 06 05 07 il 07 10 06 05 08 02 05 06 05 10
Depésitos del sector privado -

Gl e 3% Trim. 13 1.126.169.4 64 1013114 50 83122 43 115288 48 110608 32 125246 41 52168 46 84453 51 206564 86 235666 36
Créditos al sector privado (millones de euros) 3¢ Trim. 13 14268923  -126 179.3315 112 202549 79 218967 88 154016  -197 10.8258 135 87436 106 9.9380 81 365399 62 467310  -140
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-nov. 13 679.841,0 54 735040 55 62900 72 103820 22 55620 19 7.4930 75 3.750,0 12 38140 101 193630 75 16.850,0 53
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-nov. 13 97.411,0 09 101550 32 16970 246 960,0 07 8120 29 11350 69 4910 02 7600 50 25750 26 17250 18
Hipotecas constituidas para vivienda. Ndmero Ene-oct. 13 2813490 291  53.670,0 815 67920 274 69760  -331 51260 230 5.2860 459 39460 821 35940  -169 112730 32,3 106770  -303
filnciccastoonsiicasRaiat e nC=a L ECLE Ene-oct. 13 327010 274 57329 27,8 7235 206 10482 12,0 4953 -19,0 4659 347 3245 467 3402 127 12215 360 11140 305

(millones de euros)
Efectos de comercio impagados. Nimero Ene-oct. 13 18101490  -236 1706250 131 8.604,0 306 9.6020  -327 209470 199 215570 235 46770 101 17.186,0 239 42.4630 646 365800  -27.8

Efectos de comercio impagados. Importe

(millones de euros) Ene-oct. 13 3.092,6 -31,7 262,1 -44.6 217 -41,5 227 -29,6 399 -37,9 337 -62,2 77 -38,2 288 -32,9 424 -38,4 65,1 -55,0

Sociedades mercantiles. Namero Ene-oct. 13 79.022,0 78 131160 87 12580 100 12270 40 10350 60 12880 66 6120 30 5010 84 39650 128 32300 81
SEECEES mEeEl=s CaiE SHEEiD Ene-oct. 13 5.850,0 9,6 864,2 273 57,9 34,2 497 76 271 58 46,8 14,1 232 265 19,9 66 257,7 940 1919 238
(millones de euros)

Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-oct. 13 196.608,2 43 220048 41 20091 133 72074 27 14859 84 7444 76 49958 51 6127 98 11974 04 37521 14,4
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-oct. 13 208.974,4 39 256066 37 17003 630 111421 43 546,2 69 4366 46 77059 160 4066 154  1.008.1 73 26608 185

(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior,
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 afio.

(3) No se incluyen los depGsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Economia y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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