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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la promocion y el
desarrollo de la investigacion socioeconomica en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, andlisis
y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de la realidad socioecondmica de la Comunidad
Auténoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que alcanza su
nimero 77. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad primordial ofrecer un analisis
claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a
corto y medio plazo, en un entorno enormemente cambiante.

Para ello, este informe se divide en tres apartados, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Andlisis
Territorial. En el primero se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un analisis necesario
para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econdmico, en este caso Andalucia. EI sequndo capitulo,
Economia Andaluza, incorpora el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencion
a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion, empleo, tasa de paro, precios, salarios), asi como a
la especializacion productiva de la region. Se incluyen en €l las previsiones para el conjunto de la Comunidad
Auténoma y para Espaiia, tanto de crecimiento de la produccion, como de diversos indicadores relacionados
con el mercado de trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente, Andlisis Territorial se centra
en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones de crecimiento para el
trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejecutivo

. Contintia la tendencia de recuperacion econdmica, apoyandose principalmente en el avance de las economias avanzadas que, de forma
generalizada, parecen haber dejado atras la Gran Recesion. Pese a que, para 2014, se estima un mayor crecimiento de la economia mundial,
esta recuperacion es aln débil, a la vez que se mantienen riesqos importantes, como los altos niveles de deuda publica o de desempleo, la
inflacion persistentemente baja en las economias avanzadas y las expectativas menos favorables de las economias emergentes.

« En cuanto a la economia espafiola, desde comienzos de afio se viene observando una creciente confianza en un escenario de consolidacion del
crecimiento, acorde con el favorable comportamiento de algunos indicadores cuantitativos y cualitativos y la senda de correccion en los desequilibrios
acumulados, lo que ha llevado a revisar al alza las previsiones de crecimiento para este afio. Por otra parte, de acuerdo con las estimaciones del INE,
la tasa de crecimiento interanual del PIB fue del 0,5% en el primer trimestre del afio, avance que, asimismo, e ha sustentado en un comportamiento
mas equilibrado entre demanda interna y sector exterior.

« Enlo que se refiere a la economia andaluza, el PIB ha experimentado un crecimiento trimestral del 0,7% (0,4% en Espafia), frente al 0,1% del
Cuarto trimestre de 2013, lo que supone el tercer aumento trimestral consecutivo. En términos interanuales, se ha registrado una tasa de crecimiento
del 0,7% (0,5% en Espafia), siendo éste el primer avance interanual que registra el PIB andaluz desde el sequndo trimestre de 2008.

« La demanda interna ha supuesto una contribucion positiva al crecimiento del PIB (0,9 p.p. en el primer trimestre de 2014), circunstancia que no
se producfa desde mediados de 2008. Atendiendo a sus distintos componentes, el gasto en consumo de los hogares ha crecido un 1,5% en términos
interanuales, aportando al crecimiento del PIB en torno a un punto porcentual (0,4 p.p. en el trimestre anterior), en tanto que el gasto en consumo de
las AA.PP. habria contribuido en 0,1 p.p. Por el contrario, aunque el ritmo de descenso de [a inversion se ha atenuado, ésta ha detraido al crecimiento
regional 0,2 p.p.

« [l saldo exterior ha supuesto una contribucion negativa al PIB, de 0,2 p.p. (por primera vez desde el tercer trimestre de 2010), mientras que en el
anterior trimestre aporto al crecimiento regional 0,5 puntos. Esta trayectoria se ha debido al crecimiento mas moderado de las exportaciones de bienes
y servicios (1,5% interanual), asi como al aumento algo mas intenso de las importaciones (1,5%, frente al 0,4% del trimestre anterior), en un contexto
de recuperacion de la demanda interna.

« Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento trimestral del PIB andaluz, en el primer trimestre de 2014, se ha debido, fundamentalmente, al
intenso crecimiento del VAB en el sector agrario, asi como al avance -mas moderado- del sector servicios. En términos interanuales, solo la construccion
habria experimentado un descenso del VAB, en tanto que en el resto de sectores se habrian producido aumentos, especialmente acusado en el caso de
la agricultura, cuya contribucion al crecimiento del PIB habria sido de 0,5 p.p., frente a los 0,2 p.p. del sector servicios y la industria.

«  Los (ltimos datos publicados de la EPA, relativos al primer trimestre del afio, asi como los mas recientes del Ministerio de Empleo y Sequridad Social
(afiliados a la Sequridad Social y paro registrado), parecen confirmar una cierta mejora del empleo. En concreto, €l miimero de ocupados en
Andalucia se ha situado en 2.612.700, lo que supone un crecimiento del 2,6% en términos interanuales (-0,5% en Espafia), circunstancia que no se
producia desde el primer trimestre de 2008, Este aumento se ha debido, exclusivamente, al crecimiento del empleo en el sector agrario, de forma que,
sin tener en cuenta este sector, el nimero de ocupados habria descendido un 1,0%. Por su parte, la ciffa de desempleados se ha reducido en un 5,3%
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en términos interanuales, lo que unido a la leve pérdida de poblacidn activa, ha provocado una reduccion de la tasa de paro,
cercana a los dos puntos, hasta situarse en el 34,9%.

En mayo de 2014, e| Indlice de Precios de Constmo (IPC) ha registrado una variacion interanual del 0,1% en Andalucia (0,2%
en Espafia), debiéndose esta moderacion, en gran medida, al descenso de los precios de los alimentos y bebidas alcohdlicas. Por
su parte, la inflacion subyacente se ha situiado en el 0,0%, mostrando sus componentes una trayectoria dispar, ya que mientras los
precios de los bienes industriales han repuntado ligeramente, los de los servicios han sequido disminuyendo a tasas moderadas.

Respecto a las previsiones de crecimiento para 2014, Analistas Econdmicos de Andalucia estima un crecimiento del PIB
andaluz del 1,4% para este afio, tres décimas superior al sefialado en la anterior publicacion, y muy similar al estimado para el
conjunto de Espafia (1,3%). Desde el punto de vista de la oferta, las previsiones apuntan a un crecimiento de todos los sectores
productivos, con la excepcion de la construccion (-0,8%). Por su parte, el sector servicios podria crecer un 1,2%, en tanto
que ¢l sector industrial podria mostrar una significativa recuperacion, creciendo un 3,0%, después de tres descensos anuales
consecutivos. Finalmente, el crecimiento del sector agrario podria superar el 3,0% (dado que el crecimiento del sector en €l
primer trimestre ha sido mejor de lo previsto, se ha revisado al alza la prevision de crecimiento para este afio). En cuanto a la
demanda, se prevé que el gasto en consumo de los hogares pueda crecer en torno a un 1,5% respecto a 2013, dada la mejora
prevista en la renta disponible, en parte ligada al moderado aumento previsto para el empleo, descendiendo, por el contrario, el
gasto de las AA.PP. (-1,0%). Por su parte, la inversion podria crecer en tomno a un 0,5%.

En lo relativo al mercado laboral, y tras incorporar los datos del primer trimestre, las previsiones apuntan a un crecimiento del
empleo del 0,6%. Este crecimiento vendria acompafiado de un descenso en el nimero de parados (-4,0%), en parte como
consecuencia de la pérdida de poblacion activa, de modo que la tasa de paro se reduciria hasta el 35,1% en el promedio de 2014,
en tormno a un punto inferior a la de 2013,

Por sectores, (nicamente la cifra de ocupados en la construccion podria registrar un nuevo descenso en 2014, mientras que se
mantendria practicamente estable en los servicios y la industria y crecerfa de forma significativa en el sector agrario (teniendo en
cuenta el fuerte crecimiento registrado a principios de afio).

En cuanto a las provincias andaluzas, las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andaluciareflejan que, en el primer trimestre
de 2014, se ha registrado un mayor dinamismo de la actividad econdmica en todas las provincias. Concretamente, Huelva (1,2%),
Jaén (1,1%), Mélaga (1,0%) y Granada (0,8%) habrian experimentado un incremento interanual de la produccion superior a
la media regional (0,7%). Por su parte, Cadiz, Crdoba y Sevilla han mostrado los menores avances, con tasas de variacion
inferiores al 0,5%, mientras que en Almeria la variacion ha sido del 0,6%.

El empleo ha mostrado una mejor trayectoria durante el primer trimestre de 2014, incrementandose el niimero de ocupados, en
términos interanuales, en la mayor parte de las provincias, exceptuando Sevilla y Cadiz. Jaén y Huelva han registrado los mayores
incrementos en el nimero de ocupados, con variaciones respecto al primer trimestre de 2013 superiores al 15,0%.

Las previsiones para 2014 apuntan a una mejora generalizada de la actividad econdmica, siendo Huelva y Malaga las provincias
que podrian registrar un mayor incremento anual de la produccion, con variaciones del 1,7% y 1,6%, respectivamente. Jaén
y Granada, con incrementos del 1,5%, también registrarian un crecimiento ligeramente superior a la media andaluza (1,4%),
situdndose en tomo a esta tasa la prevision realizada para Almerfa.
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|, Entorno Economico

La recuperacion econdmica continia a nivel global, apoyandose
principalmente en el avance de las economias avanzadas que, de forma
generalizada, han dejado atras la Gran Recesion. Asi, segln el Fondo
Monetario Internacional, el crecimiento mundial podria alcanzar un 3,6%
en 2014, frente al 3,0% en 2013, y se incrementara hasta el 3,9% en
2015, estimaciones que son similares a las Ultimas proyecciones de
la Comision Europea, del BCE y de la OCDE. No obstante, pese a la
mejora de las perspectivas, se recuerda la persistencia de importantes
riesgos (como los altos niveles de deuda publica o de desempleo,
la inflacion persistentemente baja en las economias avanzadas y las
expectativas menos favorables de las economias emergentes), antes los
cuales los expertos del FMI, la OCDE y el Ejecutivo europeo destacan
la necesidad de redoblar los esfuerzos desarrollados a través de las
politicas publicas encaminadas a restablecer plenamente la confianza y
lograr una recuperacion mundial duradera y sostenida.

La consecucion de una recuperacion mundial duradera estarfa sustentada
en una recuperacion sostenida de las economias més avanzadas, a la
que contribuirian tanto la moderacion del desapalancamiento del sector
privado y del saneamiento de las finanzas pablicas, como la mejora
de los mercados laborales, factores ambos que deberfan respaldar la
demanda interna. Al mismo tiempo, este fortalecimiento de la demanda
en las economias avanzadas contribuiria a un incremento de la actividad
en el resto del mundo.

Contexto economico internacional

Tasas de variacion anual en %, Previsiones Actuales

salvo indicacion en contrario

Zona Euro
Espaiia
Alemania
Francia
Italia
EE.UU.
Japén
Asia (excl. Japon)
China
India
América Latina
Brasil
MENA
CIS
Rusia
Africa Sub-Sahariana
Paises candidatos a la UE
PIB mundial

MENA: abreviatura en inglés de Middle East and North Africa.
CIS: abreviatura en inglés de la Commonwealth of Independent States.
Fuente: Previsiones de Primavera de la Comision Europea.

Trayectoria del PIB y Previsiones
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No obstante, en opinion de los expertos de los organismos internacionales,
gs probable que el crecimiento se vea limitado en algunas economias
emergentes, como consecuencia de factores estructurales (tales como
la escasez de infraestructuras y de capacidad productiva), mientras que
los paises fuertemente dependientes de las entradas de capital y que,
como resultado de la intensidad de estos flujos, han registrado notables
crecimientos del crédito, se veran afectados por el anunciado cambio de
orientacion de la politica monetaria de Estados Unidos.

Por otra parte, el comercio exterior ha perdido cierto impulso desde
finales del pasado afio, como consecuencia del menor dinamismo de las
economias emergentes. No obstante, la reanimacion de la actividad en
las economias avanzadas (particularmente el aumento de la inversion,
dada su incidencia sobre las importaciones) deberia impulsar una
aceleracion del comercio exterior, que habria de mantenerse a lo largo
del horizonte temporal de las proyecciones economicas establecidas
Pero que, sin embargo, no alcanzaria el ritmo de expansion del comercio
mundial registrado en las dos Ultimas décadas, en las que las grandes
economias emergentes se estaban integrando en la economia mundial.

Durante las Ultimas semanas, la senda alcista en el precio del petroleo
(derivada de la escalada de violencia en Irak, sin olvidar otros problemas
de oferta en algunos paises productores, como es el caso de Libia,
0 la continuidad de las tensiones geopoliticas existentes entre Rusia y
Ucrania) ha introducido elementos de incertidumbre. EI hecho de que
el precio del petroleo alcanzara el 19 de junio los 115,2 dolares/barril
(la cota mas elevada desde septiembre de 2013) puede trastocar las
previsiones de inflacion y el cuadro macro de muchas economias. En
este sentido, baste sefialar que la Comision Europea habia sefialado,
el pasado mayo, que esperaba un descenso en el precio del petroleo
Brent del 1,1% en 2014 y del 4,3% en 2015. Asimismo, para el resto de
materias primas auguraba un retroceso del 2,0% el afio en curso y un
aumento del 0,9% el proximo afo.

Atendiendo a la trayectoria de la actividad de la Zona Euro, ésta presenta
en los ultimos trimestres una tendencia positiva, si bien los signos de
reanimacion gradual son todavia débiles y desiguales, en lo que se
refiere a las distintas economias que conforman la UEM, circunstancia
que ha incidido en que las Ultimas previsiones de crecimiento para €l
Area se hayan coregido ligeramente a la baja (desde el 1,2% sefialado
en marzo por el BCE, hasta el 1,0% recientemente establecido), en
coherencia con el resultado, mas débil de o esperado, correspondiente
al primer trimestre. Sin embargo, la proyeccion para 2015 se ha revisado
al alza (desde el 1,5% anterior, hasta el 1,7%), atendiendo a la prevision
de recuperacion de la renta real disponible, que estaria determinada
por la orientacion acomodaticia de la politica monetaria, la vuelta a la
neutralidad en materia presupuestaria y la mejora de las condiciones de
financiacion —en un entomno de descenso de la incertidumbre-.

~ Tendencias en el comercio mundial
Indice de comercio mundial de mercancias. Base 2005=100
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No obstante, parece bastante evidente que la recuperacion de la Zona
Euro esta siendo liderada practicamente en solitario por la economia
alemana, cuyo PIB aumento en el primer trimestre de 2014 un 0,8%
(tasa intertrimestral no anualizada), el doble que en el trimestre previo
y el mayor avance en tres afios. Mientras tanto, Francia, la otra gran
potencia europea, ha mostrado desde la segunda mitad de 2013 un
ritmo mas lento, reflejando una brecha significativa respecto a su PIB
potencial. El Gobiemno galo se enfrenta con el reto de incentivar la
demanda interna, desde la limitacion que representa una deuda piblica
que ha escalado hasta el 93,5% del PIB en 2013, limitando asf el margen
para incrementar el consumo publico. Por su parte, la demanda externa
no ha mostrado una evolucion positiva, ya que los indicadores de
competitividad apuntan a un empeoramiento desde el comienzo de la
crisis internacional.

En general, en el agregado de las economias avanzadas, los
indicadores sintéticos elaborados por la OCDE muestran un perfl
moderadamente ascendente, en la mayoria de los paises y, de forma
destacada, en economias que habian mostrado un mayor retraso en
salir de la contraccion econdmica (caso de Espafia). De este modo, va
observandose una recuperacion gradual de la confianza y la inversion,
bajo el impulso de una politica monetaria expansiva y una politica fiscal
menos restrictiva. No obstante, las tasas de paro continian en unos
niveles elevados, en particular en economias como la espafiola, si bien,
en general, la situacion del mercado laboral ha mejorado en varios
paises y en otros ha dejado de deteriorarse.

Por otra parte, en lo que se refiere al mercado de divisas, la cotizacion
del euro frente al dolar durante los dos Ultimos meses habia mostrado
una cierta volatilidad, provocada, principalmente, por las expectativas
sobre las decisiones de politica monetaria de la Fed y del BCE. En
efecto, el perfil ascendente de la cotizacion del euro frente al dblar a lo
largo del mes de abril y la primera semana de mayo estuvo relacionado
con la publicacion de las Actas de la reunion de la Fed, en las que se
exponia la predisposicion de la Reserva Federal a mantener 10s tipos
de interés reducidos por un periodo mas prolongado, silas condiciones
economicas asi lo requerian. Posteriormente, entre mayo y junio, con
motivo de las medidas expansionistas de politica monetaria, establecidas
por parte del BCE, el euro mostro signos de depreciacion. Asi, en el
periodo comprendido entre finales de marzo y principios de junio, la
divisa europea se deprecio un 1,1% frente al dolar, un 1,9% frente al yen
y un 2,1% frente a la libra. EI 23 de junio cotizaba a 1,3596 dolares.

La confirmacion de una mayor relajacion monetaria en la UEM (por
parte del BCE, a principios de junio) responde a la debilidad subyacente
del crecimiento monetario y crediticio en el conjunto de la Zona Euro,

Comportamiento del PIB en Alemania, Francia e Italia
Tasas de variacion interanual en %, en términos constantes
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Indicadores sintéticos adelantados por paises
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acompafiada de bajos niveles de inflacion. Asi, la tasa de variacion
interanual de los préstamos a sociedades no financieras (ajustada de
ventas y titulizaciones) se situ6 en abril en el -2,7% (-3,1% en marzo),
reflejando un desfase con respecto al ciclo econdmico, el riesgo
crediticio y el ajuste en curso de los balances de 0s sectores financiero
y no financiero, mientras que el crecimiento interanual de los préstamos
a hogares (ajustados de ventas y titulizaciones) se situ6 en el 0,4% en
abril (sin variacion desde principios de 2013). Asimismo, el crecimiento
interanual de M3 sigui6 reduciéndose hasta situarse en el 0,8% en abril,
frente al 1,0% registrado en marzo. Por otra parte, la inflacion interanual
medida por el IAPC (Indice Armonizado de Precios de Consumo) de la
Zona Euro se situd en mayo de 2014 en el 0,5%, frente al 0,7% registrado
en abril, lejos de la referencia objetivo del BCE (2,0%).

En este contexto, el 5 de junio de 2014, el Consejo de Gobierno del BCE
decidio adoptar una serie de medidas destinadas a incrementar el grado
de acomodacion de la politica monetaria y a impulsar el crecimiento del
crédito ala economia real. Dentro de este paquete de medidas se incluyen
nuevas bajadas de los tipos de interés oficiales del BCE, operaciones de
financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico, la realizacion de
trabajos preparatorios relacionados con las compras simples de bonos
de titulizacion de activos y la continuacion del procedimiento de subasta
a tipo de interés fijo con adjudicacion plena. Asimismo, el Consejo
de Gobierno decidio suspender las operaciones de ajuste semanales
destinadas a esterilizar la liquidez proporcionada a través del Programa
para los Mercados de Valores.

Ademas, en lo referente a sus indicaciones sobre la orientacion futura
de la politica monetaria (forward guidance), a la vista de las expectativas
actuales de inflacion, los tipos de interés oficiales del BCE se mantendran
en los niveles actuales durante un periodo prolongado. Por otra parte,
el Consejo de Gobierno remarcaba su decision de actuar con rapidez,
en caso de necesidad, adoptando medidas adicionales de relajacion de
la politica monetaria, asi como declaraba su compromiso unanime de
utilizar, llegado el caso, instrumentos no convencionales acordes con
su mandato, capaces de neutralizar los riesgos de un periodo de baja
inflacion demasiado prolongado.

Por su parte, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed,
en su reunion del 17 y 18 de junio, decidio, por un lado, mantener €l
tipo objetivo de los Fondos Federales en el rango del 0,0% y el 0,25%
(en el que se encuentra desde diciembre de 2008) y, por otro, reducir
en 10.000 millones de dolares el ritmo de compra de activos (tal como
hizo en sus anteriores reuniones), lo que sitia su importe mensual en
35.000 millones de dolares (15.000 millones en titulos hipotecarios y
20.000 millones en titulos del Tesoro a largo plazo). Esta decision esta
ligada a la confirmacion de la mejora en la actividad economica y de las

Tipo de cambio del euro
Délares por unidad de moneda europea
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Tasas de paro: comparativa por paises de la OCDE
En % sobre |la poblacion activa, tasas armonizadas
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Fuente: Base de datos de la OCDE.

Agregado monetario e inflacion en la Zona Euro
Tasas de variacion interanual en %
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condiciones del mercado laboral, a pesar de que, en la rueda de prensa
posterior a la reunion, la Presidenta de la Fed, Yanet Yellen, anunciara
una rebaja de las previsiones de crecimiento del PIB entre 2014 y 2016.
La Reserva Federal espera que los tipos de interés se mantengan
bajos durante un largo periodo de tiempo, incluso una vez terminado el
programa de estimulos, para aumentar, segun sus previsiones, a partir
de 2015 0 2016, si la evolucion de la economia o permite.

En este escenario, se acentla la reduccion de las divergencias en los
rendimientos de la deuda soberana entre paises miembros de la UEM.
Asi, la rentabilidad del bono espafiol a 10 afios se situd el 6 de junio en
el 2,64%, 60 pb por debajo de la registrada el 31 de marzo, circunstancia
en la que, sin duda, incidio la reciente mejora de la calificacion crediticia
de la deuda piblica espafiola por parte de la agencia Standard & Poor’s
(hasta BBB, con perspectiva estable), debido a las mejores expectativas
de recuperacion econémica. Por su parte, el rendimiento del bono
aleman disminuyo en mas de 20 pb en ese mismo periodo, con lo que
la prima de riesgo de la deuda espafiola ha retrocedido hasta el entorno
de los 130 pb.

Asimismo, se mantiene la tendencia de mejora de las condiciones en
los mercados financieros mayoristas europeos, circunstancia que, sin
embargo, no ha sido suficiente para que el crédito al sector privado se
haya recuperado, evidenciandose en este sentido la distinta posicion del
ciclo real y financiero en la Zona Euro respecto a EE.UU. Asi, mientras en
gsta Ultima economia el crédito crece a tasas del 4-5%, en el conjunto
de la UEM aun decrece, siendo esta contraccion mas notable en paises
como Espafia e ltalia.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios
(EPB) de abril de 2014, durante los tres primeros meses de 2014, tanto
en Espafia como en la UEM, los criterios de aprobacion de préstamos a
sociedades no financieras permanecieron, en general, sin cambios. En
nuestro pais, dichos criterios tampoco variaron en los créditos a hogares
para adquisicion de vivienda, mientras que se suavizaron levemente en
la UEM. En el caso de la financiacion a familias para consumo y otros
fines, se relajaron ligeramente en ambas zonas. Para el trimestre en
curso, las entidades espafiolas esperaban un cierto aumento de la oferta
a las empresas, mientras que, en la destinada a las familias, tanto para
la compra de inmuebles como para consumo y otros fines, no preveian
variaciones. Por su parte, en la UEM, las instituciones encuestadas
anticipaban ligeros incrementos de la oferta a empresas y a hogares
para consumo y otros fines, y una estabilidad en la relativa a los créditos
para la adquisicion de vivienda.

Para los proximos trimestres, se espera una vuelta a la normalidad en los
mercados financieros y de crédito, de acuerdo con la mejor trayectoria

Base monetaria: comparativa de EE.UU. y la Zona Euro
Millones de délares y millones de euros, respectivamente
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Fuente: Base de datos de la OCDE.

Tipos de interés de la deuda publica a 10 afios
Rendimientos en %
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Cambios en los criterios de aprobacion aplicados a los

préstamos (lineas de crédito) a sociedades no financieras
Porcentaje neto de respuestas ()
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Fuente: Encuesta sobre Préstamos Bancarios, Banco de Espafia.

12 Previsiones Econémicas de Andalucia, n® 77, verano 2014

ENTORNO ECONOMICO




de los indicadores de la economia real. En este sentido, destaca la
gvolucion de la Balanza por cuenta corriente de los Estados miembros
mas vulnerables (ltalia, Espafia, Portugal, Irlanda, Grecia, etc.).

Asimismo, se prevé que continle disminuyendo el saldo negativo en las
cuentas del sector publico, en el conjunto de la UEM. Mas concretamente,
en 2014, el déficit deberia situarse en torno al 2,5% del PIB, tanto en la
UE como en la Zona Euro.

Sin embargo, la ratio deuda/PIB alcanzara un nivel méaximo, situandose
en torno al 90,0% en la UE y al 94,0% en el agregado de la Eurozona,
antes de experimentar una caida a partir de 2015.

Tal y como sefiala el comunicado de prensa de las Previsiones de
Primavera de la Comision Europea, el mayor riesgo de correccion a
la baja de estas perspectivas de crecimiento sigue proviniendo de
la pérdida de confianza que se volveria a generar si se produjese un
estancamiento de las reformas. No obstante, también se menciona que,
en sentido inverso, la aplicacion adicional de reformas estructurales,
méas audaces, podria conducir a una recuperacion mayor de la prevista.

Crédito a hogares y empresas no financieras
Tasas de variacion interanual en %

we ESPANA a Htalia

Fuente: Base de datos del FMI, con datos de bancos centrales nacionales.
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Evolucion de los desequilibrios por cuenta corriente en paises de la UE

Balanza por cuenta corriente
ciclicamente ajustada

2007 _2013] 2014 (p)|_ 2015 _2007] _2013] 2014 )| 2015 p)]
3.9 3,7 0,3 1.1 0,5

Balanza por cuenta corriente

En % del PIB

Bélgica -0,3 0,3 -0,3

Alemania 7,5 74 7,3 7,0 6,6 8,3 8,2 7,7
Estonia -15,7 -1,8 -2,7 -2,8 -5,7 2,2 0,1 -0,4
Irlanda -5,5 6,6 7.4 8,9 -3,7 7.9 8,3 9,9
Grecia -17,6 -2,4 -2,3 -2,2 -16,9 -7,4 -5,7 -3,4
ESPANA -10,0 0,8 1,4 1,5 -9,6 -1,9 -0,9 -0,2
Francia -1,4 -1,9 -1,8 -2,0 -0,9 -2,2 -2,4 -2,7
Italia -1,3 0,9 1.3 {455 -1,0 0,0 0,8 0,9
Luxemburgo 10,1 5,2 6,4 5,0 12,7 4,9 7,5 7,3
Paises Bajos 8,4 7,8 8,2 8,6 7,5 6,6 7,2 7,7
Austria 4,0 2,7 3,4 3,8 3,1 35 4,2 4,4
Portugal -10,2 0,4 1,0 1,4 -10,8 -1,0 0,3 1,2
Finlandia 4,2 -0,8 -0,4 -0,2 &)1 -1,5 -1,2 -0,9
ZONA EURO 0,4 2,6 2,9 742) -- = = o=
Dinamarca 1,4 7,3 6,9 6,8 2,0 52 4,8 4,7
Polonia -6,1 -1,6 -1,7 -2,3 -6,0 -0,9 -1,3 -2,3
Suecia 8,6 6,6 6,1 6,0 8,3 6,7 6,3 6,2
Reino Unido -2,2 -4,4 -3,8 -3,3 -2,0 -4,8 -3,6 -2,8
Unién Europea -0,4 1,6 1,8 1,8 - = = =

Fuente: Comisién Europea, Previsiones de Primavera, mayo 2014.

Previsiones para la Zona Euro
Tasas de variacion anual en %, salvo indicacion en contrario mmmm

PIB real -0,4 1,0 1,7 1,8
Consumo privado -0,6 0,7 1,5 1,6
Consumo publico 0,2 0,4 0,4 0,4
Formacion bruta de capital fijo -2,7 1,7 3,1 BE5)
Exportaciones 1,7 3,6 4.8 5%
Importaciones 0,5 3,6 4,8 55
Empleo -0,8 0,3 0,5 0,7
Tasa de desempleo (% de la poblacion activa) 12,0 11,8 1,5 11,0
IAPC 1,4 0,7 1.1 1,4
Costes laborales unitarios 1,2 0,9 0,7 1,1
Remuneracion por asalariado 1,7 1,6 1,9 2,2
Productividad del trabajo 0,5 0,7 1,1 1,0
Saldo presupuestario de las AA.PP. (en % del PIB) -3,0 -2,5 -2,3 -1,9
Saldo presupuestario estructural (en % del PIB) -2,2 -2,0 -2,0 -1,9
Deuda bruta de las AA.PP. (en % del PIB) 92,6 93,4 92,6 91,1
Balanza por cuenta corriente (en % del PIB) 2,4 2,6 2,6 2,8

Fuente: Proyecciones macroeconémicas elaboradas por los expertos del Eurosistema, BCE, junio de 2014.
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Componentes estructurales de la tasa de paro en Espaa

Por otro lado, una crisis tan profunda como la
atravesada en los Ultimos afios puede haber
trastocado algunos parametros estructurales de
la economia. Asf, la vuelta a una fase expansiva
del ciclo podria ser compatible con niveles de
desempleo muy elevados, enlamedida en que se
haya producido un deterioro de los fundamentos
del mercado laboral que trascienda las cotas
explicadas por factores meramente ciclicos. En
gste sentido, un reciente articulo de investigacion
de la Direccion General de Asuntos Economicos
y Financieros (Comision Europea) aborda este
planteamiento a través de la estimacion de la
parte no-ciclica del desempleo, mediante el uso
de la curva de Phillips. Esta evaluacion resulta de
sumaimportancia en el contexto de los esfuerzos
realizados por los responsables politicos para
encontrar as respuestas adecuadas a 10s
efectos de la crisis, ya que se considera que la
parte no-ciclica del desempleo desempefia un
papel clave en esta evaluacion, pues identifica
la proporcion de deterioro que es probable
que dure méas alla de la fase recesiva del ciclo
gcondmico. Por otra parte, éste es uno de 10s

parametros a seguir en los procedimientos de
vigilancia por desequilibrios dentro del marco
fiscal de la UE.

En estos modelos, dicha estimacion se conoce
como la “tasa de paro no aceleradora de
salarios” (NAWRU). Los resultados sefialan que
esta tasa de paro estructural habria aumentado
notablemente en la economia espafiola, si bien
este aumento podria estar en parte explicado
por 10s supuestos utilizados. En cualquier caso,
las conclusiones de la investigacion muestran
que, en presencia de rigideces en el mercado de
frabajo, los efectos de la caida en la actividad
productiva pueden tener no s6lo consecuencias
de caracter temporal, sino también efectos
a largo plazo sobre el comportamiento del
mercado de trabajo. En sentido contrario,
dichos factores estructurales también podrian
desempefiar un papel positivo, éste habria
sido el caso en la disminucion importante de
la NAWRU en Alemania que, en opinion de los
autores del frabajo, parece estar relacionada con
los efectos provocados por las reformas Hartz.

Alemania

—Tasa de paro
e NAWRU

4

Estimaciones de la tasa de paro no aceleradora

de salarios. Comparativa Espaiia-Alemania
En porcentaje
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Volviendo al analisis coyuntural, a lo largo de los (ltimos meses se han
revisado al alza las previsiones de crecimiento de la economia espafiola
para 2014 y 2015, tanto por parte del Gobierno de Espafia, como por
parte de la Comision Europea y de diversas instituciones privadas
(Funcas, BBVA Research, Af, etc.). Este proceso de revision responde
al favorable comportamiento registrado por algunos indicadores
relevantes, cuantitativos y cualitativos, y a la senda de correccion de los
desequilibrios acumulados.

Atendiendo a las Ultimas proyecciones establecidas y a los resultados
de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) para el primer trimestre
de 2014, se aprecia un crecimiento que, a pesar de ser aln débil e
insuficiente para crear empleo neto, encierra un mayor equilibrio entre
demanda interna y sector exterior. De acuerdo con las estimaciones
del INE, la tasa de crecimiento intertrimestral del PIB fue del 0,4% en el
primer trimestre del afio (0,2% en el ltimo cuarto de 2013), mientras que
la tasa interanual se situd en el 0,5%. Por otra parte, el seguimiento a
los indicadores de consumo e inversion venia anticipando que se estaba
produciendo una cierta aceleracion de la demanda interna durante los
primeros meses del afio, tal y como han confirmado los resultados de
la CNTR del INE. De este modo, se estima que la contribucion de la
demanda interna al crecimiento agregado fue de 0,7 p.p. entre enero
y marzo de 2014, mientras que la externa habria restado 0,2 p.p. al
ritmo de avance interanual del PIB. Esta trayectoria reciente interrumpe
la senda que se venia observando en los Ultimos trimestres, en la que
el sector exterior era la base en la que descansaba el avance de la
produccion agregada.

Por su parte, el ascenso en la confianza del consumidor, en mayo,
y las sefiales de reactivacion registradas por indicadores relevantes
(comercio al por menor, consumo de energia, matriculaciones de
vehiculos etc.), apuntan a que el consumo privado estd siendo un
factor determinante de la reactivacion de la economia en el segundo
trimestre de 2014. Sin embargo, si se atiende al comportamiento del
empleo y de las rentas (retroceso de la remuneracion por asalariado)
no cabe esperar que el consumo privado mantenga el mismo ritmo de
avance en los proximos trimestres.

Asimismo, se observa una mejoria en la evolucion de la inversion que,
pese a arrojar tasas de crecimiento interanual negativas en el primer
trimestre de 2014, se prevé que, en el conjunto del afio, presente un
crecimiento ligeramente positivo o, en el peor de los casos, deje de caer
(crecimiento del 0,0% segin las previsiones de la Comision Europea
para Espaiia).

PIB: demanda interna y externa
Tasas de variacion interanual en %, datos corregidos de efectos estacionales
y de calendario
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PIB —Demanda nacional * — Demanda externa *

* Aportacion en p_p. al crecimiento del PIB
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, Base 2008. INE.
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Formacion bruta de capital
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(1) El gasto de los hogares no residentes es una exportacion de servicios (demanda externa).
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, Base 2008. INE.
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PIB a pm por principales componentes de la demanda

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. I Tr I Tr N Tr. IV Tr | Tr. I Tr T, IV Tr. I Tr.
Jasas de variacion interantal en %, salvo indicacion 2012| 2012 2012| 2012 2013| 2013| 2013| 2013| 2014
-2,6 -3,4 -3,3 -3,9 -3,7 -3,1 -1,2 -0,3 1,1

Gasto en consumo final

- Gasto en consumo final de los hogares -1,8 -3,1 -2,8 -3,6 -4,2 -3,0 -1,8 0,7 1,6
- Gasto en consumo final de las ISFLSH -0,1 -0,4 0,0 -0,2 -1,0 -0,4 0,1 0,9 0,8
- Gasto en consumo final de las AA.PP. -4,9 -4,4 -4,9 -5,0 -2,3 -3,4 0,2 -3,5 -0,2
Formacion bruta de capital fijo -6,0 -6,9 -7,5 -7,7 -7,2 -5,8 -5,3 -1,7 -1,1
- Activos fijos materiales -6,8 -7,6 -8,6 -8,3 -7,9 -6,1 -5,6 -2,5 -1,7

Construccién -8,6 -9,3 -10,9 -10,0 -9,8 -10,1 -9,8 -8,6 -8,7

Bienes de equipo y activos cultivados -2,9 -4,3 -3,8 -4,8 -4.1 1,7 2,2 €5 11,1
DEMANDA NACIONAL (*) -3,4 -4,2 -4,2 -4,7 -4.3 -3,6 -2,1 -0,6 0,7
Exportaciones de bienes y servicios 0,1 0,5 &) 4.4 29 9,5 815 3,7 8,1

Gasto de los hogares no residentes -0,1 -1,3 1,4 -2,0 0,8 1,6 2,5 5,6 556
Importaciones de bienes y servicios -6,9 -7,7 -4,6 -3,5 -4,9 3,2 0,6 2,7 9,3
PIB a pm -1,2 -1,6 -1,7 -2,1 -1,9 -1,6 -1,1 -0,2 0,5

* Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Desde la perspectiva de la demanda externa, la peor evolucion del
sector, que detrajo dos décimas al avance del PIB, fue consecuencia
de una intensificacion del ritmo de crecimiento de las importaciones
(9,3% frente al 2,7% previo) que superd al de las exportaciones (8,1%
frente al 3,7% del cuarto trimestre de 2013), si bien ambos fiujos
gvidenciaron un notable dinamismo. EI menor empuje de las ventas al
exterior (exportaciones de bienes y servicios), segun las cifras de la
CNTR, se encontraria motivado por el deterioro econdmico de los socios
comerciales de la Zona Euro, la ralentizacion de algunas economias
emergentes y la pérdida de competitividad-precio frente a estos paises,
derivada de la depreciacion de sus monedas. El mayor crecimiento de
las importaciones, que también se percibe en las cifras de Aduanas,
puede estar relacionado con factores coyunturales, como la demanda
de bienes de capital e intermedios para reponer los stocks -ante las

. ! L . . .
mejores pgrspeohvas economlcas 0 los pedidos de vehlcullo\, al exterior VAB por el lado de la oferta

-con motivo de |a renovacion de| P|an P|VE— Er] Cua|QU|eI' €aso, |aS Tasas de variacién interanual en %. indices de volimenes encadenados
previsiones apuntan a que, en 2014y 2015, la balanza comercial ofrecera
un signo positivo y contribuira al crecimiento del PIB.

Por el lado de la oferta, conviene subrayar que el Valor Afiadido Bruto
(VAB) del sector servicios volvio a crecer en el primer trimestre del afio
por cuarto trimestre consecutivo, un 0,1% intertrimestral, si bien a menor
ritmo que en el trimestre anterior (0,4%). Por su parte, la actividad de
la industria registrd una variacion trimestral negativa del 0,5%, tras la
estabilizacion del cuarto trimestre de 2013. La construccion acentud en

més de dos puntos la intensidad de su caida, hasta el -2,6%, mientras ——iusila === Consinccktn
- e - . ——Senicios Acth inmapiar | Senicios Al puesionaes
que el VAB de la agricultura registro una tasa positiva del 3,2%, similar a RS— S——

la del trimestre precedente (3,3%). No obstante, en términos interanuales, | Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, Base 2008. INE.
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PIB a pm por principales componentes de la oferta

Tasas de variacion interanual en %.
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -12,6 -11,2
Industria -1,7 -0,7 0,2
- Industria manufacturera -2,8 -1,8 0,1
Construccion -9,1 -8,6 -8,7
Servicios 0,7 -0,1 -0,4
- Comercio, transporte y hosteleria 1,3 0,2 1,0
- Informacion y comunicaciones 0,9 1148 1,0
- Actividades financieras y de seguros 0,8 1,0 -6,1
- Actividades Inmobiliarias 0,9 0,8 1,6
- Actividades profesionales -1,2 -2,6 -1,5
- Administracién publica, sanidad y educacion 0,4 -0,1 -1,3
- Actividades artisticas, recreativas y otros servic. 0,7 -2,2 -2,5
Impuestos netos sobre los productos -5,0 -4,7 -4,9
PIB a pm -1,2 -1,6 -1,7

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia, INE.

cabe destacar una positiva intensificacion del ritmo de crecimiento en
los servicios (ahora del 0,8% frente al 0,5% anterior), asi como de la
industria (0,7% desde el 0,3% del cuarto trimestre de 2013).

Todas las ramas del sector terciario muestran una aceleracion
de la actividad en el primer trimestre del aflo, salvo las actividades
profesionales. En cuanto a las ramas manufactureras, el mayor ritmo
de avance es coincidente con un repunte del indice de Produccion
Industrial (IP1) en el primer trimestre del afio. Menos halagiiefia resulta la
trayectoria de la produccion agregada del sector de la construccion que,
segun el INE, sufre una caida interanual del 8,4%.

El sector construccion y, en particular, el residencial, sigue sin ofrecer
sefiales de reactivacion, aunque el mercado inmobiliario parece haber
entrado en una fase de estabilizacion, que se percibe tanto en los
indicadores de produccion (con menores caidas), como en los precios,
con los primeros repuntes trimestrales (no interanuales) en el precio
de la vivienda en algunas provincias. Al margen de las inversiones
residenciales por parte de exiranjeros, el incremento en la demanda
de viviendas (compraventas en marzo) se encontraria parcialmente
explicado por un efecto “rebote”, dado el bajo nivel de transacciones que
se produjo en los primeros meses de 2013, tras el fin de los incentivos
fiscales para la adquisicion de inmuebles. Cabe suponer que, en los
proximos trimestres, la menor incertidumbre sobre ¢l clima econémico
y la mejoria del entorno laboral contribuyan a cerrar esta larga crisis del
sector inmobiliario.

Desde la Optica de la distribucion primaria de las rentas, en el primer
trimestre del afio, se observd una caida de la remuneracion de los
asalariados, que paso de crecer un 0,8% en el Gltimo trimestre de 2013,
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1 Tr. HTr.| WTr| IVTr I Tr. HTr.| WMTr.| IVTr 1 Tr.
2012 2012 | 2012 | 2012 2013 | 2013| 2013| 2013| 2014

-2,5 -2,1 -0,8 0,3 0,7
-2,5 -1,2 -0,8 1,2 1,7
-7,0 -8,3 -7,8 7,7 -8,4
-1,1 -0,9 -0,6 0,5 0,8
-1,9 -0,2 0,2 1,3 1,8
-0,7 1,0 -1,6 -0,1 0,0
-3,7 -4,1 2,7 2,4 2,2
-0,3 -0,6 -0,7 0,6 0,7
-0,8 -0,7 -0,5 1,9 1,2
0,4 -2,0 -0,8 -0,2 0,2
2,7 -0,6 -0,7 0,5 1,6
-2,0 -1,0 -0,8 -1,2 33
-1,9 -1,6 -1,1 -0,2 0,5

Mercado de vivienda en Espaiia
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PIB por el lado de las rentas
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en términos interanuales, a descender un 0,3%. Segun el propio INE, este
resultado es consecuencia del aumento (en 1,6 puntos) en la tasa del
nimero de asalariados (del -1,9% al -0,3%) y de la disminucion (en 2,8
puntos) de la remuneracion media por asalariado (del 2,7% al -0,1%). De
este modo, los costes laborales unitarios (CLU) registrarian un descenso
del 0,9% (por debajo del deflactor del PIB), contribuyendo de este modo,
junto con los niveles contenidos de inflacion, a la devaluacion implicita
con la que la economia espafiola esta ganando competitividad exterior.

Las principales referencias del mercado laboral siguen reflejando una
cierta mejoria, si bien dentro del contexto, aln complicado, que
muestran 10s indicadores de la economia espafiola en el lado de la
oferta. En cualquier caso, durante los primeros cinco meses de 2014
se ha prolongado la tendencia positiva que se inicio6 a mediados del
pasado afio. El paro se ha reducido y la destruccion de empleo, segln
cifras de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), casi se ha estabilizado,
a la vez que las afiliaciones a la Seguridad Social (SS) han comenzado
a registrar crecimientos alentadores.

Ciertamente, la informacion de la EPA refieja una trayectoria mas
positiva, si bien la principal encuesta del mercado laboral, elaborada por
el INE, ha incorporado en el primer trimestre de 2014 un cambio de base
poblacional, ya que ahora se utiliza la informacion actualizada del Censo
de Poblacion y Vivienda de 2011. Como consecuencia de la introduccion
de la nueva poblacion en la estimacion de la EPA, los efectos sobre sus
principales variables referidos a la media anual de 2013 han sido los
siguientes: afloran 389 mil ocupados, sube el nimero de parados en 56
mil, se incrementa el total de activos en 445 mil y se reduce la tasa de
paro en tres décimas, hasta el 26,1% de la poblacion activa.

Atendiendo a los principales resultados del primer trimestre del afio,
conviene sefialar que la economia espafiola, segun la EPA, perdio
184.600 empleos respecto al cuarto trimestre de 2013, frente a una
disminucion significativamente mayor (309.200) el afio anterior. La
poblacion ocupada ascendio a 16.950.600 aunque, utilizando las cifras
corregidas de fluctuaciones estacionales, el nivel de empleo tan so6lo se
habria reducido en un 0,1%, frente al aumento de igual intensidad (0,1%)
del trimestre previo. Con relacion al mismo periodo de 2013, el empleo
disminuy6 en 79.600 personas, el -0,5% (siete décimas menos que el
frimestre precedente).

Por sectores, durante los primeros tres meses del afio volvid a destacar
la fuerte caida del empleo en la construccion (~11,6% interanual), 2,5
p.p. mas intensa que la correspondiente al trimestre anterior. En el
sector industrial, sin embargo, se aprecid una moderacion en el ritmo
interanual de destruccion de empleo (hasta el -3,4%, seis décimas
inferior a la mostrada en el trimestre previo). En los servicios de
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mercado, el empleo se contrajo un 0,3% en términos interanuales, siendo
destacable |a trayectoria positiva registrada en las ramas de hosteleria,
en las actividades de transporte y almacenamiento, y en las actividades
financieras y de sequros.

Atendiendo al tipo de empleo, en el primer trimestre del afio se produjo
un menor descenso de los asalariados, que retrocedieron un 0,4%, 1
p.p. menos que en el trimestre anterior, mientras que el colectivo de no
asalariados intensifico levemente su caida, hasta el -0,7%. Respecto a
los primeros, los asalariados con un contrato temporal mostraron una
mejor evolucion, con un crecimiento interanual del 5,0%, encadenando
ya dos trimestres consecutivos de avance, mientras que 0s asalariados
con contrato indefinido mantienen un perfil descendente, si bien
moderaron su caida, hasta el -1,9%.

En cuanto a la oferta de trabajo, la poblacion activa (suma de la poblacion
ocupada y parada) continlia retrocediendo en el primer trimestre (-1,8%
en tasa interanual). Esta pérdida de fuerza laboral fue consecuencia de
un descenso en la poblacion mayor de 16 afios y de un nuevo descenso
de la tasa de actividad, hasta el 59,5%. En esta reduccion tuvo especial
incidencia la evolucion negativa de la poblacion activa extranjera,
especialmente de extracomunitarios, que mantienen un significativo
descenso, acentuado desde 2012. Asimismo, destaca la salida del
mercado laboral espafiol de los mas jovenes —entre 16 y 29 afios-,
para quienes la tasa de actividad se situ en el 58,1%, dos puntos por
debajo de su valor hace un afio (en cambio, para el resto de colectivos
se mantuvo practicamente estable). Sin duda, este retraimiento de la
poblacion activa, junto con la mejora relativa en el comportamiento del
empleo, contribuyeron a que el nimero de desempleados se redujese en
345.000 personas respecto al mismo periodo del afio anterior (-5,5%).
Por su parte, la tasa de paro se situ6 en el 25,9%, un punto menos que
la observada hace un afio.

Junto con el mercado de trabajo y la correccion de los desequilibrios
publico y exterior, la otra fuente de atencion prioritaria en el caso de
la economia espafiola es la evolucion del sector financiero. Como es
sabido, la fuerte expansion experimentada por el crédito en los afios
previos a la crisis financiera llevd a que el endeudamiento agregado de
las sociedades no financieras alcanzara un nivel muy elevado, superando
ampliamente, en términos del PIB, las cifras de las principales economias
de la Zona Euro. Sin embargo, desde 2009, la deuda de este sector ha
registrado un perfil descendente. Asi, el crédito bancario concedido por
las entidades residentes (que constituye la principal via de financiacion
de las compafiias, especialmente de las de menor dimension) ha
acumulado una reduccion del 23,0% hasta abril de 2014 (seglin célculos
del Banco de Espafia —dicha variacion esta corregida de fallidos y de los
efectos de la transferencia de préstamos a la Sareb-).

Trayectoria de la poblacion activa en Espaiia

por nacionalidad
Base 100 en el IV trimestre de 2007
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Endeudamiento del sector privado en Espaiia comparado con
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Trayectoria trimestral del empleo en la economia espaiola

Tasas de variacion interanual en % 1Tr.2013 | 1l Tr. 2013 1l Tr. 2013 IV Tr. 2013 1Tr. 2014
-4,1 3,4 2,5 1,2 -0,5
5,0 4.4 3,0 1,4 0,4

Ocupados
Asalariados
Por duracién de contrato
Indefinidos -3,0 -3,7 -3,2 2,4 -1,9
Temporales -11,4 -6,6 -2,2 23 5,0
Por duracién de jornada
Jornada completa -7,4 -6,4 -4,7 -2,9 -0,9
Jornada parcial 8,5 6,6 6,5 6,5 1,9
No asalariados 0,1 1,7 0,0 -0,3 -0,7
Ocupados por ramas de actividad
Agricultura (1) -6,1 4,3 2,1 0,4 12,9
Industria (2) -5,2 -5,3 -6,1 -4,0 -3,4
Construccion (3) -11,3 -14,1 -10,6 -9,1 -11,6
Servicios -3,2 2,4 -11 -0,1 0,2
De mercado (4) (a) -1,6 -1,2 -0,3 0,6 -0,3
De no mercado (a) -6,6 -5,3 -3,2 -1,7 1,5
Economia de mercado (1 +2 + 3 + 4) -3,4 -2,8 -2,3 -1,0 -1,0
Ocupados por nivel de formacion
Estudios bajos -14,4 -12,3 -11,7 -7,5 -13,0
Estudios medios -3,5 -3,0 2,4 -1,1 0,4
Estudios altos -1,7 -0,9 0,6 0,7 1,7
Ocupados por nacionalidad
Nacionales -3,6 -2,9 -1,4 -0,1 0,7
Extranjeros -7,9 -6,7 -10,2 -9,5 -9,2
8glrjig?:(ijtionsinteranual en miles de personas) -735,0 -598,0 -438,0 -204,0 -80,0
Tasa de empleo (de 16 a 64 afos) (%) 54,9 5515} 56,0 55,9 55,4

(a) Servicios de no mercado engloban los sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social Obligatoria,
Educacién, y Actividades Sanitarias y Servicios Sociales. Los restantes servicios integran los servicios de mercado.
Fuente: EPA (INE) y Banco de Espafia.

Tras la importante reforma del sistema bancario nacional (dentro del
P | Préstamos y créditos a las sociedades no financieras.

marco del programa de asistencia financiera que se inicio en 2012 y Importe de las nuevas operaciones
que concluyd con éxito en enero de 2014), se han alcanzado mayores e
niveles de saneamiento financiero, situacion que, sin embargo, ain 20000 st s 4

m Mas de 1 millén de €

no se ha refiejado suficientemente en la concesion de préstamos al 70000
sector privado. Asi, segln el Gobernador del Banco de Espafia, la 60.000
situacion ciclica de la economia espafiola -y la experiencia historica Soig
disponible- apuntan a que alin seran necesarios algunos trimestres mas oo
de crecimiento econdmico antes de que, a escala agregada, el crédito
vuelva a mostrar tasas positivas de crecimiento.
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Asimismo, la lentitud en esta transmision responde al necesario proceso Wﬁd AR ST
., , , , , L

de correccion del sobreendeudamiento privado, en el que aln estan

envueltos los hogares y, sobre todo, el conjunto de las empresas | "uente: Banco de Espana.

espafolas. No obstante, conviene subrayar que en los (ltimos meses
se vienen apreciando sintomas de mejoria en este apartado, ya que
el crédito a las empresas se viene contrayendo a tasas cada vez
menores, un cambio de trayectoria que resulta mas visible en el caso
de los préstamos y créditos para nuevas operaciones, y en especial, en
aquéllas con un importe inferior al millon de euros.

Centrando la atencion en el desequilibrio de las cuentas pablicas,
conviene recordar que 2013 se cerrd con un déficit del 6,6% del PIB,
una vez descontados los efectos extraordinarios de las ayudas a las
instituciones financieras, es decir, tan solo una décima por encima del
objetivo fijado. Esta correccion del déficit publico ha sido una de las
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prioridades de la politica econémica espafiola y, entre 2009 y 2013, el
saldo negativo presupuestario se ha reducido en 4,5 p.p. El esfuerzo
ha sido visible en el pasado afio, 2013, primer ejercicio completo de
aplicacion de los mecanismos de la Ley de Estabilidad Presupuestaria
y Sostenibilidad Financiera, aprobada en 2012. Dicho esfuerzo se
constata, de forma significativa, en la evolucion del saldo primario
estructural (saldo ajustado de ciclo y excluyendo el pago de intereses)
que registro una correccion de 1,2 p.p. del PIB.

Sin embargo, los elevados niveles de défcit y deuda piblica (esta Ultima
alcanzaba el 93,9% del PIB en 2013) aun exigiran importantes esfuerzos,
a fin de asegurar la sostenibilidad de las finanzas pablicas y reforzar la
credibilidad del proceso de ajuste. El nuevo Programa de Estabilidad,
presentado el pasado 30 de abril, prevé —de acuerdo con un escenario de
supuestos sobre el contexto econdmico y financiero internacional- que la
deuda publica se sitle en el entorno del 100% en 2014, para alcanzar un
maximo en 2015 (101,7%) y, a partir de entonces, empezar a descender.

Para ello, los planes del Ejecutivo contemplan mantener el perfl
descendente del déficit piblico, cuyo objetivo para 2014 se establece
en el -5,5% del PIB, considerando un menor gasto en subsidios por
desempleoy un aumento de la recaudacion por IVA. El horizonte temporal
que contempla el Programa de Estabilidad presentado a Bruselas se
prolonga hasta 2017, fecha para la que se prevé que el desequilibrio
fiscal sea del -1,1%, centrandose el ajuste de los proximos afios en la
reduccion del gasto publico (que pasaria del 44,9% del PIB en 2013 al
40,1% del PIB en 2017), y en un aumento moderado de los ingresos del
Estado con relacion al PIB (del 37,8% al 39,0% entre 2013 y 2017).

De acuerdo con estos compromisos de la economia espafiola (recogidos
en el Programa de Estabilidad), la presentacion del Anteproyecto de Ley
de reforma tributaria, que adelantd a finales de junio el Gobierno de
Espafia y que, a priori, recoge una rebaja de impuestos, ha suscitado
ciertas dudas en la Comision Europea. Al mismo tiempo, también es
objeto de controversia el hecho de que, a falta de conocer las enmiendas
que se produzcan en el texto legal definitivo, el documento presentado
por el Ejecutivo se algja, en parte, de las principales recomendaciones
efectuadas por la Comision Europea, el FMI, la OCDE o el propio Comité
de Expertos, que apuntaban hacia un aumento de la imposicion indirecta
frente a la imposicion directa, a través de subidas de IVA, de impuestos
especiales y en materia medioambiental, asi como una reduccion de
cotizaciones sociales —con el objetivo de conseguir una devaluacion
fiscal que alentase la competitividad exterior-. En una comparacion con
los sistemas fiscales de otras grandes economias de la UEM (Alemania,
Francia o ltalia), resulta evidente que el peso de las figuras impositivas
indirectas en Espafia es inferior al promedio europeo.

Deuda publica: Espaiia
En % del PIB
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Evolucion esperada en el Programa de Estabilidad
de los Ingresos y Gastos piiblicos
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Impuestos directos vs. indirectos en Espaiia
En porcentaje
Impuesto sobre la renta del trabajo
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Reforma de las Administraciones Publicas

La reforma tributaria se enmarca en un proceso mas ambicioso
en el que Espafia estd comprometida con Europa y de cuyo
seguimiento también se ocupa la OCDE', como es la reforma del
sistema de gobernanza econdmica y fiscal en la Union Europea,
mediante el fortalecimiento de los mecanismos de coordinacion,
supervision y vigilancia de las politicas presupuestarias
macroecondmicas de los Estados miembros. De este modo,
en octubre de 2012, el Consejo de Ministros de Espafia publico
el Acuerdo para crear la Comision para la Reforma de las
Administraciones Publicas (CORA), cuyo mandato era generar
propuestas para que las administraciones publicas fueran
mas austeras, (tiles y efectivas. Se trata, por lo tanto, de un
componente importante de las reformas estructurales dirigidas a
fomentar una mayor eficiencia y competitividad de la economia
que garanticen una recuperacion sostenida.

Las propuestas se centran en cuatro grandes areas, tratando de
alcanzargananciasen profesionalizacion delapoliticay funciones
administrativas en todos los niveles de gobiemo: i) aclarar las
responsabilidades de las Administraciones regionales y locales,
para evitar dup||0|dades, i) simplificacion y racionalizacion
administrativa; i) gestion de servicios y medios comunes para
asegurar la disciplina financiera y fiscal; y iv) administracion
institucional para promover la regulacion de negocios.

El (ltimo informe trimestral de seguimiento de las medidas de
la Comision para la Reforma de las Administraciones Piblicas

(publicado en abril de 2014), sefiala que el nimero de medidas
ultimadas en el primer trimestre de 2014 es de 19; el total de
medidas completadas, acumulado hasta la fecha, es de 63,
lo que supone el 28,5% de cumplimiento de las medidas,
aumentando ademas el total de medidas emprendidas, con un
total de 221 medidas en ejecucion o finalizadas.

Entre las actuaciones llevadas a cabo en los (ltimos meses,
podrian destacarse las que afectan al gasto en pensiones, en
cuyo ambito —ademas de la Ley de Desindexacion, para evitar
efectos inflacionarios de segunda vuelta- se ha llevado a cabo la
regulacion del factor de sostenibilidad. Esta reforma estructural
incluye los aspectos relativos a la revalorizacion de 1as pensiones
y a la introduccion del factor del indice de vida, a través de
la Ley 22/2013, cuyo objetivo es responder plenamente a la
necesidad de garantizar la solvencia y estabilidad del sistema
de pensiones, evitando las congelaciones o 10s aumentos no
justificados. El nuevo sistema esta basado en la evolucion
tendencial de los ingresos por cotizaciones y los gastos y, de
acuerdo con el texto legal que entrd en vigor en diciembre de
2013, existen dos elementos o criterios a 10s que las pensiones
estaran vinculados: uno, el factor de actualizacion anual que
vincula las pensiones a la situacion financiera del sistema de
pensiones, el nimero de pensionistas y la pension media y, en
segundo lugar, la esperanza de vida, que entrara en vigor en
2019, factor éste que sera revisado cada 5 afios.

Grado de ejecucion de las medidas de la Comision

para la Reforma del Sector Publico
En porcentaje
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1
Estudios de Gobernanza Pdblica de la OCDE. “Espafia: de la Reforma Administrativa a la mejora continua”. Marzo de 2014.
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Cuadro macroecondmico previsto por el
Gobierno 2014-2017

Variacién en % sobre el mismo periodo del afio anterior,
salvo indicacién en contrario

Gasto en consumo final nacional privado -2,1 1,4 1,8
Gasto en consumo final de las AA.PP. -2,3 -1,3 -1,9
Formacion bruta de capital fijo -5,1 0,5 3,0

Bienes de equipo y otros productos 1,7 515 4,5

Construccion -9,6 -3,3 1,8
Demanda Nacional (contribucion al crecimiento del PIB) -2,7 0,7 1,2
Exportacion de bienes y servicios 4,9 5,0 6,1
Importacioén de bienes y servicios 0,4 3,6 5,0
Saldo exterior (contribucién al crecimiento del PIB) 1,5 0,6 0,5
PIB real -1,2 1,2 1,8
Deflactor del PIB 0,6 0,5 0,8
Deflactor del consumo privado i{Fs) 0,3 0,9
Empleo total -3,4 0,6 1,2
Tasa de paro (% poblacién activa) 26,1 24,9 23,3
Cap(+)/Nec.(-) financiacién de las AA.PP. (% PIB) -6,6 -5,5 -4,2
Cap(+)/Nec.(-) financiacién frente al Resto del Mundo (% PIB) 1,5 2,0 2,4

Fuente: INE y Ministerio de Economia y Competitividad. Publicado el 30 de abril de 2014.

En cualquier caso, el amplio programa de reformas estructurales
presentadoa finales de abrilen el Programa Nacional de Reformas de 2014,
sera objeto de seguimiento por parte de la Comision Europea, que daré
cuenta de su grado de ejecucion en los examenes exhaustivos realizados
de conformidad con el Reglamento (UE) n® 1176/2011, relativo a la
prevenciony correccion de los desequilibrios macroecondmicos, asicomo
se refiejard en la proxima actualizacion de las previsiones para Espafia.
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ECONOMIA
ANDALUZA




[, Economia Andaluza

En el primer trimestre de 2014, el PIB regional ha experimentado un
crecimiento del 0,7% respecto al trimestre anterior (0,4% en Espafia),
frente al 0,1% del cuarto trimestre de 2013, lo que supone el tercer
aumento trimestral consecutivo. En términos interanuales también se ha
producido un crecimiento del 0,7%, dos décimas superior al registrado
en el conjunto nacional, siendo éste el primer avance interanual que
registra el PIB andaluz desde el segundo trimestre de 2008. Asimismo,
el empleo (medido en términos de puestos de trabajo de la Contabilidad
Regional) ha crecido un 2,5% con relacion al primer trimestre de 2013
(tras seis afos de descensos) debido, principalmente, al fuerte repunte
de la ocupacion en el sector agrario.

Como consecuencia de este crecimiento mas intenso del empleo que de
la produccion, el PIB por ocupado habria experimentado un descenso
cercano al 2,0%, después de crecer ininterrumpidamente desde finales
de 2006. Por su parte, el coste laboral por unidad de producto (CLU)
ha vuelto a descender, ya que la caida de la productividad aparente
del factor trabajo ha coincidido con un descenso mas intenso en la

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacion en %, salvo indicacién en contrario. Tasa intertrimestral
Datos trimestrales corregidos de estacionalidad y I Tr. mT.l v I Tr. I Tr. M| IvTr I Tr.
Indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta
Gasto en consumo final regional -3

Hogares -3,0 -2,2 0,4 -0,7 1,7 0,1 -3,0 -1,7 0,6 1,5
AA.PP. e ISFLSH -4,9 -1,9 -0,7 4,5 -5,5 2,6 -3,4 1,9 -2,0 0,5
Formacién bruta de capital -7,6 -4,8 -1,6 -0,1 -1,5 2,1 -5,1 -3,6 -3,2 -1,2
Demanda regional () -4,8 -2,8 - - - - -3,8 -1,3 -0,7 0,9
Exportaciones 3,0 2,1 2,1 -0,5 -3,0 3,1 2,6 -0,3 1,8 1,5
Importaciones -3,2 -1,3 1,6 0,7 -3,9 ks -1,9 -0,8 0,4 1,5
Producto Interior Bruto a precios mercado -2,0 -1,3 -0,1 0,1 0,1 0,7 1,7 -1,0 -0,2 0,7
Agricultura, ganaderia y pesca -11,5 8,0 -1,8 1,1 2,0 8,3 6,0 11,6 8,5 9,7
Industria -1,0 -5,2 44 2,5 -4,6 -0,2 -6,4 -3,2 -0,8 1,9
Construccion -9,0 -5,9 -0,7 -0,9 -0,6 -3,6 -6,1 -5,2 -5,1 -5,7
Servicios -0,2 -0,6 -0,4 -0,4 0,9 0,2 -0,9 -0,9 0,2 0,4
Comercio, transporte y hosteleria 1,0 -1,0 1.1 -0,4 -0,2 0,0 -0,9 -0,9 -0,3 0,4
Informacién y comunicaciones -1,6 -1,6 1.1 0,8 -0,1 -1,1 -1,0 -1,0 0,0 0,8
Actividades financieras y de seguros -2,9 -3,3 -0,6 -1,5 0,6 -0,9 -3,7 -3,1 21 -2,5
Actividades inmobiliarias 0,6 1,0 0,2 0,5 0,3 0,2 1,0 1,1 1,3 1,3
Actividades profesionales 2,7 -1,2 -0,7 -0,9 815 -0,5 -1,0 -2,6 1,6 1,5
Admén. Publica, sanidad y educacion -0,7 -0,7 -2,3 -0,7 2,1 11 -1,8 -1,1 0,0 0,1
Actividades artisticas, recreativas y otros 0,7 1,4 -0,1 0,2 -0,2 0,3 2,1 0,8 0,4 0,2
Impuestos netos sobre productos -5,0 -1,4 -2,0 0,9 -1,0 4,7 -1,1 -0,9 -1,4 2,5
Precios corrientes. Renta
Remuneracion de los asalariados -8,5 -4,5 0,2 0,8 -3,3 2,3 -6,1 -3,0 -0,1 -0,1
Excedente de explotacién bruto/Renta mixta bruta 4,7 1,9 -1,4 0,4 1,9 -1,6 2,5 0,7 -1.1 -0,7
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 0,3 5,0 -4,0 0,2 0,8 59 9,7 4,0 5,9 2,6
Puestos de trabajo totales -5,1 -2,8 1,9 -0,9 -0,8 2,3 -2,4 -2,1 -1,5 2,5
Asalariados -6,2 -3,8 1,8 -1,5 -0,4 2,8 -3,6 -3,2 -2,3 2,7
Remuneraciéon media por asalariado -2,5 -0,7 -1,5 2,3 -2,9 -0,5 -2,6 0,2 2,2 -2,7

(1) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de los datos de la Contabilidad Regional Trimestral y Anual de Andalucia, IECA.
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Evolucion del PIB en Andalucia y Espaiia

Tasas de variacién en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de
Espafia (INE) y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

remuneracion media por asalariado. En concreto, la remuneracion media
habria descendido en Andalucia un 2,7% en términos interanuales,
dado que mientras el nimero de asalariados ha crecido un 2,7%, la
remuneracion total habria disminuido un 0,1%.

Demanda regional y exterior

Por primera vez desde mediados de 2008, la demanda interna ha supuesto
una contribucion positiva al crecimiento del PIB andaluz, en concreto
de 0,9 p.p., frente a la aportacion negativa que habia supuesto en el
(Itimo trimestre de 2013 (~0,7 p.p.). Dicha contribucion ha sustentado
el crecimiento del PIB. Atendiendo a sus distintos componentes, tanto
el gasto en consumo final como la formacion bruta de capital han
experimentado aumentos trimestrales en los tres primeros meses del
ano, frente al descenso observado a finales de 2013.

El gasto en consumo final ha mostrado una variacion trimestral del 0,8%,
siendo mas moderado el crecimiento del consumo de los hogares (0,1%
respecto al Gltimo trimestre del pasado afio). Pese a ello, el consumo
privado habria crecido un 1,5% respecto al primer trimestre de 2013,
en linea con el crecimiento estimado para Espaia (1,6%), aportando al
crecimiento del PIB en Andalucia en torno a un punto porcentual, frente
alos 0,4 p.p. del trimestre anterior.

Por su parte, el gasto en consumo de las Administraciones Piblicas,
que representa alrededor de una cuarta parte del PIB regional, ha
experimentado un aumento trimestral del 2,6%, frente al descenso
del 5,5% del trimestre anterior. De este modo, la variacion interanual
ha quedado situada en el 0,5%, mientras que en el cuarto trimestre
de 2013 se produjo un descenso del 2,0%, de forma que el
gasto en consumo de las AA.PP. habria contribuido levemente al
crecimiento del PIB andaluz en el primer trimestre de 2014 (0,1 p.p.).

Empleo, productividad aparente por puesto
de trabajo y CLU en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

Hl PIB =—Empleo CRTA

Productividad laboral

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.

Componentes de la demanda interna y saldo exterior en
Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.
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Respecto a las AA.PP., cabe sefialar que el pasado 30 de abril el
Gobierno presento la Actualizacion del Programa de Estabilidad 2014-
2017, en el que se establecen los objetivos del proceso de consolidacion
fiscal para dicho periodo. Asi, el Programa sefiala un objetivo de déficit
publico del 5,5% del PIB para este afio 2014 (tras el déficit del 6,6%
registrado en 2013, si se excluye el impacto de las ayudas a entidades
financieras), que disminuiria paulatinamente hasta situarse en el 1,1% en
2017. De este modo, se cumpliria con la senda aprobada por el Consejo
Europeo en junio de 2013, que establece 2016 como plazo limite para
la situacion de déficit excesivo (superior al 3,0% del PIB), estimando el
Gobierno un déficit del 2,8% para dicho afio.

El déficit conjunto de la Administracion Central, Comunidades Autbnomas
y Seguridad Social, correspondiente al primer trimestre de 2014, se
ha situado en 7.024 millones de euros, un 15,3% inferior al del mismo
periodo del afio anterior, lo que supone el 0,67% del PIB, frente al 0,81%
del primer trimestre de 2013. En el caso de las CC.AA., el déficit alcanza
los 2.551 millones en términos de Contabilidad Nacional, cuantia que
representa el 0,25% del PIB, 0,12 p.p. superior al registrado hasta marzo
de 2013 (0,13%), aunque hay que tener en cuenta que en marzo de 2014
las CC.AA. recibieron 372 millones menos de anticipos a cuenta del
sistema de financiacion. En lo que se refiere a la Comunidad Autonoma
andaluza, su necesidad de financiacion ha ascendido hasta marzo a
567 millones de euros, el 0,4% del PIB. Por su parte, la deuda piblica
ha alcanzado los 25.612 millones de euros, segln el Banco de Espafia,
lo que representa el 18,5% del PIB regional, ratio inferior al del conjunto
de las CC.AA. (21,7%).

En cuanto a la formacion bruta de capital, se mantiene la senda
descendente iniciada a finales de 2007, de forma que la inversion se ha
reducido casien un 41,0% respecto al primer trimestre de dicho afio. Pese
a ello, su ritmo de descenso se ha atenuado en los (ltimos trimestres,
disminuyendo en el primer trimestre de 2014 un 1,2% en términos
interanuales, dos puntos menos que en el trimestre anterior, 10 que ha
supuesto una detraccion al crecimiento del PIB regional de 0,2 p.p.,
0,4 puntos menos intensa que la correspondiente al trimestre anterior.

La aportacion positiva de la demanda interna ha logrado compensar
el retroceso del saldo exterior, que ha supuesto, por primera vez
desde el tercer trimestre de 2010, una contribucion negativa al PIB
(de 0,2 p.p.), mientras que en el anterior trimestre aporto 0,5 puntos
al crecimiento regional. Esta trayectoria, similar a la registrada por la
economia espafiola, coincide con un crecimiento mas moderado de
las exportaciones de bienes y servicios (1,5% interanual en el primer
trimestre del afio), asi como con un aumento algo mas intenso de las
importaciones (1,5%, frente al 0,4% del trimestre anterior), sin duda
relacionado con la recuperacion de la demanda interna.

% sobre el PIB regiona

Déficit y deuda por CC.AA,, 1° Irimestre 2014
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia y Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas.

Evolucion de la demanda en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en
Andalucia. Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, [ECA.
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Exportaciones e importaciones de mercancias en Andalucia,

enero-abril de 2014

Exportaciones Importaciones

en % en %
Alimentos 3.192,6 34,6 20,7 853,1 7,9 -19,3
Productos energéticos 1.490,7 16,1 5,1 6.678,5 62,2 2,6
Materias primas 626,6 6,8 -6,5 806,7 7.5 -8,9
Semimanufacturas 1.447,3 15,7 3,2 976,1 9,1 0,3
Bienes de equipo 1.090,1 11,8 -50,5 991,2 9,2 62,5
Sector automovil 100,1 1,1 54 47,9 0,4 21,6
Bienes de consumo duradero 63,9 0,7 -28,8 51,1 0,5 9,1
Manufacturas de consumo 206,8 2,2 7,6 308,2 2,9 14,8
Otras mercancias 1.017,9 11,0 12,5 25,0 0,2 44.6
Total 9.236,0 100,0 -4,0 10.737,8 100,0 3,2

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y

Competitividad (DataComex).

Atendiendo Uinicamente a las exportaciones de bienes, y segin los Ultimos
datos publicados por la Secretaria de Estado de Comercio, el valor de
las ventas andaluzas al exterior ha descendido hasta abril un 4,0% (en
Espaiia han crecido un 1,4%), mientras que en el mismo periodo de 2013
se produjo un incremento del 14,3%. Este comportamiento se ha debido,
en gran medida, a la trayectoria de las exportaciones de bienes de
equipo, cuyo valor exportado ha descendido un 50,5% respecto al primer
cuatrimestre del pasado afio, cuando mostraron un fuerte incremento
debido a las ventas de maquinaria de obras piblicas. Sin embargo, las
exportaciones de alimentos (algo mas de un tercio del valor exportado
por Andalucia) han aumentado casi un 21,0% con relacion al mismo
periodo de 2013, destacando el aumento de las ventas de grasas y
aceites (superior al 75,0%), especialmente de aceite de oliva. Alrededor
de un 55,0% de las exportaciones andaluzas se han destinado a la UE,
aumentando en este caso las ventas un 3,6%, de forma que el descenso
de las exportaciones estaria mas relacionado con el menor dinamismo
de las economias emergentes. Por su parte, las importaciones habrian
crecido un 3,2%, alcanzando el déficit comercial los 1.501,7 millones de
euros, un 91,0% superior al de un afio antes.

Sectores productivos

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento trimestral de la
produccion andaluza en el primer trimestre de 2014 se ha debido
fundamentalmente al intenso crecimiento del VAB en el sector agrario,
asi como al avance -mas moderado- del sector servicios, aumentos
que han logrado compensar las caidas registradas en la actividad
industrial y la construccion. En términos interanuales, sin embargo, solo
la construccion habria experimentado un descenso del VAB (=5,7%), més
acentuado incluso que el registrado en el trimestre anterior, en tanto que
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB
en Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.
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en el resto de sectores se habrian producido aumentos, especialmente
acusado en el caso de la agricultura, cuya contribucion al crecimiento
del PIB habria sido de 0,5 p.p., frente alos 0,2 p.p. del sector servicios
y la industria.

Concretamente, el VAB del sector agrario habria crecido un 8,3% en el
primer trimestre de 2014 respecto al trimestre anterior, aumento aln
mas acusado que el observado en el mismo periodo de 2013, de ahi
que el crecimiento en términos interanuales se haya intensificado en [0S
tres primeros meses del afo, creciendo el VAB del sector un 9,7% (1,2
puntos mas que en el cuarto trimestre de 2013). Asi, este sector ha sido
el principal responsable del crecimiento del PIB regional ya que, mientras
que el conjunto del VAB ha crecido un 0,5% en términos interanuales, el
VAB no agrario se habria mantenido estable. Este intenso crecimiento de
la actividad agraria se ha reflejado en el mercado de trabajo, creciendo
mas de un 40,0% los puestos de trabajo en el sector (segln cifras de la
Contabilidad Regional).

Después de afio y medio de descensos consecutivos, ¢l VAB industrial
ha experimentado un crecimiento del 1,9% respecto al primer trimestre
de 2013, dado que el descenso trimestral del primer trimestre de 2014
(-0,2%) ha sido mas moderado que el registrado a principios del pasado
ano. Pese a ello, el empleo ha vuelto a mostrar un descenso en trminos
interanuales, del -2,8%, aunque con relacion al cuarto trimestre de
2013 el nimero de puestos de trabajo en la industria habria crecido

1,5%. También los indices de produccion industrial han mostrado
en los primeros meses del afio un buen comportamiento, creciendo el
indice general un 5,1% hasta abril (2,1% en Espafia) y destacando el
crecimiento en la produccion de bienes de consumo (superior al 20,0%).

En cuanto a la construccion, ¢l VAB ha mostrado un nuevo descenso
en los tres primeros meses de 2014, disminuyendo un 5,7%
respecto al primer trimestre de 2013, un descenso seis décimas
mas acusado que el observado a finales del pasado afio, de forma
que el VAB del sector se ha reducido casi un 49,0% desde el primer
trimestre de 2007. Sin embargo, el nimero de puestos de trabajo
habria descendido s6lo un 0,2% en términos interanuales, 10 que
supone la caida m&s moderada desde finales de 2007, en un sector
que ha perdido alrededor de 371.000 puestos de trabajo desde
el segundo trimestre de ese mismo afio, cuando se alcanzé la
maxima ocupacion en el sector. Por otra parte, la actividad podria
mejorar en [0S proximos meses, a tenor del fuerte crecimiento que
ha mostrado la licitacion publica en los cuatro primeros meses del
afio, si bien, en el caso del subsector residencial, los visados de
direccion de obra siguen anticipando caidas en la actividad, al
disminuir la superficie a construir un 27,0% en el primer trimestre
del afio, en términos interanuales, aunque no hay que olvidar que

Evolucion del VAB agrario y no agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.

Produccion y empleo industrial en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA), Encuesta de Poblacion Activa (INE) e IPI (IECA).

VAB y empleo en el sector de la construccion en Andalucia
1 trimestre 2007=100
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA).
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Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia ®

2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
2011 36.916 26.382 -10.534 179.832
2012 33.449 22.571 -10.878 168.954
2013 32.183 10.217 -21.966 146.988
Enero-marzo 2014 7.799 1.792 -6.007 140.981

(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al numero de transacciones
inmobiliarias del Ministerio, y el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de la
propiedad del INE.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto
Nacional de Estadistica.

esto se produce en un contexto en el que sigue reduciéndose el
stock de vivienda nueva pendiente de venta.

En lo referente a la demanda, los principales indicadores arrojan una
trayectoria contrapuesta. Asi, mientras que el numero de compraventas
arroja un descenso del 18,0% en el primer trimestre del afio, en términos
interanuales (segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE), si se consideran los (ltimos datos publicados por
el Ministerio de Fomento las transacciones habrian crecido alrededor
de un 45,0%. Atendiendo a estos Gltimos datos, un 83,1% de estas
fransacciones han correspondido a vivienda usada, creciendo este tipo
de compraventas un 47,8%, frente al 34,3% de las de vivienda nueva.
En cuanto a los precios, los ultimos resultados publicados muestran
una caida del 6,0% interanual en el precio de la vivienda libre (-3,8%
en Espafia), si bien la tendencia observada parece anticipar que el
proceso de ajuste podria completarse a lo largo de 2014, al menos a
nivel agregado, dado que los precios se han mantenido practicamente
estables respecto al cuarto trimestre de 2013.

EI VAB del sectorservicios ha crecido un 0,2% en términos intertrimestrales,
debido principalmente al aumento observado enlarama de Administracion
Plblica, sanidady educacion, y, en menor medida, en las de Actividades
artisticas, recreativas y otros servicios y Actividades inmobiliarias. Dicho
incremento ha sido dos décimas superior al registrado en el primer
trimestre de 2013, de ahi que la variacion interanual haya quedado
situada en el 0,4% en el primer trimestre de 2014, frente al 0,2% del
Ultimo trimestre de 2013. En este caso, solo la rama de Actividades
financieras y de seguros ha registrado un descenso interanual (-2,5%),
creciendo el VAB en el resto de ramas, aunque por su aportacion al
crecimiento del primer trimestre cabria resaltar [0s aumentos registrados
en Actividades inmobiliarias, Actividades profesionales y Comercio,
transporte y hosteleria.

Evolucidn de los precios de la vivienda libre en Andalucia
Tasas de variacion en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

VAB y empleo del sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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de Andalucia (IECA).
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A su vez, el nimero de puestos de trabajo ha aumentado casi un 1,0%
respecto al cuarto trimestre de 2013, si bien en términos interanuales
el empleo ha registrado un leve descenso (-0,1%), tasa bastante mas
moderada que la de trimestres anteriores. Por ramas, la ocupacion
ha aumentado en Administracion Publica, Actividades artisticas y
Actividades profesionales, con tasas interanuales en tomo al 1,0%, lo
que ha compensado la caida registrada en el resto de ramas, siendo
gsta especialmente intensa en el caso de las actividades relacionadas
con Informacion y comunicaciones, si bien éstas representan apenas el
2,0% del empleo en el sector servicios de Andalucia.

La actividad turistica sigue siendo una de las que estad mostrando
una mejor evolucion en los Gltimos trimestres, lo que se refieja en la
frayectoria del Indicador Sintético de Actividad Turistica estimado
por Analistas Economicos de Andalucia. En concreto, segln este
indicador, la actividad turistica habria crecido un 0,8% en el conjunto
de 2013 en Andalucia, cuatro décimas mas que en el conjunto nacional,
mostrando una trayectoria bastante més favorable que la del conjunto
de la produccion andaluza (-1,3%), aunque estas tasas no resulten
estrictamente comparables. Es previsible que esta trayectoria continte
en los proximos meses, anticipando dicho indicador un crecimiento en
torno al 2,5% en Andalucia (unas décimas menos en el caso de Espaia).

Cabe resaltar que el nimero de ocupados en la industria turistica
(alojamiento, restauracion, transporte de viajeros y otros servicios) habria
crecido un 2,0% en el primer trimestre de 2014, en términos interanuales
(3,1% en Espafia), segun datos del Instituto de Estudios Turisticos, frente
al descenso del 0,7% registrado en el conjunto del sector servicios.
Asimismo, la cifra de afiliados a la Seguridad Social en hosteleria y
agencias de viaje ha crecido un 4,9% en los cinco primeros meses del
afio respecto al mismo periodo de 2013 (3,5% en Espafia), por encima
del crecimiento medio registrado en el conjunto de la economia andaluza
(1,6% interanual entre enero y mayo de 2014).

Esta trayectoria del empleo ha ido ligada a un buen comportamiento de
la demanda, recibiendo Andalucia en el periodo enero-mayo alrededor
de 2,9 millones de turistas internacionales, segin la Encuesta de
Movimientos Turisticos en Frontera (Frontur) del Instituto de Estudios
Turisticos, lo que supone un aumento del 10,1% respecto al mismo
periodo de 2013, ligeramente superior al registrado en el conjunto de
Espafia (8,2%). También la demanda en establecimientos hoteleros ha
experimentado una trayectoria favorable, creciendo las pernoctaciones
un 4,4%, debido al aumento tanto de la demanda nacional (5,0%) como
de la extranjera (3,9%). En cuanto a la oferta, el nimero de plazas
hoteleras habria descendido ligeramente (-0,5% respecto a enero-mayo
de 2013), en tanto que el personal ocupado habria crecido un 1,1%.

Indicador Sintético de Actividad Turistica en Andalucia
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Empleo y entrada de turistas internacionales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estudios Turisticos.
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Mercado de Trabajo

Los Ultimos datos publicados de la EPA, relativos al primer trimestre
de 2014, asi como los mas recientes dados a conocer por el Ministerio
de Empleo y Seguridad Social (afiliados a la Seguridad Social y paro
registrado), correspondientes a los meses de abril y mayo de 2014,
parecen confirmar una cierta mejora en el comportamiento del empleo.
Asi, en Andalucia, durante los tres primeros meses del afio, el nimero
de ocupados ha aumentado en 41.700 personas con respecto al cuarto
trimestre de 2013, hasta situarse en 2.612.700. En términos interanuales
se ha registrado un crecimiento del 2,6% (-0,5% en Espafia), el primero
que se produce desde el primer trimestre de 2008.

El incremento trimestral del empleo se ha debido, exclusivamente, al
aumento de la ocupacion en el sector agrario, en el que han desarrollado
su actividad 62.000 personas mas que en el Ultimo trimestre de 2013,
descendiendo la ocupacion en el resto de sectores, especialmente en
los servicios (14.000 ocupados menos que a finales del pasado afio).

Por otro lado, y atendiendo a la situacion profesional, el incremento de
los niveles de ocupacion responde al aumento del nimero de asalariados
en el sector privado (58.200 més que en el cuarto trimestre de 2013),
reduciéndose el nimero de empleados por cuenta propia. En cuanto
a la duracion de la jornada, el andlisis revela aumentos del nimero de
empleados tanto a tiempo completo como a tiempo parcial (de mayor
magnitud, en términos relativos, en el segundo caso).

En términos interanuales, en el primer trimestre de 2014, el nimero
de ocupados se ha incrementado en Andalucia en 65.200 personas,
impulsado por el aumento de ocupados por cuenta propia (especialmente
empleadores) y, sobre todo de los asalariados, con 55.700 mas que
hace un afio (2,7%, en términos relativos). Este incremento se ha
producido exclusivamente en el sector privado, ya que los asalariados
del sector plblico han disminuido levemente (<0,2%), y se ha debido
ademas Unicamente al crecimiento de la contratacion temporal (15,5%).
Sin duda, esto esta relacionado con el hecho de que el empleo s6lo ha
aumentado en el sector agrario, que ha registrado casi 90.000 ocupados
mas que hace un afio, trayectoria en la que ha incidido la buena
campafa de recogida de aceituna, tras 10s pésimos resultados de la
campafa anterior. De hecho, sin tener en cuenta el sector agrario, €l
empleo habria descendido un 1,0% respecto al primer trimestre de 2013.

Por su parte, el niimero de parados se ha reducido en 59.200 personas
con respecto al (ltimo trimestre de 2013, situandose en 1.403.400.
En términos interanuales, ha experimentado un descenso del 5,3%, el
primero desde el segundo trimestre de 2007. Diferenciando por sectores,

Evolucion del niimero de ocupados
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Contribucién por sectores a la variacion del empleo en
Andalucia. Aportacion en p.p. a la variacion del empleo
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Empleo por situacion profesional en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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el desempleo se ha reducido en todos ellos, aunque con especial
intensidad en la industria y la agricultura, en los que el nimero de
parados ha descendido en torno a un 20,0%, aunque mientras que en el
primer caso la reduccion del paro se ha producido como consecuencia
de la pérdida de poblacion activa, en el sector agrario la disminucion del
desempleo se ha debido al crecimiento del empleo.

La agricultura junto con la construccion son los sectores que presentan
una mayor tasa de paro, en ambos casos por encima del 30,0%,
mientras que en la industria y los servicios la tasa se sitlia en torno al
15,0%. De este modo, la tasa de paro de Andalucia se ha situado en
el primer trimestre de 2014 en el 34,9%, casi 2 p.p. por debajo de la
registrada en el mismo periodo del afio anterior (-1,0 p.p. en Espafia),
reduciéndose el diferencial con respecto a la tasa de paro espafiola
hasta situarse en 9,0 p.p.

Por su parte, el nimero de activos en Andalucia se ha situado por
encima de los 4 millones, 1o que ha supuesto un descenso del 0,3%
con respecto al mismo periodo de 2013, el tercero consecutivo, si bien
menos intenso que en el conjunto de Espafia.

En este contexto, cabe sefialar que el repunte del desempleo ha incidido
en la salida de poblacion hacia el extranjero. En concreto, a 1 de enero
de 2014, y segun los datos del Padron de Espafioles Residentes en el
Extranjero (PERE), el nimero de personas con nacionalidad espafiola
que residen en el extranjero alcanz6 las 2.058.048, de los cuales el
11,5% son andaluces, observandose en este caso un crecimiento del
6,5% con respecto al afio anterior, similar al promedio nacional en el
(ltimo afio (6,6%). Desde 2009, el nimero de andaluces que residen en
el extranjero se ha incrementado en un 37,3% (39,8% en Espaiia).

Niamero de parados y tasa de paro en Andalucia
Miles de parados y % sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Evolucion del nimero de espaiioles residentes en el extranjero
Miles de personas y % sobre total nacional
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Padrén de Espafioles Residentes en
el Extranjero (PERE), INE.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 1* trimestre 2014

¢ ¢ i i er i
ANDALUCIA ESPANA ANDALUCIA ESPANA D'f”e;‘f,'frﬂn :)rém- 14/
Dif > T Tasa Dif . T Tasa =
|lerent:|a . asa trimestral . iITerencia . asa interanual ANDALUCiA
trimestral | trimestral interanual | interanual

ANDALUCIA

Miles y porcentajes

Poblacién > 16 afios 6.853,6  38.483,6 -0,2 0,0 -5,1 -0,1 -0,6 207,5 259,1
Poblacién inactiva 2.837,5 15.599,7 17,2 0,6 8,0 0,3 1.1 -9,0 185,7
Estudiantes 468,8 2.236,1 30,9 71 -35,7 -7,1 -11,0 -10,6 -154,6
Labores del hogar 783,5 4.099,6 -19,3 -2,4 23,9 &1l 6,7 -134,7 -539,6
Poblacién activa 4.016,0  22.883,9 -17,5 -0,4 -13,1 -0,3 -1,8 216,5 73,5
Tasa de actividad (%) 58,6 59,5 -0,3 - -0,1 - -0,7 1,4 -0,2
Poblacién ocupada 2.612,7 16.950,6 41,7 1,6 65,2 2,6 -0,5 -625,1  -3.669,4
Cuenta propia 476,0 3.014,3 -6,7 -1,4 9,3 2,0 -0,6 -80,0 -585,3
Empleador 146,3 853,9 -1,2 -0,8 -2,9 6,9 4,9 0,2 -40,4 -278,6
Empresario sin asalariado 3071 2.037,0 -4,0 -1,3 0,8 1,2 0,4 -0,5 -10,4 -141,1
Asalariados 2.136,2 13.929,5 48,2 2,3 -1,2 55,7 2,7 -0,4 -544,7  -3.080,6
Sector Publico 507,4 2.920,5 -10,0 -1,9 0,4 -0,8 -0,2 -1,1 -10,4 -0,2
Sector Privado 1.628,8 11.008,9 58,2 &7 -1,6 56,5 3,6 -0,2 -534,3 -3.080,4
Contrato Temporal 728,6 3.221,9 29,9 43 -3,4 97,7 15,5 5,0 -407,7 -1.881,5
Contrato de Duracién Indefinida 1.407,5 10.707,6 18,3 1,3 -0,5 -42,0 -2,9 -1,9 -137,1  -1.1991
Tiempo completo 2.152,2 14.204,5 24,8 1,2 -1,2 48,8 2,3 -0,9 -697,3 -3.981,3
Tiempo parcial 460,4 2.746,1 16,8 3,8 -0,3 16,4 3,7 21 72,2 311,9
Mujeres 1.147,2 7.785,0 31,1 2,8 -0,6 14,2 1,3 -0,1 -128,5 -820,9
Sector agrario 288,9 809,1 62,0 27,3 4,1 89,5 44,9 12,9 34,2 -61,0
Sector industrial 212,5 2.298,6 -3,4 -1,6 -1,8 -7.4 -3,4 -3,4 -121,6  -1.054,2
Sector construccion 127,6 9421 -2,9 -2,2 -4,9 -2,2 -1,7 -11,6 -363,4 -1.737,4
Sector servicios 1.983,7 12.900,8 -14,0 -0,7 -1,0 -14,7 -0,7 0,2 -184,3 -816,8
Poblacién parada 1.403,4 5.933,3 -59,2 -4,0 0,0 -78,3 -5,3 -5,5 841,7 3.742,8
Sector agrario 128,2 241,8 -11,2 -8,1 -2,2 -31,1 -19,5 -17.9 68,9 127,0
Sector industrial 35,7 253,5 -1,3 -3,5 2,0 -9,1 -20,3 -23,3 6,1 84,5
Sector construccion 83,9 305,8 -3,3 -3,7 2,4 -3,5 -4,0 -19,3 0,4 11,5
Sector servicios 366,8 1.631,3 -27,7 -7,0 1,7 -45,2 -11,0 -12,2 172,4 783,3
Buscan primer empleo 121,3 525,0 -8,0 -6,2 -8,2 3,1 2,6 7,0 70,7 326,3
Han dejado empleo hace mas 1 afio 667,5 2.975,8 -7,7 -1,1 0,3 7,6 1,2 1,7 523,2 2.410,1
Tasa de paro (%) 34,9 259 -1,3 - 0,2 -1,8 - -1,0 20,2 16,3
Juvenil 62,6 55,5 -1,5 -- 0,6 -3,7 - -1,4 35,8 34,4
Extranjeros 37,1 XL 11 -2,7 -- 1l -6,0 - -1,4 19,9 23,0
Tasa temporalidad (%) 34,1 231 0,6 - -0,5 3,8 - 1,2 -8,3 -6,9
Sector Privado 24,0 38,8 -0,6 - 1,1 1,3 - 4,2 -6,9 -7,6
Sector Publico 19,8 19,1 -0,1 - -1,4 0,8 - 2,0 -5,9 -6,7
Tasa de parcialidad (%) 17,6 16,2 0,4 -- 0,1 0,2 - 0,4 5,6 4,4

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Precios y salarios

En mayo de 2014, ¢l Indice de Precios de Consumo (IPC) ha registrado IPC General y Subyacente en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

una variacion interanual del 0,1% en Andalucia (0,2% en Espaia), 0,2
p.p. inferior a la registrada en el mes de abril. La moderacion en el
crecimiento de los precios se ha debido, en gran medida, al descenso
de los precios de los alimentos y bebidas alcoholicas, que han mostrado
una variacion interanual del =0,7%, frente al 1,6% registrado a finales
del pasado afio. Por el contrario, destaca el crecimiento de los precios
en el grupo de vivienda, que ha pasado de registrar un crecimiento ,

interanual del 0,1% en diciembre de 2013 al 3,4% en mayo de 2014, PP PO 0O N 0O 0
como consecuencia principalmente del incremento de los precios de la CrECEFFECLPECF & FCLF e E0E
calefaccion, el alumbrado y la distribucion de agua.

I IPC General = |PC Subyacente

Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Por su parte, la inflacion subyacente se ha situado, al igual que en

el conjunto nacional, en el 0,0% (0,2 p.p. inferior a la registrada en IPC de grupos espediales en Andalucia
diciembre de 2013). Sus componentes han mostrado una trayectoria 10
dispar en los (ltimos meses, ya que mientras los precios de los bienes 8
industriales se han incrementado en un 0,6%, los de los servicios han j
experimentado una caida del 0,2%. 2

0
En lo que se refiere al Indice de Precios Industriales, su comportamiento .
en Andalucia difiere del registrado en el conjunto nacional. Asf, en i; -
Espafia, en abril de 2014, los precios han presentado un crecimiento @fﬁ&9}%§@3¢}?ﬁ@}%;j@ﬁgbﬁ%%%%?“
interanual del 0,1%, como consecuencia del repunte de los precios de la ik e R il

Servicios —— Carb. y combustibles (eje derecho)

energia, mientras que en Andalucia han caido un 3,0%. En este caso, ¢l

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

aumento de los precios de la energia (2,7%), y de los bienes de equipo

(1,1%) contrasta con el fuerte descenso de los precios de los bienes - : : -
intermedios y de consumo, especialmente estos Ultimos (-9,4%). s e A i 2

Por Ultimo, y en lo relativo a los salarios, en el primer trimestre del afio, 20
segln la Encuesta Trimestral de Coste Laboral, el coste laboral por
trabajador y mes ha descendido en Andalucia en un 1,0%, en términos
interanuales (-0,2% en Espafia), tras experimentar dos incrementos

consecutivos. El descenso del coste salarial ha sido algo més moderado -
(-0,6%), mientras que otros costes (cotizaciones a la Seguridad Social, "
indemnizaciones por despido, etc.) han experimentado un descenso mas PR IS AP U U I RIS

- ~ ) ST FF IS EFF IS FF IS L V&S
acusado (-1,9%). Asimismo, y como se ha sefialado anteriormente, la ’

remuneracion media por asalariado, obtenida a partir de la Contabilidad

=— General =—Bienes de Consumo Energia

Fuente: indice de Precios Industriales, INE.

Regional, ha descendido también en los tres primeros meses del afio
(-2,7% con respecto al primer trimestre de 2013), frente al incremento
del 2,2% del trimestre anterior.
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Remuneracion media por asalariado y costes salariales en
Andalucia. Tasas de variacion interanual en %
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— Remuneracion media por asalariado ~©— Coste salarial por trabajador y mes

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA) y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Previsiones economicas 2014

Los datos publicados relativos a los primeros meses de 2014 constatan - —

- . ., , PIB y empleo en Andalucia: previsiones 2014
un crecimiento interanual de la produccion y el empleo en Andalucia, Tasas de variacion anual en %
por primera vez desde la primera mitad de 2008. Este comportamiento
responde, en gran medida, a la mejora experimentada por el sector
agrario, ya que, descontando este sector, el VAB no habria registrado
variacion, mientras que se hubiera asistido a una nueva contraccion
de la ocupacion. A pesar de lo anterior, el comportamiento mostrado
por las principales magnitudes macroecondmicas apunta hacia la
consolidacion de la senda de recuperacion en el transcurso del afio,
en un contexto en el que la mayor parte de los organismos nacionales

© » A M oM B~ O ®

N N

)

) . . . . & &
g internacionales han revisado al alza las previsiones de crecimiento de & F U S

Espana para 2014y 2015. —FPIB o Empleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia
(IECA) y Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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En este escenario, las previsiones realizadas por Analistas Economicos

de Andalucia sitian el crecimiento del PIB andaluz para 2014 en el Sectores productivos en Andalucia. Previsiones 2014
1,4%, 0,3 p.p. superior al que se presentaba en el anterior nimero de . Tasas de variacion anualen %
esta publicacion, y 0,1 p.p. superior a la estimada para el conjunto [ —

| %) g o~
nacional (1,3%). ; o e /
Este mayor crecimiento esperado responde, desde el punto de vista de & y
la oferta, al mejor comportamiento que ha presentado el sector agrario -10
en la primera parte del afio y, desde la vertiente de la demanda, a una 15 e
mayor recuperacion de la demanda interna. En concreto, las previsiones -
para 2014 apuntan aun crecimienlto de todos los sectores productilvos, FEORC ST SR S R
con la excepcion de la construccion (-0,8%), que podria proseguir su _ 2 i

— Industria ==— Construccion Senvicios

senda de ajuste, aunque a un ritmo bastante mas moderado que enafos | Fuente: Anaiistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual
. . . . . Tri tral de Andalucia, IECA.
anteriores. Por su parte, el sector servicios, que constituye el principal LT T AmeEEeE

sector de la economia andaluza, puesto que representa alrededor de
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Previsiones economicas para Andalucia en 2014

2010 | 2011| 2012 2013
(CRA) (CRA (CRA)|  (CRA)

Tasas de variacion anual en %

Agricultura -11,5

Industria 78 -0,2 -1,0 -5,2 3,0
Construccion -17,0 -8,9 -9,0 -5,9 -0,8
Servicios 0,6 1.2 -0,2 -0,6 1,2
PIB p.m. -1,2 -0,5 -2,0 -1,3 1,4
Consumo final hogares 0,2 -1,6 -3,0 -2,2 1,5
Consumo final AA.PP. e ISFLSH 1,2 -0,4 -4,9 -1,9 -1,0
Formacion Bruta Capital -6,6 -71 -7,6 -4,8 0,7

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia.

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual y Trimestral de
Andalucia, IECA.

dos tercios del PIB regional, registraria un crecimiento del 1,2%, 0.1
p.p. por encima de la prevision efectuada en primavera. A su vez, el
sector industrial, después de tres descensos anuales consecutivos,
podria alcanzar una tasa de crecimiento del 3,0%. Finalmente, el valor
afladido generado por el sector agrario alcanzaria el 3,3%, frente al leve
descenso estimado anteriormente (recogiendo asi un crecimiento del
sector que, en el primer trimestre, ha sido mejor de lo previsto).

Desde el lado de la demanda, el gasto en consumo de 0s hogares se
incrementaria en un 1,5% con respecto a 2013 (frente al 0,8% estimado
en el nimero de primavera), debido a la menor caida de la renta
disponible, en parte motivada por el moderado crecimiento del empleo.
Por el contrario, el gasto de las AA.PP. volveria a contraerse en 2014
(-1,0%), debido a la continuidad del proceso de consolidacion fiscal.
Por su parte, la inversion registraria un aumento anual del 0,7%, 1o que
supone una modificacion de la tendencia prevista en el mes de marzo y
que responde a que, aunque la inversion en construccion podria seguir
reduciéndose, la correspondiente a bienes de equipo podria mostrar un
mejor comportamiento.

En lo que respecta al mercado de trabajo, teniendo en cuenta los
datos relativos al primer trimestre del afio, las previsiones apuntan a
un crecimiento del empleo del 0,6%, 0,5 p.p. superior al crecimiento
estimado en marzo, de forma que el nimero de ocupados en el
promedio de 2014 se situarfa en 2.588.000. Por sectores, se prevé que
la ocupacion se mantenga en los servicios y la industria, y que crezca
de forma significativa en el sector agrario, dado el fuerte crecimiento
registrado a principios de afio. Unicamente en la construccion, el empleo
podria registrar un nuevo descenso. Este incremento del empleo vendria
acompafiado de un descenso en el nimero de parados (-4,0%), en parte
como consecuencia de la pérdida de poblacion activa, de modo que
la tasa de paro se reduciria hasta el 35,1% en el promedio de 2014, en
torno a un punto inferior a la de 2013.

Componentes de demanda en Andalucia. Previsiones 2014
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual
y Trimestral de Andalucia, IECA.

Numero de parados y tasa de paro en Andalucia:

previsiones 2014
Miles de personas y % sobre poblacién activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espaia:
Previsiones 2014

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.978,9 1,4 4.004,4 0,6 4.045,1 1,0 4.0320 -0,3 3.990,3 -1,0
Empleo 28739 -2,0 2.797,9 -2,6 2.655,5 -5,1 25714 -3,2 2.588,0 0,6
Sector agrario 2247 3,7 214,8 -4.4 201,8 -6,0 195,4 -3,2 212,2 8,6
Sector industrial 260,8 -59 253,8 -2,7 238,2 -6,2 2204  -7,5 220,9 0,3
Sector construccion 2459 -12,2 209,7 -14,7 157,2 -25,1 134,7 -14,3 132,4 -1,7
Sector servicios 21425 -07 2.119,6 -1,1 2.058,3 -2,9 2.021,0 -1,8 2.022,4 0,1
Paro 1.1050 11,6 1.206,5 9,2 1.389,7 15,2 1.460,6 51 1.402,4 -4,0
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 27,8 2,5 30,1 2,4 34,4 4,2 36,2 1,9 35,1 -1,1
ESPANA

Poblacién activa 23.364,6 04 234341 0,3 23.443,6 0,0 23.190,2  -1,1 22.948,7 -1,0
Empleo 18.724,5 -2,0 18.421,4 -1,6 17.632,6 -4,3 17.139,1 -2,8 17.222,7 0,5
Sector agrario 786,1 -0,3 755,3 -39 7434 -1,6 736,6 -0,9 787,2 6,9
Sector industrial 2.650,5 -56 2.604,7 -1,7 2.483,7 -4,6 2.355,5 -52 2.367,9 0,5
Sector construccion 1.651,4 -12,6 1.403,9 -15,0 1.161,3 -17,3 1.0295 -114 992,6 -3,6
Sector servicios 13.636,6 0,1 13.657,6 0,2 13.244,2 -3,0 13.017,5 -1,7 13.075,0 0,4
Paro 4.640,2 11,7 5.012,7 8,0 5.811,0 15,9 6.051,1 4,1 5.726,0 -5,4
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 19,9 2,0 21,4 1,5 24,8 34 26,1 1,3 25,0 -1,1

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2014

ANDALUCIA

IPI General (Base 100) 100,0 97,0 91,2 85,8 877 43 30  -60 59 22
IPI Bienes consumo (Base 100) 100,0 95,2 89,3 79,6 87,0 3,1 -4,8 -6,2 -10,9 9,3
IPI Bienes inversion (Base 100) 100,0 92,1 76,2 74,1 748 136 79 172 28 09
Viviendas iniciadas 189180 135230 7.355,0 6.397,4 6.3680 480 285 456  -130 05
E’rﬁ{zgs llafzeles esizh. sz 143439 14.894,5 14.451,6 14.944,1 153963 10 38  -30 34 30
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 18.941,6 20.314,0 19.094,6 18.609,9 19.254,1 2,0 7,2 -6,0 -2,5 &
Matriculacion de turismos 131.9490  93.349,0 75.541,0 80.816,0 881011 57 203  -19,1 7.0 9,0
ESPANA

IPI General (Base 100) 100,0 98,0 91,8 90,2 91,9 09 20  -64 A7 18
IPI Bienes consumo (Base 100) 100,0 98,0 93,3 91,3 922 09 20 48 22 1,0
IPI Bienes inversion (Base 100) 100,0 100,1 89,1 90,2 940 33 04 110 12 42
Viviendas iniciadas 1236160  86.238,0 51.735,0 42.244,8 413547 224 302 400 183 2.1
E’rﬁ{zg‘)’s ellaeles eizd. vz 81.8889  85.367,0 82.962,5 83.820,9 86.7765 62 42 28 1,0 35
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) ~ 191.5525  203.290,8 1931690  186.437,7 1909253 30 6.1 5,0 35 2.4
Matriculacion de turismos 993.442,0  808.2900  697.1590 7424570  799.9090 23 -186  -137 6.5 7.8

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, IECA, INE y Ministerio de Fomento.
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I11. Analisis Territorial

Segln Analistas Economicos de Andalucia, en el primer trimestre de
2014 todas las provincias andaluzas han experimentado un aumento
de los niveles de actividad econdmica. Los mayores crecimientos
corresponden a las provincias de Huelva (1,2%), Jaén (1,1%), Malaga
(1,0%) y Granada (0,8%), que han superado a la media regional (0,7%).
Por debajo del promedio andaluz se encuentran Almeria (0,6%), Sevilla
(0,4%), Cordoba (0,3%) y Cadiz (0,2%).

Las previsiones efectuadas para 2014 apuntan a una generalizada
mejora de la actividad econdmica, siendo Huelva y Malaga las provincias
que podrian registrar un mayor incremento anual de la produccion,
con variaciones del 1,7% y 1,6%, respectivamente. Les siguen Jaén
y Granada, con incrementos del 1,5%, que también registrarian un
crecimiento superior al del conjunto reg|ona| (1,4%). Las provincias con
un crecimiento econdmico inferior a la media regional serian Sevilla
(1,1%), Cadiz (1,1%) y Cordoba (1,0%), situandose en tomno a la media
Almeria (1,4%).

Por su parte, enlo que respecta al mercado de trabajo, el empleo se
han incrementado en términos interanuales en seis de las provincias
andaluzas, reduciéndose en Sevilla y Cadiz (-2,2% y -1,3%
respectivamente). En sentido contrario, los mayores crecimientos
de la ocupacion se han dado en las provincias de Jaén (18,7%) y
Huelva (15,0%).

El andlisis sectorial del empleo pone de manifiesto un comportamiento
favorable de la ocupacion en la agricultura entre enero y marzo de
2014 ((nico sector responsable del aumento del empleo en Andalucia),
destacando los incrementos registrados en Jaén y en Huelva, que
cuentan con 42.800 y 21.700 ocupados mas que en el mismo periodo
del afio anterior. La industria, por el contrario, ha registrado una caida
generalizada en el numero de ocupados, aumentando el empleo
(nicamente en Sevilla, mientras que el empleo en la construccion s6lo
se ha incrementado en Cadiz y Malaga. También en el sector servicios
se ha registrado una ligera disminucion del numero de ocupados en la
region, aumentando Unicamente el empleo en Almerfa, Huelva y Malaga.

Estimaciones y previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacion interanual en %

espain. I 13
ANDALUCIA F 14
Sevilla —1 1
aiaga | —
e N — ! 5
e e |7
cranac | —— |
cordoba F 1.0
Cadiz '—1 1
wimeria. T 14
0.0 0.5 1.0 1.5 2,0
mT114 (e) m2014 (p)

(e) Estimacion. (p) Prevision
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Empleo por sectores y provincias, primer trimestre 2014
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes

FPA I £,
anpaLucn L, .
e I
Maiaga . .
Jaén “405
Huelva hu}g
Granada | - / >
Gordoba I e
cadz I .2
Amere e .
20 25 30 35 40 45
WT113 WmTi14

Fuente: Analistas Econémices de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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La cifra de parados se ha reducido entre enero y marzo de 2014 de
forma generalizada, aumentando, sin embargo, el desempleo en las
provincias de Céadiz, Malaga y Sevilla. La mayor reduccion del nimero
de parados respecto al primer trimestre de 2013 se ha observado
en Huelva y Jaén, con caidas superiores al 30,0%. Por otra parte, la
provincia onubense ha sido la que ha registrado el mayor descenso en la
poblacion activa (~5,1%), aumentando tnicamente el nimero de activos
en Cadiz, Malaga y Almeria.

La disminucion del desempleo ha venido acompafiada de una menor
tasa de paro, excepto en las provincias de Sevilla y Cadiz, en las que
aumenta hasta el 33,9% vy el 43,2%, respectivamente. Por su parte,
Huelva y Jaén han mostrado la disminucion mas significativa de la tasa
de paro y, si en el primer trimestre de 2013, ésta superaba el 40,0% en
ambas provincias, en el primer trimestre de 2014 se sitlia por debajo del
28,5%, mas de 6 p.p. inferior a la media andaluza (34,9%).

Durante los cinco primeros meses de 2014, el sector turistico ha
mostrado un comportamiento favorable, refiejado en un aumento
del nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros y del
nimero de pernoctaciones (excepto en las provincias de Huelva,
Cadiz y Almeria). La demanda extranjera sigue impulsando esta
trayectoria, concentrando Malaga el mayor crecimiento del nimero de
pernoctaciones de extranjeros. En el caso Huelva, la mayor caida de la
demanda obedece al descenso que han registrado las pernoctaciones
de residentes nacionales, siendo el componente exterior el que explica
la caida de las provincias de Cadiz y de Almeria.

Por zonas turisticas, hasta mayo, se ha registrado un comportamiento
favorable de la demanda hotelera en las provincias del litoral mediterraneo
creciendo, tanto el nimero de viajeros como de pernoctaciones, en la
Costa del Sol de Malaga y en la Costa Tropical de Granada, al tiempo que
se incrementa el nimero de viajeros enla Costa de la Luz de Huelva y en

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias,
enero-mayo 2014, Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE|

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas,
enero-mayo 2014, Tasas de variacion interanual en %

Costa del Sol ‘F 7,9
(Malaga) 35

Costa de La Luz de 53 q

Huelva I o,
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Costa de La Luz de -0.6

Cadiz -S,Bd

. -1,0
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Trayectoria de las compraventas de vivienda
Tasas de variacion interanual en %

la Costa de Almeria. Por el contrario, se ha observado una disminucion ANDESS?Q il *6210'5_'2‘?.0,6
de las pernoctaciones en la Costa de la Luz de Huelva, en la Costa de jl“; =E?gg
Almerfa y en la Costa de la Luz de Cadiz. En cuanto a viajeros, solo se s — ’
ha observado una reduccion interanual en Cadiz. Bog o '1"5?__08

: Nap AT : ¢ ot CGS:;: o A2 1—'6-5_.1,0
Por su parte, el sectorinmobiliario continia su ajuste. Segun la Estadistica — 1, —
de Transmisiones de la Propiedad del INE, hasta abril de 2014, y al 40 30 20 10 0 10
contrario de lo acontecido en el conjunto de 2013, las compraventas de RN ey
vivienda se han reducido en todas las provincias andaluzas, excepto en Fuente: Analistas Economicos de Andalucis & INE.
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Malaga, donde se han incrementado en un 5,4% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Este avance en el caso malaguefio obedece
al aumento en las compraventas de vivienda usada, ya que en vivienda
nueva la reduccion ha sido del 6,7% en Malaga y de dos digitos en el
resto de provincias.

Sin embargo, en lo que respecta a transacciones inmobiliarias, y segin
datos del Ministerio de Fomento, durante el primer trimestre de 2014
se ha registrado un notable aumento de operaciones, con incrementos
superiores al 25,0%, méas acusados en el caso de Malaga (66,6%) y
Cadiz (56,6%). Esta circunstancia contrasta con la generalizada caida
en el numero de hipotecas para vivienda, que supera el 30,0% en
la Comunidad, respecto a enero-marzo de 2013, siendo Malaga la
provincia que ha mostrado una disminucion menos acusada (<11,9%).
Por su parte, los precios de la vivienda libre continlan mostrando en
el primer trimestre de 2014 una generalizada disminucion en términos
interanuales, mas acusada en Huelva y Cadiz, mientras que en tasa
intertrimestral se ha observado un incremento de los precios en la
provincia gaditana y en Malaga, lo que podria estar anticipando que el
fin del ajuste esta cerca.

A comienzos de 2014, algunos indicadores de demanda han mostrado
un comportamiento positivo. Asf, la matriculacion de turismos se ha
incrementado, hasta mayo, alrededor de un 20,0% en Andalucia, con
crecimientos mas destacados en Granada (23,5%) y en Cordoba (22,1%).
En este comportamiento esta influyendo, sin duda, la prolongacion de
los planes PIVE. Asimismo se ha producido un aumento del nimero de
matriculaciones de vehiculos de carga, de mayor magnitud relativa en
las provincias de Cordoba y Sevilla.

En cuanto al comercio exterior, tras la desaceleracion en el avance de
las exportaciones andaluzas de bienes en 2013, hasta abril de 2014
se ha registrado una disminucion en el valor exportado por la region,
debido exclusivamente al descenso de las ventas en la provincia de
Cadiz (-28,1%), ya que la cifra de exportacion de esta provincia supone
mas de la cuarta parte del total exportado por Andalucia. El descenso
de las exportaciones gaditanas se ha debido, fundamentalmente, a la
caida de las cifras correspondientes a bienes de equipo, tras el fuerte
incremento de las ventas de maquinaria de obras piblicas registrado
en el mismo periodo del afio anterior. En términos de cantidades, sin
embargo, se ha observado un incremento de las exportaciones, de lo
que se desprende una disminucion de los precios.

Precio de la vivienda libre por provincias,

primer trimestre 2014
Tasas de variacion en %, datos al primer trimestre 2014
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Matriculacion de turismos por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Direccion General de Trafico.

Exportaciones de bienes por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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Por (ltimo, respecto a la actividad empresarial, hasta abril de 2014
se ha incrementado el nimero de sociedades mercantiles creadas en
Andalucia. Por provincias, el tejido empresarial se ha visto reducido en
Cordoba, en Cadiz y en Almeria.

Al mismo tiempo, y al contrario que en 2013, el nimero de sociedades
disueltas se ha reducido (exceptuando Huelva), de manera mas intensa
en términos relativos en Jaén y Cordoba. De este modo, el indice de
rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas)
ha disminuido en todas las provincias, excepto en Huelva, registrando
esta (ltima, junto con Jaén, los mayores indices de rotacion, del 30,1%
y 26,8%, respectivamente. Por o que se refiere al nimero de empresas
afiliadas a la Seguridad Social, entre enero y mayo de 2014 se ha
registrado un incremento mas acusado en Granada, Huelva, Sevilla y
Malaga, descendiendo levemente la afiliacion respecto al mismo periodo
del afio anterior en Jaén y en Cadiz.

Indice de rotacion @ por provincias
Porcentajes
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.

44 Previsiones Econémicas de Andalucia, n° 77, verano 2014

ANALISIS TERRITORIAL




Almeria

Seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, 1a actividad
economica ha registrado en el primer trimestre de 2014 un incremento
interanual del 0,6%, similar al observado en el conjunto andaluz (0,7%).
Para 2014, las previsiones apuntan a un crecimiento econémico similar
a la media regional (1,4%).

Durante el primer trimestre de 2014, el mercado laboral ha mostrado
un comportamiento favorable, con un incremento interanual del 4,6%
en el nimero de ocupados y una disminucion del 6,4% en la cifra de
desempleados. Al mismo tiempo, y al contrario de lo acontecido en el
conjunto regional, se ha registrado un aumento de la poblacion activa
(0,6%), situandose la tasa de paro en el 33,4% (34,9% en Andalucia),
2,5 p.p. por debajo de la tasa registrada en el primer trimestre de 2013.
Sin embargo, tanto el nimero de parados que buscan su primer empleo,
como el de parados con mas de un afio en situacion de desempleo,
se ha incrementado significativamente en la provincia, con variaciones
interanuales del 76,3% y 8,9%, respectivamente. Por sectores, en
términos interanuales, la agricultura y los servicios han creado empleo
durante el primer trimestre de 2014, siendo ademas los servicios el (inico
sector donde la disminucion del desempleo responde parcialmente a
la creacion de empleo y no a la pérdida de poblacion activa (15.100
parados menos que en el mismo periodo del afio anterior).

Por el lado de la demanda, la actividad turistica en la provincia de
Almeria ha presentado hasta mayo de 2014 una trayectoria favorable,
registrandose un crecimiento interanual del 7,4% en el numero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros. Sin embargo, las pernoctaciones
han registrado una reduccion del 0,3%, debido a la caida de la demanda
extranjera, ya que las pernoctaciones de residentes en Espafia se
mantienen en tormno a los mismos niveles existentes en el mismo periodo
de 2013.

Por otro lado, la construccion y el sector inmobiliario continian con su
proceso de ajuste. Las compraventas de vivienda se han reducido, hasta
abril de 2014, en torno a un 20,0% en términos interanuales, siendo algo
mas intensa la disminucion en el caso de la vivienda nueva (-22,2%) que
enla usada (-13,3%). Por el contrario, las transacciones inmobiliarias han
registrado un crecimiento en el primer trimestre, mientras que el numero
de hipotecas para vivienda ha vuelto a disminuir entre enero y marzo,
en un 39,6% con respecto al mismo periodo de 2013, en un contexto de
reduccion de los precios de la vivienda libre, cuya disminucion interanual
en el primer trimestre de 2014 ha sido del 5,1%, hasta situarse en los
1.114 euros/m?.

Evolucion de la actividad econémica en la

provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA).

Trayectoria del desempleo en la provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Tras el descenso de la produccion registrado en 2013 (<1,7%), en el primer
trimestre de 2014 la actividad economica en la provincia de Cadiz ha
mostrado unincremento interanual del 0,2% (0,5 p.p. inferior al del conjunto
regional), segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Las previsiones para 2014 apuntan a un incremento del PIB del 1,1%.

En lo que respecta al mercado laboral, en el primer trimestre de 2014
se ha producido una nueva caida interanual del empleo, asi como
un incremento del nimero de parados, incrementandose a su vez la
poblacion activa. De este modo, Cadiz es la Unica provincia andaluza
cuya tasa de paro continia por encima del 40,0%, siendo la media
andaluza del 34,9%.

La construccion es el Unico sector que ha creado empleo, en términos
interanuales, entre enero y marzo de 2014 (7.300 ocupados mas que
en el mismo periodo del afio anterior), al tiempo que ha disminuido el
desempleo en un 7,7%. Algunos indicadores de demanda, como las
transacciones de vivienda, han experimentado un incremento sustancial,
si bien las compraventas de vivienda han registrado una caida del 6,5%
durante el primer cuatrimestre del afio, menos intensa que la media
regional (-16,2%). En lo que respecta a la inversion plblica, se ha
registrado un notable incremento de la licitacion oficial durante los cuatro
primeros meses del ailo, mas acusado en el caso de obra civil.

El turismo, por el contrario, ha mostrado un comportamiento menos
dinamico hasta mayo, reduciéndose la demanda hotelera, con caidas
interanuales en el numero de viajeros y pernoctaciones del 5,6% vy
1,5%, respectivamente. Este menor dinamismo se debe, sobre todo,
a la trayectoria de la demanda extranjera, ya que aumentan las
permnoctaciones de residentes en Espafia. Por el lado de la oferta, se ha
registrado una disminucion del nimero de establecimientos y plazas, as
como del personal empleado, mientras que el grado de ocupacion se ha
mantenido en torno a los mismos niveles que el aio anterior (29,5%), por
debajo de la media andaluza (40,7%).

Por otro lado, la matriculacion de vehiculos muestra un mayor
dinamismo, incrementandose, hasta mayo, tanto la matriculacion de
turismos como la de vehiculos de carga, tras la disminucion registrada
en el mismo periodo de 2013. En cuanto al comercio exterior, Cadiz es
la Unica provincia que ha registrado una disminucion del valor de las
exportaciones entre enero y abril de 2014, ligada a la caida en las ventas
de bienes de equipo. Sin embargo, las exportaciones en términos de
volumen se han incrementado, lo que implica una disminucion de los
precios de exportacion.
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Cordoba

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, 1a
economia cordobesa ha registrado en el primer trimestre de 2014 un
incremento interanual de la actividad del 0,3%, si bien por debajo de
la media regional (0,7%). EI buen comportamiento del sector agrario,
asi como el mayor dinamismo de la demanda, explicarian este avance
de la produccion, que ha venido acompafiado de un crecimiento del
empleo. Las previsiones para 2014 apuntan a un crecimiento economico
del 1,0%.

El'aumento del empleo (2,2%) se debe, exclusivamente, al mayor nimero
de ocupados en la agricultura, disminuyendo el empleo en el resto de
sectores, especialmente en los servicios (-4,2%) y en la construccion
(-9,5%). Por sexos, el incremento del empleo ha sido mas acusado, en
términos relativos, en las mujeres (3,5%) que en los hombres (1,2%),
mientras que por duracion de la jornada es més acusado el aumento de
trabajadores a tiempo parcial, creciendo a su vez la tasa de temporalidad
hasta situarse en el 38,1% (34,1% en Andalucia). El incremento interanual
del niumero de ocupados en la provincia durante el primer trimestre
de 2014 ha venido acompafiado de una disminucion en las cifras de
desempleo vy la tasa de paro.

Desde ¢l lado de la oferta, algunos indicadores del sector inmobiliario,
como son las compraventas de vivienda han arrojado peores datos
que en el mismo periodo de 2013, como es el caso del numero de
operaciones de vivienda nueva. Por otra parte, hasta marzo también se
ha producido un descenso en el nimero de hipotecas para vivienda. En
sentido contrario, la matriculacion de turismos y vehiculos de carga han
mostrado un mayor dinamismo en los cinco primeros meses del afio,
con variaciones interanuales del 22,1% y 59,1%, respectivamente.

La actividad empresarial muestra signos contrapuestos hasta abril de
2014, al ser Cordoba la provincia andaluza con una caida mas intensa
del nimero de sociedades creadas (-15,4%), a la vez que una de las
que ha registrado un mayor descenso en la cifra de sociedades disueltas
(-28,4%). El indice de rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles
disueltas sobre creadas) se ha reducido hasta el 26,2% (4,7 p.p. por
debajo del registrado entre enero y abril de 2013), situandose en el
21,7% en Andalucia. En lo que respecta a la afiliacion de empresas a la
Seguridad Social, la provincia ha registrado un mayor dinamismo durante
los cinco primeros meses de 2014, si bien el incremento interanual
del 0,4% en la afiliacion es algo menos acusado que el observado en
Andalucia (0,9%).
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Granada

Segun las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el
primer trimestre de 2014 la actividad econdmica de la provincia de
Granada ha experimentado un crecimiento interanual del 0,8%, 0,1 p.p.
por encima de la media regional. Las estimaciones para 2014 apuntan
a un crecimiento del 1,5%, ligeramente superior al previsto para el
conjunto del afio en Andalucia (1,4%).

Enelprimertrimestre delafio, elempleo haregistrado un avance interanual
del 0,9%, impulsado exclusivamente por el aumento experimentado en
el sector agricola (35,3%), ya que el nimero de ocupados ha disminuido
en el resto de sectores. El numero de asalariados ha experimentado
una contraccion con respecto al primer trimestre de 2013 (-0,5%), si
bien, los asalariados con contratos temporales se han incrementado
de forma notable (22,3% mas que el afio anterior), elevandose la tasa
de temporalidad en 6,5 p.p., hasta alcanzar el 34,8%. Por otro lado, el
descenso del nimero de parados (-5,5% en términos interanuales) ha
sido mas intenso que el de la poblacion activa (-1,5%). La tasa de paro,
por su parte, se ha reducido en 1,5 p.p., situdndose en el 35,6%.

La demanda hotelera ha experimentado un comportamiento favorable
entre enero y mayo, registrando un avance tanto el nimero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros (4,4%), como las pernoctaciones
(5,5%), por encima del promedio regional en ambos casos (4,0% y
4 4%, respectivamente). Hay que destacar que Granada es la segunda
provincia andaluza por nimero de pernoctaciones en este periodo, s6lo
por detras de Malaga.

En lo que respecta al comercio exterior, en el primer cuatrimestre, las
exportaciones se han incrementado en términos reales en un 1,7%,
mientras que su valor monetario ha crecido a un ritmo mas intenso
(7.4%), lo que responde, principalmente, al incremento de las ventas de
alimentos al exterior (10,5%). Por su parte, el valor de las importaciones
experimentd un aumento del 11,9%, en contraste con el descenso
observado en términos reales (-5,6%), el (nico del conjunto regional
en este periodo.

La evolucion de la matriculacion de turismos refieja un mayor empuje de
la demanda en Granada durante el periodo enero-mayo, con respecto
de las demas provincias andaluzas, al registrar un crecimiento interanual
del 23,5%, registrandose un aumento similar en la matriculacion de
vehiculos de carga (23,8%). En ambos casos, el avance ha sido superior
al de la media andaluza (20,0% y 21,5%, respectivamente).

Por ofra parte, es preciso resefiar que la licitacion oficial ha
experimentado un notable crecimiento en la provincia granadina entre
enero y abril (1.485,2% con relacion al mismo periodo del afio anterior),
como consecuencia del aumento de la inversion piblica destinada en
este periodo a la linea de AVE Antequera-Granada. De este modo, la
provincia ha concentrado el 44,4% de la licitacion realizada en Andalucia

en lo que va de afio.
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Huelva

En el primer trimestre de 2014, segun las estimaciones de Analistas
Economicos de Andalucia, 1a provincia de Huelva ha registrado un
crecimiento interanual del 1,2%, el mas elevado de Andalucia (0,7%).
Las previsiones apuntan a un avance de la produccion mas intenso
para el conjunto del afo (1,7%), por encima del esperado para
Andalucia (1,4%).

El empleo ha experimentado en el primer trimestre de 2014 un avance
del 15,0% con relacion al mismo periodo del afio anterior, debido al
crecimiento de la ocupacion en el sector agrario (88,9% en términos
interanuales), con motivo de la camparia de la fresa, y al aumento, més
moderado, en los servicios (4,6%). La evolucion del paro en Huelva ha
sido igualmente positiva, registrandose una caida interanual del 34,1%,
la mas intensa de las provincias andaluzas, en términos relativos. No
obstante, conviene resefiar que el descenso del nimero de parados
responde, ademas de a la subida del empleo, a una importante reduccion
de la poblacion activa en el primer trimestre (<5,1%).

En lo que concierne a la actividad turistica, la demanda hotelera se ha
reducido entre enero y mayo en la provincia onubense, disminuyendo
en un 5,6% el nimero de pernoctaciones en establecimientos hoteleros,
si bien el numero de viajeros se ha incrementado en un 6,2%. Esta
contraccion de las pernoctaciones responde, principalmente, a la
caida de la demanda nacional (-6,8%). La caida de la demanda se ha
traducido en un descenso del grado de ocupacion hotelera (0,9 p.p.
menos que el afio anterior, hasta el 29,5%). Por el lado de la oferta, el
nimero de plazas hoteleras ha disminuido con mayor intensidad que en
las demas provincias (-6,1%),

Desde la perspectiva empresarial, la creacion de sociedades ha
mostrado un comportamiento favorable entre enero y abril, registrandose
un incremento interanual del 4,9% (2,4% en Andalucia), mientras que,
en sentido contrario, Huelva ha sido la (nica provincia andaluza donde
ha aumentado el nimero de disoluciones en este periodo (38,5%).
Asimismo, el nimero de empresas inscritas en la Seguridad Social
ha experimentado un repunte del 1,1% (0,9% en Andalucia), lo que
representa un mejor comportamiento con relacion a la caida registrada
en el mismo periodo del afio anterior (-4,1%).
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Jaén

Segln las estimaciones de Analistas Econdémicos de Andalucia, en el
primer trimestre de 2014, la provincia de Jaén ha registrado un aumento
de la actividad del 1,1% (0,4 p.p. por encima del crecimiento estimado
para el conjunto de Andalucia). Las previsiones para 2014 apuntan a un
crecimiento econdmico del 1,5% (1,4% en Andalucia).

El empleo en la provincia (215.500 ocupados en el primer trimestre de
2014) ha aumentado un 18,7% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, es decir, 34.000 ocupados mas, el mayor aumento absoluto
de las provincias andaluzas. Este aumento se ha debido al notable
incremento del nimero de ocupados en el sector agrario, que se ha
triplicado con respecto al primer trimestre de 2013 (42.800 ocupados
mas), mientras que en el resto de sectores se ha producido un descenso
del empleo. Del total de ocupados en el primer trimestre, los asalariados
han aumentado un 25,3% en términos interanuales, destacando el
acusado incremento de los asalariados temporales (107,8%), relacionado
con la estacionalidad del sector agrario por la recogida de la aceituna.
Asi, la tasa de temporalidad en la provincia se ha situado en el 47,7%,
19 p.p. por encima de la correspondiente el afio anterior.

En lo que respecta al sector inmobiliario, en el primer trimestre de 2014
se han registrado en la provincia de Jaén 259 viviendas terminadas
(todas ellas viviendas libres), un 11,6% mas que en el mismo periodo del
afio anterior. Por otra parte, la licitacion publica en la provincia de Jaén
se ha incrementado en términos interanuales un 157,5%, hasta los 49,1
millones de euros.

Respecto al comercio exterior, 1as exportaciones de la provincia han
registrado un aumento del 34,7% en términos monetarios, siendo alin mas
acusado el incremento en términos reales (72,7%). Este comportamiento
positivo esta relacionado con las exportaciones de aceite de oliva, que
en el primer cuatrimestre del aflo han ascendido a 98,1 millones de
euros (5,7 veces superior al importe del afio anterior), y que representa el
93,9% del total de alimentos exportados por la provincia en ese periodo.
Asimismo, la exportacion de aceite de oliva en términos reales también
ha registrado un fuerte incremento, con 45.437,9 toneladas exportadas
mas que en 10s primeros cuatro meses de 2013.

En la provincia de Jaén se han matriculado 2.002 turismos entre enero y
mayo, 1o que supone un incremento del 20,4% en términos interanuales,
ligeramente superior al aumento registrado en el conjunto regional
(20,0%). Asimismo, los vehiculos de carga matriculados (418 entre
enero y mayo), han crecido un 24,4%, 2,9 p.p. por encima del aumento
registrado en Andalucia.
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Malaga

Segun Analistas Economicos de Andalucia, en el primer trimestre de
2014, la provincia de Malaga ha registrado un aumento interanual de la
actividad economica del 1,0% (0,7% en Andalucia). Para 2014, se espera
que el PIB crezca un 1,6%, 0,2 p.p. superior al crecimiento previsto para
el conjunto de Andalucia (1,4%).

En lo que respecta al mercado laboral, en el primer trimestre del afio,
el nimero de activos en la provincia se ha incrementado en un 1,5% (en
términos absolutos, 11.500 activos mas que en el primer trimestre de
2013), aumentando en un 1,7% el nimero de ocupados (8.500 ocupados
mas que el afio anterior), asi como, en menor medida, el nimero de
parados (un 1,1%, 3.100 parados mas en términos absolutos).

Por otro lado, el sector de la construccion y la actividad inmobiliaria
continflan su proceso de ajuste. En el primer trimestre del afio, el
precio medio de la vivienda libre se ha reducido un 5,1% en términos
interanuales, si bien ha registrado un aumento intertrimestral del 1,3%.
Por su parte, el numero de transacciones inmobiliarias se ha elevado
hasta 5.159 (el 31,8% del total de transacciones en Andalucia), un 66,6%
mas con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este incremento
se ha debido, tanto al aumento del nimero de operaciones con vivienda
nueva (108,7%), como al de viviendas usadas (62,2%). En cambio, si
se consideran las compraventas de viviendas (Instituto Nacional de
Estadistica), se observa que el aumento del 5,4% registrado en Malaga
en los cuatro primeros meses de 2014 (-16,2% en el caso de Andalucia),
se ha debido a la favorable evolucion de las transmisiones de vivienda
usada (17,9%), mientras que las transmisiones de viviendas nuevas han
descendido un 6,7%.

Con respecto al sector turistico, y a tenor de los datos proporcionados
por la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE sobre demanda hotelera,
cabe destacar el favorable comportamiento que han registrado, en los
cinco primeros meses de 2014, las pernoctaciones en establecimientos
hoteleros en la provincia (5,9 millones), que han aumentado un 7,8%
con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. En concreto, las
pernoctaciones de viajeros residentes en Espafia han aumentado un
12,7% en términos interanuales. Por su parte, las pernoctaciones de
extranjeros han aumentado un 5,7% con respecto al periodo comprendido
entre enero-mayo de 2013.

Desde el punto de vista empresarial, entre enero y abril se han creado
en Malaga 1.743 sociedades mercantiles nuevas (el 29,5% del total
de sociedades creadas en el conjunto regional en dicho periodo), un
4,6% mas que en el mismo periodo de 2013. Por su parte, en el primer
cuatrimestre las disoluciones en la provincia se han reducido en un
11,8%. Asimismo, el numero de empresas afiliadas a la Seguridad Social

ha crecido entre enero y mayo en torno a un 1,0%.
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Sevilla

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el
primer trimestre de 2014, la actividad econdmica de la provincia de
Sevilla ha aumentado en términos interanuales en un 0,4% (0,7% en
Andalucia), esperandose un crecimiento para el conjunto del afio
del 1,1%, frente al 1,4% previsto en Andalucia. Este aumento de la
actividad respondera a un mejor comportamiento tanto de la demanda
interna como de la demanda externa.

En los cuatro primeros meses del afio, las exportaciones de la provincia
al extranjero han aumentado en un 11,3% en términos monetarios, siendo
mas acusado el incremento en términos reales (19,3%). Respecto a las
importaciones, éstas han crecido un 20,8% en términos monetarios. Por
otro lado, y con relacion a la demanda interna, en la provincia de Sevilla
se han matriculado 8.169 turismos entre enero y mayo (22,1% del total de
turismos matriculados en Andalucia), un 21,2% mas respecto al mismo
periodo del afio anterior, incrementandose la matriculacion de vehiculos de
carga un 46,7% (25,1 p.p. por encima del aumento registrado en Andalucia).

Por otra parte, el mercado de trabajo en la provincia continla mostrando
signos de debilidad, destacando la caida del empleo, que se ha reducido
un 2,2% en términos interanuales, hasta situarse en 614.400 ocupados en el
primer trimestre de 2014, mientras que en Andalucia ha aumentado un 2,6%.
Por sectores, el empleo ha descendido tanto en la construccion (-10,9%)
como en los servicios (-3,1%), mientras que en el sector agrario y en el
industrial se han registrado aumentos del 2,2% y el 6,6%, respectivamente.

El paro ha aumentado ligeramente, un 0,3% (-5,3% en Andalucia).
Ademas, el descenso de la poblacion activa en la provincia (12.900
personas menos respecto al primer trimestre de 2013), se ha traducido
en un aumento de los inactivos (12.100 personas mas). Atendiendo a la
situacion de inactividad, en la provincia de Sevilla han aumentado en
el primer trimestre los inactivos perceptores de pensiones (1,9%) y los
dedicados a las labores del hogar (9,5%).

Con relacion al sector de la construccion, en el primer trimestre de 2014, las
viviendas terminadas en la provincia han ascendido a 759 (el 42,4% sobre el
total registrado en Andalucia), lo que supone 224 viviendas mas en términos
interanuales, un 41,9% en términos relativos. Sin embargo, y por el lado de
la demanda, las compraventas de viviendas en la provincia (3.662 entre
enero y abril) han descendido un 36,1%, 20,0 p.p. por encima de la caida
registrada en el conjunto andaluz. Desde el punto de vista de la inversion
plblica, la licitacion en la provincia ha ascendido en el primer cuatrimestre
de 2014 a 221,3 millones de euros (23,5% del total licitado en Andalucia), lo
que supone un notable incremento (del 189,6%) respecto al mismo periodo
de 2013.

Por ultimo, a tenor de la informacion disponible sobre demanda hotelera,
el sector turistico ha mostrado signos de mejora. Asi, entre enero y mayo
de 2014, los viajeros alojados en establecimientos hoteleros han crecido en
términos interanuales en un 8,3%, debido al aumento tanto de la demanda
nacional (9,3%) como extranjera (7,3%). Asimismo, las permnoctaciones se
han incrementado en un 6,6% con respecto a los cinco primeros meses de
2013. Por el lado de la oferta, se han observado resultados positivos, con
un aumento del personal ocupado en establecimientos hoteleros (del 3,5%),
aunque el nimero de plazas ha registrado un leve descenso del 0,9%.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccién General de Trafico.
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Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias

[ ELE] Andalucia Almeria Cordoba Granada Malaga Sevilla

Datos en unidades sefialadas y tasas de

P Periodo
variacion interanual en %

Crecimiento econémico ©) 1% Trim. 14 - 05 - 07 - 06 - 02 - 03 - 08 - 12 - 11 - 1.0 - 04
Licitacion publica (millones de euros) Ene-abr. 14 44372 1084 9409 170,7 30,8 47 1094 81,7 37,7 35 4180 14852 245 -49,0 491 157,5 50,0 76 2213 1896
Obra civil Ene-abr. 14 3599 1361 7710 337,8 257 1204 73,9 84,9 162 1.1 3928 34555 63 -80.2 278 2644 31,2 337 1972 5077
Viviendas terminadas Ene-mar. 14 13.816,0 49 17920 253 1.0 99,6 2160 215 123,0 65,6 163,0 48,1 89,0 570 2590 1.6 182,0 121 759,0 419
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-abr. 14 108.391,0 106 21.340,0 162 2.537,0 199 256130 65 12970 242 21380 241 11260 15 7900 313 74770 54 36620  -36.1
Precio vivienda libre (euros/m?) 1% Trim. 14 14594 38 12077 60 11140 5,1 1.298,6 78 11564 63 11042 64 11186 129 8093 65 14663 51 12453 72
m{;gﬁg:‘}‘r’g‘ﬂggf establecimientos Ene-may. 14 30.029,6 50 5.573,1 40 318,1 74 647,7 56 4378 56 10154 44 268,2 62 1738 49 16639 36 10482 83
Residentes Espafia Ene-may. 14 15.750,0 48 31288 46 2539 76 426,1 28 264,8 43 6035 41 2197 52 1465 50 678,2 51 5361 93
Residentes extranjero Ene-may. 14 142796 52 24443 32 64,2 66 2216  -105 173,0 76 41,9 48 485 1,1 273 44 985,7 26 5120 73
Permoctaciones hoteleras (miles) Ene-may. 14 93.130,5 43 145881 44 11596 03 16689 15 700,7 49 20502 55 8603 56 2982 30 59460 78 19041 66
Residentes Espafia Ene-may. 14 34.399,4 28 70967 50 8674 01 8826 10 4502 38 12130 47 6421 68 2571 23 18662 127 9181 106
Residentes extranjero Ene-may. 14 58.731,0 52 74914 3.9 2922 -1.3 786,4 -4,2 250,5 7,0 8372 6,7 2182 -1,7 41,1 7.7 4.079,9 57 986,0 31
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ) Promedio ene-may. 14 46,3 23 40,7 19 313 0,9 295 01 42,7 26 434 04 29,5 09 226 05 50,5 35 46,2 32
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-may. 14 1.203.825,4 06 228.1062 05 237458 31 347146 29 106950 1.2 308200 45 17.600,2 61 86362 14 750344 09 26.860,0 0,9
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-abr. 14 51.116,3 41 49720 52 169,2 105 1487 72 - - 1946 03 - - - ~ | 33435 96  1.116,1 44
Internacional Ene-abr. 14 34.269,8 74 33498 1.8 489 98 507 222 - - 82 9013 - - - 2.803,0 133 4390 67
Poblacién > 16 afios (miles) 15" Trim. 14 38.483,6 06  6.8536 01 557.4 04 10126 00 656,7 03 7558 01 4272 00 5437 08 13305 04 15697 0.1
Inactivos (miles) 15 Trim. 14 15.599,7 11 28375 03 195,6 23 4245 28 280,7 02 3179 20 1867 75 2432 0,0 548,1 12 6409 19
Activos (miles) 15 Trim. 14 22.883,9 18 40160 03 3618 06 588,1 22 3760 07 4380 15 2404 51 3005 14 7825 15 9288 14
Ocupados (miles) 19 Trim. 14 16.950,6 05 26127 26 241,1 46 3338 13 257,2 22 2819 09 1721 150 2155 18,7 496,7 17 6144 22
Sector agrario 15 Trim. 14 809,1 12,9 288,9 44,9 424 68 79 307 443 49,7 34,5 353 46,1 88,9 608 2378 154 10,0 375 22
Sector industrial 1% Trim. 14 22986 34 2125 34 74 -315 315 19 27,7 .1 231 38 16,2 12,9 192 72 21,0 103 66,4 66
Sector construccion 1% Trim. 14 9421 -11,6 1276 17 1,7 -33 19,2 61,3 133 -95 11,2 -59 56 =211 77 =222 29,7 17 293 -10,9
Sector servicios 15 Trim. 14 12.900,8 02 19837 07 179,6 69 2753 27 171,9 42 2131 22 1042 46 1279 38 4306 21 4812 3,1
Parados (miles) 15 Trim. 14 59333 55 14034 53 120,7 64 2543 74 18,8 6.4 156,1 55 68,4 -34,1 850 311 2858 11 3144 03
Sector agrario 15 Trim. 14 2418 17,9 128,2 19,5 143 126 122 5215 20,2 82 203 6.0 1.0 -54,2 144 -59,2 105 54 254 28
Sector industrial 19 Trim. 14 2535 233 357 203 05 -87,2 54 443 39 15,2 44 185 08 774 46 211 45 40,6 1,6 84
Sector construccion 15 Trim. 14 3058 19,3 83,9 40 73 39 143 7.7 62 6.1 7.7 83 38 -36.7 19 65,5 21,9 38 207 232
Sector servicios 1% Trim. 14 1.631,3 12,2 366,8 110 323 -31.9 633 50 250 6.0 386 13 21,0 258 213 -18,1 89,3 14 759 164
No clasificados @ 15" Trim. 14 35008 24 788,8 14 66,4 15,9 159,0 15,6 63,5 55 850 74 31,8 243 42,7 188 159,7 03 1808 6.1
Tasa de paro (porcentajes) 1% Trim. 14 25,9 10 34,9 18 334 25 432 20 316 19 356 15 284 -125 283 12,2 36,5 0.1 33,9 06
Tasa de actividad (porcentajes) 15 Trim. 14 59,5 07 58,6 0,1 64,9 07 58,1 12 57,3 02 57,9 08 56,3 31 553 03 58,8 07 59,2 08
Paro registrado (miles) Promedio ene-may. 14 47359 50 10596 44 791 19 199,2 36 94,8 6.7 103,9 63 60,7 27 62,5 -13.2 2050 45 2544 2,1
Contratos iniciales (miles) Ene-may. 14 6.154,0 163 16578 19,7 88,6 9,0 189,6 18,0 207,7 226 1913 219 1746 14 2312 66,9 2354 144 3394 76
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ~ Promedio ene-may. 14 16.348,1 08 26914 16 2476 16 317.4 04 272,1 11 2932 17 1954 00 2332 84 4937 25 6388 0,0
indice de Precios de Consumo Mayo 2014 104,3 02 103,9 01 103,5 0,1 1037 0,0 104,6 02 104,0 02 1044 06 1037 0,0 104,0 03 1035 01
Q}‘g{‘c"e’x&;ﬂfﬂ?' PEEEIDENE G Mayo 2014 05 01 08 0,0 11 09 09 03 09 06 07 01 05 03 02 13 03 03 08 02
(Dmeiﬁgzugsd:éeéjr%cst%?nvado 150 Trim. 14 1.136.042,5 18 1024171 21 84207 30 114058 05 111812 02 127087 21 52094 24 86095 16 21.000,5 56 238723 08
Créditos al sector privado (millones de euros) 1% Trim. 14 1.387.858,8 74 1706729 81 197360 25 21.0026 64 145789 189  18.688,7 90 84988 59 95572 69 344335 61 441772 9,0
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-may. 14 375.819,0 176 37.003,0 20,0 2.929,0 106 5.068,0 209 27950 221 3.8240 235 17290 150  2.002,0 204 10.487,0 204 8.169,0 21,2
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-may. 14 55.938,0 357 49820 215 697,0 258 388,0 21 514,0 59,1 5620 238 2410 137 4180 244 11690 05 9930 46,7
Hipotecas constituidas para vivienda. Ntmero Ene-mar. 14 50.509,0 234 8.898,0 29,9 9240 396 12570 363 814,0 33,2 826,0 308 5770 455 4160 372 2.201,0 13 18830 272
mf“l’;ﬁgisdce"é‘j:g:')d“ AU I Ene-mar. 14 5.159,3 230 7738 -29.9 64,4 -43,0 1024 -39.6 68,0 39,3 59,0 1.7 46,7 34,6 26,7 -42,0 236,9 1,9 1697 235
Efectos de comercio impagados. Nimero Ene-abr. 14 577.865,0 288 48,6650 262 3.358,0 72 32600  -298 91280 284 7.952,0 31 14710 396 57240 294 62050 285 11.8670 286
E!‘?‘féffegzgzz‘ggf (et (et Ene-abr. 14 795.7 -46,5 87,9 -25,1 8,9 19,3 9.2 23 17 -334 124 13,8 15 -58,0 9.2 -40,0 16,2 84 18,8 -39.8
Sociedades mercantiles. Numero Ene-abr. 14 35.876,0 31 59160 24 553,0 13 536,0 56 405,0 154 578,0 02 2990 49 2800 176 17430 46 15220 86
foredaos morcantles. Capital suscrito Ene-abr. 14 23374 -184 2860  -502 350 354 460 817 125 -936 220 194 73 -48,0 88 64 860 511 685 328
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-abr. 14 78.037,6 14 9.2360 40 12305 45 25099  -281 626,6 92 3216 74 21932 60 3155 347 5364 253 15023 13
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-abr. 14 86.686,8 49 107378 32 766,1 94 45930 04 195,7 18 1843 1,9 3.156,1 10 1687 7.0 3996 164 12744 208

(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrénica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacién Civil, Direccién General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Economia y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN
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