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Analistas Econdmicos de Andalucia presenta
el numero 52 de su publicaciéon Previsiones
Econdmicas de Andalucia, correspondiente a la
Primavera de 2008. Este documento, que se ha
venido realizando con caracter trimestral desde
1995, tiene como finalidad ultima ofrecer un
andlisis claro y riguroso de la coyuntura regional,
dedicando un especial esfuerzo a aproximar
sus expectativas a corto y medio plazo. Para
ello, la mejora continuada, tanto en contenidos
como en presentacion, es una de sus principales
apuestas.

Por este motivo, en este numero 52 se ha
realizado un especial esfuerzo por ofrecer los
contenidos de esta publicacion de una forma
mas agil y comoda posible para todas aquellas
personas e instituciones interesadas en conocer
la evoluciéon de la actividad econdmica en
Andalucia. Asi, la actual edicion se ha realizado
en soporte digital, pudiendo consultarse en éste
tanto el informe completo como la base de datos
con los principales indicadores econémicos
utilizados para la realizacion del informe.

Este informe se ha dividido en tres partes, Entorno
Econdémico, Economia Andaluza y Analisis
Territorial. En el primer caso, se analizan diversos
temas claves relacionados con el acontecer de la
actividad en el contexto internacional y nacional,
sin duda necesarios para enmarcar la trayectoria
de cualquier espacio econémico. En Economia
Andaluza se abordan aspectos relacionados con
la estructura productiva regional, el mercado
de trabajo o el sector exterior, y finalmente en
Analisis Territorial se presenta un analisis de
la actividad econdémica en cada una de las
provincias andaluzas.






Perspectiva general

¢Ralentizacion o crisis?

Tras una etapa de intenso crecimiento econémico, que ha situado a Espafa
como uno de los paises con mayor crecimiento de la Unién Europea, y a
Andalucia como una de las Comunidades Autbnomas mas dinamicas dentro
del conjunto nacional, la actualidad viene marcada desde hace meses,
especialmente desde el verano pasado, por una elevada incertidumbre, que
incidira sin duda en la desaceleracion de la actividad que se viene observando
en los ultimos trimestres.

Los problemas de liquidez en los mercados financieros, tras el estallido de
la crisis de las hipotecas subprime en EE.UU., y la falta de confianza en el
sistema financiero, estan afectando a la economia real. EE.UU. esta cerca
o incluso ya en recesion, y los recientes desplomes del délar no hacen sino
acentuar la debilidad de la economia norteamericana.

Es dificil precisar hasta qué punto la desaceleracién de EE.UU. puede afectar
a Europa, y por tanto a Espafa. Los fundamentos de la economia europea
parecen ser lo suficientemente sélidos como para que los efectos no resulten muy
acusados, pero lo que si es cierto es que Europa no es inmune a lo que ocurre
al otro lado del Atlantico.

Por su parte, la economia espafola cuenta con ciertos riesgos inherentes a
ella, como es el caso de la inflacién. Junto a éste el desequilibrado patrén de
crecimiento, excesivamente basado en los ultimos afos en la aportacion del
consumo, con una aportacion negativa del sector exterior, y el crecimiento de
la construccién es otro de sus principales riesgos.

Si bien es cierto que en los Ultimos trimestres ha venido reduciéndose la
aportacion negativa del sector exterior al crecimiento econémico, la mejorade la
competitividad se convierte en uno de los principales retos para las economias
espafola y andaluza, mas aun para esta Ultima, que segun un estudio reciente
se encuentra a la cola de Espafa en competitividad y productividad.

Por ello, la innovacién tecnolégica y la apuesta por sectores productivos
de mas valor afiadido se convierten en los retos fundamentales a los que
se enfrenta la economia andaluza, y sin duda el especial dinamismo de los
Ultimos afios coloca a Andalucia en una situacién relativamente cobmoda para
afrontar estos desafios.

Primavera 2008
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Entorno Econémico

I. Entorno Econémico

El contexto econdmico mundial viene caracterizado por la inquietud que generan
las noticias pesimistas, en especial las procedentes del sistema financiero de
EE.UU. y la trayectoria descendente de su actividad productiva.

Tras una primera etapa de confusion e incertidumbre con problemas de iliquidez
en los mercados crediticios, que han sido mas o menos resueltos con inyecciones
de dinero y con una politica de recortes de tipos de interés bastante heterodoxa
por parte de la Reserva Federal, asistimos ahora a una fase marcada por los
problemas de insolvencia. En concreto, se espera que muchas instituciones
financieras puedan sufrir grandes pérdidas y algunas de ellas podrian llegar a
quebrar si no reciben ayuda del sector publico.

Crecimiento previsto para 2008 en Europa
Tasas de variacion interanual en %

FUENTE: Interim forecast, February 2008. European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs.
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Estos previsibles costes fiscales, las grandes pérdidas de las entidades financieras,
la contraccion del crédito hacia familias y empresas y la incertidumbre, en general,
van a representar un recorte este afio de casi dos puntos en el crecimiento del PIB
norteamericano, que durante el segundo semestre del afio 2008 podria registrar
un crecimiento cero y en opinion de muchos analistas puede entrar en la peor
recesion econdmica de los ultimos 25 afos. Para Greenspan, ex-presidente de la
Reserva Federal, la finalizacion de esta crisis esta supeditada a que los precios
de las viviendas se estabilicen y con ellos el valor de las acciones de los hogares
ligados a las hipotecas subprime.

Las previsiones de crecimiento mundial se han visto sometidas a una revision casi
permanente en los Ultimos meses, y siempre a la baja, acorde a la percepcién de
que la probabilidad de cierto grado de contagio, a nivel global, resulta inevitable.
En este sentido, el FMI, la OCDE y la Comisién Europea han hecho publicas unas
estimaciones menos expansivas del ritmo de crecimiento econémico para 2008
que las efectuadas a finales del pasado afo.

Perspectivas de la economia mundial
(Tasas de variacion interanual en %)

Diferencia con las proyecciones

de octubre de 2007’

Producto mundial 44 50 49 4.1 0,2 -0,3

Economias avanzadas 2,5 3,0 2,6 1,8 0,1 -0,4

Estados Unidos 31 29 2,2 1,5 0,3 -0,4

Zona Euro (15) 1,5 28 2,6 1,6 0,1 -0,5

Japon 1,9 2,4 1,9 1,5 -0,1 -0,2

Otras economias avanzadas 3.2 3,7 38 28 0,1 -0,2
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 7,0 77 78 6,9 0,2 -0,2
Afica 59 58 6,0 7,0 — -02

América 46 54 54 43 0,5 —

Comunidad de Estados Independientes 6,6 8,1 8,2 7,0 0,5 —
Europa central y oriental 5,6 6,4 55 4,6 -0,3 -0,6

Oriente Medio 5,6 58 6,0 59 0,1 -0,1

Paises en desarrollo de Asia 9,0 9,6 9,6 8,6 — -0,1

China 104 1111 11,4 10,0 -0,1 —

(1). Las ponderaciones de los paises utilizadas para calcular las tasas de crecimiento agregado de los grupos de paises se revisaron con respecto a las
presentadas en la edicion de octubre de 2007 de Perspectivas de la economia mundial en funcion de los nuevos calculos de los tipos de cambio segtin la
PPA publicados por el Banco Mundial.

Fuente: Perspectivas de la economia mundial, FMI, enero de 2008.
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Igualmente, para el conjunto de la Zona Euro y Alemania se espera que la tasa
de avance del PIB se situe en el presente afo en torno a un punto por debajo del
ano precedente. De este modo, aunque en los Ultimos tiempos, desde diversos
foros academicistas, se hablaba de cierto grado de decoupling (es decir, de
desacoplamiento) entre los grandes motores de la economia mundial se comprueba
la todavia existencia de vinculos entre las principales areas de actividad.

Tipos de interés oficiales en EE.UU. y la Zona Euro
Porcentajes

FUENTE: BCE y Reserva Federal.
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= Z0na Euro = L UU.

La subida generalizada de la inflacién ha sido también motivo de especial
preocupacion en los Ultimos meses. El ascenso ha sido generalizado, y en gran parte
motivado por el notable encarecimiento de las materias primas y el petréleo. En la
UEM, la tasa de aumento de los precios se sitla en maximos desde la introduccion
del euro, convirtiéndose en el principal obstaculo para que la politica monetaria
del BCE tome un rumbo mas acomodaticio. Bajo la hipdtesis de una cotizacion
del barril de brent préximo a 100$, la inflacion se mantendra elevada durante la
segunda mitad de 2008 y solo podria acabar en diciembre en torno al 3%.

|
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Fuerte escalada de los precios de las materias primas
Base 2000=100

FUENTE: Banco de Espafia, BCE, FMI y The Economist.
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La ampliacion de los diferenciales de tipos de interés oficiales a uno y otro lado del
Atlantico y el adicional deterioro de la economia estadounidense esta incidiendo
en la debilidad del délar que ya venia mostrando una tendencia depreciadora
respecto al euro antes de las convulsiones del verano pasado. La fortaleza del
euro incide negativamente en el sector exterior de la UEM, pero esta ayudando
a la correccién del ingente déficit comercial norteamericano. De modo que el
impulso de sus exportaciones puede compensar, al menos en parte, la debilidad
de su demanda interna.

La economia espanola, por su parte, no ha podido permanecer ajena a este
contexto de inestabilidad y empeoramiento del contexto internacional, si bien es
cierto que la actividad econémica espafola ya habia empezado a dar sintomas de



Entorno Econémico

Tipo de cambio dolar/euro
Dolares por euro

FUENTE: Banco Central Europeo.
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agotamiento antes de que se desencadenara la crisis de las subprime. El proceso
de ralentizacion del crecimiento en Espafa ya esta en marcha, pese a que el avance
en el conjunto del 2007 haya sido del 3,8%, ya que a lo largo del pasado afio el
ritmo de aumento del PIB se fren6 desde el 4,1 del primer trimestre al 3,5% del
ultimo cuarto, previéndose que el freno de la actividad econdmica se intensificara
previsiblemente a lo largo de 2008 y 2009.

Pese a que en los Ultimos afios ha existido un consenso en la inviabilidad de
mantener durante un periodo mas dilatado de tiempo este modelo de crecimiento,
excesivamente basado en el consumo privado y en la inversion residencial, y
con escasos avances en competitividad y productividad, lo cierto es que esta
etapa de ralentizacion ha generado mucha inquietud y desconfianza respecto a
su profundidad y duracion, quiza porque las condiciones internacionales resultan
menos propicias de lo que hubiera sido deseable.

El camino hacia una recomposicién mas equilibrada del PIB conlleva una menor
aportacion de la demanda interna al avance del PIB, asi como una detraccién

|
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Producto Interior Bruto y sus componentes
(Tasas de variacion interanual, salvo indicacion en contrario)

2007
Tel| Tellf Tell| TeIV| Telf Tell] Teil| TrIV
Gastoenconsumo final 40 36 43 36 40 42 41 38 36 31
- Gasto en consumo final de los hogares 3,7 3,1 41 3151 ISY/) N3] BN315] IS I 2,7

- Gasto en consumo final de lasAAPP 48 51 49 40 48 57 61 50 51 44

Formacion bruta de capital fjo 68 59 78 57 68 70 63 67 58 48

- Bienes de equipo 104 116 100 74 110 130 131 131 116 86

- Construccion 60 40 71 55 59 55 49 46 38 29

- Otros productos 46 42 7,1 38 37 38 19 47 43 6,1

Exportacion de bienes y servicios 5,1 53 57 49 42 57 36 47 17 51

Importacion de bienes y servicios 83 66 106 6,1 75 89 60 67 84 54

Aportacion al crecimiento de la demanda nacional® 51 46 55 45 51 53 51 49 45 39
Aportacion al crecimiento de la demanda externa® -12  -07 -18 -06 -3 -13 -1,0 -09 -07 -04
PBapm 39 38 37 38 39 40 41 40 38 35

Ramas agrariay pesquera 24 38 -01 23 -24 101 68 28 28 29

Ramas energéticas 14 10 37 14 41 -32 -36 34 00 45

Ramas industriales 2,9 3,1 14 27 39 35 50 36 24 14

Construccion 50 38 58 53 51 39 45 42 38 28

Ramas de los servicios 4,1 42 40 41 42 42 42 42 43 41

- Serviciosde mercado 41 40 41 41 43 39 42 39 40 39
(1) Volumen encadenado referencia 2000. Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.

(2) Puntos porcentuales.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.

inferior de la demanda exterior neta. Esta contribucién es el resultado de la
desaceleracion mas intensa de las importaciones en comparacién con las
exportaciones.

Desde la perspectiva de la produccion, el valor afadido bruto perdié impulso en
las principales ramas de actividad, destacando la aminoracién de los avances en
la industria y especialmente en la construccion. Este ultimo acentuo su freno en el
ultimo tramo del pasado afo, estimando la CNTR (INE) que su ritmo de crecimiento
fue del 2,8%, muy lejos ya del 5,8% de 2006.
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PIB, demanda interna y externa: hacia un mayor equilibrio
Datos corregidos de efectos estacionales y calendario

PIB en tasas de variacion en %. Aportacion en puntos porcentuales de la
demanda interna y externa

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral y Previsiones de la Comision Europea.
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Al descenso en la produccién de nuevas viviendas, hay que unir la clara flexiéon a
la baja que muestran los principales inputs del sector (por ejemplo, el consumo
de cemento), debiendo subrayarse la disminucion en el numero de trabajadores
afiliados en este sector desde el pasado mes de septiembre. La ligera reduccion
en el valor de la obra publica licitada y el mas relevante descenso en el nimero
de viviendas visadas anticipan una intensificacion del freno en el sector durante
2008.

Por su parte, las ramas de los servicios han mostrado un crecimiento bastante

sostenido, si bien en el Ultimo trimestre del afio perdieron dos décimas en
comparacion con el periodo julio-septiembre, en consonancia con la ralentizacién

17
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El aumento de la poblacion ocupada se ha frenado notablemente

FUENTE: Encuesta de Poblacion Activa, INE.

A0l \iiles de ocupados, aumento  mmmm 5,93 Tasas de variacion interanual en % &)
de los ocupados con respecto 5,61 m—
al afio anterior 5,50 mm—

312,0 W 474,5 @ 470,0 | 587,5 | 837,8 | 822,5 | 5659 W 477,2 | 734,3 | 728,4 §1026,2]4 687,5 @ 475,1
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B /ncremento empleo neto en el afio
=== 7asa de variacion interanual en %

que se observa en buena parte de los indicadores de actividad del sector y el
ritmo de avance del empleo.

La aminoracion del ritmo de actividad econdmica comienza a empafar el positivo
perfil que ha caracterizado al mercado de trabajo. Buena prueba de ello han sido la
afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social y el paro registrado. En el balance
del dltimo afo, el aumento de la poblaciéon ocupada (475.100) habria sido el menor
desde 1997. Este ritmo de aumento del empleo ya no resulta suficiente para
absorber el crecimiento de la oferta de trabajo (poblacion activa), determinando
el aumento que se ha observado en el paro.

La Bolsa, que es un termdmetro de la economiay de los beneficios empresariales,
en consonancia con la reevaluacion de los riesgos de los grandes indices
internacionales, ha experimentado un retroceso significativo, especialmente
en el pasado mes de enero. No obstante, dado que el consenso del mercado
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El principal indice de la bolsa espafiola (IBEX-35) ha sufrido un
fuerte correctivo

FUENTE: Banco de Esparia y Bolsa de Madrid.
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espera que el empeoramiento macro se refleje moderadamente en los beneficios
empresariales, no cabe esperar por tanto una correccion mucho mas severa de
la Bolsa espafiola.

En los ultimos trimestres, se ha observado una ralentizacion del crédito,
especialmente del destinado a hogares y para financiar vivienda, y a pesar de que
se ha suscitado un cierto temor a la posibilidad de un episodio de impagos de
deudas como el ocurrido en el mercado hipotecario estadounidense, en Espafna
la proporcién de créditos dudosos se mantiene en niveles bastante moderados
y muy alejados de las proporciones de la mala calidad crediticia de otros paises.
Asi, en el total del crédito al sector privado se sitla por debajo del 1%, aunque la
morosidad haya repuntado significativamente.

Los indicadores de consumo vienen reflejando este empeoramiento de las

expectativas acerca de la situacion econémica, que ha coincidido con un aumento
del nivel general de precios (el IPC de febrero se situ6é en Espana en el 4,4%). La

19
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Indicadores de consumo e inflacién en Espana
Tasas de variacién interanual en %

FUENTE: Sintesis de indicadores, Banco de Esparia, INE y Ministerio de Interior.

6 4./
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= \/enta automdviles nuevos === |PC (escala derecha)
=== |atriculacion de vehiculos turismos

subida de los alimentos basicos ha sido muy intensa en los Ultimos meses, asi
como de los carburantes y los servicios, y ha podido influir en la adicional caida del
comercio minorista. Pero también la venta de otros bienes de consumo duradero,
como los automdviles, se ha situado en niveles negativos en el Ultimo ano, en
consonancia con la menor facilidad del crédito a este tipo de bienes.

20
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Economia Andaluza

Il. Economia Andaluza

La actividad econémica en Andalucia continta perdiendo impulso, prolongandose
la etapa de desaceleracion que se iniciara a finales de 2006. No obstante, el ajuste
esta siendo bastante suave, y segun nuestras previsiones en el ultimo trimestre de
2007 el crecimiento econémico ha sido del 3,4%, una décima menos que en
el trimestre anterior. Esta tendencia es muy similar a la que registra la economia
espanola, anulandose en 2007 el diferencial de crecimiento a favor de la economia
andaluza que se habia venido registrando en afos anteriores, creciendo ambas
un 3,5% en el Ultimo afo.

La actividad econdémica se desacelera, anulandose el diferencial

de crecimiento con Espafia en 2007
Tasas de variacién interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia.

1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

®

= Andalucia = Fspanfa

La desaceleracién de la actividad econdmica en Andalucia se fundamenta
principalmente en el menor dinamismo de la construccion y los servicios, junto a

23
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un menor crecimiento del sector agrario. Unicamente el sector industrial parece
haber experimentado en 2007 una leve reactivacion, reflejando sus principales
indicadores un mejor comportamiento que en 2006.

También la actividad empresarial parece mostrar un menor empuje que en afos
anteriores, y por primera vez desde finales de los noventa, el nimero de sociedades
mercantiles creadas en Andalucia ha descendido en 2007, casi un 5,5% respecto a
2006. No obstante, el capital suscrito ha experimentado el mayor crecimiento de los
ultimos afos, superior al 50%, lo que quizas esté relacionado con el aumento de las
sociedades andnimas. Ya en este afo, este descenso esta siendo aun mas acusado,
disminuyendo las nuevas sociedades un 30% con respecto a enero de 2006.

Desciende la creacion de sociedades
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e INE.

ene-99 ene-00 ene-01 ene-02 ene-03 ene-04 ene-05 ene-06  ene-07 ene-08

= Andalucia = Fspafia

Durante 2008 se prevé que el ritmo de crecimiento de la actividad econémica
continue ralentizandose, estimandose un crecimiento regional del 2,9%, seis
décimas inferior al de 2007. El freno en la construccion, junto al menor empuje de

24
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los servicios (Unico sector donde el crecimiento superara el 3%), explicarian esta
pérdida de dinamismo. En el conjunto nacional, la desaceleracion de la actividad
econdémica podria ser incluso algo mas acusada, estimandose un crecimiento
del 2,7%. No obstante, en términos de empleo el crecimiento previsto resulta
bastante similar en Andalucia y Espafa, algo inferior al 3%, al contrario que ha
venido ocurriendo en los ultimos afos.

Estimaciones de crecimiento econémico
(Tasas de variacion interanual en %)

2006 Tl 3,7 3,6
Tl 38 3
Al 38 38
TV 3,8 3,8
2007 Tl 3,7 3,7
Tr. I 36 36
Tl 3,5 3,5
TV 3,4 34

Aiios
2006 (€) 38 3,7
2007 (p) 3,5 35
2008 (p) 29 27
(e) Estimacion. (p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

En cuanto al mercado laboral, |a cifra de ocupados ha continuado creciendo a
buen ritmo en 2007 (3,5%), aunque menor al de los ultimos afos, al igual que ha
ocurrido con el numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social, debido
especialmente el menor crecimiento de los afiliados extranjeros.

Por sectores, la construccién y los servicios han sido los principales responsables
de esta moderacion en la creacidon de empleo, especialmente la primera, donde el
crecimiento en la cifra de ocupados se ha reducido en 5 puntos con respecto al
ano 2006. Por el contrario, el empleo industrial se ha recuperado y muestra uno
de los crecimientos mas elevados desde el afio 2000, con excepcién de 2005.
De nuevo, ha sido el empleo entre las mujeres el que ha experimentado un mayor
avance, asi como la ocupacion entre extranjeros.

25
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El empleo crece a menor ritmo que en afos anteriores
Tasas de variacion en %, promedio de los 4 Ultimos trimestres

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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El paro ha roto la tendencia de los uUltimos cuatro afios, aumentando algo mas
de un 4%, alcanzando casi las 525.000 personas en el ultimo trimestre de 2007.
También el paro registrado en el INEM ha aumentado en 2007 (3,1%). El fuerte
aumento en la construccioén, que cuenta con 10.000 parados mas que en el afio
anterior, junto al incremento en los servicios han provocado este repunte del paro.
Asi, la tasa de paro se ha mantenido practicamente estable en 2007, en el 12,8%,
si bien en el ultimo trimestre del afio ha llegado a alcanzar el 14%, la tasa mas
alta desde principios de 2005, situandose aun bastante por encima las tasas de
paro femenina y la juvenil.

En 2008 se prevé que se mantenga este perfil de desaceleracion en la creacion de
empleo, estimandose un crecimiento algo superior al 2,5%, y un aumento de los
afiliados a la Seguridad Social en torno al 2%. En cuanto a los distintos sectores,
se estima que el empleo en los servicios podria crecer a un ritmo bastante similar
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Las tasas de paro juvenil y femenina se mantienen bastante

por encima de la media
Porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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al de 2007, alrededor de un 4,5%, siendo asi el principal motor de la creacion de
empleo en Andalucia, compensando asi los descensos previstos en la agricultura
y la construccion. De hecho, éste Ultimo podria registrar una caida en la cifra de
ocupados cercana al 2%.

A su vez, nuestras previsiones avanzan un fuerte repunte del paro EPA, que
podria crecer mas de un 10%, quedando la tasa de paro a finales de afio en el
14,2%, similar ala de 2007. Asimismo, el paro registrado proseguiria su tendencia
negativa, estimandose un incremento en torno al 7%. Parte de este incremento
del paro obedece al fuerte avance de la poblacion activa, que podria crecer un
4% en este ano.
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El crecimiento del empleo en servicios compensara

la caida en construccion
Tasas de variacion en %, promedio de los 4 Ultimos trimestres

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Desde el lado de la oferta, resulta destacable que de los 109.000 nuevos ocupados
en Andalucia en 2007, unos 88.000 se concentraran en el sector servicios. De
este modo, éste ha sido el sector donde mas ha crecido la cifra de ocupados en
2007, algo por encima del 4%, si bien se ha observado también una ralentizacion
en su ritmo de avance.

Los indicadores disponibles relacionados con la actividad turistica contindan
mostrando un perfil positivo, que se refleja de forma clara en el mercado de trabajo,
aunque la actividad en los establecimientos hoteleros muestra un avance mas
moderado que en afnos anteriores. Pese a ello, el personal ocupado en dichos
establecimientos continlia creciendo a tasas superiores al 4%.

La demanda espafiola sigue concentrando una mayor cuota de mercado que
la extranjera en los establecimientos hoteleros andaluces, aunque en 2007 la

|
28



Economia Andaluza

ralentizacion en el crecimiento parece haber sido mas evidente en el primer caso, y
tanto las pernoctaciones de residentes en el extranjero, como la entrada de turistas
por frontera han crecido a mayor ritmo que en 2006. Por destinos y productos,
destaca el crecimiento de la demanda en los destinos turisticos urbanos andaluces,
mostrando el litoral un comportamiento bastante heterogéneo, con crecimientos,
en general, inferiores a los de un afio antes.

Perfil de suave desaceleracién en los indicadores de demanda

en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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Pese a que se anticipa un inicio de afio no muy dindmico, las expectativas
empresariales para el conjunto del afio parecen algo mas favorables. Concretamente,
nuestras estimaciones anticipan para 2008 un menor crecimiento de la cifra
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros que en 2007, por debajo del
2%, en tanto que las pernoctaciones crecerian a una tasa similar a la registrada
en el pasado afo (2,5%).
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Respecto a otras actividades de los servicios, resulta destacable el fuerte
crecimiento registrado en el trafico aéreo de pasajeros, que podria moderarse a
lo largo de este afo 2008, asi como la recuperacion del transporte de mercancias,
tras dos afios de atonia, y el buen tono del trafico maritimo. Por su parte, la
actividad comercial parece registrar un menor dinamismo, en un escenario de
empeoramiento de las condiciones financieras, y asi lo evidencian, por ejemplo,
el débil crecimiento del indice de comercio al por menor o la caida en las ventas
en grandes superficies.

Escaso dinamismo de los indices de ventas
Tasas de variacién interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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Previsiones. Valores absolutos

Empleo Agricola (miles)

IPI General

IPI Bienes Consumo

IPI Bienes Inversion

Empleo Industrial (miles)
Viviendas Iniciadas
Empleo Construccion (miles)
Viajeros Alojados (miles) @
Trafico aéreo de pasajeros (miles)
Empleo Servicios (miles)
Matriculacion Turismos

Créditos S. Privado (Datos al 4°
trimestre en millones de euros) ®

Poblacion Activa (miles)
Empleo (miles)
Paro (miles)

Tasa de Paro
(Datos al 4° trimestre en %)

262,3
102,3

99,1

107,3
301,7
159.837,0
368,9
12.732,0
15.811,3
1.694,5
230.612,0

97.199,8

3.227,1
2.627,3
599,8

18,4

2004
260,8
107,8
102,4
120,5
298,4

142.415,0
410,7
13.463,2
17.020,0
1.793,2
261.185,0

119.789,1

3:33155
2.763,2
568,4

16,1

Indicadores Econdmicos de Andalucia
2003

2005
271,2
11,9
99,8
126,6
328,5
151.761,0
4354
14.639,6
19.224,6
1.924,6
264.599,0

157.469,8

3.435,2
2.959,6
475,6

13,8

2006 2007| 2008 (P)
254,6 249,3 2416
109,9 109,7 110,1

96,7 93,2 90,0

17,7 17,9 116,7

3159 325,5 330,9

149.933,0 121.2182 107.952,9
473,8 491,0 481,7
15.608,6  16.220,6  16.438,8
20.2651 222019  23.522,0
2.066,1 2.153,6 2.251,0

265.460,0 256.018,0 253.642,7
1954433 231.252,4  267.694,0

3.562,2 3.690,3 3.839,2
3.110,4 3.219,3 3.305,2
451,9 471,0 533,9
12,2 14,0 14,2

(1) La cifra de 2007 incorpora previsiones para el 4° trimestre.
(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los (ltimos cambios metodoldgicos de 2006.

(3) El dato de 2007 es una prevision.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espaia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de
Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Previsiones. Tasas de variacion interanual en %

Indicadores Econémicos de Andalucia

Empleo Agricola -1,58 -0,56 3,96 -6,11 -2,09 -3,05

IPI General 2,30 5,34 3,80 -1,73 -0,25 0,40

IPI Bienes Consumo -0,89 3,31 -2,50 -3,12 -3,65 -3,44

IPI Bienes Inversion 7,26 12,33 5,04 -6,98 0,12 -0,98
Empleo Industria 3,61 -1,08 10,08 -3,83 3,02 1,67
Viviendas Iniciadas 26,94 -10,90 6,56 -1,20 -19,15 -10,94
Empleo Construccion 8,05 11,34 6,01 8,83 3,63 -1,88
Viajeros Alojados @ 3,98 5,74 8,74 6,62 3,92 1,35
Trafico aéreo de pasajeros 10,40 7,64 12,95 5,41 9,56 5,95
Empleo Servicios 4,93 5,83 7,33 7,35 424 4,52
Matriculacion Turismos 10,27 13,26 1,31 0,33 -3,56 -0,93
(Datogr;d"‘tftsr "Sngt';’;d; 1809 2324 3146 2411 1832 1576
Poblacion Activa 3,11 3,24 3,11 3,70 3,60 4,03
Empleo 4,51 517 7,11 5,10 3,50 2,67

Paro -2,63 -5,24 -16,32 -4,99 4,24 13,35

Tasa de Paro -1,94 -2,30 -2,30 -1,60 1,79 0,16

(1) La cifra de 2007 incorpora previsiones para el 4° trimestre.
(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los Gltimos cambios metodoldgicos de 2006.
(3) El dato de 2007 es una prevision.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica de
Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.

En cuanto a la construccién y el sector inmobiliario, la actividad esta sufriendo
un significativo freno. Dado el fuerte descenso registrado en el niUmero de viviendas
visadas (aunque algo sesgado por la introduccién en 2006 del Codigo Técnico de
Edificacion), es de esperar que este freno sea alin mas intenso en los préximos
trimestres, y en especial en la actividad residencial. Por otro lado, la diferencia entre
la estadistica registral sobre compra-venta de viviendas y las viviendas terminadas
pone de manifiesto un exceso de oferta en torno al 25% en el periodo 2005-2007,
lo que unido al estancamiento de la demanda permite vislumbrar también este
freno en la actividad.

Este escenario de ralentizacién de la actividad coincide, por otra parte, con
una clara moderacion en el crecimiento de los precios de la vivienda libre, por
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Los precios de la vivienda libre registran los menores crecimientos
desde finales de los noventa

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Ministerio de Vivienda.

\
\
\
N
\
n \
IV
1||||
il

0
297 1198 498 399 1200 t101 1401 1302 1203 t104 404 1305 1206 t107 t407

B Precio vivienda Andalucia (€/m? escala izquierda)
=== Precio vivienda Andalucia (tasa de crecimiento sobre medias anuales)
=== Precio vivienda Esparia (tasa de crecimiento sobre medias anuales)

debajo del 5% en el ultimo trimestre de 2007, frente a tasas superiores al 20%
de trimestres anteriores. Asimismo, la actividad en el mercado hipotecario se ha
ralentizado, descendiendo el numero de hipotecas constituidas por segundo afno
consecutivo.

No obstante, en términos de ocupacién, aun parece percibirse un cierto empuje
de la construccion. Asi, es el segundo sector de actividad donde mas ha crecido
el empleo en 2007, con alrededor de 17.200 ocupados mas que en el promedio
de 2006, aunque ya en el cuarto trimestre ha descendido con respecto a un afio
antes. Asimismo, junto a este incremento del empleo, mas moderado que en afos
anteriores, se observa un fuerte aumento del paro, de modo que la poblacién
activa del sector ha crecido algo mas de un 5%, dando muestras del atractivo
que aun mantiene el sector.
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Sin embargo, las previsiones para este ano 2008 anticipan un posible descenso
del empleo en la construccion andaluza, alrededor del 2%. Del mismo modo, la
cifra de viviendas iniciadas proseguiria su tendencia descendente, hasta situarse
alrededor de las 108.000 unidades, el 18% del total nacional, frente a porcentajes
superiores al 20-25% de afios anteriores.

Se prevé un moderado descenso del empleo en construccion,

junto a una menor oferta de viviendas
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, INE y Ministerio de Vivienda.
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Por su parte, la actividad industrial parece haber experimentado una ligera mejora
en el ultimo afo, y durante 2007 la cifra de ocupados en la industria andaluza crecié
un 3%. Esta tendencia de mejora del empleo podria continuar en los préoximos
trimestres, aunque el crecimiento seria algo mas moderado que en el Ultimo afo,
de modo que la industria podria concentrar alrededor de 332.000 ocupados a
finales de 2008, un 1,7% mas que en el promedio de 2007.

34



Economia Andaluza

Esta mejora del empleo coincidiria con un leve aumento de la produccion industrial
para este ano, tras dos anos de descensos consecutivos, recuperacion que vendria
de la mano de la produccion de bienes intermedios, ya que tanto la de bienes de
consumo como de inversion podrian registrar sendos descensos en 2008, mas
acusado en el primer caso.

Desde el punto de vista de la demanda, los indicadores relacionados con el
consumo y la inversion reflejan una desaceleracion en su ritmo de crecimiento,
observandose descensos en las matriculaciones de vehiculos, la produccién
industrial de bienes de consumo o las ventas en grandes superficies, de modo que
la aportacion de la demanda regional al crecimiento econémico se ha reducido
con respecto al ano 2006.

El consumo y la inversién continuaran desacelerandose
Tasas de variacion en %, promedio de los 4 Ultimos trimestres

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de
Trafico e IEA.
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Las previsiones apuntan a un mantenimiento de esta tendencia en los préximos
meses, y de nuevo tanto la matriculacion de turismos, como la produccién industrial
de bienes de consumo e inversion podrian descender en 2008, si bien el descenso
de las matriculaciones, del 1%, resultaria inferior al registrado en 2007. También el
crecimiento de los créditos privados seguird moderandose, aunque en este caso
seguiria superando el 15%.

Pero, sin duda, uno de los rasgos mas preocupantes del actual cuadro
macroecondmico andaluz contintda siendo el deterioro del sector exterior,
consecuencia de un mayor ritmo de avance de las importaciones que de las
exportaciones.

El valor de las exportaciones se ha mantenido estable en 2007,

mientras las importaciones han seguido creciendo
Tasas de variacion en %, promedio de los 12 ultimos meses

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria General de Comercio Exterior
(DataComex).
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De hecho, en 2007 el valor de las exportaciones se ha mantenido practicamente
estable con respecto al afio anterior, gracias al crecimiento de los precios, ya que la
cuantia de las ventas se ha reducido en un 7%. Por el contrario, las importaciones
han seguido creciendo, de ahi que el déficit comercial de bienes haya crecido
casi un 30%, hasta casi los 8.000 millones de euros, reduciéndose la tasa de
cobertura (exportaciones sobre importaciones) en unos cinco puntos, hasta el
66,4%, anulandose practicamente el diferencial con la media espafiola.

Pese a la desaceleracion registrada en el crecimiento del consumo, la inflacion,
medida por el indice de Precios de Consumo, ha alcanzado en 2007 la tasa
mas alta desde 1995, situandose en el 4,2%, tasa que se ha situado en el 4,3%
en febrero. La inflacién subyacente, sin alimentos no elaborados ni productos

Los precios de la energia y los alimentos impulsan el aumento

de la inflacion
Tasas de variacién interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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energéticos, sigue estando por debajo de la general, aunque en 2007 también ha
sufrido un repunte, principalmente a consecuencia del avance de los precios de
los alimentos elaborados.

El aumento de la inflacién en el Ultimo afio se ha debido, en gran parte, al repunte
de los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, especialmente de los
alimentos elaborados. Junto a este, la subida en transporte ha sido la otra gran
responsable del repunte de la inflacién en 2007, sin duda como consecuencia del
elevado crecimiento de los precios de los carburantes y combustibles.

Junto a este incremento de los precios de consumo, también los precios medidos
por el IPRI (indice de Precios Industriales) han mostrado en 2007 un fuerte repunte,
situandose su tasa de crecimiento en el 8,5%, frente a algo menos del 2% del afio
anterior, prosiguiendo esta tendencia al alza en enero. Este fuerte crecimiento esta
en gran medida anticipando que la inflacidon permanecera en niveles elevados,
lo que coincide con las expectativas del Banco Central Europeo, que prevé que
las presiones inflacionistas continten a lo largo de todo el afio y posiblemente en
2009, si bien para el proximo afio las previsiones apuntan a una moderacion de
las tasas de inflacion.

38






lll. Analisis Territorial



Anélisis Territorial

Ill. Analisis Territorial

Las provincias del litoral andaluz han liderado de nuevo el crecimiento econémico
regional en 2007, destacando el avance de Huelva, que ha experimentado un
crecimiento de la actividad superior al 4%, seguida de Malaga y Cadiz, con
crecimientos del 4% y 3,7%, respectivamente.

Mayor crecimiento econdmico del litoral andaluz, aunque la

actividad se desacelera en casi todas las provincias
Tasas de variacion interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucra.
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Sin embargo, en 2008 podrian ser precisamente las provincias de interior las que
muestren una menor desaceleracion en el ritmo de crecimiento, especialmente
Jaén y Cordoba, observandose un menor dinamismo en el resto.

Pese al mayor crecimiento que ha experimentado Andalucia respecto al conjunto
de laZona Euroy la Union Europea, las estimaciones de la Fundacion de las Cajas
de Ahorro sefialan que el indice de convergencia real de la Renta Bruta en términos
de poder de compra con respecto a la UE-15 se habria estancado en los Ultimos
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anos, e incluso retrocedido levemente en 2006. Asimismo, entre las 10 provincias
mas alejadas de la media espafola en renta por habitante se encontraban todas
las provincias andaluzas menos Almeria y Huelva.

indice de la Renta Interior Bruta por habitante en poder de

compra.
Media Espafa=100

FUENTE: Balance Econémico Regional, FUNCAS.

95
S Bl & Almeria
_é & Huelva
2 85
8
S
& & Malaga
S 80 @ Sevilla,
£ ¢ ANDALUCIA
£ Coérdoba ¢
o

75 & Cadiz

Granada
& Jaén

Diferencia respecto a 2000

En general, en todas las provincias se aprecia una ralentizacion en el ritmo de
crecimiento de la actividad econémica en 2007, con excepcion de Huelva, y
Jaén, donde la tasa de crecimiento ha alcanzado el promedio regional. Esta
reactivacion de la economia jiennense ha ido acompafnada de un mayor crecimiento
del empleo, que ha aumentado en el promedio de 2007 alrededor de un 5,5%,
frente a algo menos del 1% de crecimiento registrado en 2006. De hecho, Jaén
ha sido la provincia, junto con Huelva y Malaga, donde se ha producido una
mayor aceleracion en el ritmo de avance del empleo en 2007 con respecto a un
afio antes.
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Ralentizacion en la creacion de empleo
Tasas de variacion interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Atendiendo al indicador de temperatura econdmica, que puede utilizarse como
alternativo al de crecimiento econdmico para aproximar la situacion econémica
de cada provincia, Jaén y Cérdoba son las provincias que muestran una mayor
temperatura en el ultimo trimestre de 2007, con valores bastante por encima de
los promedios regional y nacional.

Son precisamente estas dos provincias las que han experimentado una mejora
mas evidente en relacién al cuarto trimestre de 2006, mientras que las provincias
litorales han mostrado un deterioro mas notable, que sin duda tiene que ver
con el desfavorable comportamiento de los indicadores relacionadas con la
construccion.

Por su parte, Almeria es la provincia que registra una menor temperatura econémica
en el conjunto de la region, con un valor negativo de —13, que supone un claro
empeoramiento respecto al ultimo trimestre de 2006. De este modo, la provincia
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almeriense ha pasado a ser una de las que mas crecian en el conjunto de Andalucia,
a crecer por debajo de la media andaluza, y a una tasa inferior al 3%, lo que se
ha traducido también en un descenso de la ocupacién del 2% en el conjunto de
2007, aunque se ha producido una ligera mejora en el cuarto trimestre del afo.

El menor dinamismo de la construccion y el sector inmobiliario estan provocando
en gran medida esta ralentizacion en el crecimiento de la actividad. Pese a que
el empleo crece aun en cinco de las ocho provincias andaluzas, con excepcién
de Granada, Huelva y Malaga, las viviendas iniciadas han descendido en casi
todas ellas, salvo en Granada, en tanto que las viviendas visadas, que permiten
anticipar el perfil de la actividad en los proximos meses, han descendido en todas
las provincias, en la mayoria de ellas por encima del 40%. Del mismo modo, los
precios de la vivienda libre han experimentado un crecimiento mas moderado que
en anos anteriores, ralentizandose también la actividad en el mercado hipotecario
en casi todas las provincias, excepto en Granada, Huelva y Jaén.

Brusco descenso de las viviendas visadas por los Colegios de

Arquitectos en 2007
Tasas de variacion interanual en %

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Consejo Superior de Colegios de
Arquitectos de Espana.
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De este modo, el sector servicios, ahora mas que nunca, y dada su importancia
en la estructura productiva de la economia, esta siendo el principal motor de la
actividad econdmica y el empleo en las distintas provincias andaluzas

Dentro de las actividades terciarias, hay que destacar que la rama turistica,
especialmente la ligada a los establecimientos hoteleros, ha mantenido un perfil
positivo en 2007, aunque se aprecia un pulso algo menos dinamico que en afios
anteriores. Las pernoctaciones hoteleras han crecido en todas las provincias
andaluzas, exceptuando Almeria, observandose algunas diferencias en la
composicion de la demanda. Asi, mientras en Cadiz o Jaén es la demanda nacional
la que esta impulsando el crecimiento de la actividad, en Malaga o Cérdoba es la
extranjera la que muestra un mayor dinamismo.

Buen comportamiento de las pernoctaciones hoteleras, aunque

crecen menos que en 2006
Tasas de variacion interanual en %

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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Analistas Econémicos de Andalucia

Por el lado de la demanda, los principales indicadores reflejan un menor empuje
que en afnos anteriores, como es el caso de las matriculaciones de vehiculos, que
descienden en todas las provincias, o el menor crecimiento de los créditos privados,
aunque éstos siguen creciendo a tasas superiores al 15%. Pese a ello, en todas las
provincias el crecimiento de los precios de consumo ha superado el 4%.
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Indicadores Econémicos de Coyuntura



Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Period ESPAHIA ANDALUCIA ALMERIA CORDOBA GRANADA HUELVA SEVILLA
i I T T O T ™ ™ ™ ™)
Crecimiento econdmico 2007 - 35 - 35 - 23 - 37 - 30 - 31 - 43 - 35 - 40 - 31

Licitacion oficial (millones de euros)  Ene-dic. 07 40732 -1269 65115 -051 424 1854 8528 19,83 LA VAT) 87,2 15,94 3174 16,55 614,7 8249 14693 1445 14487 -5,54
Obracivil  Ene-dic. 07 282403 11,80 44917 -4,32 2168 -2525 5782 21,73 2609  -2544 668,4 14,83 ms5  -1245 52,1 12224 1.0152 7,76 9004 -12,04

Vivigndas visadas  Ene-dic. 07 6087620 -3384 889630  -B461 7.0900 77,17 59510 5067 72620  -2926 102380  -67,70 82440  -3691 79430  -4453 276160  -41,69 146290  -59,60

Viviendas iniciadas  Ene-sep. 07 4814570 -1213 907520  -1860 145440  -2097 12251,0 847 47400 2418 127820 969 53400 -1773 53670  -1697 198630  -2996 158650  -22,83

Viviendas terminadas  Ene-sep. 07 4793080 192 97.461,0 120 16.469,0 280 122660  -1661 50160 154 116780 1212 69390 6863 55780 3329 226510 1745 16.864,0 32

Precio vivienda libre (euros/m?) ~ 4°Trim. 07 20855 477 17585 481 16575 769 18606 507 15242 424 15166 849 17184 705 1091 402 23140 378 17289 5,06
Viajeros alojados en establecimientos hoteleros (miles)  Ene-tic. 07 847337 352 16.2206 392 13036 578 26267 791 10125 614 23048 256 1.086,2 831 625,2 448 48448 438 24168 1,55
Residentes Espafia  Ene-dic. 07 4868219 290 10.0887 452 10587 736 18133 10,33 667,1 047 13935 0,90 886,5 932 5466 402 23547 358 13682 1,87

Residentes extranjero  Ene-dic. 07 359118 436 61319 295 2449 -0,58 8134 287 3454 19,10 911,3 -5,00 1996 4,03 786 786 24901 515 10485 1,13
Pernoctaciones hoteleras (miles)  Ene-dic. 07 2127332 214 448845 245 48047 066 71797 523 16160 650 50225 1,04 35531 062 10663 10,19 17.0821 273 44702 061
Residentes Espaia  Ene-dic. 07 1169617 1,63 246516 187 35901 003 44900 814 11078 119 31121 002 2596 m 9452 11,05 64130 122 23979 071

Residentes extranjero  Ene-dic. 07 1557715 252 202330 317 13046 252 26897 070 508,2 202 19105 281 957,5 479 1210 385 106692 525 20722 049

Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ' Media Ene-dic. 07 546 0,07 50,9 -0,10 45,7 -1,50 46,6 -0,10 474 0,97 525 047 476 -0,31 39 1,93 573 0,53 493 0,12
Plazas estimadas en establecimientos (promedio) Media Ene-dic. 07 ~ 1.298.846,0 277 231.992,1 308 27.9083 317 39.1106 668 92238 419 257698 214 185474 246 85177 381 783353 245 245194 0,33
Tréfico aéreo de pasajeros (miles)  Ene-dic. 07 2085102 910 222018 956  1.199,1 1509 15302 17,62 21 151 14470 35,59 - - - - 135470 411 44765 16,57
Internacional  Ene-dic. 07 119.709,6 919 129063 625 6427 584 5789 -989 03 339 39,1 2197 5 E 5 - 100207 403 12677 4,78

Poblacion > 16 afios (miles) ~ 4°Trim. 07 37.896,9 1,78 6.600,1 1,80 5413 372 9784 147 6438 0,69 7353 1,66 408,1 1,85 5364 068  1.260,0 307 1.49%8 1,25

Activos  4°Trim, 07 224045 271 37450 431 3533 2,05 5340 537 356,4 1,71 406,0 6,73 264 6,64 2842 893 7210 573 8635 143

Ocupados (miles)  4°Trim. 07 20476,9 238 32209 220 3164 1,09 4400 0,69 3028 1,78 3490 2550 188,6 272 2422 6,51 6325 345 7493 1,07

Sector agrario  4°Trim. 07 w58  -1,74 07 -147 476 246 181 2,69 330 185 26,1 10,13 249 178 262 -5,07 25 2228 23 -494

Sector industrial ~ 4°Trim. 07 32791  -123 3295 290 198 246 459 200 358 -3,76 379 4089 29 3879 359 -3,23 508 -155 805 -6,07

Sector construccion  4° Trim. 07 26935 268 4855 2,67 639 14,34 66,2 -6,50 420 687 533 -11,31 27 -742 42 2347 96,1 -447 1012 6,86

Sector servicios  4°Trim. 07 135985 351 21652 3,68 1852 939 3098 238 1921 186 218 091 121 585 1459 8,07 463,1 5,08 5253 1,70

Parados (miles)  4°Trim. 07 1.927,6 6,46 5241 1949 36,9 1148 94,0 34,67 53,6 1,32 57,0 4250 378 3N 420 2537 885 25,53 1142 391

Sector agrario  4°Trim. 07 1203 47,79 699 314 47 7,84 64 30,61 138 56,62 60 2245 92 73,58 124 69,66 52 67,74 123 -5,38

Sector industrial ~ 4°Trim. 07 1369 433 234 16,42 27 385 60 140,00 19  -3667 28 460,00 00  -100,00 13 0,00 &l 333 56  -111

Sector construccion  4° Trim. 07 277 3937 654 274 19  -6346 102 737 54 35,00 92 557,14 54 317 34 5455 16,1 2984 137 14,17

Sector servicios ~ 4°Trim. 07 7513 6,58 1830 2797 133 2547 328 5399 125 -16,67 186 32,66 144 53,19 130 47,73 360 42,32 402 777

No clasificados® ~ 4° Trim. 07 014 324 1823 593 143 4742 386 2254 200 -9,50 204 625 88 -3,30 119 -1439 261 276 24 2,66

Tasa de paro (porcentajes) ¥ 4°Trim, 07 86 030 140 1,79 105 085 176 381 15,0 -0,07 14,0 354 16,7 321 148 1,87 123 2,00 132 0,32

Tasa de actividad (porcentajes) ¥ 4°Trim, 07 59,1 054 56,7 1,36 65,3 -1,02 54,6 1,99 55,4 0,56 55,2 262 55,5 248 530 3,99 57,2 142 57,7 0,09

Paro registrado (promedio en miles) Media Ene-feb. 08 22886 10,09 537,6 945 324 2349 1134 849 518 2,76 493 1348 317 9,65 27 6,37 100,5 1361 1258 6,21
Contratos iniciales (miles)  Ene-feb. 08 28545 020 736,0 1,73 422 -4.25 80,1 025 9,2 3,04 0 981 64,8 113 17,2 1,95 102,2 -3,78 156,3 -0,18

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (promedio en miles) Media Ene-feb. 08 19.206,5 190 31154 143 2192 0,62 3904 054 309,2 1,60 3421 1,69 202,1 298 2460 207 583,0 -0,04 7635 254
Indice de Precios de Consumo Feb. 08 1049 44 1049 43 105,1 49 1048 43 1049 46 1048 44 105,1 44 1045 44 1045 42 1052 42

Aumento salarial pactado en convenios Nov. 07 29 -036 32 -0,18 35 0,00 26 -0,30 30 -0,50 31 0,23 30 0,01 28 0,15 30 -0,69 39 -0,27

Depdsitos del sector privado (millones de euros) @ 4°Trim, 07 1.010.757,7 11,15  99.664,0 656 85108 376 11.140,1 663 11.8458 643 11.811,0 452 47852 431 81326 876 19.336,0 6,11 241026 8,76
Creditos al sector privado (millones de euros) ~ 4°Trim. 07 16919330 17,06 227.4283 16,37  25.092,6 18,60 27.2869 1373 22.766,0 17,36 251115 1888 115754 1529 118094 1303  46.567,9 1498  57.218,7 17,30
Matriculacion de turismos  Ene-feb. 08 297950 7,83 38.567,0 -2 28070  -1548 50780  -1427 28120  -1474 34550  -1865 20470  -1600 19920 -339 12,0930 5007 82830 1422

Matriculacin de vehiculos de carga  Ene-feb. 08 498940 -2277 64880  -2845 6050  -41,49 6610  -3834 6280  -2379 8160  -2830 3530 26,61 5300 2374 15480 2272 13470  -2603

Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros)  Ene-dic. 07 298.254,8 2,00 529830 150 69280 811 76408 815 39468 044 44159 1577 39479 3s2 2127 1378 127437 1074 11.087,2 483
Hipotecas constituidas. Numero  Ene-dic. 07 1.768.1980  -513 362.1150 488 49.703,0 -990  49.739,0 820 27.647,0 1421 33.564,0 375 291130 18,79 217930 1,20 69.795,0 -11,15  80.761,0 -4,00

Efectos de comercio impagados. Nimero  Ene-dic. 07 4.324.248,0 525 456.887,0 1253 47.580,0 30,03 39.321,0 2869 79.539,0 651 59.788,0 13,60  16.806,0 1394 457190 343 59.0400 11,23 109.094,0 9,60
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros)  Ene-tic. 07 136769 2932 17380 55,63 220 1321 2009 11147 316 41620 1499 67,83 315 1746 422 34 3311 270 3287 -5,78
Sociedades mercantiles. Nimero  Ene-dic. 07 1419860  -468  23.004,0 532 20670 1715 23270  -1074 16910 962 32080 1081 10010  -1149 10670 -387 61700 <121 54730 -1,10

Importaciones de bienes (millones de euros)  Ene-dic. 07 280.430,6 6,75 237971 8,08 651,1 576  9.9795 10,66 6352 983 10499 3444 60133 6,69 582,2 638  1.8536 168  3.0324 4,82
Exportaciones de bienes (millones de euros)  Ene-dic. 07 1814785 648 15.798,1 017 17422 545 56371 -923 12600 9,00 64,7 1051 21962 6,60 6129 -143 955,9 -146 26290 9,14

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo perdieron hace mas de 1 afio.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, IEA, INE, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Ministerio de Vivienda y SEOPAN.
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