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Presentación 
 
 

Unicaja Banco edita el número veinticuatro de su publicación “Previsiones 

Económicas de Castilla y León”, que incluye los datos del tercer trimestre de 

2020 y previsiones para el conjunto del año 2020 y 2021. Esta publicación, de 

carácter trimestral, tiene como finalidad ofrecer un análisis de la coyuntura 

económica regional, prestando atención a las expectativas a corto y medio plazo. 

 

Este informe ha sido realizado por Analistas Económicos de Andalucía, sociedad 

de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se creó a comienzos de 

1995 con el objetivo de promover la investigación y difusión de estudios de 

carácter socioeconómico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a 

mejorar la competitividad de la economía. Asimismo, se ha contado con la 

colaboración de investigadores de la Universidad de León, conocedores en 

profundidad de la realidad de Castilla y León. 

 

La publicación se divide en tres capítulos: Entorno económico, Evolución reciente 

de la economía de Castilla y León y Previsiones económicas de Castilla y León 

2020-2021. En el primero se analiza el contexto económico internacional y 

nacional, análisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economía regional. 

El segundo capítulo se centra en el análisis de coyuntura de la economía de 

Castilla y León, prestando atención a la evolución de sus principales magnitudes 

(producción, empleo, precios, salarios, entre otros), así como a la especialización 

productiva de la región. Finalmente, el último apartado viene referido a las 

perspectivas de evolución del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla 

y León para 2020 y 2021. 



RESUMEN
EJECUTIVO
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I. Resumen  
  Ejecutivo 

 

 
• En un marco de elevada incertidumbre, recientemente las expectativas económicas 

han mejorado debido al comienzo del proceso de vacunación frente al Covid-19. La 
OCDE estima que los primeros compases de 2021 vendrán marcados por una 
actividad limitada y el mantenimiento de las medidas de distanciamiento social y el 
cierre parcial de fronteras. Para el conjunto de 2021, este organismo prevé un 
crecimiento de la economía mundial del 4,2%, tras registrar en 2020 una caída de 
magnitud similar. 
 

• Asimismo señala que la magnitud y la velocidad con la que se recupere la actividad 
económica diferirá por países. En su conjunto señala que el impacto negativo será 
mayor para la Zona Euro y dentro de la misma España será uno de los países más 
afectados, dado el mayor peso del sector turístico y de las actividades que requieren 
más interacción social. Del mismo modo señala que será una de las economías que 
más crezca en 2021. En este sentido, el Banco de España, en sus últimas proyecciones 
apunta a una caída del PIB en 2020 que estima entre el 10,7% y el 11,6%, seguida de 
una recuperación relativamente intensa en los dos años posteriores, que se verá 
influida por la evolución epidemiológica y el alcance del programa de recuperación 
europeo (NGEU), entre otros factores. 

 

• Atendiendo a los últimos datos publicados, relativos al tercer trimestre de 2020, el PIB 
creció con respecto al trimestre anterior un 16,7%, registrándose una caída del 8,7% 
en términos interanuales (-4,3% el conjunto de la Eurozona). El consumo de los 
hogares y la inversión han aumentado en torno a un 20% en el trimestre, si bien, en 
términos interanuales, ha registrado una caída superior al 10%, al igual que las 
exportaciones, alcanzando el 74,3% en lo que respecta al componente turístico. 
Desde el lado de la oferta, y pese a la mejora en el tercer trimestre, la caída ha sido 
generalizada, a excepción del sector agrario y de las ramas de Administración Pública y 
actividades financieras, dentro del sector servicios. 
 

• En lo que respecta a la economía de Castilla y León, en el tercer trimestre de 2020, 
el PIB creció un 15,8%, tras registrar una caída de en torno al 15% en el segundo 
trimestre. Sin embargo, en términos interanuales, el PIB ha registrado un descenso del 
5,5% (-18,8% en el trimestre anterior), inferior al registrado por la economía española.  
 

• Desde la óptica de la demanda, los componentes internos han restado 6,4 puntos 
porcentuales (p.p.) al crecimiento, en comparación con los -18,0 p.p. del segundo 
trimestre, dado el crecimiento superior al 15% del consumo de los hogares y la 
inversión. No obstante, con relación al mismo periodo de 2019, el consumo de los 
hogares ha disminuido un 6,8%, en tanto que la inversión lo ha hecho en un 13,6%, 
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aumentando únicamente el gasto en consumo de las AA.PP. (3,2%). Por su parte, la 
contribución del saldo exterior ha pasado a ser positiva (0,8 p.p.), debido al menor 
descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de las importaciones (-6,1% y 
-6,5%, respectivamente).  
 

• Desde la perspectiva de la oferta, en el tercer trimestre de 2020 se produjo un 
crecimiento generalizado del Valor Añadido Bruto generado por los sectores, con 
mayores aumentos, en términos relativos, en la construcción (23,4%), la industria 
(17,4%) y los servicios (15,6%). En términos interanuales, sin embargo, el sector 
agrario registra un incremento de la producción, junto con las ramas energéticas y los 
servicios de no mercado, frente al descenso superior al 8% en la construcción y los 
servicios de mercado. 
 

• En lo que se refiere al empleo, la EPA muestra una mejora en el tercer trimestre de 
2020, recuperándose en torno a la mitad del empleo destruido en la primera mitad 
del año. El número de ocupados en Castilla y León se situó en 970.800, lo que 
representa un aumento cercano a los 44.000 ocupados en relación al segundo 
trimestre. La tasa de paro se ha incrementado en términos interanuales en 1,3 p.p., 
situándose en el 12,5% (16,3% en España). 
 

• En términos interanuales, el número de ocupados ha disminuido un 3,4% (-3,5% en 
España), destacando el descenso en el número de asalariados con contrato temporal 
(-16,3%), ya que el número de trabajadores con contrato indefinido se ha mantenido. 
Por ramas de actividad, la reducción más intensa en términos relativos se ha 
producido en la industria (-6,0%), mientras que en términos absolutos la pérdida de 
empleo ha sido más notable en los servicios (22.800 ocupados menos que un año 
antes), siendo la construcción el único sector que ha creado empleo (2,5%). 
 

• La cifra de ocupados de la EPA incluye a los afectados por Expediente de Regulación 
Temporal de Empleo (ERTE) con suspensión de empleo, según la metodología de 
esta encuesta. A 30 de noviembre de 2020, el número de trabajadores incluidos en 
ERTE en Castilla y León era de 27.767 trabajadores (el 3,7% del total nacional). Desde 
finales de abril más de 110.000 trabajadores (un 80,9%) han dejado de estar en esta 
situación. 
 

• Por otro lado, y atendiendo a las cifras de afiliados a la Seguridad Social, en el mes de 
noviembre el número de trabajadores afiliados en Castilla y León se ha situado en 
910.794 personas, lo que supone un descenso en términos interanuales del 1,8%, 
similar al conjunto nacional, si bien respecto al mínimo alcanzado en el mes de abril se 
ha registrado un incremento de la afiliación del 3,0%. Por ramas de actividad, en 
términos interanuales, destaca el descenso en el número de afiliados en la hostelería 
(alrededor de 10.630 trabajadores menos), así como en la industria, las actividades 
artísticas y el comercio, siendo las actividades sanitarias las que han registrado un 
mayor aumento de la afiliación. 
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• En lo referente a las previsiones de crecimiento de Castilla y León, para el conjunto 
del año 2020 se estima una caída del PIB de entre el 10,7% y el 11,1%, en línea con el 
conjunto de España. Para 2021, se espera que la recuperación de la actividad se vaya 
progresivamente afianzando, estimándose un crecimiento del PIB del 6,4%, que podría 
ser más moderado en un escenario más adverso (4,0%). No obstante, la 
incertidumbre continúa siendo muy elevada, lo que condiciona enormemente las 
proyecciones. 
 

• Por otro lado, se estima que, en el promedio de 2020, el número de ocupados 
disminuya un 3,0%, situándose en torno a 961.000, alrededor de 29.500 ocupados 
menos que en el promedio de 2019. El número de parados aumentaría en torno a un 
6%, y la tasa de paro podría situarse en el 12,6% en el promedio del año. Esta tasa 
podría ser algo superior en un escenario menos favorable (12,9%), estimándose 
asimismo una caída del empleo del 3,5%. Para 2021, se prevé un aumento del 1,1% en 
el número de ocupados, que podría moderarse hasta el 0,5% en un escenario más 
adverso, situándose la tasa de paro entre el 13,6% y el 14,5%. 
 

  



ENTORNO 
ECONÓMICO
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II. Entorno  
Económico 

 
Las expectativas han mejorado en las últimas semanas como consecuencia 
principalmente de los avances en los procesos de generación y distribución, y 
comienzo del proceso de vacunación frente al Covid-19, si bien persiste un 
alto grado de incertidumbre. Se ha recuperado parte del empleo destruido y 
se ha conservado gran parte del tejido productivo y, aunque la situación 
continúa siendo delicada, el impacto económico y social se ha podido paliar 
parcialmente gracias a las medidas puestas en marcha por las distintas 
administraciones públicas. 
 

 
En el último trimestre de 2020, la recuperación de la actividad iniciada en el 
periodo estival se habría frenado, debido a los rebrotes del virus, que han 
tenido una mayor incidencia en Europa y América del Norte. En su último 
informe de Perspectivas Económicas, la OCDE estima que la actividad 
seguirá limitada y que posiblemente el distanciamiento social y el cierre 
parcial de fronteras se mantendrán a lo largo de la primera mitad de 2021, 
tomando impulso la economía de manera paulatina a medida que las vacunas 
se suministren en todos los países de la OCDE. Así, para 2021 este 
organismo prevé un crecimiento de la economía mundial del 4,2%, tras 
descender en 2020 en una cuantía similar, representando China más de un 
tercio de dicho crecimiento. 
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La recuperación será desigual por países, aunque las perspectivas siguen 
siendo inusualmente inciertas, con riesgos tanto al alza como a la baja. En 
este sentido, el crecimiento mundial podría alcanzar el 5% en 2021 si las 
campañas de vacunación resultan eficientes y la cooperación entre países 
permite impulsar la confianza de consumidores y empresas, produciéndose 
un repunte del gasto y la producción (reducción de las tasas de ahorro y 
posible demanda embalsada), pero también podría reducirse en torno a 2,7 
puntos porcentuales (p.p.) si surgiesen problemas con la distribución y/o 
eficacia de las vacunas. 
 
En este contexto, la OCDE considera necesario fortalecer los servicios de 
salud pública mediante la inversión en recursos humanos, desarrollar 
estrategias de prevención, la puesta en marcha de programas eficaces de 
rastreo y aislamiento, planificación de las campañas de vacunación, sin olvidar 
la cooperación internacional, así como el apoyo a la población más 
vulnerable. Asimismo, este organismo incide en la necesidad de apoyar a las 
empresas con medidas que no supongan un aumento de su deuda, además 
de impulsar la digitalización.  
 
La caída del PIB prevista en 2020 será más intensa en la Zona Euro. El 
descenso previsto por la Comisión Europea es menor de lo previsto en 
verano (-8,7%), en tanto que para 2021 se espera un crecimiento del 4,2%, 
en torno a 2 p.p. inferior al estimado en las anteriores proyecciones. Por otra 
parte, se estima que el aumento del gasto social y la disminución de los 
ingresos fiscales provoque un fuerte aumento del déficit público, de modo 
que la ratio deuda pública/PIB podría aumentar hasta el 102,6% en 2022, 
desde el 85,9% de 2019.  
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En todo caso, estas proyecciones están sujetas igualmente a un nivel de 
incertidumbre. El programa de recuperación de la UE (NextGenerationEU) 
podría favorecer un impulso de la economía mayor de lo previsto, dado que 
las previsiones solo han podido incorporar en parte los posibles beneficios 
de estas iniciativas, ya que la información disponible sobre los planes 
nacionales es limitada. Asimismo, un acuerdo comercial entre la UE y Reino 
Unido tendría un impacto positivo en la economía de la UE a partir de 2021, 
en comparación con la hipótesis de referencia (normas de nación más 
favorecida de la Organización Mundial del Comercio). 
 
Como se ha señalado, el impacto económico de la pandemia, aunque 
generalizado, presenta diferencias significativas entre países, condicionadas 
por la propagación del virus, las medidas puestas en marcha para contenerla 
o la propia estructura sectorial de las economías. En este sentido, la 
economía española, con un mayor peso del sector turístico y de las 
actividades que requieren más interacción social, y una incidencia elevada de 
la pandemia, será la que registre en 2020 una mayor caída de la producción 
en el seno de la UE, aunque también será una de las que más crezca en 
2021.  
 
En concreto, el PIB podría disminuir un 12,4%, según las últimas proyecciones 
de la Comisión, siendo la única gran economía, junto con Reino Unido, en la 
que las perspectivas han empeorado respecto a las previsiones de verano. 
Asimismo, la tasa de paro podría repuntar hasta el entorno del 18% en 2021, 
el déficit público superará el 12% en 2020 y la deuda pública continuará 
repuntando hasta el 123,9% en 2022. 
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 Perspectiva general de las previsiones de Otoño de la Comisión Europea  
Tasas de variación anual en % 
(PIB e inflación), % de la 
población activa (tasa de paro) y 
% del PIB (saldo fiscal)  

Crto. PIB real  Inflación   Tasa de paro  Saldo fiscal 

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 

Bélgica -8,4 4,1 3,5 0,4 1,4 1,6 5,9 7,0 6,2 -11,2 -7,1 -6,3 

Alemania -5,6 3,5 2,6 0,4 1,4 1,3 4,0 4,0 3,8 -6,0 -4,0 -2,5 

Irlanda -2,3 2,9 2,6 -0,5 0,3 1,6 5,3 8,9 8,7 -6,8 -5,8 -2,5 

Grecia -9,0 5,0 3,5 -1,3 0,9 1,3 18,0 17,5 16,7 -6,9 -6,3 -3,4 

ESPAÑA -12,4 5,4 4,8 -0,2 0,9 1,0 16,7 17,9 17,3 -12,2 -9,6 -8,6 

Francia -9,4 5,8 3,1 0,5 0,9 1,5 8,5 10,7 10,0 -10,5 -8,3 -6,1 

Italia -9,9 4,1 2,8 -0,1 0,7 1,0 9,9 11,6 11,1 -10,8 -7,8 -6,0 

Países Bajos -5,3 2,2 1,9 1,1 1,3 1,4 4,4 6,4 6,1 -7,2 -5,7 -3,8 

Portugal -9,3 5,4 3,5 -0,1 0,9 1,2 8,0 7,7 6,6 -7,3 -4,5 -3,0 

Zona Euro -7,8 4,2 3,0 0,3 1,1 1,3 8,3 9,4 8,9 -8,8 -6,4 -4,7 

UE-27 -7,4 4,1 3,0 0,7 1,3 1,5 7,7 8,6 8,0 -8,4 -6,1 -4,5 

Reino Unido -10,3 3,3 2,1 0,9 2,3 2,9 5,0 7,3 6,2 -13,4 -9,0 -7,6 

China 2,1 7,3 5,6 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

Japón -5,5 2,7 0,9 0,1 0,1 0,3 3,1 2,9 2,7 -13,9 -5,6 -3,5 

EE.UU. -4,6 3,7 2,5 1,1 1,6 1,8 7,7 6,2 5,4 -15,3 -6,9 -4,7 

Fuente: Previsiones de Otoño de la Comisión Europea, noviembre 2020. 

 
Este descenso previsto para 2020 es algo más acusado que el estimado por 
el Gobierno, que revisó a mediados de octubre sus proyecciones para el 
bienio 2020-2021, para su incorporación al proyecto de Presupuestos 
Generales del Estado 2021. Se estima una caída del PIB en 2020 del 11,2%, 
lo que supone una revisión a la baja de 2,0 p.p. respecto a lo estimado el 
pasado mes de abril, que se ha debido fundamentalmente a la evolución del 
segundo trimestre, lastrado por la debilidad del consumo y la inversión, a 

Fuente:  Economic Outlook, Diciembre 2020. OCDE. 
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consecuencia de las medidas de reducción de la movilidad. En cuanto a 2021, 
se estima un crecimiento del 7,2%, sin contar con los efectos adicionales que 
aporte el plan NextGenerationEU, que podría impulsar en más de 2 p.p. 
adicionales el crecimiento en 2021, con un mayor dinamismo de la inversión, 
el consumo privado, las exportaciones y el empleo.  
 
 
 Escenario Macroeconómico 2020-2021: 

Impacto del Plan de Recuperación, 
Transformación y Resiliencia 

 Tasas de variación 
anual en %, salvo 
indicación en contrario 

2019 2020 2021 
 

2021  
(Escenario ejecución 

plena) 
PIB real 2,0 -11,2 7,2  9,8 
Consumo privado 0,9 -12,6 8,3  10,7 
Consumo público 2,3 6,3 0,5  2,6 
Inversión (FBCF) 2,7 -18,3 7,2  15,0 
Exportaciones 2,3 -22,7 11,7  18,0 
Importaciones 0,7 -20,0 8,6  17,1 
Empleo 2,3 -8,4 5,6  7,2 
Tasa de paro (%) 14,1 17,1 16,9  16,3 

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital. 

 
 
Algo más moderado (en torno a 1,3 p.p. en 2021) sería el impacto de estos 
fondos europeos según estimaciones del Banco de España. Las últimas 
proyecciones de este organismo apuntan a una caída del PIB en 2020 entre 
el 10,7% y el 11,6% en función del escenario considerado (suave, central y 
severo), si bien en cualquiera de ellos esta contracción iría seguida de una 
recuperación relativamente intensa en los dos años posteriores. Los 
escenarios difieren, fundamentalmente, en el comportamiento de la 
pandemia en el corto plazo, las medidas para contenerla, la adaptación de los 
agentes a la crisis y la persistencia de sus efectos en el medio plazo. Por su 
parte, los tres escenarios incorporan la puesta en marcha de proyectos de 
gasto acogidos al programa europeo NGEU. 
 
En cuanto a 2021, la recuperación de la actividad se cuantifica en el 6,8%, en 
el escenario central, en el 8,6% en el suave y 4,2% en el escenario severo. En 
todo caso, la recuperación del nivel de PIB previo al COVID-19 se retrasaría 
hasta mediados de 2023 en el escenario central, mientras que en el 
escenario severo el PIB se situaría todavía casi un 3% por debajo del nivel de 
finales de 2019. Asimismo, a finales de 2023 la tasa de paro se encontraría 
todavía por encima del 14% en el escenario central, nivel algo superior al 
previo a la crisis, pese a la senda descendente que presentará desde la 
segunda mitad de 2021.  
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 Proyección de las principales macromagnitudes de la 
economía española (1) 

Tasas de variación anual sobre volumen 
y % del PIB 2019 

Escenario suave Escenario central Escenario severo 

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 

PIB 2,0 -10,7 8,6 4,8 -11,1 6,8 4,2 -11,6 4,2 3,9 

Consumo privado 0,9 -12,3 10,3 5,2 -12,9 7,2 4,5 -13,7 3,8 4,5 

Consumo público 2,3 4,6 0,6 -0,7 4,7 0,9 -1,0 4,8 1,4 -1,6 

Formación bruta de capital fijo 2,7 -14,8 10,4 8,3 -14,9 10,2 7,9 -14,9 8,5 7,4 

Exportaciones de bienes y servicios 2,3 -22,0 11,9 8,2 -22,1 10,9 7,8 -22,5 8,0 7,3 

Importaciones de bienes y servicios 0,7 -19,5 10,6 7,7 -19,7 9,8 7,4 -19,9 8,2 7,1 
Demanda nacional (contribución al crecimiento) 1,4 -9,2 8,0 4,5 -9,6 6,3 3,9 -10,1 4,1 3,7 

Demanda externa neta (contribución al crecimiento) 0,6 -1,5 0,6 0,3 -1,5 0,5 0,3 -1,5 0,1 0,2 

Índice armonizado de precios de consumo (IAPC) 0,8 -0,3 0,7 1,3 -0,3 0,6 1,2 -0,3 0,5 0,9 
Índice armonizado de precios de consumo, sin 
energía ni alimentos 1,1 0,5 0,6 1,1 0,5 0,5 0,9 0,5 0,2 0,6 

Empleo (personas) 2,2 -4,4 -0,8 5,0 -4,5 -0,9 4,1 -5,0 -3,9 3,5 

Empleo (horas) 1,5 -10,4 8,6 4,7 -10,6 7,4 3,9 -11,4 5,0 3,3 

Tasa de paro (% población activa, media anual) 14,1 15,7 17,1 14,0 15,8 18,3 15,6 16,2 20,5 18,1 
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiación de la 
nación (% PIB) 2,5 1,7 2,9 2,9 1,7 2,8 2,8 1,7 2,5 2,3 

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiación de las 
AA.PP. (% PIB) -2,9 -10,3 -6,7 -4,0 -10,5 -7,0 -5,2 -10,9 -9,6 -7,1 

Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 95,5 116,1 113,7 111,7 116,7 117,1 116,8 117,8 122,8 124,9 

(1) Último dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: tercer trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 25 de noviembre de 
2020. 
Fuente: Proyecciones macroeconómicas de la economía española (2020-2023). Banco de España. Diciembre de 2020. 

 
Los riesgos en torno al crecimiento en el escenario central se han moderado 
según este organismo, aunque permanecen orientados a la baja, por la 
posibilidad de una evolución epidemiológica más desfavorable de la 
considerada en dicho escenario, que requiriese de medidas de contención 
con un mayor impacto en las “industrias sociales”. A esto se uniría la 
incertidumbre existente respecto al impacto del NGEU, la persistencia de los 
efectos de la crisis sobre la capacidad productiva (cambios estructurales, 
crecimiento potencial,…) o factores geopolíticos externos, como la 
corrección de las últimas negociaciones del Brexit o la política fiscal y exterior 
aplicable por la nueva Administración de EE.UU.  
 
En lo que respecta a los supuestos para la elaboración de estas proyecciones, 
hay que señalar que el precio del petróleo (barril de Brent), que en 2020 se 
situaría en promedio en 41,6 dólares por barril, se elevaría hasta los 44 y 
45,7 dólares, respectivamente, en 2021 y 2022, valores algo inferiores a los 
estimados en las proyecciones de septiembre. Por lo que respecta a los tipos 
de interés, el euríbor a tres meses se situaría en el entorno del -0,5%. Por su 
parte, la rentabilidad de la deuda pública española a diez años se situaría 
entre el 0,2% y 0,5% en términos de promedio anual. 
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En lo que se refiere a la política monetaria, el Consejo de Gobierno del 
Banco Central Europeo decidió, en su reunión de diciembre, ampliar su 
programa de compra de deuda, entre otras medidas, con el objetivo de 
mantener unas condiciones de financiación favorables, que apoyen la 
actividad económica. El tipo de interés de las operaciones principales de 
financiación se mantiene sin variación en el mínimo histórico de 0,00%, así 
como los tipos de interés de facilidad marginal de crédito en el 0,25% y el de 
facilidades de depósitos en el -0,50%. Además, el Consejo ha decidido 
incrementar en 500.000 millones la dotación del programa de compras de 
emergencias frente a la pandemia (PEPP), hasta un total de 1,85 billones de 
euros, ampliando el horizonte de las compras netas al menos hasta final de 
marzo de 2022. En todo caso, se efectuarán compras netas hasta que se 
considere que la fase de crisis del coronavirus ha terminado.  
 
Atendiendo a los datos más recientes de la Contabilidad Nacional Trimestral 
de España, las cifras relativas al tercer trimestre de 2020 señalan que el PIB 
descendió un 8,7% en términos interanuales (-21,5% en el segundo 
trimestre), el doble que en el conjunto de la Eurozona (-4,3%), aunque la 
producción se ha incrementado un 16,7% con relación al segundo trimestre. 
La demanda nacional ha moderado su contribución negativa al crecimiento,  
restando 7,8 p.p. al crecimiento, tras aumentar el consumo de los hogares 
algo más de un 20% en el trimestre y la inversión casi un 20%, con un mayor 
aumento en bienes de equipo y maquinaria. No obstante, con relación al 
tercer trimestre de 2019, el consumo de los hogares ha disminuido un 
10,4%, al tiempo que la inversión ha descendido en torno a un 12%, 
superando el 15% en el caso de la construcción.  
 
 
 
 

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8
fe

b.
-0

7

ju
l.-

07

di
c.

-0
7

m
ay

.-0
8

oc
t.-

08

m
ar

.-0
9

ag
o.

-0
9

en
e.

-1
0

ju
n.

-1
0

no
v.

-1
0

ab
r.-

11

se
p.

-1
1

fe
b.

-1
2

ju
l.-

12

di
c.

-1
2

m
ay

.-1
3

oc
t.-

13

m
ar

.-1
4

ag
o.

-1
4

en
e.

-1
5

ju
n.

-1
5

no
v.

-1
5

ab
r.-

16

se
p.

-1
6

fe
b.

-1
7

ju
l.-

17

di
c.

-1
7

m
ay

.-1
8

oc
t.-

18

m
ar

.-1
9

ag
o.

-1
9

en
e.

-2
0

ju
n.

-2
0

no
v.

-2
0

ZONA EURO ESPAÑA

Fuente: Banco de España.

Rendimientos de la deuda pública a 10 años
Porcentajes



 
 17 

 
 
 

 PIB por principales componentes de la demanda y la 
oferta en España (1) 

Datos ajustados de estacionalidad y calendario. 
Volumen encadenado referencia 2015.  
Tasas de variación interanual en % 

2018 2019 
 2019  2020 

  T I T II T III T IV  T I T II T III 

Demanda nacional (2) 3,0 1,4 
 

2,1 0,9 1,5 1,0 
 

-3,9 -18,8 -7,8 

   Gasto en consumo final de los hogares 1,8 0,9  1,0 0,3 1,1 1,0  -6,2 -25,2 -10,4 

   Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,6 2,3  2,2 2,4 2,2 2,6  3,7 3,1 3,7 

   Formación bruta de capital fijo 6,1 2,7 
 

5,7 1,3 2,8 0,9 
 

-5,1 -25,8 -11,9 

      Viviendas, edificios y construcción  9,3 1,6 
 

5,3 2,7 0,9 -2,2 
 

-7,0 -27,7 -15,2 

      Maquinaria, b. equipo y armamento 5,4 4,4  10,1 -0,9 5,4 3,6  -7,3 -34,2 -11,4 

Demanda externa (2) -0,5 0,6  0,1 1,2 0,3 0,7  -0,2 -2,7 -0,9 

   Exportaciones de bienes y servicios 2,3 2,3 
 

1,1 3,2 2,7 2,1 
 

-5,6 -38,1 -17,0 

      Exportaciones de bienes 2,2 0,8 
 

-1,0 2,8 1,0 0,6 
 

-3,0 -27,3 -4,6 

      Exportaciones de servicios 2,4 5,5  5,8 4,1 6,6 5,5  -11,1 -61,3 -42,8 

          Gasto de los hogares no residentes 2,0 2,7  4,5 2,3 3,3 0,6  -25,3 -99,2 -74,3 

   Importaciones de bienes y servicios 4,2 0,7 
 

0,8 -0,1 2,0 0,3 
 

-5,4 -33,5 -15,7 

PIB pm 2,4 2,0 
 

2,2 2,1 1,8 1,7 
 

-4,2 -21,5 -8,7 

Agricultura, ganadería, silvic. y pesca  7,5 -2,3  0,7 -4,4 0,0 -5,3  -0,2 6,3 5,0 

Industria 0,6 1,7  0,7 1,6 2,4 2,1  -5,2 -23,8 -3,6 

Construcción  4,1 4,3 
 

6,8 5,8 3,2 1,7 
 

-6,6 -27,5 -11,0 

Servicios  2,6 2,2 
 

2,5 2,4 1,9 2,2 
 

-3,2 -21,3 -9,8 

      Comercio, transporte y hostelería 1,7 2,8  3,0 2,6 2,7 2,8  -8,6 -44,9 -22,0 

      Administración pública, sanidad, educación 1,0 1,2  0,8 1,5 1,0 1,5  0,9 -0,2 1,8 

Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,8 0,1 
 

0,7 0,2 0,0 -0,3 
 

-8,8 -23,4 -11,3 

Empleo equivalente tiempo completo 2,6 2,3 
 

2,8 2,5 1,8 2,1 
 

-0,5 -18,4 -5,5 

(1) Cifras de la Contabilidad Nacional Anual publicadas el 15-09-2020. Datos trimestrales del avance de la CNTR publicado el 30-10-2020. 
(2) Aportación al crecimiento del PIB a precios de mercado. 
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de España, INE.   
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Del mismo modo, la aportación de la demanda externa continúa siendo 
negativa (-0,9 p.p.), aunque más moderada que en el segundo trimestre, 
debido al mayor descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de 
las importaciones (-17,0% y -15,7%, respectivamente, en términos 
interanuales). Especialmente intensa ha sido la caída de las exportaciones de 
servicios (-42,8%), frente al descenso del 4,6% en las exportaciones de 
bienes, consecuencia, sobre todo, de la negativa evolución de las 
exportaciones de servicios turísticos (-74,3%), pese a registrar un fuerte 
crecimiento en el tercer trimestre. También las exportaciones de servicios no 
turísticos han crecido en el tercer trimestre, más de un 20%, aunque en 
términos interanuales acumulan un descenso del 20,6%. 
 

 

Demanda nacional Exportaciones de bienes y servicios
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Por el lado de la oferta, el Valor Añadido Bruto (VAB) ha registrado un 
crecimiento generalizado en el tercer trimestre, con crecimientos superiores 
al 20% en la industria y la construcción. En términos interanuales, sin 
embargo, este último sector es el que muestra una mejor trayectoria, con 
una tasa de crecimiento del 5,0%, junto a las ramas, dentro del sector 
servicios, de actividades financieras y seguros (6,2%) y Administración pública 
(1,8%). En el resto de sectores se registran descensos, especialmente 
acusados en la construcción (-11,0%) y en los servicios (-9,8%), con caídas de 
dos dígitos en las ramas de comercio, transporte y hostelería, actividades 
artísticas y recreativas y actividades profesionales. 
 
Por otra parte, hay que señalar que el empleo de la economía, medido en 
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, ha aumentado un 16,0% 
en el tercer trimestre, si bien sigue siendo inferior en un 5,5% al empleo 
registrado en el tercer trimestre de 2019, lo que supone en torno a un 
millón de puestos de trabajo menos en el último año. Este descenso es algo 
más acusado en términos de horas trabajadas (-6,2%), aunque estas han 
crecido casi un 25% entre julio y septiembre. 
 

 
Este descenso interanual del empleo es algo más acusado que el estimado 
por la Encuesta de Población Activa (EPA). En concreto, en el tercer 
trimestre, el número de ocupados se habría situado en 19.176.900, lo que 
supone un aumento de casi 570.000 ocupados con relación al segundo 
trimestre (el mayor de la serie), si bien con relación al tercer trimestre de 
2019 el descenso se acerca a los 700.000 ocupados (-3,5%). No obstante, el 
número de ocupados que efectivamente trabajó sería de 15.584.100 (39,4% 
de la población mayor de 16 años), ya que alrededor de 3,6 millones de 
ocupados no trabajaron en la semana de referencia, en torno a 1,1 millones 
menos que el trimestre anterior. En este trimestre, el incremento habitual en 
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las ausencias del trabajo por vacaciones se ha compensado con la fuerte 
disminución de los que no trabajaron por expediente de regulación de 
empleo o paro parcial por razones técnicas o económicas.  
 

 
El aumento trimestral del empleo se ha debido al crecimiento en el número 
de asalariados (581.200 más que en el segundo trimestre), ya que el número 
de trabajadores por cuenta propia ha disminuido en 11.500, representando 
los primeros el 84,0% del total de ocupados en España. En términos 
interanuales, el descenso afecta tanto a asalariados como a no asalariados, 
aunque resulta más acusado en el primer caso, destacando la disminución en 
el número de asalariados con contrato temporal (casi 583.000 menos que en 
el tercer trimestre de 2019). Por ramas de actividad, el descenso es 
generalizado con excepción de los servicios de no mercado, las actividades 
inmobiliarias, financieras y de información y comunicaciones, destacando la 
caída del empleo en la industria (-4,5%), el comercio, transporte y hostelería 
(-8,3%) y las actividades artísticas y recreativas (-6,1%), perdiendo las 
actividades comerciales, de transporte y hostelería casi 500.000 ocupados. 
 
 

Evolución del número de ocupados en España
Miles de ocupados

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de la Encuesta de Población Activa, INE.
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Por su parte, en lo que respecta a la población activa ha aumentado en casi 
925.000 personas en el tercer trimestre de 2020, aumentando la tasa de 
actividad en más de 2 p.p., hasta situarse en el 57,8%, si bien el número de 
activos es inferior al del mismo trimestre de 2019 (188.900 activos menos). 
El número de parados se ha incrementado en torno a 355.000 con respecto 
al segundo trimestre, registrándose alrededor de medio millón más de 
parados que en el tercer trimestre de 2019. La tasa de paro ha quedado 
situada así en el 16,3% de la población activa, frente al 13,9% de un año 
antes. 
 

 Principales indicadores del mercado de trabajo 
Tasas de variación interanual en %, 
salvo indicación en contrario  2017 2018 2019 

 
I Tr. 
2019 

II Tr. 
2019 

III Tr. 
2019 

IV Tr. 
2019 

I Tr. 
2020 

II Tr. 
2020 

III Tr. 
2020 

Población activa  -0,4 0,3 1,0 
 

0,7 0,9 1,0 1,3 0,7 -4,6 -0,8 
Tasa de actividad (en %) 58,8 58,6 58,6 

 
58,4 58,7 58,7 58,7 58,2 55,5 57,8 

Ocupados  2,6 2,7 2,3 
 

3,2 2,4 1,8 2,1 1,1 -6,0 -3,5 
     Variación anual absoluta  
      (en miles personas)  

483,0 503,0 452,0 
 

597,0 461,0 346,0 402,0 210,2 -1.198,0 -697,0 

     Asalariados  3,2 3,3 2,7 
 

3,6 2,7 2,2 2,4 1,2 -7,0 -4,1 
          Indefinidos  2,3 3,1 3,5 

 
3,9 3,3 3,3 3,4 2,4 -1,9 -0,8 

          Temporales  5,6 3,8 0,6 
 

2,7 1,0 -0,7 -0,5 -2,2 -21,1 -13,0 
     No Asalariados  -0,1 -0,5 0,5 

 
1,0 1,0 -0,3 0,3 0,3 -1,2 -0,5 

     Por ramas de actividad  
  

          Agricultura  5,8 -0,8 -1,9 
 

0,7 -1,6 -2,9 -3,8 -6,5 -5,7 -2,0 
          Industria  5,0 2,3 2,0 

 
1,2 1,5 3,3 2,0 2,2 -4,4 -4,5 

          Construcción  5,1 8,3 4,6 
 

11,2 5,0 2,4 0,3 -0,3 -8,4 -1,6 
          Servicios 1,9 2,5 2,4 

 
3,0 2,5 1,7 2,5 1,4 -6,2 -3,5 

                De mercado 1,9 1,9 2,3 
 

2,6 2,4 1,5 2,7 1,4 -8,2 -5,8 
                De no mercado 1,8 4,0 2,8 

 
4,0 2,9 2,1 2,2 1,4 -1,3 1,9 

Tasa de temporalidad (en %) 26,7 26,8 26,3 
 

25,9 26,4 26,7 26,1 25,0 22,4 24,2 
Tasa de parcialidad (en %) 16,2 15,8 15,8 

 
16,1 16,0 15,1 15,9 15,5 14,2 14,5 

Parados  -12,6 -11,2 -6,6 
 

-11,6 -7,4 -3,4 -3,4 -1,2 4,3 15,8 
Tasa de paro (en %) 17,2 15,3 14,1 

 
14,7 14,0 13,9 13,8 14,4 15,3 16,3 

Fuente: Banco de España a partir de la Encuesta de Población Activa. 

 

Evolución del número de asalariados y no asalariados en España
Tasas de variación interanual en % y aportación en p.p. al crecimiento

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de la Encuesta de Población Activa, INE.
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La afiliación a la Seguridad Social refleja la recuperación del empleo en el 
tercer trimestre de 2020 (1,5% con relación al trimestre anterior), si bien el 
número de trabajadores afiliados fue un 3,0% inferior al del mismo trimestre 
de 2019. Este aumento mensual del empleo ha continuado en los meses de 
octubre y noviembre, moderándose el descenso interanual hasta el 1,8% en 
noviembre, aunque también se ha incrementado el número de trabajadores 
incluidos en ERTE, coincidiendo con los rebrotes del virus y las nuevas 
restricciones de movilidad y actividad. Así, aunque los trabajadores incluidos 
en ERTE han disminuido en torno a un 80% respecto al mes de abril, en 
noviembre aumentaron un 2,5% con relación al mes de octubre, hasta los 
746.900, de los que más de la mitad (420.604 trabajadores) eran 
trabajadores en ERTE del RDL 30/2020.  
 
Por otra parte, y en lo que respecta al sector exterior, en el acumulado de 
los últimos doce meses hasta septiembre de 2020, la capacidad de 
financiación de la economía española ascendía a 16.300 millones de euros, 
frente a los 29.700 millones acumulados hasta septiembre de 2019. Este 
descenso se ha debido, principalmente, a la evolución del saldo de la cuenta 
corriente, que ha pasado de 23.700 millones a 12.200 millones, marcada por 
la trayectoria del turismo, cuyo superávit ha disminuido en más de 30.000 
millones de euros, lo que se ha compensado solo parcialmente con la 
evolución del componente de bienes y servicios no turísticos. 
 

 
Respecto a datos más recientes, en noviembre, el Índice de Gestores de 
Compras (PMI) muestra un empeoramiento generalizado en las principales 
economías europeas, situándose en zona de contracción (por debajo de 50), 
salvo en Alemania, lo que contrasta con la evolución en EE.UU, donde el 
índice ha alcanzado los mayores niveles desde marzo de 2015, y el repunte 

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiación de la economía española
Cifras acumuladas de los últimos 12 meses. Millones de euros

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de España.
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en China. En el caso de España, también se ha producido un descenso, 
entrando de nuevo el índice de manufacturas en zona de contracción, tras la 
mejora experimentada en los dos meses anteriores, y manteniéndose el de 
servicios lejos del nivel 50. Asimismo, el sentimiento económico en la Zona 
Euro ha disminuido en noviembre por primera vez desde abril (-3,5 puntos, 
hasta 87,6), al tiempo que el indicador compuesto adelantado de la OCDE 
(CLI, por sus siglas en inglés) ha disminuido ligeramente en Francia, Italia y 
España, moderándose también el crecimiento en Alemania. 
 

  

Evolución reciente de indicadores de opinión
Valores índices

PMI Compuesto 
(>50 significa expansión)

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos
Económicos y Transformación Digital.
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III. Evolución reciente de 
la economía de Castilla 
y León 

 
Demanda y producción 
 
La evolución de la economía en 2020 ha estado marcada por la pandemia 
del COVID-19. Los últimos datos publicados de la Contabilidad Regional 
Trimestral de Castilla y León relativos al tercer trimestre, muestran cómo 
tras la brusca caída de la producción en el trimestre previo, el PIB se ha 
incrementado un 15,8%, con una disminución del 5,5% en términos 
interanuales (-8,7% en España, con datos brutos). 
 

 
La contribución negativa de la demanda interna al crecimiento del PIB se 
moderó hasta los -6,4 p.p., (-18,0 p.p. en el trimestre previo), con una 
disminución algo menos acusada del consumo de los hogares. El gasto en 
consumo se ha reducido en términos interanuales un 4,3%, por la caída del 
consumo privado, mientras que el gasto en consumo de las 
Administraciones Públicas aumentó por encima del 3% por tercer trimestre 
consecutivo. Por otro lado, la contribución del sector exterior ha pasado 
de -0,8 a 0,8 p.p., debido al mayor descenso de las importaciones que de 
las exportaciones (-6,5% y -6,1%, respectivamente). 
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La finalización del estado de alarma en junio llevó aparejada una menor 
contracción del consumo privado en el tercer trimestre de 2020 (-6,8% 
interanual), que se ha traducido en una aportación negativa al crecimiento 
de 4,7 p.p. En línea con la menor contracción del consumo se encuentra la 
evolución del Índice de Comercio al por Menor, que ha continuado 
cayendo entre junio y octubre, si bien a tasas más moderadas, con una 
disminución en este último mes del 1,8% interanual (-2,4% en España). Por 
otro lado, las matriculaciones de turismos se han recuperaron entre julio y 
octubre, debido, en parte, a la puesta en marcha del Plan Renove 2020, 
computándose en dichos meses 13.494 turismos matriculados en la región, 
un 2,0% más que en el mismo periodo del año anterior, si bien en el 
acumulado hasta octubre la caída en la matriculación de turismos ha sido 
del 26,9% (-36,2) en España. 

Demanda interna y saldo exterior en Castilla y León 
Aportación en p.p. al crecimiento del PIB
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Evolución del Índice de Comercio al por 
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Fuente: Elaboración propia a partir del Índice de Comercio al 
por Menor, INE.
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 Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y León 
(1) 

Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos 
brutos. Tasas de variación interanual en %, salvo 
indicación en contrario 

2018 2019 
 2019  2020 

  T I T II T III T IV  T I T II T III 

Demanda            

Gasto en consumo final  2,4 2,2 
 

2,7 2,6 1,7 1,9 
 

-2,5 -14,2 -4,3 

     Hogares e ISFLSH (2) 2,8 2,5  2,7 2,6 2,3 2,4  -4,5 -20,0 -6,8 

     AA.PP. 1,4 1,5 
 

2,9 2,6 0,3 0,1 
 

3,5 3,4 3,2 

Formación Bruta de Capital 4,3 2,6 
 

3,6 3,6 1,3 1,8 
 

-8,4 -27,8 -13,6 

   Formación Bruta de Capital Fijo 4,4 2,6 
 

3,6 3,6 1,3 1,8 
 

-8,5 -27,8 -13,6 

     Bienes de Equipo 3,4 2,9  3,0 2,8 2,9 2,9  -5,5 -28,4 -10,1 

     Construcción 5,1 2,4 
 

4,1 4,1 0,3 1,0 
 

-10,7 -27,4 -16,1 

Demanda interna (3) 3,4 2,5 
 

3,1 3,0 1,8 2,0 
 

-3,9 -18,0 -6,4 

Exportaciones de bienes y servicios 0,2 -0,9 
 

-1,3 -2,8 -0,1 0,7 
 

-3,6 -11,8 -6,1 

Importaciones de bienes y servicios 0,4 -0,5  -0,7 -1,9 -0,2 0,8  -4,0 -10,0 -6,5 

Saldo exterior total (3) (4) -0,5 -0,3  -0,6 -0,7 0,1 -0,1  0,7 -0,8 0,8 

Oferta            

Agricultura, silvicultura, ganadería 12,1 -3,9 
 

-2,6 -4,5 -4,0 -4,7 
 

9,4 7,7 9,0 

Industria 1,8 0,4  0,9 -0,3 0,7 0,4  -3,4 -22,8 -4,4 

     Productos energéticos -1,4 -15,6 
 

-18,6 -18,1 -19,8 -4,3 
 

9,3 -2,0 12,1 

     Productos industriales 1,8 2,0 
 

3,1 1,4 2,9 0,8 
 

-4,5 -24,4 -5,7 

Construcción 2,9 3,0 
 

3,4 3,1 2,7 3,0 
 

-8,4 -24,5 -8,2 

Servicios 2,9 3,0  3,3 3,5 2,6 2,6  -2,9 -18,0 -6,0 

     Servicios de mercado 3,3 2,9 
 

3,2 3,4 2,5 2,6 
 

-4,9 -24,0 -8,5 

     Servicios no de mercado 2,2 3,3 
 

3,9 4,1 2,6 2,8 
 

3,8 1,7 2,1 

Impuestos netos sobre los productos 2,8 1,9 
 

2,1 1,9 1,8 1,8 
 

-6,8 -20,7 -8,1 

Producto Interior Bruto pm 2,9 2,2  2,6 2,4 2,0 1,9  -3,2 -18,8 -5,5 

 
(1) Series publicadas el 4-12-2020. 
(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares. 
(3) Aportación al crecimiento del PIB a precios de mercado. 
(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de España. 
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, Dirección General de Presupuestos y Estadística de la Junta de Castilla y León 

 
A su vez, la formación bruta de capital ha registrado en el tercer trimestre de 
2020 un incremento del 17,8%, mientras que en términos interanuales ha 
registrado una caída del 13,6%, con una repercusión negativa de 2,3 p.p. 
sobre el crecimiento del PIB. Tanto la inversión en bienes de equipo como 
en construcción ha mostrado una disminución superior al 10% en términos 
interanuales, tras las reducciones superiores al 25% del segundo trimestre. 
 
El mercado inmobiliario y la inversión residencial se han visto afectados por la 
evolución de la pandemia. Las compraventas de viviendas hasta octubre se 
han reducido un 16,5% con respecto al mismo periodo de 2019 (-21,2% en 
España), siendo más acusada la caída del número de operaciones de 
viviendas usadas, que suponen más del 80% del total regional, aunque en los 
meses de septiembre y octubre el número de operaciones ha aumentado. 
Por su parte, los precios de la vivienda libre continúan mostrando un perfil 
descendente, con una caída interanual del 1,2% en el tercer trimestre del 
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año, muy similar a la nacional. Respecto a los visados de dirección de obra, el 
número de viviendas de obra nueva ha disminuido un 20,6% interanual hasta 
septiembre (-23,6% en España). 
 

 
En lo que concierne a la oferta, en el tercer trimestre de 2020 se registró un 
incremento generalizado del VAB, con subidas más intensas, en términos 
relativos, en la construcción (23,4%), la industria (17,4%) y los servicios 
(15,6%). En términos interanuales, sin embargo, el sector agrario (que aporta 
0,3 p.p. a la variación del PIB) ha registrado un incremento de la producción 
(9,0%), junto con la industria energética y los servicios no de mercado, 
siendo superior al 8% la caída en la construcción y los servicios de mercado, 
aportando estos últimos -4,2 p.p. a la caída del PIB. 
 

Aportación de los sectores productivos al crecimiento del PIB en 
Castilla y León. Aportación en p.p. y variación interanual en %. 

Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos 

Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, 
Dirección General de Presupuestos y Estadística, Junta de Castilla y León.
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Los Indicadores de Actividad del Sector Servicios muestran los efectos que la 
crisis del coronavirus está provocando en este sector, aunque el ritmo de 
descenso se ha moderado con respecto a marzo y a abril. Concretamente, el 
Índice General de la Cifra de Negocios registró en septiembre una caída en 
términos interanuales del 3,6% (-40,7% en abril), una de las más bajas del 
conjunto nacional (-12,7%). Así, en el acumulado de los nueve primeros 
meses del año, el descenso de la cifra de negocios ha sido del 11,8% (-16,9% 
en España), con una caída más intensa en el caso de la hostelería (-44,3%) y 
las actividades administrativas (-20,3%). 
 

 
Por lo que se refiere al sector agrario, en el tercer trimestre de 2020 se 
registró en la región un crecimiento interanual del 9,0% (7,7% en el trimestre 
previo), debido al avance tanto de la producción agrícola como de la 
ganadera. Los últimos datos disponibles de producción de cultivos de la 
campaña 2019/2020 reflejan un crecimiento de la producción agrícola, en 
contraste con los descensos de la campaña anterior, mientras que en el 
sector ganadero se produjo un aumento de la producción, frente al descenso 
observado en el segundo trimestre. Las restricciones establecidas para la 
contención de la pandemia no han afectado de igual forma a las actividades 
consideradas como esenciales, observándose una mejor trayectoria del 
sector primario frente a otras actividades. Sin embargo, el empleo, medido 
en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo de la Contabilidad 
Regional, ha disminuido por cuarto trimestre consecutivo (-6,1% interanual). 

Evolución de la cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variación interanual en %. Datos enero-septiembre 2020

Castilla y León. Ramas de actividadComunidades Autónomas
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Fuente: Elaboración propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios, Dirección General de Presupuestos y 
Estadística de la Junta de Castilla y León.
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Por otro lado, en lo que respecta al sector industrial, en el tercer trimestre 
de 2020 el VAB se redujo un 4,4% en términos interanuales, moderándose el 
descenso respecto al trimestre anterior (-22,8%). Concretamente, las ramas 
energéticas crecieron un 12,1% en términos interanuales, tras caer un 2,0% el 
trimestre anterior, con un mayor dinamismo en el suministro de energía 
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, así como en las ramas extractivas. 
Al mismo tiempo, se ha observado una moderación en la caída de las ramas 
manufactureras (del -24,4% al -5,7%), aumentando algunas como la industria 
química y productos farmacéuticos, y productos informáticos y electrónicos, 
y material y equipo eléctrico. En la misma línea, los Índices de Producción 
Industrial han registrado un fuerte descenso hasta octubre, si bien se ha 
moderado la caída, constatándose incluso un aumento interanual de la 
producción en el mes de octubre del 1,3% (-6,1% en España). 
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Evolución de la producción industrial en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %
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Mercado de trabajo 
 
La propagación de la epidemia ha afectado drásticamente al mercado de 
trabajo. Además, hay que tener en cuenta que el descenso de la ocupación 
no incluye a los afectados por ERTE con suspensión de empleo, que según la 
metodología de la EPA se consideran ocupados. Pese a ello, en el tercer 
trimestre se ha recuperado alrededor de la mitad del empleo perdido 
durante la primera mitad del año. 
 
La cifra de ocupados en el tercer trimestre de 2020 se incrementó en 
Castilla y León un 4,7% con respecto al trimestre previo (3,1% en España), 
situándose en 970.800 personas. Este aumento supone en torno a 43.800 
ocupados más, de los que, aproximadamente, el 60% corresponden al sector 
servicios y el 25% a la agricultura. Sin embargo, en términos interanuales, se 
ha producido una reducción del empleo del 3,4%, más moderada que la del 
trimestre previo y muy similar a la media nacional. Por sectores, la reducción 
más intensa, en términos relativos, se ha producido en la industria (-6,0%), 
destacando en términos absolutos la pérdida de empleo en los servicios 
(22.800 ocupados menos que un año antes), siendo la construcción el único 
sector que ha creado empleo (2,5%). 
 

 
La caída del empleo en términos interanuales se debe al descenso en el 
número de asalariados con contrato temporal (-16,3%), por lo que la tasa de 
temporalidad se ha situado en el 23,1%, 3,3 p.p. por debajo de la del mismo 
periodo del año anterior. Por otro lado, el empleo entre los asalariados con 
contrato indefinido se ha mantenido en torno a los mismos niveles que un 
año antes, representando en torno al 77% del total de asalariados en la 
región. A su vez, la cifra de ocupados a tiempo completo se ha vuelto a 
reducir entre julio y septiembre, aunque de forma más moderada (-3,7% 

Evolución del empleo en Castilla y León
Aportación en p.p. y variación interanual en %

Fuente: Elaboración propia a partir de Encuesta de Población Activa (INE).
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interanual), siendo la caída entre los ocupados a tiempo parcial (que 
representan en torno al 15% del empleo regional) del -1,8%. 

 
 
Por otro lado, la población activa ha vuelto a registrar una caída durante el 
tercer trimestre de 2020, si bien más moderada que la observada en el 
trimestre previo. El número de activos ha disminuido un 2,0% en términos 
interanuales (-0,8% en España), frente a la caída del 5,7% del segundo 
trimestre. Al mismo tiempo, la población inactiva ha vuelto a incrementarse 
(1,8%), principalmente por el aumento de jubilados y prejubilados, así como 
de perceptores de pensiones. 

Evolución de la población activa e inactiva en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %
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Trayectoria del número de asalariados en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %
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La cifra de parados, que disminuyó entre abril y junio de 2020, se ha 
incrementado en el tercer trimestre un 9,5% en términos interanuales, 
alcanzando los 138.500 parados, siendo más acusada la subida del paro en el 
conjunto nacional (15,8%). La tasa de paro se ha incrementado hasta situarse 
en el 12,5% (16,3% en España). Por su parte. la tasa de paro juvenil ha 
aumentado en más de 10 p.p. con respecto a un año antes, hasta situarse en 
el 36,4% (40,5% en España). 

 
Los datos de afiliación a la Seguridad Social han mostrado una caída 
significativa en términos interanuales desde la aparición de la pandemia, si 
bien el ritmo de descenso se ha moderado tras la salida del estado de alarma 
en junio. De hecho, en el mes de noviembre, el número de trabajadores 
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afiliados a la Seguridad Social en Castilla y León se ha situado en 910.794 
personas, lo que supone una bajada respecto al mismo mes de 2019 del 
1,8%, similar a la del conjunto nacional, si bien respecto al mínimo del mes de 
abril se ha registrado un incremento de la afiliación del 3,0%. Para el 
acumulado hasta noviembre, la caída de la afiliación ha sido del 1,9% (-2,1% 
en España), lo que supone la primera disminución en la afiliación desde 2013. 
 
Por ramas de actividad, en noviembre de 2020 se ha registrado un descenso 
más acusado, en términos interanuales, del número de afiliados en la 
hostelería (alrededor de 10.630 trabajadores menos), así como en la 
industria, las actividades artísticas y el comercio; en el extremo opuesto son 
las actividades sanitarias las que han registrado un mayor aumento de la 
afiliación. De igual modo, en la comparativa de afiliados en noviembre 
respecto al mes previo se observa una caída más acusada en la hostelería, 
junto con el sector agrario, registrándose en torno a 3.860 y 7.070 
trabajadores menos, respectivamente. 
 

 
No obstante, conviene precisar que las cifras de afiliación incluyen a los 
trabajadores afectados por ERTE, por lo que no estarían reflejando en su 
totalidad el impacto de la crisis sobre el empleo. A 30 de noviembre, Castilla 
y León contaba con 27.767 trabajadores protegidos por una situación de 
suspensión total o parcial, el 3,7% del total nacional, de los que 9.932 se 
encontraban en situación de ERTE por fuerza mayor (122.275 trabajadores 
menos que en abril), produciéndose un trasvase a los nuevos esquemas 
incluidos en el RDL 30/2020, y aumentando el número de trabajadores 
afectados respecto al mes anterior. Además, con la entrada en vigor de este 
último RDL, más de la mitad de los ERTE de noviembre (54,7%) se asocian 
con esta nueva figura (56,3% en España). 
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En materia de costes laborales, de las empresas, en el tercer trimestre de 
2020, el coste laboral en Castilla y León se ha situado en 2.323,8 euros por 
trabajador y mes (2.525,4 euros en España), lo que supone un incremento 
del 0,6% con relación al tercer trimestre de 2019 (-1,1% en España). Los 
trabajadores acogidos a un ERTE continúan perteneciendo a la plantilla de 
sus empresas pero son remunerados por prestaciones del SEPE (en algunos 
casos complementadas por sus empresas), al tiempo que las cotizaciones 
sociales a cargo de los empleadores tienen exoneraciones. Sin embargo, el 
coste laboral por hora efectiva se ha incrementado en un 1,8% (4,0% en 
España), como consecuencia del menor número de horas efectivas 
trabajadas respecto al tercer trimestre de 2019 (-1,2% frente al -15,8% del 

Evolución de la cifra de trabajadores en ERTE en Castilla y León
Trabajadores y porcentajes

Distribución de los ERTE por tipos. Noviembre 2020Número de trabajadores en ERTE por fuerza mayor
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Fuente: Elaboración propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Evolución de los costes laborales en Castilla y León
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segundo trimestre). En concreto, en el tercer trimestre, casi un 22% de las 
horas pactadas no se trabajaron (vacaciones, fiestas y horas no trabajadas por 
razones técnicas, económicas, de producción y/o fuerza mayor, incluyendo 
tiempo no trabajado por los trabajadores afectados por ERTE). 
 

 
Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y León 

Miles y porcentajes 

CASTILLA Y LEÓN ESPAÑA 

Miles 
Tasas de variación 

interanual Miles 
Tasas de 
variación 
interanual 

3er trim. 
2020 

Dif. 
intertrimestral 

Dif. 
interanual 

1er 
trim. 
2020 

2º 
trim. 
2020 

3er 
trim. 
2020 

1er 
trim. 
2020 

2º 
trim. 
2020 

3er 
trim. 
2020 

Encuesta de Población Activa (EPA) (1) 
       

Población > 16 años 2.038,5 -2,0 -5,7 -0,2 -0,2 -0,3 39.595,8 0,9 0,7 
Población inactiva 929,2 -53,6 16,5 -2,0 6,4 1,8 16.696,0 8,7 2,9 

Población activa 1.109,4 51,6 -22,1 1,3 -5,7 -2,0 22.899,8 -4,6 -0,8 
Tasa de actividad (%) (2) 54,4 2,6 -0,9 0,8 -3,0 -0,9 57,8 -3,2 -0,9 
Población ocupada 970,8 43,8 -34,2 2,0 -6,3 -3,4 19.176,9 -6,0 -3,5 
   No asalariados 182,5 9,6 0,6 -1,2 -6,3 0,3 3.068,9 -1,2 -0,5 

   Asalariados 788,3 34,1 -34,8 2,8 -6,3 -4,2 16.108,0 -7,0 -4,1 
      Asal. contrato indefinido 606,0 13,7 0,7 1,9 -2,5 0,1 12.214,5 -1,9 -0,8 
      Asal. contrato temporal 182,3 20,3 -35,5 5,6 -17,9 -16,3 3.893,6 -21,1 -13,0 
      Asal. sector privado 587,7 27,8 -36,7 2,2 -8,6 -5,9 12.770,9 -8,8 -5,8 

      Asal. sector público 200,6 6,3 2,0 4,8 0,9 1,0 3.337,1 1,0 3,4 
   Tiempo completo 827,5 38,8 -31,5 2,3 -5,7 -3,7 16.522,1 -4,3 -3,3 
   Tiempo parcial 143,4 5,0 -2,6 0,7 -9,8 -1,8 2.654,7 -15,8 -4,8 
   Agricultura 65,7 10,8 -2,5 -1,5 -15,8 -3,8 731,1 -5,7 -2,0 

   Industria 163,7 2,3 -10,5 -0,8 -8,4 -6,0 2.687,7 -4,4 -4,5 
   Construcción 66,1 4,8 1,6 5,3 -4,2 2,5 1.249,3 -8,4 -1,6 
   Servicios 675,3 25,8 -22,8 2,8 -5,0 -3,3 14.508,8 -6,2 -3,5 
      Servicios de mercado 422,8 18,7 -20,3 2,0 -6,3 -4,6 10.075,0 -8,2 -5,8 

      Servicios no mercado 252,6 7,2 -2,3 4,0 -2,9 -0,9 4.433,7 -1,3 1,9 
Población parada 138,5 7,8 12,0 -3,5 -0,9 9,5 3.722,9 4,3 15,8 
Tasa de paro (%) (3) 12,5 0,1 1,3 -0,6 0,6 1,3 16,3 1,3 2,3 

SEPE y Tesorería General Seguridad Social       
Afiliados Seguridad Social 912,8 25,3 -22,9 0,5 -3,7 -2,5 18.818,1 -4,4 -3,0 
Paro registrado 464,5 -37,7 67,9 -2,4 19,9 17,1 3.784,1 24,8 24,0 
Contratos registrados 214,3 105,7 -66,0 -5,7 -57,6 -23,5 4.287,3 -54,1 -26,0 

(1) Cuando las variables están expresadas en porcentajes aparece la variación anual en puntos porcentuales. 
(2) Porcentaje de activos sobre la población de 16 años y más. 

    (3) Porcentaje de parados sobre la población activa. 
     Fuente: Elaboración propia a partir de datos de la Encuesta de Población Activa (INE), SEPE y Tesorería General de la Seguridad Social. 

 
 
 
Sector exterior 
 
En el tercer trimestre de 2020 el sector exterior ha realizado una 
contribución positiva de 0,8 p.p. al crecimiento del PIB, 1,6 p.p. superior a la 
del trimestre anterior. Se ha registrado una disminución tanto de las 
exportaciones de bienes y servicios como de las importaciones, de algo más 
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de un 6%, frente a las caídas de dos dígitos del trimestre precedente (-11,8% 
y -10,0%, respectivamente). 

 
La contracción de la demanda externa ha sido más intensa en el caso de los 
servicios, ya que la entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de 
marzo, por el que se declaró el estado de alarma para la gestión de la crisis 
sanitaria, y disposiciones posteriores, entre ellas la aplicación de una 
restricción temporal de viajes no imprescindibles desde terceros países a la 
UE, se tradujo en una reducción del flujo de visitantes internacionales con 
destino España por motivos turísticos. Esta coyuntura mejoró en el tercer 
trimestre del año, como consecuencia de una menor incidencia de la 
pandemia y una relajación de las restricciones, si bien en septiembre y 
octubre ha vuelto a acentuarse la caída de la demanda. 

Evolución de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios en Castilla y León
Tasas de variación interanual en % en volumen

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

t3
11

t1
12

t3
12

t1
13

t3
13

t1
14

t3
14

t1
15

t3
15

t1
16

t3
16

t1
17

t3
17

t1
18

t3
18

t1
19

t3
19

t1
20

t3
20

Exportaciones totales
Importaciones totales

Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, 
Dirección General de Presupuestos y Estadística, Junta de Castilla y León.

Evolución de la demanda hotelera. Pernoctaciones
Tasas de variación interanual en %. Datos julio-octubre 2020
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La actividad hotelera, tras la paralización asociada al estado de alarma, se 
reactivó en los meses de verano aunque a niveles muy inferiores a los de 
años anteriores, principalmente por la contracción de la demanda extranjera. 
Según el INE, entre julio y octubre de 2020 se han alojado en los hoteles de 
la región en torno a 942.640 viajeros, menos de la mitad que en el mismo 
periodo de 2019, siendo la disminución de las pernoctaciones del 53,3%, 
menos acusada que en el conjunto nacional (-73,8%), por una caída algo 
menos intensa de la demanda extranjera en Castilla y León. 
 
Teniendo en cuenta esta evolución, y según estimaciones de Exceltur 
(Alianza para la Excelencia Turística), el cierre de España para mercados 
internacionales, la reducida temporada turística (inicio tardío en julio y cierre 
anticipado a finales de agosto, ante las restricciones a la movilidad y la 
ausencia de demanda extranjera) y la creciente incertidumbre sanitaria y 
económica de los turistas nacionales han provocado un descenso del PIB 
turístico en España del 69,2% en verano con relación al tercer trimestre de 
2019, en torno a 40.000 millones de euros. En cuanto al conjunto del año, la 
caída superaría los 100.000 millones de euros, disminuyendo el PIB turístico 
casi un 70% respecto a 2019 (frente al -64,7% estimado en agosto). En 
Castilla y León, la caída podría ser algo menor, teniendo en cuenta la 
evolución de la demanda. Precisamente, según estimaciones de FUNCAS, las 
Comunidades Autónomas que pueden registrar un mayor descenso este año 
serían las más ligadas al turismo (caso de Baleares y Canarias), mientras que 
la región castellano-leonesa registraría una menor caída del PIB que el 
conjunto nacional. 
 

 
 

Descenso previsto del PIB en 2020 en las CC.AA. españolas
Tasas de variación anual en %

Fuente: Previsiones económicas para las comunidades autónomas 2020-2021. FUNCAS. 
Diciembre 2020.
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En cuanto al comercio de mercancías, el valor de las exportaciones de bienes 
en Castilla y León se ha reducido hasta septiembre de 2020 un 13,1% en 
términos interanuales (-12,6% en España). Las ventas asociadas con vehículos 
automóviles y máquinas y aparatos mecánicos, que suponen en torno al 37% 
del valor exportado por la región, son las principales responsables de este 
descenso, observándose, por el contrario, un incremento de las ventas de 
productos farmacéuticos, carne, aparatos y material eléctricos y bebidas. Por 
su parte, la disminución de las importaciones en la región (-20,5%) también 
se debe a vehículos automóviles y máquinas y aparatos mecánicos, 
representado estas más del 40% del valor total importado por la región. 
 

 
Evolución de los principales productos exportados por 
Castilla y León. Enero-septiembre 2020 

 EXPORTACIONES  IMPORTACIONES  

 
Millones 
de €  

Variación 
anual en 

%  

% s/  
total  

% s/  
España  

Millones 
de €  

Variación 
anual en 

%  

% s/  
total  

% s/  
España  

Vehículos automóviles, tractores  2.531,8 -29,1 27,3 10,3 1.872,0 -35,6 25,9 9,1 
Máquinas y aparatos mecánicos  900,7 -14,3 9,7 8,2 1.138,0 -22,3 15,7 5,9 
Productos farmacéuticos  503,1 21,6 5,4 6,5 229,8 2,2 3,2 2,1 
Carne y despojos comestibles  342,6 14,9 3,7 7,2 50,3 -8,8 0,7 6,0 
Caucho y sus manufacturas  319,0 -12,0 3,4 18,0 198,5 -30,6 2,7 8,4 
Aparatos y material eléctricos  280,1 39,1 3,0 3,4 593,0 -10,4 8,2 3,4 
Bebidas (exc. zumos)  191,3 23,2 2,1 8,0 18,4 -27,9 0,3 1,6 
Leche, productos lácteos y 
huevos 

205,9 -2,1 2,2 0,0 96,7 -9,8 1,3 0,0 

TOTAL  9.281,9 -13,1 100,0 4,9 7.237,8 -20,5 100,0 3,6 

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de la Secretaría de Estado de Comercio (DataComex), Ministerio de Industria, 
Comercio y Turismo. 

 

 
 

Evolución del déficit público en Castilla y León
Datos acumulados a final de periodo. Millones de euros y % del PIB

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.
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Precios 
 
Al igual que en el conjunto nacional los precios de consumo en Castilla y 
León, han mostrado un perfil descendente a lo largo de 2020, registrando 
una tasa negativa de variación interanual del Índice de Precios de Consumo 
(IPC) desde marzo. Las dos agregaciones especiales (Bienes COVID-19 y 
Servicios COVID-19) establecidas por el INE para ver la evolución de los 
productos más consumidos por los hogares durante la pandemia han 
continuado publicándose. Así, los precios de los productos incluidos en el 
grupo especial Bienes COVID-19 han registrado una variación interanual del 
1,0% en noviembre, 0,7 p.p. inferior a la del mes anterior, destacando el 
descenso de los precios de las frutas, mayor este año que en 2019. Por su 
parte, la variación anual de la rúbrica Servicios COVID-19 se ha situado en el 
-2,2%, algo más de 1 p.p. por encima de la de octubre, destacando los 
aumentos de los precios de la electricidad y, en menor medida, del gasóleo 
para calefacción, frente a las bajadas de noviembre del año anterior. 

 
En Castilla y León, la tasa de variación interanual del IPC en noviembre de 
2020 se ha situado en el -1,0% (-0,8% en España), 0,1 p.p. inferior a la 
registrada en octubre, mientras que la inflación subyacente (índice general sin 
alimentos no elaborados ni productos energéticos) se ha mantenido en el 
0,4%, después de haber superado el 1,0% en el segundo trimestre del año. El 
grupo que destaca por su influencia en la ligera moderación de la tasa anual 
es el de vivienda (-4,4%), algo más de 1,5 p.p. por encima de la del mes 
anterior, como consecuencia de la subida de los precios de la electricidad, 
frente al descenso registrado en 2019.  

IPC en España: Componentes para el análisis de la COVID-19
Tasas de variación interanual en %

Fuente: Índice de Precios de Consumo, INE. 
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Por otro lado, el Índice de Precios Industriales en Castilla y León ha 
registrado nuevamente una tasa de variación negativa en el mes de octubre 
(-1,1%), menos acusada que la observada en el conjunto nacional (-4,1%), 
como viene sucediendo desde marzo. Esta disminución de los precios 
industriales se debe a exclusivamente a la energía (-8,4%), que llegó a 
mostrar reducciones interanuales superiores al 20% en abril y mayo. 
 

 
 
 
 
 

Evolución de la inflación en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %

Fuente: Índice de Precios de Consumo, INE. 
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Fuente: Índice de Precios Industriales, INE. 
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IV. Previsiones Económicas 
de Castilla y León 
2020-2021 

 

En el tercer trimestre se ha recuperado parte de la actividad perdida en la 
primera mitad del año, tras el desplome de la actividad en el segundo 
trimestre de 2020, con mínimos en el mes de abril, a consecuencia de la 
declaración del estado de alarma y la paralización de la actividad no esencial 
durante dos semanas. Así, según datos provisionales de la Contabilidad 
Regional Trimestral, el PIB de Castilla y León aumentó un 15,8% en el tercer 
trimestre, aunque en comparación con el mismo trimestre de 2019 el PIB 
registra una caída del 5,5%, más moderada que en el conjunto nacional. 
 
Como se ha mostrado anteriormente, todos los componentes del PIB han 
aumentado en el tercer trimestre, destacando el crecimiento de la inversión 
y del consumo privado (superior al 15%), por el lado de la demanda, así 
como el aumento del VAB en la construcción y los servicios de mercado, 
con aumentos trimestrales superiores al 20%. Sin embargo, los niveles 
continúan siendo inferiores a los del tercer trimestre de 2019, viéndose más 
afectadas aquellas actividades sujetas a una mayor interacción social, como el 
turismo, la restauración o el ocio. 

 
Según nuestras estimaciones, en el conjunto del año 2020 el PIB podría 
registrar una caída de entre el 10,7% y el 11,1%, en línea con el conjunto de 
España, y similar en el escenario base a la proyección realizada el pasado mes 

Estimaciones del PIB en Castilla y León en 2020-2021
Tasas de variación anual en %
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de septiembre, ya que el aumento del PIB en el tercer trimestre ha sido 
superior al que habíamos estimado hace tres meses. Para 2021, se espera 
que la recuperación de la actividad se vaya afianzando a medida que avance 
el año, estimándose un crecimiento del PIB del 6,4%, que podría ser más 
moderado, del 4,0%, en un escenario más adverso. No obstante, la 
incertidumbre continúa siendo muy elevada, y la disponibilidad y eficacia de 
las vacunas condicionan, en gran medida, estas proyecciones de crecimiento.  

 
Respecto al mercado laboral, se estima que el número de ocupados 
disminuya en el promedio de 2020 un 3,0%, situándose en torno a 961.000 
ocupados, alrededor de 29.500 menos que en el promedio de 2019. El 
número de parados aumentaría un 6% aproximadamente y la tasa de paro 
podría situarse en el 12,6% en el promedio del año. Esta tasa podría ser algo 
superior en un escenario menos favorable (12,9%), estimándose en este caso 
una caída del empleo del 3,5%. Para 2021, se espera una recuperación del 
empleo, ya que se estima un aumento del 1,1% en el número de ocupados, 
que podría moderarse hasta el 0,5% en un escenario más adverso. Por su 
parte, la tasa de paro repuntaría el próximo año, pudiendo situarse entre el 
13,6% y el 14,5%. 
 

 
Previsiones económicas para Castilla y León 2020-2021 

Tasas de variación anual en 
%, salvo indicación en 
contrario 

Escenario base Escenario menos favorable 

2019 2020 (P) 2021 (P) 2019 2020 (P) 2021 (P) 

Producto Interior Bruto 2,2 -10,7 6,4 2,2 -11,1 4,0 
Empleo 0,8 -3,0 1,1 0,8 -3,5 0,5 
Tasa de paro (%) 11,6 12,6 13,6 11,6 12,9 14,5 

Fecha de cierre: 15 de diciembre de 2020. 
Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y León (Dirección General de Presupuestos y 
Estadística de la Junta de Castilla y León) y Encuesta de Población Activa (INE). 
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