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Presentacion

Unicaja Banco edita el ndmero veinticuatro de su publicacion “Previsiones
Econdmicas de Castilla y Ledn”, que incluye los datos del tercer trimestre de
2020 y previsiones para el conjunto del afio 2020 y 2021. Esta publicacién, de
cardcter trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura

econdémica regional, prestando atencidén a las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Andlistas Econémicos de Andalucia, sociedad
de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se creé a comienzos de
1995 con el objetivo de promover la investigacion y difusién de estudios de
cardcter socioecondmico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a
mejorar la competitividad de la economia. Asimismo, se ha contado con la
colaboracion de investigadores de la Universidad de Ledn, conocedores en

profundidad de la realidad de Castilla y Ledn.

La publicacién se divide en tres capitulos: Entorno econdmico, Evolucion reciente
de la economia de Castilla y Ledn y Previsiones econdmicas de Castilla y Ledn
2020-2021. En el primero se andliza el contexto econdmico internacional y
nacional, andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economia regional.
El segundo capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia de
Castilla y Ledn, prestando atencién a la evolucion de sus principales magnitudes
(produccion, empleo, precios, salarios, entre otros), asi como a la especializacién
productiva de la regién. Finalmente, el dltimo apartado viene referido a las
perspectivas de evolucion del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla
y Ledn para 2020 y 2021.
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Resumen
Ejecutivo

e En un marco de elevada incertidumbre, recientemente las expectativas econdmicas
han mejorado debido al comienzo del proceso de vacunacidn frente al Covid-19. La
OCDE estima que los primeros compases de 2021 vendrdn marcados por una
actividad limitada y el mantenimiento de las medidas de distanciamiento social y el
cierre parcial de fronteras. Para el conjunto de 2021, este organismo prevé un
crecimiento de la economfa mundial del 4,2%, tras registrar en 2020 una caida de
magnitud similar.

e Asimismo sefiala que la magnitud vy la velocidad con la que se recupere la actividad
econdmica diferird por paises. En su conjunto sefiala que el impacto negativo serd
mayor para la Zona Euro y dentro de la misma Espafia serd uno de los pafses mds
afectados, dado el mayor peso del sector turfstico y de las actividades que requieren
mads interaccidn social. Del mismo modo sefiala que serd una de las economfas que
mds crezca en 202 1. En este sentido, el Banco de Espafia, en sus Ultimas proyecciones
apunta a una cafda del PIB en 2020 que estima entre el 10,7% vy el | 1,6%, seguida de
una recuperacion relativamente intensa en los dos afios posteriores, que se verd
influida por la evolucién epidemioldgica y el alcance del programa de recuperacién
europeo (NGEU), entre otros factores.

e Atendiendo a los Ultimos datos publicados, relativos al tercer trimestre de 2020, el PIB
crecié con respecto al trimestre anterior un 16,7%, registrdndose una caida del 8,7%
en términos interanuales (-4,3% el conjunto de la Eurozona). El consumo de los
hogares vy la inversién han aumentado en tomo a un 20% en el trimestre, si bien, en
términos interanuales, ha registrado una caida superior al 10%, al igual que las
exportaciones, alcanzando el 74,3% en lo que respecta al componente turistico.
Desde el lado de la oferta, y pese a la mejora en el tercer trimestre, la caida ha sido
generalizada, a excepcion del sector agrario y de las ramas de Administracién Publica y
actividades financieras, dentro del sector servicios.

e Enlo que respecta a la economfa de Castilla y Ledn, en el tercer trimestre de 2020,
el PIB crecié un 158%, tras registrar una caida de en tomo al 15% en el segundo
trimestre. Sin embargo, en términos interanuales, el PIB ha registrado un descenso del
5,5% (-18,8% en el trimestre anterior), inferior al registrado por la economia espafiola.

e Desde la dptica de la demanda, los componentes internos han restado 6,4 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento, en comparacién con los -18,0 p.p. del segundo
trimestre, dado el crecimiento superior al 5% del consumo de los hogares y la
inversién. No obstante, con relacién al mismo periodo de 2019, el consumo de los

hogares ha disminuido un 6,8%, en tanto que la inversién lo ha hecho en un |3,6%,



aumentando Unicamente el gasto en consumo de las AAPP. (3,2%). Por su parte, la
contribuciéon del saldo exterior ha pasado a ser positiva (0,8 p.p.), debido al menor
descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de las importaciones (-6,1% y
-6,5%, respectivamente).

Desde la perspectiva de la oferta, en el tercer trimestre de 2020 se produjo un
crecimiento generalizado del Valor Afadido Bruto generado por los sectores, con
mayores aumentos, en términos relativos, en la construccidn (23,4%), la industria
(17,4%) vy los servicios (15,6%). En términos interanuales, sin embargo, el sector
agrario registra un incremento de la produccidn, junto con las ramas energéticas vy los
servicios de no mercado, frente al descenso superior al 8% en la construccion vy los

servicios de mercado.

En lo que se refiere al empleo, la EPA muestra una mejora en el tercer trimestre de
2020, recuperdndose en tormo a la mitad del empleo destruido en la primera mitad
del afio. El nimero de ocupados en Castilla y Ledn se situd en 970.800, lo que
representa un aumento cercano a los 44.000 ocupados en relacidn al segundo
trimestre. La tasa de paro se ha incrementado en términos interanuales en |,3 p.p,
situdndose en el 12,5% (16,3% en Espafia).

En términos interanuales, el ndmero de ocupados ha disminuido un 3,4% (-3,5% en
Espafia), destacando el descenso en el nimero de asalariados con contrato temporal
(-16,3%), ya que el nimero de trabajadores con contrato indefinido se ha mantenido.
Por ramas de actividad, la reduccién mds intensa en términos relativos se ha
producido en la industria (-6,0%), mientras que en términos absolutos la pérdida de
empleo ha sido mds notable en los servicios (22.800 ocupados menos que un afo

antes), siendo la construccion el dUnico sector que ha creado empleo (2,5%).

La cifra de ocupados de la EPA incluye a los afectados por Expediente de Regulacién
Temporal de Empleo (ERTE) con suspensién de empleo, segin la metodologia de
esta encuesta. A 30 de noviembre de 2020, el nimero de trabajadores incluidos en
ERTE en Castilla y Ledn era de 27.767 trabajadores (el 3,7% del total nacional). Desde
finales de abril mds de 110.000 trabajadores (un 80,9%) han dejado de estar en esta
situacion.

Por otro lado, y atendiendo a las cifras de afiliados a la Seguridad Social, en el mes de
noviembre el nimero de trabajadores afiliados en Castilla y Ledn se ha situado en
910.794 personas, lo que supone un descenso en términos interanuales del 1,8%,
similar al conjunto nacional, si bien respecto al minimo alcanzado en el mes de abril se
ha registrado un incremento de la afiliacion del 3,0%. Por ramas de actividad, en
términos interanuales, destaca el descenso en el nimero de afiliados en la hostelerfa
(alrededor de 10.630 trabajadores menos), asi como en la industria, las actividades
artisticas y el comercio, siendo las actividades sanitarias las que han registrado un
mayor aumento de la afiliacion.



En lo referente a las previsiones de crecimiento de Castilla y Ledn, para el conjunto
del afio 2020 se estima una caida del PIB de entre el 10,7% y el I'1,1%, en linea con el
conjunto de Espafia. Para 2021, se espera que la recuperacién de la actividad se vaya
progresivamente afianzando, estimdndose un crecimiento del PIB del 6,4%, que podrfa
ser mas moderado en un escenario mds adverso (4,0%). No obstante, la
incertidumbre continda siendo muy elevada, lo que condiciona enormemente las

proyecciones.

Por otro lado, se estima que, en el promedio de 2020, el ndmero de ocupados
disminuya un 3,0%, situdndose en tormo a 961.000, alrededor de 29.500 ocupados
menos que en el promedio de 2019. El nimero de parados aumentaria en torno a un
6%, y la tasa de paro podria situarse en el 12,6% en el promedio del afio. Esta tasa
podria ser algo superior en un escenario menos favorable (12,9%), estimandose
asimismo una caida del empleo del 3,5%. Para 2021, se prevé un aumento del |,1% en
el nimero de ocupados, que podrfa moderarse hasta el 0,5% en un escenario mas
adverso, situdndose la tasa de paro entre el 13,6% y el 14,5%.
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Las expectativas han mejorado en las dltimas semanas como consecuencia
principalmente de los avances en los procesos de generacidn vy distribucién, y
comienzo del proceso de vacunacion frente al Covid-19, si bien persiste un
alto grado de incertidumbre. Se ha recuperado parte del empleo destruido y
se ha conservado gran parte del tejido productivo y, aunque la situacidn
continda siendo delicada, el impacto econdmico vy social se ha podido paliar
parcialmente gracias a las medidas puestas en marcha por las distintas
administraciones publicas.

Trayectoria reciente de los indices bursatiles
Indices 2 de enero de 2020=100
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio
de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.

En el dltimo trimestre de 2020, la recuperacién de la actividad iniciada en el
periodo estival se habrfa frenado, debido a los rebrotes del virus, que han
tenido una mayor incidencia en Europa y América del Norte. En su dltimo
informe de Perspectivas Econdmicas, la OCDE estima que la actividad
seguird limitada y que posiblemente el distanciamiento social y el cierre
parcial de fronteras se mantendrdn a lo largo de la primera mitad de 2021,
tomando impulso la economia de manera paulatina a medida que las vacunas
se suministren en todos los paises de la OCDE. Asi, para 202! este
organismo prevé un crecimiento de la economifa mundial del 4,2%, tras
descender en 2020 en una cuantfa similar, representando China mds de un
tercio de dicho crecimiento.



Evolucion del PIB y previsiones de crecimiento econémico
Tasas de variacién anual en % del PIB en volumen
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Fuente: Economic Outlook, Diciembre 2020. OCDE.

La recuperacidon serd desigual por paises, aunque las perspectivas siguen
siendo inusualmente inciertas, con riesgos tanto al alza como a la baja. En
este sentido, el crecimiento mundial podrfa alcanzar el 5% en 2021 si las
campafias de vacunacion resultan eficientes y la cooperacién entre paises
permite impulsar la confianza de consumidores y empresas, produciéndose
un repunte del gasto y la produccién (reduccidn de las tasas de ahorro y
posible demanda embalsada), pero también podria reducirse en tormo a 2,7
puntos porcentuales (p.p.) si surgiesen problemas con la distribucion y/o
eficacia de las vacunas.

En este contexto, la OCDE considera necesario fortalecer los servicios de
salud publica mediante la inversion en recursos humanos, desarrollar
estrategias de prevencidn, la puesta en marcha de programas eficaces de
rastreo v aislamiento, planificacién de las campafias de vacunacion, sin olvidar
la cooperacidon internacional, asi como el apoyo a la poblacién mds
vulnerable. Asimismo, este organismo incide en la necesidad de apoyar a las
empresas con medidas que no supongan un aumento de su deuda, ademds
de impulsar la digitalizacion.

La calda del PIB prevista en 2020 serd mas intensa en la Zona Euro. El
descenso previsto por la Comisidn Europea es menor de lo previsto en
verano (-8,7%), en tanto que para 2021 se espera un crecimiento del 4,2%,
en torno a 2 p.p. inferior al estimado en las anteriores proyecciones. Por otra
parte, se estima que el aumento del gasto social y la disminucidén de los
ingresos fiscales provoque un fuerte aumento del déficit publico, de modo
que la ratio deuda publica/PIB podria aumentar hasta el 102,6% en 2022,
desde el 85,9% de 2019.

2021 (P)

2022 (P)



Deuda bruta (no consolidada) de los hogares y las sociedades no financieras
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espaia y del Banco Central Europeo.

En todo caso, estas proyecciones estdn sujetas igualmente a un nivel de
incertidumbre. El programa de recuperacién de la UE (NextGenerationEU)
podria favorecer un impulso de la economifa mayor de lo previsto, dado que
las previsiones solo han podido incorporar en parte los posibles beneficios
de estas iniciativas, ya que la informacién disponible sobre los planes
nacionales es limitada. Asimismo, un acuerdo comercial entre la UE y Reino
Unido tendrfa un impacto positivo en la economfa de la UE a partir de 2021,
en comparacién con la hipdtesis de referencia (normas de nacién mds
favorecida de la Organizacidon Mundial del Comercio).

Como se ha sefalado, el impacto econdmico de la pandemia, aunque
generalizado, presenta diferencias significativas entre paises, condicionadas
por la propagacion del virus, las medidas puestas en marcha para contenerla
o la propia estructura sectorial de las economias. En este sentido, la
economia espafiola, con un mayor peso del sector turistico y de las
actividades que requieren mds interaccién social, y una incidencia elevada de
la pandemia, serd la que registre en 2020 una mayor caida de la produccién
en el seno de la UE, aunque también serd una de las que mds crezca en
2021,

En concreto, el PIB podrfa disminuir un 12,4%, segin las Ultimas proyecciones
de la Comisidn, siendo la Unica gran economia, junto con Reino Unido, en la
que las perspectivas han empeorado respecto a las previsiones de verano.
Asimismo, la tasa de paro podrfa repuntar hasta el entorno del 18% en 2021,
el déficit publico superard el 12% en 2020 y la deuda publica continuard
repuntando hasta el 123,9% en 2022.



Peso del empleo en sectores fuertemente afectados por la pandemia
® Transporte y almacenamiento m Alojamiento y restauracion
® Actividades artisticas, recreativas m Ofros servicios personales

Porcentajes del empleo total
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Fuente: Economic Outlook, Diciembre 2020. OCDE.
Perspectiva general de las previsiones de Otoio de la Comision Europea
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Fuente: Previsiones de Otofio de la Comisién Europea, noviembre 2020.

Este descenso previsto para 2020 es algo mds acusado que el estimado por
el Gobierno, que revisd a mediados de octubre sus proyecciones para el
bienio 2020-2021, para su incorporacion al proyecto de Presupuestos
Generales del Estado 2021. Se estima una caida del PIB en 2020 del |1,2%,
lo que supone una revisién a la baja de 2,0 p.p. respecto a lo estimado el
pasado mes de abril, que se ha debido fundamentalmente a la evolucién del
segundo trimestre, lastrado por la debilidad del consumo y la inversidon, a



consecuencia de las medidas de reduccidn de la movilidad. En cuanto a 2021,
se estima un crecimiento del 7,2%, sin contar con los efectos adicionales que
aporte el plan NextGenerationEU, que podrfa impulsar en mds de 2 p.p.
adicionales el crecimiento en 2021, con un mayor dinamismo de la inversion,
el consumo privado, las exportaciones y el empleo.

Escenario Macroeconémico 2020-2021:
Impacto del Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia

2021
(Escenario ejecucion

plena)
PIB real 2,0 -11,2 72
Consumo privado 09 -12,6 8,3 10,7
Consumo publico 2,3 6,3 05 2,6
Inversién (FBCF) 2,7 -183 72 15,0
Exportaciones 2.3 =227 1,7 18,0
Importaciones 0,7 -20,0 8,6 |7,1
Empleo 2,3 -8,4 56 72
Tasa de paro (%) 14,1 17,1 169 16,3

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital.

Algo mds moderado (en torno a 1,3 p.p. en 2021) serfa el impacto de estos
fondos europeos segin estimaciones del Banco de Espaia. Las ultimas
proyecciones de este organismo apuntan a una caida del PIB en 2020 entre
el 107% vy el 11,6% en funcién del escenario considerado (suave, central y
severo), si bien en cualquiera de ellos esta contraccion irfa seguida de una
recuperacion relativamente intensa en los dos afios posteriores. Los
escenarios difieren, fundamentalmente, en el comportamiento de la
pandemia en el corto plazo, las medidas para contenerla, la adaptacion de los
agentes a la crisis y la persistencia de sus efectos en el medio plazo. Por su
parte, los tres escenarios incorporan la puesta en marcha de proyectos de
gasto acogidos al programa europeo NGEU.

En cuanto a 2021, la recuperacién de la actividad se cuantifica en el 6,8%, en
el escenario central, en el 8,6% en el suave y 4,2% en el escenario severo. En
todo caso, la recuperacion del nivel de PIB previo al COVID-19 se retrasarfa
hasta mediados de 2023 en el escenario central, mientras que en el
escenario severo el PIB se situaria todavia casi un 3% por debajo del nivel de
finales de 2019. Asimismo, a finales de 2023 la tasa de paro se encontraria
todavia por encima del 14% en el escenario central, nivel algo superior al
previo a la crisis, pese a la senda descendente que presentard desde la
segunda mitad de 2021.



Proyeccion de las principales macromagnitudes de la
economia espaiiola (

Escenario suave

2022
438

Escenario central

2022
42

PIB 20 -10,7 8,6 -11,1 6,8
Consumo privado 09 -123 10,3 52  -129 772 45
Consumo publico 2.3 46 0,6 -0,7 47 0,9 -1,0
Formacidn bruta de capital fijo 27 -148 10,4 8,3 -149 10,2 79
Exportaciones de bienes y servicios 23 220 19 8,2 22,1 10,9 7.8
Importaciones de bienes vy servicios 0,7 -195 10,6 77  -197 9,8 74
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 1,4 -92 80 45 96 6,3 3,9
Demanda externa neta (contribucidn al crecimiento) 0,6 -1,5 0,6 03 -1,5 05 03
fndice armonizado de precios de consumo (IAPC) 0,8 -0,3 0,7 |3 -0,3 0,6 |2
Lnig(;;rr;rr:z:;je precios de consumo, sin X 05 06 X 05 05 09
Empleo (personas) 22 -44 -0,8 50 -45 -09 4,
Empleo (horas) 5 -104 8,6 47  -106 74 39
Tasa de paro (% poblacidn activa, media anual) 14,1 157 17,1 14,0 158 18,3 15,6
Ejgg:cé;j FEl-g))/necesidad (-) de financiacién de la 25 |7 29 29 |7 28 28
Capaci + i - iacié

AAF_);;I,dé F(JlB))/neceadad (-) de financiacién de las 29 103 %7 40 -105 70 52
Deuda de las AAPP. (% del PIB) 955 161 1137 1IL7 1167 1171 1168

Escenario severo
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(1) Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: tercer trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 25 de noviembre de

2020.

Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2020-2023). Banco de Espafia. Diciembre de 2020.

Los riesgos en torno al crecimiento en el escenario central se han moderado
segln este organismo, aunque permanecen orientados a la baja, por la
posibilidad de una evolucidn epidemioldgica mds desfavorable de la
considerada en dicho escenario, que requiriese de medidas de contencidn
con un mayor impacto en las “industrias sociales”. A esto se uniria la
incertidumbre existente respecto al impacto del NGEU, la persistencia de los
efectos de la crisis sobre la capacidad productiva (cambios estructurales,
crecimiento potencial,...) o factores geopoliticos externos, como la
correccion de las Ultimas negociaciones del Brexit o la politica fiscal y exterior
aplicable por la nueva Administracion de EE.UU.

En lo que respecta a los supuestos para la elaboracidn de estas proyecciones,
hay que sefialar que el precio del petrdleo (barril de Brent), que en 2020 se
situarfa en promedio en 41,6 ddlares por barril, se elevarfa hasta los 44 vy
45,7 ddlares, respectivamente, en 2021 y 2022, valores algo inferiores a los
estimados en las proyecciones de septiembre. Por lo que respecta a los tipos
de interés, el euribor a tres meses se situaria en el entorno del -0,5%. Por su
parte, la rentabilidad de la deuda publica espafiola a diez afios se situarfa
entre el 0,2% vy 0,5% en términos de promedio anual.



Rendimientos de la deuda publica a 10 afos
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Fuente: Banco de Espana.

En lo que se refiere a la politica monetaria, el Consejo de Gobierno del
Banco Central Europeo decidié, en su reunidn de diciembre, ampliar su
programa de compra de deuda, entre otras medidas, con el objetivo de
mantener unas condiciones de financiacion favorables, que apoyen la
actividad econdmica. El tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion se mantiene sin variacion en el minimo histdrico de 0,00%, asf
como los tipos de interés de facilidad marginal de crédito en el 0,25% y el de
facilidades de depdsitos en el -0,50%. Ademds, el Consejo ha decidido
incrementar en 500.000 millones la dotacidn del programa de compras de
emergencias frente a la pandemia (PEPP), hasta un total de 1,85 billones de
euros, ampliando el horizonte de las compras netas al menos hasta final de
marzo de 2022. En todo caso, se efectuaran compras netas hasta que se
considere que la fase de crisis del coronavirus ha terminado.

Atendiendo a los datos mds recientes de la Contabilidad Nacional Trimestral
de Espafia, las cifras relativas al tercer trimestre de 2020 sefialan que el PIB
descendid un 87% en términos interanuales (-21,5% en el segundo
trimestre), el doble que en el conjunto de la Eurozona (-4,3%), aunque la
produccién se ha incrementado un 16,7% con relacién al segundo trimestre.
La demanda nacional ha moderado su contribucién negativa al crecimiento,
restando 7,8 p.p. al crecimiento, tras aumentar el consumo de los hogares
algo mds de un 20% en el trimestre vy la inversidn casi un 20%, con un mayor
aumento en bienes de equipo y maquinaria. No obstante, con relacién al
tercer trimestre de 2019, el consumo de los hogares ha disminuido un
10,4%, al tiempo que la inversidn ha descendido en tormo a un 2%,
superando el |5% en el caso de la construccién.



Evolucion del PIB en Espaiia
Tasas de variacion en %
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Fuente: Analistas Econdmices de Andalucia a partir de la Contabilidad MNacional Trimestral de Espana, INE.

PIB por principales componentes de la demanda y la

oferta en Espana ("

Datos ajustados de estacionalidad y calendario.

Volumen encadenado referencia 2015.
Yasat de varacion ntsranialen’% Wﬂn A RINEIRET
30 1,4 2,1 09 [,5

Demanda nacional @ 1,0 -39 -188  -78
Gasto en consumo final de los hogares 1,8 09 1,0 03 LI 1,0 -6,2 252 -104
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,6 23 2,2 24 22 2,6 37 3,1 37
Formacidn bruta de capital fijo 6,1 2,7 57 13 28 09 -5,1 258 -119
Viviendas, edificios y construccidn 9.3 1,6 53 2,7 09 22 -7,0 27,7 -152
Maquinaria, b. equipo y armamento 54 44 10,1 -0,9 54 36 -7,3 342 -4
Demanda extema 05 06 0,1 1,2 03 07 02 27 09
Exportaciones de bienes y servicios 23 23 I 32 27 2,1 56 2381 -170
Exportaciones de bienes 22 0,8 -1,0 2.8 1,0 0,6 -3,0 =273 4.6
Exportaciones de servicios 24 55 58 4,1 6,6 55 SN 61,3 428
Gasto de los hogares no residentes 2,0 2,7 4,5 2,3 33 06 -253 992 -743
Importaciones de bienes vy servicios 4,2 0,7 08 Ol 20 03 -54 -335  -157
PIB pm 2,4 2,0 22 2,1 1,8 1,7 42 =215 -87
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 75 -2,3 07 44 00 -53 -0,2 63 50
Industria 0,6 1,7 0,7 1,6 24 2,1 52 238 36
Construccidén 4,1 43 6,8 58 32 [,7 -6,6 275 -11,0
Servicios 26 22 2,5 24 1,9 22 32 213 98
Comercio, transporte y hosteleria 1,7 28 30 2,6 2,7 28 -8,6 -449 220
Administracién publica, sanidad, educacion 1,0 1,2 08 1,5 1,0 1,5 09 -0.2 1,8
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,8 0, 07 02 00 -03 -8,8 234 -113

Empleo equivalente tiempo completo 2,6 23 28 25 1,8 21 -0,5 -184 55

(1) Cifras de la Contabilidad Nacional Anual publicadas el 15-09-2020. Datos trimestrales del avance de la CNTR publicado el 30-10-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de Espafia, INE.
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Del mismo modo, la aportacién de la demanda externa continda siendo
negativa (-0,9 p.p.), aunque mds moderada que en el segundo trimestre,
debido al mayor descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de
las importaciones (-17,0% vy -157%, respectivamente, en términos
interanuales). Especialmente intensa ha sido la caida de las exportaciones de
servicios (-42,8%), frente al descenso del 4,6% en las exportaciones de
bienes, consecuencia, sobre todo, de la negativa evolucidn de las
exportaciones de servicios turisticos (-74,3%), pese a registrar un fuerte
crecimiento en el tercer trimestre. También las exportaciones de servicios no
turfsticos han crecido en el tercer trimestre, mds de un 20%, aunque en
términos interanuales acumulan un descenso del 20,6%.

PIB por el lado de la demanda en Espaia

Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

PIB por el lado de la oferta en Espaiia

Tasas de variacién interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia, INE.



Por el lado de la oferta, el Valor Afadido Bruto (VAB) ha registrado un
crecimiento generalizado en el tercer trimestre, con crecimientos superiores
al 20% en la industria y la construccidn. En términos interanuales, sin
embargo, este Ultimo sector es el que muestra una mejor trayectoria, con
una tasa de crecimiento del 50%, junto a las ramas, dentro del sector
servicios, de actividades financieras y seguros (6,2%) y Administracidn publica
(1,8%). En el resto de sectores se registran descensos, especialmente
acusados en la construccién (-11,0%) y en los servicios (-9,8%), con caidas de
dos digitos en las ramas de comercio, transporte y hostelerfa, actividades
artisticas y recreativas y actividades profesionales.

Por otra parte, hay que sefalar que el empleo de la economia, medido en
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, ha aumentado un 16,0%
en el tercer trimestre, si bien sigue siendo inferior en un 55% al empleo
registrado en el tercer trimestre de 2019, lo que supone en tomo a un
millén de puestos de trabajo menos en el dltimo afio. Este descenso es algo
mds acusado en términos de horas trabajadas (-6,2%), aunque estas han
crecido casi un 25% entre julio y septiembre.

Evolucion reciente del empleo en Espaiia
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa y de la
Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Este descenso interanual del empleo es algo mds acusado que el estimado
por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA). En concreto, en el tercer
trimestre, el nimero de ocupados se habrfa situado en 19.176.900, lo que
supone un aumento de casi 570.000 ocupados con relacién al segundo
trimestre (el mayor de la serie), si bien con relacion al tercer trimestre de
2019 el descenso se acerca a los 700.000 ocupados (-3,5%). No obstante, el
ndmero de ocupados que efectivamente trabajé seria de 15.584.100 (39,4%
de la poblacidn mayor de |6 afios), ya que alrededor de 3,6 millones de
ocupados no trabajaron en la semana de referencia, en tomo a |,| millones
menos que el trimestre anterior. En este trimestre, el incremento habitual en
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las ausencias del trabajo por vacaciones se ha compensado con la fuerte
disminucion de los que no trabajaron por expediente de regulacién de
empleo o paro parcial por razones técnicas o econdmicas.

Evolucién del niumero de ocupados en Espaia
Miles de ocupados

Ocupados que no han trabajado en la semana referencia
® Ocupados que efectivamente han trabajado
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

El aumento trimestral del empleo se ha debido al crecimiento en el nimero
de asalariados (581.200 mds que en el segundo trimestre), ya que el nimero
de trabajadores por cuenta propia ha disminuido en |1.500, representando
los primeros el 84,0% del total de ocupados en Espafia. En términos
interanuales, el descenso afecta tanto a asalariados como a no asalariados,
aunque resulta mds acusado en el primer caso, destacando la disminucién en
el nimero de asalariados con contrato temporal (casi 583.000 menos que en
el tercer trimestre de 2019). Por ramas de actividad, el descenso es
generalizado con excepcion de los servicios de no mercado, las actividades
inmobiliarias, financieras y de informacién y comunicaciones, destacando la
caida del empleo en la industria (-4,5%), el comercio, transporte y hosteleria
(-8,3%) y las actividades artisticas y recreativas (-6,1%), perdiendo las
actividades comerciales, de transporte y hostelerfa casi 500.000 ocupados.
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Evolucion del nimero de asalariados y no asalariados en Espafia
Tasas de variacion interanual en % y aportacion en p.p. al crecimiento

-10

-12

mm Asalariados contrato temporal (p.p.)
—No asalariados (var. %)

mm Asalariados contrato indefinido (p.p.)
—Asalariados (var. %)

Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por su parte, en lo que respecta a la poblacidn activa ha aumentado en casi
925.000 personas en el tercer trimestre de 2020, aumentando la tasa de
actividad en mds de 2 p.p., hasta situarse en el 57,8%, si bien el nimero de
activos es inferior al del mismo trimestre de 2019 (188.900 activos menos).
El ndmero de parados se ha incrementado en torno a 355.000 con respecto
al segundo trimestre, registrdndose alrededor de medio millén mds de
parados que en el tercer trimestre de 2019. La tasa de paro ha quedado
situada asf en el 16,3% de la poblacidn activa, frente al 13,9% de un afo

antes.

Tasas de variacion interanual en %,
salvo indicacion en contrario

Principales indicadores del mercado de tra

I Tr. ITr. | W Tr.
2019 2019 2019
1,0 0,7 09 1,0

bajo
Eara
2020
|3 0,7

Il Tr. 1 Tr.
2020 2020

Poblacién activa -04 0,3 -4,6 -0,8
Tasa de actividad (en %) 58,8 58,6 58,6 58,4 58,7 58,7 58,7 582 55,5 578
Ocupados 26 2,7 23 32 24 1,8 2,1 [ -6,0 -3,5

Variacién anual absoluta 4830 5030 4520 5970 4610 3460 4020 2102  -1.1980  -697.0

(en miles personas)

Asalariados 32 33 2,7 3,6 2,7 272 2,4 1,2 -7,0 -4,
Indefinidos 2.3 3,1 3,5 39 33 33 34 24 -19 -08
Temporales 56 3,8 0,6 2,7 1,0 -0,7 -0,5 22 21,1 -130

No Asalariados -0, -05 05 1,0 1,0 -0,3 0,3 03 -1,2 -05

Por ramas de actividad
Agricultura 58 -08 -19 0,7 -1,6 29 -38 -6,5 -57 -2,0
Industria 50 23 2,0 [,2 [,5 33 2,0 272 -44 -4,5
Construccién 5,1 8,3 46 1.2 50 24 03 -0,3 -84 -1,6
Servicios 1,9 2,5 24 3,0 2,5 1,7 2,5 |4 -6,2 -35

De mercado 1.9 1.9 2,3 2,6 24 1,5 2,7 |4 -8,2 -58
De no mercado 1,8 4,0 2,8 4,0 29 2,1 2,2 |4 -1,3 1.9
Tasa de temporalidad (en %) 26,7 268 26,3 259 264 26,7 26,1 250 224 2472
Tasa de parcialidad (en %) 16,2 15,8 158 16,1 16,0 [5,1 159 5,5 14,2 14,5
Parados -12,6 -2 6,6 -11,6 74 -34 34 -1,2 43 15,8
Tasa de paro (en %) 172 15,3 14,1 14,7 14,0 139 138 144 15,3 16,3

Fuente: Banco de Espafia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.
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La afiliacién a la Seguridad Social refleja la recuperacidon del empleo en el
tercer trimestre de 2020 (1,5% con relacidn al trimestre anterior), si bien el
ndmero de trabajadores afiliados fue un 3,0% inferior al del mismo trimestre
de 2019. Este aumento mensual del empleo ha continuado en los meses de
octubre y noviembre, moderdndose el descenso interanual hasta el 1,8% en
noviembre, aunque también se ha incrementado el nimero de trabajadores
incluidos en ERTE, coincidiendo con los rebrotes del virus y las nuevas
restricciones de movilidad y actividad. Asf, aunque los trabajadores incluidos
en ERTE han disminuido en torno a un 80% respecto al mes de abril, en
noviembre aumentaron un 2,5% con relacidén al mes de octubre, hasta los
746900, de los que mds de la mitad (420.604 trabajadores) eran
trabajadores en ERTE del RDL 30/2020.

Por otra parte, y en lo que respecta al sector exterior, en el acumulado de
los Ultimos doce meses hasta septiembre de 2020, la capacidad de
financiacion de la economia espafiola ascendfa a 16.300 millones de euros,
frente a los 29.700 millones acumulados hasta septiembre de 2019. Este
descenso se ha debido, principalmente, a la evolucién del saldo de la cuenta
corriente, que ha pasado de 23.700 millones a 12.200 millones, marcada por
la trayectoria del turismo, cuyo superdvit ha disminuido en mds de 30.000
millones de euros, lo que se ha compensado solo parcialmente con la
evolucidn del componente de bienes y servicios no turisticos.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espaiiola
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Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros

mm Cuenta de capital. Saldo

mm Renta primaria y secundaria. Saldo
mmBienes y servicios. Saldo
—Cap.(+)/Neces.(-) de financiacién
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de Espana.

Respecto a datos mds recientes, en noviembre, el Indice de Gestores de
Compras (PMI) muestra un empeoramiento generalizado en las principales
economias europeas, situdndose en zona de contraccion (por debajo de 50),
salvo en Alemania, lo que contrasta con la evolucidon en EEUU, donde el
indice ha alcanzado los mayores niveles desde marzo de 2015, y el repunte
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en China. En el caso de Espafia, también se ha producido un descenso,
entrando de nuevo el indice de manufacturas en zona de contraccidn, tras la
mejora experimentada en los dos meses anteriores, y manteniéndose el de
servicios lejos del nivel 50. Asimismo, el sentimiento econémico en la Zona
Euro ha disminuido en noviembre por primera vez desde abril (-3,5 puntos,
hasta 87,6), al tiempo que el indicador compuesto adelantado de la OCDE
(CLI, por sus siglas en inglés) ha disminuido ligeramente en Francia, Italia y
Espaia, moderdndose también el crecimiento en Alemania.

Evolucion reciente de indicadores de opinion
Valores indices

PMI Compuesto Sentimiento Econémico
(>50 significa expansion) (media a largo plazo 2000-2019=100)
70 110
105
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100
50 95
40 90
85
30
—EE.UU. 80 Jona E
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20 —China 75 .
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos

Econémicos y Transformacion Digital.
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ECONOMIA DE
CASTILLA Y LEON




. Evolucidn reciente de
la economia de Castilla
y Ledn

Demanda y produccién

La evolucidn de la economia en 2020 ha estado marcada por la pandemia
del COVID-19. Los Ultimos datos publicados de la Contabilidad Regional
Trimestral de Castilla y Ledn relativos al tercer trimestre, muestran cémo
tras la brusca caida de la produccidon en el trimestre previo, el PIB se ha
incrementado un 15,8%, con una disminucién del 55% en términos
interanuales (-8,7% en Espafia, con datos brutos).

Evolucién del PIB en Castillay Ledén
Tasas de variacion en %. PIB en volumen encadenado. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

La contribucidn negativa de la demanda interna al crecimiento del PIB se
moderd hasta los -6,4 pp., (-18,0 p.p. en el trimestre previo), con una
disminucidn algo menos acusada del consumo de los hogares. El gasto en
consumo se ha reducido en términos interanuales un 4,3%, por la caida del
consumo privado, mientras que el gasto en consumo de las
Administraciones Publicas aumentd por encima del 3% por tercer trimestre
consecutivo. Por otro lado, la contribucidn del sector exterior ha pasado
de -0,8 a2 0,8 p.p., debido al mayor descenso de las importaciones que de
las exportaciones (-6,5% y -6,1%, respectivamente).
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Evolucién del indice de Comercio al por
Menor. Tasas de variacién interanual en %. Base 2015.
Precios constantes

Demanda interna y saldo exterior en Castillay Ledn
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB

mm Consumo privado

-10 == Consumo publico

12 == Formacion Bruta de Capital
—Demanda regional

-14 —Demanda exterior
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Matriculacién de turismos en Castillay
Leon. Numero de matriculaciones
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Indice de Comercio al Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion
por Menor, INE. General de Trafico.

La finalizacion del estado de alarma en junio llevd aparejada una menor
contraccidon del consumo privado en el tercer trimestre de 2020 (-6,8%
interanual), que se ha traducido en una aportacién negativa al crecimiento
de 4,7 p.p. En linea con la menor contraccién del consumo se encuentra la
evolucién del Indice de Comercio al por Menor, que ha continuado
cayendo entre junio y octubre, si bien a tasas mds moderadas, con una
disminucidn en este dltimo mes del 1,8% interanual (-2,4% en Espafia). Por
otro lado, las matriculaciones de turismos se han recuperaron entre julio y
octubre, debido, en parte, a la puesta en marcha del Plan Renove 2020,
computdndose en dichos meses |3.494 turismos matriculados en la regién,
un 2,0% mds que en el mismo periodo del afio anterior, si bien en el
acumulado hasta octubre la caida en la matriculacidn de turismos ha sido
del 26,9% (-36,2) en Espaia.

26



Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y Leon
(U]

[

Demanda
Gasto en consumo final 24 22 2,7 2,6 [,7 1,9 -2,5 -142 473
Hogares e ISFLSH @ 28 25 2,7 2,6 23 24 45 200 -68
AA.PP. I4 1,5 29 2,6 03 0,1 35 34 32
Formacidén Bruta de Capital 4,3 2,6 36 36 13 1,8 -84 278  -136
Formacién Bruta de Capital Fijo 4.4 2,6 36 36 13 1,8 -85 278  -136
Bienes de Equipo 34 29 30 28 29 29 -5,5 -284 -0,
Construccidén 51 24 4,1 4,1 0,3 1,0 -10,7 274 -16,1
Demanda intema @ 34 2,5 3,1 30 1,8 2,0 -39 -18,0 64
Exportaciones de bienes y servicios 02 -09 -1.3 -2,8 -0, 07 236 -8 -6l
Importaciones de bienes y servicios 04 -0,5 -0,7 -1.9 0.2 08 -4,0 -100 -65
Saldo exterior total @ ®) -05 03 06 0,7 ol -0l 07 0,8 08
(ferta
Agricultura, silvicultura, ganaderfa 12,1 -39 -2,6 -4,5 -40 47 94 7,7 9,0
Industria 1,8 04 09 03 07 04 -34 228 44
Productos energéticos -14 -156 -186  -18,1 -198 43 93 20 121
Productos industriales 1,8 20 3,1 14 29 08 -4,5 244 57
Construccién 29 30 34 3,1 2,7 30 -84 -24,5 -8,2
Servicios 29 30 33 35 26 2,6 29 -180  -60
Servicios de mercado 33 29 32 34 25 2,6 -4,9 240 -85
Servicios no de mercado 2,2 33 39 4,1 2,6 28 38 17 2,1
Impuestos netos sobre los productos 2,8 1,9 2,1 1,9 1,8 1,8 -6,8 -207 -8l
Producto Interior Bruto pm 29 22 2,6 2,4 20 1,9 -3,2 -188 55

(1) Series publicadas el 4-12-2020.
(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.
(3) Aportacidn al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espafia.
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccién General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn

A su vez, la formacion bruta de capital ha registrado en el tercer trimestre de
2020 un incremento del 17,8%, mientras que en términos interanuales ha
registrado una caida del 13,6%, con una repercusion negativa de 2,3 p.p.
sobre el crecimiento del PIB. Tanto la inversidn en bienes de equipo como
en construccién ha mostrado una disminucidn superior al 10% en términos
interanuales, tras las reducciones superiores al 25% del segundo trimestre.

El mercado inmobiliario vy la inversidn residencial se han visto afectados por la
evolucidn de la pandemia. Las compraventas de viviendas hasta octubre se
han reducido un 16,5% con respecto al mismo periodo de 2019 (-21,2% en
Espaia), siendo mds acusada la caida del ndmero de operaciones de
viviendas usadas, que suponen mds del 80% del total regional, aunque en los
meses de septiembre y octubre el nimero de operaciones ha aumentado.
Por su parte, los precios de la vivienda libre contindan mostrando un perfil
descendente, con una caida interanual del 1,2% en el tercer trimestre del
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afo, muy similar a la nacional. Respecto a los visados de direccidn de obra, el
ndmero de viviendas de obra nueva ha disminuido un 20,6% interanual hasta
septiembre (-23,6% en Espafia).

Precio de la vivienda libre y compraventas de viviendas en Castillay Le6n
Tasas de variacion en % y numero de viviendas

Valor tasado de la vivienda libre Compraventas de viviendas
(tasas de variacion en %) (Datos enero-octubre de cada afio)
22.000
20.000 i
mm ntertrimestral IV!v!enda nueva
—Interanual 18.000 = Vivienda usada
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
g g2 Yo er2oeg 58ggccgefeereeg
2 2 2 Q2 Q2 Q2 Qe @ SSES&8&IRIKKLKIRIKER

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE y Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

En lo que conciemne a la oferta, en el tercer trimestre de 2020 se registrd un
incremento generalizado del VAB, con subidas mds intensas, en términos
relativos, en la construccion (23,4%), la industria (17,4%) vy los servicios
(15,6%). En términos interanuales, sin embargo, el sector agrario (que aporta
0,3 p.p. a la variacién del PIB) ha registrado un incremento de la produccién
(9,0%), junto con la industria energética y los servicios no de mercado,
siendo superior al 8% la caida en la construccion y los servicios de mercado,
aportando estos Uttimos -4,2 p.p. a la caida del PIB.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en
Castillay Ledn. Aportacién en p.p. y variacion interanual en %.
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

== Agricultura mm |Industria
-10 == Construccion mm Servicios
-=-Var. PIB total (%)

-20
L W W WO O© O© O© N~NNNINO®DO®D®D®O DO OO OO O O
T - ¢ v vt v - - - ¢ v - - v - - - - & A
rgdg g cog T c oI oo IToNR

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.
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Los Indicadores de Actividad del Sector Servicios muestran los efectos que la
crisis del coronavirus estd provocando en este sector, aunque el ritmo de
descenso se ha moderado con respecto a marzo vy a abril. Concretamente, el
indice General de la Cifra de Negocios registré en septiembre una caida en
términos interanuales del 3,6% (-40,7% en abril), una de las mds bajas del
conjunto nacional (-12,7%). Asf, en el acumulado de los nueve primeros
meses del afio, el descenso de la cifra de negocios ha sido del |1,8% (-16,9%
en Espafia), con una caida mds intensa en el caso de la hostelerfa (-44,3%) vy
las actividades administrativas (-20,3%).

Evolucion de la cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en %. Datos enero-septiembre 2020

Comunidades Auténomas Castilla y Le6n. Ramas de actividad

0
| [ |
I ) -5
o~ 4.4
b -10 87
© ~ 15 M7 18 17
<+ ™ 9 R
~ T
~ '

A ~ o T
3 203

443

Madrid
Cataluia
ESPANA

Aragén

La Rioja
Navarra
Extremadura
Murcia
Hosteleria
Comercio

CASTILLAY LEON

Asturias
Castilla-La Mancha

Galicia
Andalucia
Pais Vasco

A b b S N
o OO O U0 O o O o o
Baleares -39, 0 I —
29,6 I
19,7 E——
16,9
14
13
12
12
12
1,
11,6
A RN S
(6, g O o ©

Canarias
GENERAL

Cantabria

Com. Valenciana
Activ. administrativas
Activ. profesionales
Transportes y alm.
Informacién y com.

Fuente: Elaboracion propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios, Direccién General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Leon.

Por lo que se refiere al sector agrario, en el tercer trimestre de 2020 se
registrd en la regidn un crecimiento interanual del 9,0% (7,7% en el trimestre
previo), debido al avance tanto de la produccidn agricola como de la
ganadera. Los Ultimos datos disponibles de produccidén de cultivos de la
campafia 2019/2020 reflejan un crecimiento de la produccidon agricola, en
contraste con los descensos de la campafia anterior, mientras que en el
sector ganadero se produjo un aumento de la produccidn, frente al descenso
observado en el segundo trimestre. Las restricciones establecidas para la
contencién de la pandemia no han afectado de igual forma a las actividades
consideradas como esenciales, observdndose una mejor trayectoria del
sector primario frente a otras actividades. Sin embargo, el empleo, medido
en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo de la Contabilidad
Regional, ha disminuido por cuarto trimestre consecutivo (-6,1% interanual).
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VAB y empleo agrario en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen encadenado referencia 2010=100

20

el
i |
_: n..i“l-mmii | " il

o

Em\/AB Sector Agrario
Empleo Contab. Reg.

12
220
320

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Leén, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Por otro lado, en lo que respecta al sector industrial, en el tercer trimestre
de 2020 el VAB se redujo un 4,4% en términos interanuales, moderdndose el
descenso respecto al trimestre anterior (-22,8%). Concretamente, las ramas
energéticas crecieron un |2,1% en términos interanuales, tras caer un 2,0% el
trimestre anterior, con un mayor dinamismo en el suministro de energfa
eléctrica, gas, vapor vy aire acondicionado, asi como en las ramas extractivas.
Al mismo tiempo, se ha observado una moderacién en la caida de las ramas
manufactureras (del -24,4% al -5,7%), aumentando algunas como la industria
quimica y productos farmacéuticos, y productos informdticos y electrénicos,
y material y equipo eléctrico. En la misma linea, los Indices de Produccién
Industrial han registrado un fuerte descenso hasta octubre, si bien se ha
moderado la cafda, constatdndose incluso un aumento interanual de la
produccién en el mes de octubre del 1,3% (-6,1% en Espaia).

Evolucién de la produccion industrial en Castillay Ledn
Tasas de variacién interanual en %

VAB indice de Produccién Industrial
15 25
20
15

5 -5

-10

-10 15

-15 -20

-25

-20 -30

5 Industria manufacturera -35 Castilla y Leon —Espafia

—Productos energéticos -40

-30 -45
N O O < UL OV © © & N~ O 0 OO O © O o] ©o © ~ N~ © © () [} (=] (=]
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica, Junta de Castilla y Ledn e INE.
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Mercado de trabajo

La propagacién de la epidemia ha afectado drdsticamente al mercado de
trabajo. Ademds, hay que tener en cuenta que el descenso de la ocupacién
no incluye a los afectados por ERTE con suspension de empleo, que segin la
metodologia de la EPA se consideran ocupados. Pese a ello, en el tercer
trimestre se ha recuperado alrededor de la mitad del empleo perdido
durante la primera mitad del afio.

La cifra de ocupados en el tercer trimestre de 2020 se incrementd en
Castilla y Ledn un 4,7% con respecto al trimestre previo (3,1% en Espafia),
situdndose en 970.800 personas. Este aumento supone en torno a 43.800
ocupados mds, de los que, aproximadamente, el 60% corresponden al sector
servicios y el 25% a la agricultura. Sin embargo, en términos interanuales, se
ha producido una reduccién del empleo del 3,4%, mds moderada que la del
trimestre previo y muy similar a la media nacional. Por sectores, la reduccidn
mas intensa, en términos relativos, se ha producido en la industria (-6,0%),
destacando en términos absolutos la pérdida de empleo en los servicios
(22.800 ocupados menos que un afio antes), siendo la construccion el Unico
sector que ha creado empleo (2,5%).

Evolucion del empleo en Castillay Leon
Aportacién en p.p. y variacion interanual en %

-4 Agricultura mm [ndustria
5 mm Construccion mm Servicios
-=-Total ocupados (var. %)

t115
t215
t315
t415
t116
t216
t316
t416
117
t217
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t417
1118
t218
t318
t418
t119
t219
t319
t419
120
t220
320

Fuente: Elaboracion propia a partir de Encuesta de Poblacion Activa (INE).

La caida del empleo en términos interanuales se debe al descenso en el
ndmero de asalariados con contrato temporal (-16,3%), por lo que la tasa de
temporalidad se ha situado en el 23,1%, 3,3 p.p. por debajo de la del mismo
periodo del afio anterior. Por otro lado, el empleo entre los asalariados con
contrato indefinido se ha mantenido en torno a los mismos niveles que un
afio antes, representando en torno al 77% del total de asalariados en la
regién. A su vez, la cifra de ocupados a tiempo completo se ha vuelto a
reducir entre julio y septiembre, aunque de forma mds moderada (-3,7%
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interanual), siendo la caida entre los ocupados a tiempo parcial (que
representan en torno al 15% del empleo regional) del -1,8%.

Trayectoria del nimero de asalariados en Castillay Le6n
Tasas de variacién interanual en %

=o=Asal. Contrato temporal t}?,a

—Asal. Contrato indifinido

307

108

t308

109
t309
t110
t310
111

311

112
t312
113
313
t114
t314
t115
t315
t116
t316
117
317
118
318
t119
t319
120
320

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Por otro lado, la poblacidn activa ha vuelto a registrar una caida durante el
tercer trimestre de 2020, si bien mds moderada que la observada en el
trimestre previo. El nimero de activos ha disminuido un 2,0% en términos
interanuales (-0,8% en Espafia), frente a la calda del 5,7% del segundo
trimestre. Al mismo tiempo, la poblacidn inactiva ha vuelto a incrementarse
(1,8%), principalmente por el aumento de jubilados y prejubilados, asi como
de perceptores de pensiones.

Evolucién de la poblacion activa e inactiva en Castillay Le6n
Tasas de variacién interanual en %

mActivos  mInactivos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

32



La cifra de parados, que disminuyd entre abril y junio de 2020, se ha
incrementado en el tercer trimestre un 9,5% en términos interanuales,
alcanzando los 138.500 parados, siendo mds acusada la subida del paro en el
conjunto nacional (15,8%). La tasa de paro se ha incrementado hasta situarse
en el 12,5% (16,3% en Espafia). Por su parte. la tasa de paro juvenil ha

aumentado en mds de 10 p.p. con respecto a un afio antes, hasta situarse en
el 36,4% (40,5% en Espafia).

Evolucion de la tasa de paro en Castillay Leén
Porcentajes y diferencias interanuales en puntos porcentuales

25 EmTasa de paro (%) Diferencias interanuales en p.p. (eje derecho) 8

6
20
4
15 lIIII II il 5
\ | |
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wn

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Trabajadores afiliados a I::t Seguridad 5ocial en Castillay
eon
. Tasas de variacion en % de las medias mensuales
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Fuente: Elaboracidn propia a padirde datos delMinisteno de Incluzidn,
Segundad Socialy Migraciones.

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social han mostrado una caida
significativa en términos interanuales desde la aparicién de la pandemia, si
bien el ritmo de descenso se ha moderado tras la salida del estado de alarma
en junio. De hecho, en el mes de noviembre, el nimero de trabajadores
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afiliados a la Seguridad Social en Castilla y Ledn se ha situado en 910.794
personas, lo que supone una bajada respecto al mismo mes de 2019 del
1,8%, similar a la del conjunto nacional, si bien respecto al minimo del mes de
abril se ha registrado un incremento de la afiliacion del 3,0%. Para el
acumulado hasta noviembre, la caida de la afiliacidn ha sido del 1,9% (-2,1%
en Espaia), lo que supone la primera disminucién en la afiliacion desde 201 3.

Por ramas de actividad, en noviembre de 2020 se ha registrado un descenso
mds acusado, en términos interanuales, del nimero de afiliados en la
hostelerfa (alrededor de 10.630 trabajadores menos), asi como en la
industria, las actividades artisticas y el comercio; en el extremo opuesto son
las actividades sanitarias las que han registrado un mayor aumento de la
afiliacion. De igual modo, en la comparativa de afiliados en noviembre
respecto al mes previo se observa una caida mds acusada en la hosteleria,
junto con el sector agrario, registrdndose en torno a 3.860 y 7.070
trabajadores menos, respectivamente.

Variacion en el numero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social en Castillay Ledn

MNumerode trabajadores. Media del mes

o - B
I SRR s ——— ;
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y
Migraciones,

No obstante, conviene precisar que las cifras de afiliacion incluyen a los
trabajadores afectados por ERTE, por lo que no estarfan reflejando en su
totalidad el impacto de la crisis sobre el empleo. A 30 de noviembre, Castilla
y Ledn contaba con 27.767 trabajadores protegidos por una situacion de
suspension total o parcial, el 3,7% del total nacional, de los que 9.932 se
encontraban en situacién de ERTE por fuerza mayor (122.275 trabajadores
menos que en abril), produciéndose un trasvase a los nuevos esquemas
incluidos en el RDL 30/2020, y aumentando el nidmero de trabajadores
afectados respecto al mes anterior. Ademads, con la entrada en vigor de este
dltimo RDL, mds de la mitad de los ERTE de noviembre (54,7%) se asocian
con esta nueva figura (56,3% en Espafia).
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Evolucion de la cifra de trabajadores en ERTE en Castillay Le6n
Trabajadores y porcentajes

Ndamero de trabajadores en ERTE por fuerza mayor Distribucioén de los ERTE por tipos. Noviembre 2020
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*El dato total de ERTEs para octubre no incluye los asociados al RDL 30/2020, por lo que no son estrictamente comparables con
los de noviembre.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Evolucion de los costes laborales en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %

mmCoste laboral por trabajador y mes

-0-Coste laboral por hora efectiva

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

En materia de costes laborales, de las empresas, en el tercer trimestre de
2020, el coste laboral en Castilla y Ledn se ha situado en 2.323,8 euros por
trabajador y mes (2.525,4 euros en Espafia), lo que supone un incremento
del 0,6% con relacién al tercer trimestre de 2019 (-1,19% en Espafia). Los
trabajadores acogidos a un ERTE contindan perteneciendo a la plantilla de
sus empresas pero son remunerados por prestaciones del SEPE (en algunos
casos complementadas por sus empresas), al tiempo que las cotizaciones
sociales a cargo de los empleadores tienen exoneraciones. Sin embargo, el
coste laboral por hora efectiva se ha incrementado en un 1,8% (4,0% en
Espafia), como consecuencia del menor numero de horas efectivas
trabajadas respecto al tercer trimestre de 2019 (-1,2% frente al -15,8% del
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segundo trimestre). En concreto, en el tercer trimestre, casi un 22% de las
horas pactadas no se trabajaron (vacaciones, fiestas y horas no trabajadas por
razones técnicas, econdmicas, de produccidn y/o fuerza mayor, incluyendo
tiempo no trabajado por los trabajadores afectados por ERTE).

Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Leén

CASTILLA Y LEON | ESPANA |

. s Tasas de
Tasas de variacion ey
. variacion
. . interanual .
Miles y porcentajes interanual

Dif. Dif.
intertrimestral | interanual

Encuesta de Poblacion Activa (EFA) @

Poblacién > |6 afios 20385 -2,0 -57 -0,.2 -0,2 -0,3 39.5958 09 0,7
Poblacidén inactiva 92972 -53,6 16,5 -2,0 64 1,8 16.696,0 8,7 29
Poblacién activa |.1094 51,6 22,1 1,3 -57 -2,0 22.899,8 -4,6 -0,8
Tasa de actividad (%) @ 54,4 2,6 -09 038 -3,0 -09 578 -32 -09
Poblacién ocupada 970,8 43,8 -34,2 2,0 -6,3 34 19.1769 -6,0 -3,5
No asalariados 182,5 9,6 0,6 -1,2 -6,3 03 3.0689 -1,2 -0,5
Asalariados 7883 34,1 -34,8 2,8 -6,3 -42 16.108,0 -7,0 4,1
Asal. contrato indefinido 606,0 13,7 0,7 1.9 -2,5 0,1 122145 -1,9 -0,8
Asal. contrato temporal 1823 20,3 -355 56 -179 -163 38936 21,1 -130
Asal. sector privado 5877 278 -36,7 22 -8,6 -59 127709 -8,8 -5.8
Asal. sector publico 200,6 6,3 2,0 4,8 09 1,0 33371 1,0 34
Tiempo completo 8275 388 -31,5 2,3 -5,7 -3,7 165221 43 -33
Tiempo parcial 1434 50 2,6 0,7 9.8 -1,8 26547 -15,8 -4.8
Agricultura 65,7 10,8 -2,5 -1,5 -158 -3,8 7311 -5,7 -2,0
Industria 1637 2,3 -10,5 -0,8 -84 -6,0 26877 -4,4 -4,5
Construccidn 66, | 48 |,6 53 42 25 12493 -84 -1,6
Servicios 6753 25,8 -22,8 2,8 -5,0 -3,3 14.508,8 -6,2 -35
Servicios de mercado 4228 18,7 -20,3 2,0 -6,3 -4,6 10.075,0 -8,2 -5.8
Servicios no mercado 2526 72 23 40 29 -09 44337 -1,3 1.9
Poblacién parada 138,55 78 12,0 -35 -09 95 37229 43 15,8
Tasa de paro (%) @ 12,5 0,1 1,3 -0,6 0,6 3 16,3 I3 2,3
SEPE y Tesorena General Seguridad Social
Afiliados Seguridad Social 9128 253 =229 0,5 -3,7 2,5 18818, -4,4 -3,0
Paro registrado 4645 -37,7 67,9 24 199 17,1 37841 248 240
Contratos registrados 2143 |05,7 -66,0 57 -57.6 -235 4.2873 54,1 260

(1) Cuando las variables estdn expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacién de |6 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacién activa.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa (INE), SEPE y Tesorerfa General de la Seguridad Social.

Sector exterior

En el tercer trimestre de 2020 el sector exterior ha realizado una
contribucién positiva de 0,8 p.p. al crecimiento del PIB, |,6 p.p. superior a la
del trimestre anterior. Se ha registrado una disminucién tanto de las
exportaciones de bienes y servicios como de las importaciones, de algo mds
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de un 6%, frente a las caidas de dos digitos del trimestre precedente (-11,8%
y -10,0%, respectivamente).

Evolucion de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en % en volumen

25

20

—Exportaciones totales
-=-|mportaciones totales

t311
112
t312
113
t313
t114
t314
t115
t315
t116
t316
t117
t317
1118
t318
t119
t319
1120
t320

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

La contraccidn de la demanda externa ha sido mds intensa en el caso de los
servicios, ya que la entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declard el estado de alarma para la gestidn de la crisis
sanitaria, y disposiciones posteriores, entre ellas la aplicacidn de una
restriccion temporal de viajes no imprescindibles desde terceros paises a la
UE, se tradujo en una reduccién del flyjo de visitantes internacionales con
destino Espafia por motivos turisticos. Esta coyuntura mejord en el tercer
trimestre del afio, como consecuencia de una menor incidencia de la
pandemia y una relajacién de las restricciones, si bien en septiembre y
octubre ha vuelto a acentuarse la calda de la demanda.

Evolucion de la demanda hotelera. Pernoctaciones
Tasas de variacion interanual en %. Datos julio-octubre 2020

Comunidades Auténomas Castilla y Leon
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE).
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La actividad hotelera, tras la paralizacién asociada al estado de alarma, se
reactivd en los meses de verano aunque a niveles muy inferiores a los de
afios anteriores, principalmente por la contraccidon de la demanda extranjera.
Segun el INE, entre julio y octubre de 2020 se han alojado en los hoteles de
la regién en torno a 942.640 viajeros, menos de la mitad que en el mismo
periodo de 2019, siendo la disminucidn de las pernoctaciones del 53,3%,
menos acusada que en el conjunto nacional (-73,8%), por una caida algo
menos intensa de la demanda extranjera en Castilla y Ledn.

Teniendo en cuenta esta evolucidn, y segln estimaciones de Exceltur
(Alianza para la Excelencia Turfstica), el cierre de Espaifa para mercados
internacionales, la reducida temporada turistica (inicio tardio en julio y cierre
anticipado a finales de agosto, ante las restricciones a la movilidad y la
ausencia de demanda extranjera) y la creciente incertidumbre sanitaria y
econdmica de los turistas nacionales han provocado un descenso del PIB
turistico en Espafia del 69,2% en verano con relacién al tercer trimestre de
2019, en torno a 40.000 millones de euros. En cuanto al conjunto del afio, la
caida superarfa los 100.000 millones de euros, disminuyendo el PIB turistico
casi un 70% respecto a 2019 (frente al -64,7% estimado en agosto). En
Castilla y Ledn, la calda podria ser algo menor, teniendo en cuenta la
evolucién de la demanda. Precisamente, segiin estimaciones de FUNCAS, las
Comunidades Auténomas que pueden registrar un mayor descenso este afio
serfan las mas ligadas al turismo (caso de Baleares y Canarias), mientras que
la regidn castellano-leonesa registrarfa una menor cafda del PIB que el
conjunto nacional.

Descenso previsto del PIB en 2020 en las CC.AA. espaiolas
Tasas de variacion anual en %

Murcia -7.3
Castilla-La Mancha -7,5
Extremadura -7.9
Aragon -8,2
Cantabria -8,5
Navarra -8,7
La Rioja -9,0
CASTILLA Y LEON -9,6
Pais Vasco -9,7
Asturias -10,4
Com. Valenciana -10,7
Galicia -11,1
Andalucia -11,3
ESPANA -12,0
Cataluha -13,5
Madrid -13,6
Canarias -17,9
Baleares -22,0

-24 -20 -16 -12 -8 -4 0

Fuente: Previsiones econémicas para las comunidades auténomas 2020-202 . FUNCAS.
Diciembre 2020.
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En cuanto al comercio de mercancias, el valor de las exportaciones de bienes
en Castilla y Ledn se ha reducido hasta septiembre de 2020 un 13,1% en
términos interanuales (-12,6% en Espafia). Las ventas asociadas con vehiculos
automdviles y maquinas y aparatos mecanicos, que suponen en tomo al 37%
del valor exportado por la regidn, son las principales responsables de este
descenso, observdndose, por el contrario, un incremento de las ventas de
productos farmacéuticos, carne, aparatos y material eléctricos y bebidas. Por
su parte, la disminucién de las importaciones en la regién (-20,5%) también
se debe a vehiculos automdviles y mdquinas y aparatos mecanicos,
representado estas mds del 40% del valor total importado por la regién.

Evolucion de los principales productos exportados por
Castilla y Leon. Enero-septiembre 2020
EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Millones va?l::::l:: % sl % s/ Millones \;:'::f':: % sl % sl
de € % total | Espana de € % total | Espana

Vehiculos automdviles, tractores 2.531,8 -29,1 27,3 10,3 1.872,0 -35,6 259 91
Mdquinas y aparatos mecdnicos 900,7 -14,3 9,7 8,2 [.1380 2223 |57 59
Productos farmacéuticos 503,1 21,6 54 6,5 2298 272 32 2,1
Carne y despojos comestibles 342,6 14,9 3,7 72 50,3 -8,8 0,7 6,0
Caucho y sus manufacturas 3190 -12,0 34 18,0 198,5 -30,6 2,7 8,4
Aparatos y material eléctricos 280,1 39,1 30 34 5930 -104 82 34
Bebidas (exc. zumos) 1913 2372 2,1 8,0 18,4 =279 0,3 1,6
Leche, productos lécteos y 2059 21 22 00 967 98 13 00
huevos

TOTAL 9.281,9 -13,1  100,0 49 72378 -20,5 100,0 3,6

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio (DataComex), Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo.

Evolucién del déficit puiblico en Castillay Leén
Datos acumulados a final de periodo. Millones de euros y % del PIB

Necesidades de financiacion en Castilla y Le6n Necesidades de financiacion por CC.AA.
(Millones de euros) (% del PIB. Septiembre 2020)
300,0
La Rioja I 1,65
200,0 S Canarias E—— 162
Asturias N 1,24
100,0 Baleares 0,91
Galicia [ 0,69
0,0 Cantabria [ 0,67
Andalucia — 0,57
-100,0 Extremadura E— 0,54
—2019 --2020 Aragon . 0,48
-200,0 CASTILLA Y LEON = 0,44
Catalufia . 0,40
-300,0 Madrid 0,31
Total CC.AA. =20,23
-400,0 Com. Valenciana -0,19
Castilla-La Mancha -0,21 =
-500,0 Murcia -0,42 w——
Navarra = -1,77 .
-600,0 Pais Vasco -2,01 S
[} Ko H 5 > c =1 o o 7 > o
s & g 8 8 32 =9 g o 2 s 2,5-20-15-1,0-05 00 05 10 15 2,0

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.
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Precios

Al igual que en el conjunto nacional los precios de consumo en Castilla y
Ledn, han mostrado un perfil descendente a lo largo de 2020, registrando
una tasa negativa de variacién interanual del Indice de Precios de Consumo
(IPC) desde marzo. Las dos agregaciones especiales (Bienes COVID-19 y
Servicios COVID-19) establecidas por el INE para ver la evolucién de los
productos mds consumidos por los hogares durante la pandemia han
continuado publicdndose. Asi, los precios de los productos incluidos en el
grupo especial Bienes COVID-19 han registrado una variacion interanual del
1,0% en noviembre, 0,7 p.p. inferior a la del mes anterior, destacando el
descenso de los precios de las frutas, mayor este afio que en 2019. Por su
parte, la variacion anual de la rdbrica Servicios COVID-19 se ha situado en el
-2,2%, algo mds de | p.p. por encima de la de octubre, destacando los
aumentos de los precios de la electricidad y, en menor medida, del gaséleo
para calefaccidn, frente a las bajadas de noviembre del afio anterior.

IPC en Espaiia: Componentes para el analisis de la COVID-19
Tasas de variacion interanual en %

Bienes COVID-19
—Servicios COVID-19

jul.-17
sep.-17
nov.-17
ene.-18
mar.-18
may.-18
jul.-18
sep.-18
nov.-18
ene.-19
mar.-19
may.-19
jul.-19
sep.-19
nov.-19
ene.-20
mar.-20
may.-20
jul.-20
sep.-20
nov.-20

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

En Castilla y Ledn, la tasa de variacién interanual del IPC en noviembre de
2020 se ha situado en el -1,0% (-0,8% en Espafa), 0,1 p.p. inferior a la
registrada en octubre, mientras que la inflacion subyacente (indice general sin
alimentos no elaborados ni productos energéticos) se ha mantenido en el
0,4%, después de haber superado el 1,0% en el segundo trimestre del afio. El
grupo que destaca por su influencia en la ligera moderacidn de la tasa anual
es el de vivienda (-4,4%), algo mds de |,5 p.p. por encima de la del mes
anterior, como consecuencia de la subida de los precios de la electricidad,
frente al descenso registrado en 2019.
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Evolucion de la inflacién en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %
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indice de Precios de Consumo, INE.

Por otro lado, el Indice de Precios Industriales en Castilla y Ledn ha
registrado nuevamente una tasa de variacion negativa en el mes de octubre
(-1,19), menos acusada que la observada en el conjunto nacional (-4,1%),
como viene sucediendo desde marzo. Esta disminucidon de los precios
industriales se debe a exclusivamente a la energfa (-8,4%), que llegd a
mostrar reducciones interanuales superiores al 20% en abril y mayo.

indice de Precios Industriales en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %

-=-General —Energia

oct.-07
abr.-08
oct.-08
abr.-09
oct.-09
abr.-10
oct.-11
abr.-12

oct.-10
abr.-11

oct.-12
abr.-13
oct.-13
abr.-14
oct.-14
abr.-15
oct.-15
abr.-16
oct.-16
abr.-17
oct.-17
abr.-18
oct.-18
abr.-19
oct.-19
abr.-20
oct.-20

Fuente: Indice de Precios Industriales, INE.
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V. Previsiones Econdmicas

de Castilla y Leon
2020-202 |

En el tercer trimestre se ha recuperado parte de la actividad perdida en la
primera mitad del afio, tras el desplome de la actividad en el segundo
trimestre de 2020, con minimos en el mes de abril, a consecuencia de la
declaracién del estado de alarma vy la paralizacidon de la actividad no esencial
durante dos semanas. Asf, segin datos provisionales de la Contabilidad
Regional Trimestral, el PIB de Castilla y Ledn aumentd un 15,8% en el tercer
trimestre, aunque en comparacién con el mismo trimestre de 2019 el PIB
registra una caida del 5,5%, mds moderada que en el conjunto nacional.

Como se ha mostrado anteriormente, todos los componentes del PIB han
aumentado en el tercer trimestre, destacando el crecimiento de la inversion
y del consumo privado (superior al 15%), por el lado de la demanda, asf
como el aumento del VAB en la construccidn y los servicios de mercado,
con aumentos trimestrales superiores al 20%. Sin embargo, los niveles
contindan siendo inferiores a los del tercer trimestre de 2019, viéndose mas
afectadas aquellas actividades sujetas a una mayor interaccién social, como el
turismo, la restauracion o el ocio.

Estimaciones del PIB en Castillay Le6n en 2020-2021

Tasas de variacion anual en %

Castilla y Ledn -=-Espafia

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Py (P

* Estimaciones en base al escenario mas favorable.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion

General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn y la Contabilidad Nacional de
Espana (INE).

Segln nuestras estimaciones, en el conjunto del afio 2020 el PIB podria
registrar una caida de entre el 10,7% y el |1,1%, en linea con el conjunto de
Espaia, y similar en el escenario base a la proyeccién realizada el pasado mes
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de septiembre, ya que el aumento del PIB en el tercer trimestre ha sido
superior al que habfamos estimado hace tres meses. Para 2021, se espera
que la recuperacién de la actividad se vaya afianzando a medida que avance
el afio, estimandose un crecimiento del PIB del 6,4%, que podria ser mas
moderado, del 4,0%, en un escenario mds adverso. No obstante, la
incertidumbre continda siendo muy elevada, y la disponibilidad y eficacia de
las vacunas condicionan, en gran medida, estas proyecciones de crecimiento.

Impacto del Covid-19 sobre el empleo y la tasa de paro en
Castillay Ledn. Previsiones 2020-2021

Miles de ocupados y % de parados sobre poblacion activa
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* Estimaciones en base al escenario mas favorable.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Respecto al mercado laboral, se estima que el nimero de ocupados
disminuya en el promedio de 2020 un 3,0%, situdndose en tormo a 961.000
ocupados, alrededor de 29.500 menos que en el promedio de 2019. El
ndmero de parados aumentarfa un 6% aproximadamente y la tasa de paro
podria situarse en el 12,6% en el promedio del afio. Esta tasa podria ser algo
superior en un escenario menos favorable (12,9%), estimdndose en este caso
una caida del empleo del 3,5%. Para 2021, se espera una recuperacion del
empleo, ya que se estima un aumento del |,1% en el nimero de ocupados,
que podria moderarse hasta el 0,5% en un escenario mds adverso. Por su
parte, la tasa de paro repuntarfa el préximo afo, pudiendo situarse entre el
13,6%y el 14,5%.

Previsiones economicas para Castilla y Leon 2020-2021

Escenario menos favorable
[ 2019 [2020 (P) | 2021 (P) | 2019 | 2020 (P) 2021 (P)
22 64 22 40

Producto Interior Bruto -10,7 : , -1
Empleo 08 -3,0 [ 08 -35 0,5
Tasa de paro (%) I1,6 12,6 13,6 I1,6 12,9 14,5

Fecha de cierre: |5 de diciembre de 2020.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccién General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn) y Encuesta de Poblacidn Activa (INE).
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