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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo Unicaja Banco,
tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconomica
en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, andlisis y actividades pretende
favorecer un mejor conocimiento de Ia realidad socioecondmica de la Comunidad
Autonoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional. Esta entidad cuenta
con una dilatada experiencia, acumulando un amplio bagaje de investigaciones que
abarcan desde el andlisis de la coyuntura econdmica y perspectivas a corto plazo
hasta estudios de evaluacion de polfticas publicas, impacto econdmico, eficiencia
empresanial o analisis economico-financiero de las empresas,

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de
Andalucia, que alcanza su nimero 95. Este documento, de periodicidad trimestral,
tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura regional, dedicando un
especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un
entorno enormemente cambiante.

Como es habitual, este informe se divide en tres apartados, Entorno Econdmico,
Economia Andaluza y Andlsis Territorial £n el primero se analiza el contexto
economico internacional y nacional, un analisis necesario para enmarcar la trayectoria
de cualquier espacio econdmico, en este caso Andalucia. El segundo capitulo,
Economia Andaluza, incorpora el andlsis de coyuntura de la economia andaluza,
prestando atencidn a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion,
empleo, precios, salarios,...), asi como a la especializacion productiva de la region,
e incluyendo las previsiones de crecimiento de produccion y empleo tanto para fa
Comunidad Autonoma como para Espana. Finalmente, Andlisis Territorial se centra
en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones
de crecimiento para el tnmestre analizado y perspectivas a corto plazo. El informe
Incorpora ademds un resumen ejecutivo y un cuadro resumen con los principales
Indicadores economicos de las provincias andaluzas, Andalucia y Espana.



Resumen Ejecutivo

* Lainformacién de coyuntura disponible al cierre de 2018 permite hacer un balance positivo
del afio. No obstante, el clima de incertidumbre por los efectos finales de las tensiones
comerciales, el deterioro de los indicadores en varias economias de mercados emergentes
y los episodios de volatilidad en los mercados financieros ha incidido en las perspectivas
para los préoximos trimestres. Las previsiones apuntan a que el ritmo de crecimiento de
la produccion mundial se habria situado en 2018 en el 3,7%, esperdndose que en 2019
crezca un 3,5%.

* La evolucidn de la economia espaiola ha estado determinada por el contexto exterior,
confirmdndose las previsiones de ralentizacidn que se habian realizado hace un afo, si
bien su impacto ha sido modesto, ya que el crecimiento de la actividad se estima que
podria ser del 2,5%, medio punto inferior al de 2017, pero por encima de la mayoria de las
economias de referencia. Esta moderacion en la actividad ha estado explicada, en parte,
por el agotamiento de los “vientos de cola”.

* En el tercer trimestre de 2018, la economia andaluza ha registrado un crecimiento del
0,6%, una tasa similar a la de la economia espafiola y O, p.p. superior a la del trimestre
anterior. En términos interanuales se estima un aumento del PIB del 2,3%, similar al del
trimestre previo.

* La demanda interna continda impulsando el crecimiento regional, con una aportacién
de 2,8 p.p,, si bien mds moderada que la registrada en el trimestre anterior (3,3 p.p.). Esta
menor contribucidn se ha debido al crecimiento mds moderado del consumo privado y de
la inversion, que han mostrado variaciones interanuales del 1,9% vy 5,8%, respectivamente,
inferiores en 0,3 p.p. v 1,8 p.p. a las registradas entre abril y junio. El gasto en consumo de
las Administraciones Publicas ha crecido un 2,2%, en los mismos términos que en los dos
trimestres anteriores.

* Por su parte, la aportacién del saldo exterior neto al crecimiento del PIB regional ha
vuelto a ser negativa (-0,5 p.p.), si bien se ha moderado con respecto al trimestre anterior,
debido al mayor crecimiento de las exportaciones (3,3% en términos interanuales, desde
el 2,7% anterior). Al mismo tiempo, se ha moderado el avance de las importaciones (3,9%
frente al 4,5% previo).

* Porellado de la oferta, el Valor Afladido Bruto ha aumentado un 0,7%, 0,2 p.p. mds que
en el trimestre anterior, debido al mayor crecimiento del sector servicios. En términos
interanuales, la construccién ha vuelto a crecer con intensidad (7,8%), en tanto que
el valor afadido ha descendido en la industria (-1,0%) y el crecimiento en el sector
agrario se ha moderado hasta el 1,8%, siendo el sector servicios el Unico en el que se ha
intensificado el ritmo de crecimiento (2,6%).

* La creacién de empleo se ha intensificado en el tercer trimestre de 2018, aumentando el
ndmero de ocupados en Andalucfa un 2,7% respecto al mismo periodo de 2017 (2,5% en
Espafa). Este crecimiento se ha debido al aumento en los sectores no agrarios, destacando
el repunte en el crecimiento del empleo en el sector servicios (2,6%), debido al mayor
aumento en los servicios de no mercado. Destaca también el aumento del nimero de
asalariados (4,0%), asi como del nimero de ocupados a tiempo completo (3,5%). Al mismo



tiempo, el ndmero de parados ha disminuido en un 10,7%, situdndose la tasa de paro en el
22,9% (14,6% en Espaia), 2,6 p.p. por debajo de la registrada en el tercer trimestre de 2017.

El crecimiento de los precios se ha intensificado a lo largo de 2018, mostrando el deflactor
del PIB un aumento en el tercer trimestre de 2018 del 1,5% (1,0% en Espafia). En lo
que respecta a los precios de consumo, también se observa este repunte, y el Indice de
Precios de Consumo refleja tasas de variaciones interanuales superiores al 2% desde el
mes de mayo, aunque en noviembre el crecimiento de los precios se ha moderado hasta
el 1,4% (1,7% en Espafia), a consecuencia en gran medida de la bajada en los precios de la
electricidad y de los carburantes. Por su parte, la inflacién subyacente se habria reducido
0,2 p.p., hasta situarse en el 0,7%.

En lo relativo a las previsiones de crecimiento para 2018 y 2019, se estima que, en el
conjunto de 2018, la economfa andaluza podria crecer un 2,4%, a falta de conocer los datos
del cuarto trimestre, 0,1 p.p. menos de lo previsto en septiembre, debido principalmente al
menor dinamismo de la actividad industrial y el crecimiento inferior del consumo privado.
Por el lado de la oferta, se estiman tasas que oscilan entre el 0,6% del sector industrial y
el 7,5% de la construccidon, siendo también relevante el crecimiento del sector servicios
(2,5%). Respecto a la demanda, tanto el consumo privado como el publico podrfan crecer
un 2,3%, en tanto que la inversidon aumentaria un 5,5%.

Este crecimiento se moderaria en 2019, hasta el 2,3%, tasa similar a la prevista para la
economia espafiola. La demanda interna continuarda mostrando un significativo crecimiento,
aungue algo mds moderado que en 2018, aumentando el consumo de los hogares y de las
Administraciones Publicas un 2,2% y 1,8%, respectivamente, mientras la inversidn creceria
un 3,8%. En cuanto a la oferta, también podrfa producirse una aportacién positiva de todos
los sectores, destacando los crecimientos en la construccion vy los servicios (3,6% y 2,3%,
respectivamente).

En cuanto al mercado de trabajo, se estima un crecimiento en el nimero de ocupados del
2,6% en el promedio de 2018, 0,2 p.p. superior al estimado en septiembre, por el mayor
crecimiento del empleo en la construccidn vy los servicios. Exceptuando el sector agrario, el
empleo crecerfa en el resto de sectores, especialmente en la construccidn. El nimero de
parados disminuiria casi un 10%, de forma que la tasa de paro se reducirfa 2,4 p.p. respecto
a 2017, situdndose en el 23,1%. En 2019, la tasa de paro podria disminuir hasta el 21,4%
en el promedio del afo (13,7% en Espaia), tras registrarse un crecimiento del empleo del
2,2%, en un contexto en el que la poblacidn activa se mantendria prdcticamente estable.

En lo que respecta a las provincias andaluzas, en el tercer trimestre de 2018 se estima un
crecimientogeneralizadodelaactividadecondmica,conmayorestasasinteranualesysuperiores
al promedio regional en Mdlaga (2,7%), Sevillay Cadiz (2,5% en ambos casos). Para el conjunto
de 2018, se estima igualmente un crecimiento generalizado, algo mds moderado que en 2017,
destacando igualmente los aumentos en Mdlaga (2,8%), Sevilla y Cadiz (2,6% en ambas).

Las primeras estimaciones para 2019 sefialan también que la actividad econdmica crecerd
en todas las provincias andaluzas, si bien a un ritmo ligeramente menor que el registrado
en 2018, con mayores tasas de crecimiento y superiores al promedio regional en Sevilla
(2,6%), Malaga (2,6%), Granada (2,4%) y Cadiz (2,4%).
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A lo largo del dltimo trimestre de 2018, la actividad econdmica a escala
internacional ha venido determinada por el aumento de la incertidumbre,
por la posibilidad de que se materialicen posibles riesgos en los flujos
comerciales. No obstante, el balance del afio podria considerarse positivo
para la economia mundial y también para la espanola.

En este sentido, los Ultimos informes de la OCDE y de la Comisién Europea
sefalan que el ritmo de crecimiento de la produccion mundial se habrfa
situado en el 3,7% en 2018, esperdndose que en 2019 el Producto Interior
Bruto (PIB) registre un crecimiento del 3,5%. En linea con este escenario
se enmarcan las proyecciones efectuadas por el Eurosistema, publicadas a
mediados de diciembre de 2018, que apoyan la vision de un perfil expansivo
de la economia global, a pesar de que los indicadores de coyuntura muestren
que ya se ha alcanzado el punto médximo del ciclo y que en los préximos
trimestres se producird una suave ralentizacion en el comercio.

Proyecciones sobre el entorno internacional y

supuestos técnicos

Diciembre 2018 (altimas)

2019 2020 2021
Supuestos técnicos
Euribor a 3 meses (en % anual) -0,3 -0,3 00 03
Rendimiento deuda publica a 10 afios (en % anual) I I,4 1,7 1,9
Precio del petrdleo (en $ por barril) 718 67,5 66,8 659
e s
Tipo de cambio $/€ 1,2 LI 11 Il
o0 o e o o 52
Entorno internacional (tasas de variacién anual en %)
PIB mundial (excluida Zona Euro) 38 35 36 36
PIB de la Zona Euro 1,9 1,7 1,7 1,5
IPC Armonizado de la Zona Euro 1,8 1,6 1,7 1,8
Comercio mundial (excluida Zona Euro) 51 35 36 36
Demanda externa de la Zona Euro 4,3 31 35 34

Fuente: Proyecciones macroecondmicas del Eurosistema, Diciembre 2018.

Las preocupaciones sobre las relaciones comerciales junto con los riesgos
politicos persistentes se ha traducido en la generacion de incertidumbre
incidiendo en las decisiones de los agentes econdmicos. Al mismo tiempo,
las tensiones politicas en Europa han estado especialmente concentradas
en ltalia y en las negociaciones sobre el Brexit. En el primer caso, la
incertidumbre sobre la politica econdmica del gobierno transalpino provocd
la venta de bonos soberanos italianos y ha deteriorado la confianza en el



pais. Por su parte, la aprobacién definitiva del preacuerdo sobre el Brexit
alcanzado entre Londres y Bruselas todavia estd pendiente del respaldo del
Parlamento britdnico.

Otro potencial riesgo es el derivado de un aumento de los precios del
petrdleo. En este sentido, pese al significativo incremento en la produccion
estadounidense y rusa, los precios del Brent se han mantenido al alza desde
principios de afio (y cotiza aproximadamente un 30% por encima de los
niveles de 2017), impulsados principalmente por el constante crecimiento de
la demanda, las alteraciones del suministro en Venezuela y las incertidumbres
en torno al impacto en la produccidn irani ante las sanciones de EEUU. La
posible desaceleracidn en la demanda de crudo en los préximos trimestres
genera, ademds, una elevada volatilidad de los precios.

La interaccidn de todos estos elementos explica el fuerte repunte mostrado
por el Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica Global (elaborado
porla OCDE).Este ascenso estuvo explicado, en gran medida, por el episodio
de turbulencias registrado en octubre en los mercados estadounidenses,
precisamente los que habfan mostrado fuertes avances en el trimestre
anterior, pese a los retrocesos que va se habfan observado en las economias
de mercado emergentes.

Evolucion de las condiciones financieras: UEM vs. EE.UU.
Promedio a largo plazo= 100

101

==EE.UU.
=—Zo0na Euro

101

*Una subida del indice se interpreta como un endurecimiento (Datos, media mévil de 22 dias habiles).
Fuente: Informe Trimestral del BPI, diciembre de 2018.

En opinién de la Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE), a corto plazo las polfticas adoptadas y el aumento del empleo
siguen sosteniendo la demanda interna. Sin embargo, las previsiones apuntan
a politicas macroecondmicas cada vez menos acomodaticias, dificultades
derivadas de las tensiones comerciales —especialmente entre EEUU vy
China—, condiciones financieras menos acomodaticias y precios del petrdleo
mds elevados. De este modo, se preveé que el crecimiento del PIB en el drea
de la OCDE se ird desacelerando gradualmente, desde los niveles cercanos
al 2,5% de 2017y 2018 al 2% en 2019 y 2020.



Previsiones de crecimiento econémico
Tasas de variacion anual en % del PIB real

4,0

m Espafa ®Zona Euro mOCDE ®EE.UU.

(P) Previsiones.
Fuente: OCDE, noviembre 2018.

Estas proyecciones se aproximan a las perspectivas expuestas por el
Ejecutivo europeo en su Ultimo informe de Previsiones, publicado en
noviembre. En este sentido, la Comisidn Europea recalca que la economia de
la UE mantiene un crecimiento ininterrumpido por sexto afio consecutivo,
esperandose que en 2019 y 2020 todos los Estados miembros mantengan
un avance del PIB. Pero, al mismo tiempo, reconocen que se ha observado
una moderacion en el ritmo de expansidon —que habrifa alcanzado su mdximo
en 2017—, prolongdndose este escenario de ralentizacion moderada en los
dos proximos afios.

Previsiones de crecimiento de la Comision Europea para 2019

Tasas de crecimiento del PIB real en %
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En concreto, se estima que el aumento de la produccién en la Zona Euro ya
se habrfa reducido en 0,3 p.p. a lo largo del afio 2018, pasando de crecer un
2,4% en 2017 al 2,1% en 2018. Adicionalmente, se proyecta que el aumento
del PIB de la Eurozona se moderard hasta el ,9% en 2019, lo que supone
una leve revisidn a la baja con respecto a lo sefialado antes del verano. De
este modo, un afio mds el avance de la economia europea se quedarfa por
debajo del ritmo de crecimiento en EE.UU., aunque también se espera que
este se ralentice en el escenario de proyeccion, particularmente en 2020.

Las perspectivas de la Comisidn sostienen un repunte de la inflacidon en
los dos proximos afios, pero en cualquier caso sin que las tensiones en los
precios sean un elemento de presidn para las decisiones de politica monetaria.
Asimismo, se espera que prosiga la mejora en las condiciones del mercado
laboral y que se mantenga el perfil descendente en la tasa de paro a lo largo
del periodo de proyeccidn, previéndose que el nivel de desempleo baje en el
conjunto de la UEM al 7,5% vy en Espafia al |3,3%, para 2020.

En este punto, el informe del Ejecutivo europeo hace hincapié en sefalar
que son factores exdgenos (el debilitamiento del comercio mundial a causa
de mayores barreras a las transacciones, el aumento de la incertidumbre y el
encarecimiento del petrdleo) los que explicardn el freno en la expansion, ya
que los “motores” del crecimiento interno de Europa deberfan permitir que
la actividad mantenga el impulso y se cree empleo. También se menciona a la
inversidn como un pilar que sostendrd el perfil expansivo del sector real en
la Eurozona, ya que, pese a las expectativas sobre la confianza econdmica, las
condiciones de financiacion serdn favorables.

Evolucién de los Activos totales del BCE y de la Reserva Federal
Miles de millones de euros y dolares
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Fuente: BPl y Federal Reserve.

En la dltima reunién del Consejo de Gobierno, de mediados de diciembre, la
autoridad monetaria de la Zona Euro confirmd la finalizacidn de las compras
netas de activos en dicho mes. No obstante, decidié mantener sin cambios



los tipos de interés aplicables a las operaciones principales de financiacion,
la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depdsito en el 0,00%, el
0,25% y el -0,40%, respectivamente, subrayando el mantenimiento de estos,
al menos, hasta el verano de 2019 y, en cualquier caso, el tiempo necesario
para mantener los objetivos fijados por el BCE. Asimismo, en su comunicado
reiterd la intencidn de reinvertir integramente el principal de los valores
adquiridos en el marco de este programa que vayan venciendo durante un
periodo prolongado.

Mientras, la Reserva Federal ya ha aumentado el tipo de interés oficial en
225 puntos bdsicos desde finales de 2015 (0,25% entonces) hasta situar el
techo del rango objetivo de la tasa de fondos federales en el 2,25%-2,50%,
tras su ultima reunién del |9 de diciembre.Y, paralelamente, ha comenzado a
reducir gradualmente sus tenencias de deuda publica y de titulos hipotecarios,
aunque este proceso de asimilacion de la fuerte cantidad de dinero en
circulacion (tras el quantitative easing) aun sea incipiente.

Curva de rendimientos en EE.UU. y Alemania
Puntos basicos resultantes de la diferencia entre los
rendimientos del bono a 10 y 2 aios
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Fuente: BPI con datos de Bloomberg.

De hecho, las expectativas de que los tipos de interés de referencia adn
tengan recorrido al alza en los préoximos meses han hecho repuntar los
rendimientos a corto en EEUU. (a dos afos el bono soberano cotiza por
encima del 2,7%). Mientras, en los plazos mds largos, el rendimiento a 10 afios
fluctda en torno al 3%, en parte presionado a la baja por el desplazamiento
hacia activos seguros que provocd la tension en los mercados emergentes.
Este aplanamiento afecta a la practica totalidad de la estructura temporal y
aunque es menos evidente en el caso de los bonos alemanes también se
habria observado cierto aplanamiento en el dltimo mes en los rendimientos
de los paises core de la Zona Euro.



Previsiones para los principales agregados de la economia
espafiola

L . Gobierno de Espafia| Panel de FUNCAS Comision OCDE
Tasas de variacion anual en %, (Octubre 2018) (Noviembre 2018) | (Noviembre 2018) | (Noviembre 2018)
018 D19 018 019 018 019 018 019

salvo indicacion en contrario

PIB 2,6 2,3 2,6 2,2 2,6 2,2 2,6 2,2
Consumo hogares 23 1,9 2,3 1,9 2,3 1,8 2,4 1,8
Consumo publico 1,9 1,7 2,0 1,9 1,9 1,7 2,1 1,6
Formacién Bruta Capital Fijo 53 4.4 56 4.4 54 39 6, 38

Maquinaria y bienes de equipo 55 44 6,8 49 6,0 4,1 - -

Construccién 58 50 57 4,5 - - - -
Demanda nacional 2,7* 2,3% 30 24 2,8% 22% 32 23
Exportaciones de b.y s. 32 34 2,2 30 2,6 33 1,6 2,8
Importaciones de b.y s. 4,0 38 34 34 35 35 35 2,9
IPC (general) | 7% |, 8% 1,8 1,6 1,8 1,7 1,9 1,9
IPC subyacente - - 1,0 1,2 - - 1,2 1,6
Costes laborales - - 1,0 1,6 09 1,9 - -
Empleo (CNTR) 25 20 24 20 24 1,7 - -
Tasa de paro (% s. poblacion activa) 15,5 13,8 153 13,8 15,6 14,4 153 13,8
(B:r\‘a;:e;goglé;ema corriente 13 N 2 10 B 0 0 o
Saldo AAPP (en % del PIB) -2,7 -1.8 -2,7 -2, =27 2,1 =27 -1.8

(*) Contribucidn al crecimiento del PIB. (**) Deflactor del consumo privado.
Fuente: M° de Economia y Empresa, FUNCAS, Comisién Europea y OCDE.

Trayectoria del PIB, la poblacion activa y la poblacién
ocupada en la economia espanola
Base 100 en el | trim. de 2007
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa con datos de la CNTR y la EPA (INE).

En este contexto internacional, la economia espafiola continda mostrando
elevadas tasas de crecimiento, con una cierta moderacion. Esta tendencia
también se fue trasladando a la evolucidon temporal de las previsiones de
crecimiento a lo largo del ano, sefialdndose en los Ultimos meses una prevision



de aumento del PIB en torno al 2,6% para 2018. El Banco de Espafia a
mediados de diciembre apunté a un avance del 2,5%,0,| p.p. por debajo de la
mayoria de las previsiones de los institutos de prevision o de lo sefialado por
el Gobierno de Espafia en octubre. Por su parte, para 2019, las proyecciones
sostienen que el crecimiento del PIB podrfa situarse en torno al 2,2% o 2,3%.

Una vez mds, el crecimiento previsto de la economia espafiola durante
2018-2019 serfa superior al del conjunto de la Zona Euro, lo que contribuird
a mitigar la brecha en materia de convergencia. Ademds, el perfil observado
con datos hasta el tercer trimestre de 2018 muestra como el ritmo de
expansion del PIB ha sido excepcionalmente expansivo desde la salida de la
crisis. Por el contrario, el perfil ascendente del empleo —al margen de tener
un comportamiento mds estacional— sigue sin alcanzar el nivel anterior al
estallido de la crisis. Mientras, los signos de retraimiento que viene mostrando
la poblacidn activa (fuerza laboral) desde 2013 constituyen un riesgo para el
crecimiento potencial de la economia espafiola.

Previsiones del Banco de Espaiia para la economia
espafiola

Proyecciones Diferencias
Tasas de variacion anual sobre volumen en % Diciembre 2018 respecto a Sept. 2018

y porcentajes del PIB
2017 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020

PIB 3,0 2,5 2,2 1,9 1,7 -0,1 0,0 -0,1
Consumo privado 2,5 24 1,9 1,5 1,3 02 02 0,1
Consumo publico 1,9 2,1 1,6 1,2 1,2 02 0,2 0,0
Formacién bruta de capital fijo 4,8 6,2 47 36 2,7 LI 0,7 -0.3

Inversién en bienes de equipo 57 7.8 59 38 30 2,7 2,1 0,1

Inversién en construccion 4,6 6,1 4,5 37 28 0,6 0, -0,7
Exportacién de bienes y servicios 52 1,8 34 4,0 38 -0,8 -0,6 0,0
Importacién de bienes y servicios 56 38 4,1 4,1 38 07 0,1 0,2
Demanda nacional (contribucién al crecimiento) 2,9 31 2,4 1,9 1,6 04 03 0,0
Demanda exterior neta (contribucién al crecimiento) 0,1 -0,6 -0,2 0,0 0,l -0,5 -0,2 -0,1
PIB nominal 43 36 4,0 37 35 -0, 0, -0,
Deflactor del PIB 1,2 1,0 1.8 1.8 1.8 00 0l 00
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 2,0 1,8 1,6 1,6 1,7 0,0 -0,1 0,1
IAPC sin energfa ni alimentos 1,2 Il 1,5 1,7 1,8 0,1 0,1 -0,1
Empleo (puestos de trabajo equivalente) 29 2,5 1,6 1,6 1,6 0,1 -0,3 -0,1
giroj?sa;:rgggcemaje de la poblacién activa). 16,5 146 4] 129 122 00 09 10
Tasa de paro (% de la poblacidn activa). Media anual 172 153 14,3 13,3 12,4 0,0 05 09
(Co/jzzclifljazlis)(+)/necesidad (-) de financiacién de la nacién 22 10 08 07 06 02 03 04
E(Z)/Zl%e;cl\cgjlg)(+)/nece5|dad (-) de financiacién de las AA.PP 3 27 24 20 08 00 0. 02

Fuente: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica.

Atendiendo a las proyecciones del Banco de Espafia, la desaceleracién de
la actividad a lo largo del horizonte temporal considerado serd escalonada,
esperdndose que en 2020 y 2021 el ritmo de crecimiento del PIB se sitle
mds cerca de su tasa potencial. Las previsiones de una moderacidn gradual
en el dinamismo de la demanda nacional privada resultan compatibles con un
aumento del consumo (1,9% y 1,5% en 2019 y 2020, respectivamente), que
se verd apoyado en la creacidon de empleo y en la mejora salarial, asi como



de la inversion (con sendos avances del 4,7% vy 3,6% en los dos préximos
afios). Por su parte, la aportacion negativa de la demanda exterior neta al
crecimiento del PIB —que en 2018 se ha visto algo afectada por el deterioro
del comercio internacional— tenderfa a disminuir.

No obstante, hay que tener en cuenta que —como cualquier ejercicio de
prevision— el cuadro macroecondmico proyectado se basa en una serie
de hipdtesis y unos supuestos técnicos, que en caso de sufrir alteraciones
también afectarian al comportamiento esperado de los principales agregados
de la economia nacional. Asi, se supone que los tipos de interés a corto plazo
(Euribor a 3 meses) seguirdn siendo negativos en el promedio de 2019, con
una tasa similar a la de 2018. Por otra parte, los rendimientos de la deuda a
largo plazo repuntaran ligeramente (1,4% en 2019) y de forma gradual en los
dos afos siguientes (hasta el 1,9% en 2021).

Asimismo, el precio del petrdéleo mostrarfa una leve reduccion, proyectdndose
una cotizaciéon del Brent algo por debajo de los 70 ddlares en el horizonte
temporal analizado. En este sentido, la contencidn en los precios de la energfa
y en otras materias primas, al margen del debilitamiento de la demanda
interna, presionard a la baja la inflacion en el conjunto de la UEM.

Siguiendo con el andlisis de las previsiones para los principales agregados de
la economia espafiola, resulta subrayable que siga augurdndose un descenso
en los elevados niveles de paro, cuya tasa media anual se reduciria por
debajo del 14% en 2019, segin la mayorfa de los organismos, gracias a que
se mantiene un avance anual en la creacion de empleo. Asimismo, se proyecta
que la inflacion aumente, si bien a un ritmo no superior al observado en 2018,
cuando la tasa de variacion de los precios habrfa rondado el I,8%. Asimismo,
se espera que el superdvit externo de la economia espafiola se reduzca, a
causa de un contexto exterior menos favorable y del encarecimiento de
las importaciones energéticas. Pero, en cualquier caso, las proyecciones no
contemplan que el saldo por cuenta corriente de la economia espafiola deje
de tener signo positivo, solo que disminuya algo su superavit.

Respecto a las cuentas publicas, el consenso de las previsiones parece sefalar
que el objetivo de déficit para 2018 (-2,7%) se podria haber alcanzado,
situdndose la prevision del Banco de Espafia para 2019 en el -2,4%.

Por su parte, el nivel de deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
espafiolas se mantiene por encima del 98%, segin los datos provisionales al
tercer trimestre de 2018. Precisamente, en noviembre la Comisién Europea
subrayd la necesidad de asegurar la reduccidn prevista del déficit estructural,
asf como la del elevado nivel de deuda publica.

Desde la perspectiva del sector privado, por el contrario, la economia
espafola ha reducido su endeudamiento significativamente vy, aunque
los principales riesgos provengan del dmbito externo, no hay que olvidar
que persisten problemas estructurales que también pueden impedir una
expansion mas sdlida en los préximos afios. En este sentido, un hipotético
empeoramiento de las turbulencias en los mercados internacionales o un
episodio de mayor incertidumbre podrian mermar la confianza de hogares y
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empresas, afectando a la demanda interna. De hecho, el consumo privado ha
sido fundamental en el fuerte ritmo de expansidn de la economia espafiola,
pero se espera que se ralentice en los préximos trimestres.

Previsiones de déficit publico de Espana en el
contexto internacional
Saldo fiscal en % del PIB
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Deuda publica y saldo presupuestario
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Fuente: OCDE con datos nacionales.

Precisamente, el ritmo del gasto de los hogares en los Ultimos cuatro afios
(desde 2014), que ha sido superior al aumento de la renta, ha conllevado un
descenso de la tasa de ahorro, que se encuentra en minimos histdricos. Asi,
esta ratio se sitUa en el 4,4%. El comportamiento reciente de esta variable



podria responder al efecto del denominado “‘consumo embalsado”, es decir;
a la satisfaccion de necesidades de gasto acumuladas durante la recesion, al
margen de las mejoras en la confianza y en las condiciones financieras.

PIB por principales componentes de la demanda

Datos ajustados de estacionalidad y 2017
calendario.Volumen encadenado referencia D16 |

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB pm 3,2 3,0 3,6 33 3,1 2,7 2,9 3,1 2,9 3,1 2,8 2,5 2,5
Demanda nacional (*) 24 2,9 31 2,6 2,0 1,7 25 2,6 32 33 31 33 30
Gasto en consumo final 24 24 28 26 23 20 20 23 24 2,7 29 22 2,1
Gasto en consumo final de los hogares 2,8 2,5 3,1 30 2,6 2,5 23 2,5 2,6 2,7 31 23 2,1
Gasto en consumo final de las AA.PP 1,0 1,9 1,6 11 I 03 1,2 1,7 20 2,6 24 1,9 2,1
Formacién bruta de capital 2,5 54 4.8 29 1,3 1,0 4,6 39 6,7 6,2 43 7.8 6,6
Formacion bruta de capital fijo 2,9 48 44 29 2,1 2,1 47 36 58 52 39 77 6,3
Activos fijos materiales 27 51 4,2 27 2,0 2,0 50 36 6,0 56 4,0 85 72
Viviendas, edificios y construccion LI 4,6 0,6 08 0,6 23 39 4,1 57 4,8 57 7,0 57
Maquinaria, b. equipo y armamento 52 6,0 9,7 55 42 1,7 7,0 33 6,8 7,0 19 11l 9,5
Productos propiedad intelectual 36 35 53 39 2,5 30 31 35 4,5 31 31 2,8 1,5
Demanda externa (*) 08 0,1 05 0.8 I 1,0 04 05 03 -02 -03 -08 -05
Exportaciones de bienes y servicios 52 52 4,6 6,0 43 59 6, 54 54 42 34 2,3 0,4
Exportaciones de bienes 4,1 47 37 54 2,7 4,5 6,4 37 50 39 2,6 2,0 09
Exportaciones de servicios 7.8 6,3 6,8 75 8,0 9,0 54 9,3 6, 4,8 52 3,1 -0,7
Gasto de los hogares no residentes 9,6 8,9 66 105 83 127 115 104 110 33 49 2,2 0,4
Importaciones de bienes y servicios 2,9 56 35 4,0 1,0 32 55 44 7,0 54 47 52 2,0
Importaciones de bienes 1,7 58 2,5 30 -1 2,2 59 45 7,6 53 34 4,4 1,3
Importaciones de servicios 8,8 44 8,2 84 Il 73 39 39 4,5 55 10,4 8,7 52
Gasto de hogares residentes exterior 133 I3 17,7 94 111 154 104 124 115 10,8 10,2 94 107

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Centrando la atencién en la informacidn procedente de la Contabilidad
Nacional Trimestral (CNTR), del INE, el PIB en volumen y con series
corregidas de calendario y estacionalidad registrd en el tercer trimestre
de 2018 un incremento intertrimestral del 0,6%, similar al del primer y
segundo trimestres del afio, pero notablemente superior al del conjunto de
la Zona Euro (0,2%). En términos interanuales, la produccidn crecidé el 2,5%,
igual que en el trimestre precedente y 0,8 p.p. por encima de la variacién
correspondiente a la UEM en dicho periodo, superando a la mayorfa de
economias de nuestro entorno.

La informacidn de coyuntura disponible para el cuarto trimestre aproxima
un ritmo de aumento de la actividad productiva muy parecido al de julio-
septiembre, o incluso 0,1 p.p. superior. Esta percepcion se basarfa en la
aceleracién (no tendencial) observada en indicadores como la afiliacion
laboral, la produccién industrial, el PMI de los servicios, las ventas minoristas y
los indicadores de confianza. Esta trayectoria apoyaria las previsiones de una
desaceleracion suave de la economfa espafiola, ya que la evolucidn positiva
de los Ultimos meses de 2018 resulta compatible con las proyecciones de un
ritmo de crecimiento algo inferior en 2019.
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Comportamiento de las exportaciones espafolas
por grandes componentes
Base 100 en 2010
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa con datos de la CNTR (INE).

Por componentes, la demanda interna se mantuvo como principal motor de
la economia, con una contribucion de 3,0 p.p.al crecimiento interanual del PIB
en el tercer trimestre de 2018, siendo destacable el dinamismo del consumo
de los hogares y el sdlido impulso de la inversidn, que mantiene una tasa
de variacion del 6,6% interanual. Por su parte, la demanda externa habria
restado medio punto al avance del PIB, mejorando respecto al trimestre
previo (-0,8 p.p. entre julio y septiembre).

En cualquier caso,en consonancia con el deterioro de los mercados exteriores,
debido a las tensiones comerciales a nivel global y a la desaceleracién de la
Zona Euro, el crecimiento de las exportaciones se ha reducido. De este
modo, si las cifras de la CNTR muestran que las exportaciones de bienes
y servicios crecieron solo un 0,4% (frente al 2,3% del trimestre previo v al
5,2% que crecian en 2017), la desagregacion muestra que es la exportacion
de servicios a mercados extranjeros la que ha sufrido una contraccién (-0,7%
de variacion interanual frente al 3,19% del trimestre anterior), con un perfil
mas negativo en el caso de los servicios no turisticos.

Desde la perspectiva de la oferta, el dinamismo de la actividad en el tercer
trimestre de 2018 se reflejé en las principales ramas no agrarias, ya que
el sector de la agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca habrfa registrado,
segln las estimaciones de la CNTR, un retroceso del 0,6% en términos
interanuales. Por el contrario, la mejor trayectoria se habrfa observado
en el Valor Afadido Bruto (VAB) de los servicios, con una aceleracién
de 0,3 pp. en su ritmo de aumento, hasta el 2,6% interanual. Por su
parte, en las ramas de la construccién, el ritmo de crecimiento (7,2%) se
habria intensificado una décima frente al trimestre previo. Por dltimo, las
estimaciones aproximan una moderacion en el crecimiento del VAB de
la industria hasta el 1,3% (frente al 2,5% del segundo trimestre), con un
menor pulso de las ramas manufactureras.



PIB por principales componentes de la oferta

Datos ajustados de estacionalidad y
. . 2017
calendario.Volumen encadenado referencia 016 0

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB pm 3,2 3,0 3,6 3,3 3,1 2,7 2,9 3,1 2,9 3,1 2,8 2,5 2,5
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca 8,2 -09 11,6 94 8,8 34 07 -25 -0,8 04 2,2 32 06
Industria 56 44 55 62 59 4.8 4,6 4,2 4,0 49 2,6 25 1,3
Industria manufacturera 4,7 44 59 54 4,5 30 37 37 4,6 54 28 3,1 1,6
Construccién 35 62 36 25 39 38 53 65 6,0 68 74 7,1 72
Servicios 2,1 2,5 24 22 2,0 1,9 23 2,6 2,5 25 2,5 23 2,6
Comercio, transporte y hosteleria 34 34 35 38 32 32 3,8 3,6 34 29 2,8 30 3,1
Informacién y comunicaciones 50 4,1 54 56 49 42 43 36 43 4,1 49 53 43
Activ. financieras y de seguros -2,0 04 -16 38 24 -0l -1,8 1,5 22 -05 1,5 0,6 1,2
Activ. inmobiliarias Il 0l 09 1,2 14 09 04 0l -03 00 00 0l 09
Activ. profesionales, cientfficas, técnicas y otras 32 53 44 31 24 3,1 43 52 59 59 58 55 6,2
Administracién Publica, educacién y sanidad 1,3 1,7 1,4 1,5 1,5 1,0 1,3 1,8 1,6 2,2 2,2 1,9 2,2
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 03 1,6 2,1 03 -07 05 08 1,7 I,4 2,6 4 -7 -13
Impuestos menos subvenciones a los productos 48 33 64 49 42 38 34 42 3,1 2,7 29 1,0 1,3
Ocupados 3,0 2,9 3,5 2,9 3,0 2,8 2,7 2,9 2,9 2,9 2,6 2,5 2,5
Ocupados en el sector servicios 2,9 2,5 34 2,9 29 2,5 2,2 2,5 2,6 2,6 2,2 2,2 2,5
Asalariados 33 32 38 32 32 30 29 33 33 34 32 32 33

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Atendiendo a la informacidn sobre el empleo, la cifra de ocupados en
términos de Contabilidad Nacional mantiene una trayectoria bastante
expansiva, estimdndose una tasa de crecimiento interanual del 2,5% en el
tercer trimestre, lo que supone una creacidn neta de casi 450.000 puestos
de trabajo equivalente a tiempo completo en el Ultimo afo. El incremento
significativo de la creacidn de empleo en el sector de los servicios durante
los meses de verano (julio-septiembre) —con un avance 0,3 p.p. superior al
del segundo— ha contribuido al aumento de los ocupados (medidos por la
CNTR) en el tercer trimestre, compensando el ligero freno observado en
otros sectores de actividad.

Asimismo, de acuerdo con los resultados que proporciona la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), también se puede calificar de positiva la evolucidn
de las cifras de empleo en el dltimo trimestre disponible, ya que la poblacidn
ocupada (con la misma variacidn interanual que la estimada porla Contabilidad
Nacional, el 2,5%) supera —por primera vez desde 2008— los 19,5 millones
de personas en el tercer trimestre de 2018. En paralelo, la tasa de paro se ha
reducido hasta el 14,6%, de nuevo el menor nivel desde el cuarto trimestre
de 2008.

Sin embargo, las estimaciones de la EPA sefialan que la tasa de temporalidad
se habria situado en el 27,4% en el tercer trimestre de 2018, ligeramente
superior a la existente en los dos Ultimos afios y, claramente, por encima
de las cotas correspondientes a las principales economias de la Zona Euro.
En este sentido, parece evidente, tal y como diagnostican los principales
organismos internacionales (OCDE, Comisidon Europea y FMI), que el
mercado laboral en Espafia sigue fragmentado, con elevadas tasas de
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desempleo juvenil y de larga duracién y de contratos temporales. Ademds,
de cara a los préximos trimestres, se espera que la buena evolucién de
las cifras de empleo (y el consiguiente descenso del paro) prosigan, pero
perderifan algo de intensidad, dada la suavizacion prevista en el ritmo de
crecimiento de la economia espafiola.

Principales indicadores del mercado de trabajo, estimados por
la Encuesta de Poblacion Activa

| D16 |

Tasas de variacion interanual en %,
salvo indicacion en contrario

Poblacién activa -0, -04 -04 -0.2 -0,6 -0,6 -0,6 -0,3 0,1 -0,1 05 03
Ocupados 30 2,7 2,6 2,7 23 23 28 28 2,6 24 28 25
Variacion anual absoluta (en miles personas) | 5220 4760 4830 4790 4140 4090 5120 5220 4900 4360 5310 4790

Asalariados 34 3,1 32 30 2,6 2,7 33 33 35 29 36 33
Indefinidos 1,9 1,8 23 19 1,5 1,7 1,8 27 32 24 36 32
Temporales 83 638 56 62 59 56 7.7 49 44 44 36 35
Ocupados por ramas de actividad
Agricultura 0,1 5,1 58 4.8 4,7 9,0 9,5 45 0,5 -1,6 -1,2 -1,
Industria 43 16 50 05 4,7 36 56 55 51 4,1 33 2,1
Construccién 8,1 00 51 23 2,0 48 52 43 6,0 6.5 72 74
Servicios 2,6 29 1,9 30 1,7 |4 1,7 2,1 2,1 2,0 2,6 24
Ocupados con nivel de estudios bajos -1,9 -2,7 -08 -39 -39 0l -4 12 07 -12 05 -20

Tasa de temporalidad (en %) 25,1 26,1 267 270 265 258 268 274 267 261 268 274

Tasa de parcialidad (en %) 16,9 16,5 163 158 166 169 166 155 160 161 162 149
Parados -99 -4 -126  -109 -I13 -112 -144 -136 ~-II,I  -108 -108 -109

Tasa de paro (en %) 22,1 19,6 17,2 189 18,6 18,8 172 16,4 16,5 16,7 15,3 14,6

Hombres 208 18,1 157 174 172 172 156 148 150 152 137 13/l
Mujeres 235 214 90 207 203 205 190 182 183 185 71 16,2
Menores de 30 afos 36,7 333 294 315 316 316 297 283 282 28] 265 252
('Q,Clii?gprcffa"lrffajigdén 608 573 526 566 564 544 546 507 504 498 510 48
Tasa de actividad (en %) 595 592 588 593 590 588 588 589 588 585 588 587

Fuente: Banco de Espafa y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Adicionalmente, para corregir el escaso aumento de la productividad
total de los factores, serfa necesario ahondar en las reformas estructurales
pendientes y abordar la fragmentacién de los mercados de productos a fin
de lograr economias de escala y mayor competencia. Por uttimo, impulsar el
crecimiento requeriria de un mayor esfuerzo en innovacion y en Investigacion
y Desarrollo (I+D).



Trayectoria del gasto en I+D: Espafia vs. otros paises europeos
Gasto interno bruto en Investigacion y Desarrollo en % del PIB
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La competitividad global y la facilidad para hacer negocios en Espana

El Foro Econdmico Mundial, que mide la competitividad entre los paises desde 1979, define
a esta como “el conjunto de instituciones, politicas y factores que determinan el nivel de

s

productividad de un pafs".

En su interés por medir la competitividad de una economia, el World Economic Forum (en
inglés) se fija en una docena de dreas o pilares, que pueden agruparse como ‘“requisitos
bdsicos” dado que incluyen instituciones, infraestructuras, entorno macroecondmico, salud y
educacién primaria, junto con otros que “propician una mejora de la eficiencia”, atendiendo
al funcionamiento de los mercados Y, por ultimo, un bloque ligado a la innovacion vy a la
sofisticacion empresarial.

Los resultados de esta medicidon permiten comprobar que los pafses con una puntuacion
alta en estos pilares suelen coincidir con economias avanzadas con un PIB per cdpita elevado.
En este sentido, el informe de 2018 sitda entre los paises con una posicidn mds avanzada
en el ranking de competitividad a EE.UU. (1°), seguido de Singapur (2°), Alemania (3°) y
Suiza y Japdn (en la 4* y 5% posicidn, respectivamente). Espaiia ocuparia la vigésima sexta
posicidn en un ranking de 140 paises, gracias a la favorable calificacién que obtiene en salud
de los recursos humanos, infraestructura y estabilidad macroecondmica. Por el contrario,
los resuttados menos favorables en comparacién con los paises de nuestro entorno
corresponderfan a la eficiencia de los mercados (de productos y de trabajo), asi como a la
capacidad de innovacion vy a la calidad de las instituciones.
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Resultados para Espaiia de la evaluacion de Competitividad Global por pilares, 2018
La puntuacién oscila entre 0 y 100. Espaiia ocupa la posicion 26 en el ranking de 140 paises

s nstucions N <,
3.0
£3 ntaestructora. N -
§S
18 AdopcionTic. N -
< Estabilidad macroeconomica | o,of
. T
= ]
S & | Competencias Cap. Humano I 7'
(SES
Mercado do productos N <20

“

o .

3 Mercado de trabajo | 5o5 !

Q

§ Sistema financiero [ -

Tamatio del mercado | -t

S .
25 [ Dinamiomo ompresaria I -,
=T
E5 7 Gapacidad deimovacion N '
g8
ws

40 50 60 70 90 100

Fuente:The Global Competitiveness Report 2018.

Por otra parte, en el informe Doing Business, elaborado por el Banco Mundial, en su décima
sexta edicidn, se sefiala que cuando los negocios locales florecen se crea empleo vy se generan
ingresos que se pueden gastar e invertir a nivel nacional. Por este motivo, apuntan que las
administraciones publicas deben orientar sus actuaciones a generar un clima favorable a los
negocios, mediante la definicidn de un marco que favorezca el desarrollo de la actividad.

La metodologfa empleada del “Doing Business” se basa en el andlisis de un conjunto de
indicadores de once dreas de regulacidn que afectan a las empresas de 190 pafses, de
modo que permite estimar la facilidad para hacer negocios en una economia a través de
la medicidn de un conjunto de referentes cuantitativos sobre el grado de formalismo y
funcionamiento de la actividad empresarial, tales como los trdmites para iniciar un negocio,
los permisos para construir, obtener electricidad, registrar la propiedad, obtener un crédito,
proteger a los inversores minoritarios, el pago de impuestos, el comercio transfronterizo,
la validez de los contratos vy la resolucién de insolvencias, asi como las caracteristicas de
la regulacién del mercado laboral (aunque este Ultimo dmbito se analiza en una seccidn
separada y no se incluye en el ranking).

El tratamiento estandarizado de estas mediciones permite obtener un valor numérico y un
ranking para 190 paises, en el que Espafia ocuparfa la posicién' 30 en 2019 (28 en 2018),
con un avance notable desde la situacién de partida a finales de la década anterior (62 en
2010), destacando un reposicionamiento muy favorable desde la salida de la crisis (en 2013
aun ocupaba el puesto 46 del ranking internacional).

1. Una clasificacién mds alta, es decir, mds préxima a la cabeza (19 posicidn) significa que las regulaciones en el dmbito de los
negocios de esa economia facilitan la apertura de empresas locales y sus actividades. Las clasificaciones se determinan en base
ala media de las puntaciones obtenidas en los 10 indicadores que componen Doing Business (excluido el mercado de trabajo).



Medicion de la facilidad para hacer negocios (Doing Business) segiin
Ias areas de regulacion de los negocios

Apertura de un negocio

Procedimientos, tiempo, coste y capital minimo pagado para comenzar con un proyecto profesional/empresarial
una persona

Permisos de construccién

Procedimientos, tiempo y coste para completar todos los tramites para construir una nave y los mecanismos
de control de calidad y seguridad en el sistema de permisos de edificacién

Obtencidn de electricidad

Trdmites, tiempo y coste para conectarse a la red eléctrica, la fiabilidad del suministro eléctrico y la transparencia
de las tarifas

Registro de propiedades

Tramites, tiempo y coste para transferir una propiedad y la calidad de la legislacién sobre la administracién
territorial

Obtencién de Crédito

Leyes de valores mobiliarios, colaterales y sistemas de informacién crediticia

Inversionistas minoritarios

Derechos de los accionistas minoritarios en transacciones con partes relacionadas y en el gobierno corporativo

Impuestos

Pagos, tiempo, impuestos totales y tasa de contribucién de una empresa al cumplimiento de todas las
imposiciones fiscales (también regulaciones) y procesos posteriores a la presentacion de las obligaciones
tributarias

Comercio transfronterizo

Tiempo y coste para exportar el producto de ventaja comparativa e importar piezas y partes de dicho producto

Contratos

Tiempo y coste para resolver una conflicto comercial y la calidad de los procesos judiciales en el dmbito
mercantil

Insolvencia

Tiempo, costes, resultado y tasa de recuperacién para una insolvencia comercial, asi como la solidez del marco
legal de insolvencia

Regulacién del mercado de trabajo*

Flexibilidad en la regulacién del empleo y aspectos de la calidad del trabajo

* Es analizado por el Informe Doing Business, pero sus indicadores no se incluyen en la medicién del indice general.
Fuente: Informe Doing Business, 2019. Banco Mundial.

Los resultados para Espafia, en comparacion con otras economias que presentan mejores
resultados para hacer negocios, como Nueva Zelanda (que ocupa la primera posicion en
el ranking), ponen de manifiesto la situacién mds favorable de Espafia en aspectos tales
como el comercio internacional, la apertura de un negocio, la obtencidn de electricidad, con
mejoras generalizadas respecto a los resultados correspondientes a 2010. En cualquier caso,
en muchos de estos apartados, las mediciones para el caso de Espafia presentan una cierta
distancia con respecto a otros paises de nuestro entorno, como son Alemania, Dinamarca

o EEUU.

Puntuacién de 0 a 100
sobre la situacién de facilidad

Resumen de resultados de medicion de los principales aspectos para
hacer negocios

Nueva Dinamarca Alemania
Zelanda

2010 2019 2019 2019 2019 2019

para hacer negocios 62° 30° I° 3° 8° 24°
Doing Business 67,51 77,68 86,59 84,64 82,75 78,90
Apertura de un negocio 68,88 8691 99,98 92,52 91,23 83,58
Permisos de construccion 63,32 70,60 86,40 86,94 77,88 78,16
Obtencidn de electricidad 58,05 83,00 8398 90,22 82,15 98,79
Registro de propiedades 71,12 71,74 94,89 89,88 76,87 65,70
Crédito 68,75 60,00 100,00 70,00 95,00 70,00
Inversionistas minoritarios 5333 70,00 81,67 66,67 64,67 58,33
Impuestos 73,63 84,58 91,08 91,14 84,14 82,11
Comercio transfronterizo 83,35 100,00 84,63 100,00 92,01 91,77
Contratos 61,96 70,90 71,48 73,92 72,61 70,39
Insolvencia 72,73 79,10 7183 85,13 9091 90,12

Fuente: Informe Doing Business, 2019. Banco Mundial.
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Por otra parte, el Banco Mundial, como otros organismos internacionales, realiza un
seguimiento especial del mercado de trabajo como un pilar basico que influye en los rasgos
organizativos y estructurales de un espacio econémico.

Los resultados de la medicion de las condiciones laborales no se incluyen en el cdlculo de la
facilidad para hacer negocios (indicador “doing business™), aunque en el dltimo informe del
Banco Mundial se analizan una serie de indicadores (tales como la duracién de los contratos,
el salario minimo, el nimero maximo de horas laborales, dias de vacaciones, permisos por
maternidad, enfermedad, duracidn de la baja y de la proteccidn del desempleo, etc.).

El informe sobre el desarrollo mundial 2019 subraya que las relaciones laborales estdn
actualmente determinadas por las implicaciones del progreso tecnoldgico. De hecho, las
empresas adoptan nuevas formas de produccién,los mercados se expanden vy las sociedades
evolucionan, haciendo que, en general, la tecnologia ofrezca nuevas oportunidades de
empleos, aumentando la productividad y brindando servicios publicos mds eficaces.
Al mismo tiempo, la tecnologia estd cambiando las competencias/habilidades que los
empleadores buscan, ya que en muchas economias avanzadas, el empleo a corto plazo
frecuentemente se encuentra a través de plataformas on-line. Por todo ello, el Informe del
Banco Mundial concluye que la inversidn en capital humano debe ser una prioridad para
los gobiernos, con objeto de que los trabajadores desarrollen las habilidades demandadas
por el mercado laboral.

En este sentido, existen diversos trabajos de investigacion que han analizado los canales
por los que la escolarizacidn, el impulso al aprendizaje y la adquisicion de competencias
aceleran el crecimiento econdmico (Glewwe, Maiga, and Zheng (2014)% Hanushek and
Woessmann (2008, 2012, 2015%). Gracias a la creciente disponibilidad de evaluaciones
de estudiantes a gran escala, resulta posible comprobar la influencia de la formacion y
los resultados académicos en las pruebas internacionales (PISA") y su vinculacion con el
crecimiento econdmico. Estos estudios parecen sefialar que el principal factor de influencia
sobre el aumento del PIB no es tanto el nimero de afios de educacion completados, sino las
habilidades cognitivas bdsicas adquiridas. En este sentido, se menciona la simulacidn realizada
por la OCDE, que atribuye a la mejora en el aprendizaje (bajo dos escenarios posibles de
mejores resultados en PISA) una variacion positiva del PIB para los afios comprendidos
entre 2015 y 2090, siendo esta influencia mds significativa en los pafses que parten de
una situacién menos favorable (México, Turqufa). En el caso de Espafia esta mejora en el
rendimiento académico podria suponer entre 0,4 y 0,7 décimas en el avance del PIB en los
proximos afos.

2. Glewwe, Paul W., Eugenie Maiga, and Haochi Zheng. 2014. “The Contribution of Education to Economic Growth: A Review of
the Evidence, with Special Attention and an Application to Sub-Saharan Africa.” World Development 59: 379-93.

3. Hanushek, Eric A., and Ludger Woessmann. 2008. “The Role of Cognitive Skills in Economic Development.” Journal of
Economic Literature 46 (3): 607-68.

—2012. “Do Better Schools Lead to More Growth? Cognitive Skills, Economic Outcomes, and Causation.” Journal of Economic
Growth 17 (4): 267-321.

— 2015. The Knowledge Capital of Nations: Education and the Economics of Growth. CESifo Book Series. Cambridge, MA: MIT
Press.

4. PISAes el acrénimo de Programa Internacional para la Evaluacién de Estudiantes, que realiza la OCDE a nivel mundial para
medir el rendimiento académico de los alumnos en matemaditicas, ciencia y lectura.



Impacto sobre el PIB de una mejora en el nivel de formacién educativa
PIB adicional (en p.p.) estimado entre 2015 y 2090 atribuible al aumento del aprendizaje
(en relacion con el PIB actual)
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Fuente: “Learning to realize education’s promise”. Banco Mundial.
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A finales de octubre de 2018 se publicé la actualizacidn de las series de
la Contabilidad Regional Anual de Andalucia, revisdndose los tres ultimos
afios. En concreto, seglin las cifras actuales, el PIB crecid en 2015 un 3,6%,
0,1 p.p. mds de lo estimado anteriormente, en tanto que en 2016 y 2017
ocurre lo contrario, estimdndose ahora un crecimiento inferior en 0,1 p.p,,
del 2,8% y 2,9%, respectivamente. La aportacion de la demanda interna no
ha variado, aunque si la evolucidn de sus componentes, creciendo en 2017
el consumo de los hogares y de las Administraciones Publicas algo mds
de lo estimado previamente (2,7% vy |,7%, frente al 2,6% y |,4% anterior,
respectivamente), mientras que la inversién habrfa crecido a menor ritmo
(3,9% frente al 4,7% anterior). Por su parte, y desde el lado de la oferta, la
industria y la construccion crecieron en 2017 a mayor ritmo de lo estimado
anteriormente (5,4% y 6,4%, respectivamente), en tanto que el valor afiadido
del sector servicios habria crecido un 2,4%, una décima menos, y la caida del
sector agrario fue mds acentuada (-1,2%).

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variaciéon en %, salvo indicacion en
contrario. Indices de volumen encadenados.

Base 2010 2015 (P) 2016 (P) 2017 (A) 2015 (P) 2016 (A) | 2017 (IE)
Gasto en consumo final regional 2,1 2,6 24 22 23 22
Hogares 2,0 2,8 2,7 2,0 2,5 2,6
AAPP e ISFLSH 23 1,9 1,7 2,5 1,6 1,4
Formacién bruta de capital 9,7 -0,6 39 8,8 1,2 47
Demanda regional* 35 2,2 28 35 2,2 28
Exportaciones de bienes y servicios I 82 6,2 1,2 6,5 8,0
Importaciones de bienes y servicios 08 59 54 08 43 6,6
Saldo exterior*® 0,1 0,6 0,1 0,0 0,7 0,2
Producto Interior Bruto a precios mercado 3,6 2,8 2,9 3,5 2,9 3,0
Agricultura, ganaderfa y pesca 73 50 -1,2 31 48 -05
Industria 36 50 54 58 24 4,7
Construccién 55 1,5 64 3,1 -0, 6,0
Servicios 2,5 2,0 24 2,6 2,7 2,5
Impuestos netos sobre productos 78 47 33 8,0 4,5 42

(P) Provisional. (A) Avance. (I1E) Primera estimacion.
* Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia (IECA).

Ldgicamente, esta revision ha afectado a la evolucién trimestral de la
produccidn y sus componentes, provocando ligeras variaciones en las
tasas de crecimiento trimestral e interanual. En cuanto a los dltimos datos
publicados, relativos al tercer trimestre de 2018, el PIB ha crecido un 0,6%
respecto al trimestre anterior, una tasa similar a la de la economia espafiola y
0,1 p.p.superior a la del trimestre anterior, registrdndose un crecimiento del
2,3% en términos interanuales, similar al del trimestre previo. En términos



corrientes, sin embargo, el aumento del PIB (3,7% interanual) ha sido 0,2
p.p. superior al del segundo trimestre, registrdndose a su vez un mayor
dinamismo en la creacion de empleo (2,3%, en torno a 0,4 puntos mds que
en el trimestre previo).

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en
contrario. Datos trimestrales corregidos de
estacionalidad y efecto calendario. Base 2010

indices de vol encadenados. Demanda y Oferta
Gasto en consumo final regional 2,6 24 3,1 -1,7 2,7 2,7 22 2,0
Hogares 2,8 2,7 0,6 -0, 1,5 2,9 2,2 1,9
AAPP e ISFLSH 1,9 1,7 10,5 -59 61 2,2 2,2 22
Formacion bruta de capital -0,6 39 42 1,0 03 4.2 7,6 58
Demanda regional ¥ 2,2 28 - - -~ 31 33 28
Exportaciones de bienes y servicios 82 6,2 -2,1 42 -2,0 4,1 2,7 33
Importaciones de bienes y servicios 59 54 4,1 0,l 1,7 44 45 39
Saldo exterior (% 06 01 - - - -04 -1,0 -05
Producto Interior Bruto a precios mercado 2,8 2,9 0,5 0,5 0,6 2,7 2,3 2,3
Agricultura, ganaderia y pesca 50 -1,2 -1.3 4,8 -1,8 -0,6 29 1,8
Industria 50 54 -43 27 03 20 -0,7 -1,0
Industria manufacturera 51 26 -33 44 -09 -0,7 07 -03
Construccién 1,5 64 10,9 -0.3 -1 73 8,0 78
Servicios 20 24 0,7 -0, Il 25 23 2,6
Comercio, transporte y hostelerfa 37 38 -1, -0,7 1,7 2,7 1,6 1,6
Informacién y comunicaciones 4,6 33 47 0,1 -1,6 2,1 32 2,5
Actividades financieras y de seguros -2,6 -04 37 -02 -0,2 2,1 1.4 1,8
Actividades inmobiliarias 20 23 0,0 1,7 03 25 2,7 29
Actividades profesionales 03 2,0 35 03 2,0 4,0 4.8 61
Admén. publica, sanidad y educacion 1,3 1,6 1,3 -08 1,5 2,2 2,2 2,5
Actividades artisticas, recreativas y otros 08 2,0 038 1,4 -0,6 2,0 2,3 2,2
Impuestos netos sobre productos 4,7 33 -0,1 0,3 0,0 33 1,3 I
Precios corrientes. Renta
Remuneracién de los asalariados 2,2 4,1 -1.3 09 2,7 1,9 2,7 38
Excedente de explotacion bruto 37 54 36 09 -1,5 39 35 34
Impuestos netos sobre la produccién 1,6 4,5 -84 3,6 1,7 56 6,6 4.8
Puestos de trabajo totales 2,2 4,1 -0,6 1,3 1,2 2,1 1,9 2,3
Asalariados 22 44 -03 1,9 1,2 29 31 34
Remuneracién media por asalariado 0,0 -0,2 -1,0 -1,0 1,4 -1, -04 04

(1 Serie anual 1995-2017 publicada el 30-10-18 (datos revisados 2015-2017).
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, [ECA.

La demanda interna continda impulsando el crecimiento de la produccidn en
Andalucfa, aunque su aportacion se ha moderado, como consecuencia del
menor ritmo de crecimiento del consumo privado y la inversion. Por su parte,
el saldo exterior ha restado de nuevo al crecimiento, si bien su contribucion
negativa se ha moderado en el tercer trimestre de 2018, debido al mayor
ritmo de avance de las exportaciones de bienes y servicios. Asimismo, y por
el lado de la oferta, el sector agrario y la industria han mostrado un peor
comportamiento que en el segundo trimestre, en tanto que la construccion
y los servicios han mantenido su ritmo de crecimiento. En cuanto al enfoque
de las rentas, hay que sefalar que el crecimiento en la remuneracién de
asalariados ha sido del 3,8% en términos interanuales, alrededor de un punto
porcentual mds que en el trimestre precedente, aumento que se ha debido
principalmente al crecimiento en el ndmero de asalariados (3,4%), aunque
también ha crecido la remuneracién media por asalariado (0,4%). En este
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sentido, el coste laboral por unidad de producto (CLU) también habrfa
aumentado (en torno a un 0,4%), ya que la mejora en la remuneracién media
por asalariado habria coincidido con una variacién nula en la productividad
aparente del factor trabajo.

Evolucion del PIB y el empleo en Andalucia
Tasas de variacion en %

PIB en Andalucia y Espaia
(tasas de variacion real en %)
WV ar. intertrimestral. Andalucia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE) y

Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Demanda regional y exterior

En el tercer trimestre de 2018, la aportacion de la demanda interna al
crecimiento del PIB andaluz se ha moderado hasta los 2,8 p.p., 0,5 p.p. por
debajo de la estimada en el trimestre precedente, al producirse un menor
avance tanto del consumo privado como de la inversién.Aunque la formacién
bruta de capital continda creciendo, su ritmo de aumento se ha moderado
hasta el 0,3% en el tercer trimestre, una tasa inferior a la registrada en el
mismo periodo de 2017, estimdndose de este modo un crecimiento del
5,8% en términos interanuales, casi 2 p.p. inferior al del segundo trimestre.
Por su parte, y tras descender entre abril y junio, el gasto en consumo final
ha aumentado un 2,7% en el tercer trimestre, 0,2 p.p. menos que en el tercer
trimestre de 2017, por lo que el crecimiento interanual se ha moderado
hasta el 2,0%, desde el 2,2% anterior.

Este menor crecimiento del gasto en consumo se ha debido a la trayectoria
del consumo privado, ya que aunque el gasto de los hogares ha aumentado
un 1,5% en el tercer trimestre, tras mantenerse prdcticamente estable en el
segundo, el crecimiento ha sido menos intenso que en 2017, de ahi que en
términos interanuales se haya producido una variacion del 1,9% en el tercer
trimestre de 2018, 0,3 p.p.inferior a la del trimestre precedente. Por su parte,
el gasto en consumo de las Administraciones Publicas ha crecido un 2,2%
entre julio y septiembre en términos interanuales, una tasa idéntica a la de
los dos trimestres anteriores.

PIB y empleo en Andalucia
(tasas de variacion interanual en %)

-—Empleo CRTA
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Evolucién de los componentes de la demanda en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB real y tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

De hecho, la informacidn relativa a la ejecucion presupuestaria refleja un
crecimiento moderado del consumo publico hasta septiembre de 2018,
aunque en conjunto los empleos o gastos de la Administracion regional
han crecido un 3,7%, en términos interanuales, en tanto que los recursos
se han incrementado en un 5,2%. En este sentido, la Administracidn regional
andaluza ha registrado una capacidad de financiacién de 248 millones de
euros, frente a unas necesidades de 37 millones hasta septiembre de 2017
(0,15% y -0,02% del PIB, respectivamente). Por su parte, la deuda publica
de la Comunidad Autdnoma andaluza ha alcanzado los 34.300 millones de
euros en el tercer trimestre de 2018,y representa el 21,5% del PIB regional,
una ratio inferior al promedio de las CC.AA. (24,4%).

Evolucion de la deuda publica por CC.AA,, 3¢ trimestre 2018

% del PIB
Com. Valenciana 411
Castilla-La Mancha 35,8
Catalufa 34,2
Murcia 29,8

Baleares mE— 2O, |
Extremadura S 24 6

TOTAL CCAA N 24,4
Cantabria s 23,4

Aragon E— 02 1

ANDALUCIA E— 21,5

Castillay Le6n . O | , 2

Asturias 1O 4
La Rioja messss 18, 9
Navarra messsssssssss 18 4
Galicia S 1 8,3

Canarias S——— 15 2
Pais Vasco mamm—— 14 7
Madrid mE———— 1/ G

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Banco de Espana.
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En lo referente al saldo exterior, su aportacidn ha vuelto a ser negativa en el
tercer trimestre de 2018, restando en torno a 0,5 p.p. al crecimiento regional,
aunque esta contribucidn ha sido menos negativa que la registrada en el
trimestre anterior (-1,0 p.p.), debido al mayor aumento de las exportaciones.
A este respecto, las exportaciones de bienes y servicios han crecido un
3,3% entre julio y septiembre, en términos interanuales, frente al 2,7% del
segundo trimestre del afio, en tanto que el ritmo de crecimiento de las
importaciones se ha moderado, aunque estas han seguido registrando un
significativo aumento (3,9% respecto al tercer trimestre de 2017).

Evolucion de las exportaciones e importaciones en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y millones de euros

Exportaciones e importaciones totales
(tasas de variacion interanual en %, volumen encadenado)

Exportaciones de mercancias
(millones de euros, enero-septiembre de cada afio)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y Secretaria de Estado de

Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Centrando la atencién uUnicamente en los intercambios de mercancias,
hay que sefialar que el valor de las exportaciones andaluzas entre enero
y septiembre de 2018 ha alcanzado los 24.551,2 millones de euros, una

cuantia superior en un 8,4% a la del mismo periodo de 2017 (3,3% en
Espafia), registrando la Comunidad Auténoma andaluza una de las tasas
de crecimiento mds elevadas del conjunto nacional y el mayor aumento en
términos absolutos. También el valor de las importaciones ha crecido a un
fuerte ritmo, en torno al 13% (5,1% en Espafa), hasta alcanzar los 23.992,8
millones, de forma que el saldo comercial se ha situado en 558,4 millones de
euros, un 61% inferior al superdvit registrado hasta septiembre de 2017. No
obstante, el saldo comercial no energético habria mostrado un descenso mds
moderado, cercano al 5,5%, situdndose en torno a 7.335 millones de euros.

Precisamente, el crecimiento de las exportaciones hasta septiembre de 2018
se ha debido, fundamentalmente, al fuerte aumento en el valor exportado de
productos energéticos (superior al 40%), que suponen alrededor del 16,3%
de las exportaciones andaluzas, aunque también destaca la contribucion
de las materias primas y semimanufacturas, cuyas exportaciones han



crecido un 36,9% vy |3,3%, respectivamente. Sin embargo, las exportaciones
agroalimentarias han disminuido alrededor de un 3,9% entre enero vy
septiembre de 2018 en términos interanuales, a causa principalmente del
menor valor exportado de grasas y aceites, en gran medida por la caida de
los precios.

Comercio exterior de bienes. Ranking de productos, Enero-septiembre de 2018 (

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

. % sobre | . Variacion . % sobre | . Variacion

Miles de € total interanual Miles de € total interanual

(%) (%)

Combustibles, Aceites Mineral. 3.533.026,0 14,4 67,1 Combustibles, Aceites Mineral. 10.820.508,4 45,1 18,4
Grasas, Aceite Animal o Vegetal 2.111.143,1 8,6 -157 Minerales, Escorias y Cenizas 1.737.197,0 772 395
Frutas /Frutos, S/Conservar 2.065.121,4 8,4 8,0 Aeronaves; Vehiculos Espaciales 1.051.946,2 4,4 -57
Legumbres, Hortalizas, S/Cons. 2.012.595,8 8,2 -50 Maquinas y Aparatos Mecanicos 898.558,2 37 -5,0
Minerales, Escorias y Cenizas 1.936.504,5 79 45,8 Fundicién, Hierro y Acero 818.782,3 34 6,
Aeronaves; Vehiculos Espaciales 1.862.575,1 7,6 -18,0 Grasas, Aceite Animal o Vegetal 7357822 3,1 32
Conjunt. de Otros Productos 1.298.441,1 53 -4.3 Aparatos y Material Eléctricos 7117739 30 8,6
Aparatos y Material Eléctricos 1.251.796,0 51 4,5 Otros Productos Quimicos 7108132 30 145,0
Cobre y Sus Manufacturas 1.104.694,6 4,5 1,3 Pescados, Crustdceos, Moluscos 492.549,1 2,1 4,5
Fundicién, Hierro y Acero 969.684,9 39 11,4 Mat. Pldsticas; Sus Manufactu. 484.059,9 20 15,5
Resto 6.405.646,0 26,1 8.8 Resto 5.530.859,9 23,1 1,6
TOTAL 24.551.228,6 100,0 84| TOTAL 23.992.830,3 100,0 13,1

(1) Datos provisionales.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de los datos del Observatorio de la Internacionalizacion de la Economia Andaluza (EXTENDA) y de
DataComex (Secretarfa de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo).

Sectores productivos

EI'VAB ha aumentado un 0,7% en el tercer trimestre de 2018, 0,2 p.p. mds
que en el trimestre anterior; debido al mayor crecimiento estimado en el
sector servicios, ya que tanto en la agricultura como en la construccion se
han observado descensos del VAB respecto al segundo trimestre del afio, y
en la industria el incremento ha sido inferior al del periodo abril-junio. Sin
embargo, en términos interanuales, solo en la industria se ha producido un
descenso del VAB, que por el contrario ha vuelto a crecer con intensidad
en la construccién. De este modo, la aportacidén de este Ultimo sector al
crecimiento regional ha sido similar a la del trimestre precedente, en torno a
0,5 p.p., en tanto que la del sector servicios ha aumentado una décima, hasta
los |,/ p.p.,dado que ha sido el Unico sector que ha experimentado un mayor
crecimiento que en el segundo trimestre.

En concreto, tras el leve descenso del segundo trimestre, el VAB del sector
servicios ha experimentado un crecimiento del |,1% en el tercer trimestre
de 2018 (0,2 p.p. superior al del mismo periodo de 2017), con aumentos
superiores al 1,5% en las ramas de actividades profesionales, comercio,
transporte y hostelerfa, y administracion publica. Asimismo, el valor afadido
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ha crecido en todas las ramas del sector con relacion al tercer trimestre
de 2017, destacando el crecimiento superior al 6% de las actividades
profesionales, de forma que el conjunto del sector habria crecido un 2,6%,
en términos interanuales, 0,3 p.p. mds que en el segundo trimestre del afio.

VAB y empleo en el sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

VAB (volumen encadenado) y empleo sector servicios CRTA VAB y empleo por ramas, 3¢ trimestre 2018

8,0
Em\V/AB Servicios Actividades artisticas g 4 F 22

—Empleo Servicios CRTA
Administracion publica “ 51
Activid. profesionales - 6,1
4,9
Actividades inmobiliarias “

6,0

4,0

2,0

Actividades financieras y de 1.8
witilul T
Inf. y comunicaciones g g 25
2,0 Comercio, transporte y hosteleria
-4,0 SERVICIOS

Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Asimismo, la creacién de empleo en el sector se ha intensificado entre julio y
septiembre, creciendo el ndmero de puestos de trabajo un 2,2% con relacion
al mismo periodo de 2017, una tasa en torno a medio punto superior a
la registrada en el segundo trimestre del afio. Este aumento se ha debido,
sobre todo, al incremento del empleo en la administracién publica (casi
36.000 puestos de trabajo mads en el dltimo afio) y, en menor medida, en las
actividades profesionales y las actividades inmobiliarias. Sin embargo, en la
rama de comercio, transporte y hostelerfa, que concentra alrededor del 39%
del empleo en el sector servicios (alrededor de 915.000 puestos de trabajo),
el nimero de puestos de trabajo se ha mantenido prdcticamente estable
respecto al tercer trimestre de 2017.

Por otro lado, la cifra de negocios en el sector servicios sigue mostrando
un fuerte crecimiento, aumentando en el acumulado hasta septiembre de
2018 un 3,8%, en términos interanuales, si bien esta tasa es algo inferior
a la registrada en 2017, asi como inferior al crecimiento estimado para el
conjunto de Espafa (6,4%), debido sobre todo al menor dinamismo de la
actividad comercial en la regién. En concreto, la facturacién de la rama de
comercio habria crecido un 3,0% entre enero y septiembre, en tanto que el
resto de servicios habria aumentado en conjunto casi un 6%, destacando el
incremento en las actividades profesionales, superior al 20%, y descendiendo
Unicamente la cifra de negocios en la hosteleria (-0,5%), frente al crecimiento
cercano al 2% que ha registrado en el conjunto de Espafia.



Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del
PIB en Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento real
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Fuente: Andlistas Economicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Cifra de negocios en el sector servicios por ramas productivas
Tasas de variacion interanual en %, enero-septiembre de 2018

Actividades administrativas

!
~

71
Actividades profesionales 32
10,0
. L 3,6
Informacién y comunicaciones 43
os = ANDALUCIA
Hosteleria ’ I- 1.9 m ESPANA
4,2
Transporte y almac. - 55
: 3,0
Comercio 67
3,8
GENERAL 6.4

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e indice de Produccion Industrial, IECA.

Sin embargo, las cifras de demanda turistica en Andalucfa reflejan una mejor
trayectoria que en el conjunto nacional, aunque el ritmo de aumento se ha
moderado respecto a 2017, tras afios de intensos crecimientos. El nimero
de viajeros alojados en establecimientos turisticos (hoteles, apartamentos,
campings Yy alojamientos de turismo rural) entre enero y octubre de 2018 ha
sido cercanoalos20 millones,registrandose ademdsentornoa 62,5 millonesde
pernoctaciones,lo que supone incrementos del |,6%y 0,9%, respectivamente
(05% en vigjeros y -1,2% en pernoctaciones, en el caso de Espafia).
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En Andalucia, el incremento de las pernoctaciones se ha debido a la mejora
de la demanda nacional (3,4%), ya que la demanda extranjera ha disminuido
casi un 1% (el primer descenso desde 2010), disminuyendo las pernoctas
de extranjeros Unicamente en el caso de los hoteles, aunque el repunte en
la demanda nacional ha logrado compensarlo, creciendo las pernoctaciones
hoteleras en conjunto un 0,9% respecto a enero-octubre de 2017. Por su
parte, el empleo mantiene un sdélido ritmo de crecimiento, y hasta octubre
de 2018 el nimero de afiliados en hostelerfa y agencias de viaje ha crecido
un 5,19 en términos interanuales (3,5% en Espafia), una tasa superior a la del
conjunto de actividades productivas (en torno al 3,2%).

Pernoctaciones en establecimientos turisticos de Andalucia y empleo en hosteleria
Indices Base 100=enero-octubre 2001 y tasas de variacién en %

Total establecimientos turisticos Afiliados a la Seguridad Social en hosteleria 'y agencias
(hoteles, apartamentos, campings, turismo rural, de viaje (tasas de variacion en %, promedio
175.0 enero-octubre de cada afio. Base 100) 90 12 ultimos meses)
' —Residentes en Espaiia ' . -
) P ) —ANDALUCIA —ESPANA
——Residentes en el extranjero 7,0
150,0
5,0
3,0
125,0
1,0
-1,0
100,0 '
-3,0
75,0
— N MO I B O~ 0O DO «—~ AN M I 1 O© N~ 0
O O O O O O 0O OO0 «“ ™ ™ ©™ ©™ «™ ©« ™ v«
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Ocupacion en Alojamientos Turisticos (INE) y de datos del
Instituto de Estudios Turisticos.

En cuanto al sector industrial, el valor afiadido ha crecido un 0,3% en
el tercer trimestre de 2018, en torno a 0,3 p.p. menos que en el mismo
periodo del afio anterior, registrdndose un descenso del 1,0% en términos
interanuales, frente al -0,7% del segundo trimestre. En el caso de la industria
manufacturera, se ha registrado un descenso del VAB del 0,3% (0,7% en el
trimestre precedente). Sin embargo, el empleo ha seguido creciendo, si bien
a menor ritmo que en los dos trimestres anteriores, aumentando el nimero
de puestos de trabajo un 2,2% respecto al tercer trimestre de 2017, en torno
a 1,2 puntos menos que en los trimestres anteriores, ralentizindose a mayor
ritmo la creacién de empleo en la industria manufacturera (2,0% frente al
5,1% previo).

Los indices de produccién industrial reflejan también esta pérdida de
dinamismo de la actividad, y hasta octubre de 2018 el indice general ha
experimentado un descenso cercano al 2% respecto al periodo enero-



octubre de 2017, que contrasta con el incremento que se observa en el
conjunto nacional, en torno al |,5%, atendiendo a las series corregidas de
efectos estacionales y de calendario. El descenso de la produccion industrial
resulta algo mds moderado en la industria manufacturera y mds acusado
en las industrias extractivas y en la rama de suministro de energia eléctrica,
mientras que por destino econdmico de los bienes destaca el descenso en
los indices de produccién de bienes de consumo no duradero y de energfa,
aunque también desciende la produccidn de bienes de equipo e intermedios.

VAB y empleo en el sector industrial en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %. Indices de volumen encadenados del VAB

Sector industrial Industria manufacturera
15 15
Em\/AB Industria
10 —Empleo CRTA 10
5
5
o I/l
o 18 l
-5
-5
-10
'10 _15
EmVAB Ind. Manufacturera
15 20 —Empleo CRTA
B MNNOWODDOO——ANNMM < <O O © N N O NNOODDOO—— ANNMOM <O OO©NN O
CO00O0ddr T r e e e e = COO0QOO T - T TE T T T =T
TR RERCE RS RERERCSRERERERER TRECCCERERETCTRERERERERER
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
Evolucion del Indice de Produccion Industrial
Tasas de variacion interanual en %
Destino econémico de los bienes (series desestacionalizadas indice General por CC.AA.
y corregidas de efecto calendario) (series originales)
; 2,6 Cantabria N |
Energia 0,3 Galicia N 5 O
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Bienes de equipo o h Aragén . 1,6
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e indices de Produccién Industrial (IECA e INE).
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Por su parte, el VAB del sector de la construccion ha disminuido un 1,1%
en el tercer trimestre de 2018, 0,2 p.p. mds que en el mismo periodo de
2017, de forma que el crecimiento interanual se ha situado en el 7,8% (8,0%
en el segundo trimestre del afio). También se ha moderado la creacién de
empleo en el sector, aunque continda creciendo a fuerte ritmo, creciendo
el ndmero de puestos de trabajo un 12,3% con relacidn al tercer trimestre
de 2017 (18,7% en el trimestre previo), si bien el sector cuenta ain con
menos de 195.000 puestos de trabajo, lejos de los casi 500.000 que llegd a
concentrar a mediados de 2007.

Es previsible que el dinamismo del sector se mantenga en los préximos
trimestres, teniendo en cuenta la trayectoria que muestran tanto las cifras
de superficie a construir de los visados de direccidn de obra como las de
licitacién publica, destacando en el primer caso el incremento de la superficie
destinada a uso no residencial (especialmente turismo, recreo y deportes,
otros servicios y usos industriales) y en el segundo el aumento de fondos
destinados a la obra civil, que casi se han duplicado respecto al periodo
enero-octubre de 2017.

Evolucion del VAB y el empleo en el sector de la construccion
Volumen encadenado referencia 2010 y tasas de variacion interanual en %

indices 2010=100

Tasas variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

En lo que se refiere a la demanda inmobiliaria, las compraventas de vivienda
han crecido a una tasa de dos digitos por cuarto afio consecutivo, aunque el
volumen de operaciones es inferior al que se registraba antes de la crisis. Asf,
entre enero y octubre de 2018 se han registrado en Andalucia unas 86.640
compraventas (mds de 140.000 en el mismo periodo de 2017),lo que supone
un incremento del 15,7% en términos interanuales (| 1,4% en Espafa), el mds
elevado de los cuatro Ultimos afios, aumentando tanto las compraventas de
viviendas nuevas como las de usadas (estas Ultimas representan algo mds
del 80% de las operaciones). Asimismo, los precios de la vivienda contindan



Compraventas de viviendas, enero-octubre de cada afo
(enero-octubre 2007=100)
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mostrando una trayectoria ascendente, con un aumento del valor tasado de
la vivienda libre en Andalucfa del 3,7% interanual en el tercer trimestre de
2018 (3,2% en Espafa).

Compraventas y precios de la vivienda en Andalucia
Indices base 100

Valor tasado de la vivienda libre

110 (2e" trimestre 2007=100)

/ —ANDALUCIA  -=-ESPANA

/ 100

90

80

70

NNOODNNO O —
[SR=R=R=R=R-R ol
CTOTOTRT= M
TEEEEREET

t112
t312
113
313
t114
t314
t115
t315
t116
t316
117
317
1118
t318

t311

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Estadistica de Transmisiones de Derechos de la

Propiedad (INE) y Ministerio de Fomento.

Por ultimo, el VAB del sector agrario ha disminuido un 1,8% en el tercer
trimestre de 2018, alrededor de un punto mds que en el mismo periodo del
pasado afio, situdndose la tasa de variacidn interanual en el 1,8% entre julio y
septiembre, frente al 2,9% del segundo trimestre. Por su parte, el empleo ha
seguido disminuyendo, registrdndose un descenso cercano al 3% segin datos
de la Contabilidad Regional (puestos de trabajo), aunque mds moderado que
el registrado en el trimestre previo. Esta evolucion podrfa ser mds positiva en
el cuarto trimestre, teniendo en cuenta las primeras estimaciones sobre el
aforo de produccién del olivar en Andalucia.

A este respecto, el primer aforo de la campafia 2018/2019 prevé una
produccién de 6,4 millones de toneladas de aceituna de almazara, asi como de
|,3 millones de toneladas de aceite de oliva, lo que supondria una produccidn
de aceite casi un 40% superior a la de la campafia anterior (en torno a
un 2/% también superior a la media de las cinco ultimas). Esta produccidn
representarfa en torno al 44% de la produccidon mundial de aceite, que se
espera descienda esta campafia en torno a un 7,5%, debido al descenso en
los principales paises productores (ltalia, Grecia, Tunez, Turquia, Marruecos o
Portugal). En cuanto a la produccién de aceituna de mesa, se espera también
un incremento respecto a la campafa anterior y la media de las Ultimas cinco
campafias, aunque de menor intensidad.
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VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %. Indices de volumen encadenados VAB
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Aforo de produccion de olivar en Andalucia. Campafia 2018/2019. Estimacion
por provincias
Aceituna para almazara Aceituna de mesa

. . Variacion .. . ..,
Aforo Variacion media Variacion media Variacion

Aforo (t) aceite de aceite en % (5 campa.ﬁa Aforo (t) | en % (5 altimas campaiia

anterior

. campaiias) | anterior en %
aceite en % P ) :

oliva (t) | Gltimas campaiias)

Almerfa 72.079 14.741 17,0 -19,5 970 4,5 -2,6
Cddiz 58.871 1'1.000 12,9 4,0 50 10,1 -4,5
Codrdoba 1.420.900 280.006 63 9,9 72.070 -3,7 =75
Granada 624206 142.712 26,7 57,1 70 642 1,6
Huelva 65.352 11.322 738 365 7.020 529 42,7
Jaén 3.162.511 685.000 42,4 749 620 -1 12,7
Mélaga 413.405 80.733 20,3 6,7 61.750 9.0 24
Sevilla 625991 114.198 12,5 6,1 379220 10,6 17,9
ANDALUCIA 6.443.315 1.339.712 27,0 39,9 521.770 8,6 1,9

Fuente: Consejerfa de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, Junta de Andalucia.

Mercado de trabajo

Segun la EPA, la creacion de empleo se ha intensificado en el tercer trimestre
de 2018, aumentando el nimero de ocupados en Andalucia en casi 80.500
en el Ultimo afo, hasta situarse en 3.032.700 personas, lo que supone un
crecimiento del 2,7% respecto al mismo periodo de 2017, 0,3 p.p. superior
al registrado en el segundo trimestre. Por su parte, la afiliacion a la Seguridad
Social ha crecido un 3,0% en el tercer trimestre, en términos interanuales,
una tasa 0,2 p.p. inferior a la registrada en los tres primeros meses del
afio pero similar a la del segundo trimestre, aunque en noviembre se ha
ralentizado ligeramente, hasta el 2,8%, registrandose 3,053 millones de
afiliados en Andalucia.



Evolucion del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

——Ocupados EPA
-=Afiliados Seguridad Social

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de
Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

Evolucion del empleo en Andalucia: Sectores productivos
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por sectores de actividad, el crecimiento del empleo en el tercer trimestre
se ha debido al aumento registrado en los sectores no agrarios, ya que
el nimero de ocupados en las ramas primarias ha disminuido un 6,0% en
términos interanuales (12.800 ocupados menos que en el tercer trimestre
de 2017). Por el contrario, el empleo ha crecido en el resto de sectores,
aunque en la industria y la construccion el ritmo de aumento ha sido inferior
al del segundo trimestre, aumentando el nimero de ocupados un 2,9% y
15,0%, respectivamente. En el sector servicios, sin embargo, se ha producido
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una aceleracion en la tasa de crecimiento del empleo, registrandose 60.100
ocupados mds que hace un afo, lo que supone un aumento en términos
relativos del 2,6%, frente al 2,0% del trimestre anterior.

Esta aceleracion en el crecimiento del empleo en el sector servicios se ha
debido al mayor aumento en los servicios de no mercado (6,0% frente al
3,3% del trimestre previo), ya que el nimero de ocupados en los servicios
de mercado (18.200 mds que entre julio y septiembre de 2017) ha crecido
un |,1%, alrededor de tres décimas menos que en el segundo trimestre,
debido en gran medida al descenso en el nimero de ocupados en la rama
de comercio, transporte y hostelerfa (-0,4% frente al 0,9% del trimestre
anterior), rama que concentra alrededor del 41% del empleo en el sector
servicios en Andalucia y en torno a un tercio del empleo total en la region.

Ocupados por situacion profesional, duracién de la jornada y tasas de
temporalidad y parcialidad en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Situacioén profesional y duracién jornada Tasa de temporalidad (% de asalariados con contrato temporal)
(Tasas de variacion interanual en %) y tasa de parcialidad (% de ocupados a tiempo parcial)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por otro lado, este mayor crecimiento del empleo en el tercer trimestre se
ha debido tanto al mantenimiento del ritmo de aumento en el nimero de
asalariados (4,0% frente al 3,9% en el trimestre precedente) como al menor
descenso entre los no asalariados. En concreto, el nimero de ocupados por
cuenta propia ha disminuido un 3,0%, en términos interanuales, frente al
-4,5% registrado entre abril y junio. Por el contrario, el empleo asalariado ha
continuado creciendo a fuerte ritmo, mostrando la contratacion temporal un
crecimiento algo superior que la indefinida (4,3% vy 3,9%, respectivamente),
aunque en términos absolutos destaca el aumento en el ndmero de
asalariados con contrato indefinido. De este modo, |a tasa de temporalidad
se ha mantenido prdcticamente estable en el Ultimo afo, situdndose en el
35,4%. En cuanto a la duracién de la jornada, se ha mantenido el elevado



ritmo de avance entre los ocupados a tiempo completo (3,5%), mientras que
el nimero de ocupados a tiempo parcial ha disminuido un 1,2%, de forma
que la tasa de parcialidad se ha reducido en 0,6 p.p. en el Ultimo afio, hasta

situarse en el 15,4%.

Poblacion en edad de trabajar y tasas de actividad en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Poblacién >16 afios y poblacién activa
(Tasas de variacion interanual en %)

Tasas de actividad
(% de activos/poblacion >16 afios)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por su parte, la poblacién activa ha disminuido en el tercer trimestre de
2018, registrandose 27.000 activos menos que hace un aio, lo que supone
un descenso en términos relativos del 0,7%, frente al -0,5% del trimestre
precedente, que coincide con un aumento mds moderado de la poblacion
activa en el conjunto de Espana. Este descenso de activos se ha debido a
la reduccion en la tasa de actividad, que ha disminuido 0,5 p.p. en el dltimo
afio, hasta situarse en el 56,8%, disminuyendo en una cuantfa similar entre
hombres y mujeres, aunque la tasa de actividad de los hombres sigue siendo
mas elevada (64,0% frente al 49,9% entre las mujeres). Por el contrario,
la poblacidn en edad de trabajar (mayor de 16 afios) ha crecido un 0,3%
(17.700 personas mas que en el tercer trimestre de 2017), destacando en el
ultimo afio el aumento de mujeres (I 1.400 mas).

En lo que respecta al desempleo, el nimero de parados se ha situado en
el tercer trimestre de 2018 en 898.200, lo que supone en torno a 107.500
parados menos que hace un afio, y un descenso relativo muy similar al
registrado en el conjunto de Espafia (-10,7% y -10,9%, respectivamente).
Este descenso ha sido mds intenso en el caso de los hombres (casi 72.000
parados menos que en el tercer trimestre de 2017), mientras que por edad
destaca la disminucion del desempleo entre los parados de 35 a 44 afios
(38400 parados menos en el Ultimo afo), que suponen casi una cuarta
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia: Encuesta de
Poblacion Activa )

Miles y porcentajes, salvo 3¢ trim. 2018 Tasas de varia interanual en % 3*" trim. 2018 T?:::r::ugren n/n
indicacion en contrario i
Diferencia Diferencia

Poblacién > 16 afios 6.920,0 9,0 177 0, 0, 02 03 389124 05 06
Varones 3.386,2 4,0 6,3 00 ol 0,1 02 18920, 05 06
Mujeres 35338 50 14 0l 02 02 03 19.992,3 06 07
Poblacién inactiva @ 2,989, 20,8 447 13 1,6 10 1,5 16.058,4 06 Il
Varones 12189 09 17,7 19 22 14 1,5 6.648,1 07 Il
Mujeres 1.770,2 21,7 27,1 09 Il 08 16 9.4103 05 Il
Jubilados 1.001,1 122 17,0 09 05 0,1 17 6.278,2 1,0 07
Labores del hogar 7945 475 22,6 -14 43 -7 29 3.821,0 -3 02
Estudiantes 5163 349 206 08 53 56 42 2.557,0 44 56
Poblacién activa 39309 -11,8 270 08 09 05 07 22.854,0 05 03
Varones 21673 49 -11,3 -1,0 -1, -0,6 -0,5 122720 04 03
Mujeres 1.763,6 -16,7 -15,7 07 07 03 09 10.582,0 06 03
Tasa de actividad (%) ©) 56,8 02 05 05 06 04 05 58,7 00 02
Varones 64,0 0,1 05 07 08 05 05 64,9 -0, 02
Mujeres 499 05 06 04 05 03 06 529 00 02
Poblacién ocupada 3.0327 0,3 80,4 4,4 2,0 2,4 2,7 19.528,0 2,8 2,5
Varones 1.746,6 200 60,5 44 24 34 36 10.662,4 26 23
Mujeres 1286, -19,7 198 45 16 10 16 8.865,6 30 2,7
Nacionales 27826 183 734 38 2,1 2,0 27 17.295,7 2,4 2,1
Extranjeros 250, -18,0 70 105 14 6,6 29 22323 63 57
Tiempo completo 2,566, 35,0 85,9 54 38 2,6 35 16.814,2 31 30
Tiempo parcial 466,6 34,7 55 03 62 13 -12 27138 1,0 04
Tasa de parcialidad (%) ) 15,4 -1, 06 08 -4 02 06 139 03 04
No asalariados 5189 18 -16,1 -1 25 45 30 3.094.4 -12 -1.5
Asalariados 25138 -11,5 96,5 57 30 39 4,0 164336 36 33
Sector Privado 19297 -15,7 792 59 26 37 43 13.266,0 36 33
Sector Publico 584, 42 173 50 47 46 3,1 3.167,5 38 34
Con contrato indefinido 1.624,9 154 60,3 50 24 44 39 119257 36 32
Con contrato temporal 889,0 =269 36,2 69 42 31 43 45079 36 35
Tasa temporalidad (%) ) 354 -0,9 0, 04 04 -0,3 0l 274 00 0l
Sector Privado 389 -15 -0,1 06 05 0,1 0,1 27.8 04 04
Sector Publico 236 12 06 04 04 09 06 259 1,5 18
Sector agrario 2014 43,7 -12,8 53 2,1 82 -6,0 7684 -12 -1
Sector industrial 2732 65 7,7 34 27 48 29 27257 33 2,1
Sector construccién 194,0 2,1 253 32 12,7 223 15,0 1.240,2 72 74
Sector servicios 2.364,1 48,3 60, | 4,6 1,7 2,0 2,6 14.793,8 2,6 24
De mercado 1.629,5 446 18,2 53 19 14 Il 10532, 22 18
De no mercado (© 7346 38 419 2,8 1,4 33 6,0 42618 37 40
Poblacién parada 8982 -12,1 -1074 -14,3 -9,0 -9,0 -10,7 3.326,0 -10,8 -109
Varones 4207 -15,1 718 -16,6 -12,0 -14,0 -14.6 1.609,6 -12,0 -1
Mujeres 4776 30 35,5 11,9 -6, 38 69 17164 98 -10,7
Menores de 25 afios 134,6 50 65 -14,1 -15,3 62 4.6 5288 -10,5 87
Buscan primer empleo 99,9 53 0,1 -11,6 -9,0 2,6 0,1 3692 -12,8 -132
Paro de larga duracién /) 3443 349 49,2 -139 -108 72 -12,5 1.383,0 -12,5 -143
Tasa de paro (%) ® 229 02 26 38 22 22 26 14,6 -19 -18
Varones 194 07 32 4,1 27 3,0 32 13,1 -19 -17
Mujeres 27,1 04 -8 35 -1,6 -10 -1.8 162 20 20
Menores de 25 afios 46,0 -13 00 99 54 -14 00 330 49 30

Iy Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

2) Incluye ademds incapacitados permanentes, personas que perciben una pension distinta de la jubilacién y otras situaciones.

3) Porcentaje de activos sobre la poblacién de |6 afios y mds.

4) Porcentaje de ocupados a tiempo parcial sobre total de ocupados.

5) Porcentaje de asalariados con contrato temporal.

6) Los servicios de no mercado engloban sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social obligatoria, educacién, actividades sanitarias y servicios
sociales. Los restantes servicios se integran en los servicios de mercado.
(7) Hace mds de un afio desde su dltimo empleo.
EB) Porcentaje de parados sobre la poblacion activa.

uente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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parte del total de parados en Andalucia, siendo mds moderado el descenso
del paro entre los menores de 25 afios (-6.500), que representan el 15,0%
de los parados de la regidn. Por su parte, el nimero de parados que buscan
primer empleo se ha mantenido practicamente estable en el dltimo afio, en
tanto que los parados de larga duracién (hace mds de un afio desde su Ultimo
empleo) han descendido de forma mds intensa (-12,5%), hasta representar
el 38,3% del total de parados en Andalucia. De este modo, la tasa de paro
ha quedado situada en el 22,9% (14,6% en Espafia), 2,6 p.p. por debajo de la
registrada en el tercer trimestre de 2017, siendo esta reduccidon mds acusada
entre los hombres (-3,2 p.p.), cuya tasa de paro es del 19,4%, frente al 27,1%
entre las mujeres.

Evolucion de la tasa de paro en Andalucia
% de parados sobre poblacion activa

70

mm TASA PARO
-=-Hombres
—NMujeres
——Menores 25 afos

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Precios y salarios

El crecimiento de los precios se ha intensificado a lo largo de 2018, mostrando
el deflactor del PIB un aumento en torno al |,5% en el tercer trimestre
(1,0% en Espafia), frente al 1,2% del trimestre anterior o el 0,5% del primer
trimestre del afio. Asimismo, el Indice de Precios Industriales ha mostrado
un mayor ritmo de crecimiento a medida que ha avanzado el afio, si bien
en octubre la tasa de variacion interanual se ha situado en el 4,9% (4,5% en
Espafia), en torno a medio punto por debajo de la registrada en septiembre,
pero lejos de las caldas observadas entre febrero y abril. Este crecimiento
obedece principalmente a la evolucidn de los precios de la energfa, que vienen
creciendo a tasas de dos digitos desde mayo, y cuya tasa de variacion interanual
en octubre ha sido del 17,0%. Por el contrario, los precios industriales de
los bienes de consumo contindan disminuyendo (-8,8%), por la caida en los
bienes de consumo no duradero, siendo bastante moderado el incremento
en los precios de los bienes de equipo (0,3% respecto a octubre de 2017).
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Evolucion de los precios industriales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Indice de Precios Industriales, INE.

Evolucién de los precios de consumo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

En lo que respecta a los precios de consumo, también se observa un repunte
a lo largo de 2018, registrdndose un crecimiento del deflactor del consumo
de los hogares cercano al 2% en el tercer trimestre del afo, en torno a medio
punto superior al del trimestre precedente. Igualmente, a partir del Indice
de Precios de Consumo se aprecia el mayor ritmo de avance de los precios,
con tasas de variaciones interanuales superiores al 2% desde el mes de mayo,
aunque en noviembre el crecimiento de los precios se ha moderado hasta el
1,4% (1,7% en Espafa), desde el 2,1% registrado en octubre, a consecuencia
en gran medida de la bajada en los precios de la electricidad y los carburantes
frente a la subida que mostraron en 2017. De este modo, los precios de



los productos energéticos habrian mostrado en noviembre un crecimiento
interanual del 5,0%, frente al 9,1% del mes anterior; aunque estas tasas son
superiores a las observadas en los meses iniciales del afio. También se ha
moderado el ritmo de avance de los precios de los alimentos frescos (3,5%
en noviembre, desde el 3,9% anterior).

Por su parte, la inflacién subyacente (descontados de la cesta de consumo
los alimentos no elaborados y los productos energéticos, los componentes
mds voldtiles) se habrfa moderado dos décimas en noviembre, hasta situarse
en el 0,7% (0,9% en Espafia), dado el menor crecimiento de los precios de
sus principales componentes. Tanto los precios de los bienes industriales sin
energfa como los de los servicios han aumentado en noviembre a tasas de
en torno al 1,5%, mds moderadas que en el mes anterior, especialmente
en el caso de los bienes industriales. Asimismo, los precios de los alimentos
elaborados han registrado un leve descenso del 0,2%, frente al incremento
del 0,3% en el mes de octubre.

Evolucién de la inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

En cuanto a los salarios, el aumento salarial pactado en los convenios
registrados hasta noviembre de 2018 ha sido del 1,7% en Andalucfa, similar
al promedio nacional y superior al registrado en el mismo mes de 2017
(1,3%), afectando a algo mds de |,I millones de trabajadores (651.000 en
el mismo periodo del afio anterior). Asimismo, la remuneracién media por
asalariado en Andalucia habria crecido en el tercer trimestre de 2018 un
0,4% en términos interanuales, segun las cifras de la Contabilidad Regional
de Andalucia, tras registrarse descensos en los cinco trimestres anteriores.
lgualmente, los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE
arrojan una variacion interanual del coste laboral por trabajador y mes del
[,6% interanual en Andalucfa en el tercer trimestre de 2018 (1,9% en Espafia),
el primero desde finales de 2015, aumentando el coste salarial en torno a
un 1% y otros costes alrededor de un 3%, debido a los mayores costes
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por percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias. También el coste
laboral por hora efectiva habrfa crecido entre julio y septiembre (1,9% en
Andalucia y 2,5% en Espafa), debido al menor nimero de horas trabajadas
respecto al tercer trimestre de 2017.

Evolucion de los costes laborales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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—Remuneracioén media por asalariado
- ~Coste laboral por trabajador y mes
-=-Coste laboral por hora efectiva

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y
Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Previsiones economicas 2018-2019

El crecimiento de la economia mundial continda siendo elevado, aunque
podria haber tocado techo, como consecuencia principalmente de las
mayores tensiones comerciales y polfticas, lo que ha provocado revisiones a
la baja en las previsiones de crecimiento del PIB mundial para 2018 y 2019,
tanto para las economias desarrolladas como para las emergentes. En este
sentido, el BCE estima que el PIB de la Eurozona podrfa crecer un 1,9% en
2018 yun 1,7% en 2019,0,1 p.p.menos de lo previsto en septiembre, debido
a la menor contribucidn de la demanda externa. De este modo, la economia
espanola seguirfa creciendo a mayor ritmo que el conjunto de la Eurozona
(2,5% en 2018 y 2,2% en 2019, segln las Ultimas proyecciones del Banco
de Espafa), aunque también se ha producido una leve revision a la baja,
por el comportamiento de la demanda externa. El empleo también seguird
creciendo, si bien también a menor ritmo que en afnos anteriores.

En lo que se refiere a la economia andaluza, Analistas Econdmicos de Andalucia
estima un crecimiento del PIB del 2,4%, para el conjunto de 2018, a falta
de conocer los datos del cuarto trimestre del afo. Este incremento es O, |
p.p. inferior al estimado en septiembre, debido principalmente al menor
dinamismo de la actividad industrial y el crecimiento algo inferior del consumo
privado. Por el lado de la oferta, todos los sectores crecerdn en 2018, con



tasas situadas entre el 0,6% del sector industrial y el 7,5% de la construccién,
siendo también relevante el crecimiento del sector servicios (2,5%), dada su
aportacion a la estructura productiva de la region (alrededor de dos tercios
del PIB y en torno al 75% del VAB). Respecto a la demanda, tanto el consumo
privado como el publico podrfan crecer a una tasa del 2,3%, mds moderada

que en 2017 en el primer caso, en tanto que el crecimiento de la inversion
serfa del 5,5%, desde el 3,9% de 2017.

Evolucion del PIB en Andalucia y Espana.
Previsiones 2018-2019
Tasas de variacion anual en %
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0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espafa (INE) y
Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).

Componentes de demanda y oferta en Andalucia. Previsiones 2018-2019
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de Andalucia, IECA.
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Previsiones econdmicas para Andalucia en 2018-2019

Tasas de variacion anual en % | RA 016 RA | RA 018 (p 019 (p

Agricultura 73 50 -1,2 1,5 I
Industria 36 50 54 06 1,9
Construccién 55 1,5 64 75 36
Servicios 25 20 24 25 23
PIB p.m. 3,6 2,8 2,9 2,4 2,3
Consumo final hogares 20 28 2,7 23 22
Consumo final AAPP e ISFLSH 23 19 17 23 1,8
Formacién Bruta Capital 9,7 -0,6 39 55 38

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional de Andalucia. Serie revisada 30-10-18.
(p) Previsiones de Andlistas Econémicos de Andalucia. Fecha cierre: 04-12-18.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Este crecimiento se reducirfa en O,1 p.p.en 2019, estimdndose un aumento
del PIB del 2,3%, en linea con lo previsto para el conjunto de la economia
espafiola. La demanda interna continuard mostrando un significativo
crecimiento, aunque algo mds moderado que en 2018, anticipdndose un
aumento del consumo de los hogares del 2,2%, en tanto que el consumo
de las Administraciones Publicas podria crecer un 1,8% respecto a 2018,y
la inversidn moderarfa su crecimiento hasta el 3,8%. En cuanto a la oferta,
también podria producirse, al igual que en 2018, una aportacion positiva
de todos los sectores, con tasas que se situarfan entre el |,1% del sector
agrario y el 3,6% de la construccidn, creciendo a mayor ritmo que en el afio
anterior la actividad industrial y a una tasa superior al 2% el sector servicios,
en concreto del 2,3%.

Numero de ocupados y tasa de paro en Andalucia. Previsiones 2018-2019
Miles de personas, tasas de variacién anual en % y % sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.



Principalesindicadores del mercado laboral enAndalucia
y Espafia: Previsiones 2018-2019

Miles y tasas de variacion 2017 2018 (p) 2019 (p)

anual en %, salvo indicacion

en contrario Dato asa Dato asa Dato

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.958,3 -0,7 3.933,7 -0,6 3.928,4 -0,1
Empleo 2.948,6 4,1 3.023,8 2,6 3.088,8 2,2
Sector agrario 2632 7,0 2579 -2,0 263,9 2,3
Sector industrial 264,0 53 2725 32 2785 22
Sector construccion 163,7 1,4 187,8 14,7 196,0 4.4
Sector servicios 22577 38 2.3055 2,1 2.350,4 1,9
Paro 1.009,7 -12,3 909,9 -9,9 839,5 -1,7

Tasa de paro

(porcentdjes y diferencias en puntos) 25,5 -3,4 23,1 -2,4 21,4 -1.8
ESPANA

Poblacién activa 22.741,7 -0,4 22.774,4 0,1 22.811,7 0,2
Empleo 18.824,8 2,6 19.293,5 2,5 19.691,6 2,1
Sector agrario 819,5 58 8175 -0,2 829,6 1,5
Sector industrial 2.6474 50 2.713,6 2,5 2.770,2 2,1
Sector construccion 1.1283 51 1.207,6 7,0 12537 38
Sector servicios 14.229.6 1,9 14.554,8 2,3 14.838,0 1,9
Paro 3.916,9 -12,6 3.480,9 =111 3.120,0 -10,4
Tasa de paro 17,2 2,4 153 -1,9 13,7 -1,6

(porcentajes y diferencias en puntos)

(p) Previsiones de Andlistas Econémicos de Andalucia. Fecha cierre: 04-12-18.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacidn Activa, INE.

En lo que respecta al mercado de trabajo, la creacion de empleo se mantendrd
en los préximos trimestres, estimando Andlistas Econdmicos de Andalucia
un crecimiento en el nimero de ocupados (segin EPA) del 2,6% en el
promedio de 2018, 0,2 p.p. superior al estimado en septiembre, por el mayor
crecimiento del empleo en la construccidn y los servicios. Exceptuando el
sector agrario, el empleo crecerfa en el resto de sectores, especialmente en
la construccidn, aunque es el sector servicios el que concentra mds del 75%
del empleo en la regidn, disminuyendo el nimero de parados casi un 10%,
en parte también por la pérdida de poblacién activa (-0,6%), de forma que la
tasa de paro se reducirfa en torno a 2,5 p.p. respecto a 2017, situdndose en
el promedio de 2018 en el 23,1%. En 2019, esta ratio podria disminuir hasta
el 21,4% (13,7% en Espafia), tras registrarse un crecimiento del empleo del
2,2% vy un descenso en el nimero de parados del 7,7%, en un contexto en

el que la poblacidn activa se mantendria prdcticamente estable respecto a
2018 (-0,1%).
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1], Anéllisis |
Territorial

En el tercer trimestre de 2018, todas las provincias andaluzas han mostrado
un crecimiento de la actividad econdmica, con mayores avances interanuales
en Mdlaga (2,7%), Sevilla y Cddiz (2,5% en ambas), segin estimaciones de
Analistas Econémicos de Andalucia. El resto de provincias han registrado un
incremento de la produccién inferior a la media regional (2,3%). Asimismo, las
estimaciones para el conjunto de 2018 reflejan un incremento generalizado
de la actividad econdmica, algo mds moderado que en 2017, destacando los
crecimientos de Mélaga (2,8%), Sevilla y Cddiz (2,6% en ambas). El resto de
provincias registrarfan aumentos por debajo de la media regional (2,4%).

Previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacién anual en %

AN | o .
ANDALUCIA | ,
sevila |
Malage | -
Jaén 2.0
ey =K
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Almeria 2232

(p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia, IECA.

Las previsiones para 2019 anticipan también un incremento generalizado de
la actividad econdmica, que podria ser levemente inferior al de 2018, con
aumentos mds intensos y superiores al promedio andaluz (2,3%) en Sevilla
y Madlaga (2,6% en ambos casos), asi como en Granada y Cddiz (2,4% en
ambas), con aumentos de en torno al 2% en el resto de provincias.

El empleo ha mostrado un comportamiento positivo en el tercer trimestre
de 2018 en Andalucfa, segiin datos de la EPA, con un incremento interanual
del ndmero de ocupados mayor, en términos relativos, en Malaga (7,3%),
Granada y Sevilla (2,9% en ambas). Por el contrario, Almeria, Huelva vy Jaén
han mostrado una ligera disminucidon del nimero de ocupados respecto
al tercer trimestre de 2017, siendo inferior al avance regional (2,7%) los
aumentos de Cdérdoba (2,4%) y Cédiz (1,0%).
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Por sectores, Unicamente la agricultura ha mostrado una disminucién del
empleo en la regién, por la caida del nimero de ocupados en Almertia, Jaén
y Granada. El sector industrial ha registrado un aumento del empleo en
Cérdoba, Almerfa, Granada y Jaén, siendo mds intenso, en términos relativos,
el avance del empleo en la construccién (que disminuye solo en Almeria),
especialmente en Sevilla y Malaga, que representan cerca de la mitad del
empleo en este sector en Andalucfa. Por su parte, el aumento del nimero
de ocupados en los servicios ha sido mas significativo en Almeria y Mdlaga,
disminuyendo el empleo en Cdrdoba vy, ligeramente, en Cddiz y Huelva.

Empleo por sectores y provincias, 3°" trimestre 2018
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

El desempleo se ha reducido de forma generalizada en las provincias andaluzas
en el tercer trimestre de 2018, con caidas interanuales en el nimero de
parados mas acusadas y superiores al 10% en Cdérdoba, Jaén, Cddiz, Mdlaga
y Almerfa. En cuanto a la poblacion activa, se ha observado un aumento del
ndmero de activos, respecto al tercer trimestre de 2017, en Malaga (3,4%) y
Sevilla (1,2%), disminuyendo en el resto, siendo mds acusada la caida en Jaén
(-5,4%), Cordoba (-4,2%) y Almeria (-3,5%).

En este sentido, se ha registrado una generalizada disminucion de la
tasa de paro en las provincias andaluzas en el tercer trimestre de 2018,
manteniéndose en torno a los mismos niveles en Huelva, y siendo mds
acusadas las reducciones en Cdérdoba, Jaén, Mdlaga y Cadiz. Las provincias
de Huelva (26,0%), Almerfa (25,5%) y Cdrdoba (25,4%) han registrado las
mayores tasas de paro, siendo Mdlaga la provincia con menor ratio (17,9%)
y la Unica por debajo del 20%, situdndose también por debajo de la media
regional (22,9%) la tasa de paro de Sevilla (22,3%).



Tasas de paro en las provincias andaluzas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias,
enero-octubre 2018
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Entre enero y octubre de 2018, la demanda hotelera se ha incrementado en
Andalucia, aunque a menor ritmo que en aflos anteriores, como consecuencia
de un mayor dinamismo de la demanda nacional. El nimero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros ha aumentado en Almeria, Granada,
Sevilla, Cadiz y Malaga, creciendo las pernoctaciones con mayor intensidad
en Sevilla y Granada, con tasas de variacion interanuales del 54% vy 4,7%,
respectivamente.

El andlisis por zonas turisticas muestra como la Costa de la Luz de Huelva
ha sido la uUnica que ha mostrado una disminucidn hasta octubre de 2018
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tanto del nUmero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros como
de pernoctaciones, con caidas interanuales del 6,7% vy |,5%, respectivamente,
siendo la Costa del Sol de Mdlaga la otra zona turistica que ha registrado
una ligera reduccion del nimero de pernoctaciones, aumentando levemente
la cifra de viajeros. Entre el resto de zonas turisticas de Andalucfa, destaca el
aumento del nimero de viajeros en la Costa de Almerfa (7,8%), situdndose
en torno al 1% el incremento del nimero de pernoctaciones, asi como en la
Costa de la Luz de C&diz y en la Costa Tropical de Granada.

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas,
enero-octubre 201 8. Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Compraventas de viviendas por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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La actividad inmobiliaria ha evidenciado un fuerte dinamismo en la regién
entre enero y octubre de 2018, aumentando el nimero de compraventas de
viviendas respecto al mismo periodo del afio anterior en todas las provincias,
con variaciones mds acusadas, en términos relativos, en Huelva, Almeria,
Cédiz y Cdrdoba, con tasas superiores al 20%. Tanto las operaciones de
vivienda nueva como usada se han incrementado respecto a enero-octubre
de 2017, destacando en el primer caso los avances de Huelva y Cérdoba,
mientras que en el segundo caso destacan los incrementos de Almerfa,
Cadiz, Huelva y Sevilla.

Hipotecas para vivienda por provincias
Tasas de variacién interanual en %
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Valor tasado de la vivienda libre por provincias
Tasas de variacion en %, datos al tercer trimestre de 2018
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.
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Elndmero de hipotecas paraviviendatambién ha crecido de forma generalizada
en todas las provincias hasta octubre de 2018, con variaciones interanuales
mds acusadas y por encima del 10% en Huelva, Almeria, Sevilla, Mdlaga y
Cérdoba. En cuanto a los precios de la vivienda libre, en el tercer trimestre
de 2018 ha vuelto a registrarse en la regién un aumento generalizado del
valor tasado en términos interanuales (exceptuando Jaén), con variaciones
mds acusadas en Mdlaga (7,4%), Granada (4,4%) y Cddiz (3,4%), mientras
que, respecto al trimestre previo, ademds de en estas tres provincias se ha
observado un aumento de los precios en Sevilla.

Matriculacion de vehiculos por provincias,
enero-noviembre 2018
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccion General de Trafico.

Algunos indicadores de demanda interna, como la matriculacién de vehiculos,
han mostrado hasta noviembre de 2018 un comportamiento positivo,aunque
su crecimiento se ha moderado. Concretamente, la matriculacién de turismos
se ha incrementado en cinco de las provincias andaluzas (disminuyendo en
Granada y Almerfa, y manteniéndose prdcticamente estable en Huelva), con
variaciones interanuales mds acusadas en Jaén, Sevilla y Malaga, mientras que
las matriculaciones de vehiculos de carga han registrado un mayor incremento
en Sevilla, Jaén y Cdrdoba, descendiendo en Almerfa, Granada y Cddiz.

El comercio exteriorde bienesenAndaluciahamostrado un notable dinamismo
hasta septiembre de 2018, aumentando el valor de las exportaciones un
8,4% interanual y un 13,1% el de las importaciones. El incremento de las
ventas en la region se debe, fundamentalmente, al mayor dinamismo de las
exportaciones en Huelva y Cddiz, siendo Almerfa la otra provincia que ha
mostrado un crecimiento, aunque mds moderado que las dos anteriores, que
representan el 47,2% del valor exportado en Andalucia. Precisamente, estas
dos provincias, junto con Sevilla, han registrado un fuerte crecimiento en las
importaciones, con tasas superiores al 4%, siendo Mdlaga la Unica provincia
donde ha disminuido el valor de estas.



Comercio exterior de bienes por provincias,
enero-septiembre 2018
Tasas de variacién interanual en % en valor
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia e INE.

Por otro lado, la dindmica empresarial en Andalucia ha registrado una
trayectoria positiva hasta octubre de 2018, aumentando el ndmero de
sociedades mercantiles creadas en Granada, Sevilla, Mdlaga y Cadiz, y
manteniéndose en torno a los mismos niveles que entre enero y octubre
de 2017 en Jaén y Cdrdoba. Al mismo tiempo, se ha reducido el nimero
de sociedades disueltas en la mayoria de las provincias (exceptuando Jaén y
Cédiz), mds intensamente en Huelva, Cérdoba, Almerfa y Granada. De este
modo, el indice de rotacidn (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas
sobre creadas) se ha reducido en la regidn hasta el 19,2%, siendo Jaén la Unica
provincia donde la ratio se ha incrementado, hasta el 28,6%, mientras que
Almerfa ha registrado la menor ratio (13,0%), estando también por debajo
de la media regional las de Malaga, Granada y Huelva.
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Almeria

La actividad econdmica en la provincia de Almerifa ha registrado un crecimiento interanual del
2,1% en el tercer trimestre de 2018, inferior a la media regional (2,3%), segiin estimaciones
de Andlistas Econémicos de Andalucia. Este aumento de la actividad se refleja en el mayor
dinamismo del empleo en los servicios, asi como en el mejor tono mostrado por el sector
turistico y la actividad inmobiliaria. Para el conjunto de 2018, las estimaciones apuntan a un
avance de la produccién algo mds moderado (2,1%) que en el conjunto regional (2,4%),
anticipdndose un crecimiento muy similar para 2019 (2,2% en Almerfa y 2,3% en Andalucfa).

El empleo en la provincia ha mostrado una ligera disminucion en el tercer trimestre de
2018 (-0,7% interanual) seguin datos de la EPA, aumentando, sin embargo, el nimero de
afiliados a la Seguridad Social (3,2%). Por sectores, la agricultura y la construccién han
experimentado una disminucion del ndmero de ocupados, mds acusada en el primero, que
representa algo mas de la quinta parte del empleo provincial. La industria y los servicios
han registrado, por el contrario, un aumento del empleo, mds intenso en este Ultimo sector,
que cuenta con alrededor de 15.700 ocupados mds que en el mismo periodo de 2017. En
cuanto al desempleo, se ha registrado una disminucion de la cifra de parados del | 1,0%,
reduciéndose un 3,5% la poblacidn activa, por lo que la tasa de paro ha descendido, en
términos interanuales, hasta el 25,5% (22,9% en Andalucia).

El sector turistico en la provincia ha presentado un comportamiento positivo hasta octubre
de 2018, con un mayor dinamismo de la demanda hotelera. El nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros se ha incrementado un 6,8% interanual (1,5% en Andalucfa),
fundamentalmente por la demanda nacional, que es la responsable del ligero aumento en
el nimero de pernoctaciones (0,4%). En este sentido, la Costa de Almeria ha sido la zona
turistica andaluza mds dindmica, aumentando respecto a enero-octubre de 2017 el nimero
de vigjeros y pernoctaciones un 7,8% y 0,9%, respectivamente.

La actividad inmobiliaria ha mostrado una trayectoria favorable en la provincia hasta octubre
de 2018,aumentando el nimero de compraventas de viviendas un 27,0%, tras el descenso del
6,7% observado en el mismo periodo del afio anterior. Este mayor dinamismo se fundamenta
tanto en operaciones de viviendas nuevas (10,8%) como usadas (32,5%), representando
estas Ultimas el 78,0% del total de compraventas en la provincia. Al mismo tiempo, se ha
observado un incremento del nimero de hipotecas para vivienda (14,1%), muy similar al
registrado entre enero y octubre de 201/, manteniéndose el precio de la vivienda libre en
el tercer trimestre de 2018 en torno a los mismos niveles que en el mismo periodo del afio
anterior. Por otro lado, la inversién publica se ha vuelto a incrementar significativamente en
la provincia hasta octubre de 2018 (en parte ligada al AVE), representando el 36,4% de la
licitacién oficial en Andalucia.

La matriculacidn de turismos en la provincia no ha mostrado un buen tono hasta noviembre
de 2018 vy, al contrario que en los cinco afios anteriores, se ha reducido un 2,7% interanual
(aumentando un 5,0% en Andalucfa), reduciéndose a su vez la matriculacidn de vehiculos
de carga un 13,6%, que ha crecido un 6,3% en la regidn. Por otra parte, la balanza comercial
ha experimentado un descenso en su saldo superavitario hasta septiembre de 2018, al ser
menor el avance del valor exportado (2,5%) que el de las importaciones (6,6%), destacando



entre las ventas el aumento de las exportaciones de frutas sin conservar (28,1%) y manufacturas
de piedra y yeso (6,4%).

Respecto a la dindmica empresarial, la provincia ha registrado hasta octubre de 2018 una disminucién
del ndmero de sociedades mercantiles creadas del 8,4% interanual, aumentando estas en la regidn
un 4,2%. Ademds, el nimero de sociedades disueltas en Almerfa se ha reducido un 10,8%, por lo
que el indice de rotacidn (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) se ha
mantenido en torno a los mismos niveles que el afio anterior (13,0%) y continda siendo el mds bajo
de la regién, donde la ratio se ha reducido hasta el 19,2%.

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Almeria
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 23 de marzo de 2018), [IECA.
Evolucién del empleo en el sector servicios en la
provincia de Almeria
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Cadiz L 4

Segln estimaciones de Andalistas Econdmicos de Andalucia, la actividad econdmica en la
provincia de Cadiz ha registrado un crecimiento interanual del 2,5% en el tercer trimestre
de 2018, superior a la media regional (2,3%). Este aumento de la produccidon obedece en
parte al mayor dinamismo del sector turistico y de la actividad inmobiliaria. Las estimaciones
para el conjunto de 2018 apuntan a un avance de la produccidn superior en la provincia
(2,6%) que en Andalucia (2,4%), anticipando las previsiones realizadas un crecimiento del
2,4% en Céadiz y del 2,3% en la regidn para 2019.

Segln datos de la EPA, el empleo en la provincia ha registrado un crecimiento en el tercer
trimestre de 2018 del 1,0% en términos interanuales, por debajo del avance regional (2,7%),
algo que no sucede con el nimero de afiliados a la Seguridad Social, que crece respecto
al tercer trimestre de 2017 un 3,1% en la provincia (3,0% en Andalucia). Por sectores, la
agricultura y la construccidon han mostrado un mejor comportamiento, con aumentos del
empleo del 33,7% y 18,1%, respectivamente, mientras que la cifra de parados, como lo
viene haciendo desde comienzos de 2015, ha vuelto a disminuir; en términos interanuales
(-13,0%), reduciéndose también la poblacién activa. De este modo, la tasa de paro ha caido
hasta el 24,7%, si bien continda siendo superior a la media regional (22,9%).

El sector turfstico ha experimentado una trayectoria positiva entre enero y octubre
de 2018, aumentando la demanda hotelera respecto al mismo periodo del afio
anterior, con un incremento del nimero de viajeros y de pernoctaciones del 2,5% vy
|,3%, respectivamente, como consecuencia del mejor tono de la demanda nacional,
observdndose también un crecimiento de la demanda hotelera en la Costa de la Luz. Por
el lado de la oferta, se ha registrado tanto un aumento del ndmero de establecimientos
hoteleros como de plazas, disminuyendo ligeramente el grado de ocupacion hotelera
hasta el 52,4% (55,8% en Andalucia).

La actividad inmobiliaria en la provincia ha mostrado signos positivos hasta octubre de 2018.
Por un lado, el nimero de compraventas de viviendas se ha incrementado significativamente
(20,5% interanual), de forma mds intensa en operaciones de vivienda usada, que representan
mas de tres cuartas partes del total. Por otro lado, el nimero de hipotecas para vivienda, al
igual que sucediera en los tres afios anteriores, se ha incrementado entre enero y octubre
de 2018 un 2,5%, aumentando también en el tercer trimestre de 2018 los precios de la
vivienda libre, tanto en términos interanuales (3,4%) como intertrimestrales (1,3%).

Por otro lado, la matriculacién de turismos hasta noviembre de 2018 se ha vuelto a
incrementar por quinto afo consecutivo, aunque a una tasa bastante mds moderada (2,7%)
que en los periodos anteriores, cuando la variacidon superaba el 10%. La matriculacién de
vehiculos de carga, por el contrario, se ha reducido un 4, 1%, tras fuertes avances en los tres
afios anteriores, aumentando por el contrario en Andalucia (6,3%). En cuanto a la demanda
externa, entre enero y septiembre de 2018 se ha registrado un comportamiento muy
dindmico del comercio exterior, aumentando tanto el valor de las exportaciones (19,8%)
como el de las importaciones (14,5%), principalmente por el aumento de la comercializacidn
de productos energéticos, que suponen el 47,0% de las ventas y el 75,4% de las compras.



En cuanto a la dindmica empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas hasta octubre de
2018 se ha incrementado en Cadiz un 4,1% interanual, al mismo tiempo que aumenta ligeramente el
ndmero de sociedades disueltas (1,9%), por lo que el indice de rotacion (porcentaje de sociedades
mercantiles disueltas sobre creadas) se ha reducido levemente, hasta el 24,7%, ratio superior al
promedio regional (19,2%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion anual en %
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(serie publicada el 23 de marzo de 2018), [IECA.
Evolucion del namero de afiliados a la Seguridad Social
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Cordoba

La actividad econdmica en la provincia de Cérdoba ha mostrado un crecimiento interanual
del 2,0% en el tercer trimestre de 2018, segin estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, inferior al avance estimado para la region en este periodo (2,3%). El repunte de
la economia provincial se ha reflejado en la mejor trayectoria del empleo, de la demanda
interna y del sector inmobiliario. Para el conjunto de 2018, el aumento de la produccidn
en la provincia podria situarse en el 2,0%, por debajo del estimado para el conjunto
regional (2,4%), mientras que para 2019 las previsiones anticipan un crecimiento del 2,1%
(2,3% en Andalucfa).

El nimero de ocupados se ha incrementado en el tercer trimestre de 2018 un 2,4%, lo
que supone 6.300 empleados mds en términos interanuales, mostrando una evolucidn
acorde con la observada en el conjunto regional (2,7%). El incremento del empleo ha sido
especialmente intenso en el sector industrial (41,0%), mostrando avances mds moderados
en la construccidn (18,7%) v en la agricultura (9,1%), mientras que el Unico descenso se
ha observado en los servicios (-4,8%). La tasa de temporalidad se ha situado en el 31,5%
(-0,9 p.p. en términos interanuales), la mds baja de Andalucfa (0,1 p.p. mds hasta el 35,4%).
Por su parte, el desempleo se ha reducido un 19,5% en Cdrdoba, lo que ha permitido
alcanzar el mayor descenso interanual de la tasa paro entre julio y septiembre, 4,8 p.p.
menos hasta el 25,4% (22,9% en Andalucia), teniendo en cuenta también la pérdida de
poblacion activa (-4,2%).

Por otro lado, el deterioro que ha experimentado el sector turistico entre enero y octubre
de 2018 puede apreciarse en el descenso de la cifra de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros de la provincia (-5,1% en términos interanuales) y también, especialmente, en
el de pernoctaciones (-2,8%), registrando la mayor caida del conjunto regional (0,9%).
El retroceso de la demanda hotelera responde, principalmente, a la contraccién que ha
registrado la demanda extranjera (-8,7% en viajeros y -6,7% en pernoctaciones), aunque
la nacional también se ha reducido respecto al periodo enero-octubre de 2017 (-2,2% vy
-0,1%, respectivamente). La oferta hotelera ha mostrado un descenso generalizado en este
periodo, reduciéndose el nimero de establecimientos (-2,6%), las plazas hoteleras (-1,8%)
y el personal ocupado (-1,8%).

En cuanto a los indicadores de demanda, la matriculacion de vehiculos ha experimentado
un comportamiento positivo hasta noviembre en la provincia cordobesa, aumentando las
matriculaciones tanto en el segmento de turismos (4,1%) como en el de vehiculos de
carga (12,2%). Por su parte, el comercio exterior ha evidenciado una reduccién de las
exportaciones en términos de cantidades (-9,0%), la unica en el conjunto regional (12,5%),
y también en términos monetarios (-1 1,5%), como consecuencia del menor importe de las
ventas al exterior de alimentos (-13,7%) y de semimanufacturas (-14,9%).

El sector inmobiliario ha registrado una evolucidn positiva, aumentando las compraventas
de viviendas hasta octubre de 2018 un 20,3% en tasa interanual, avance superior al del
ambito regional (15,7%). El buen tono del mercado inmobiliario se aprecia tanto en las
operaciones de vivienda nueva (35,6%) como en las de vivienda usada (17,8%). En la
misma linea, el nimero de hipotecas sobre viviendas también ha registrado un avance
entre enero y octubre, creciendo un 10,8% en términos interanuales, mientras que
el importe de las mismas se ha incrementado un 25,2% (9,9% y 16,1% en Andalucia,



respectivamente). Cabe resefiar que el valor tasado de la vivienda libre ha registrado el mayor
descenso trimestral entre julio y septiembre (-2,3%), situdndose en |.131,4 euros/m?* (0,5% vy
1.267,6 euros/m? en Andalucia, respectivamente), aunque en términos interanuales muestra un

incremento del 0,7% (3,7% en Andalucfa).

En lo referente a la actividad empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas entre enero
y octubre de 2018 ha ascendido a 891, lo que denota un comportamiento estable con relacién
al mismo periodo de 2017, aumentando el capital suscrito un 10,9% (4,2% y 22,0% en Andalucia,
respectivamente). La cifra de sociedades disueltas ha experimentado una trayectoria mds favorable,
mostrando un descenso interanual del 12,3% hasta octubre, mds acusado que en el conjunto

regional (-4,3%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Cérdoba
Tasas de variacion anual en %
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(sranada

En el tercer trimestre de 2018, la provincia de Granada ha registrado un crecimiento de
la actividad econdmica del 2,2%, en términos interanuales, seglin estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia, incremento que ha sido superior al del trimestre anterior. El
buen comportamiento de la economia provincial se ha visto reflejado en el aumento del
empleo, asi como en la evolucion de la actividad empresarial y del mercado inmobiliario.
Las estimaciones para el conjunto de 2018 apuntan a un aumento del PIB provincial del
2,2% (2,4% en Andalucfa), mientras que el crecimiento esperado para 2019 seria del 2,4%,
superior al previsto para la region (2,3%).

La trayectoria mostrada por los principales indicadores del mercado laboral ha sido muy
positiva en la provincia durante el tercer trimestre de 2018, registrdndose un incremento
interanual del ndmero de ocupados del 2,9%, superior al registrado en Andalucia (2,7%).
Por sectores, el Unico descenso del empleo se ha producido en la agricultura (-17,9%),
aumentando en la construccidn (13,4%), en la industria (12,4%) y en los servicios (3,2%),
si bien en este Ultimo sector se ha registrado el mayor incremento en términos absolutos
(8.100 ocupados méds que en el tercer trimestre de 2017). La cifra de parados se ha reducido
un 9,3% en este periodo, con lo que la tasa de paro ha disminuido en 2,4 p.p. hasta situarse
en el 24,5%, aunque se mantiene por encima del conjunto regional (22,9%).

Por otro lado, el sector turistico ha mostrado una evolucién muy favorable en la provincia
granadina entre enero y octubre de 2018, tal y como revela el avance interanual del nimero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros del 5,2% entre enero y octubre, que se
ha extendido tanto a la demanda nacional (6,9%) como extranjera (3,5%), registrandose
en esta Ultima el mayor repunte del dmbito regional (-0,4%). Asimismo, las pernoctaciones
crecieron un 4,7%, aumentando tanto las efectuadas por residentes en Espafia (5,0%) como
por viajeros fordneos (4,3%). Conviene resefiar el repunte de la oferta hotelera hasta
octubre, aumentando el nimero de establecimientos (2,3%), las plazas hoteleras (3,2%) y el
personal ocupado (6,6%), con las tasas mds elevadas de la regidon en este periodo.

En cuanto a la demanda interna, la matriculacion de vehiculos ha dado muestras de cierto
deterioro entre enero y noviembre, especialmente en las matriculaciones de turismos, cuya
caida interanual del 2,8% ha sido la mds acusada de la region, mientras que las de vehiculos
de carga han descendido un 7,7% (5,0% y 6,3% en Andalucfa, respectivamente). Respecto
a la demanda exterior, las exportaciones disminuyeron un 0,5% en términos monetarios
hasta septiembre de 2018, frente al repunte que han experimentado en el conjunto regional
(8,4%), debido al menor importe de las ventas al exterior de alimentos (-9,8%), aunque se
observan intensos avances en el comercio de bienes de equipo (26,8%) y semimanufacturas
(17,2%). No obstante, en términos reales se habria registrado un incremento interanual de
las exportaciones del 28,0% (12,5% en Andalucia).

La actividad inmobiliaria ha mostrado cierto dinamismo entre enero y octubre de 2018,
aumentando el nimero de compraventas de viviendas un 16,1% en términos interanuales,
debido al incremento de las operaciones de vivienda nueva (12,3%) y usada (17,0%). Por su
parte, las hipotecas sobre viviendas aumentaron tanto en ndmero (6,0%) como en importe
(10,4%), aunque lo hicieron a un ritmo inferior al observado en el conjunto de Andalucfa
(9,9% vy 16,1%, respectivamente). El valor tasado de la vivienda libre en la provincia ha



alcanzado los 1.100,5 euros/m? en el tercer trimestre de 2018, tras experimentar un avance del
4,4% con relacién al mismo periodo del afio anterior (3,7% en Andalucia).

La dindmica empresarial revela que en la provincia de Granada se constituyeron |.319 sociedades
hasta octubre de 2018, un 8,19% mds que en el mismo periodo del afio anterior, con lo que registra
el mayor incremento de Andalucia en este periodo (4,2%), pese a que la capitalizacidn suscrita
por estas nuevas entidades refleja un importe mucho menor en términos interanuales (-41,0%).
Asimismo, las disoluciones descendieron un 9,8% entre enero y octubre, lo que ha permitido
reducir el indice de rotacion de sociedades (cociente entre disueltas y creadas) en 3,5 p.p. hasta
situarse en el 17,4% (-1,7 p.p. hasta el 19,2% en Andalucfa).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Granada
Tasas de variacion anual en %

—Granada -~Andalucia

™

-4

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
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Huelva

La provincia de Huelva ha experimentado un crecimiento interanual de la actividad
econdmica del 2,1% en el tercer trimestre de 2018, segln las estimaciones de Andlistas
Econdmicos de Andalucia. Este aumento de la economia provincial se aprecia en la evolucion
seguida por las exportaciones o la demanda inmobiliaria. Las previsiones para el conjunto
de 2018 vaticinan un incremento de la produccidn en la provincia del 2,3%, en consonancia
con el conjunto de Andalucia (2,4%), estimdndose avances mds moderados para 2019 (2,0%
en Huelva y 2,3% en Andalucia).

El empleo ha disminuido en la provincia de Huelva un 0,5% en el tercer trimestre, en
términos interanuales, frente al avance que se ha registrado en el conjunto regional (2,7%),
aunqgue el nimero de afiliados a la Seguridad se ha incrementado entre julio y septiembre
un 3,6% (3,0% en Andalucia). Segun la EPA, el descenso de la ocupacidn se ha concentrado,
fundamentalmente, en la industria (-26,0%), aunque ha descendido también en los servicios
(-0,3%), incrementdndose en la agricuttura (16,9%) y en la construccion (4,3%). Conviene
resefar que la cifra de asalariados ha caido en el tercer trimestre, un 3,6% respecto al
mismo periodo de 2017, frente al aumento del 14,5% de los no asalariados (4,0 y -3,0% en
Andalucia, respectivamente). El paro se ha reducido un 0,3% vy la poblacidn activa un -0,5%,
situdndose la tasa de paro en el 26,0%.

En lo que respecta a la actividad turistica entre enero y octubre de 2018, el ndmero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros ha registrado una variaciéon interanual del
-6,5%, que recoge las mayores caidas de la demanda nacional (-2,8%) v extranjera (-16,5%)
del dmbito autondmico (3,4% vy -0,4%, respectivamente). Las pernoctaciones también se
han reducido en este periodo, aunque a un ritmo mds moderado (-1,3%), observandose
un contraste entre el repunte de las realizadas por residentes en Espafia (5,6%) vy las que
corresponden a extranjeros (-12,8%). En el mismo sentido, la oferta hotelera, se ha reducido
hasta octubre para los establecimientos (-13,7%) y las plazas hoteleras (-3,8%).

Respecto a la demanda, la matriculacion de vehiculos ha presentado una trayectoria dispar,
ya que las matriculaciones de turismos se han reducido en la provincia un 0,2% hasta
noviembre de 2018, frente al incremento del 3,0% que han registrado las de vehiculos de
carga (5,0% y 6,3% en Andalucia, respectivamente). Por otro lado, el comercio exterior ha
mostrado una trayectoria positiva, aumentando las exportaciones entre enero y septiembre
un 19,0% en términos reales, con relacion al mismo periodo de 2017, mientras que en
términos monetarios crecieron un 34,9%, el mayor avance del conjunto regional (8,4%),
debido al incremento de las ventas al exterior de semimanufacturas (56,1%), de productos
energéticos (49,6%) y de materias primas (44,3%). Conviene resefiar que las importaciones
aumentaron un 26,5% hasta septiembre, por encima del agregado regional (13,1%).

En el dambito empresarial, en la provincia de Huelva se crearon 536 sociedades entre enero
y octubre de 2018, lo que supone un descenso del 5,0% en términos interanuales, frente
al repunte que se ha observado en el conjunto regional (4,2%), si bien el capital suscrito
ha aumentado un 4,1% en este periodo (22,0% en Andalucia). En cambio, las sociedades

disueltas registraron una reduccion interanual del 24,2% hasta octubre, la mds intensa de la
region (-4,3%).



En lo que concierne al mercado inmobiliario, en Huelva se contabilizaron 4.982 compraventas de
viviendas entre enero y octubre de 2018, un 31,2% mds que en el mismo periodo del afio anterior,
el mayor avance del dmbito regional (15,7%). Esta evolucion recoge un destacado aumento tanto
de las operaciones de vivienda nueva (65,7%) como usada (22,1%). El buen tono de la actividad
inmobiliaria también se aprecia en la trayectoria de las hipotecas sobre viviendas, que han registrado
los mayores incrementos tanto en nimero (19,5%) como en importe (25,9%) de Andalucfa (9,9%

y 16,1%, respectivamente).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Huelva
Tasas de variacion anual en %

10

—Huelva -~Andalucia

Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 23/03/2018), IECA.
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aen
En el tercer trimestre de 2018, la provincia de Jaén ha registrado un incremento interanual
de la actividad econdmica del |,7%, segin estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, frente al incremento del 2,3% registrado en el conjunto de Andalucia. Este menor
crecimiento de la economia jienense respecto a los trimestres anteriores se ha reflejado en
la evolucidn de los indicadores del mercado de trabajo y la dindmica empresarial, mientras
que la demanda interna ha mostrado un tono positivo. Si se mantiene esta tendencia cabe

esperar un crecimiento para el conjunto del afio del 2,0% (2,4% en Andalucia), tasa que
podria mantenerse en 2019 en la provincia y que rondarfa el 2,3% en el caso de la regién.

El ndmero de activos en la provincia ha descendido un 5,4% en el tercer trimestre de 2018
respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta evolucidn coincide con un descenso del
ndmero de parados del 18,9% (-10,7% en la regién), y un descenso de 3,8 p.p.en la tasa de
paro, que se sitda en el 23,2% (22,9% en Andalucfa). Asimismo, el nimero de ocupados en
el tercer trimestre ha disminuido un 0,5% en términos interanuales, frente al incremento
estimado en Andalucia (2,7%), trayectoria que difiere de la registrada por el nimero de
afiliados en el tercer trimestre, con un aumento interanual del |,1% (3,0% en Andalucfa).
Por sectores, se ha observado un descenso del nimero de ocupados en el sector agrario
(-24,2%), que acumula tres trimestres de descensos, mientras que en el resto ha aumentado.

Por otro lado, la demanda interna ha mostrado un buen tono en la provincia, a tenor de
los datos sobre matriculacion de vehiculos, en un contexto de cambio de la normativa
del diésel. Asi, la matriculacidon de turismos ha experimentado un avance interanual del
14,4% en el acumulado enero-noviembre de 2018, la tasa mds elevada de la regidn (5,0%),
en tanto que la matriculacion de vehiculos de carga ha registrado un aumento del 18,1%
(6,3% en Andalucia). En cuanto a las relaciones comerciales con el exterior, el valor de las
exportaciones de Jaén ha disminuido un 12,6% en términos interanuales hasta septiembre,
frente al aumento registrado en Andalucia (8,4%), por la caida, fundamentalmente, de las
ventas al exterior de aceite de oliva (-40,6%), en gran medida a consecuencia del descenso
de los precios. Por otro lado, las importaciones han aumentado un | 1,4% en la provincia
hasta septiembre, tasa algo inferior al incremento en Andalucia (13,1%).

En cuanto al sector turistico, hasta octubre de 2018, se ha registrado un descenso del nimero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros, del 1,0% en términos interanuales (1,5%
en Andalucfa), a la vez que las pernoctaciones han experimentado un aumento interanual
del 0,4% en dicho periodo (0,9% en la regidn). Esta evolucidn se ha debido al descenso de
la demanda extranjera, ya que, aunque con un menor peso sobre la demanda total, se ha
observado una disminucidn tanto de los viajeros fordneos como de sus pernoctas (-13,4%
y -9,2%, respectivamente).

En lo referente al dmbito empresarial, el nimero de sociedades creadas entre enero y
octubre de 2018 ha disminuido un 0,2% en términos interanuales (4,2% en Andalucfa),
mientras que el capital suscrito se ha incrementado un 10,9% (22,0% en la regidon). De
otra parte, el nimero de disoluciones ha aumentado un 21,6%. De esta forma, el indice de
rotacion (disueltas/creadas) ha registrado un aumento de 5,1 p.p, situdndose en el 28,6%.

Las compraventas de viviendas en la provincia han crecido a menor ritmo que en el
conjunto regional, con una tasa de variacién interanual hasta octubre de 2018 del 6,2%



(15,7% en Andalucia), por el aumento de las operaciones tanto de viviendas nuevas como usadas
(9,6% vy 5,7%, respectivamente), aunque las segundas tienen un mayor peso (86,4% sobre el total
de compraventas). De igual modo, el nimero de hipotecas sobre viviendas ha aumentado entre
enero y octubre un 9,0% en términos interanuales, algo inferior al avance registrado en el conjunto
de Andalucfa (9,9%). Mds acusado ha sido el crecimiento del importe suscrito en ambos dmbitos
(14,6% y 16,1%, respectivamente). Por otro lado, Jaén ha registrado el Unico descenso de la region
en el valor medio tasado de la vivienda libre en el tercer trimestre de 2018 (-1,7% respecto al
mismo periodo de 2017), frente al aumento de Andalucia (3,7%), situdndose en 803,6 euros/m? el
precio mas bajo de la regién (1.267,6 euros/m?).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Jaén
Tasas de variacion anual en %
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Malaga o

La actividad econdmica ha mostrado un crecimiento interanual del 2,7% en el tercertrimestre
de 2018, segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, el mayor avance de la
region en este periodo (2,3%), aunque mds moderado que en los dos trimestres anteriores.
Este buen comportamiento se ha reflejado en la evolucién del empleo y la mejora de la
demanda interna vy la actividad empresarial. Para el conjunto de 2018, el aumento de la
produccidn podria situarse en el 2,8% (2,4% en Andalucia), mientras que para 2019 las
previsiones anticipan un crecimiento entorno al 2,6%,porencima del conjunto regional (2,3%).

La provincia ha experimentado el aumento mds acusado del empleo, con una tasa de
variacion interanual del 7,3% en el tercer trimestre de 2018 (2,7% en Andalucia), en torno
a 43.700 ocupados mds que hace un afo. En consonancia, el nimero de afiliados a la
Seguridad Social ha registrado un aumento del 4,2% (3,0% en Andalucia). Por sectores, solo
en la industria se ha estimado un descenso del nimero de ocupados (-12,1%), mientras que
en el resto ha aumentado el empleo, observdndose en el sector agrario y la construccion
las tasas relativas mds elevadas (31,8% y 20,0%, respectivamente). Por su parte, el nimero
de activos ha crecido notablemente en el tercer trimestre (3,4% interanual), lo que unido
a una disminucién del nimero de parados (-1 1,5%) ha dado lugar a un descenso de la tasa
de paro de 3,0 p.p. respecto al tercer trimestre de 2017, situdndose en el 17,9%, la mds baja
desde el tercer trimestre de 2008 y la menor del conjunto andaluz (22,9%).

Por otro lado, la demanda inmobiliaria en la provincia crece a menor ritmo que en
Andalucia, a tenor de los datos sobre compraventas de viviendas, que han aumentado un
7,5% interanual hasta octubre de 2018, frente al 15,7% registrado en la regidn, si bien la
provincia concentra casi un tercio de las operaciones. Atendiendo a la antigliedad de las
viviendas, tanto las compraventas de viviendas nuevas como usadas han aumentado (6,2%
y 7,8%, respectivamente). Asimismo, el nimero de hipotecas sobre viviendas ha crecido
un | 1,1% interanual (9,9% en la region), siendo mds elevado el incremento del importe
suscrito (21,3%), por lo que el importe medio ha aumentado un 9,2%, hasta los 131.230,4
euros, el mas alto de la regidn (103.782,5 euros). Por otro lado, el valor medio tasado de la
vivienda libre en el tercer trimestre ha aumentado un /,4% interanual (3,7% en Andalucia),
situdndose en 1.734,1 euros/m? el precio mds alto desde el tercer trimestre de 2011 v el
mds elevado de la regidn (1.267,6 euros/m?).

En cuanto a la demanda interna, en la provincia se han matriculado 40.100 turismos en 2017
(a falta de datos del mes de diciembre), lo que supone un incremento del 7,5% respecto al
mismo periodo de 2017 y el 26,5% del total en Andalucfa, donde el crecimiento ha sido del
5,0%, en un contexto de cambio de la normativa del diésel. Por su parte, la matriculacion de
vehiculos de carga ha aumentado hasta noviembre un 3,6% interanual (6,3% en la region).
Con relacién al comercio exterior, el valor de las exportaciones entre enero y septiembre
de 2018 ha descendido un 7,2%, frente al aumento en Andalucia (8,4%), en gran medida por
efecto de los precios. Por sectores, el descenso de las ventas al exterior estd relacionado,
principalmente, con la disminucidn de las exportaciones alimentarias y de las manufacturas
de consumo (sobre todo textiles y confeccion). No obstante, y dado que las importaciones
han descendido un 32,4%, se ha pasado de un saldo de la balanza comercial negativo a un
superdvit de 27,1 millones de euros.

Respecto al sector turistico, la demanda hotelera ha mostrado una cierta moderacion, tras
los fuertes crecimientos de afios anteriores, observdndose un crecimiento en el ndmero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros del 0,4% interanual hasta octubre de
2018 (1,5% en Andalucia), por el aumento de la demanda nacional (2,3%), mientras que la
extranjera ha descendido (-0,6%). En el caso del nimero de pernoctaciones, entre enero y
octubre se ha estimado un descenso del 0,7%, frente al aumento de la regidn (0,9%), debido
a la caida de las pernoctaciones de fordneos (-2,2%), mientras que las de viajeros residentes
en Espafia han crecido un 4,0%.



Por otro lado, los datos de la Encuesta de Ocupacidon en Apartamentos Turisticos muestran una
desaceleracion de la demanda de estos alojamientos a lo largo de 2018, como reflejan los datos
sobre pernoctaciones, que en la provincia han descendido un 4,1% interanual hasta octubre
(-0,3% en Andalucia), aunque se han estimado casi 5,9 millones de pernoctaciones, unas 348.000
mds que en el mismo periodo de 2016.

Por uttimo, la actividad empresarial presenta una trayectoria favorable entre enero y octubre de
2018, con 4.582 sociedades creadas en dicho periodo (en torno a un tercio del total en Andalucia),
lo que supone un aumento interanual del 7,1% (4,2% en la regién). Por otro lado, el nimero de
disoluciones ha descendido un 4,0% interanual (-4,3% en Andalucia). De esta forma, la relacién
entre sociedades disueltas y creadas (indice de rotacidn) ha disminuido en la provincia I,9 p.p., hasta
situarse en el 16,4%, uno de los mds bajos de la regién (19,2%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Malaga
Tasas de variacién anual en %
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Sevilla

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la provincia de Sevilla habria registrado
un crecimiento interanual del 2,5% en el tercer trimestre de 2018, similar al del trimestre anterior
y algo superior al de Andalucia (2,3%), apoyado en la mejora del empleo y el buen tono de la
demanda inmobiliaria, a la vez que la dindmica empresarial ha seguido una trayectoria positiva en
lo que va de afio. Para el conjunto de 2018, el aumento de la produccidn se estima en un 2,6%
(2,4% en la regidn), en tanto que para 2019 se prevé un similar avance para la provincia (2,6%)
y el conjunto de Andalucia (2,3%).

Respecto al mercado de trabajo, el empleo ha aumentado en la provincia un 2,9% en el tercer
trimestre de 2018 respecto al mismo periodo del afio anterior (2,7% en Andalucia), creciendo,
asimismo, el nimero de afiliados a la Seguridad Social al mismo ritmo que en la regidn (3,0%). Por
sectores, solo la industria ha experimentado un descenso del empleo (-2,7%), mientras que en
el resto ha aumentado el nimero de ocupados, observdndose en el sector de la construccion la
tasa relativa mads elevada (26,1%),y la mds alta de la regidn (15,0%). Atendiendo a la duracién de
la jornada, los ocupados a tiempo parcial han disminuido (-1,5%) frente al aumento del empleo
a tiempo completo (3,7%), en linea con la trayectoria en el conjunto de Andalucia (-1,2% y
3,5%, respectivamente). De otra parte, el nimero de parados ha descendido un 4,4% interanual
(-10,7% en Andalucia), lo que unido a un incremento del ndmero de activos (1,2%) ha originado
un descenso de la tasa de paro de |,3 p.p, situdndose en el 22,3% (22,9% en Andalucia).

En lo que concierne al turismo, la actividad hotelera ha mostrado un buen tono a lo largo de
2018. Asf lo muestran los indicadores de demanda, ya que en el acumulado enero-octubre se
ha observado un aumento de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros del 2,6%, por
encima del avance regional (1,5%). En el caso de las pernoctaciones, la provincia ha registrado el
aumento relativo mds elevado de Andalucia (5,4% y 0,9%, respectivamente), siendo mds acusado
el incremento de las pernoctaciones de fordneos (7,0%), que han descendido en el conjunto
regional (-1,7%), mientras que las de residentes en Espafia han aumentado un 2,9% (4,2% en
Andalucia). Desde la dptica de la oferta, mientras que los establecimientos hoteleros estimados
han disminuido un 1,0%, el nimero de plazas y el personal ocupado se han incrementado (2,2%
y 5,7%, respectivamente).

En cuanto a los indicadores de demanda, y sin obviar los posibles efectos del cambio de
normativa respecto al diésel, la matriculacién de turismos ha ascendido a 35.530 entre enero
y noviembre de 2018, el 23,5% del total de turismos matriculados en Andalucia y un 8,3%
superior al dato registrado en el mismo periodo de 2017 (5,0% en la regidn). En el caso de la
matriculacion de vehiculos de carga, la tasa de crecimiento interanual se ha elevado al 24,7%,
la mds alta de la regidn (6,3%). De otra parte, y con relacion al comercio exterior, el valor
de las exportaciones ha disminuido en el acumulado enero-septiembre un 3,4% interanual,
en parte como consecuencia de la trayectoria de los precios, situdndose en 5.245,| millones
de euros, el 21,4% del valor total exportado por Andalucia. Este retroceso se ha debido
al descenso de las exportaciones de alimentos (-3,6%) y bienes de equipo, principalmente
aeronaves (-12,2%). Respecto a las importaciones, estas han crecido un 22,9% (13,1%
de Andalucia), por lo que el saldo de la balanza comercial ha descendido mds de un 30%.

La actividad inmobiliaria ha seguido una trayectoria favorable, ya que las compraventas de
viviendas (14.871 entre enero y octubre de 2018) han aumentado un 18,7% interanual, por el
avance tanto de las compraventas de viviendas nuevas (3,6%) como usadas (20,6%), teniendo
en cuenta que estas Ultimas representan el 90,2% del total de compraventas de viviendas en la
provincia. Este positivo comportamiento se ha reflejado en el aumento de las hipotecas sobre



viviendas, cuyo nimero ha aumentado un | 1,5% en términos interanuales (9,9% en Andalucia).
Por otro lado, el valor medio tasado de la vivienda libre ha crecido un 2,2% interanual en el tercer
trimestre de 2018, inferior al aumento en el conjunto regional (3,7%).

Por dltimo, la dindmica empresarial en la provincia ha mostrado un tono favorable, con un aumento
interanual de las sociedades mercantiles creadas hasta octubre de 2018 del 7,5%, superior al
crecimiento registrado en Andalucia (4,2%). Por su parte, el importe suscrito ha registrado una tasa
de variacidn interanual mds acusada, del 43,19% (22,0% en la region). Por otro lado, el nimero de
sociedades disueltas ha disminuido un 2,0% interanual (-4,3% en Andalucia), por lo que el indice de
rotacién (disueltas/creadas) ha descendido 2,1 p.p., situdndose en el 22,0%, en torno a 2,8 puntos
superior a la ratio de la region.

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 23/03/2018), IECA.
Empleo en el sector construccion en la provincia de Sevilla
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Principales indicadores economicos: Comparativa por provincias

Andalucia Almeria Cérdoba Granada é Mélaga Sevilla

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion interanual en %

Crecimiento econdmico () 3% Trim. 18 - 25 - 23 - 2,1 - 25 - 20 - 22 - 21 - 17 - 27 - 25
Licitacin pablica (millones de euros) Ene-oct. 18 131160 321 18042 639 6574 3995 1289 -117 1361 189 170 904 1331 777 680 277 2775 28 2855 15l

Obra civil Ene-oct. 18 87604 383 13465 944 6031 4609 742 -140 1032 541 883 1744 860 77 436 146 1765 193 1712 40
Compraventas de viviendas (nimero) Ene-oct. 18 4390700 114 866390 157 94870 270 109190 205 55940 203 89470 16l 49820 312 39490 62 278900 75 148710 187
Precio vivienda libre (euros/m?) 3 Trim. 18 1.589.5 32 12676 37 10773 [ 13067 34 L1314 07 11005 44 10610 15 8036 17 1.734,1 74 12744 22
Vigjeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-oct. 18 927382 09 165650 15 13872 68 23975 25 10000 51 25888 52 9210 65 4590  -10 48712 04 29402 26

Residentes Espafia Ene-oct. 18 440949 10 85724 34 10518 86 15047 35 5779 22 13438 69 7003 28 3933 14 17272 2312733 40

Residentes extranjero Ene-oct. 18 48,6434 08 79926 04 3354 15 8928 07 4221 87 12450 35 2206 -165 657 134 31440 06 16669 15
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-oct. 18 305.3882 05 480958 09 52943 04 72521 13 16520 28 5399 47 38413 <13 824l 04 180682 07 57710 54

Residentes Espafia Ene-oct. 18 1024316 03 216739 42 35911 45 39986 51 10025 01 28831 50 25726 56 7173 20 46628 40 22460 29

Residentes extranjero Ene-oct. 18 2029566 09 264219 17 17032 73 32535 3 6495 67 25098 43 12686 -128 1068 92 134055 22 35249 70
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) () Ene-oct. 18 606 07 558 02 475 08 524 -09 486 04 540 06 484 12 313 00 628 14 616 20
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Ene-oct. 18 15646 10 2693 15 326 17 419 30 1o -18 321 32 231 38 85 03 896 19 304 22
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Ene-sep. |8 204.1965 55 221628 66 821, 28 9184 13 62 30 8268 250 - - - ~ 149043 12 46860 256

Internacional Ene-sep. |8 1429646 35 162757 38 5194 64 4714 18 ol 246 1320 613 - - - ~ 128220 03 23309 358
Poblacién > 16 afios (miles) 3 Trim. 18 389124 06 69200 03 5694 00 10234 03 6508 03 7593 04 4320 08 5315 09 13672 07 15865 04
Inactivos (miles) 3* Trim. 18 160584 Il 29891 15 2332 57 4624 44 2875 5.1 3205 16 1928 20 2554 46 5837 27 6538 08
Activos (miles) 3% Trim. 18 228540 03 39309 07 3362 35 561,0 28 3633 42 4388 04 23901 05 2761 54 7835 34 9328 12
Ocupados (miles) 3 Trim. 18 195280 25 30327 27 2504 07 4223 10 2710 24 3312 29 1770 05 21201 05 6435 73 7252 29

Sector agrario 3% Trim. 18 7684 -1 2014 59 533 263 19 337 27 9. 215 -179 298 169 175 242 145 318 301 140

Sector industrial 3 Trim. 18 27257 21 2732 29 182 282 365 29 399 410 282 124 148 260 25 6l 299 -121 763 27

Sector construccién 3* Trim. 18 12402 74 1940 150 128 -163 267 181 159 187 29 134 98 43 128 85 516 200 416 26

Sector servicios 3¢ Trim. 18 147938 24 2364 26 1660 104 3473 04 1926 48 2585 32 1226 03 1524 13 5475 70 5773 18
Parados (miles) 3 Trim. 18 33260 -109 8982 -107 858 110 1387 -130 923 -195 1077 93 6,1 03 640 189 140, SIS 2075 44

Buscan primer empleo y larga duracion @) 3* Trim. 18 17523 -140 4442 100 408 94 826 207 422 229 519 72 287 206 26 247 694 92 106 47
Tasa de paro (porcentajes) () 3¢ Trim. 18 146 -18 29 26 255 2.1 247 29 254 48 245 24 260 (] 232 38 179 30 23 -3
Tasa de actividad (porcentajes) () 3% Trim. 18 587 02 568 05 59,1 22 548 -18 558 23 57.8 05 554 07 520 25 573 15 588 05
Paro registrado (miles) Ene-nov. 18 3286, 65 8118 47 602 48 149.6 53 726 64 840 31 480 43 507 34 149,1 4,1 1975 51
Contratos iniciales (miles) Ene-oct. 18 180067 32 40505 06 3008 26 5198 40 4325 00 4141 A3 425 26 3931 23 6595 43 9082 17
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Ene-nov. 18 187666 3.1 30355 3.1 2825 29 3683 34 2922 22 3248 23 2126 36 2340 06 6047 44 7163 33
Indice de Precios de Consumo Noviembre 18 1049 17 1048 14 1052 15 1038 08 10,1 16 1050 17 1048 16 1048 13 1054 15 1043 14
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) Noviembre 18 17 03 17 04 2,1 Il 12 02 16 06 17 ol 19 10 1702 19 07 16 (o]
Depésitos del sector privado (millones de euros) 2°Trim. 18 11682349 09 1134269 30 108460 -8 123389 41 122878 41 135086 0l 57542 33 97542 18 235704 49 253667 43
Créditos al sector privado (millones de euros) 2°Trim. 18 11741792 29 1444376 32 162916 43 176049 20 123884 -15 142008 78 72790 35 85743 03 311873 21 369112 35
Matriculacién de turismos (vehiculos) Ene-nov. 18 13171730 74 1511690 50 1109%0 27 206140 27 129110 41 140270 28 64530 02 104380 144 401000 75 355300 83
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-nov. 18 2017380 111 225860 63 22940 -136 16830 402200 122 18900 77 9210 30 21730 18l 57050 36 57000 247
Hipotecas constituidas para vivienda. Ndmero Ene-oct. 18 2954180 107 562600 99 46240 141 73940 25 43810 108 61730 60 33990 195 30540 90 158870 L1 113480 115
Hipotecas constituidas para vivienda. Importe (millones de euros)  Ene-oct. I8 362959 166 58388 16,1 3646 108 7188 64 4129 252 S664 104 2756 259 2375 146 20849 213 1178l 136
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-oct. 18 803680 06 135100 42 11440 84 12770 4.1 8910 00 13190 81 530 50 4720 02 45820 70 32890 75
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-oct. 18 44546 12 6252 220 1367 1307 291 474 485 109 343 410 7.7 41 269 109 1912 202 1508 43l
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 18 2121629 33 245512 84 2716, 25 54534 198 16705  -I15 8668 05 61424 349 8946  -126 15623 72 52451 34
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. |8 2363502 s 239928 13 17458 66 76721 145 7570 117 6125 157 72030 265 7563 114 15352 324 37110 229

(e) Estimaciones de Andlistas Econémicos de Andalucia por provincias.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior:

(2) Parados que buscan su primer empleo o han dejado su (ltimo empleo hace més de | afio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrnica.

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia, Banco de Esparia, Direccién General de Aviacién Civi, Direccién General de Tréfico, IECA, INE, Ministerio de Economia y Empresa, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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