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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo
Unicaja Banco, tiene como objetivo la promocidn y el desarrollo de la
investigacion socioecondmica en Andalucia. A través de la realizacion
de estudios, andlisis y actividades pretende favorecer un mejor
conocimiento de la realidad de la Comunidad Auténomay su evolucidn
en el contexto nacional e internacional. Esta entidad cuenta con una
dilatada experiencia, acumulando un amplio bagaje de investigaciones
que abarcan desde el andlisis de la coyuntura econdmica y perspectivas
a corto plazo hasta estudios de evaluacion de politicas publicas, impacto
econdmico, eficiencia empresarial o andlisis econdmico-financiero de
las empresas.

En esta linea se enmarca la presente publicaciéon, Previsiones
Econdmicas de Andalucia, que alcanza su numero 99. Este
documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad ofrecer
un andlisis de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo
a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno
enormemente cambiante.

Como es habitual, este informe se divide en tres apartados, Entorno
Econdmico, Economia Andaluza y Andlisis Territorial. En el primero
se analiza el contexto econdmico internacional y nacional, un analisis
necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econémico,
en este caso Andalucfa. El segundo capitulo, Economia Andaluza,
incorpora el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando
atencién a la evolucidon de sus principales magnitudes (produccién,
empleo, precios, salarios,...), asi como a la especializaciéon productiva
de la region, e incluyendo las previsiones de crecimiento de produccion
y empleo tanto para la Comunidad Auténoma como para Espafia.
Finalmente, Andlisis Territorial se centra en la trayectoria de cada
una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones de crecimiento
para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo. El informe
incorpora ademads un resumen ejecutivo y un cuadro resumen con
los principales indicadores econdmicos de las provincias andaluzas,
Andalucia y Espana.



Resumen Ejecutivo

* Alolargo de 2019, la economia mundial se ha desacelerado, de forma que el crecimiento
del PIB podria situarse en torno al 3% en el conjunto del ano, alrededor de medio
punto por debajo del registrado en 2018. Los principales organismos internacionales han
revisado a la baja sus expectativas de crecimiento, debido principalmente a las mayores
barreras comerciales y la debilidad del comercio, asi como las tensiones geopoliticas, al
margen de otros posibles factores de cardcter mds estructural.

* En cuanto a la economia espanola, las perspectivas de crecimiento también se han
revisado ligeramente a la baja, aunque el PIB continda creciendo a mayor ritmo que en las
principales economias europeas (2,0% en términos interanuales en el tercer trimestre de
2019, frente al |,1% en la Eurozona), registrandose una mayor contribucion de la demanda
interna al crecimiento y una menor aportacion del saldo exterior neto. Asimismo, algunos
datos mds recientes parecen apuntar a una estabilizacion en el crecimiento, de forma que
2019 cerraria con un crecimiento en torno al 2%, que podria moderarse ligeramente en
los préoximos afos.

* En el tercer trimestre de 2019, la economia andaluza crecié un 0,4% en términos
intertrimestrales, una tasa similar a la del anterior trimestre. En términos interanuales,
se estima una tasa de variacidn del 2,1%, O, puntos porcentuales (p.p.) inferior a la del
trimestre precedente.

» Este crecimiento se sustenta principalmente en la demanda interna, cuya aportacion al
crecimiento se haincrementado hastalos I,6 p.p.,como consecuencia del mayor crecimiento
del gasto en consumo final, especialmente del consumo de los hogares (1,2% frente al
0,6% del segundo trimestre). Por su parte, el gasto en consumo de las Administraciones
Publicas crecid un 2,2% en el tercer trimestre de 2019 (0,1 p.p. mds que en el trimestre
previo), en tanto que la inversion aumentd un 1,9% (2,0% en el trimestre precedente).

* Por su parte, la aportacion positiva de la demanda exterior neta al crecimiento se ha
reducido a la mitad, hasta los 0,5 p.p., ya que la aceleracidn en el ritmo de aumento de las
exportaciones ha coincidido con un repunte de las importaciones. Asi, las exportaciones
de bienes y servicios crecieron un 3,6% en términos interanuales, en el tercer trimestre de
2019,2,0 p.p.mds que en el segundo trimestre, en tanto que las importaciones aumentaron
un 2,4%, tras descender un 0,6% en el trimestre anterior.

* Desde la perspectiva de la oferta, hay que destacar que el Valor Afladido Bruto (VAB) de
la industria crecié a mayor ritmo en el tercer trimestre de 2019 que en el segundo (2,6%
frente al |,8% precedente), manteniéndose, sin embargo, el descenso del sector agrario en
el 2,3%. Por su parte, tanto la construccién como el sector servicios han experimentado
un crecimiento algo mds moderado, con tasas del 4,3% y 2,5%, respectivamente.

* La creacidon de empleo se ha ralentizado ligeramente, aunque las cifras de afiliacion a
la Seguridad Social contindan mostrando tasas de crecimiento cercanas al 3%. Segin
la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados en Andalucia crecid



en el tercer trimestre de 2019 un 2,2% en términos interanuales (3,4% en el segundo
trimestre), produciéndose un mayor aumento en la industria y la construccidn (8,0% y
7,3%, respectivamente), y aumentando con mayor intensidad el empleo por cuenta propia
y la contratacién indefinida. Asimismo, la poblacién activa ha aumentado en un 0,9%,
moderdndose el descenso en el ndmero de parados hasta el 3,6%, y quedando situada
la tasa de paro en el 21,8% (13,9% en Espafia), 1,0 p.p. por debajo de la registrada en el
tercer trimestre de 2018.

En lo que respecta a las previsiones de crecimiento para Andalucia, se estima que, en
el conjunto de 2019, la economia andaluza habria crecido un 2,1% (2,3% en 2018), a falta
de conocer los datos del cuarto trimestre, 0,2 p.p. menos de lo previsto en septiembre,
debido principalmente al menor dinamismo de la construccion y el crecimiento algo menor
del consumo privado y la inversion, sin olvidar la Revision de la Contabilidad Regional que
tuvo lugar en octubre. Por el lado de la oferta, el sector agrario podria descender un |,6%,
creciendo el resto de sectores, con un mayor crecimiento en la construccion. En cuanto
a la demanda, el consumo privado podrfa cerrar el afio con un crecimiento del [,2%,
mientras que el incremento de la inversion serfa del 2,5%.

Las previsiones para 2020 apuntan a una moderacidn en el ritmo de crecimiento de
la economia andaluza, estimdandose un aumento del PIB del |,7%. La demanda interna
seguird siendo el principal soporte de este crecimiento, anticipdndose un aumento del
consumo de los hogares del 1,3% y un crecimiento de la inversién del 2,3%. En cuanto a
la oferta, se espera una aportacidn positiva de todos los sectores, con tasas entre el 0,7%
del sector agrario y el 2,7% de la construccidn, pudiendo crecer los servicios (principal
sector) un 2,0% respecto a 2019.

El crecimiento medio del empleo en el conjunto de 2019 podria situarse en el 2,9%,
con un aumento generalizado por sectores, al tiempo que la poblacidn activa crecerfa
un 0,4%, registrdndose una tasa de paro en el promedio del afio del 21,1%. En 2020, el
crecimiento del empleo se estima en un 1,9%, en tanto que el nimero de parados podrfa
descender un 6,1%, en un contexto en el que la poblacidn activa aumentaria ligeramente

respecto a 2019. La tasa de paro podria situarse en el promedio del afio en el 19,8%
(13,2% en Espafia).

En lo que se refiere a las provincias andaluzas, y segln estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia, la actividad econdmica experimentd un crecimiento generalizado
en el tercer trimestre de 2019, registrdndose crecimientos superiores al promedio regional
en Sevilla (2,3%), Malaga (2,3%), Cadiz (2,2%) y Almerifa (2,2%). Asimismo, en el conjunto
del afio 2019, las provincias de Malaga (2,4%), Sevilla (2,3%), Huelva (2,3%) y Cadiz (2,2%)
habrfan registrado un crecimiento de la produccidn superior al de Andalucia.

Las primeras estimaciones para 2020 sefialan también que la actividad econdmica crecerd
en todas las provincias andaluzas, aunque con menor intensidad que en 2019. En concreto,
se estiman mayores tasas de crecimiento y superiores al promedio regional en Cddiz
(2,0%), Sevilla (1,9%), Mélaga (1,9%) v Huelva (1,8%).
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. Entorno
Fconomico

A lo largo de 2019, el crecimiento econdmico mundial se ha debilitado y
el ritmo de aumento del Producto Interior Bruto (PIB) se ha desacelerado,
registrdndose la tasa de crecimiento mds baja de los dltimos diez afios. Los
informes mds recientes de los distintos organismos internacionales (FMI,
OCDE o Comisidon Europea) han realizado revisiones a la baja de sus
perspectivas de crecimiento para el conjunto de 2019 y para el préximo
2020, como consecuencia, sobre, todo de las mayores barreras comerciales
y la debilidad del comercio, asi como las tensiones geopoliticas, al margen
de otros factores de cardcter mds estructural como puedan ser el escaso
aumento de la productividad o el envejecimiento de la poblacidon en las
economias avanzadas.

Evolucion del PIB y previsiones de crecimiento econémico

Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen
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Fuente: Economic Outlook, noviembre 2019. OCDE.

En cuanto a los mercados financieros, el Banco de Pagos Internacionales
sefialaba en su Ultimo informe trimestral de diciembre que “la mayor
relajacion de las tensiones comerciales a mediados de octubre alentd una fase
de mayor asuncion de riesgo en los mercados financieros internacionales”.
Los rendimientos de los bonos soberanos considerados seguros repuntaron
ligeramente, y las cotizaciones bursdtiles tendieron al alza, aunque con
resultados mixtos, alcanzdndose en noviembre nuevos mdximos en EE.UU,
impulsados por un consumo todavia resistente y signos de estabilizacidn
en el sector manufacturero. Asimismo, y en la medida en que disminuyd la
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demanda de activos seguros, el ddlar se deprecid, especialmente frente a las
divisas de economias emergentes, apreciandose por el contrario frente al
euro. Sin embargo, las perspectivas econémicas continuaron siendo débiles.

En concreto, el Ultimo informe de Previsiones Econdmicas de la OCDE,
del pasado noviembre, sefiala que el PIB mundial crecerd en el conjunto
de 2019 un 2,9% (0,6 puntos porcentuales menos que en 2018). A este
respecto, los Ultimos datos publicados, relativos al tercer trimestre del
afio, reflejan en general un débil crecimiento, estimdndose un aumento
del PIB del conjunto de la OCDE del 0,4% en el tercer trimestre, similar
al registrado el trimestre anterior. Por paises, en Alemania y Reino Unido
el PIB ha aumentado un 0,1% y 0,3%, respectivamente, tras los descensos
del segundo trimestre, mientras que en Francia, Italia, Espafia o EE.UU. el
crecimiento se ha mantenido mds estable.

Variacion trimestral del Producto Interior Bruto en el tercer trimestre de 2019
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Fuente: Quarterly National Accounts. Base de datos OCDE.
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De este modo, en los dos ultimos afos las perspectivas de crecimiento se han
deteriorado debido principalmente a la persistente incertidumbre politica y
la debilidad del comercio y la inversion, con diferencias en las expectativas de
crecimiento de los paises en funcion de la relevancia del comercio en cada
economia. Asf, la OCDE estima que el PIB mundial podrfa aumentar a una
tasa cercana al 3% en los dos proximos afos (2020-2021), por debajo del
3,5% que se preveia hace un afo, pudiendo disminuir el crecimiento hasta el
2,0% en 2021 en EEUU,, en tanto que en Japdn y la Zona Euro se situard en
torno al 0,7% y 1,2%, respectivamente, reduciéndose el ritmo de aumento
de China hasta el entorno del 5,5%, de forma que las tasas de crecimiento se
situardn en general por debajo del potencial.



Previsiones de crecimiento econémico
Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen
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Fuente: Economic Outlook, noviembre 2019. OCDE.

En cuanto al comercio mundial, se estima que 2019 pueda cerrar con una
tasa de crecimiento del ,2%, en torno a 2,5 puntos inferior a la de 2018,
aunque posteriormente podrfa ganar impulso hasta situarse en el [,6%
en 2020 y el 2,3% en 2021. De hecho, los ultimos datos publicados por
el CPB (Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis) reflejan que
el comercio mundial de bienes cerrd el tercer trimestre de 2019 con un
aumento intertrimestral del 0,5%, después de tres trimestres consecutivos de
descensos, si bien volvié a descender en septiembre (-1,3%), tras aumentar
el mes anterior, aprecidandose una mejora en las distintas dreas econdmicas,
especialmente en las exportaciones de China, EE.UU. o Japdn.

Evolucion del comercio mundial de mercancias
Tasas de variacion en % de los tres Ultimos meses. Datos desestacionalizados y en volumen
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En este contexto,los bancos centrales han implementado politicas monetarias
mds expansivas con el fin de contrarrestar los efectos negativos de las
tensiones comerciales y frenar el deterioro de las perspectivas econémicas.
La incertidumbre es muy elevada y preocupa el hecho de que el deterioro
de las perspectivas sea persistente, no tanto por shocks de cardcter ciclico,
sino por el posible impacto sobre el crecimiento de factores de cardcter mds
estructural, como puedan ser el cambio climdtico o la digitalizacion, a lo que
se une el hecho de que las relaciones comerciales y geopoliticas se estén
alejando del orden multilateral forjado en los afios noventa, como recoge
el dltimo informe de perspectivas de la OCDE. Por ello, se mantienen los
riesgos a la baja para el crecimiento, entre los que destacan el aumento de las
restricciones al comercio y la inversién, la incertidumbre acerca del Brexit y la
futura relacién comercial entre la UE y Reino Unido, una desaceleracién méds
intensa de lo previsto en China o el elevado endeudamiento de las empresas
no financieras.

Del mismo modo, las Proyecciones de Otofio de la Comisién Europea,
publicadas también en noviembre, estiman que la Zona Euro podria
crecer un 1,1% y 1,2% en 2019 y 2020, respectivamente, lo que supone
una revision a la baja de 0,1 y 0,2 p.p. (puntos porcentuales) respecto a las
previsiones de julio. Pese a que la economia europea crece por séptimo afio
consecutivo y los niveles de desempleo contindan descendiendo, el entorno
exterior es menos favorable y las incertidumbres se intensifican, lo que estd
afectando especialmente al sector manufacturero. En este sentido, parece
que la economia europea se dirige hacia un periodo prolongado de débil
crecimiento econémico e inflacidn.

Perspectiva general de las Previsiones de Otofio de la Comision Europea

Tasas de variacion anual .
% de la poblacion activa
019 020 0 019 020 | 019 020 0 019 020 |

(tasa de paro) y % del PIB
(saldo fiscal)

Bélgica I 1,0 1,0 13 |4 |4 55 54 53 -7 23 2,6
Alemania 04 1,0 1,0 13 12 14 32 34 35 12 06 02
Irlanda 56 35 32 0,8 Il 14 52 50 50 02 03 06
Grecia 1,8 23 2,0 05 06 09 17,3 154 14,0 1,3 1,0 Il
ESPANA 1,9 1,5 1,4 0,9 1,1 1,4 13,9 13,3 12,8 -2,3 -2,2 -2,1
Francia 1,3 1,3 1,2 1,3 1,3 1,3 85 82 8,0 3,1 2,2 2,2
Italia 0l 04 07 0,6 08 [ 10,0 10,0 10,0 22 23 27
Paises Bajos 17 13 13 26 |4 15 35 37 41 15 05 04
Portugal 20 17 17 03 I I4 63 59 56 0,1 00 06
Zona Euro 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 7,6 7,4 7,3 -0,8 -0,9 -1,0
UE-27 14 14 14 14 14 17 6.8 67 6.5 -07 -08 -1,0
Reino Unido 13 14 14 1,8 2,0 22 38 4,0 41 22 24 22
Estados Unidos 23 1,8 1,6 1,8 2,1 2,0 37 37 37 -6,7 -6,7 -6,7
Japdn 09 04 06 05 [ 07 23 22 22 28 2,6 22

Fuente: Previsiones de Otofio de la Comisidn Europea, noviembre 2019.



Se prevé que la inflacidn en la Eurozona, que se ha ralentizado a lo largo del
afio por la caida de los precios de la energia, se situé en el 1,2% en 2019 y
2020, al tiempo que la tasa de paro podria situarse en 2019 en el 7,6% vy
descender hasta el 7,4% y 7,3% en 2020 y 2021, respectivamente, si bien es
posible que se ralentice la creacidon neta de empleo. Asimismo, se prevé que
por quinto aflo consecutivo la ratio deuda publica/PIB siga disminuyendo,
pese al menor crecimiento del PIB, aunque se espera un ligero incremento
del déficit publico, debido al menor crecimiento econdmico y a las politicas
presupuestarias algo mds expansivas en algunos Estados miembros. Asi, el
déficit conjunto de la Eurozona podrfa pasar del minimo histérico del 0,5%
del PIB en 2018 al 0,8% en 2019, el 0,9% en 2020 y el 1,0% en 2021.

Por su parte, v en la primera reunion de politica monetaria del
Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) presidida
por Christine Lagarde, de mediados de diciembre, se decidid mantener
sin variacién los tipos de interés oficiales en la Eurozona, que se
espera continden en los niveles actuales, o inferiores, hasta que se
observe una convergencia sélida de las perspectivas de inflacion hasta un
nivel suficientemente préoximo, aunque inferior, al 2% en el horizonte de
proyeccion, y dicha convergencia se haya refleado de forma consistente
en la evolucidn de la inflacidon subyacente. Al mismo tiempo, se espera
que las compras de activos, reanudadas el | de noviembre, a un ritmo
mensual de 20 mil millones de euros, continden durante el tiempo que
sea necesario para reforzar el impacto acomodaticio de los tipos oficiales

y que finalicen poco antes de que comiencen a subir los tipos de interés
oficiales del BCE.

Proyecciones sobre el entorno internacional y
supuestos tecnicos

Diciembre 2019 Septiembre 2019
(Proy. Actual) (Proy. Anterior)

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021

Supuestos técnicos

Euribor a 3 meses (en % anual) -04 -04 -04 -03 -04 -0,6 -0,6
Rendimiento deuda publica a 10 afios (en % anual) 04 03 0,4 0,6 04 0,1 0,2
Precio del petrdleo (en $ por barril) 63,8 59,6 574 56,8 62,5 57,0 56,3

Precios de las materias primas no energéticas en $

(tasas de variacién anual en %) 38 38 26 24 32 34 37

Tipo de cambio $/€ 1,12 [,10 [,10 [,10 [,12 1,12 [,12

Tipo de cambio efectivo nominal del euro

(tasas de variacidén anual en %) -l 07 00 00 06 05 00
Entorno internacional (tasas de variacién anual en %)

PIB mundial (excluido Zona Euro) 29 3,1 33 34 3,1 34 35
PIB de la Zona Euro 1,2 LI 14 1,4 [ 1,2 1,4
Comercio mundial (excluida Zona Euro) 0,0 08 24 2,7 0,4 2,2 29
Demanda externa de la Zona Euro 0,7 1,0 23 2,6 1,0 1,9 2,7
IPC Armonizado de la Zona Euro |2 [l |4 1,6 [,2 |,0 .5

Fuente: Proyecciones macroecondémicas del Eurosistema, Diciembre 2019.



Los datos disponibles desde finales de octubre, cuando se celebrd la
anterior reunion, apuntan a un mantenimiento de las presiones inflacionistas
moderadas y una evolucién débil del crecimiento en la Eurozona, si bien hay
algunos indicios de estabilizacién de la ralentizacidn del crecimiento y de un
leve incremento de la inflacion subyacente. En este sentido, las medidas de
politica monetaria aprobadas por el Consejo de Gobierno del BCE el pasado
septiembre suponen un estimulo sustancial que asegura unas condiciones de
financiacién favorables para los sectores de la economia v, en particular, las
mejores condiciones para las empresas y hogares estdn respaldando el gasto
en consumo Y la inversidn empresarial. No obstante, resulta necesario que,
junto a la politica monetaria, la politica fiscal también contribuya a impulsar el
crecimiento potencial.

En la Zona Euro, el crecimiento intertrimestral del PIB se situd en el
0,2% en el tercer trimestre de 2019, la misma tasa que en el trimestre
anterior. La debilidad del comercio internacional en un entorno de elevada
incertidumbre a escala mundial continda afectando al sector manufacturero
y frenando el avance de la inversion, en tanto que el sector servicios y la
construccidn mantienen una mayor solidez, pese a moderarse en la segunda
mitad de 2019. No obstante, la expansion de la Eurozona seguird apoyada
en unas condiciones de financiacion favorables, la mejora del empleo vy la
orientacion moderadamente expansiva de las politicas fiscales. De este
modo, las proyecciones macroecondmicas del Eurosistema sefialan que 2019
podria cerrar con un crecimiento del 1,2%, 0,1 p.p. superior al estimado en
septiembre, mientras que el crecimiento previsto para 2020 se ha revisado a
la bajaen 0,1 p.p, hasta el |,1%. En este sentido, los riesgos siguen apuntando
a la baja (factores geopoliticos, creciente proteccionismo, vulnerabilidades en
los mercados emergentes), si bien ahora son algo menos pronunciados.

En cuanto a los precios de consumo, segun la estimacién avance de Eurostat,
la inflacién interanual en la Zona Euro ha aumentado en noviembre hasta el
1,0%, desde el 0,7% de octubre, debido principalmente a la mayor tasa de
variacion de los precios de los servicios y de los alimentos. Ademds, y sobre
la base de los precios actuales de los futuros del petrdleo, es probable que la
inflacion general repunte ligeramente en los proximos meses, esperdndose
asimismo un incremento a medio plazo. Asi, las perspectivas de inflacion
medida por el IAPC (indice Armonizado de Precios de Consumo) se han
revisado ligeramente al alza para 2020, hasta el |,1%, y ligeramente a la
baja para 2021, hasta el |,4%, debido sobre todo a las expectativas sobre la
trayectoria de los precios de la energia. De hecho, tras el acuerdo de la OPEP
y los principales paises productores en la reuniéon de principios de diciembre,
para reducir la oferta de crudo en medio milldn de barriles diarios a partir
del | de enero de 2020, el precio del petrdleo Brent ha llegado a superar los
68 ddlares por barril.

En lo referente a la economia espaiiola, la Comisidn Europea ha revisado a
la baja en 0,4 p.p. el crecimiento previsto para 2019 vy 2020, hasta el 1,9% vy
|,5%, respectivamente, aunque parte de esta variacion obedece a la revision
estadistica de la Contabilidad Nacional que se publicd en septiembre. También
la OCDE ha revisado a la baja las previsiones de crecimiento para Espaia



respecto a sus proyecciones de mayo, hasta el 2,0% en 2019 y el 1,6% en
2020, lo que se explicaria por el menor impulso de la demanda nacional
que, aunque seguird siendo el principal motor del crecimiento, crecerd a
menor ritmo que en afnos recientes, ya que el menor aumento del empleo
y la incertidumbre podrfan afectar al consumo y la inversion, al tiempo que
las exportaciones podrian verse afectadas por el menor crecimiento de los
mercados de exportacion.

Precio del petréleo Brent
Unidades de euro y délar por barril. Mar del Norte
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El dato de diciembre corresponde al dia 16.
Fuente: Banco de Espana y Ministerio de Economia y Empresa.

Evolucion del PIB en Espaiia y la Zona Euro: Previsiones 2020-2021
Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen

—ESPANA -~ZONA EURO

2007
2008
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2011
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2013
2014
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2019 (P)
2020 (P)
2021 (P)

(P). Previsiones.
Fuente: Eurostat y Previsiones de Otofo de la Comision Europea (noviembre 2019).



Previsiones para los principales agregados de la economia
espafiola

L . Gobierno de Espana | Panel de FUNCAS Comision Europea OCDE
Tasas de variacion anual en %, (Octubre 2019) (Noviembre 2019) | (Noviembre 2019) | (Noviembre 2019)
D19 D20 D19 D20 019 020 D19 D20

salvo indicacion en contrario

PIB 2,1 1,8 2,0 1,6 1,9 1,5 2,0 1,6
Consumo hogares 09 1,2 1 1,2 038 1,0 1,2 1,8
Consumo publico 2,0 1,5 2,1 17 2,0 1,5 23 1,6
Formacién Bruta Capital Fijo 31 30 2,6 24 25 2,5 28 36

Maquinaria y bienes de equipo - - 32 2,7 1,9 23 - -

Construccion - - 24 23 - - - -
Demanda nacional I,5% I,6%* 1,5 1,5 [,3% [,3% 1,8 2,2
Exportaciones de b.y s. 1,7 23 1,9 23 2,0 2,3 1,6 1,3
Importaciones de b.y s. 0,1 2,0 0,7 24 05 2,0 1,0 30
IPC (general) [,5%% [, 6% 0,7 1,0 09 LI 08 [
IPC subyacente - - 09 Il - - Il 1,3
Costes laborales - - 1,9 1,7 2,7 1,7 - -
Empleo (CNTR) 23 2,0 2,2 1,4 2,2 1,0 - -
Tasa de paro (% s. poblacién activa) 13,8 12,3 14,1 13,3 139 13,3 14,2 14,1
(B:r'\af]/:zgoglé;ema corriente 18 16 14 N 24 25 16 13
Saldo AAPP (en % del PIB) -20 -17 -23 20 23 2,2 2,2 -1,8

(*) Contribucidn al crecimiento del PIB. (**) Deflactor del consumo privado.
Fuente: M° de Economia y Empresa, FUNCAS, Comisién Europea y OCDE.

Por su parte, las Ultimas proyecciones del Banco de Espafia, de mediados
de diciembre, mantienen inalteradas las previsiones de crecimiento para el
horizonte de prevision 2020-2022, ya que se observan distintos factores
cuyos efectos contrapuestos se compensarian entre sf, segin se sefiala en
la nota relativa a estas proyecciones. Asf, aunque ahora se contempla una
recuperacién menos vigorosa de los mercados de exportacidn que la que se
anticipaba en septiembre, los datos mas recientes sugieren que el crecimiento
del PIB se habrfa estabilizado en la segunda mitad del afio, frente al ligero
debilitamiento al que apuntaba la informacién coyuntural disponible en el
momento de elaboracion de las anteriores proyecciones.

De este modo, las proyecciones actuales apuntan a una prolongacién del
actual periodo expansivo, aunque se preve que el crecimiento del PIB
continde mostrando una senda de desaceleracion gradual, como viene
ocurriendo desde mediados de 2017. Asi, se espera que el crecimiento
del PIB se sitde en el 2,0% en 2019 (0,4 p.p. menos que en 2018), y que se
modere hasta el |,7% en 2020, 1,6% en 2021, hasta situarse en el |,5% en
2022, de forma que se produzca una convergencia paulatina hacia la tasa de
crecimiento potencial de la economfa. El crecimiento seguird apoyandose
fundamentalmente en la demanda interna, favorecida por el mantenimiento
de unas condiciones financieras holgadas y la mejora en la situacidn
patrimonial de hogares y empresas.
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En consonancia con esta ralentizacion del crecimiento, se prevé también una
moderacion en el ritmo de creacidon de empleo. No obstante, la tasa de paro
seguird disminuyendo hasta situarse en el entorno del 12,5% a finales de 2022,
a pesar del aumento de la poblacidn activa. Por su parte, los incrementos
de costes laborales y la orientacion expansiva de la politica monetaria se
traducirdn en mayores presiones al alza sobre los precios, de forma que se
prevé que el crecimiento del IAPC repunte gradualmente desde el 0,8% de
media anual en 2019 hasta el |,6% en 2022.

Proyeccion de las principales macromagnitudes

de la economia espafiola

Proyecciones Diferencias Prev.
Tasas de variacion anual sobre volumen Diciembre de 2019 Septiembre de 2019
y % del PIB

PIB 2,4 2,0 1,7 1,6 1,5 0,0 0,0 0,0
Consumo privado 1,8 1,2 |6 |4 1,3 0.2 0,3 0,0
Consumo publico 1,9 22 1,7 1,5 1,4 04 04 03
Formacion bruta de capital fijo 53 2,7 33 2,5 1,9 0,5 -0,1 0,0

Inversién en equipo, intangibles y resto 4,1 4,1 4,9 23 17 1,8 2,0 00

quip g Y

Inversién en construccion 6,6 14 ) 28 2,1 -0,9 22,3 -0,
Exportacién de bienes y servicios 2,2 1,8 23 29 29 -04 -0,6 -04
Importacién de bienes y servicios 33 1,0 33 32 30 05 0,1 -0,3
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 2,7 1,7 1,9 [,6 1,5 0,3 02 0,1
Demanda exterior neta 03 03 02 00 00 03 03 0l
(contribucién al crecimiento)
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 1,7 038 1,2 1,4 1,6 0,0 0,1 -0,1
Ihdice arrporjizqdo de precios de consumo ) ] 14 15 17 00 00 0,1
sin energfa ni alimentos
Empleo (puestos de trabajo equivalente) 2,5 2,0 1,3 I4 1,2 02 0,0 -0,1
Tasa de paro (pqrcentaje de la poblacién activa). 144 143 136 130 125 02 04 02
Datos fin de periodo
Tasa vde paro (% de la poblacién activa). 15,3 142 138 13, 126 0l 02 0l
Media anual
Capacidad (+) / necesidad (—) de financiacién 25 25 2 08 4 0, 03 03

de las AAPR (% del PIB)

(1) Fecha de cierre de las predicciones: 19 de noviembre de 2019.
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola 2019-2022. Banco de Espafia.

No obstante, los riesgos para el crecimiento econdmico siguen orientados
predominantemente a la baja, y fundamentalmente tienen un origen externo.
En este sentido, no se puede descartar una evolucidn mds desfavorable de
la actividad y el comercio mundial, a pesar de algunos indicios recientes de
estabilizacién. La falta de concrecion de los detalles del proceso de salida
del Reino Unido de la UE y el posible resurgimiento de las tensiones
politicas en algunas regiones son, en opinién del Banco de Espafia, otras
fuentes de incertidumbres. Ademds, en el dmbito interno, persisten las
incertidumbres acerca de la orientacidn de las polfticas econdmicas futuras ,
en particular, acerca del proceso de consolidacion presupuestaria.

Pese a ello, la economia espafiola continda creciendo a tasas en torno al 2%,
por encima del crecimiento medio en la Zona Euro. En concreto, las cifras



avance de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE sefialan que el PIB crecid
un 0,4% en el tercer trimestre de 2019, igual que en el trimestre anterior,
registrdndose un crecimiento del 2,0% en términos interanuales (1,19 en
la Zona Euro), una tasa también similar a la del trimestre precedente, con
una mayor contribucidn de la demanda interna al crecimiento y una menor
aportacidn del saldo exterior neto.

Aportacion de la demanda nacional y de la demanda externa al crecimiento del PIB en
Espana. Tasas de variacién interanual en % y aportacion en puntos porcentuales al crecimiento
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

En este sentido, la contribucion de la demanda nacional se incrementd hasta
los 1,8 p.p. en el tercer trimestre de 2019 (1,0 p.p. en el segundo trimestre),
debido al mayor ritmo de crecimiento de la inversion y del consumo privado
y, en menor medida, del consumo publico. Asi, el gasto en consumo final de
los hogares registrd una tasa interanual del |,5%, casi un punto superior a la
registrada en el segundo trimestre,apoyada en la evolucion de la remuneracion
por asalariado real y la ligera recuperacion de las nuevas operaciones de
crédito al consumo respecto al trimestre anterior; si bien la evolucién de la
renta disponible se habria visto afectada por el menor ritmo de aumento del
empleo. Por su parte, el gasto en consumo de las Administraciones Publicas
también habrfa crecido a mayor ritmo (2,5% en el tercer trimestre frente al
2,2% del segundo trimestre del afio).

También la inversion repuntd en el tercer trimestre de 2019, creciendo la
formacidén bruta de capital fijo un punto mds que en el trimestre anterior,
en concreto un 2,0%, debido principalmente al repunte del componente
de bienes de equipo y maquinaria (5,6% frente al -2,2% precedente). La
creciente incertidumbre internacional derivada de las tensiones comerciales
ha afectado a la inversidn en equipo, que venia desacelerdndose desde
mediados de 201 8,aunque el dinamismo de la demanda internay las favorables
condiciones financieras contindan impulsdndola. Sin embargo, la inversidn en
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construccién ha registrado el primer descenso desde principios de 2016
(-0,7%), coincidiendo la disminucion del segmento de otras construcciones
con un menor aumento del componente residencial (1,8%).

PIB por principales componentes de la demanda

Datos corregidos de efectos estacionales y de 2017
calendario.Volumen encadenado referencia | 018

2015.Tasas de variacion interanual en %

PIB pm 2,9 2,4 2,5 3,2 2,8 3,0 2,8 2,3 2,2 2,1 2,2 2,0 2,0
Demanda nacional @ 30 2,6 2,4 2,6 33 36 28 31 25 2,0 1,9 1,0 1,8
Gasto en consumo final 2,5 1,9 24 23 24 2,8 2,3 2,0 1,7 |4 13 1,0 1,7
Gasto en consumo final de los hogares 30 1,8 32 29 29 32 2,5 2,1 1,6 1,2 I 0,6 1,5
Gasto en consumo final de las AA.PP. 1,0 1.9 0,5 0,8 [, 1,6 1,6 |7 1.9 22 22 2.2 25
Formacién bruta de capital 56 6, 2,9 4,2 7.8 7,6 57 84 6, 4,4 4,6 1,2 2,3
Formacién bruta de capital fijo 59 53 4,9 44 75 6,7 4,5 79 53 35 4,8 1,0 2,0
Activos fijos materiales 7,0 62 57 52 8,8 82 51 9,5 63 4,0 58 1,0 2,0
Viviendas, edificios y construccién 59 6,6 4,7 54 73 6,2 7,1 75 6, 57 4,2 29 -0,7
Maquinaria, bienes equipo 8,5 57 7,0 4,8 I 1,2 23 12,5 68 1,4 8,0 -2,2 56
Productos propiedad intelectual 1,3 |1 [,8 1,0 2.0 0,3 [,5 |1 0,7 1,0 -0,1 [l 22
Demanda externa® -0,1 -03 0,1 0,6 -05 -05 0,1 -0,9 -0,2 0,1 02 1,0 02
Exportaciones de bienes y servicios 56 2,2 6,6 54 50 54 4,0 3,1 1,6 0, 0,3 22 23
Exportaciones de bienes 51 2,1 7,1 3,5 40 57 39 38 1.9 -1,0 22 [,6 3,0
Exportaciones de servicios 6,8 23 55 99 72 4,7 4,1 1,7 1,0 2,7 6,0 35 0,7
Gasto de los hogares no residentes 10,0 1,7 I'1,4 12,4 13,8 2,8 4,6 08 22 4,0 4,1 2,2 30
Importaciones de bienes y servicios 6,6 3,3 7,1 42 74 79 47 6,3 25 -0,3 -04 -0,7 20
Importaciones de bienes 6,5 1,9 7,6 34 7,6 75 31 59 09 -2,0 -1,7 -25 1,9
Importaciones de servicios 73 9,8 50 79 6,6 9,5 12,5 8,5 10,3 79 55 75 2,6
Gasto de hogares residentes exterior 14,9 13,6 11,4 17,6 12,4 18,1 16,9 10,5 18,6 8,7 6,5 6,6 78

(1) Datos trimestrales provisionales. Actualizados el 31-10-2019.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Evolucion de los componentes del PIB por el lado de la demanda
Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.
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Este mayor impulso de la demanda interna ha coincidido, sin embargo, con
una menor contribucion del saldo exterior neto. Mds concretamente, la
aportacidon de la demanda externa al crecimiento del PIB se ha reducido
hasta los 0,2 p.p. (0,8 p.p. en el segundo trimestre), principalmente por el
repunte en las importaciones de bienes y servicios (2,0% frente a la reduccion
del 0,7% en el trimestre precedente), aunque también las exportaciones
han crecido a un ritmo ligeramente superior (2,3%, 0,1 p.p. mds que en
el segundo trimestre). En este Ultimo caso, el mantenimiento en el ritmo
de crecimiento se ha debido al mayor aumento en las exportaciones de
bienes (desde el |,6% previo hasta el 3,0% en el tercer trimestre), ya que el
aumento en las exportaciones de servicios se ha moderado hasta el 0,7%,
pese al mayor crecimiento en las exportaciones de servicios turisticos (3,0%
desde el 2,2% anterior), que han logrado contrarrestar el descenso en las de
servicios no turisticos.

Evolucion de las exportaciones de bienes y servicios en Espaia
Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Por el lado de la oferta, el Valor Afadido Bruto (VAB) ha crecido en el tercer
trimestre en los principales sectores, con una mejora de la actividad industrial
y del sector agrario. En concreto, la agricultura ha crecido un O, 1% en términos
interanuales, tras el descenso del 4,6% registrado en el segundo trimestre, al
tiempo que el VAB industrial ha aumentado un ,8%, desde el 0,2% anterior,
produciéndose un repunte en la industria manufacturera. Sin embargo, tanto
en la construccién como en el sector servicios el ritmo de crecimiento ha
sido inferior al del segundo trimestre, registrdndose en ambos casos tasas de
crecimiento del 2,4%. En este Ultimo sector; se aprecia un menor dinamismo
de la actividad en la mayor parte de sus ramas, exceptuando comercio,
transporte vy hotelerfa (la mds relevante), donde el ritmo de avance se ha
acelerado ligeramente, hasta el 2,6%, asi como las ramas de informacién y
comunicaciones Yy actividades financieras y de seguros, donde las tasas de
crecimiento fueron similares a las del segundo trimestre del afio.
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Producto Interior Bruto por el lado de la oferta : Sectores no agrarios
Tasas de variacién interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

PIB por principales componentes de la oferta

Datos ajustados de estacionalidad y
calendario.Volumen encadenado referencia
2015.Tasas de variacion interanual en %

PIB pm 2,9 2,4 2,5 3,2 2,8 3,0 2,8 2,3 2,2 2,1 2,2 2,0 2,0
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca -3,0 59 52 46 -28 09 59 7.8 30 6,9 00 46 0,1
Industria 3,1 -04 25 2,8 2,6 4,2 04 03 -02 -15 07 0,2 18
Industria manufacturera 49 0,7 29 44 55 6,6 1,7 2 0.2 -0,3 -0,1 -0,3 2
Construccién 4,9 57 4,6 56 44 52 50 55 62 59 64 52 24
Servicios 29 2,7 2,6 34 30 2,8 30 25 2,6 2,7 29 28 24
Comercio, transporte y hostelerfa 35 24 3,7 4,1 33 2.8 25 2,1 22 25 32 25 2,6
Informacién y comunicaciones 77 50 70 75 84 7,7 6,7 6,3 39 33 2,3 03 03
Activ. financieras y de seguros 05 67  -15 -0,6 1,6 2,5 73 8 57 58 6,2 75 75
Activ. inmobiliarias 17 23 1,4 1,9 1,6 1,7 23 2,1 2,4 2,5 2,5 23 2,1
Activ. profesionales, cientificas, técnicas y otras 54 49 4,7 6,2 55 53 55 43 52 4,8 43 43 29
Administracion Publica, educacién y sanidad 1,5 1,7 1,2 2,0 1,4 1,5 1,9 1,2 1,8 2,0 2,1 2,3 1,9
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 2,7 0,0 22 34 2,6 24 2 -09 ol -0,2 05 2,0 04
Impuestos menos subvenciones a los productos 2,8 1,2 31 32 2,8 2,3 2,4 1,5 08 00 -05 04 06
Ocupados 2,8 2,5 2,7 2,9 2,9 2,9 2,6 2,4 2,5 2,7 2,7 2,5 1,8
Asalariados 32 30 2,9 33 32 34 30 2,9 30 3,1 31 2,7 23

(1) Datos trimestrales provisionales. Actualizados el 31-10-2019.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Por su parte, en el tercer trimestre de 2019, el empleo (medido en términos
de puestos de trabajo equivalente a tiempo completo) se incrementd un
1,8% en términos interanuales (0,7 p.p. menos que en el segundo trimestre),
lo que ha supuesto la creacién de 331.500 empleos en el Ultimo afio, cifra
inferior a la de trimestres anteriores. Debido a este menor crecimiento del
empleo que del PIB, la productividad por ocupado del total de la economia
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habria aumentado un 0,1% en el tercer trimestre, tras cinco trimestres de
descensos consecutivos. Por su parte, la remuneracidn por asalariado crecid
0,2 p.p. menos en el tercer trimestre, un 2,2%, de forma que el crecimiento
de los costes laborales unitarios se desacelerd 0,7 p.p., hasta el 2,1%.

Trayectoria del empleo en la economia espanola
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente:Analistas Economicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral (INE), Encuesta de Poblacion

Activa (EPA) y datos del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

Asimismo, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) mostré en el tercer
trimestre de 2019 una nueva moderacion en el ritmo de crecimiento del
empleo, registrdndose una variacidn interanual del 1,8%, 0,6 p.p. inferior a la
del segundo trimestre, lo que supone un aumento también superior a los
300.000 ocupados respecto al mismo trimestre de 2018. Esta desaceleracion
es algo superior a la que reflejan los registros de la Seguridad Social, que
contindan mostrando un avance del empleo superior al 2%, en concreto del
2,5% en el tercer trimestre de 2019 en términos interanuales, frente al 2,8%
del trimestre previo.

El ritmo de crecimiento del empleo se ha mantenido estable entre los
asalariados con contrato indefinido (3,3%), mientras que el ndmero de
asalariados con contrato temporal disminuyd un 0,7% respecto al tercer
trimestre de 2018, lo que supone el primer descenso desde mediados de
2013, disminuyendo también, aunque en menor cuantfa, el nimero de no
asalariados (-0,3%). Por ramas de actividad, el crecimiento del empleo se
moderd en la construccion v los servicios (2,4% v |,7%, respectivamente), se
redujo en la agricultura (-2,9%) y crecié a mayor ritmo en la industria (3,3%
desde el 1,5% del segundo trimestre).

Esta desaceleracion del empleo ha venido acompafiada de un crecimiento
de la poblacion activa, que mantuvo en el tercer trimestre de 2019 la
tendencia creciente de trimestres anteriores, aumentando un 1,0% en

t114
t314
t115
t315
t116
t316
t117
t317
t118
t318
t119
t319

25



26

términos interanuales, con un mayor crecimiento de la poblacion extranjera,
de forma que el ritmo de descenso del desempleo se ha reducido hasta
el -3,4%, desde el -7,4% del trimestre previo (I11.600 parados menos
respecto al tercer trimestre de 2018), aumentando el desempleo en
términos desestacionalizados por segundo trimestre consecutivo. Asi, el
ndmero de desempleados se situd en 3.214.400 vy la tasa de paro en el
13,9 %, lo que supone una reduccidn en términos interanuales de 0,7 p.p.,
manteniéndose por encima de este promedio la ratio de desempleo entre
las mujeres (15,9%) y entre los parados de 16 a 29 afos (24,4%) vy con
estudios bajos (26,4%).
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Evolucion del empleo en Espaiia por sectores y situacion profesional
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.

Trayectoria de la poblacion activa y el nimero de parados en Espaina
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.
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Principales indicadores del mercado de trabajo

Tasas de variacion interanual en
%, salvo indicaciéon en contrario 016 0 018

Poblacién activa -04 -04 03 -0,1 05 03 05 0,7 09 1,0
Tasa de actividad (en %) 59,2 588 586 585 588 587 586 584 587 58,7
Ocupados 27 26 27 24 28 25 30 32 24 18
(V;”;f‘lzz sgfi ;:SS)O'““ 4760 4830 5030 4360 5310 4790 5660 5970 4610 3460
Asalariados 3,1 32 33 29 3,6 33 33 3,6 2,7 272
Indefinidos 18 23 3. 24 36 32 3 39 33 33
Temporales 68 56 38 44 36 35 39 27 10 07
No Asalariados 07 0,1 05 05 12 15 N 10 10 03
Ocupados por ramas de actividad
Agricultura 5,1 58 08 16 12 1 06 07 16 29
Industria 16 50 23 4,1 33 2,1 0,1 12 15 33
Construccién 00 5 83 65 72 74 19 2 50 24
Servicios 29 1.9 2,5 2,0 2,6 24 3,0 3,0 25 1,7
De mercado 3. 19 1.9 13 22 18 22 26 24 15
De no mercado 24 1,8 40 3,6 3,7 4,0 4.8 40 29 2,1
Tasa de temporalidad (en %) 26,1 267 268 26,1 268 274 269 259 264 267
Tasa de parcialidad (en %) (" 16,5 163 158 16,1 16,2 149 159 16,1 160 15,1
Parados 114 126 112 108 -108 -109 123 116 74 34
Tasa de paro (en %) 19,6 17,2 153 16,7 153 14,6 14,4 147 140 139
Hombres 18,1 157 137 152 137 13,1 129 129 12,5 122
Mujeres 214 19,0 17,0 18,5 17,1 16,2 163 16,7 15,8 159
T(f;;?;sjgz 30 afos) 333 29,4 262 28,1 265 252 25,1 259 248 24,4
Incidencia paro larga duracion
(% sobre elp total pagra dos) 573 526 490 498 510 48,1 470 452 45,1 435

(1) Porcentaje de asalariados.
Fuente: Banco de Espafia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.

En lo que respecta al sector exterior, la economia espafiola continda
generando capacidad de financiacidn frente al exterior y segin los datos de
avance mensual del Banco de Espafia, en el acumulado de los doce meses
hasta septiembre de 2019, la capacidad de financiacion alcanzd los 27 miles
de millones, frente a los 29,1 miles de millones del conjunto de 2018. En
concreto, el saldo de la balanza por cuenta corriente (ingresos y pagos con
el exterior por las exportaciones e importaciones de bienes y servicios y
por las rentas primaria y secundaria) se situé en 21,3 miles de millones, en
torno a 2 miles de millones menos que en 2018, al reducirse el superdvit de
bienes y servicios e incrementarse el saldo negativo de las rentas primaria y
secundaria. Dentro del conjunto de bienes y servicios, sin embargo, el saldo
de turismo y viajes ha sido similar al de 2018, superando los 46.000 millones
en el acumulado hasta septiembre.

Por su parte, la deuda segin Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) de las
Administraciones Publicas (AA.PR) alcanzd los 1.207.755 millones de euros
al finalizar el tercer trimestre de 2019, segin los datos publicados por el
Banco de Espafia a mediados de diciembre, lo que representa alrededor de
30.000 millones de euros mds que en el mismo trimestre de 2018.Teniendo
en cuenta el PIB nominal acumulado de los Ultimos cuatro trimestres, la ratio
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de deuda de las AA.PP sobre el PIB se situd en septiembre en el 97,8%, |, |
p.p. por debajo de la ratio correspondiente al tercer trimestre de 2018. Por
subsectores, la deuda de la Administracidon Central supera el billdn de euros
y representa el 87,0% del PIB (I, p.p. menos que un afio antes), al tiempo
que la deuda de las Comunidades Auténomas supone el 24,1% del PIB (-0,5
p.p.). Sin embargo, la deuda de la Seguridad Social se ha incrementado en 1,3
p.p., hasta representar el 4,2% del PIB, debido a los préstamos concedidos
por el Estado a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espaiiola
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de Espafa.

Deuda de las Administraciones Publicas segun Protocolo de Déficit Excesivo
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espana y Eurostat.
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En cuanto a los indicadores publicados mds recientemente, su evolucidn
parece arrojar sefiales mixtas, y mientras el indicador compuesto adelantado
de actividad para Espafia (elaborado por la OCDE) prolongd en octubre
la senda de moderacién iniciada a principios de 2018, el PMI (Purchasing
Managers” Index, Indice de gestores de compras) registré una mejora en
noviembre, debido a la evolucién mds favorable de sus dos componentes
(menor contraccidn de la actividad industrial y aceleracién en el sector
servicios). También el indicador de sentimiento econdmico de la Comisidn
Europea aumentd en noviembre siete décimas, hasta el nivel 101,9 (media
1990-2018=100), tras dos meses consecutivos de caidas.

Indicador de Sentimiento Econémico
Indice 1990-2018=100 (media anual)

—-—ESPANA —ZONA EURO

Fuente: Base de datos del Ministerio de Economia y Empresa.

Asimismo, los indicadores de consumo privado apuntan a un crecimiento
sostenido en el cuarto trimestre de 2019, aunque mds moderado que en
el tercero, en un contexto de mantenimiento de la creacidn de empleo vy
favorables condiciones financieras. Las ventas de comercio al por menor, con
series corregidas de calendario y deflactadas, crecieron a menor ritmo en
octubre que en el mes anterior, al igual que ocurrié con las matriculaciones
de automdviles en noviembre, que encadenan tres meses de aumentos, segin
cifras de la Asociacidn Espafiola de Fabricantes de Automdviles y Camiones
(ANFAC). No obstante, estas Ultimas estas tasas podrian estar afectadas por
el fuerte repunte de agosto de 2018 y posterior caida, debido al adelanto de
las compras ante la entrada en vigor el | de septiembre de la normativa mas
restrictiva de medicion de emisiones.

Por el contrario, la informacidn relativa a la inversién en equipo sefiala un
menor dinamismo en los ultimos meses del afio, en un contexto en el que
persiste una elevada incertidumbre internacional derivada de las tensiones
comerciales, que sigue afectando al sector de manufacturas. Asf, entre los
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indicadores cuantitativos, las matriculaciones de vehiculos de carga, segin
cifras de ANFAC, registraron en noviembre una caida, tras aumentar en el
mes previo Y, entre los cualitativos, el Indicador de Clima Industrial en bienes
de inversidn mejord en noviembre, pero mantiene un saldo negativo por
tercer mes consecutivo.
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Comercio al por menor y matriculaciones de vehiculos en Espaina
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

——Comercio minorista (series deflactadas)

—NMatriculacion automéviles (ANFAC)

——Matriculacion vehiculos carga (ANFAC)
— — [9\) 9V} [sp] (3] < < Te) wn © © ~ M~ [ee] [ce] o »
= = =3 = = = = = = = = = = = = = =
(] o (] o © o ] o (] o [} o © o © o (] o
£ < £ < £ < £ < £ < £ < £ c = < £ <

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Economia y Empresa.
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l. Economia
andaluza

La evolucidn del PIB en Andalucia se ha visto afectada por la revisién
estadistica de las series de las cuentas regionales (Revision estadistica 2019)
efectuada a finales de octubre. Como ya ocurriera con la Contabilidad
Nacional de Espafia (el pasado mes de septiembre), el Instituto de Estadistica
y Cartografia ha publicado los nuevos datos de la Contabilidad Regional
Anual tras esta revisién, que obedece a la necesidad de que las cuentas
nacionales y regionales se actualicen periddicamente (al menos cada cinco
afios) con objeto de incorporar cambios metodoldgicos y estadisticos que
garanticen la fiabilidad y precision de estas operaciones estadisticas, teniendo
en cuenta ademas los cambios estructurales que tienen lugar en la economia.
Esta Revision estadistica 2019 cumple asi un doble objetivo, ya que, por
un lado, se actualizan las fuentes y métodos de estimacidn utilizados en la
elaboracidon de las cuentas y, por otro, se siguen las recomendaciones de
Eurostat en relacion a las revisiones extraordinarias cada cinco afos.

Producto Interior Bruto en Andalucia. Demanda y oferta

Revision Estadistica 2019 Serie anteri
Tasas de variacién anual en %, salvo indicacién (Referencia Ao 2015=100) (Referencia Aiio 2010=100)
en contrario. indices de volumen encadenados

2015| 2016| 2017 (P)| 2018 (A)| 2015 (P)| 2016 (P)| 2017 (A)| 2018 (IE)

Gasto en consumo final 20 2.5 2,6 .8 2,1 2,6 24 22
Hogares 1,8 2,7 32 1,5 2,0 2,8 2,7 2,1
AAPP e IEFLSH 23 2,0 LI 2,4 2,3 1,9 1,7 2,4

Formacién bruta de capital 9,6 -1,3 50 6,0 9,7 -0,6 39 51

Demanda regional* 32 2,1 3,1 25 35 2,2 28 28

Exportaciones de bienes y servicios 04 7,6 6,1 1,9 I 8,2 6,2 1,5

Importaciones de bienes y servicios -03 53 6,2 23 08 59 54 23

Saldo exterior* 04 0,6 -0,3 -0,2 0,1 0,6 0,1 -04

Producto Interior Bruto a precios mercado 3,6 2,7 2,8 2,3 3,6 2,8 2,9 2,4

Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca 8,4 4,7 -1,9 79 73 50 -1,2 4,7

Industria 33 4,4 33 -34 36 50 54 -2,7

Construccion 54 1,7 51 6.8 55 1,5 6,4 8,8

Servicios 24 1,9 2,9 24 2,5 2,0 24 2,5

Impuestos netos sobre productos 8,2 52 31 1,5 7.8 4,7 33 1,9

(P) Provisional. (A) Avance. (1E) Primera estimacién.
* Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Anual de Andalucfa (IECA).

De este modo, tras la revision efectuada, el PIB habria crecido O,1 p.p.
menos de lo estimado inicialmente (Base 2010) en los tres ultimos afios,
cerrando 2018 con un incremento del 2,3%. La demanda regional tuvo
una aportacién inferior a lo estimado anteriormente, en concreto de 2,5 p.p.
frente a los 2,8 p.p. en base 2010, en tanto que la aportacion negativa del
saldo exterior neto fue la mitad (-0,2 p.p.), debido a un mayor crecimiento de
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las exportaciones de bienes y servicios. Por su parte, el menor crecimiento
de la demanda interna en 2018 se ha debido al menor dinamismo del
consumo de los hogares, ya que la inversién habria crecido a mayor ritmo
de lo estimado anteriormente.

Esta revision estadistica ha afectado, I6gicamente, a la evolucidn trimestral
del PIB, de forma que en la primera mitad de 2019 el crecimiento se habria
situado en torno al 2,3%, 0,2 p.p. por debajo del estimado anteriormente.
Por su parte, en el tercer trimestre, el PIB ha crecido en Andalucfa un
0,4%, una tasa similar a la del trimestre anterior y a la del conjunto de la
economia espafiola, registrdndose una variacion en términos interanuales
del 2,1%, 0,1 p.p. inferior a la del segundo trimestre. La aportacién de la
demanda interna al crecimiento del PIB ha aumentado, como consecuencia
del mayor crecimiento del gasto en consumo final, en especial de los
hogares. Por el contrario, la aportacion positiva de la demanda exterior
neta al crecimiento se ha reducido a la mitad, ya que la aceleracion en el
ritmo de aumento de las exportaciones ha venido acompanada también
de un repunte de las importaciones.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

2017 | 2018

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en
contrario. Datos trimestrales corregidos de
estacionalidad y efecto calendario. Base 2015

indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta ‘

Gasto en consumo final regional 2,6 1,8 0l -0,2 I 1,5 1,0 1,5
Hogares 32 1,5 0l -05 1,2 1,2 0,6 1,2
AAPP e ISFLSH Il 24 00 0,7 08 2,0 2, 22

Formacién bruta de capital 50 6,0 0l 09 0,2 4,2 2,0 1,9

Demanda regional 3,1 2,5 - - - 2,0 1,2 [,6

Exportaciones 6,1 1,9 1,6 34 -0,5 1,9 1,6 36

Importaciones 6,2 23 0l 23 08 09 -0,6 24

Saldo exterior @ -0,3 -0,2 - - - 04 1,0 05

Producto Interior Bruto a precios mercado 2,8 2,3 0,7 0,4 0,4 2,4 2,2 2,1

Agricultura, ganaderia y pesca -9 79 -33 -1,2 1,4 -02 -2,3 -2,3

Industria 33 -34 62 -1,0 0l 1,5 1,8 2,6

Construccién 51 6,8 07 14 03 6,6 55 43

Servicios 29 24 06 0,6 04 28 2,8 2,5
Comercio, transporte y hosteleria 4,1 09 2,1 0,1 -0,5 32 2,8 2,7
Informacién y comunicaciones 39 38 -0,3 09 1,2 31 34 35
Actividades financieras y de seguros 1,2 6,2 1,3 2,6 1,7 56 6,6 72
Actividades inmobiliarias 16 2,6 00 04 0,7 2,1 1,8 1,8
Actividades profesionales 6,4 6,5 -0,5 1,0 1,3 53 4.8 4,6
Admdn. Publica, sanidad y educacién 1,3 1,9 -0,5 09 0,5 1,7 2,5 1,7
Actividades artisticas, recreativas y otros 36 2,0 0,5 -04 0l 1,7 1,4 1,4

Impuestos netos sobre productos 3,1 1,5 -09 0,6 0,2 -04 -0,3 -03

Precios corrientes. Renta

Remuneracién de los asalariados 4,1 30 038 05 1 68 5,1 32

Excedente de explotacién bruto/

Renta mixta bruta 56 33 1,2 07 0,6 04 1,6 35

Irr?puestos netos sobre la produccidn 55 52 ol 03 05 43 09 23

as importaciones

Puestos de trabajo totales 3,7 2,3 0,5 0,2 0,5 3,8 2,9 2,1

Asalariados 4,0 30 07 -0,2 0,7 4,1 25 1,9

Remuneracién media por asalariado 0l 0,0 0,1 0,7 04 2,6 2,6 1,3

(1) Serie anual revisada el 31-10-19. Datos trimestrales publicados el 21-11-19.

(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Por el lado de la oferta, el sector industrial fue el Unico en el que el VAB
crecid a mayor ritmo que en los tres meses anteriores, moderdndose el
ritmo de avance tanto en la construccidn como en los servicios, al tiempo
que se mantiene el descenso en el sector agrario. Respecto al enfoque de
las rentas, el crecimiento en la remuneracidn de asalariados ha sido del 3,2%
en términos interanuales y corrientes, cerca de dos puntos menos que en el
trimestre precedente. Por su parte, el coste laboral por unidad de producto
(CLU) ha aumentado un 1,3%, ya que la moderacién en el aumento de
la remuneracion media por asalariado habrfa coincidido con una leve
disminucién en la productividad aparente del factor trabajo.

Evolucion del PIB y el empleo en Andalucia
Tasas de variacion en %

PIB en Andalucia y Espana PIB y empleo en Andalucia
(tasas de variacion real en %) 5 (tasas de variacion interanual en %)
5 . n ’
EmVar. intertrimestral. Andalucia
4 —=Var. interanual. Andalucia A 6 PIB real Empleo CRTA
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Demanda regional y exterior

La aportaciéon de la demanda interna al crecimiento del PIB andaluz habrfa
sido de 1,6 p.p. en el tercer trimestre de 2019, 0,4 puntos por encima de
la estimada en el trimestre precedente, al producirse un mayor avance del
consumo privado. Aunque la formacién bruta de capital continla creciendo,
su ritmo de aumento se ha moderado hasta el 0,2% en el tercer trimestre,
una tasa ligeramente inferior a la registrada en el mismo periodo de 2018,
estimdndose de este modo un crecimiento del ,9% en términos interanuales,
una décima inferior al del segundo trimestre. Por otro lado, y tras descender
entre abril y junio, el gasto en consumo final aumentd un |,1% en el tercer
trimestre de 2019, 0,5 p.p. mds que en el tercer trimestre de 2018, por lo
que el crecimiento interanual se ha acelerado hasta el 1,5%, desde el 1,0%
del segundo trimestre de 2019.
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PIB y aportacion demanda interna y externa
(aportacion en p.p. al crecimiento del PIB y var. interanual en %)

Evolucion de los componentes de la demanda en Andalucia
Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB real y tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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El mayor crecimiento del gasto en consumo se ha debido,
fundamentalmente,a la trayectoria del consumo privado, ya que el
gasto de los hogares aumentd un 1,2% en el tercer trimestre de
2019, tras la disminucion del 0,5% en el segundo, observdndose
en términos interanuales un incremento también del [,2%, 0,6
p.p. superior al del trimestre previo. Por otro lado, el gasto en
consumo de las Administraciones Publicas crecid un 2,2% entre
julio y septiembre en términos interanuales, 0,1 p.p. mds que en el

trimestre precedente.

En cuanto al saldo exterior, su aportacion fue positiva en el tercer trimestre
de 2019, sumando en tomo a 05 pp. al crecimiento regional, aunque
esta contribucidn ha sido algo menor que la registrada en el trimestre
anterior (1,0 p.p.), debido al repunte de las importaciones. En este sentido,
las exportaciones de bienes y servicios han crecido un 3,6% entre julio v
septiembre, en términos interanuales, frente al 1,6% del segundo trimestre,
en tanto que las importaciones han registrado un aumento del 2,4%, tras la

disminucidn del 0,6% observada en el trimestre previo.

Analizando exclusivamente los intercambios de mercancias, se observa que
el valor de las exportaciones andaluzas entre enero y septiembre de 2019
alcanzd los 23.968,0 millones de euros, importe un 1,8% inferior al del mismo
periodo de 2018 (1,2% en Espafia). También el valor de las importaciones ha
disminuido, un 6,2% (1,4% en Espafia), hasta alcanzar los 22.604,8 millones, de
forma que el saldo comercial se ha situado en 1.363,2 millones de euros, mds
del doble que el registrado hasta septiembre de 2018. Por su parte, el
saldo comercial no energético ha mostrado un descenso del 2,6%,

situdndose en torno a 7.147 millones de euros.
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Evolucion de las exportaciones e importaciones en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y millones de euros

Exportaciones e importaciones totales Comercio exterior de mercancias

(tasas de variacion interanual en %, volumen encadenado) (millones de euros, enero-septiembre de cada aro)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y Secretaria de Estado de
Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

El desglose por sectores evidencia que la caida de las exportaciones hasta
septiembre de 2019 se ha debido, fundamentalmente, a la disminucién en
las ventas de grasas y aceites animales o vegetales, asi como en minerales,
escorias y cenizas, aparatos y materiales eléctricos, cobre y sus manufacturas,
y fundicidn, hierro y acero. Sin embargo, las exportaciones de productos
hortofruticolas (un referente para Andalucfa), asi como las de aeronaves, se
han incrementado a lo largo de 2019. En lo que respecta a las importaciones,
destaca la disminucion en combustibles y aceites minerales (-1 1,1%), grupo
que representa el 43,0% del valor de las compras realizadas por la regidn.

Evolucion del comercio exterior de bienes en Andalucia por sectores. Enero-septiembre 2019

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

iones | oaSE | x| wiewes| Nedtn x|

e € en % s/Total | s/Espana de € en % s/Total | s/Espaia

Combustibles y aceites minerales 35238 0,7 14,7 258 9.731,1 -1 43,0 29,0
Legumbres y hortalizas 20105 12,5 84 47,1 199,0 70 09 19,6
Frutas y frutos secos sin conservar 2.085,6 4,2 8,7 33,1 4734 24 2,1 209
Grasas de aceite animal o vegetal 2.1153 -4,8 8,8 63,8 5985 -185 2,6 329
Aeronaves, vehiculos espaciales 1.745,8 11,2 73 41,5 676,1 -32,5 3,0 283
Minerales, escorias y cenizas 1.910,8 -235 8,0 90,2 1.2649 -249 56 40,0
Aparatos y materiales eléctricos 1.247,7 -7.8 52 9,7 884,5 24,7 39 4,6
Conjunto de otros productos 1.3049 -169 54 243 531 1569 0,2 16,7
Cobre y sus manufacturas [.1129 -27,1 4,6 41,3 2977 36,7 1,3 19,7
Fundicidn, hierro y acero 970,0 -174 4,0 15,7 709,7 -13,2 31 10,4
Resto 5.940,7 54 248 43 77168 56 34,1 4,6
TOTAL 23.968,0 -1,8 100,0 1,1 22.604,8 -6,2 100,0 9,4

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
(DataComex).



Sectores productivos

En el tercer trimestre de 2019, el VAB aumentd un 0,4%, en torno a 0,1 p.p.

mds que en el trimestre anterior, debido al mayor crecimiento estimado
en la agricultura y la industria, ya que tanto en la construccidn como en
los servicios se han registrado menores crecimientos que en el segundo
trimestre del afo. En términos interanuales, sin embargo, se ha observado
una disminucion del VAB en el sector agrario, siendo la industria el unico
sector que ha mostrado un crecimiento mds intenso que en el trimestre
precedente. Asi, la aportacidon de este Ultimo sector al crecimiento regional
ha sido algo superior a la del trimestre anterior, en torno a 0,3 p.p.,, mientras
que la de los servicios ha disminuido dos décimas, hasta los |,/ p.p.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del
PIB en Andalucia. Aportacion en p.p.al crecimiento real

Agricultura  mIndustria = Construccién  m Servicios

LT "'I !
B

Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Concretamente, el VAB del sector servicios experimentd un crecimiento del
0,4% en el tercer trimestre de 2019 (0,2 p.p. inferior al del mismo periodo de
2018),con aumentos superiores al 1,0% en las ramas de actividades financieras
y de seguros, actividades profesionales e informacion y comunicaciones,
disminuyendo, por el contrario, el VAB en comercio, transporte y hostelerfa.
En términos interanuales, sin embargo, se ha observado un incremento
del valor afiadido en todas las ramas del sector, destacando el crecimiento
superior al 7% en las actividades financieras y de seguros y el aumento del
4,6% en las actividades profesionales, de forma que el conjunto del sector

servicios habrfa crecido un 2,5%, 0,3 p.p. menos que en el segundo trimestre
de 2019.

La creacidon de empleo se ha moderado, creciendo el nimero de puestos de
trabajo un |,3% con relacidn al tercer trimestre de 2018, una tasa en torno a
0,9 p.p.inferior a la registrada en el segundo trimestre de 2019. Este aumento
se ha debido, sobre todo, al incremento del empleo en comercio, transporte
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y hostelerfa (mds de 34.000 puestos de trabajo en el Ultimo afio) y,en menor
medida, en las actividades profesionales (en torno a 12.000 empleos mds).
Por el contrario, las ramas de administracién publica, sanidad y educacion,
actividades artisticas, informacién y comunicaciones, y actividades financieras
y de seguros han mostrado una disminucién del empleo respecto al tercer

trimestre de 201 8.

VAB y empleo en el sector servicios en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %

VAB (volumen encadenado) y empleo sector servicios CRTA

8
mm\/AB Servicios

—Empleo Servicios CRTA

-4

pEr L LT L T I TR SR L Wi S WR L SFR PR L R L -

VAB y empleo por ramas, 3¢" trimestre 2019

Actividades artisticas
Administracion publica
Activid. profesionales

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de
seguros

Inf. y comunicaciones

Comercio, transporte y
hosteleria

SERVICIOS

1,1 - 4
ool "
—-

- 0
._7,2
-0,7
35
7,5

2,7
36

s

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8 10

mVAB
BEmpleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Cifra de negocios en el sector servicios por ramas productivas
Tasas de variacion interanual en %, enero-septiembre de 2019

Actividades administrativas * 10,8

Informacion y comunicaciones
. 54
Hosteleria ’
3,9
Transporte y almac.

Comercio

GENERAL

3 6

o

= ANDALUCIA
mESPANA

6,1
3,4
6,1
4,2

9 12

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Indicadores de Actividad del

Sector Servicios (IECA e INE).
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A su vez, la cifra de negocios en el sector servicios ha continuado mostrando
un fuerte crecimiento en Andalucia, con una subida significativa en los nueve
primeros meses de 2019, del 6,1% interanual (4,2% en Espaia). La facturacién
de la rama de comercio habria crecido un 4,9% entre enero y septiembre,
en tanto que el resto de servicios destacan los aumentos en las actividades
profesionales (| 3,5%),asi como en transporte y almacenamiento y actividades
administrativas, con variaciones superiores al 10%, y mds intensas que en el
conjunto nacional.

Por su parte, las cifras de demanda turistica en Andalucia reflejan, como
ya sucediera en 2018, una mejor trayectoria que en el conjunto nacional en
el acumulado enero-octubre de 2019. El nimero de viajeros alojados en
establecimientos turisticos (hoteles, apartamentos, campings y alojamientos
de turismo rural) se ha situado por encima de los 2| millones, registrandose
ademds en torno a 65 millones de pernoctaciones, lo que supone incrementos
del 6,19% Yy 3,7%, respectivamente (3,1% en viajeros y 0,6% en pernoctaciones
en Espafa).

En Andalucia, el incremento de las pernoctaciones se ha debido tanto a la
mejora de la demanda nacional (6,2%) como extranjera (1,8%),representando
las pernoctaciones hoteleras el 76,8% del total de pernoctaciones en
establecimientos turfsticos, y observdndose Unicamente una disminucidn
respecto al periodo enero-octubre de 2018 en las pernoctas de extranjeros
en alojamientos de turismo rural. Por su parte, el empleo continda mostrando
un fuerte ritmo de crecimiento,y hasta octubre de 2019 el nimero de afiliados
en hostelerfa y agencias de viaje ha crecido un 4,6% en términos interanuales,
el mayor incremento entre las CC.AA. de Espafia, cuyo promedio se ha
situado en el 2,9%.

Pernoctaciones en establecimientos turisticos de Andalucia y empleo en hosteleria

20

m Residentes en Espana
= Residentes en el extranjero

= Total pernoctaciones Madrid I 3,6

10

N

Estab. Hoteleros

Pernoctaciones por nacionalidad

Campings

Tasas de variacion interanual en %, datos enero-octubre 2019

Afiliados a la Seguridad Social en hosteleria y
agencias de viaje
ANDALUCIA e 4,6
Com. Valenciana I 4,0
Murcia I 3,8

Navarra I 3,5

Castilla - La Mancha I S 3 3
La Rioja I 3 1
ESPANA e 0 9
Pais Vasco I O
I I Galicia I 7

Cataluia I 2 7
Extremadura I 2 G
Ceuta y Melilla S 2.5
Aragon I | o
Cantabria  IEEE—EN | G
Castillay Le6n IEE— 1,5
Asturias IEEEEEEE 1,1
Canarias I 1,0
Baleares IR 0,8

TOTAL

Apartamentos
Aloj. turismo rural

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Ocupacién en Alojamientos Turisticos (INE) e

Instituto de Estudios Turisticos.

0 1 2 3 4 5
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Respecto al sector industrial, el valor afiadido crecid un 0O,1% en el tercer
trimestre de 2019, en torno a 0,8 p.p. mds que en el mismo periodo del afio
anterior, registrandose un aumento del 2,6% en términos interanuales, frente
al 1,8% del segundo trimestre. En el caso de la industria manufacturera, se
ha registrado un aumento interanual del VAB del 2,4%, frente al 0,7% del
trimestre previo. De igual modo, el empleo ha seguido creciendo, a mayor
ritmo que en los dos trimestres anteriores, aumentando el ndmero de
puestos de trabajo un 6,3% respecto al tercer trimestre de 2018, siendo algo
mds intenso el ritmo de creacidn de empleo en la industria manufacturera
(7,0% frente al 3,2% del trimestre anterior).

Indicadores de la actividad industrial en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %. Indices de volumen encadenados del VAB y
series desestacionalizadas y corregidas de efectos de calendario del IPI

VAB y empleo industrial indice de Produccién Industrial. Enero-octubre 2019

EmVAB industrial )
—Empleo industrial CRTA Energia

Bienes intermedios

Bienes de equipo

Bienes de consumo no
duradero

Bienes de consumo duradero
Bienes de consumo

{NDICE GENERAL

-10

1,0
0,4

-2,1
-0,

-0,7 1
2,1

W Andalucia
B Espana

1,4
1,7

—5,2"
-1,7

1,6

2,3
0,6

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia e

Indices de Produccion Industrial (IECA e INE).

En linea con esta trayectoria, el indice de produccidn industrial experimentd
hasta octubre de 2019 un incremento interanual del 2,3%, mds acusado que el
observado en el conjunto nacional (0,6%), atendiendo a las series corregidas
de efectos estacionales y de calendario. Este aumento de la produccion
industrial resulta algo mds intenso en la rama de suministro de agua y en la
industria manufacturera, mientras que por destino econdmico de los bienes
destaca el aumento en los indices de produccidn de bienes de consumo no
duradero y, en menor medida, de energfa, reduciéndose la produccidn de
bienes intermedios y bienes de equipo.

Por otro lado, el VAB del sector de la construccion aumentd un 0,3% en
el tercer trimestre de 2019, en torno a |,I p.p. menos que en el mismo
periodo de 2018, de forma que el crecimiento interanual se ha situado en
el 4,3% (5,5% en el segundo trimestre del afio). También se ha moderado
ligeramente la creacion de empleo en el sector; aunque continda creciendo
a un ritmo sdlido, con un aumento en el nimero de puestos de trabajo del
| 1,3% respeto al tercer trimestre de 2018 (12,1% en el trimestre previo),
aunque el sector tiene aun menos de la mitad de los 500.000 puestos de
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trabajo que llegd a registrar en 2007. Es previsible que el dinamismo del
sector se mantenga en los proximos trimestres, aunque de forma algo mads
moderada, teniendo en cuenta la trayectoria que muestran tanto las cifras
de superficie a construir de los visados de direccidon de obra nueva como
las de licitacion publica, destacando en el primer caso el incremento hasta
septiembre de la superficie destinada a uso residencial (especialmente
viviendas familiares en bloque) y en el segundo el aumento hasta octubre de
fondos destinados a la edificacidn, ya que en obra civil se ha registrado una
reduccion de la inversion.

Evolucion del VAB y el empleo en el sector de la construccion
Volumen encadenado referencia 2015y tasas de variacién interanual en %

Indices 2015=100 Tasas variacion interanual en %

30

—VAB -=-Empleo CRTA

—VAB -=-Empleo CRTA

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Compraventas y precios de la vivienda en Andalucia
Numero de compraventas y tasas de variacién interanual en %

Compraventas de viviendas Valor tasado de la vivienda libre

(numero de operaciones enero-septiembre de cada afo) (variacion interanual en %)

70.000
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5.000
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE) y
Ministerio de Fomento.
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En cuanto a la demanda inmobiliaria, las compraventas de vivienda en
Andalucia registraron hasta septiembre de 2019 una disminucién del |,7%
interanual en el nimero de operaciones, tras cuatro afios de aumentos
consecutivos de dos digitos, Esta reduccion se ha debido al menor
ndmero de compraventas de viviendas usadas, ya que las operaciones
de viviendas nuevas se han incrementado por tercer afio consecutivo.
Por otro lado, los precios de la vivienda contindan incrementandose
en la regién, aunque a tasas mds moderadas, con un aumento del valor
tasado de la vivienda libre en Andalucia del 3,3% interanual en el tercer
trimestre de 2019 (3,1% en Espafia).

Por su parte, el VAB del sector agrario aumentd un 1,4% en el tercer
trimestre de 2019, situdndose la tasa de variacion interanual en el -2,3%
entre julio y septiembre, similar a la del trimestre previo. A su vez, el empleo
ha disminuido un [,1% interanual segin datos de la Contabilidad Regional
(puestos de trabajo), tras el incremento registrado en el trimestre precedente.
Esta trayectoria del empleo agrario estarfa en consonancia con los datos del
primer aforo de la campafia 2019/2020, que prevé una produccién de 4,8
millones de toneladas de aceituna de almazara, asi como de 983,7 miles de
toneladas de aceite de oliva, lo que supondria una produccion de aceite
algo mas de un 30% inferior a la de la campafa anterior y en torno a un 7%
inferior a la media de las cinco Ultimas. Este descenso de la produccién estd
condicionado por la vecerfa, tras la elevada cosecha de la campafia pasada, y
por un considerable déficit hidrico.

VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %. Indices de volumen encadenados VAB

50
mm\/AB agrario -~Empleo agrario CRTA
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, [ECA.



Mercado de trabajo

En base a la informacion de la EPA, la creacidon de empleo en Andalucfa se
ha moderado, aumentando el nimero de ocupados en el tercer trimestre de
2019 en algo mds de 68.000 personas respecto al mismo periodo del afio
anterior, hasta situarse en 3.100.900 personas, lo que supone un crecimiento
del 2,2% en términos interanuales, en torno a |,2 p.p.inferior al registrado en
el segundo trimestre, en tanto que en Espafia también se ha observado una
moderacién en el ritmo de crecimiento del empleo, hasta el 1,8%. A su vez,
la afiliacidn a la Seguridad Social ha crecido un 3,1% en el tercer trimestre, en
términos interanuales, una tasa similar a la registrada en el trimestre previo,
aunque en octubre y noviembre se ha ralentizado ligeramente, hasta el 2,8%,
registrdndose 3.137.319 trabajadores afiliados en la region.

Evolucién del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Ocupados EPA
-=Afiliados Seguridad Social

-10
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de
Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

El desglose por sectores de actividad evidencia que el crecimiento del
empleo en el tercer trimestre de 2019 ha sido generalizado, con tasas de
variaciéon interanual mds acusadas en la industria (8,0%) vy la construccion
(7,3%). El aumento del empleo en la agricultura ha sido del 1,4% interanual,
mientras que, en lo que respecta a los servicios, la tasa se ha desacelerado
hasta el 1,2%, lo que supone un aumento de 29.400 ocupados respecto al
tercer trimestre de 201 8. Este avance del empleo se ha debido al incremento
en los servicios de mercado (2,5% frente al 4,1% del trimestre previo), ya
que el nimero de ocupados en los servicios de no mercado se ha reducido
un 1,6%. Por ramas de actividad, destaca entre los servicios el aumento
del nimero de ocupados en actividades profesionales (4,8%), asi como en
comercio, transporte y hostelerfa (4,1%), representando esta uUltima el 42,4%
del empleo en el sector servicios.
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Evolucion del empleo en Andalucia: Sectores productivos
Tasas de variacion interanual en %

Ramas de actividad, 3°" trimestre 2019 Sectores no agrarios
40
. L —Industria
Activ. artisticas y otros  -1,0 [l —=-Construccion
Activ. profesionales,... I /s —=Servicios de mercado
Admon Publica,... -1,6 [l 20
Comercio, transp. y hosteleria I
Construccion I 0
Ind. manufacturera [ KN
Ind. extractivas | N
Total Industria I .0 20
Agricultura 4
TOTAL 22 40
OO~~~ N ANOOTIFTOW O© ONMNNOWOWOO O,
-4 0 4 8 12 CTNrrM O rONrrOrrMCEM -0 ®e M

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Ocupados por situacion profesional, duracion de la jornada y tasas de
temporalidad y parcialidad en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Situacion profesional y duracion jornada Tasa de temporalidad (% de asalariados con contrato temporal)
(tasas de variacion interanual en %) y tasa de parcialidad (% de ocupados a tiempo parcial)
20 50

—Tasa de temporalidad

-=-Tasa de parcialidad
40

30

20

20 —=—Asalariados contrato indefinido
—Asalariados contrato temporal
-=Qcupados tiempo completo
VOO O T~ ANANMNMOIT IO O©ONMNODO0OD
OO0 OrrrrrrrrrrrrrrrTTEITTT T e
A B2 B 2 B R 2 e 2 B 2 B 2 B 2 Bl 2 B el e Bl o)

0 —~Qcupados tiempo parcial 10
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La moderacion en el ritmo de crecimiento del empleo se ha debido tanto
al menor aumento en el nimero de asalariados (2,1% frente al 2,6% en el
segundo trimestre) como en el nimero de no asalariados (3,2% frente al 7,5%
anterior). Al mismo tiempo, el nimero de asalariados con contrato temporal
ha mostrado un crecimiento algo inferior al del nimero de trabajadores con
contrato indefinido (1,3% y 2,5%, respectivamente), por lo que la tasa de
temporalidad se ha reducido en el Utimo afio (-0,3 p.p.), situdndose en el
35,1%.Respecto a la duracidn de la jornada, se ha observado un incremento
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

Miles y porcentajes, salvo 3¢ trim. 2019 Tasas de variacion interanual en % 3% trim. | Tasas de vaviscion
P . 2019 anual en %
indicacién en contrario

Miles | Diferencia | iy g | 118 mi9| uri19| mri9 Miles| NTI19| WT 19

Encuesta de Poblacién Activa (")

Poblacién > 16 afos 6.976,8 56,8 0,3 0,4 0,6 0,7 038 39.322,0 1,0 1
Varones 34129 26,7 0,2 03 0,5 0,7 0,8 19.121,4 1,0 1
Mujeres 35638 300 03 05 0,6 08 08 20.200,7 1,0 1,0
Nacionales 6.388,9 23,6 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 35.071,0 0,3 0,3
Extranjeros 5878 331 31 3,6 44 55 6,0 42510 7,1 73

Poblacién inactiva ? 30101 21,0 1,5 1,2 1,6 038 0,7 162333 I Il
Varones 1.239,8 20,9 1,5 0,3 2,8 1,5 1,7 6.796,3 1,5 2,2
Mujeres 1.770,3 0,1 1,6 1,8 0,7 0,2 0,0 9.437,0 038 03
Jubilados 1.021,6 20,5 1,7 4,6 4,5 2,5 2,0 64573 23 2,9
Labores del hogar 7744 -20,1 2,9 0,0 1,5 -1,4 -25 3.723,1 -1,5 -2,6
Estudiantes 5186 23 4,2 4,7 32 1,5 04 2.629,1 38 2,8

Poblacién activa 3.966,6 357 -0,7 -0,2 -02 0,7 09 23.088,7 09 1,0
Varones 2.173,1 58 -0,5 0,4 -0,8 0,2 03 12.325,0 0,7 04
Mujeres 1.7935 299 -09 -09 0,5 1,3 1,7 10.763,7 I 1,7
Nacionales 35919 2,6 -03 03 0,0 0,3 0,1 20.077,5 0,1 0,2
Extranjeros 3748 33,1 -4,7 -4,7 -1,8 53 9,7 30112 6,3 7,0

Tasa de actividad (%) © 56,9 0,0 -05 -0,3 -04 0,0 0,0 58,7 -0, 0,0
Varones 63,7 -03 -05 0,0 -0,8 -0,3 -0,3 64,5 -02 -04
Mujeres 50,3 0,4 -0,6 -0,7 -0,1 0,3 0,4 533 0,1 0,4

Poblacién ocupada 3.100,9 68,2 2,7 4,0 4,7 34 2,2 19.874,3 24 1,8
Varones 1.7743 27,7 36 51 44 33 1,6 10.824,5 2,1 1,5
Mujeres 1.326,6 40,5 1,6 2,5 51 35 31 9.049,8 2,7 2,1
Nacionales 2.830,9 48,3 2,7 44 4,7 31 1,7 174455 1,6 09
Extranjeros 270,0 199 2,9 -02 4,5 7,1 8,0 24288 8,6 8,8
Tiempo completo 2.636,4 70,3 35 4,4 4,8 4,5 2,7 17.085,1 2,5 1,6
Tiempo parcial 4644 22 -1,2 2,0 4,1 -2,1 -0,5 2.789,2 1,8 2,8
Tasa de parcialidad (%) 15,0 04 -06 03 0,1 09 04 14,0 0,1 0,1
Asalariados 25654 51,6 4,0 4,1 4,8 2,6 2, 16.790,0 2,7 2,2

Sector Privado 1.9944 64,7 43 4,8 6,3 34 34 13.561,3 2,7 2,2
Sector Publico 571,1 -13,0 3,1 1,5 -0,1 0,0 2,2 3.228,7 2,5 1,9
Con contrato indefinido 1.664,9 40,0 39 45 7,0 33 25 12.313,6 33 33
Con contrato temporal 900,5 .5 43 33 1,0 1,3 1,3 44764 1,0 -0,7
Tasa temporalidad (%) © 35,1 03 0,1 03 -1,3 04 03 26,7 04 08
Sector Privado 37,3 -1,6 -0, -1,3 -3,0 24 -1,6 264 -1,3 -1,4
Sector Publico 27,5 39 0,6 2,7 35 6 39 27,8 33 1,9
No asalariados 5355 16,6 -3,0 36 39 7,5 32 3.084,4 1,0 -03
Sector agrario 2042 28 -59 -30 0,0 30 1,4 7462 -1,6 -29
Sector industrial 2950 21,8 29 11,2 8,2 49 8,0 28158 1,5 33
Sector construccién 208,2 142 15,0 234 12,0 1,2 73 1.269,9 50 2,4
Sector servicios 23935 294 2,6 2,6 43 2,6 1,2 15.042,4 2,5 1,7
De mercado 1.670,8 41,3 I 2,5 53 4,1 2,5 10.692,8 2,4 1,5
De no mercado © 7226 -12,0 6,0 2,8 21 05 -16 43495 29 21

Poblacién parada 865,8 -324 -10,7 -13,1 -15,0 -8,2 -3,6 32144 -74 -34
Varones 3988 219 -14,6 -168 -194 -12,1 -52 1.500,5 -84 -6,8
Mujeres 467,0 -10,6 -69 -9,6 -109 -4,7 2,2 1.7139 -6,6 -0,1
Menores de 25 afios 1316 -3,0 -4,6 -3,6 -11.8 -11,8 =22 5250 -3,1 -0,7
Buscan primer empleo 91,3 -8,6 0l -85 -162 -138 -8,6 367,1 -7,6 -0,6
Paro de larga duracién ) 2934 -50,9 -125 -19.8 226 21,6 -14,8 12104 -167 -12,5

Tasa de paro (%) © 218 -10 26 32 37 2,1 -1,0 139 13 06
Varones 184 -1, -32 -37 41 -2,5 -1, 12,2 -1,2 -09
Mujeres 26,0 -1,0 -1,8 -2,5 -33 -1,6 -1,0 159 -1,3 -03
Juvenil 43,7 -2,3 0,0 -2,8 -7.8 -6,4 -2,3 31,7 -1,5 -1,3
Nacionales 21,2 -1,3 23 -3,1 -3,6 22 -1,3 13,1 -1,3 -0,6
Extranjeros 28,0 1,2 -54 -3,6 -4,8 -1,2 1,2 19,3 -1,7 -1,3

Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social

Afiliados Seguridad Social 3.122,7 93,2 30 30 32 31 31 19.392,3 2,8 2,5
Extranjeros 230,7 133 8,9 75 7,6 53 6 2.149,5 7,7 7,1

Paro registrado 7582 -35,6 -4.3 -4,6 -3,6 -44 -4,5 3.0523 -5,0 -38

Contratos registrados [.195,0 354 3,7 59 10,5 -4 31 5.794,1 -0,6 2,7
Temporales 1.129.3 43,8 1,4 51 11,0 -1,0 4,0 52464 0,2 36
Indefinidos 65,7 -84 524 24,6 05 9,7 -4 5477 -85 -5,0

(1) Cuando las variables estdan expresadas en porcentajes aparece la variacién anual en puntos porcentuales.

(2) Incluye ademds incapacitados permanentes, personas que perciben una pension distinta de la jubilacién y otras situaciones.

(3) Porcentaje de activos sobre la poblacién de |6 afios y mds.

(4) Porcentaje de ocupados a tiempo parcial sobre total de ocupados.

(5) Porcentaje de asalariados con contrato temporal.

(6) Los servicios de no mercado engloban sectores de Administracién Publica y Defensa, Seguridad Social obligatoria, educacién, actividades
sanitarias y servicios sociales. Los restantes servicios se integran en los servicios de mercado.

(7) Hace mds de un afio desde su Ultimo empleo.

(8) Porcentaje de parados sobre la poblacién activa.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacidn Activa (INE) y de datos del [ECA vy del Ministerio de Trabajo,
Migraciones y Seguridad Social. 45



de la ocupacion a tiempo completo (2,7%), mientras que el nimero de ocupados
a tiempo parcial ha disminuido un 0,5%, de forma que la tasa de parcialidad se ha
reducido en 0,4 p.p,, situdndose en el 15,0%.

Por otro lado, la poblacidn activa se ha incrementado en el tercer trimestre de
2019, registrandose 35.700 activos mds que en el mismo periodo del afio anterion,
lo que supone un aumento en términos relativos del 0,9% (1,0% en Espaia), tras
el 0,7% del trimestre precedente y las caidas de los trimestres previos. La tasa
de actividad, al igual que sucediera en el trimestre previo, se ha mantenido en
torno a los mismos niveles (56,9%), compensdndose la disminucidn en la tasa de
actividad masculina con el incremento de la tasa de actividad entre las mujeres,
aunque la de los hombres sigue siendo mds elevada (63,7% frente al 50,3% entre
las mujeres). A su vez, la poblacion en edad de trabajar (mayor de |6 afos) ha
crecido un 0,8% (56.800 personas mas).

Poblacion en edad de trabajar y tasas de paro en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Poblacion >16 anos y poblacion activa Tasas de paro
(tasas de variacion interanual en %) (% de parados/poblacion activa)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En lo que concierne al desempleo, el nimero de parados se situd en el tercer
trimestre de 2019 en 865.800 personas,lo que supone en torno a 32.400 parados
menos que en el mismo periodo del afio anterior; y un descenso relativo similar
al registrado en el conjunto de Espafia (-3,6% y -3,4%, respectivamente), si bien
mds moderado que en trimestres anteriores, coincidiendo con el crecimiento
de la poblacidn activa. Por sexos, la disminucidon del paro ha sido mds intensa
en el caso de los hombres (21.900 parados menos que un afo antes), mientras
que por edad destaca la disminucion del desempleo entre los parados de 25 a
34 afios (19.300 parados menos en el Ultimo afio), que suponen el 23,4% del
total de parados en Andalucia. Respecto al nimero de parados que buscan su
primer empleo, la cifra se ha reducido en el Ultimo afio (-8,6%), mientras que los
parados de larga duracién (hace mds de un afio desde su dltimo empleo) han
descendido de forma mds intensa (-14,8%), pasando a representar el 33,9% del
total de parados en Andalucfa. En este sentido, la tasa de paro se ha situado en



el 21,8% (13,9% en Espafia), 1,0 p.p. por debajo de la registrada en el tercer
trimestre de 2018, disminuyendo la tasa de paro juvenil (menores de 25 afios)
en 2,3 p.p., hasta situarse en el 43,7% (31,7% en Espafia).

Evolucion de la tasa de paro en Andalucia
% de parados sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Precios y salarios

A lo largo de 2019 se ha observado un ligero incremento de los precios,
mostrando el deflactor del PIB un aumento en torno al |,2% en el tercer
trimestre (1,8% en Espafia), frente al 0,8% del trimestre anterior o el |,1% del
primer trimestre del afio. Por su parte, el ndice de Precios Industriales mostrd
una tendencia decreciente a medida que avanzaba el afio, situdndose la tasa
de variacién interanual en octubre en el -6,1% (-2,8% en Espafia), la caida
mds intensa en lo que va de ano. Esta disminucidn se debe principalmente
a la evolucion de los precios de la energfa, con una reduccion del 9,8% en
octubre, asf como en bienes de consumo e intermedios, con caidas del 3,8%
y 1,9%, respectivamente.

En cuanto a los precios de consumo, medidos por el Indice de Precios de
Consumo, a medida que fue avanzando el afio se constatd una ralentizacion
en el ritmo de crecimiento, hasta registrarse un leve descenso del O,1% en
septiembre, si bien la inflacion repuntd levemente en los meses siguientes,
hasta el 0,3% interanual en noviembre (0,4% en Espaia). Esta trayectoria es
consecuencia, en gran medida, de la bajada de los precios de los productos
energéticos, que desde comienzos de verano se vienen reduciendo, situdndose
la tasa interanual en noviembre en el -6,1%, un descenso algo inferior al de
los dos meses anteriores. Los precios de los alimentos frescos también han
registrado una desaceleracidn, y si a comienzos de afo la variacion era del
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2,5% en enero y del 3,8% en febrero, en los meses de verano la tasa se situd

por debajo del 1%, para situarse en el |,6% en octubre, aunque en noviembre
han repuntado hasta el 2,6%.

Evolucion de los precios industriales en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: indice de Precios Industriales, INE.
Evolucién de los precios de consumo en Andalucia
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Por otro lado, la inflacion subyacente (que descuenta de la cesta de consumo
los productos mds voldtiles, como son alimentos no elaborados y productos
energéticos) se ha mantenido en el 1,0% en noviembre de 2019, tasa similar
al promedio nacional. Tanto los precios de los alimentos elaborados como
de los servicios aumentaron en noviembre, con tasas del 0,6% vy 1,6%,



respectivamente, mientras que, por el contrario, se ha observado una
caida de los precios en bienes industriales (excluyendo la energfa), con
una tasa de variacion del -0,5%.

Evolucion de la inflacién subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Evolucion de los costes laborales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Respecto a los salarios, el aumento salarial pactado en los convenios
registrados hasta noviembre de 2019 fue del 1,9% en Andalucfa, inferior
al promedio nacional (2,3%) y superior al registrado en el mismo mes
de 2018 (1,7%), afectando a algo mds de un milldn de trabajadores. Por
su parte, la remuneracidn media por asalariado en Andalucia habria
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crecido en el tercer trimestre de 2019 un [,3% en términos interanuales,
segin las cifras de la Contabilidad Regional de Andalucia, aumento algo
menos intenso que el observado en los dos trimestres previos. De igual
modo, los datos de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE arrojan
una variacion interanual del coste laboral por trabajador y mes del 0,7%
interanual en Andalucfa en el tercer trimestre de 2019, inferior al del trimestre
anterior (2,6%) y al registrado en Espafia (2,29%). También el coste laboral por
hora efectiva habria crecido entre julio y septiembre un 0,5% en Andalucia
(2,4% en Espafia), manteniéndose practicamente estable el nimero de horas
trabajadas respecto al tercer trimestre de 2018.

Previsiones economicas 2019-2020

Los principales organismos internacionales han realizado una revision a
la baja de las perspectivas de crecimiento para los préximos afios, como
consecuencia de la elevada incertidumbre y la debilidad del comercio y la
inversion. En este contexto, y en lo que respecta a la economia andaluza,
Analistas Econédmicos de Andalucfa estima un crecimiento del PIB del 2,1%
para el conjunto de 2019, a falta de conocer los datos del cuarto trimestre
del afio. Este incremento es 0,2 p.p. inferior al estimado en septiembre, debido
principalmente al menor dinamismo de la construccidn y el crecimiento algo
inferior del consumo privado y la inversidn, teniendo en cuenta ademds la
Revisién de la Contabilidad Regional.

Componentes de demanda y oferta en Andalucia. Previsiones 2019-2020

Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de Andalucia, IECA.

Por el lado de la oferta, los principales sectores (excluyendo la agricultura)
crecerdn en 2019, con tasas entre el 2,0% del sector industrial y el 5,1% de
la construccion, siendo también relevante el crecimiento del sector servicios

2013

2014

2015

2016

2017

2018
2019 (p)
2020 (p)




(2,6%) dada su aportacion a la estructura productiva de la region (alrededor
de dos tercios del PIB y en torno al 75% del VAB). Respecto a la demanda,
el consumo privado podria crecer a una tasa del 1,2% vy el publico del 2,1%,
algo mds moderadas que en 2018, mientras que el crecimiento de la inversion
serfa del 2,5%, desde el 6,0% del afio anterior.

Las previsiones para 2020 apuntan a una moderacién en el ritmo de avance
del PIB, estimdndose un crecimiento del [,7%, en linea con lo previsto
para el conjunto de la economia espafiola. La demanda interna continuard
incrementdndose, anticipdndose un aumento del consumo de los hogares
del 1,3%, en tanto que el consumo de las Administraciones Publicas podria
crecer un |,5% respecto a 2019, vy la inversion moderaria ligeramente su
crecimiento hasta el 2,3%. En cuanto a la oferta, se espera una aportacién
positiva de todos los sectores, con tasas entre el 0,7% del sector agrario y el
2,7% de la construccion.

Previsiones economicas para Andalucia 2019-2020

Tasas de variacion anual en % | RA 016 RA | RA 018 RA 019 (p 020

Agricultura 8,4 4,7 -19 79 -1,6 0,7
Industria 33 44 33 34 2,0 1,0
Construccion 54 1,7 51 6,8 51 2,7
Servicios 24 1,9 29 24 2,6 2,0
PIB p.m. 3,6 2,7 2,8 2,3 2,1 1,7
Consumo final hogares 1,8 2,7 32 1,5 1,2 1,3
Consumo final AA.PP e ISFLSH 23 2,0 Il 24 2,1 1,5
Formacién Bruta Capital 9,6 -1,3 50 6,0 2,5 2,3

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia. Serie revisada 31-10-19.
(p) Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia. Fecha cierre: 05-12-19.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Numero de ocupados y tasa de paro en Andalucia. Previsiones 2019-2020

Miles de personas, tasas de variacién anual en % y % sobre poblacién activa
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Por lo que respecta al mercado laboral, la creacion de empleo se mantendra
en los préximos trimestres, estimando Andlistas Econdmicos de Andalucia un
crecimiento en el nimero de ocupados (segin EPA) del 2,9% en el promedio
de 2019, tasa similar a la estimada en septiembre. El crecimiento del empleo
serd generalizado en todos los sectores, especialmente en la construccidn
(7,5%), aunque es el sector servicios el que concentra mds de tres cuartas
partes del empleo en la regidn (2,3%), en tanto que el ndmero de parados
disminuiria un 7,7% y la poblacién activa crecerfa un 0,4%, de forma que la
tasa de paro se reducirfa en casi 2 p.p. respecto a 2018, situdndose en el
promedio del afio en el 21,1%. Para 2020, la tasa de paro podria disminuir
hasta el 19,8% (13,2% en Espaia), tras registrarse un crecimiento del empleo
del 1,9% vy un descenso en el nimero de parados del 6,19, en un contexto en
el que la poblacién activa aumentarifa ligeramente respecto a 2019.

Principales indicadores del mercado laboral en

Andalucia y Espafia: Previsiones 2019-2020

Miles y tasas de variacion “ 2019 (p) 2020 (p)

interanual en %, salvo indicacion

en contrario Dato asa Dato asa Dato

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.935,4 -0,6 3.952,4 0,4 3.961,1 0,2
Empleo 3.030,8 2,8 3.117,2 2,9 3.176,4 1,9
Sector agrario 2509 -4,6 2538 I1 2559 08
Sector industrial 2783 54 2938 56 2989 1,8
Sector construccién 193,7 18,3 208,2 7,5 2142 29
Sector servicios 2.3079 22 23614 2,3 24073 19
Paro 904,6 -10,4 835,2 -1,7 784,7 -6,1
Zf;aosrcc,e‘:tqug;odiferencfas en puntos) 23,0 2,5 21,1 -1.9 19,8 -1,3
ESPANA

Poblacién activa 22.806,9 0,3 22.973,4 0,7 23.079,8 0,5
Empleo 19.327,8 2,7 19.729,2 2,1 20.034,7 1,5
Sector agrario 812,6 -08 801,0 -1,4 805,8 0,6
Sector industrial 27083 2,3 2.759.8 1,9 28125 1,9
Sector construccion 12218 83 1.276,7 4,5 1.300,6 1,9
Sector servicios 14.585, 2,5 14.891,7 2,1 [5.1158 1,5
Paro 3.479,1 -11,2 3.244,2 -6,8 3.045,1 -6,1
z;)‘:)srgeg:aﬁg;odiferencias en puntos) 15,3 -2,0 14,1 -1 13,2 -0.9

(p) Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia. Fecha cierre: 05-12-19.
Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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1], Anéllisis |
Territorial

Segun las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, y a espera
de la préxima revision de la Contabilidad Provincial del IECA, los mayores
crecimientos interanuales de la actividad econdmica en Andalucia en el
tercer trimestre corresponden a Sevilla (2,3%), Malaga (2,3%), Cadiz (2,2%)
y Almerfa (2,2%), situdndose Huelva y Granada en torno a la media andaluza
(2,19%). Asimismo, las estimaciones para el conjunto de 2019 reflejan un
incremento generalizado de la actividad econdmica, mds moderado que
en 2018, situdndose Almeria y Granada alrededor de la media andaluza
(2,1%), mientras que Madlaga (2,4%), Sevilla y Huelva (en torno al 2,3%
en ambas) y Cddiz (2,2%), registrarian un incremento de la produccion
superior al de Andalucfa.

Las previsiones para el conjunto de 2020 apuntan, en términos generales, a
un crecimiento mds atenuado en todas las provincias respecto a 2019, que
podria ser superior al promedio de Andalucia (1,7%) en las provincias de
Cddiz, Sevilla, Mdlaga y Huelva, mientras que Almerfa y Granada crecerfan a
un ritmo similar al andaluz.

Estimaciones y previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacién anual en %
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(p) Prevision.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia, IECA.

El comportamiento del empleo en el tercer trimestre de 2019 fue positivo,
con un aumento del nimero de ocupados del 2,2% respecto al mismo



periodo de 2018, segin la EPA. Este crecimiento supone una aminoracion
respecto a los dos trimestres anteriores. Descendiendo a las provincias, solo
en Jaén y Granada se ha observado un descenso del empleo (-1,9% vy -0,7%,
respectivamente), mientras que en el resto de provincias ha aumentado,
observandose en Almeria (7,19%) y Huelva (6,9%) las tasas de crecimiento
interanual mds elevadas.

En la desagregacion sectorial, el aumento del empleo en Andalucfa ha sido
generalizado entre los grandes sectores. En este sentido, el aumento del
empleo en el sector agrario se ha debido a la positiva trayectoria observada
en Almerfa, Granada, Cddiz y Jaén, mientras que en el resto se han registrado
variaciones negativas. En el caso de la industria se ha observado la tasa de
crecimiento mds elevada (8,0% en el tercertrimestre), destacando el favorable
comportamiento del empleo en las provincias de Cadiz y Mdlaga (35,9%
y 34,4%, respectivamente), aunque también se han estimado aumentos en
Sevilla, Jaén y Huelva, en tanto que en Almerfa se ha registrado la caida mds
acusada (-29,1%). Por su parte, el nimero de ocupados en el sector de la
construccion ha evolucionado de forma positiva en términos generales, ya
que solo ha disminuido en Cdérdoba, observdndose el aumento mds acusado
en Huelva (26,5%). Respecto al empleo en los servicios, este ha descendido
en Jaén, Granada y Mdlaga, observdndose en Almeria y Huelva los mayores
crecimientos (10,7% y 8,8%, respectivamente).

Empleo por sectores y provincias, 3er trimestre 2019
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Respecto al nimero de desempleados, el descenso en Andalucfa en el tercer
trimestre de 2019 (-3,6% interanual) se ha debido a la trayectoria observada
en Almerfa, donde se ha estimado la calda relativa mds acusada de la region
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(-23,1%), Huelva, Granada, Sevilla y Cddiz. Por el contrario, en las provincias
de Jaén, Cdérdoba y Mdlaga ha aumentado el nimero de parados. Por su
parte, el nimero de activos ha disminuido en Granada, Almeria y Jaén, en
tanto que en el resto de provincias ha registrado variaciones positivas. Por
tanto, la tasa de paro ha disminuido en seis de las ocho provincias andaluzas,
observdndose en Almerfa la calda mds pronunciada (-5,8 p.p. en términos
interanuales), mientras que Jaén y Mdlaga han sido las Unicas provincias en las
que ha aumentado la ratio de desempleados. Las tasas de paro oscilan entre
el 18,1% de Mdlaga y el 25,3% de Cdérdoba.

Tasas de paro en las provincias andaluzas
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Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias,
enero-octubre 2019
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Entre enero y octubre de 2019, la demanda hotelera se ha incrementado
en Andalucia a mayor ritmo que en el mismo periodo de 2018. El nimero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros ha aumentado en
Huelva, Granada, Mdlaga, Cddiz, Sevilla y Cdrdoba, mientras que en Jaén
y Almerfa se han estimado descensos. El comportamiento mds dindmico
de la provincia onubense (14,3% interanual) refleja la favorable trayectoria
tanto de la demanda nacional como extranjera. Las pernoctaciones, por su
parte, también han disminuido en Almerfa y Jaén, aumentando en el resto
de provincias, estimdndose en Sevilla el mayor crecimiento relativo (7,2%).

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas,
enero-octubre 2019. Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Diferenciando por zonas turisticas, el ndmero de pernoctaciones
hoteleras ha descendido en la Costa de Almerfa (-3,3%) y, de forma mds
moderada, en la Costa Tropical de Granada (-0,8%), observdndose, en
ambos casos, descensos tanto de la demanda nacional como extranjera.
En el resto de zonas turisticas andaluzas ha aumentado el nimero de
pernoctaciones, destacando la evolucion de la Costa de la Luz de Huelva
y de la Costa del Sol que, tras haber experimentado descensos en el
acumulado enero-octubre de 2018, han recuperado la demanda hotelera,
con tasas de variacion interanual hasta octubre de 2019 del 5,8% y 2,2%,
respectivamente. Atendiendo a la nacionalidad de los viajeros, mientras
que en la Costa onubense han aumentado tanto las pernoctaciones de
espafioles como de extranjeros, en la Costa del Sol de Mdlaga la mejora se
ha debido integramente a la recuperacion de la demanda interna, en tanto
que la fordnea se ha reducido levemente, similar trayectoria a la observada
en la Costa de la Luz de Cddiz.
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Compraventas de viviendas por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE.
Valor tasado de la vivienda libre por provincias
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

Por otro lado, la actividad inmobiliaria ha mostrado peor tono en la region
entre enero y septiembre de 2019, a tenor de los datos sobre compraventas
de viviendas. En este sentido, el nimero de transacciones registradas
en Andalucia ha disminuido un |,7% respecto al mismo periodo del afio
anterior; por el descenso de las operaciones de viviendas usadas, si bien se
ha moderado el ritmo de descenso. Entre las provincias, Mdlaga, que acapara
el 29,8% del total de compraventas en Andalucia, ha registrado un descenso
del 9,7% (el mds acusado de la regién), descendiendo igualmente en Cadiz,
Cérdoba y Jaén, mientras que en el resto se han registrado variaciones



positivas, mostrando Almerfa (6,3%) y Granada (6,1%) los aumentos mds
acusados. Atendiendo a la antigliedad de las viviendas, las compraventas de
viviendas nuevas han descendido de manera mds intensa en Jaén y Huelva (en
torno al -20,0% en ambos casos), siendo menos acusados los descensos en
Malaga y Cdrdoba. En el caso de las operaciones relativas a viviendas usadas,
Malaga ha registrado el descenso relativo mds acusado de la region (-10,4%),
con caidas mds moderadas en Cddiz y Cdrdoba. El resto de provincias han
registrado aumentos, destacando Huelva (13,7%).

Viviendas nuevas visadas por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

Matriculacion de vehiculos por provincias, enero-octubre 2019
Tasas de variacién interanual en %
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Comercio exterior de bienes por provincias, enero-septiembre 2019
Tasas de variacion interanual en % en valor
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de
Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE.

Esta desaceleracion de la demanda inmobiliaria incide en la evolucidn de
las hipotecas sobre viviendas, que han mostrado cierto estancamiento en
Andalucia entre enero y septiembre de 2019 respecto al mismo periodo
del afio anterior (0,5%). Los aumentos registrados en Cadiz, Granada, Sevilla
y, especialmente, en Almerfa y Huelva (con tasas que rondan el 20%), se
han visto prdcticamente compensados con el descenso registrado en el
resto de provincias. En cuanto a los precios de la vivienda libre, estos siguen



aumentando en Andalucfa a un ritmo del 3,3% en el tercer trimestre de
2019 en términos interanuales. Entre las provincias, el incremento ha sido
generalizado salvo en Cdrdoba v Jaén (-0,4% en ambos casos), destacando
entre las variaciones positivas el crecimiento registrado en Mdlaga (5,3%)
que, por otra parte, registra el mayor precio medio en el tercer trimestre
(1.825,2 euros/m?), mientras que Jaén tiene el menor (800,3 euros/m?).

En cuanto a la produccién de viviendas, entre enero y septiembre de 2019, la
evolucion de las viviendas nuevas visadas ha sido positiva, indicador adelantado
que revela un aumento en la regién del 21,5%, por el incremento en cinco
de las provincias andaluzas, ya que solo en Jaén, Cérdoba y Huelva se han
registrado descensos. Entre las variaciones positivas, Cadiz ha registrado el
comportamiento mds dindmico (65,5%), mientras que Malaga, que acapara
el 48,2% del total de viviendas visadas en Andalucfa, ha experimentado el
mayor incremento absoluto.

En cuanto a los indicadores de demanda, la matriculacion de turismos ha
descendido en todas las provincias andaluzas en el acumulado enero-octubre
de 2019 respecto al mismo periodo del afio anterior, registrando Huelva
la calda mds acusada (-26,1%). Asimismo, las matriculaciones de vehiculos
de carga han disminuido en el conjunto de Andalucia por la desaceleracion
registrada en Jaén, Cdrdoba, Huelva y Mdlaga, en tanto que el resto de
provincias han mostrado variaciones positivas, destacando Cddiz que ha
registrado la Unica tasa de crecimiento de dos digitos (12,3%). No obstante,
en los meses de septiembre y octubre la evolucidn ha sido algo mds favorable.

En lo que concierne a las relaciones comerciales con el exterior, el valor de
los bienes exportados por Andalucia entre enero y septiembre de 2019 ha
descendido un [,8% en términos interanuales, por los descensos registrados
en Cdrdoba, Huelva y Cdadiz, registrando Almerfa la tasa de crecimiento
mds elevada de la region (11,5%). De igual modo, las importaciones se
han reducido en Andalucia un 6,2% hasta septiembre. Entre las provincias,
Cddiz ha registrado la cafda mds acusada (-20,5%), disminuyendo a su vez en
Almerfa, Sevilla, Granada y Jaén. Por el contrario, en el resto de provincias ha
aumentado el valor de las compras al exterior, registrando Mdlaga la tasa de
crecimiento mds elevada (18,4%).

Por otro lado, la dindmica empresarial en Andalucfa ha mostrado un tono
desfavorable hasta septiembre de 2019 (-3,2% en el nimero de sociedades).
El nimero de sociedades mercantiles creadas ha aumentado en Huelva, Cadiz
y Almeria, disminuyendo en el resto de provincias andaluzas. A su vez, se ha
reducido el nimero de sociedades disueltas en Jaén, Cadiz y Sevilla. De este
modo, el indice de rotacién (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas
sobre creadas) ha aumentado en la regidn hasta el 20,6%, ya que solo ha
descendido en Cddiz, Sevilla y Jaén. La provincia de Cérdoba ha registrado la
mayor ratio hasta octubre (31,5%) y Almeria la menor (17,8%), situdndose
junto a Mdlaga, Cadiz y Granada por debajo de la media regional.
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Almeria

La provincia de Almeria ha registrado en el tercer trimestre de 2019 un crecimiento
interanual de la actividad econdmica del 2,29, segin las estimaciones de Analistas Econémicos
de Andalucia, similar al crecimiento del trimestre previo y algo superior a la media regional
(2,19%). Este aumento de la produccién obedece en parte al mayor dinamismo de la
actividad inmobiliaria y la demanda exterior. Las estimaciones para el conjunto de 2019
apuntan a un avance de la actividad econdmica en la provincia similar al de Andalucfa (en
torno al 2,1%), anticipando las previsiones realizadas para 2020 un aumento alrededor del
|,7% en ambos dmbitos.

Segun datos de la EPA, el empleo en la provincia ha registrado un crecimiento en el tercer
trimestre de 2019 del 7,1% en términos interanuales, el mas elevado de la region (2,2%),
observandose también una evolucién similar en el ndmero de afiliados a la Seguridad
Social, que han crecido respecto al tercer trimestre de 2018 un 3,6% en la provincia (3,1%
en Andalucia). Por sectores, solo en la industria se ha estimado un descenso del nimero
de ocupados (-29,1%), mientras que en los sectores construccidn, servicios y agrario ha
aumentado el empleo, destacando el mayor ritmo de crecimiento de los dos dltimos
respecto al resto de provincias andaluzas (10,7% y 10,1%, respectivamente). Por su parte,
la cifra de parados ha vuelto a disminuir en términos interanuales (-23,1%), la caida mds
acusada de la regidn, reduciéndose también la poblacién activa (-0,6%). De este modo, la
tasa de paro ha caido hasta el 19,8%, una de las mds bajas de Andalucia (21,8%).

En lo que concierne al mercado inmobiliario,en Almeria se contabilizaron 8.565 compraventas
de viviendas entre enero y septiembre de 2019, un 6,3% mds que en el mismo periodo
del afio anterior, el mayor avance del dmbito regional, donde han disminuido un |,7%. Esta
evolucidn recoge un aumento tanto de las operaciones de vivienda nueva (24,9%) como
usada (1,19%), destacando el peso de estas Ultimas sobre el total de transacciones (74,3%). El
buen tono de la actividad inmobiliaria también se aprecia en la trayectoria de las hipotecas
sobre viviendas, que han registrado notables incrementos tanto en nimero (20,1%) como
en importe (37,4%), respecto al conjunto de Andalucia (0,5% y 4,1%, respectivamente). Asi,
el importe medio de estas hipotecas ha aumentado un 14,4% interanual hasta septiembre, el
Unico aumento de dos digitos de la regidn (3,4% en Andalucia). Por otra parte, en la provincia
se han visado |.623 viviendas nuevas hasta septiembre, lo que supone un incremento del
25,1% en términos interanuales, en linea con el comportamiento regional (21,5%).

En cuanto a la actividad turistica, entre enero y octubre de 2019, el ndmero de viajeros
alojados en establecimientos hoteleros registrd una variacion interanual del -0,2%, que recoge
la caida de la demanda extranjera (-4,6%), en tanto que la nacional ha aumentado (1,2%).
Mds acusado ha sido el descenso de las pernoctaciones (-3,3%), frente al aumento estimado
en Andalucia (3,2%), siendo mds intensa la caida de las pernoctaciones de fordneos (-7,9%)
que de residentes en Espafia (-1,1%). Asimismo, la oferta hotelera se ha reducido hasta
octubre, tanto en nimero de establecimientos (-4,4%) como de plazas hoteleras (-0,5%).

Respecto a la demanda, la matriculacidn de vehiculos ha presentado una trayectoria dispar, ya
que las matriculaciones de turismos se han reducido en la provincia un | 1,5% interanual hasta
octubre de 2019, frente al incremento del 0,9% registrado por los vehiculos de carga (-9,2%
y -0,4% en Andalucia, respectivamente). Por otro lado, el comercio exterior ha mostrado
una trayectoria positiva, aumentando las exportaciones entre enero y septiembre un 4,4%



en términos reales, con relacién al mismo periodo de 2018, mientras que en términos monetarios
crecieron un | 1,5%, el mayor avance del conjunto regional donde han disminuido un 1,8%. Este
avance estd relacionado con el incremento de las ventas al exterior de alimentos, principalmente
frutas, verduras y legumbres, y semimanufacturas. Por otro lado, las importaciones han disminuido
un 8,8% entre enero y septiembre respecto al mismo periodo del afio anterior, por lo que el saldo
positivo de la balanza comercial ha aumentado un 57,3%, hasta los 1.310,7 millones de euros.

En el dmbito empresarial almeriense, el indice de rotacidn (sociedades disueltas/creadas) ha sido
el mas bajo de Andalucia entre enero y septiembre (17,8% y 20,6%, respectivamente), pese a que
ha crecido 4,5 p.p. respecto al mismo periodo de 2018, debido a que el aumento del nimero de
sociedades creadas (I,1%) coincide con un aumento de las disoluciones (35,0%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Almeria
Tasas de variacion anual en %
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Cadiz

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la provincia de Cddiz habrfa
registrado un crecimiento interanual del 2,2% en el tercer trimestre de 2019, inferior al del
trimestre anterior y algo superior al de Andalucia (2,1%), apoyado en la mejora del empleo
y el buen tono de la demanda hotelera, sobre todo de la nacional, a la vez que la dindmica
empresarial ha seguido una trayectoria positiva. Para el conjunto de 2019, el aumento de la
produccion se estima en un 2,2% (2,1% en la regidn), en tanto que para 2020 se prevé un
avance superior para la provincia (2,0%) que para el conjunto de Andalucia (1,7%).

La trayectoria mostrada por los principales indicadores del mercado laboral ha sido positiva
en la provincia alo largo del tercer trimestre de 2019, registrdndose un incremento interanual
del nimero de ocupados del 3,8%, superior al de Andalucia (2,2%). Por sectores, el aumento
ha sido generalizado, destacando el incremento mas intenso observado en la industria
(35,9%), tras haber descendido en el mismo periodo de 2018. La cifra de parados se ha
reducido un |,4% en este periodo, mientras que la poblacién activa se ha incrementado un
2,5%, con lo que la tasa de paro ha disminuido en 0,9 p.p. hasta situarse en el 23,8%, por
encima del promedio regional (21,8%).

El sector turistico ha mostrado buen tono entre enero y octubre de 2019, aumentando
la demanda hotelera respecto al mismo periodo del afio anterior; con un incremento
del nimero de viajeros y de pernoctaciones del 5,1% y 3,6%, respectivamente, como
consecuencia del mejor tono de la demanda nacional, ya que las pernoctaciones de
extranjeros han disminuido un 1,0% en dicho periodo. Este comportamiento se traslada a la
Costa de la Luz, su principal zona turifstica, de forma que el aumento de las pernoctaciones
(4,3%) se debe integramente al avance de la demanda interna (8,3%), mientras que las de
vigjeros extranjeros han disminuido (-0,4%), si bien a menor ritmo que en el mismo periodo
del afio anterior (-4,3%).

En lo que respecta al mercado inmobiliario, se ha producido un descenso interanual del
nimero de compraventas del 3,2% hasta septiembre, tras cinco afios de aumentos en
el mismo periodo. Esta disminucion viene explicada por las menores transacciones de
viviendas usadas (-5,0%), que tienen un peso del 75,6% sobre el total de operaciones. Por
otro lado, las hipotecas sobre viviendas crecieron a menor ritmo entre enero y septiembre,
con una tasa de variacion interanual del 0,4% (0,5% en Espafia), siendo algo mds acusado
el avance del importe suscrito (1,5%). Por su parte, el precio medio de la vivienda libre en
Cédiz se ha situado en el segundo trimestre en 1.359,1 euros/m?* (1.309,1 euros/m? en el
conjunto andaluz), lo que supone un incremento del 4,0% respecto al mismo periodo de
2018 (3,3% en Andalucia). En cuanto a la produccién de viviendas, el nimero de viviendas
nuevas visadas en la provincia ha registrado el comportamiento mds dinamico de la regidn,
con un aumento interanual hasta septiembre del 65,5% (21,5% en Andalucia), tras haber
disminuido un 21,2% en el mismo periodo de 2018.

Atendiendo a los indicadores de demanda, la matriculacién de turismos ha disminuido en
la provincia un 6,1% en el acumulado enero-octubre de 2019, respecto al mismo periodo
del afio anterior (-9,2% en Andalucia). Por el contrario, el nimero de matriculaciones de
vehiculos de carga ha aumentado un 12,3% en términos interanuales, la tasa mds elevada de
la regidn, donde en conjunto ha disminuido un 0,4%. Por su parte, el comercio exterior ha



evidenciado una reduccién de las exportaciones tanto en términos monetarios como reales (-7,5%
y -2,4%, respectivamente). Esta cafda del valor de las exportaciones se ha debido, sobre todo, al
descenso de las ventas al exterior de productos energéticos y bienes de equipo. Por otro lado, el
valor de los bienes importados ha disminuido un 20,5%, lo que ha reducido el déficit de la balanza
comercial gaditana hasta los 1.091,4 millones de euros entre enero y septiembre.

La dindmica empresarial en la provincia ha mostrado un tono favorable, con un aumento
interanual de las sociedades mercantiles creadas hasta septiembre del 3,4%, frente al descenso
registrado en Andalucia (-3,2%). Por su parte, el importe suscrito ha registrado una tasa de
variacién interanual mds acusada, del 35,0% (-26,0% en la regién). Por otro lado, el nimero de
sociedades disueltas ha disminuido un 9,8% interanual (3,3% en Andalucia), por lo que el indice
de rotacion (disueltas/creadas) ha caido en torno a 3,0 p.p, situdndose en el 20,2%, muy similar
a la ratio de la regidn (20,6%).

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion anual en %
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Evolucion de la matriculacion de vehiculos de carga
en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en %
60

50

48,9
40,0
40
30
20 16,7 15,7 16,3
10,6 12,3

10 10.1 7,0

0,6 .

O ——
0,4 . [}

37 0,4
-10 7,4
-20 m Cadiz = Andalucia
24,7
-30
33,1
-40

ene-oct 12 ene-oct 13 ene-oct 14 ene-oct 15 ene-oct 16 ene-oct 17 ene-oct 18 ene-oct 19

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Direccion General de Trafico.

65



66

Cordoba

En el tercer trimestre de 2019, la provincia de Cdrdoba ha registrado un crecimiento
de la actividad econdmica del 1,9% en términos interanuales (2,1% en Andalucfa), segin
estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, incremento que ha sido ligeramente
inferior al del trimestre anterior. Este crecimiento de la economia provincial se ha visto
reflejado en el aumento del empleo, asi como en la evolucién de la actividad turistica.
Las estimaciones para el conjunto de 2019 apuntan a un aumento del PIB provincial del
1,8% (2,1% en Andalucfa), mientras que el crecimiento esperado para 2020 seria del 1,4%,
inferior al previsto para la regidn (1,7%).

El empleo en la provincia de Cdrdoba, segin la EPA, ha seguido una favorable trayectoria
en el tercer trimestre de 2019, ya que ha mostrado un aumento interanual del 3,2% (2,2%
en Andalucfa), siendo mds moderado el incremento del ndmero de afiliados a la Seguridad
Social, cuya tasa interanual entre julio y septiembre ha sido del 1,7% (3,1% en la regidn). El
avance del empleo se ha debido integramente a la positiva trayectoria estimada en el sector
servicios (6,8%), manteniéndose estable el nimero de ocupados en la industria. Por el
contrario, el empleo en los sectores construccion y agrario ha disminuido (-13,2% vy -10,6%,
respectivamente), acumulando, en el primer caso, tres trimestres de descensos. Por otro
lado, el nimero de parados ha aumentado un 2,6% (-3,6% en Andalucia), lo que coincide
con un incremento de la poblacidn activa del 3,1%, la tasa mds elevada de la regidn (0,9%).
De este modo, la tasa de paro se ha mantenido prédcticamente estable (-0,1%), situdndose
en el 25,3%, la mas alta de Andalucia (21,8%).

Respecto al sector de la construccion, en la provincia se han registrado 907 viviendas nuevas
visadas en el acumulado enero-septiembre de 2019, lo que supone un descenso del 10,3%
respecto al mismo periodo del afio anterior, tras cuatro afios de aumentos. En cuanto a
la actividad inmobiliaria, el ndmero de compraventas de viviendas ha descendido un 1,4%,
en linea con el comportamiento de la regidn (-1,7%). Esta desaceleracidn se ha debido
al retroceso tanto de las transacciones de viviendas nuevas como usadas (-1,0% y -1,5%,
respectivamente). La caida de la demanda inmobiliaria se ha reflejado en las hipotecas sobre
viviendas, que han disminuido un 2,2% hasta septiembre en términos interanuales (0,5% en
Andalucia), mientras que el importe suscrito se ha incrementado un 0,4%. Por otro lado, el
precio medio de la vivienda libre ha disminuido un 0,4% interanual en el tercer trimestre de
2019 (3,3% en el conjunto regional).

En lo referente a la actividad empresarial, el nimero de sociedades creadas ha disminuido un
9,7% en la provincia en el acumulado enero-septiembre de 2019, en tanto que el importe
se ha incrementado un 8,3% en términos interanuales. Esta trayectoria unida a un aumento
del ndmero de sociedades disueltas (27,9%) ha generado un incremento del indice de
rotacién (disueltas/creadas) de 9,3 p.p., situdndose en el 31,5%, el mds elevado de Andalucia,
donde en promedio ha alcanzado el 20,6%.

Los principales indicadores de demanda muestran una desfavorable trayectoria en lo que va
de afo, a tenor de los datos sobre matriculaciones de turismos y vehiculos de carga, ya que
ambos han disminuido entre enero y octubre de 2019 (-12,3% vy -5,4%, respectivamente,
en términos interanuales). El comportamiento de la demanda exterior no ha sido mds
positivo, ya que mientras que la cantidad de bienes exportados ha aumentado un 1,8% en



la provincia hasta septiembre, en términos monetarios han disminuido un 9,7%, la caida mds intensa
de Andalucia.

Por otro lado, los datos referentes a la actividad turistica han mostrado buen tono en la provincia
en el acumulado enero-octubre de 2019. En este sentido, el nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros ha aumentado un 3,4% en términos interanuales (5,5% en Andalucia),
similar comportamiento al seguido por el nimero de pernoctaciones (5,6%). Atendiendo a la
nacionalidad de los viajeros, tanto las pernoctaciones de los residentes en Espafia como las de
extranjeros han aumentado (3,6% Yy 8,6%, respectivamente). Igualmente, los indicadores de oferta
hotelera han seguido una favorable trayectoria de forma que tanto el nimero de establecimientos
hoteleros como el nimero de plazas estimadas han aumentado a ritmos del 32% y 2,4%,
respectivamente, estimdndose en el caso del personal ocupado en establecimientos hoteleros un
incremento del 5,5%, una de las tasas de crecimiento mds elevada de la region (3,6%).

Evolucion de la actividad economica en la provincia de Cordoba
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Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de marzo de 2019), IECA.
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(Granada

La provincia de Granada ha registrado, en el tercer trimestre de 2019, un crecimiento
de la actividad econdmica del 2,1%, en términos interanuales, seglin estimaciones de
Andlistas Econémicos de Andalucia, aunque este avance ha sido mds moderado que en el
primer semestre. La trayectoria positiva de la produccidn se ha reflejado en el aumento
de la afiliacién a la Seguridad Social y en el buen tono de la actividad turistica y del sector
inmobiliario. Las estimaciones para el conjunto de 2019 anticipan un aumento del PIB en
la provincia del 2,1%, en consonancia con el estimado para el conjunto regional, si bien se
espera un avance mds moderado en 2020, que se situarfa en ambos casos en el |,7%.

El nimero de ocupados en la provincia granadina se ha reducido un 0,7% durante el tercer
trimestre de 2019, en términos interanuales, frente al repunte que se ha producido en
el dmbito autondmico (2,2%). Sin embargo, la afiliacién a la Seguridad Social ofrece un
cariz mds favorable, recogiendo un aumento de la cifra de trabajadores del 3,0% entre
julio vy septiembre (3,1% en Andalucia). Segin la EPA, el deterioro del empleo se ha
concentrado en la industria (-11,3%) v en los servicios (-1,9%), mientras que la ocupacion
se ha incrementado en la construccion (17,0%) y en la agricultura (8,8%). Atendiendo al tipo
de contrato, los asalariados con contrato temporal han disminuido un 7,4%, en contraste
con el aumento observado en la regidn (1,3%), reduciéndose la tasa de temporalidad de
la provincia en |,5 p.p,, hasta situarse en el 34,2% (35,1% en Andalucia). No obstante, el
desempleo se ha reducido un 6,2% en términos interanuales, apoydndose en el descenso
que ha experimentado la poblacidn activa (-2,0%), con lo que la tasa de paro se ha recortado
en |,0 p.p,, hasta situarse en el 23,5% (21,8% en Andalucia).

La demanda hotelera ha mostrado un tono positivo entre enero y octubre de 2019,
apreciandose un incremento de los viajeros alojados en establecimientos de la provincia del
7,3% con relacidn al mismo periodo del afio anterior; aumentando las pernoctaciones un
5,4%, por lo que en ambos casos se han observado mayores avances que en el conjunto
regional (5,5% vy 3,2%, respectivamente). Este repunte refleja un mejor comportamiento de
la demanda extranjera, con incrementos destacados de la cifra de viajeros (8,5%) y de las
pernoctaciones (7,0%), frente al crecimiento mds moderado del segmento nacional (6,2% y
4,0%, respectivamente). Respecto a la oferta hotelera, presenta sintomas de estancamiento,
con discretos avances de las plazas hoteleras (0,7%) y del personal ocupado (0,6%) vy un
retroceso del nimero de establecimientos (-3,4%).

En lo que concierne a la demanda interna, la matriculacion de vehiculos ha mostrado
una trayectoria dispar, observdndose un descenso de la matriculacién de turismos entre
enero y octubre del 7,7% en términos interanuales, mientras que la de vehiculos de carga
ha aumentado un 2,2% (-9,2% y -0,4% en Andalucfa). En cuanto al comercio exterior, las
exportaciones han disminuido entre enero y septiembre un 2,3%% en términos reales,
mientras que, por el contrario, se ha registrado un crecimiento de las mismas del 8,4%, en
términos monetarios, debido al mayor valor de las ventas al exterior de alimentos y de
semimanufacturas.

El sector inmobiliario ha registrado una evolucion positiva, aumentando las compraventas
de viviendas hasta septiembre de 2019 un 6,1% en tasa interanual, frente al descenso que ha
evidenciado en Andalucia (-1,7%).Las operaciones de vivienda nueva han experimentado un



crecimiento del 19,0% respecto al mismo periodo del afio anterior; mostrando un mayor dinamismo
que las de vivienda usada (3,3%). Del mismo modo, el nimero de hipotecas sobre viviendas ha
crecido hasta septiembre, aumentando un 1,3% en términos interanuales, mientras que el importe
de las mismas se ha incrementado un 1,9% (0,5% y 4,1% en Andalucia, respectivamente).

En el dmbito empresarial, en la provincia de Granada se crearon |.063 sociedades mercantiles entre
enero y septiembre, cifra que representa un descenso del 10,1% con relacién al mismo periodo de
2018, aunque el capital suscrito por estas nuevas empresas ha experimentado un avance destacado
en este periodo (48,9%). Por su parte, las disoluciones mostraron un discreto incremento del 0,9%
en términos interanuales (3,3% en Andalucfa).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Granada
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Huelva

La actividad econdmica en la provincia de Huelva ha mostrado un crecimiento interanual del
2,1% en el tercertrimestre de 2019, seglin estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia,
acorde con el avance observado para la region en este periodo. El buen comportamiento
de la economia provincial puede constatarse en el aumento del empleo, asi como en el
dinamismo del sector turistico y la favorable evolucion del mercado inmobiliario y de la
actividad empresarial. Para el conjunto de 2019 el crecimiento econémico de la provincia
podria situarse en el 2,3% (2,1% en Andalucfa), mientras que para 2020 las previsiones
anticipan un aumento del 1,8%, algo superior al estimado para el conjunto regional (1,7%).

El mercado laboral ha ofrecido una evolucién muy favorable en la provincia de Huelva.
El empleo ha registrado un incremento interanual del 6,9% durante el tercer trimestre
de 2019, lo que supone un avance superior al del conjunto de Andalucia (2,2%) y 12.200
ocupados mas que en el mismo periodo de 2018. Este aumento ha sido especialmente
intenso en la construccidén (26,5%), aunque la ocupacidn también ha crecido en los
servicios (8,8%) y en la industria (2,0%), disminuyendo Unicamente en la agricultura
(-4,7%). Conviene resefiar que la cifra de asalariados de la provincia ha aumentado un
| 1,8% interanual entre julio y septiembre, siendo el avance mds destacado del conjunto
regional (2,1%), impulsado por aquellos con contrato temporal (12,2%). En la misma linea
positiva, el desempleo ha descendido un 9,8% (-3,6% en Andalucia), con lo que la tasa de
paro se ha reducido en 3,2 p.p. hasta situarse en el 22,8%, 1,0 p.p. por encima del valor de
esta ratio en el dmbito autondmico.

El sector turistico ha experimentado un notable dinamismo en la provincia onubense. En
concreto, el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros entre enero y octubre
de 2019 registré un aumento del 14,3% con relacién al mismo periodo del afio anterior,
el mds elevado de la region (5,5%), constatdndose un avance mads intenso de la demanda
extranjera (22,19%) que de la nacional (1 1,9%). Las pernoctaciones aumentaron a un ritmo
mds moderado en este periodo (6,2%), aunque también se aprecia un mayor repunte de las
efectuadas por residentes en el extranjero (/,/%), frente al avance mas discreto de las de
residentes espafioles (5,4%). Desde la perspectiva de la oferta destaca el notable incremento
del personal ocupado (5,5%), mientras que tanto el nimero de establecimientos (0,8%)
como las plazas hoteleras (-0,1%) han mostrado cierto estancamiento.

La dindmica empresarial revela que en la provincia de Huelva se constituyeron 500
sociedades hasta septiembre de 2019, un 6,8% mads que en el mismo periodo del afio
anterior, mientras que la capitalizacidn suscrita por estas nuevas entidades ha mostrado un
aumento muy superior (76,7%), registrandose, en ambos casos, los mayores incrementos
de Andalucfa en el periodo analizado (-3,2% y -26,0%, respectivamente). No obstante, las
disoluciones aumentaron un 14,1% hasta septiembre, con lo que el indice de rotacién de
sociedades (cociente entre disueltas y creadas) se ha incrementado en |,3 p.p. hasta situarse
en el 21,0%, en consonancia con el observado para Andalucfa (1,3 p.p. hasta el 20,6%).

Los indicadores de demanda evidencian ciertos signos de deterioro. Asf, la matriculacién de
vehiculos se ha reducido de forma acusada entre enero y octubre en la provincia, tanto en
el segmento de turismos (-26,1%) como en el de vehiculos de carga (-2,0%). Del mismo
modo, la demanda exterior presenta una caida interanual del valor de las exportaciones del



8,8% hasta septiembre (-1,8% en Andalucia), debido al menor importe de las ventas al exterior de
materias primas, mientras que en términos de cantidades el descenso ha sido mds moderado (-0,8%).

Por Ultimo, en relacidn con el sector inmobiliario, entre enero y septiembre se contabilizaron
4.459 compraventas de viviendas en la provincia, un 4,9% mds que en el mismo periodo del afio
anterior; frente al descenso que se ha producido en el conjunto regional (-1,7%). Este aumento
responde al mayor nimero de operaciones de vivienda usada (I13,7%), ya que las de vivienda
nueva se han reducido con intensidad (-19,6%). En el mismo sentido, las hipotecas sobre viviendas
experimentaron un repunte destacado entre enero y septiembre, tanto en nimero (20,6%) como
en importe (22,3%).

Evolucion de la actividad econdomica en la provincia de Huelva
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aen

La provincia de Jaén ha registrado un crecimiento interanual de la actividad econdmica del
1,3% en el tercer trimestre de 2019, segin las estimaciones de Andalistas Econdmicos de
Andalucia, mostrando el menor avance de la region en este periodo (2,1%). Este incremento
ha sido inferior al observado en la primera mitad del afio, lo que se refleja en la contraccidn
de la demanda interna y de la actividad turistica, si bien se aprecia un aumento moderado
de la cifra de afiliados y un repunte del valor de las exportaciones. Las previsiones para
el conjunto de 2019 apuntan a un incremento de la produccién del 1,5% en la provincia,
por debajo del 2,1% estimado para el conjunto de Andalucia, diferencias que también se
mantendrian para 2020 (1,3% y |,7%, respectivamente).

El empleo disminuyd en la provincia de Jaén un 1,9% en el tercer trimestre de 2019, en
términos interanuales, frente al avance registrado en el conjunto regional (2,2%), aunque el
ndmero de afiliados a la Seguridad Social se ha incrementado entre julio y septiembre un
1,3% (3,19 en Andalucfa). Segin la EPA, el descenso de la ocupacién se ha concentrado
solo en los servicios (-4,7%), incrementdndose el empleo en la construccidn (8,6%), en la
industria (4,4%) y en la agricultura (3,4%). El nimero de ocupados a tiempo completo ha
experimentado un descenso interanual del |,6% en el tercer trimestre, el Unico observado
en el dmbito regional (2,7%), mientras que el empleo a tiempo parcial ha cafdo un 4,2%. Por
otra parte, el paro se ha incrementado un 4,1%, la subida mas intensa de la region (-3,6%),
en un contexto en el que ha disminuido la poblacidn activa (-0,5%), con lo que la provincia
ha registrado un repunte de la tasa de paro de |,| p.p, hasta situarse en el 24,3% (21,8%
en Andalucfa).

Atendiendo a los indicadores de demanda, la matriculacion de vehiculos ha mostrado una
contraccion entre enero y octubre de 2019 del 7,3% en términos interanuales, mientras que
la de vehiculos de carga, referente de la actividad empresarial, ha disminuido un 7,8%, el mayor
descenso del conjunto regional (-9,2% y -0,4%, respectivamente). Respecto al comercio
exterior, el valor de las exportaciones se ha incrementado entre enero y septiembre un
3,2% interanual, debido, principalmente, al incremento de las ventas al exterior de alimentos,
si bien en términos de cantidades se ha registrado un descenso del 17,9%.

El sector turistico no ha ofrecido una perspectiva muy halagiiefia, ya que entre enero y
octubre de 2019 se ha registrado un descenso tanto del nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros (-1,6%) como de las pernoctaciones (-2,4%), en contraste
con el crecimiento que se ha producido en Andalucia (5,5% y 3,2%, respectivamente).
La demanda nacional ha mostrado un acusado descenso de los viajeros (-1,8%) y de las
pernoctaciones (-2,4%),aunque la extranjera también ha disminuido en este periodo (-0,4%
y -2,5%, respectivamente). Asimismo, ante esta caida de la demanda, la oferta hotelera ha
experimentado un proceso de ajuste que se aprecia en el nimero de establecimientos
(-7,4%), de plazas hoteleras (-5,0%) y de personal ocupado (-4,4%).

Respecto al sector inmobiliario, las compraventas de viviendas se han reducido un |,1%
hasta septiembre de 2019, cayendo a un ritmo mds moderado que en el conjunto de
Andalucia (-1,7%). Esta caida se ha debido exclusivamente al descenso en el nimero de
operaciones vivienda nueva (-20,6%), mientras que las de vivienda usada han aumentado



en este periodo (1,9%). En este sentido, el nimero de hipotecas sobre viviendas también ha
disminuido hasta septiembre, cayendo un 8,3% interanual, mientras que el importe de las mismas
ha experimentado un descenso del 7,4%, frente al aumento que se ha registrado en ambos casos
en Andalucia (0,5% y 4,1%, respectivamente. Por otro lado, el valor medio tasado de la vivienda libre
en el tercer trimestre de 2019 ha disminuido un 0,4% interanual (3,3% en Andalucia), situdndose en
800,3 euros/m?, el precio mas bajo de la regién (1.309,1 euros/m?).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Jaén
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Malaga

Segun estimaciones de Andlistas Econdmicos de Andalucia, la provincia de Malaga habrfa
registrado un crecimiento interanual del 2,3% en el tercer trimestre de 2019, uno de los
mayores avances del dmbito regional en este periodo (2,1%), aunque mds moderado que
en los dos trimestres anteriores. Este buen comportamiento de la economfa provincial se
aprecia en la trayectoria positiva del empleo y en el empuje del sector turistico y de las
exportaciones. Para el conjunto de 2019, el aumento de la produccidn en Mdlaga se estima
en un 2,4%, el mds elevado de la regidn (2,1%), en tanto que para 2020 también se prevé
un mayor avance en la provincia (1,9%) que en Andalucia (1,7%).

El nimero de ocupados se ha incrementado en la provincia de Malaga un |,1% en el tercer
trimestre de 2019, en términos interanuales (2,2% en Andalucia), si bien la afiliacion a la
Seguridad Social continda creciendo a mayor ritmo (3,5% vy 3,1% en el tercer trimestre,
respectivamente). La industria ha experimentado el crecimiento mas intenso del empleo
(34,4%), aunque también se ha incrementado en la construccién (9,7%), en contraste con los
descensos que se han producido en los servicios (-1,5%) y en la agricultura (-0,7%).Respecto
al tipo de contrato, el nimero de asalariados con contrato temporal ha disminuido un 2,0%
(1,3% en Andalucia), lo que se ha reflejado en un descenso de la tasa de temporalidad de
2,1 p.p. en este periodo, hasta situarse en el 30,4%, la mds baja de Andalucfa (35,1%). Por
otro lado, el desempleo ha aumentado un 2,5% en términos interanuales, en un contexto
en el que se ha incrementado la poblacidn activa (1,4%), lo que se ha traducido en un ligero
repunte de la tasa de paro de 0,2 p.p, hasta situarse en el |8,1%, la menor del conjunto
regional (21,8%).

El sector turistico ha mostrado una evolucidn favorable en la provincia entre enero y
octubre de 2019, constatdndose un avance interanual del nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros del 6,0% entre enero y octubre, mientras que las pernoctaciones
crecieron un 2,5% (5,5% y 3,2% en Andalucia, respectivamente). Este repunte de la demanda
hotelera ha sido mds intenso entre los turistas de procedencia nacional, con un avance
destacado tanto de los viajeros (10,6%) como de las pernoctaciones (9,8%), mientras que
los viajeros extranjeros aumentaron a un ritmo mds moderado (3,5%) y las pernoctaciones
efectuadas por estos se han mantenido estables. Considerando la oferta hotelera, se ha
producido un avance de las plazas hoteleras (0,4%) y del personal ocupado (5,5%), mientras
que el nimero de establecimientos se ha reducido (-1,2%).

Por otro lado, los datos de la Encuesta de Ocupacion en Apartamentos Turisticos revelan
un destacado incremento de la demanda de estos alojamientos hasta octubre de 2019,
tanto en viajeros (10,7%) como en pernoctaciones (4,7%), comportamiento préximo al
observado para el conjunto de Andalucia en este periodo (9,6% y 4,9%, respectivamente).

Respecto a la demanda, la matriculacién de vehiculos se ha reducido entre enero y octubre
de 2019, cayendo un 9,8% interanual en el segmento de turismos y un |,7% en el de
vehiculos de carga, tasas algo mds acusadas con relacidn al conjunto de Andalucia (-9,2% y
-0,4%, respectivamente). En cambio, el comercio exterior ha seguido una trayectoria mds
favorable, con un aumento de las exportaciones del 6,1% en términos monetarios, debido
al incremento en el valor de las ventas al exterior de alimentos, aunque en términos reales
se ha registrado un descenso del 22,0% en este periodo.



En el dmbito empresarial, en Mdlaga se crearon 3.924 sociedades entre enero y octubre
de 2019, lo que supone en torno a un tercio del total regional, aunque esta cifra refleja un
descenso interanual del 4,7%, mientras que el capital suscrito ha descendido un 42,7% (-3,2%
y -26,0% en Andalucia, respectivamente). Igualmente desfavorable ha sido la trayectoria
de las disoluciones, que han aumentado en la provincia un 9,6% hasta octubre, repunte
superior al observado en el conjunto regional (3,3%).

Por Ultimo, la demanda inmobiliaria ha evidenciado un menor dinamismo hasta septiembre
de 2019, ya que las compraventas de viviendas han disminuido en la provincia un 9,7%
interanual, cayendo tanto las operaciones de vivienda nueva (-6,6%) como, especialmente,
las de vivienda usada (-10,4%). Asimismo, el nimero de hipotecas sobre viviendas se ha
reducido un 9,1% interanual, siendo mds moderado el incremento del importe suscrito
(-0,7%), frente al repunte observado en la regidon (0,5 y 4,1%, respectivamente). En este
contexto, el valor medio tasado de la vivienda libre en el tercer trimestre de 2019 ha
aumentado en Madlaga un 5,3% interanual, el mayor avance del dmbito regional (3,3%),
situdndose en 1.825,2 euros/m? (1.309,1 euros/m? en Andalucia).

Evolucidn de la actividad econémica en la provincia de Malaga
Tasas de variacién anual en %

-~Andalucia

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 119 (219 319

Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia (serie
publicada el 20 de marzo de 2019), [IECA.

Evolucion de la tasa de paro en la provincia de Malaga
Porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Sevilla

La provincia de Sevilla ha experimentado un incremento interanual de la actividad econémica
del 2,3% en el tercer trimestre de 2019, segin las estimaciones de Andalistas Econdmicos de
Andalucia, aumento superior al observado para la region (2,1%), con lo que mantiene el ritmo
de crecimiento del trimestre anterior. Esta evolucidn favorable de la economfa provincial se
aprecia en el avance del empleo, asi como en el repunte de la demanda turistica y del mercado
inmobiliario. Las previsiones para el conjunto de 2019 sefialan un incremento de la produccién en
la provincia del 2,3%, por encima del estimado para el conjunto de Andalucfa (2,1%),anticipdndose
avances mds moderados para 2020 tanto en Sevilla (1,9%) como en Andalucia (I,7%).

La evolucion del empleo ha sido positiva, observandose un aumento del nimero de ocupados
del 1,7% en el tercer trimestre de 2019, respecto al mismo periodo del afio anterior (2,2%
en Andalucia). Asimismo, el nimero de afiliados a la Seguridad Social ha registrado un avance
interanual del 3,8% entre julio y septiembre, el mas elevado de la region (3,1%). Segun la EPA, los
mayores incrementos de la ocupacidn se han registrado en la industria (6,8%) y en la construccidn
(5,8%), creciendo también en los servicios (I,1%), mientras que la agricultura ha experimentado
el Unico descenso del empleo (-6,0%). Igualmente favorable ha sido el comportamiento del
desempleo, con un descenso del nimero de parados del 3,1% interanual (-3,6% en Andalucia),
lo que unido a un incremento del ndmero de activos (0,7%) se ha traducido en una reduccidn
de la tasa de paro de 0,8 p.p., hasta situarse en el 21,4% (21,8% en Andalucia).

La actividad turistica ha mostrado un comportamiento dindmico entre enero y octubre de
2019, lo que se hace patente en el crecimiento del nimero de viajeros en establecimientos
hoteleros de la provincia del 5,1%, en términos interanuales, y sobre todo, en el avance de las
pernoctaciones (7,2%), el mas intenso del dmbito autondmico (3,2%). La demanda extranjera ha
experimentado un incremento mads significativo en este periodo tanto en viajeros (5,4%) como
en pernoctaciones (9,1%), frente al avance mds moderado de la demanda nacional (4,7% v 4,1%,
respectivamente). La oferta hotelera también recoge un importante repunte hasta octubre,
aumentando por encima de la media regional el nimero de establecimientos (3,9%), el de plazas
hoteleras (3,3%) y el personal ocupado (4,3%).

En lo que concierne a la evolucidn de los indicadores de demanda, la matriculacion de turismos ha
descendido un 6,4% en el acumulado del periodo enero-octubre de 2019 (-9,2% en Andalucia),
mientras que la de vehiculos de carga ha registrado un repunte del 0,6%, frente al retroceso
que se ha producido en la regién (-0,4%). Por su parte, la demanda exterior evidencia un
incremento de las exportaciones entre enero y septiembre del 2,2% en términos de cantidades,
con relacidn al mismo periodo de 2018, aunque su valor se ha incrementado un 3,2% en este
periodo, debido al mayor importe de las exportaciones de bienes de equipo, que ha permitido
compensar el descenso observado en alimentos y semimanufacturas.

Respecto al sector inmobiliario, entre enero y septiembre de 2019 se contabilizaron 13.647
compraventas de viviendas en la provincia de Sevilla, lo que supone un incremento del 2,9% con
relacién al mismo periodo del afio anterior registrdndose una mejortrayectoria que en el conjunto
regional (-1,7%).Este avance hasido mdsintenso en el segmento de viviendanueva (22,3%),aunque
las operaciones de vivienda usada también aumentaron hasta septiembre (0,8%).Del mismo modo,
las hipotecas destinada a la compra de una vivienda crecieron tanto en ndmero (3,8%) como en
importe (5,8%), por encima del repunte observado en Andalucia (0,5% y 4, 1%, respectivamente).



Desde la dptica empresarial, el nimero de sociedades creadas hasta septiembre en la provincia de
Sevilla se ha situado en 2.913, lo que representa un |, 1% menos que en el mismo periodo del afio
anterior, pese a que el capital suscrito por estas sociedades ha aumentado un 10,9% en este periodo
(-3,2% y -26,0%, respectivamente). Algo mds favorable ha sido la evolucidn de las disoluciones, cuya
cifra ha disminuido un 7,9% en términos interanuales, frente al repunte observado en el conjunto
regional (3,3%), lo que ha permitido reducir el indice de rotacién de sociedades (cociente entre
disueltas y creadas) en |,6 p.p. respecto al periodo enero-septiembre de 2018, hasta alcanzar el
21,2% (20,6% en Andalucia).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion anual en %

—Sevilla -~Andalucia

-6
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 t119 t219 319

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de marzo de 2019), IECA.

Evolucion de la actividad hotelera en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en %, enero-octubre de 2019
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion interanual en %

Crecimiento econdmico (e)
Licitacién publica (millones de euros)
Obra civil
Compraventas de viviendas (nimero)
Precio vivienda libre (euros/m?)
Viviendas nuevas visadas (nimero)
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Pernoctaciones hoteleras (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) (1)
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles)
Trafico aéreo de pasajeros (miles)
Internacional
Poblacién > |6 afos (miles)
Inactivos (miles)
Activos (miles)
Ocupados (miles)
Sector agrario
Sector industrial
Sector construccion
Sector servicios
Parados (miles)
Buscan primer empleo v larga duracién @)
Tasa de paro (porcentajes) (V
Tasa de actividad (porcentajes) ()
Paro registrado (miles)

Contratos iniciales (miles)
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)

Indice de Precios de Consumo

Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) (!

Depésitos del sector privado (millones de euros) )
Créditos al sector privado (millones de euros)
Matriculacién de turismos (vehiculos)

Matriculacién de vehiculos de carga

Hipotecas constituidas para vivienda. Numero

Hipotecas constituidas para vivienda. Importe (millones de euros)

Sociedades mercantiles. Numero

Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros)

Exportaciones de bienes (millones de euros)
Importaciones de bienes (millones de euros)

Periodo

3 Trim. 19
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3¢ Trim. 19
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ene-sep |9
3% Trim. 19
3% Trim. 19
3% Trim. 19
3¢ Trim. 19
3¢ Trim. 19
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| 5854
2140478
148.465,5
39.322,0
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199972
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246
15,4
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3,1
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N
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7
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0,6
38
13
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12
| 4

22019
1.350,8
76.167,0
1.309,1
16.481,0
17.526,2
9.160,
8.366,0
49.701,6
22.859,0
26.842,6
57,1
2716
24.048,8
174613
69768
30101
3.966,6
3.1009
2042
2950
208,2
2.3935
865,8
3847
21,8
569
780,2
4.598,6
3.1287
105,0

1,9
120.286,4
1445138
125.554,0
20.292,0
509100
54908
[1.771,0
428,0
23.968,0
22.604,8

2,1
20,5
15
17

33
215
55
65
44
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| 4
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| 4
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134
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2.8
3,1
03
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0.l
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04
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4]
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26,0
1.8
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8.565,0
L1161
1.623,0
1.380,9
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1.566,0
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8158
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2916
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4162
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-134 1082
63 99840
36 359,
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7.4
10
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75
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8269
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83
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503,
1.063,0
474
9437
592,8

21
-139
302
6.1
|4
19.8
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07
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22
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4.459,0
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386,0
1.038,9
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258,3
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2.759.8
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0,0
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91,5
2452
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1334
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7004
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32,0

81

0,0

0,0
5300
2553
2747
208,
18,1
30,8
139
145,2
66,6
20,7
24,3
51,8
48,5
470,6
2379
104,7
1,8
9.842,2
8.554,5
8.8110
1.795,0
2.489,0
196,4
378,0
14,0
925,55
739,3

43,6
89,8
-1,1
-0,4
-17,6
-1,6
-1,8
-04
-24
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-2,5
0,7
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00
05
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N
0,1
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0,
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74
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32
22

2019
1207
22,7060
.825.2
79510
52053
19274
32779
18.543,6
5.159,3
13.384,3
64,0
90,1
156765
13.404,7
13870
5927
7943
6506
14,4
402
56,6
5394
143,6
678
18,1
57,3
144,5
7419
6276
1060
2,1
24.687,
311124
33314,0
5.1050
13.171,0
1.893,8
3924,0
1042
1.674,5
1.829,6

1,3 -

23
310
36,8
97
53
26,5
60
106
35
25
9.8
00
13
04
52
45
| 4
15
| 4
N
07
34,4
9.7
15
25
23
02
00
3,0
28
38
05
02
47
02
98
17
9,1
07
47
427
6,
18,4

Sevilla

Dato

3524
2669
13.647,0
1.305,3
25080
3.098,0
13413
17567
6.1882
23564
38318
639
314
5.667.9
29116
1.597,0
658,
9389
7377
283
81,5
440
5839
201,
917
204
588
187,7
1.029,8
7400
104,7
17
28.605,|
36.612,0
30.269,0
5.150,0
10.732,0
1.137,1
29130
1420
52759
3.400,2

Tasa
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243
57,3
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5,1
47
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4
9,1
23
33
21,0
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07
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07
17
60
68
58
N
3,0
136
08
00
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33
04
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12,8
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6,4
06
38
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75

(e) Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia por provincias.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o han dejado su Ultimo empleo hace mas de | afo.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrdnica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, IECA, INE, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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