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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA en 1995, tiene como objetivo la promocion
y el desarrollo de la investigacion socioeconomica en Andalucia. A través de la realizacion de estudios,
analisis y actividaces pretende favorecer un mejor conocimiento de la realigad socioecondmica de la
Comunidad Autonoma y su evolucion en el contexto nacional e internacional. Esta entidad cuenta, por
tanto, con una dilatada experiencia, acumulando un amplio bagaje de investigaciones que abarcan desde el
andlisis de la coyuntura econdmica y sus perspectivas a corto plazo, hasta analisis de evaluacion de politicas
publicas, andlisis de impacto econdmico, estudios territoriales, estudios de eficiencia empresarial o analisis
econdmico-financiero de las empresas.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Economicas de Andalucia, que alcanza su
nimero 8. Este documento, de periodicidad trimestral, tiene como finalidad primordial ofrecer un analisis
claro y riguroso de la coyuntura regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a
corto y medlio plazo, en un entorno enormemente cambiante.

Como es habitual, este informe se dlivide en tres apartados, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y
Analisis Territorial. En el primero se analiza el contexto economico internacional y nacional, un analisis
necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio economico, en este caso Andalucia. El sequndo
capitulo, Economia Andaluza, incorpora el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial
atencion a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion, empleo, tasa de paro, precios, salarios)
asi como a la especializacion productiva de la region. Se incluyen en €l las previsiones para el conjunto
de la Comunidad Autonoma y para Espana, tanto de crecimiento de la produccidn, como de diversos
indlicadores relacionados con el mercado de trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente,
Anélisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones
de crecimiento para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.



Resumen Ejecutivo

* Elescenario de la economia mundial presenta signos de recuperacion gradual y desigual por areas, si bien las
perspectivas en el ambito global se han deteriorado en los meses del verano, a causa de la incertidumbre generada
por las turbulencias en China, que dafian el comercio mundial y las previsiones de crecimiento en las economias
de mercados emergentes. En el plano financiero, la prolongada etapa de tipos de interés excepcionalmente bajos
y la susceptibilidad de los mercados, ante cualquier mensaje de los bancos centrales, complica el papel de la
politica monetaria en su tarea de normalizacion.

* Laeconomia espaiiola ha acelerado su ritmo de recuperacion en el segundo trimestre de 2015, gracias al impulso
de la demanda interna y a la menor contribucion negativa del sector exterior. No obstante, las perspectivas de
menor dinamismo en la Zona Euro y la asimilacion de los efectos temporales favorables (depreciacion del euro,
bajo precio del petroleo,...) hacen prever una suave ralentizacion en los proximos trimestres. Al mismo tiempo,
el FMI ha advertido del bajo potencial de crecimiento a largo plazo de la economia espafiola.

* Las estimaciones de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia sefialan que el PIB ha crecido un 1,0%
en el segundo trimestre, en términos trimestrales, una tasa similar a la registrada en el conjunto nacional. De
este modo, la variacion interanual ha quedado situada en el 3,2% (3,1% en Espafia), lo que supone un aumento
de algo mas de medio punto con respecto al registrado en el primer trimestre del afio. Por su parte, el empleo
(medido en puestos de trabajo) ha acelerado su ritmo de crecimiento, de forma que la productividad aparente del
factor frabajo habria vuelto a descender en el segundo trimestre.

« El crecimiento del PIB regional se ha debido Unicamente a la aportacion positiva de la demanda interna, que ha
alcanzado los 3,6 p.p. en el segundo trimestre, frente a los 3,1 p.p. del primer trimestre, debido, sobre todo, al
mayor repunte del consumo. En concreto, el gasto en consumo final ha experimentado un crecimiento interanual
del 3,2%, frente al 2,7% anterior, acelerandose tanto el incremento del consumo de los hogares (hasta el 3,7%)
como el de las Administraciones Pablicas (1,9%), en tanto que la inversion ha crecido un 4,2%, una tasa similar
a la registrada entre enero y marzo.

+ Por su parte, la demanda exterior neta ha vuelto a restar puntos al crecimiento del PIB, ya que la mejora de
las exportaciones ha venido acompafiada de un mayor crecimiento de las importaciones. Asi, 1as exportaciones
de bienes y servicios han pasado de descender un 0,5% interanual en el primer trimestre a crecer un 0,5% en el
segundo, al tiempo que las importaciones han aumentado un 1,2%, frente al 0,6% anterior. De este modo, la
demanda exterior ha supuesto una aportacion negativa de 0,4 p.p. al crecimiento del PIB entre abril y junio.

+ Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre en Andalucia se ha debido a
la aportacion positiva de los sectores no agrarios, destacando el aumento trimestral del Valor Afiadido Bruto del
sector industrial (7,0%). Asimismo, en términos interanuales, el aumento del VAB ha sido com(in a las actividades
no agrarias, creciendo el VAB con especial intensidad en la construccion (5,8%) y la industria (4,7%). No obstante,
por su aportacion al PIB, resulta especialmente significativo el crecimiento del sector semvicios (3,2%).

*Respecto al mercado de trabajo, |a poblacion en edad de trabajar ha crecido un 0,2% en el segundo trimestre, en
términos interanuales (-0,1% en Espafia), debido al crecimiento de la poblacion activa (0,9% y 0,2% en Andalucia
y Espafia, respectivamente). Asimismo, el nimero de ocupados en Andalucia ha crecido un 6,8% interanual
entre abril y junio (3,0% en Espaiia), debido al aumento en las actividades no agrarias. Cabe destacar, a su



vez, el crecimiento del nimero de asalariados, cercano al 8%, y especialmente el incremento de la contratacion
temporal (13,2% interanual), asi como el aumento de la ocupacion a tiempo completo (6,9%). De este modo, el
nimero de parados ha disminuido un 10,0%, situandose la tasa de paro en el 31,0% (22,4% en Espafia), casi 4
puntos por debajo de la existente un afio antes.

El indice de Precios de Consumo ha registrado una variacion interanual del -0,4% en Andalucia en el mes de
agosto (tasa similar a la registrada en Espaiia), acentuandose de nuevo el ritmo de descenso, como consecuencia,
sobre todo, de la disminucion méas intensa de los precios de carburantes y combustibles y de la electricidad.
Sin embargo, la inflacion subyacente, que descuenta los componentes mas volatiles de la cesta de consumo
(alimentos no elaborados y productos energéticos) se ha mantenido estable en el 0,8% (0,7% en Espaiia).

Las previsiones realizadas por Analistas Economicos de Andalucia mantienen el crecimiento del PIB andaluz
en el 3,1% para este afio 2015, tasa similar a la prevista para Espafia, aunque con ligeras variaciones en su
composicion. Respecto a la demanda, el gasto en consumo de los hogares puede crecer un 3,4%, mientras
que el consumo de las AA.PP. registraria un avance cercano al 1%, estimandose una notable aceleracion para
la inversion (4,5%, frente al 1,0% de 2014). En cuanto a la oferta, el crecimiento previsto se sustenta en la
aportacion de los sectores no agrarios, creciendo el VAB por encima del 3% en todos ellos, con un crecimiento
especialmente intenso en la construccion (4,8%), que registraria el primer avance desde 2007, tras descender
mas de un 50% en el periodo de crisis.

Para el proximo afio 2016, nuestras estimaciones apuntan a un crecimiento del PIB en Andalucia del 2,8%.
Desde €l lado de la oferta, este crecimiento se fundamentaria en la contribucion positiva de todos 0s sectores,
con un mayor crecimiento relativo de la construccion (4,2%), aunque por su aportacion al PIB cabria destacar el
avance previsto para el sector servicios (2,8%). En lo que respecta a la demanda intema, el consumo privado y la
inversion podrian crecer por encima del 3% (3,1% y 4,0%, respectivamente), en tanto que el gasto en consumo
de las Administraciones Publicas aumentaria un 0,5%.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, nuestras previsiones apuntan a un crecimiento del empleo del 3,6%
en el promedio de 2015 (en torno a medio punto mas que lo estimado en junio), un aumento comdn a todos los
sectores, excepto el agrario. Por su parte, la cifra de parados descenderia un 5,4%, quedando la tasa de paro
en el 32,7% en el promedio del afio. En cuanto a 2016, el crecimiento previsto del empleo podria moderarse
hasta el 3,2%, estimandose un aumento de la ocupacion en todos los sectores, de mayor magnitud, en términos
relativos, en la construccion y os servicios, con tasas superiores al 3%. El nimero de parados descenderia de
nuevo (-6,2%), situandose la tasa de paro en el 30,7% en el promedio de 2016, en torno a 2 puntos por debajo
de la prevista para 2015.

En cuanto a las provincias andaluzas, la actividad economica se ha acelerado en el segundo trimestre de
2015, mostrando Malaga (3,5%), Sevilla (3,4%) y Granada (3,3%) los mayores incrementos interanuales de la
produccion, segun estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia. Por el contrario, los aumentos menos
acusados se han observado en Huelva (2,1%) y Jaén (2,2%), situandose también por debajo de la media regional
(3,2%) los avances registrados por Cordoba, Cadiz y Almeria, en tomo al 3%.

Las previsiones para 2015 apuntan a una generalizada mejora de la actividad, incrementandose el ritmo de
crecimiento econémico en todas las provincias andaluzas. Malaga y Sevilla (con aumentos del 3,3% en ambos
casos), asi como Granada (3,2%), pueden registrar un incremento mas intenso, mientras que Huelva y Jaén
mostrarian subidas inferiores al 2,5%, estando el resto de provincias también por debajo de la media regional (3,1%).
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|, Entorno Economico

Las perspectivas econdmicas internacionales han registrado un cierto
deterioro en los meses de verano. Las turbulencias en los mercados
financieros, ocasionadas primero por el largo e interminable proceso de
negociacion de los acreedores con Grecia y, mas tarde, por la brusca
caida del mercado bursatil chino y la modificacion inesperada de los
mecanismos reguladores del tipo de cambio del yuan-renminbi, asimismo
han restado confianza a 10s actores en los mercados mundiales.

A pesar de ello, el escenario de la economia mundial presenta signos
de recuperacion gradual, aunque desigual por areas, como ya venia
ocurriendo en los Ultimos trimestres. En este sentido, el ritmo de
la produccion mundial en las economias avanzadas se esta viendo
favorecido por 1os bajos precios del petrdleo, la persistencia de unas
condiciones de financiacion acomodaticias, la progresiva desaparicion
de la “consolidacion” fiscal y la tenue mejora de los mercados de trabajo.

En sentido contrario, 1as perspectivas de las economias emergentes se
han deteriorado en un contexto de mayor incertidumbre, dado que los
problemas estructurales y los desequilibrios macroecondmicos estan
frenando el crecimiento en algunos paises, mientras que otros estan
sufriendo las consecuencias de unos precios mas bajos de las materias
primas, y se estan adaptando a unas condiciones de financiacion externa
mas restrictivas —que podrian acentuarse con la previsible subida de
los tipos de interés en EE.UU.-. En general, se descartan tensiones
inflacionistas, acorde a la caida de los precios de la energia y otras
materias primas, asi como a la capacidad productiva sin utilizar aln
existente, a escala mundial.

Los signos de cierto freno en la reactivacion ya se habian percibido antes
del periodo estival, taly como sefialaron las proyecciones del FMI, de julio,
0 los indicadores de clima econémico del fo alemén. Sin embargo, ha
sido después del verano cuando los nuevos datos sobre el debilitamiento
de las economias emergentes han confirmado las consecuencias para el
fitmo de avance mundial.

En este sentido, resultan muy elocuentes las apreciaciones de la OCDE,
en la nota de prensa que acompanaba a su Ultima revision (Economic
Outlook, publicadas a mediados de septiembre). En ella se expone que la
recuperacion economica prosigue en las economias avanzadas, pero el
estancamiento del comercio mundialy el deterioro de las condiciones enlos
mercados financieros estan afectando negativamente a las perspectivas
de crecimiento en muchas de las principales economias emergentes.
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De hecho, el prondstico actualizado sobre las tasas de crecimiento de
las principales economias de la OCDE corrige ligeramente la anterior
proyeccion, realizada en junio. En concreto, apunta a que el avance
mundial se situara en 2015 en el 3,0% (una décima menos que lo
sefialado tres meses antes), mientras en 2016 podria alcanzarse el 3,6%,
dos décimas menos de lo dicho con anterioridad. Por su parte, el PIB de
EE.UU. crecera un 2,4% este afio y un 2,6% en 2016. Mientras, en Japon
se prevé que la economia avance un 0,6% en 2015y 1,2% en 2016. Para
la Zona Euro, las perspectivas solo se han modificado a la baja para
2016, esperandose que el PIB no alcance el proximo afio el 2%, si bien
con diferencias entre paises de la UEM. Asi, para Alemania se prevé un
avance del 1,6% y del 2,0% en 2015y 2016, respectivamente. Mientras,
en los casos de Francia e Italia, el crecimiento del PIB serd mas débil
(1,0% v 0,7% en 2015, respectivamente, y 1,4% y 1,3% en 2016).

Entre las economias emergentes, la recesion en Brasil serd mayor de lo
esperado. Por el contrario, el ritmo de crecimiento de China seguira siendo
muy potente (superior al 6% segin la OCDE y el FMI), si bien su pérdida
de dinamismo ralentizara el avance de otras economias emergentes vy
avanzadas, a través de un freno en las transacciones de mercancias y
servicios y, por tanto, en la produccion agregada. Se espera que, entre
las economias de mayor tamario, la India pase a ser la que alcance un
mayor crecimiento en 0s proximos dos afios.

Eneste sentido, taly como apuntaban las estimaciones del CPB Netherlands
Bureau for Economic Policy Analysis, el comercio mundial de mercancias
ya venia observando un descenso modesto en el segundo trimestre, con
una suave desaceleracion desde el final de la Gran Recesion. Sin duda,
los fuertes descensos en las importaciones mundiales en algunas grandes
economias emergentes (como es el caso de China, Rusia o Brasil) estan
intensificando la moderacion en los flujos comerciales internacionales.

En este contexto, los flujos de capitales estan suponiendo un factor
de inestabilidad en el ambito financiero, que podra incidir, de forma
adicional, en la evolucion de la economia mundial. De este modo, si bien
el impacto de la crisis griega ha sido limitado, la convulsion generada por
el mercado de valores chino (iniciada el 8 de julio) esta generando otros
efectos mas amplios y profundos. La decision de devaluar ligeramente su
moneda, adoptada el pasado 12 de agosto por las autoridades chinas,
genero cierta sorpresa en 10s inversores, ya que suponia un giro drastico,
desde la inflexible politica monetaria y cambiaria de la Republica China,
hacia un régimen de tipo de cambio méas orientado al mercado.

Estas turbulencias generaron sacudidas en los mercados bursatiles de
todo el mundo, afectando a los precios de las materias primas, que
intensificaron su prolongada caida, y acentuando la volatilidad de los
precios de los activos, circunstancia que refigjo el indice de volatilidad

Actualizacion de las proyecciones de
crecimiento economico de la OCDE

Tasas de variacion

nmm
24 2,4 0,4 2,6 -0,2

del PIB en %

EE.UU.

Zona Euro 0,9 1,6 0,1 1,9 -0,2
Japén -0,1 0,6 -0,1 1,2 -0,2
Alemania 1,6 1,6 0,0 2,0 -0,4
Francia 0,2 1,0 -0,1 1,4 -0,3
Italia -0,4 0,7 0,1 1,3 -0,2
Reino Unido 3,0 2,4 0,0 2,3 0,0
Canada 2,4 1,1 -0,4 2,1 -0,2
China 7,4 6,7 -0,1 6,5 -0,2
India 7,2 7,2 -0,1 7,3 -0,1
Brasil 0,2 -2,8 -2,0 -0,7 -1,8
Resto del mundo 2,8 2,3 -0,2 3,3 -0,3
PIB mundial 3,3 3,0 -0,1 3,6 -0,2

Fuente: OECD Interim Economic Outlook, 16 septiembre 2015.

Comercio mundial
Tasas de variacion interanual en % de los indices en términos de volumen

30

20

-20

— Comercio mundial

——De economias emergentes

- - o«
o) 5 )
c 2 c
5 5]

-30

ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
ene-10
jul-10
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15

Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

Tipos de cambio del yuan chino y del real brasilefio
Unidades monetarias por euro
10 5

Yuan chino Real brasilefio

6 2

S NN d.:v P U NI v«" o"s\’o’& 0'0‘0":’ > «Nb‘ Qg\‘" «"3’ Q;\"
] 0
"0 o & X & h@Q po O & O @ S "(@ & §7’~90
v

o 4
27 o8 & & s N I
FEREE @ FTE TG §

Q:\Q
& 4
LA
D

Fuente: Banco de Esparia.




del mercado de opciones de Chicago (Chicago Board Options Exchange
Market Volatility Index) que a finales de agosto experiment6 un fortisimo
repunte, mostrando las distorsiones en el mercado y el aumento de la
incertidumbre. Al mismo tiempo, segun reconoce el BIS, en su Gltimo
informe trimestral, se han observado indicios de pequefias alteraciones
en las bolsas, con una creciente incidencia de parones en la negociacion
y amplios margenes entre el precio de la unidad de los fondos negociados
en bolsa (EFT) y las acciones subyacentes constitutivas.

El desplome bursatil inicial se considerd como una correccion natural
-quiza direccionada- de unas valoraciones bursatiles claramente
excesivas. Sin embargo, la percepcion de los mercados cambio con
rapidez, al crecer los sintomas de debilidad econdmica y excesivo
endeudamiento de las empresas, y empezar a cuestionarse la eficacia
de las medidas. La devaluacion del yuan-renminbi, tras las persistentes
presiones depreciatorias, no hizo mas que alentar la inquietud, obligando
a las autoridades a intentar contrarrestar la situacion a medida que se
desarrollaban los acontecimientos.

Indudablemente, este contexto ha incidido en las orientaciones y medidas
de politica monetaria realizadas por los distintos bancos centrales. Asi, las
expectativas entorno almomento elegido porla Reserva Federal para elevar
su tipo de interés oficial han ido cambiando durante el periodo analizado,
en funcion de la evolucion de la coyuntura nacional e internacional. Por
su parte, el Banco Central Europeo parece estar dispuesto a relajar adin
mas su politica monetaria en caso de deteriorarse la situacion, mientras
que el Banco de Japon se enfrenta a un debilitamiento del PIB y de la
inflacion, y otros bancos centrales han adoptado medidas de relajacion
monetaria. SOlo el Banco Central de Brasil ha endurecido su politica
monetaria durante el periodo analizado, ante el repunte de la inflacion y
la fuerte devaluacion de sumoneda, pese al agravamiento de la recesion.

Trayectorla reciente de las cotizaciones bursatiles
Indice en base 100 = 1 de Abril de 2015
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China: el reto de gestionar la desaceleracion y las reformas

La evolucion de la economia de China se ha para hacer peligrar la recuperacion mundial, a menos
convertido en un factor de gran relevancia para que se combinara con una correccion significativa y
las perspectivas de crecimiento de la economia generalizada de los mercados financieros globales.
mundial. Los Gltimos informes de la OCDE, del

FMI'y del propio gobierno chino reconocen que la En este sentido, el Consejo Ejecutivo del FMI
mayoria de indicadores apuntan a un ritmo mas concluyd este mismo verano su labor de consulta
lento de su actividad econémica. En particular, en la Replblica Popular China (de acuerdo con
la marcada desaceleracion de la demanda de el Articulo 1V), sefialando en su comunicado de
importaciones de China tiene efectos secundarios prensa que China se encuentra en una fase de
importantes en el crecimiento mundial, en fransicion hacia una nueva normalidad, con un
particular en las economias emergentes con ritmo de crecimiento mas lento, pero también més
estrechos vinculos  comerciales con  China. seguro y sostenible. Mencionaba la resistencia del
De hecho, la OCDE estima que el impacto de mercado laboral y el fortalecimiento del consumo
una desaceleracion mayor a la esperada en la de los hogares, recordando que el crecimiento del
demanda china, a través del comercio y de la crédito se ha desacelerado y desplazado hacia
inversion directa, serfa ain mas significativo para una financiacion bancaria mas convencional, como
los paises méas expuestos a estos vinculos. No resultado de una regulacion mas estricta de la
obstante, considera esta repercusion insuficiente banca en la sombra.

Indicadores economicos de China. Evolucion y previsiones
2015-2016

| 20t0] _2011] 2012] 2013|2014 ] 2015 (P)| 2016P)]

Cuentas nacionales y empleo (Tasas de variacién anual en %)

PIB real 10,6 9,5 7,7 7,7 7.4 6,8 63
Demanda interna 12,1 10,3 7,5 7,8 7,2 6,5 6,3
Consumo 9,4 11,4 8,2 6,9 6,9 7.1 7,7
Inversion 15,3 9,0 6,7 8,9 7,6 5,8 4,7
Exportaciones netas (contribucién al crto.) -1,4 -0,8 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,0
indice de Precios al Consumo 3,3 54 2,6 2,6 2,0 15,0 1,8
Tasa de paro 4.1 4.1 4.1 4.1 41 41 4.1

Deuda externa y Balanza de Pagos (en porcentaje del PIB)

Balanza por cuenta corriente 4,0 1,8 2/ 16,0 2,1 B10 2,7
Balanza comercial 4,2 3,3 3,8 3,8 4.6 6,0 5,6
Exportaciones de bienes 26,3 25,6 24,3 23,3 22,6 21,0 20,5
Importaciones de bienes 22,1 22,3 20,5 19,5 18,0 15,1 14,9
Deuda externa bruta 9.1 9,3 8,7 9,1 8,6 8,9 9,5
Inversion interna bruta 47,2 47,3 46,5 46,5 46,0 44.4 43,4
Ahorro nacional 51,2 49,2 49,0 48,0 48,1 47,4 46,0
Deuda de las AA.PP. 36,2 35,8 37,0 39,3 40,7 42,8 45,6
Déficit de las AA.PP. -1,2 0,6 0,0 -1,1 -1,1 -1,9 -2,4

Fuente: FMI, 14 de agosto 2015.



Asimismo, se reconocian los progresos considerables
realizados para el reequilibrio del sector exterior, con
una reduccion del superavit de la cuenta corriente.
Pero, al tiempo que el FMI elogia a las autoridades
en la aplicacion de politicas y reformas economicas
estratégicas, también subraya la necesidad de
abordar mas reformas estructurales, necesarias
para que la economia china se haga mas abierta,
orientada al mercado y que promueva el reequilibrio
interno. Estos cambios incluyen pasar a un sistema
financiero que sea coherente con la l6gica de
la politica monetaria, incluyendo completar la
liberalizacion del tipo de interés y la eliminacion de
las garantias implicitas, pasar a un tipo de cambio
flotante con eficacia, sin olvidar la reforma de las
empresas estatales y el fortalecimiento del marco

fiscal, incluidas las relaciones entre el gobierno
central y local, y del sistema de seguridad social.

En el corto plazo, la prioridad es frenar las
vulnerabilidades existentes, moderando la inversion
y el crédito al sector inmobiliario residencial, y
aprobar una nueva ley de presupuesto destinado
a salvaguardar la sostenibilidad fiscal. Pero,
ademas, China se enfrenta al reto de gestionar
la desaceleracion, recomendando el FMI que las
politicas macroeconémicas deban ser calibradas
para lograr un ajuste ordenado, acorde al objetivo
de crecimiento del PIB del 6,5-7% en 2015 y del
6-6,5% en 2016, afio en el que se deberia iniciar
una consolidacion fiscal gradual que reduzca el
deficit al 8% del PIB en 2020 y sitle a las finanzas
publicas en una senda sostenible.

Crecimiento del PIB en China: trayectoria y previsiones
Tasas de variacion interanual en %

Promedio 2010 2011
2000-2009

*(P) Para 2015 y 2016 son previsiones

Fuente: FMI, base de datos y previsiones.

2013 2014 2015 (P)* 2016 (P)*
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Efectos sobre el crecimiento del PIB de un shock adverso

de la demanda doméstica en China
Dos puntos porcentuales de reduccion en la tasa de crecimiento de dos afios *

China Japoén Total Rusia EEUU
MUNDIAL

Zona Euro Brasil

* También se asume una reduccion del 10% en los precios mundiales y un aumento de 20
puntos basicos de las primas de riesgo de los activos en todos los paises.
Fuente: Previsiones de la OCDE, con calculos propios. 16 de septiembre de 2015.




La trayectoria de los tipos de cambio de las economias de mercados
emergentes es muy reveladora de la coyuntura reciente, especialmente en
el caso de los paises exportadores de materias primas, cuyas monedas
se han visto muy afectadas por una rapida tendencia bajista, aunque en
general sin consecuencias dramaticas. Por el contrario, gracias a 10s
avances en las negociaciones del Eurogrupo con Grecia y a las dudas
sobre el comienzo de la normalizacion de la politica monetaria por parte
de la Reserva Federal, el euro recuperd posiciones frente al dolar.

Asi, el tipo de cambio efectivo del euro se aprecio un 4,8% entre principios
de junio y el 2 de septiembre. En términos bilaterales, el euro se aprecid
un2,0% frente al dolar, revalorizandose también frente a la libra esterlina,
el franco suizo, la corona sueca y el renminbi. Este comportamiento esta
relacionado con la mejora de la coyuntura en la UEM, al margen de la
posibilidad de que EE.UU. normalice su politica monetaria. Al mismo
tiempo, el descenso de los precios del petroleo y la contraccion de la
actividad econdmica en Rusia afectaron negativamente al rublo, dando
lugar a una apreciacion del euro del 30,0% frente a la moneda rusa. El
euro también se fortalecio frente a las monedas de otras economias
emergentes y de paises exportadores de materias primas.

Variaciones en el tipo de cambio real en el ultimo aiio
Tasas de variacion en % de agosto de 2015 respecto al mismo mes
del afio anterior

Fuente: Bank for International Settlements (BIS).

No obstante, desde una perspectiva temporal mas amplia, resulta facil
identificar dos grupos bien diferenciados de paises que han mostrado
tendencias contrapuestas en sus tipos de cambio en los (ltimos afios.
Asi, China, Suiza y EE.UU. son las economias que han registrado una
revalorizacion méas intensa, desde la Gran Recesion, independientemente
de las variaciones sufridas en el Ultimo verano. En sentido contrario,
las divisas de varias importantes economias emergentes han venido
depreciandose significativamente, siendo muy acusada esta caida en las
economias de Colombia, Rusia, Brasil y México, en el ultimo afio. En
menor medida, esta tendencia también ha afectado a otras economias
avanzadas, como el euro y el yen japonés.

Tipo de cambio nominal del euro
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Este comportamiento en el mercado de cambio enlaza claramente con la
caida de los precios de las materias primas, que esta contribuyendo a un
escenario sintensiones deinflacion. Asi, lanueva flexionalabajaenel precio
del petroleo Brent, que enagosto anotd unamediamensual de 46,4 dolares/
barril, supone un descenso mensual del 17,8% y representa una variacion
del -54,3% respecto a un afio antes. El precio inicid agosto en el entorno
de los 50 dolares/barril y el dia 24 descendit hasta 41,3 dolares/barril, el
menor nivel desde febrero de 2009. Esta evolucion refieja la abundancia
actual de oferta de crudo, en parte por el aumento de la produccion
estadounidense en los Ultimos afios, combinada con unas expectativas
de posible freno de la demanda, ante la moderacion del crecimiento
en varias grandes economias emergentes (como es el caso de China).

Trayectoria en la cotizacion de las
principales divisas

Tasas de variacion en %. Datos mensuales.
La dltima informacion corresponde a agosto En 3 anos | Desde 2008
de 2015

Estados Unidos 14,3 15,2 14,4
Japoén -9,0 -31,1 -14,3
Reino Unido 6,8 12,6 25
Suiza 6,6 7,5 23,9
Zona Euro -6,7 -0,9 -15,4
Francia -3,8 -1,5 -10,0
Alemania -41 0,2 -10,1
Italia -3,3 -1,1 7.4
Espafia -3,8 -2,2 -8,4
Portugal -1,4 -1,6 54
Grecia -4,3 -5,6 -8,6
Republica Checa 0,1 -7,6 -15,7
Hungria -2,1 -10,9 -21,1
Polonia -3,6 -3,8 -22,4
Principales economias emergentes y en desarrollo

Rusia -27,2 -29,8 -27,0
Chile -2,0 -15,3 -8,4
China 12,4 21,2 36,8
Colombia -30,4 -34,7 -28,7
México -13,9 9,6 -23,3
Pert 0,6 -3,9 11,8
Brasil -23,1 -23,0 -26,8
India -1,8 -4,5 -8,8
Indonesia 1,8 -7,6 -6,1
Tailandia -0,1 2,7 7,5
Corea -3,5 €LE) 1,0
Malasia -10,9 -9,0 -9,2
Sudafrica -2,8 -17,4 -9,7
Turquia -6,7 -13,3 -22,3

Fuente: Bank for International Settlements (BIS).

Precio del petroleo, oro y de las materias primas
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Fuente: Banco de Espafia.




Cambio climatico y perspectivas en el modelo energético

Ademas de los factores coyunturales y especulativos
que influyen en el corto plazo en el mercado del
petroleo y, por tanto, en el precio del baril de
Brent, existen otros elementos, con un caracter
mas estructural, que también estan influyendo en
un exceso de oferta, en relacion a la demanda,
al tiempo que moderan las expectativas de
precios futuros del crudo. Uno de estos factores
es la expansion de la produccion de petroleo no
convencional en Estados Unidos, tal y como recoge
un articulo de investigacion del Banco de Espafia’.

Otro de estos factores tiene que ver precisamente con
el cambio climatico y con los compromisos fijados
por 10s paises para mitigar los efectos perniciosos
de dichos cambios sobre el medio ambiente y
la calidad de vida. Asi, a nivel internacional, 10s
gobiernos han acordado que el mundo debe limitar
la elevacion de la temperatura media mundial a no
mas de 22 C y, a tal efecto, se han emprendido
las correspondientes negociaciones. Sin embargo,
ningln acuerdo en la materia vera la luz antes de
finales de 2015 y las nuevas obligaciones juridicas
que se desprendan de él no entraran en vigor antes
de 2020. Mientras tanto, y a pesar de que muchos
paises estan adoptando nuevas medidas, el sector
de la energia que constituye la mayor fuente
de emisiones de gases de efecto invermnadero
-inductores del cambio climatico-, evoluciona
lentamente, tal y como sefiala el World Energy
Outlook (Perspectivas de la energia en el mundo),
de la Agencia Internacional de la Energia.

1 En su Boletin mensual de julio-agosto de 2015, titulado
“El Mercado del Petréleo: cambios en la oferta y determinantes
de la caida de los precios en 2014”". http://www.bde.es/f/webbde/
SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/
BoletinEconomico/15/Jul/Fich/be1507-art6.pdf

De acuerdo a los calculos de esta agencia, se espera
una elevacion de la temperatura media mundial a largo
plazo, que oscilara entre los 3,6°C y los 5,3°C (en
comparacion con niveles preindustriales) y la mayor
parte del aumento se registrara en el presente siglo. El
objetivo serfa limitar este ascenso de la temperatura
global a 2°C, una meta que, aunque técnicamente
factible, resulta extremadamente exigente. Esta
opcion esta recogida en el cuadro adjunto, como el
escenario mas ambicioso y que implicaria cambios
mas relevantes en el consumo energético.

En cualquier caso, tanto en el escenario previsto y
comprometido por los gobiermnos internacionales
como en el mas exigente (conocido como 4-50
porque requeriria tomar cuatro medidas adicionales
para tener al menos un 50% de probabilidades de
alcanzar el objetivo propuesto de limitar el aumento
global de la temperatura media a 2°C en este siglo),
se espera que la demanda de energia de origen
fosil (petroleo y carbon) experimente una pérdida de
importancia relativa (menor cuota o peso dentro de
la demanda energética global, entre 2013 y 2030),
a favor del gas, la energia nuclear y las renovables.

En el caso de la economia espafiola, su tradicional
dependencia del petroleo y el consiguiente déficit
energético, unido a la apuesta reciente por un cambio
de modelo en este sector estratégico -pese al marco
juridico confuso y cambiante—, ponen de manifiesto
la vigente necesidad de una apuesta en este campo,
maxime teniendo en cuenta [0S compromisos
internacionales en materia de cambio climatico vy
las consecuencias palpables de la elevacion de las
temperaturas, tal y como se ha podido comprobar
este pasado mes de julio.
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Millones de barriles diarios

Mercado de petroleo mundial: Oferta y demanda

— Oferta — Demanda Previsiones
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Fuente: EIA Regional Short-Term Energy Model. Energy Information Administration.

Millones de toneladas de petréleo equivalente.

Demanda de energia

Comportamiento previsto de la demanda energética

uota (en %)

Var. Cuota

ESCENARIO PREVISTO (acordado con los paises)

Demanda total de energia
Carbon

Petroleo

Gas

E. Nuclear

Hidraulica

Bioenergia

Otras energias renovables

ESCENARIO 4-50 (mas ambicioso)

Demanda total de energia
Carbon

Petréleo

Gas

E. Nuclear

Hidraulica

Bioenergia

Otras energias renovables

Fuente: World Energy Outlook.Special.

8.783,6
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32337
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525,6
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4.110,7
4.551,2
3.770,7
1.044,7
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1.797,0
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14.886,6
2.879,4
3.989,1

3.447,8
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829,0

100,0
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31,2
21,2

4,8
2,4
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6,4
2,8
11,0

3,8
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8,5
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5,6

-4,1
34
1,8
1,6
0,5
0,9

2,7

9,9
4.4
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1,0
3,2
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Volviendo al analisis mas coyuntural, el lento aumento del empleo y la

mejora de los indicadores de confianza en las economias avanzadas, PIB per capita en varios paises de la OCDE
. ) . , Indice en base 100= | trim. 2007

en el segundo trimestre del afo, junto con la positiva contencion de los

precios, esta contribuyendo a un incremento del consumo de los hogares.

No obstante, con muchas diferencias entre paises, tal y como muestra la | .

OCDE, en una publicacion reciente en la que presenta unas estimaciones o |OCPE

de la renta disponible per cépita, contrastandolas con la variacionen el PIB |~ ===, e / e

per capita. Para el agregado de las economias avanzadas, destaca que el 2

crecimiento de la renta disponible crecio un 8,1% entre 2007 y 2015, frente

a un incremento del 3,2% del PIB por persona.
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Alemania

95 Espafia

La explicacion de esta diferencia reside en que, al comienzo de la crisis *

financiera, el PIB cayd bruscamente, mientras que el ingreso real de
los hogares mostrd una mayor resistencia, debido a los estabilizadores
automaticos y a las politicas fiscales de apoyo. Sin embargo, ello no gg | Fuente: Base de daos de la OCDE (sept. 2015).
suficiente para explicar los diferentes patrones entre paises, debiendo
subrayarse que en algunos paises, como Espafia, tanto el PIB per capita Renta d‘ﬁﬁg:‘i';!&:‘; I%%jﬂggrggoger capita
como el poder adquisitivo siguen siendo inferior alos niveles anteriores a 2007. '
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o
Otro elemento diferencial a destacar vuelve a estar referido a la ampliacion | 105 P -
de la brecha entre los niveles de desempleo entre las economias europeas N //ﬂ’\i\/\ :::Z‘ﬁ‘u .
(con la excepcion de Alemania) y las anglosajonas. Asi, mientras en | % N2/ VX \/\/"WQ
este Ultimo grupo se ha observado una reduccion de los niveles de paro
en comparacion con los existentes antes de la crisis, en el caso de las
economias europeas (casos de Francia o ltalia), y especialmente en las de 90
Espafia y Grecia, la tasa de paro sufrio un fuerte incremento. Asi, aunque
en los Ultimos trimestres esta tendencia se ha moderado, los niveles de
desempleo se mantienen en cotas alarmantes, que denotan —al margen del

mayor grado de contraccion de la actividad econdmica- otros problemas

95 Espafia
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estructurales y regulatorios del mercado de trabajo. Fuente: Base de datos de la OCDE (sept. 2015).

Precisamente, las perspectivas del BCE para el conjunto de la UEM, Tgsil de paro por paises
) o ) ) n % de la poblacion activa

publicadas a principios de septiembre, no contemplan un nivel de paro

inferior al 10% en los dos proximos afos. Por el contrario, presentan un | 5, hemene e

R. Unido — Grecia

Grecia

escenario peor del proyectado antes del verano, restando una décima al
avance del PIB esperado para 2015 (hasta el 1,4%) y dos décimas a los |
de 2016 y 2017 (hasta el 1,7% y 1,8%, respectivamente). Por su parte,
la inflacion prevista para 2015 se rebaja en dos décimas, hasta el 0,1%, | s
mientras que la de 2016 se revisa en cuatro décimas, hasta el 1,1%, y en
unala de 2017, hasta el 1,7%. 9
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En el gradual fortalecimiento de la economia europea tendra una notable 3
influencia la esperada y progresiva recuperacion de la inversion empresarial,
que cobrard impulso de forma gradual, apoyada por las medidas no
convencionales adoptadas por el BCEy por larecuperacion ciclica (necesidad
de modemizar el stock de capital tras varios afios de contencion de la

jun.-08

ene.-08
sep.-09

Fuente: Base de datos de la OCDE.




inversion neta). Sin embargo, alin persisten fuerzas que contrarrestan el
impulso de la inversion empresarial, como las restricciones financieras
existentes en algunos paises de la UEM, el elevado endeudamiento
de las corporaciones empresariales, asi como las perspectivas de un
crecimiento potencial debilitado.

Proyecciones macroeconomicas para la Zona Euro

Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion Prev. Actuales (Sep.-15)

en contrario

PIB real
Consumo privado 1,0 1,7 1,7
Consumo publico 0,7 0,7 0,8
Formacion Bruta de Capital Fijo 13 2,1 3,4
Exportaciones 3,8 45 49
Importaciones 4.2 47 5,4
Empleo 0,6 0,7 0,8
Tasa de paro 11,6 11,0 10,6
IPCA 0,4 0,1 1.1
Excluido energia y alimentos 0,8 0,9 1,4
Costes Laborales Unitarios (CLU) 1,2 1,0 0,6
Productividad laboral 0,3 0,7 1,0
Déficit Presupuestario (% PIB) -2,4 -2,1 -2,0
Deuda Publica (% PIB) 91,7 91,6 90,7
Saldo por cuenta corriente (% PIB) 2.1 3,0 2,9

avia] aois] aots] zo17| aots] aots] 2ov7| o] _aore]_aor1
0,9 1,4 1,7 1,8 1,5 1,9 2,0 -0,1 -0,2 -0,2

Prev. anterior (Jun-15) presies‘?:l;gg ?cﬁfl_a;_p_)

1,7 1,9 1,6 1,6 -0,1 0,0 0,0
0,7 0,7 0,7 0,8 0,0 0,1 -0,1
3.9 1,9 3.5 3.9 0,2 -0,1 0,0
52 4,2 54 5,6 0,3 -0,5 -0,5
57 4,8 58 &9 -0,1 -0,3 -0,2
0,8 0,9 0,9 1,0 -0,1 -0,2 -0,1
10,1 11,1 10,6 10,0 -0,1 0,1 0,2
1,7 0,3 1,5 1,8 -0,2 -0,4 -0,1
1,6 0,8 1,4 1,7 0,1 0,0 -0,2
1,1 0,8 0,7 1,3 0,2 -0,1 -0,2
1,0 0,6 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0
-1,7 -2,1 -1,8 -1,6 -0,1 -0,1 -0,3
89,4 OilES 90,2 88,4 0,1 0,5 1,0
2,7 21 2,0 2,0 0,9 0,9 0,7

Fuente: Proyecciones macroeconémicas elaboradas por los expertos del BCE. Septiembre 2015.

En cualquier caso, conviene destacar que los tipos de interés del crédito
bancario registraron un descenso adicional en el segundo trimestre,
debido sobre todo a las medidas no convencionales adoptadas por el
BCE. El coste nominal de la financiacion bancaria a las sociedades no
financieras y a los hogares ha disminuido significativamente, en especial
desde el tercer trimestre de 2014, cuando el BCE reforz6 sus medidas para
dotar de un mayor grado de acomodacion a la politica monetaria. Desde
entonces, las entidades de crédito han ido transmitiendo progresivamente
la mejora de sus costes de financiacion mediante la reduccion de 10s
tipos de interés de sus préstamos. Esta situacion ha conllevado una
correccion notable de los diferenciales entre paises, mitigando una de
las preocupaciones del BCE con relacion a las mayores dificultades de
acceso al crédito por parte de las empresas de las economias periféricas
de la UEM (como es el caso de Espania).

En la actualidad, la economia europea mantiene un ritmo de recuperacion
relativamente moderado, estimandose el avance del PIB durante el
segundo trimestre de 2015 en el 1,5% interanual, una tasa de crecimiento
inferior a la de la economia espafiola (3,1%). No obstante, debe tenerse
en consideracion que el nivel de produccion en el agregado de la UEM

Tipos de interés de los nuevos préstamos

a empresas no financieras
En % para préstamos de mas de 1 millén de €, de 1-5 afios
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ya ha alcanzado las cotas existentes antes de la crisis (finales de 2008),
mientras que, en el caso de la economia espafiola, el grado de retroceso
ha sido méas severo, encontrandose ahora el PIB en el nivel correspondiente
a 2010, con una recuperacion aln méas lenta en el caso del empleo.

Aunque 1os signos de recuperacion se observan en todos 0s paises de la
Eurozona, salvo en Grecia, destaca el dinamismo de la economia alemana
(con un avance del 0,4% intertrimestral), frente al estancamiento de
Francia (0,0% en el segundo trimestre) y el avance mas discreto de ltalia,
con un crecimiento trimestral del 0,2%. En este escenario, el crecimiento
de la actividad en Espaiia resulta muy significativo (con un avance del
1,0% entre abril y junio respecto al primer trimestre), aunque diversos
factores anticipan que este ritmo se frenaria ligeramente en la segunda
mitad del afio, haciendo que en el conjunto de 2015 el crecimiento del
PIB espafiol se situe algo por encima del 3%, y posiblemente por debajo
de esta tasa en 2016 (segun las previsiones del Banco de Espafia' y de
ofras instituciones privadas, como Funcas).

De hecho, el FMI en un informe publicado sobre Espafia?, el pasado mes
de agosto, advirtio acerca de los riesgos asociados a un bajo potencial de
crecimiento a largo plazo de la economia espafiola. Asi, y pese al cambio
de ciclo de la actividad, recordaba que el actual dinamismo responde, en
gran medida, al impacto positivo de factores temporales (el bajo precio
del petroleo, la depreciacion del euro y la rebaja fiscal), sefialando que
cabe esperar para los proximos trimestres una suave ralentizacion del
PIB. En concreto, segln los célculos del FMI, el ritmo de crecimiento
potencial de la economia espariola se situaria por debajo del 1,5% en
el periodo 2015-2020, debido al escaso aumento de la produc ividad,
la limitada inversion y la baja contribucion del factor trabajo (a causa de
factores demograficos y del elevado paro estructural).

Atendiendo a los resultados de la Contabilidad Nacional Trimestral
(CNTR), publicados por el INE, en el segundo trimestre del afio la
demanda nacional aport6 3,3 p.p., dos décimas mas que en el trimestre
anterior, y la demanda externa neta detrajo 0,2 puntos al crecimiento, dos
décimas menos que en el periodo enero-marzo. La menor contribucion
negativa de la demanda externa neta al crecimiento interanual del PIB
se explica por una aceleracion de las exportaciones mas acentuada que
la registrada por las importaciones. En concreto, as ventas de bienes y
servicios al exterior registraron un aumento del 6,0%, un punto mas que
en el primer trimestre, mientras las importaciones —que desde el comienzo
de la recuperacion del PIB avanzan a mayor ritmo que las exportaciones-

1 Comparecencia del Gobernador, Linde, ante la Comisiéon de Presupuestos
del Congreso de los Diputados en relacion con el Proyecto de Presupuestos Generales
del Estado para 2016, el 18 de agosto de 2015.

2 IMF Country Report No. 15/232. Staff Report. Article IV consultation with
Spain. http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2015/cr15232.pdf
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Trayectoria del PIB de la economia espaiiola por principales componentes

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.

Volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion

PIB por el lado de la demanda

Gasto en consumo final -3,0 0,9 -4,0 -3,2 -2,2 -0,3 1,1 1,8 2,1 2,4 2,7 2,9
Consumo hogares -3,1 1,2 -3,8 -3,1 -2,2 -0,1 1,3 2,3 2,8 3,4 835) 815
Consumo de las AA.PP. -2,8 0,0 -4,5 -3,6 -2,4 -1,1 0,3 0,3 0,3 -0,5 0,2 1,0

Formacion bruta de capital fijo -2,5 3,5 -6,3 -5,5 -2,6 -0,5 0,8 3,9 3,9 5,1 6,1 6,1
Activos fijos materiales -- -- -7,0 -6,4 -2,6 -0,5 0,7 4,3 3,9 55 6,8 6,8
- Construccion - - 74 114 -9,7 -8,3 -7,4 -0,7 0,1 24 5,0 5,1
- Bienes de equipo y activos cultivados - - -6,2 34 11,4 14,7 15,8 12,9 10,2 10,3 9,6 9,2

Demanda nacional (**) -3,1 1,6 -4,3 -3,5 -2,4 -0,5 1,2 2,3 2,6 2,7 3,1 3,3

Exportaciones de bienes y servicios 43 11 0,0 7,3 4,9 5,1 6,4 1,0 45 4,7 5,0 6,0

Importaciones de bienes y servicios -0,3 6,4 -7,3 1,3 0,5 3,8 9,4 4.9 8,6 7,7 7,0 7,2

PIB por el lado de la oferta

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 16,5 -3,7 5,8 21,9 17,2 18,4 10,3 1,6 58] -3,4 -2,6 2,2
Industria -5,2 1,2 -3,3 -2,4 -0,9 -0,5 0,5 1,9 1,5 2,1 2,9 3

Ind. manufacturera - - -2,9 -1,2 -0,6 0,4 1,5 2,4 2,3 3,0 2,8 3,8
Construccion -9,8 -2,1 -8,8 -9,6 -8,0 -6,0 -6,2 -1,7 0,0 3,4 5,7 5,8
Servicios -0,6 1,9 -1,5 -1,6 -1,1 0,0 0,9 1,4 1,7 23 2,7 3,0
- Comercio, transporte y hosteleria 0,1 3,2 -1,5 -1,5 -0,8 0,9 1,9 2,6 3,0 3,7 4,3 4,6
- Informacion y comunicaciones 0,7 47 -3,2 -2,9 -3,5 -1,6 1,3 0,8 2,0 2,4 2,6 4,3
- Actividades financieras y de seguros -7,8 -1,0 -6,2 9,1 -7,9 -8,2 -6,5 -5,3 -5,4 -4,6 -4,8 -2,6
- Actividades inmobiliarias 1,6 1,2 1,7 1,6 0,3 0,8 1,3 1,9 2,5 2,3 21 1,9
- Actividades profesionales -1,9 3,4 2,4 2.4 -1,0 1,3 1,4 2,0 2,3 4.8 5,7 6,5
- Admon. publica, sanidad y educacion -1,1 -0,4 -1,9 -1,8 -0,9 -0,7 0,2 0,6 0,6 0,5 1.3 1,2
- Activ. artisticas, recreativas y otros servicios -0,7 4.4 -0,3 1,1 1,4 3,8 3,6 2,4 2,5 3,0 2,7 3,4
Impuestos netos sobre los productos -2,9 0,8 -29 -1,5 -1.1 -0,6 0,0 0,5 1,1 1,0 1,9 2,0
PIB a pm 1,7 1,4 -2,2 -1,7 -1,0 0,0 0,6 1,2 1,6 2,0 2,7 31

(*) Contabilidad Nacional de Esparia. Base 2010. Actualizacion de la serie contable 2011- 2014. Publicado el 15 de sept. 2015
(**) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral. Base 2010, INE.

experimentaron un crecimiento del 7,2%, solo dos décimas mas que en Actualizacion de la Contabilidad Nacional de

. ; Espaiia y previsiones
el trimestre anterior. Tasas de varigcién irytganual en %. Base 2010
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el INE®, de las estimaciones de la serie contable del PIB nacional para 2
los afios 2011, 2012 y 2013. Asi, la Contabilidad Nacional de Espafia !
confirma que la tasa de crecimiento en volumen del PIB espafiol en 2014
fue del 1,4%, la misma que habfa publicado la Contabilidad Nacional
Trimestral el pasado mes de febrero. Sin embargo, se han revisado a la
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3 Contabilidad Nacional de Espafia. Base 2010. Actualizaciéon de la serie contable
2011 — 2014. http://www.ine.es/prensa/np926.pdf



Por otro lado, desde la perspectiva de los sectores productivos, cabe
sefialar que el Valor Afiadido Bruto (VAB) en las principales ramas de la
oferta observd una mejora en el segundo trimestre de 2015, continuando
con la progresiva reduccion del exceso de capacidad productiva instalada
(77,7%). Asi, el sector agricola mejor6 4,8 puntos, hasta el 2,2%, mientras
que el sector industrial 1o hizo en seis décimas, hasta el 3,5%, y el de
la construccion en una décima, hasta el 5,8%. Por su parte, el conjunto
del sector servicios se acelerd en tres décimas, hasta el 3,0%, un ritmo
de avance que determina, en gran medida, la variacion del PIB, dado el
elevado peso de las ramas terciarias en la economia espafiola.

Enlos (ltimos meses, conmotivo de la mejora del VAB del sector construccion
y del empleo en las ramas ligadas a la actividad constructora, asi como
de una cierta reanimacion en el mercado inmobiliario (transacciones,
hipotecas), acompaiiada de los primeros signos positivos en los precios de
la vivienda —después de siete afos de caida-, se ha suscitado el debate
acerca de una posible vuelta a la expansion del sector. Una vision mas
pausada de la aparente bondad de los indicadores de coyuntura permite
comprobar el fuerte descenso que, desde el comienzo de la crisis, han
registrado las ramas ligadas a la construccion, dentro de la estructura
productiva nacional del VAB. La actual recuperacion, aunque registra tasas
de avance notables (5,8% en términos interanuales), se relativiza cuando se
comprueba el reducido tamafio del sector en comparacion con la “excesiva”
dimension alcanzada en los afios del boom.

Al mismo tiempo, la informacion acerca de unos costes laborales
contenidos evidencia que la holgura existente en el mercado de trabajo
(excesivo desempleo) no es achacable a las rentas salariales. En base a los
resultados de la Encuesta de Poblacion Activa, la mejora de los indicadores
de empleo, para el segundo trimestre de 2015, aproxima un aumento de
los ocupados en 411.700 personas, una variacion similar a la del mismo
trimestre de 2014 y que supone un incremento de la poblacion ocupada en
513.500 personas, en el balance del ultimo afio. De este modo, 17.866.500
personas tendrian empleo en Espafia, una cifra que, a pesar del avance,
supone casi tres millones menos de las ocupadas en 2007, antes del
comienzo de la crisis.

A pesar del notable ritmo de creacion de empleo, un 3,0% interanual entre
abril'y junio, una tasa muy similar a la sefialada por la CNTR en términos
de puestos de trabajo a tiempo completo, la ocupacion ofrece sintomas de
estabilizacion. De hecho, en el mes de agosto, se ha observado un freno
en la trayectoria ascendente de la afiliacion a la Seguridad Social, en linea
con los prondsticos que anticipan un perfil un poco mas pausado en la
creacion de empleo en los proximos trimestres (por ejemplo, Funcas prevé
un avance del 2,5% en 2016).
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Desde un enfoque sectorial, el aumento de la ocupacion se concentra
en las ramas no agrarias y en el sector privado, ya que el sector publico
muestra un escaso dinamismo. En concreto, el incremento de los
ocupados, en términos interanuales, se cifra en unas 248.000 personas
(1,9%) en servicios, 150.600 (6,4%) en industria y 113.900 (11,6%) en
construccion. Mientras, en la agricultura practicamente se estabilizo el
empleo, registrando un ligero incremento de 1.100 ocupados (0,1%).

Principales indicadores del mercado de trabajo en Espaia

Tasas de variacion interanual en % *

) o "
e e ' (a"imOS) mmmmm
2014

Encuesta de Poblacion Activa (Il trim. 2015)

Datos

Activos 23.015,5 -1,8 -1,0 -1,0 -0,2 0,1 0,2
Varones 12.349,9 -2,5 -1,2 -1,2 -0,3 0,3 -0,2
Mujeres 10.665,7 -1,0 -0,7 -0,9 -0,1 -0,2 0,6

Tasa de actividad (%) 59,8 -0,7 -0,4 -0,5 -0,1 0,0 0,2
Varones 65,8 -11 -0,5 -0,6 -0,1 0,2 0,0
Mujeres 54,0 -0,3 -0,3 -0,4 -0,1 -0,2 0,3

Ocupados 17.866,5 -0,5 11 1,6 2,5 3,0 3,0
Sector no agrario 17.126,2 -1,1 1,3 1,9 2,9 3,7 3,1
Industria 2.505,9 -3,4 -0,1 35 4,2 6,2 6,4
Construccion 1.092,9 -11,6 -5,3 -0,5 4,0 12,6 11,6
Servicios 13.527,4 0,2 2,0 1,8 2,6 2,6 1,9
Varones 9.761,4 -0,8 1,2 2,4 2,7 3,9 34
Mujeres 8.105,2 -0,1 1,1 0,7 2,3 1,9 2,4

Asalariados 14.762,3 -0,4 1,7 2,0 2,8 88 3,1
Sector Privado 11.806,0 -0,2 2,3 2,7 &3 3,9 3,7
Sector Publico 2.956,3 -11 -0,5 -0,6 0,6 1,2 0,9

No asalariados 3.104,2 -0,7 -1,7 -0,5 1,5 1,3 2,3

Parados 5.149,0 -5,5 -7,0 -8,7 -8,1 -8,2 -8,4
Varones 2.588,5 -7,2 -8,2 -11,6 -9,2 10,1 11,7
Mujeres 2.560,5 -3,5 -5,7 -5,3 -6,8 -6,2 -4,8
Menores de 25 afos 767,2 -10,1 -12,0 -9,8 -10,3 1,3 -8,7
Sin empleo anterior 561,6 7,0 5,0 -2,1 -2,0 2,7 41

Tasa de paro (%) 22,4 -1,0 -1,6 -2,0 -2,0 -2,2 -2,1
Joévenes (16-24 afios) 49,2 -1,4 -2,9 -1,8 -3,1 -4.,1 -3,9

Estadisticas del Ministerio de Empleo y Seguridad Social (agosto 2015)

Trabajadores afiliados 17.180,9 0,4 1,5 2,0 2,3 2,9 315!
Asalariados 14.004,1 0,1 1,4 1,9 2,3 3,0 3,8
No asalariados 3.176,8 1,4 2,3 2,5 2,5 2,4 2,2
Afiliados extranjeros 1.643,6 -4,8 -2,7 -1,5 -0,2 0,8 B85
Paro registrado 4.068,0 -4,2 -6,4 -5,9 -5,8 -6,5 -7,6
Contratos registrados 1.248,1 18,1 15,1 12,0 8,7 13,2 10,9

* En el caso de los datos en tasas, se expresan las diferencias en puntos porcentuales
Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE) y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Con la informacion avanzada del tercer trimestre, los registros del
Ministerio de Empleo y Seguridad Social muestran un mercado de trabajo
dinamico, en el que el numero de trabajadores afiliados crece a una tasa



del 3,2% interanual (en agosto), estimandose la cifra total de cotizantes
en 17.180.899 personas, algo méas de dos millones inferior a la existente
antes del comienzo de la crisis. Asimismo, de acuerdo a la serie del paro
registrado en el Servicio Publico Estatal de Empleo, el descenso del paro
habria moderado su ritmo de caida hasta el -8,1% en agosto, lo que
representa 4,068 millones de personas desempleadas, en torno a un millon
menos de las estimadas por la EPA (INE).

Al margen de las principales cifras de coyuntura laboral, como resultado
del seguimiento especifico a los indicadores de la oferta y del mercado de
trabajo de la economia espafiola, por parte de las instituciones europeas
(dentro del marco del Programa Nacional de Reformas y del Programa de
Estabilidad), asi como del FMI'y la OCDE, estos organismos recomiendan
implementar una serie de medidas para fortalecer el ritmo de creacion de
empleo y apuntalar el crecimiento de nuestra economia a largo plazo.

A este fin, coinciden en sefialar la necesidad de eliminar obstaculos
al crecimiento de las empresas, apoyar a las PYME en la expansion
de sus mercados y el fomento de la innovacion, promocionar la
capacidad exportadora y ayudar a las empresas a competir con mayor
eficacia, particularmente en los mercados internos, asi como mejorar la
productividad global. Asimismo, se menciona que no se ha registrado
ningln avance por lo que se refiere a la adopcion de la reforma de los
servicios profesionales y las asociaciones profesionales, sugiriendo
acelerar la aplicacion de la Ley de Garantia de la Unidad de Mercado. Por
ofra parte, se sefiala que las deficiencias estructurales en el sistema de
investigacion e innovacion constituyen otro factor que limita el potencial
de crecimiento de la economia espafiola.

Mas concretamente, en el ambito de las relaciones laborales, las
consideraciones efectuadas desde Bruselas* (publicadas el 18 de agosto
de 2015) establecen la conveniencia de que Espafia promueva, en
consulta con los interlocutores sociales y de acuerdo con las précticas
nacionales, la adecuacion de los salarios a la productividad, teniendo
en cuenta las diferencias en las cualificaciones y las condiciones de los
mercados laborales locales, asi como las divergencias en los resultados
econodmicos entre regiones, sectores y empresas. Al mismo tiempo, dichas
consideraciones recogen la necesidad de tomar medidas encaminadas
a aumentar la calidad y eficacia de la ayuda y del asesoramiento para
la bUsqueda de empleo, especialmente como parte de la lucha contra el
desempleo juvenil. Por Gltimo, se recomienda racionalizar los regimenes de
renta minima y de ayuda familiar, asi como fomentar la movilidad regional.

De otro lado, es oportuno llamar la atencion sobre el hecho de que, en los
documentos de diagnosis y recomendaciones sobre la economia espafiola,

4 Diario Oficial de la Unién Europea, C 272/46.
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Cuadro macroeconomico presentado por el
Gobierno en septiembre de 2015

Tasas de variacion interanual en %, salvo indicacion en contrario mm 2016 (P) 2017 (P) 2018 (P)

PIB real

Deflactor del PIB -0,5 0,5 1,1 14 1,6
Consumo privado 2,4 3,4 3,0 2,7 2,5
Consumo AA.PP. 0,1 0,1 0,3 1,0 1,5
Formacién Bruta Capital Fijo 3,4 6,4 5,6 5,6 55
Demanda Nacional (*) 2,2 3,3 29 2,9 29
Exportaciones de bienes y servicios 4,2 515) 6,0 5,8 5,7
Importaciones de bienes y servicios 7,6 6,0 6,4 6,3 6,2
Saldo exterior (*) -0,8 0,0 0,1 0,0 0,0
Empleo (puestos trabajo a tiempo completo) 1,2 3,0 3,0 2,9 2,9
Tasa de paro EPA (% poblacion activa, en media anual) 24,4 22,0 19,7 17,6 15,5
Cap (+) o Nec (-) financiacion con resto del mundo (% PIB) 1,0 1.5 1,6 1,4 13
Saldo de las AA.PP. (% PIB) -5,7 -4,2 -2,8 -1,4 -0,3

* Contribucién al crecimiento en puntos porcentuales
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad (Nota PLAN PRESUPUESTARIO 2016, 11 de sept. 2015).

se presta mas atencion al andlisis sobre los rasgos e ineficiencias del
mercado de trabajo que a la situacion de las cuentas plblicas, aunque,
efectivamente, también se insta a la correccion duradera del défcit
Excesivo, t omando las medidas estructurales necesarias en 2015y 2016,
y aprovechando los resultados positivos imprevistos, para acelerar la
reduccion del déficit y de la deuda. Ademas, se recuerda la necesidad de
mejorar la fransparencia y la obligacion de rendir cuentas por parte de las
haciendas publicas de las Comunidades Autbnomas, asf como continuar
con la reforma de las Administraciones Publicas.

En este contexto, el Gobierno presentd, a finales de julio, de forma
anticipada los Presupuestos Generales del Estado de 2016. La reduccion
prevista del déficit de la Administracion central (de siete décimas, hasta
el 2,2% del PIB) se apoya en un cuadro macroeconomico favorable,
que contempla la prolongacion de la actual fase de expansion, con un
crecimiento del PIB del 3,0% en 2016, tasa ligeramente mas optimista

que la que sostienen el Banco de Espafia y otras instituciones privadas.

Evolucion del déficit / superavit y Deuda

Piblica, 2015-2018

Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion (en % del PIB) mmm
Administracion Central -2,9 -11
Comunidades Autonomas -1,7 -0,7 -0,3 -0,1 0,0
Corporaciones Locales 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Seguridad Social -1,1 -0,6 -0,3 -0,2 -0,1
TOTAL AA.PP. -5,7 -4,2 -2,8 -1,4 -0,3
Ratio Deuda en % del PIB 97,7 98,7 98,2 96,5 93,2

Fuente: Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.



El gjercicio de prevision sostiene que al cierre de 2015 se cumplira con
el objetivo de défcit para el conjunto de las AA.PP., del 4,2% del PIB.
Para 2016, se plantea un objetivo de déficit del 2,8% del PIB. En caso
de alcanzarse esta cota supondria que, por primera vez desde 2007, se
conseguiria estar dentro del limite o techo (no superior al 3%) establecido
en el Pacto por la Estabilidad y el Crecimiento. A su vez, la ratio de deuda
plblica sobre PIB se situarfa en el 98,2% en 2016, tras cerrar 2015 en
98,7%, lo que significaria reducir también la ratio de deuda sobre PIB por
primera vez desde 2007.

Porsu parte, la Agencia Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF)
ha elaborado un informe en el que analiza el cuadro macroeconomico
del Gobierno, concluyendo que el escenario economico es asumible y
presenta riesgos equilibrados, aunque sefiala las posibles dificultades
para ejecutar la rigurosa politica de contencion del gasto publico que
se desprende de las previsiones de consumo publico realizadas por
el Gobierno. Los presupuestos prevén un aumento de los ingresos
tributarios del 4,0% y una reduccion del gasto del 4,4%, consecuencia
del descenso del pago de intereses y de prestaciones por desempleo
que se derivaran de la mejora ciclica de la economia. No obstante
la posibilidad de desviaciones sobre los calculos estimados sobre la
recaudacion impositiva podria requerir del Ejecutivo un seguimiento
mensual para tener suficiente margen de actuacion.

Por ofra parte, segun se recoge en el Libro Amarillo que acompafa a la
publicacion de los PGE para 2016, el Gobierno contempla que la ratio de
ingresos se mantenga relativamente estable en el entorno del 38% del PIB,
pese a la “rebaja fiscal” anunciada, gracias al crecimiento, por encima del
PIB, de la recaudacion en impuestos indirectos, asi como de las bases
imponibles. Al mismo tiempo, por el lado del gasto, se espera reducir en
5 puntos la ratio, desde el 43,5% de 2014 (sin ayuda financiera) al 38,4%
del PIB en 2018, lo que responderia a que la evolucion del gasto nominal
quedaria por debajo del crecimiento del PIB. Sin embargo, tanto en el caso
de los ingresos como en el de los gastos, estas proporciones se sitlian
notablemente por debajo del promedio de la Zona Euro y de la UE.

La capacidad de incrementar la recaudacion del Estado no tiene porqué
implicar una mayor presion fiscal, tal y como se deduce de los altos niveles
de fraude y economia sumergida, y de los célculos sobre la contribucion al
Erario Plblico en caso de que afioraran estas actividades. En este sentido,
es interesante observar como se posiciona Espafia, en el contexto de la UE,
en términos de ingresos publicos sobre PIB. Ciertamente, una mejor gestion
en este concepto permitiria atender de forma conveniente las politicas
necesarias a largo plazo en materias como investigacion o educacion, que
tan determinantes resultan para la consecucion de un sistema productivo
eficiente y competitivo. También en este caso, es interesante observar el

60

o
=]

'
=]

w
=]

N
=)

=
=)

0

Irlanda

Gasto Publico: Espaiia dentro del contexto UE
En % del PIB. Afo 2014

4570 57,2587
53, 0
51,1 52,3

49,850,1
16,348,048140,040,149.149.3
45,4456
436440440444 |||“““
Z
o
@
w

Polonia
Alemania
Luxemburgo
Reino Unido
Islandia
Noruega
Paises Bajos
Croacia
Portugal
Zona Euro
Chipre
Grecia
Eslovenia
Hungria
Italia
Austria
Suecia
Bélgica
Dinamarca
Francia
Finlandia

Fuente: Eurostat.

60

50

4

o

3

o

2

o

1

o

o

Ilanda

Ingresos Publicos: Espaiia dentro del contexto UE
En % del PIB. Afio 2014

58,8
,547555
951 1511 32
47,648,1
444445446447450452453458466

40,3
37838638‘7 |||||||“
E:
(%]
w

Polonia
Reino Unido
Chipre
Croacia
Paises Bajos
Portugal
Alemania
Luxemburgo
Eslovenia
Islandia
Grecia
Zona Euro
Hungria
Italia
Austria
Suecia
Bélgica
Francia
Noruega
Finlandia
Dinamarca

Fuente: Eurostat.




posicionamiento de Espafia en el conjunto de la UE en lo que se refiere a
peso de gasto publico sobre PIB.

Segun se expone en el documento explicativo del Gobiemo, acerca de la
distribucion de gasto en los PGE para 2016, el 22% se destina a financiar
las competencias ejercidas por el resto de las administraciones (CC.AA.
y Corporaciones Locales, por un importe conjunto de 34.720 millones
de euros), la Seguridad Social acapara 17.680 millones del presupuesto
estatal para financiar las pensiones no contributivas, 10s complementos
a minimos y las prestaciones por desempleo, lo que supone un 11% del
total. Ademas, las transferencias a la Union Europea ascienden a 13.758
millones en 2016, un 9% del gasto total.

La segunda partida mas importante del Presupuesto de gastos, con un
21% del total, esta destinada a pagar los intereses de la Deuda, que
en 2016 podrian alcanzar los 33.514 millones de euros. Esta cuantia es
compatible con el programa de financiacion del Estado que, de acuerdo
con las amortizaciones previstas en el proximo ejercicio y la emision de
valores del Tesoro Publico, se espera alcance en 2016 una cifra cercana
a 943.800 millones de euros.

Entre las partidas que tienen un caracter de no disponibilidad por parte del
Estado, por su funcion de financiador del sector publico espafiol y garante
del buen funcionamiento de los servicios publicos, cabe mencionar otras
relativas a la financiacion de los costes del sistema eléctrico (2%) y los
créditos para pensiones de clases pasivas de los funcionarios (9%). De
este modo, el 74% del Presupuesto del Estado tiene caracter indisponible
y el 26% restante se distribuye entre el 10% que representan los servicios
publicos basicos (Defensa, Justicia y Seguridad Ciudadana) y un 16%
residual, por importe de 24.927 millones de euros, con el que el Estado
financiara el proximo afio las politicas de infraestructuras, 1+D; las becas
y las ayudas al estudio; el sector exterior y de cooperacion, etc.

Distribucion del Presupuesto del Estado en 2016
En % sobre el total

Financiacion CC.AA. y

CC.LL. 220

Intereses de la Deuda 21,0

Otros gastos 16,0

Financiacion de la

Seguridad Social 11,0

Senicios publicos
basicos™

10,0
Transferencias a la UE 9,0

Clases pasivas 9,0

Financiacion costes
sistema eléctrico

2,0

* Defensa, Justicia y Seguridad Ciudadana.

Fuente: Libro Amarillo, PGE 2016.

Deuda del Estado en circulacion: evolucion y previsiones
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[I, Economia Andaluza

Seguin los tltimos datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, correspondientes al segundo trimestre de 2015, se estima
que el PIB ha crecido un 1,0% respecto al primer trimestre, una tasa
similar a la registrada en el conjunto nacional, y una décima superior
a la observada en los tres primeros meses del afio. De este modo, la
variacion interanual de la produccion ha quedado situada en el 3,2%
(3,1% en Espafia), lo que supone un aumento de algo mas de medio punto
con respecto al crecimiento registrado en el primer trimestre del afio.

Por ofra parte, el empleo, medido en puestos de frabajo, ha crecido
un 3,6% en términos trimestrales, registrandose un crecimiento del 6,3%
en términos interanuales, frente al 2,8% del trimestre anterior. El empleo
ha crecido en casi todas las ramas productivas, con excepcion de las
actividades agrarias y las actividades inmobiliarias, observandose en los
Ultimos trimestres un crecimiento méas intenso de la ocupacion que de
la produccion, de forma que la productividad aparente del factor trabajo
habria vuelto a descender en el segundo trimestre del afio, hasta el entorno
del -3%. Como consecuencia de este descenso en la productividad,
el coste laboral por unidad de producto (CLU) habria intensificado su
ritmo de crecimiento, ya que el aumento de la remuneracion media por
asalariado se ha moderado entre abril y junio.

Como viene siendo habitual, coincidiendo con la publicacion de los
resultados de la Contabilidad Trimestral, el 10 de septiembre se publico
la actualizacion de los resultados de la Contabilidad Regional Anual de
Andalucia. Esta Contabilidad Anual se construye a partir de estimaciones
de operaciones econdmicas y agregados que tienen como fuente una gran
variedad de estadisticas, tanto de caracter coyuntural como estructural,
de modo que, a medida que esta informacion estadistica se encuentra
disponible, se amplia, 0 se revisa, las estimaciones de los agregados
gcondmicos son susceptibles de ser revisadas.

En concreto, en la serie contable 1995-2014, los datos definitivos abarcan
ahora hasta el afio 2010, siendo provisionales los de 2011 y 2012, en
tanto que los correspondientes a los dos Ultimos afios son avances. La
actualizacion realizada ha supuesto una revision a la baja para los afios
2010 y 2012, de modo que la variacion anual del PIB en los citados
afios habrfa sido del -1,0% y -2,6%, respectivamente, frente a las tasas
anteriores del -0,8% y —2,4%. Por el contrario, en 2013 la caida del PIB
habria sido algo mas moderada de lo estimado anteriormente, en concreto
del-1,2% (-1,3% la anterior estimacion), produciéndose también cambios
en la composicion del crecimiento.

Evolucion del PIB en Andalucia y Espaiia
Tasas de variacion en %
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PIB, empleo, productividad aparente por puesto
de trabajo y CLU en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %
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Evolucion anual del PIB en Andalucia. Serie revisada
Tasas de variacion anual en %
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Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacién en %, salvo indicacién en contrario. Datos
trimestrales corregidos de estacionalidad y efecto calendario

indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta
Gasto en consumo final regional

Hogares —2,4 2,5
AA.PP. e ISFLSH -2,9 0,1
Formacién bruta de capital -3,3 1,0
Demanda regional @ -2,9 1,8
Exportaciones 2,1 3,9
Importaciones -1,6 4,2
Producto Interior Bruto a precios mercado -1,2 1,4
Agricultura, ganaderia y pesca 27,2 -2,1
Industria -5,5 2,4
Construccion -7,1 -1,1
Servicios -1,3 1,7
Comercio, transporte y hosteleria -1,6 BI5
Informacién y comunicaciones -3,8 0,4
Actividades financieras y de seguros -7,6 -6,4
Actividades inmobiliarias 1,5 1,9
Actividades profesionales -2,0 4,4
Admén. Publica, sanidad y educacion -1,7 0,3
Actividades artisticas, recreativas y otros 1,8 1,4
Impuestos netos sobre productos -2,0 0,7
Precios corrientes. Renta
Remuneracion de los asalariados -3,1 1,8
Excedente de explotacion bruto/Renta mixta bruta 1,0 -0,8
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 6,2 3,1
Puestos de trabajo totales 2,4 2,3
Asalariados -3,2 2,6
Remuneracién media por asalariado 0,2 -0,8

(1) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Tasa intertrimestral

MTr.| IVTr 1 Tr. WTr.| WTr.| IVT 1 Tr. Il Tr.
2014| 2014| 2015| 2015| 2014| 2014| 2015| 2015

1,1
1,4
0,6
0,4
1,6
0,5
2,6
0,0

-0,8

0,5
0,9
1,4

-0,5

0,6
0,4
0,3
0,2
0,7

1,2

-0,8

4,2
0,8
0,4
0,8

Tasa interanual

1,6 —0,7 1,6 2,5 3,5 3,3 3,7
-4,8 5,4 0,1 0,6 -1,3 0,9 1,9
-1.4 5,9 -0,9 0,9 2,0 41 4,2

- - - Lo 2,3 3,1 3,6

0,1 -1,9 2,0 4,2 6,7 -0,5 0,5
21 0,2 1,5 4,7 6,2 0,6 1,2
0,8 0,9 1,0 1,3 21 2,6 3,2
-6,8 7,7 -4,6 -6,1 -8,7 -4,2 -1,7
-2,0 -0,1 7,0 2,2 0,5 1,6 4,7
2,3 2,5 1,7 -0,5 2,7 59 58

1,8 0,5 0,3 1,9 3,2 31 3.2

1,9 0,8 1,5 4,0 5,5 50 52
3,9 -2,1 -0,2 -0,5 2,6 2,9 2,9
-0,7 -2,0 0,4 -6,7 -5,5 -5,4 -2,7
0,7 0,4 0,5 2,0 2,2 2,3 2,2
9,4 -1,8 -0,3 3,7 10,3 8,9 7,7
0,9 1,4 -11 0,6 0,6 1,2 1.4
-0,5 2,0 0,4 1.4 1,6 21 2,0
-1,0 0,6 1,8 1.4 0,9 1,8 21

1,2 1,7 3,5 1,6 4,2 5,2 7,9
-1,2 4,2 -2,6 -0,3 -1,8 1,9 -0,5
0,9 -3,1 5,6 3,2 3,6 1,6 7,7
15 0,3 3,6 2,0 4,2 2,8 6,3

1,8 0,3 4,5 2,3 4,4 2,7 7,2
-0,6 1,4 -0,9 -0,7 -0,2 2,4 0,7

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de los datos de la Contabilidad Regional Trimestral y Anual de Andalucia, IECA.

Demanda regional y exterior

El crecimiento del PIB en Andalucia en el segundo trimestre de 2015
se ha debido Gnicamente a la aportacion positiva de la demanda
interna, que ha alcanzado los 3,6 p.p., lo que supone un aumento de
medio punto con respecto al frimestre anterior. Esta mayor aportacion
ha sido consecuencia, sobre todo, del mayor repunte del consumo,
ya que la formacion bruta de capital habria crecido a un ritmo similar
al del primer trimestre del afio.

El gasto en consumo final ha experimentado un crecimiento interanual
del 3,2%, frente al 2,7% del primer trimestre, acelerandose tanto el
incremento delconsumo deloshogares comoel de las Administraciones
Plblicas, aunque por su aportacion al PIB resalta el aumento del
consumo privado (3,7%), que ha aportado 2,5 p.p. al crecimiento
de la produccion regional en el segundo trimestre. Mas moderada
resulta la aportacion del consumo publico (en torno a 0,5 p.p.), que
ha crecido casi un 2% respecto al segundo trimestre de 2014, al igual
que la contribucion de la inversion (alrededor de 0,7 p.p.), creciendo
esta (ltima algo mas de un 4%, en términos interanuales.

Demanda interna y saldo exterior en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.




Con relacion alas AA.PP., cabe sefialar que en el Consejo de Ministros del
11 de septiembre se aprobd el acuerdo por el que se fjaban los objetivos
de estabilidad y deuda para las Comunidades Autonomas de régimen
comun para el periodo 2016-2018, estimandose que en 2018 se alcance
la estabilidad presupuestaria en todas las Comunidades Autonomas, tras
registrarse un déficit del =0,7% en 2015, -0,3% en 2016 y -0,1% en 2017.
Por su parte, la deuda publica del conjunto de las Comunidades deberia
situarse en 2018 en el 20,9% del PIB, situandose por debajo del 22% en
2017. En Andalucia, la deuda publica ha ascendido a 29.821,7 millones
de euros, al cierre del segundo trimestre, segln los datos de Protocolo
de Déficit Excesivo del Banco de Espafia, lo que supone un aumento
del 12,4% en términos interanuales (9,7% de aumento en el conjunto
de Espafia), si bien la ratio deuda/PIB sigue situada por debajo del
promedio de las CC.AA. (20,7% y 23,2%, respectivamente), una ratio que
debera bajar del 20% en 2018. En cuanto al déficit, las necesidades de
financiacion de Andalucia han ascendido a 700 millones hasta mayo, el
-0,48% del PIB (-0,7% objetivo para 2015), una ratio similar al promedio
de las Comunidades, y en torno a 0,3 puntos inferior a la registrada en
mayo de 2014.

Por su parte, la demanda exterior neta ha vuelto a restar puntos al
crecimiento del PIB regional (aunque de forma algo més leve que en los
primeros meses del afio), ya que la mejora de las exportaciones ha venido
acompafada de un mayor crecimiento de las importaciones. En concreto,
las exportaciones de bienes y servicios han pasado de descender un
0,5% en el primer trimestre del afio, en términos interanuales, a crecer
un 0,5% en el segundo trimestre, al tiempo que las importaciones han
aumentado un 1,2% en el segundo trimestre, frente al 0,6% del primer
trimestre. Como consecuencia de esta trayectoria, la demanda exterior ha
supuesto una aportacion negativa de 0,4 p.p. al crecimiento del PIB entre
abril'y junio (=0,5 p.p. en el primer trimestre).

Exportaciones por sectores en Andalucia, enero-julio 2015
Tasas de variacion interanual en % y % sobre valor exportado
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de
Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).

Deuda publica por CC.AA., 2° trimestre de 2015
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Fuente: Banco de Espafia y Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

Evolucion de la demanda en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.

Evolucion de las exportaciones e importaciones de bienes

y servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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de Andalucia, IECA.




Atendiendo (nicamente a los intercambios comerciales de mercancias, se
aprecia un mejor comportamiento de las exportaciones en julio, creciendo
el valor exportado mas de un 10% en términos interanuales, aunque en el
acumulado del afio las exportaciones andaluzas han disminuido un 3,5%,
hasta los 15.294 millones de euros. El descenso de las importaciones
ha sido aun méas acusado (-14,2%), de modo que el déficit comercial
(-679,8 millones de euros hasta julio) se ha reducido en tomno a un 75%.
Este descenso se debe, principalmente, a la disminucion del comercio
de productos energéticos, disminuyendo el valor exportado de este
tipo de bienes casi un 48% respecto al periodo enero-julio de 2014, en
tanto que las importaciones se han reducido en mas de un 30%. Por el
contrario, los principales sectores por valor exportado han mostrado una
favorable trayectoria hasta julio, aumentando un 7,1% el valor exportado
de alimentos y bebidas, registrandose un aumento de las exportaciones
de frutas y legumbres superior al 10%, en términos interanuales. Al
mismo tiempo, las exportaciones de bienes de equipo han aumentado
casi un 25%, destacando especialmente el crecimiento de las ventas de
maquinaria especifica para ciertas industrias, material de transporte o
aparatos eléctricos.

Comercio exterior en enero-julio de 2015. Desglose de principales sectores

y CCAA.
EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
N 0 Variacion . o Variacion :

Productos quimicos 10.106,4 26,6 5,9 10.040,1 22,4 41 66,3

CATALUNA Sector automovil 6.445,4 17,0 14,5 6.207,4 13,9 18,5 238,0
Bienes de equipo 6.360,2 16,7 1,2 7.748,6 17,3 121 -1.388,4

Bienes de equipo 5.947,8 35,1 52 10.210,6 31,2 19,3 -4.262,9

MADRID Productos quimicos 4.226,1 249 14,0 7.712,5 23,5 25,5 -3.486,4
Manufacturas de consumo 1.416,6 8,4 3,7 4.303,0 13,1 14,7 -2.886,3

Sector automovil 4.251,9 25,3 32,4 2.553,5 18,4 28,4 1.698,4

Sgﬂli:‘gaﬁi Alimentacion, bebidas y tabaco &L 2708 19,5 13,4 1.795,4 12,9 15,0 1.474,9
Semimanufacturas no quimicas 2.385,7 14,2 5[5 1.269,1 9,1 6,8 1.116,6

Alimentacion, bebidas y tabaco 5.605,9 36,7 71 1.962,1 12,3 28,5 3.643,8

ANDALUCIA Bienes de equipo 2.352,0 15,4 24,8 1.979,5 12,4 17,0 372,5
Semimanufacturas no quimicas 1.919,1 12,5 2,4 715,9 4,5 6,0 1.203,3

Bienes de equipo 4.722,6 36,9 52 1.867,6 18,9 20,9 2.855,0

PAIS VASCO Semimanufacturas no quimicas 3.074,1 24,0 -3,4 1.694,5 171 5,0 1.379,6
Sector automovil 1.932,2 15,1 8,9 647,4 6,5 39,4 1.284,8

Manufacturas de consumo 2.692,4 24,7 9,5 1.269,5 14,2 3,6 1.422,9

GALICIA Sector automovil 2.307,2 21,2 -0,9 2.337,6 26,2 14,4 -30,4
Bienes de equipo 1.815,8 16,7 2,8 956,6 10,7 27,1 859,2

Sector automovil 3.739,9 43,3 34,4 3:323,5 42,9 -1,9 416,4

CASTILLAY LEON Bienes de equipo 1.423,2 16,5 -26,7 1.489,5 19,2 16,7 -66,4
Productos quimicos 1.047,5 12,1 7,6 1.156,7 14,9 242 -109,2

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial, con datos del Dpto. de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.



Sectores productivos

Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento del PIB en el
segundo trimestre en Andalucia se ha debido a la aportacion positiva
de los sectores no agrarios, destacando el aumento trimestral del Valor
Afiadido Bruto (VAB) del sector industrial (7,0%). Asimismo, en términos
interanuales, el aumento del VAB también ha sido comun a las actividades
no agrarias, creciendo el VAB con especial intensidad en la construccion
(5,8%) y la industria (4,7%). No obstante, por su aportacion al PIB, resulta
especialmente significativo el crecimiento del sector servicios (3,2%), que
contribuye con 2,2 p.p. al aumento de la produccion en Andalucia, en el
segundo trimestre del afio.

EI VAB agrario ha experimentado un descenso trimestral del 4,6% en el
segundo trimestre, tras el repunte cercano al 8% que se produjo en el
primer trimestre del afio, lo que ha situado la variacion interanual en el
-1.7%, una caida mas moderada que la registrada en el trimestre previo,
dado que la disminucion trimestral del VAB ha sido menos intensa este
afo que en 2014. En este sentido, cabe sefialar que el VAB no agrario
habria crecido en Andalucia un 3,5%, dos décimas mas que el VAB total
(3,3% respecto al segundo trimestre de 2014). Por su parte, el empleo ha
segquido disminuyendo, aunque a bastante menor ritmo, descendiendo
los puestos de trabajo un 1,7% respecto al segundo trimestre de 2014,
después de registrarse una caida cercana al 25% entre enero y marzo, a
consecuencia de la menor cosecha de aceituna.

Como se ha sefialado anteriormente, el sector industrial ha experimentado
un aumento trimestral del VAB del 7,0% entre abril y junio, el mas elevado
entre los distintos sectores productivos, 10 que ha dejado la variacion
interanual en el 4,7%, alrededor de tres puntos superior a la registrada en
los tres primeros meses del afio, aportando 0,5 p.p. al crecimiento del PIB
regional. El aumento del VAB de las ramas manufactureras ha sido mas
moderado, del 1,4%, aunque supone una mejora frente al ligero descenso
registrado en el trimestre anterior (-0,4%). Asimismo, el ritmo de creacion
de empleo también se ha acelerado entre abril y junio, creciendo 10s
puestos de trabajo en el sector un 4,6% en términos interanuales, frente al
1,9% registrado en el trimestre anterior. También los indices de produccion
industrial han mostrado una mejor trayectoria a medida que ha avanzado
el afio, creciendo hasta julio un 2,4% en términos interanuales (datos
corregidos de estacionalidad y de efectos de calendario), cuando hasta
marzo se habia registrado un ligero descenso (-0,2%). Esta mejora se
ha debido, sobre todo, a la caida menos acentuada en la produccion de
bienes de consumo (-7,4% hasta julio, frente al descenso superior al 10%
del primer trimestre del afio), asi como al crecimiento algo mas intenso de
la produccion de bienes intermedios (3,3%).

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del
PIB en Andalucia. Aportacion en p.p.
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VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.
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Enlo que se refiere al sector de la construccion, el VAB ha crecido un 1,7%
en el segundo trimestre del afio, aumentando en términos interanuales un
5,8%, 10 que supone el tercer aumento consecutivo, aungue no hay que
olvidar que este sector ha sufrido un descenso en tomo al 56% entre el
segundo trimestre de 2007 y principios de 2014. Aln mas intensa ha sido
la caida del empleo en el citado periodo (con una reduccion de algo
mas de un 70%), aunque en los (ltimos trimestres ha mostrado un perfl
de reanimacion, creciendo los puestos de trabajo, segln la Contabilidad
Regional, mas de un 10% interanual por segundo trimestre consecutivo,
aunque el volumen de empleo (149.370 puestos de trabajo) representa
ahora menos de un tercio del maximo alcanzado a mediados de 2007.

Esta mejora es coincidente con la que exhiben algunos de los principales
indicadores relacionados con el sector y la actividad inmobiliaria. En este
sentido, la superficie a construir ha crecido alrededor de un 30% hasta
mayo de este afio, en términos interanuales, segun los datos de visados de
direccion de obra del Ministerio de Fomento, aunque la superficie visada
representa menos del 10% de la que se visd en el mismo periodo de 2006,
antes de la crisis. Este aumento se ha debido tanto al crecimiento de la
superficie visada para uso residencial como para la no residencial, siendo
aln mas intenso el aumento en este Gltimo caso (47,2%), duplicAndose
con respecto al afio anterior la superficie a construir destinada a turismo,
recreo y deportes, servicios de transporte u oficinas.

Asimismo, desde el lado de la demanda, también se aprecian sintomas
de mejora, creciendo las compraventas de viviendas en Andalucia un
11,2% hasta julio de este afio, en términos interanuales, registrandose
un total de 42.285 operaciones (el 20,1% del total nacional). Un 75% de
estas operaciones corresponden a vivienda usada, observandose en este
caso un crecimiento del 50,7%, que ha contrarrestado la caida que se
sigue observando en las compraventas de viviendas nuevas (-37,7%).
También las hipotecas para vivienda han mostrado un perfil ascendente,
creciendo alrededor de un 23% hasta julio, en términos interanuales,
frente al descenso superior al 15% registrado en el mismo periodo de
2014. Por su parte, los precios de la vivienda han vuelto a mostrar un leve
repunte, creciendo un 0,5% respecto al segundo trimestre de 2014 (1,2%
en Espafia), hasta los 1.213,0 euros/m?, después de descender en tormo
a un 33% entre el segundo trimestre de 2008 y el tercero de 2014.

Por su parte, el VAB del sector servicios ha aumentado un 0,3% en el
segundo trimestre, dos décimas menos que en los primeros meses del
afio, lo que se ha debido, en gran medida, al descenso del VAB en la
rama de Administracion publica, sanidad y educacion, asi como al menor
crecimiento del valor afiadido en las Actividades artisticas. No obstante,
este aumento trimestral del VAB en los servicios ha sido una décima
superior al que se produjo en el segundo trimestre de 2014, de ahi que el
crecimiento interanual del sector haya aumentado también una décima,

VAB y empleo en el sector de la construccion en Andalucia
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hasta el 3,2%. Por ramas, Unicamente el VAB de Actividades financieras
y de seguros ha descendido (-2,7% en términos interanuales), mientras
que, en sentido contrario, resulta especialmente relevante el crecimiento
observado en Comercio, transporte y hosteleria (5,2%), que supone casi
un tercio del VAB generado por el sector servicios.

Un 88% de los puestos de trabajo creados en el Gltimo afio en Andalucia
corresponden al sector servicios, donde el empleo ha aumentado un
7.0% en el segundo trimestre, en términos interanuales, hasta representar
casi el 80% el empleo total de la region. EI empleo (nicamente ha
descendido en las Actividades inmobiliarias (-3,4%), aumentando, por el
contrario, a tasas superiores al 8,5% en Comercio, transporte y hosteleria
y Administracion publica, sanidad y educacion, ramas que suponen el
38,5% y 29,8% de la ocupacion en los servicios, respectivamente.

Segn las Ultimas cifras publicadas por el Instituto de Estudios Turfsticos,
el nimero de ocupados en la industria turistica ha aumentado un 12,6% en
el segundo trimestre, en términos interanuales, frente al 7,4% del conjunto
del sector servicios, segn la EPA. Asimismo, la afiliacion a la Seguridad
Social en Hostelerfa y agencias de viaje ha aumentado en el promedio
hasta agosto un 6,5% interanual (5,0% en Espafa), refiejando, sin duda,
la positiva trayectoria que ha registrado la demanda turistica en lo que va
de afio. En concreto, hasta agosto, Andalucia ha recibido un total de 11,4
millones de viajeros en sus establecimientos hoteleros, un 6,4% mas que
un afio antes, registrandose un total de 33,7 millones de pernoctaciones,
lo que ha supuesto también un crecimiento interanual del 6,4% (4,0%
en Espafia), que ha sido aln mas intenso en el caso de la demanda
extraniera (8,8%), que representa el 48,6% de las permoctaciones totales
de la region. Por su parte, la region ha recibido casi 6,4 millones de turistas
por frontera, un 6,7% méas que hasta agosto de 2014. Sin embargo, desde
el lado de la oferta se observa una trayectoria mas estable, descendiendo
levemente las plazas hoteleras (-0,2%), de ahi que el grado de ocupacion
hotelera se haya incrementado.

VAB y empleo del sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia, IECA.
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Demografia de la empresa en 2015

La mejora reflejada en los indicadores
macroeconomicos a lo largo de 2014 ha
tenido su reflejo en la trayectoria demografica
empresarial en Espafia. Asi, el censo demografico
empresarial en 2015, con datos a 1 de enero,
cifralas unidades empresariales en el conjunto de
Espafia en 3.186.878 empresas, lo que supone
un crecimiento anual del 2,2%. Por Comunidades
Auténomas destacan los aumentos observados
en Islas Baleares y Canarias (3,4% en ambas),
frente al retroceso registrado por el Pais Vasco

(-0,4%). En Andalucia se contabilizan 480.094
empresas (el 15,1% del total), con una trayectoria
anual algo mejor que la del conjunto nacional,
en tomo al 2,4%. Este avance en 2015 atenla
el proceso de destruccion de empresas que se
inici6 en 2009, y que ha producido, tomando
como referencia el ejercicio 2008, una destruccion
de 235.361 empresas en Espafia y 42.721 en
Andalucia (el 18,2% del total), lo que supone un
descenso acumulado del -6,9% y del -8,2%,
respectivamente.

Empresas por Comunidades Autonomas y tramos de asalariados en 2015

Nimero y variacién Total Sin asalariados De1a9 De 10 a 49 Mas de 50

Espaiia 3.186.878 1.754.002 1.299.759 110.619 22.498

Andalucia 480.094 2,4 258.229 5,2 204.839 -1,1 14.772 31 2.254 24
Aragén 89.873 2,0 48.007 4,9 37.925 -1,3 3.350 1,0 591 -0,7
Asturias 67.451 1,7 36.666 5,2 28.412 -2,4 2.018 0,0 355 -0,6
Islas Baleares 87.111 3,4 47.382 6,6 36.336 -0,7 2.858 4,5 535 7.4
Canarias 132.857 3,4 72.957 7.8 54.341 -1,6 4.637 B2 922 3,9
Cantabria 37.332 1,7 19.758 51 16.100 -2,2 1.232 1,9 242 57
Castillay Leén 161.119 1,0 87.183 3,7 68.173 -2,2 4.998 -0,2 765 2,0
Castilla-La Mancha 125.786 2,2 67.369 4,8 54.042 -0,9 3.881 2,4 494 -1,2
Cataluna 584.369 1,4 329.943 3,3 227.672 -1,4 21.840 1.1 4.914 3,5
Com. Valenciana 339.533 2,6 183.499 6,8 142.168 -0,7 11.697 &3l 2.169 3,9
Extremadura 64.475 2,5 34.995 57 27.358 -1,6 1.851 4,4 271 6,3
Galicia 195.595 2,0 104.603 5,8 84.015 -2,3 5.941 0,8 1.036 0,4
Madrid 508.612 2,9 299.870 5,2 185.018 -0,6 18.401 2,0 5.323 0,9
Murcia 90.031 3,7 48.014 8,3 38.100 -1,6 3.334 532 583 o16
Navarra 43.131 &1 23.967 7,8 16.914 -1,0 1.821 -0,8 429 0,0
Pais Vasco 148.575 -0,4 74.968 0,7 65.402 -1,9 6.777 0,5 1.428 -0,3
La Rioja 23.083 3,4 12.314 8,0 9.666 -1,6 955 1,6 148 3,5
Ceuta 3.749 4,4 1.968 9,2 1.630 -0,7 128 4,9 23 0,0
Melilla 4.102 9,3 2.310 16,5 1.648 0,7 128 8,5 16 -5,9

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir del Directorio Central de Empresas, INE.



La distribucion por tamafios, medido por el
numero de asalariados, refieja el predominio
de la microempresa. En concreto, del total, el
55,0% vy el 53,8% de las empresas de alta en
Espafia y Andalucia, respectivamente, no tienen
asalariados, frente al 0,7% y 0,5% que tienen
mas de 50 trabajadores. Este desequilibrio se ha
acentuado en 2015, con un aumento relevante
de las empresas sin asalariados tanto en Espafia
(4,9%) como en Andalucia (5,2%), si bien, en los
tramos de 10 a 49 asalariados y en los de mas de
50 también se han producido crecimientos en el
numero de empresas. En otros &mbitos, destacan
los aumentos de empresas sin asalariados, por
encima del 6%, en Baleares, Canarias, Murcia,
La Rioja y Navarra, y en las empresas de mas de
50 asalariados, por encima del 5%, en Baleares,
Cantabria, Extremadura y Murcia.

Empresas por sectores en 2015

Desde la oOptica sectorial, la evolucion
demografica de los sectores terciarios ha sido
positiva en 2015, con un aumento moderado en
el comercio (1,1% en Andalucia) y mas intenso
en los semvicios (4,3% en Andalucia). Por el
contrario, en industria y construccion se han
destruido empresas en el periodo, =1,0% y-1,9%
en Andalucia, respectivamente. La distribucion
sectorial refleja, en términos comparativos, el
mayor peso de las empresas del sector comercio
en Andalucia (28,0%) que en Espaiia (24,0%),
en tomo a 4,0 p. p. més. Por el contrario,
Andalucfa tiene una menor participacion
relativa que Espafia en industria (0,6 p.p.),
construccion  (-1,9%) vy senvicios (-1,5%).

Andalucia Distribucion sectorial

-1,4 -1,0 6,2 5,6

Industria 198.004 26.826

Construccion 405.849 -0,5 51.699 -1,9 12,7 10,8
Comercio 763.930 0,7 134.485 11 24,0 28,0
Servicios 1.819.095 3,8 267.084 4,3 57,1 55,6
Total 3.186.878 252 480.094 2,4 100,0 100,0

Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia a partir del Directorio Central de Empresas, INE.



Mercado de trabajo

El segundo trimestre de 2015 confirma la recuperacion de los indicadores
del mercado de trabajo. La poblacion mayor de 16 afios en Andalucia
alcanza los 6.879.800 personas, el 17,9% del total nacional, con un
crecimiento trimestral de 5.800 personas (-20.500 en Espafia), mientras
que en el computo anual el aumento registrado en Andalucia asciende
a 14.900 personas (0,2%), frente al descenso de 31.500 personas en
Espafia (-0,1%). La poblacion activa andaluza, 4.068.900 personas
(17,7% de Espafa), ha crecido con intensidad en el trimestre, en 26.100
personas, aumentando en 38.000 en el computo anual, el 0,9% en
tasa (0,2% en Espafia). Esta mejor trayectoria de la poblacion activa
respecto a la potencialmente activa sitla la tasa de actividad en el 59,1%
en Andalucia, algo inferior a la de Espaiia (59,8%), aunque la primera
muestra un crecimiento interanual de 0,4 p.p., superior a la observada en
Espafia (0,2 p.p.).

Almismo tiempo, la poblacion inactiva, que se cifraen 2.810.800 personas,
se ha reducido en 20.300 personas en el segundo trimestre (-23.100 en los
(ltimos 12 meses), un descenso debido fundamentalmente a la reduccion
observada en las personas dedicadas a labores del hogar, 19.900
personas menos en el ltimo trimestre (-25.500 en computo anual), frente
al aumento de los jubilados, unos 9.500 en términos intertrimestrales
(19.400 en diferencia interanual).

Porlo que se refiere a la ocupacion, en el segundo trimestre se contabilizan
en Andalucia 2.808.500 ocupados, el 15,7% del total nacional. Respecto
al trimestre anterior, el empleo crecio en 124.700 personas (4,7% en tasa;
2.4% en Espafia), mientras que en los Ultimos doce meses el aumento
se eleva hasta 177.800 ocupados (6,8% en tasa; 3,0% en Espafia). Por
sexos, el 56,3% de los ocupados son hombres (1.581.800 personas)
y el 43,7% mujeres (1.226.700 personas), registrandose un crecimiento
trimestral de la ocupacion de 54.300y 70.500 ocupados, respectivamente,
lo que supone tasas trimestrales del 3,6% y del 6,1%, en cada caso
(6,7% y 6,9%, en términos interanuales). El 8,8% de los ocupados son
extranjeros (246.000 ocupados), cifra que se ha incrementado en 10.200
personas en términos trimestrales (4,3%) y en 14.500 interanuales (6,3%),
siendo esta trayectoria mas moderada para el conjunto de Espafia (3,9%
y 2,2%, respectivamente).

Los asalariados (2.305.800 personas) representan el 821% de los
ocupados en Andalucia en el segundo trimestre de 2015, y registran
un incremento trimestral de 120.600 personas (5,5%; 2,6% en Espafia),
aumento que se eleva hasta 168.600 personas en términos interanuales
(7.9%; 3,1% en Espafia), mientras que los ocupados por cuenta propia
crecieron un 2,4% en tasa interanual, en linea con lo registrado en el
conjunto de Espafia (2,4%). Dentro del colectivo de asalariados, crecen
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con mas intensidad en el Gltimo trimestre los contratos temporales (7,4%;
9.1% en Espafa), al igual que ocurre con el empleo a tiempo parcial
(7.6%; -0,7% en Espafia), lo que sitda la tasa de temporalidad en el
35,5% de los asalariados (25,1% en Espafia), y la de parcialidad en el
18,6% de los ocupados de Andalucia (15,8% en Espafia). Por su parte,
los ocupados a tiempo completo aumentaron en el Gltimo afio un 6,9%
(3,7% en Espaiia).

La trayectoria del empleo por sectores, en el segundo trimestre de 2015,
refleja, en términos interanuales, una mejora generalizada, a excepcion
del sector agrario andaluz, donde retrocede un 2,6% (0,2% en Espafia),
situandose en 208.900 ocupados. El resto de sectores muestra un
crecimiento notable, con aumentos del 7,0% en la industria, 7,4% en los
servicios, y 11,9% en la construccion (6,4%; 1,9%, y 11,6% en Espaiia,
respectivamente). En relacion con el trimestre anterior, la industria es el
sector que muestra un mayor crecimiento relativo (9,1%) y los servicios el
mayor aumento absoluto (107.900 ocupados).

El avance registrado en el empleo ha proporcionado una significativa
reduccion de la cifra de parados en Andalucia, en el segundo trimestre
de 2015, unos 98.700 menos respecto al trimestre anterior (-7,3%; -5,4
en Espafia) y 139.800 menos en el computo anual (-10,0%; -8,4% en
Espafia). De este modo, se contabilizan 1.260.500 parados en Andalucia,
el 24,5% del total nacional, al tiempo que la reduccion observada en el
trimestre representa el 33,4% del descenso en el nimero de parados en
Espafia. Los parados de larga duracion (mas de 1 afio en el desempleo)
representan el 45,0% del paro andaluz (567.100 personas) y han disminuido
respecto al mismo trimestre de 2014 en 98.100 personas (-14,8%, -10,0%
en Espania), lo que supone el 70,2% de la reduccion del paro en el (ltimo
afio. La tasa de paro andaluza se ha situado en el segundo trimestre en
el 31,0% (22,4% en Espafia), con una reduccion trimestral de 2,6 p.p. e
interanual de 3,8 puntos (1,4 p.p. y-2,1 p.p. en Espafia, respectivamente).

Desde la perspectiva sectorial, los mayores descensos trimestrales del
paro en Andalucia se concentran en los servicios y el sector agrario, con
341.000 y 147.700 parados, y una reduccion de 48.500 desempleados
(-12,5%) y 22.000 (-13,0%), respectivamente. La industria y la
construccion muestran una trayectoria intertrimestral menos favorable
(-13% y 0,3%, respectivamente), si bien, en términos interanuales
(-20,4% industria y -8,7% construccion) superan la reduccion del paro
en el resto de sectores (-5,5% agrario; -5,4% servicios). Las tasas de
paro sectoriales mas elevadas se observan en el sector agrario (41,4%)
y en la construccion (27,3%), aunque este (ltimo es el que ha registrado
una mayor reduccion en los Ultimos doce meses (-4,2 p.p.). Los niveles
relativos de paro de los servicios (13,4%) y la industria (9,4%) son mas
reducidos, aunque también han mostrado una reduccion interanual, =1,
p.p. ¥y 2,9 p.p., respectivamente.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del
empleo en Andalucia. Aportacion en p.p. y variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Variacion trimestral del paro en Andalucia
Variacion intertrimestral en miles de parados
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Desempleo y tasa de paro en Andalucia
Miles de parados y % sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 2 trimestre 2015

[ mmem [ =n ]

trimestre trimestral trimestral interanual | interanual trimestre | interanual | trimestral trimestral | interanual

Poblacion > 16 afos 6.879,8 38.496,6 -20,5 -31,5 -0,1
Poblacion inactiva 2.810,8 -20,3 -0,7 -23,1 -0,8 15.481,1 -136,7 -0,9 -71,1 -0,5
Estudiantes 503,8 -8,8 -1,7 7,1 1,4 2.501,1 -37,3 -1,5 27,5 1,1
Labores del hogar 722,7 -19,9 2,7 -25,5 -3,4 3.729,6 -58,7 -1,5 -131,0 -3,4
Jubilados 941,4 9,5 1,0 19,4 2,1 5.970,4 20,3 0,3 111,8 1,9
Poblacion activa 4.068,9 26,1 0,6 38,0 0,9 23.0155 116,1 0,5 39,7 0,2
Tasa de actividad (%) 59,1 0,3 - 0,4 - 59,8 0,3 - 0,2 -
Poblacion ocupada 2.808,5 124,7 4,7 177,8 6,8 17.866,5 411,8 24 5185 3,0
Cuenta propia (") 502,3 42 0,8 11,8 24  3.099,2 44,2 14 72,4 2,4
Empleador 139,5 -0,6 -0,4 -1,8 -1,3 890,7 36,5 4,3 33,6 3,9
Empresario sin asalariado 338,6 5,2 1,6 11,7 3,6 2.073,4 -8,0 -0,4 27,8 1,4
Asalariados 2.305,8 120,6 5,5 168,6 7,9 147623 368,4 2,6 4448 &1
Sector Publico 563,8 12,0 2,2 57,2 11,3 2.956,3 -0,4 0,0 26,8 0,9
Sector Privado 1.742,0 108,6 6,6 111,3 6,8 11.806,0 368,8 3,2 418,0 3,7
Contrato Temporal 819,4 56,5 7.4 95,8 13,2 3.704,2 307,6 9,1 274,6 8,0
Contrato de Duracioén Indefinida 1.486,4 64,1 45 72,7 51 11.058,0 60,8 0,6 170,3 1,6
Tiempo completo 2.285,6 87,6 4,0 147,7 6,9 15.048,4 430,2 2,9 539,5 3,7
Tiempo parcial 522,9 37,1 7,6 30,1 6,1 2.818,1 -18,5 -0,7 -26,0 -0,9
Mujeres 1.226,7 70,5 6,1 78,9 6,9 8.105,2 170,6 2,2 193,1 2,4
Sector agrario 208,9 -7,6 -3,5 -5,5 -2,6 740,4 23,0 3,2 1,2 0,2
Sector industrial 238,6 19,8 9,1 15,6 7,0 2.505,9 64,8 2,7 150,6 6,4
Sector construccion 150,0 4,6 3,2 15,9 11,9 1.092,9 32,3 3,0 113,9 11,6
Sector servicios 2.211,0 107,9 5,1 151,8 74 13.527,4 2917 2,2 2479 1,9
Poblacién parada 1.260,5 -98,7 -7,3 -139,8 -10,0 5.149,0 -295,6 -5,4 -473,9 -8,4
Sector agrario 1477 -22,0 -13,0 -8,5 -5,5 252,2 -28,9 -10,3 -9,2 -3,5
Sector industrial 24,9 -1,3 -4,8 -6,4 -20,4 1771 -30,8 -14,8 -38,4 -17,8
Sector construccion 56,4 0,3 0,5 -5,4 -8,7 204,0 -17,6 -7,9 -51,9 -20,3
Sector servicios 341,0 -48,5 -12,5 -19,5 -5,4 1.372,7 -93,5 -6,4 -108,8 -7,3
Buscan primer empleo {(2888] 3,2 2,6 -1,9 -1,5 561,6 22,4 4,2 22,0 4.1
Han dejado empleo hace mas 1 afio 567,1 -30,4 -5,1 -98,1 -14,8 2.581,4 -147,2 -5,4 -287,5 -10,0
Tasa de paro (%) 31,0 -2,6 - -3,8 - 22,4 -1,4 - -2,1 -
Juvenil 57,6 0,5 -- -4,7 - 49,2 -2,1 - -3,9 -
Extranjeros 34,0 -3,1 - -5,2 - 30,8 -2,8 - -3,3 -
Tasa temporalidad (%) B515) 0,6 - 1,7 - 25,1 1,5 - 1,1 -
Sector Privado 39,4 1,3 - 1,2 - 26,0 1,7 - 1,0 -
Sector Publico 23,7 -1,7 - 3,7 - 21,6 0,5 - 1,7 -
Tasa de parcialidad (%) 18,6 0,5 - -0,1 - 15,8 -0,5 - -0,6 -

(1) No incluye miembros de cooperativas y ayuda en la empresa familiar.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Tasa de paro por sectores en Andalucia
Porcentaje de parados sobre la poblacién activa

Agrario Industria Construccion Servicios Total

mm2T 2015 —2T 2014

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa,
INE.




Precios y salarios

Fl indice de Precios de Consumo (IPC) ha registrado una variacion
interanual del -0,4% en Andalucia en el mes de agosto, una tasa similar
a la registrada en Espafia, acentuandose de nuevo en este mes el ritmo
de descenso de los precios, tras la moderacion observada en meses
anteriores, como consecuencia, sobre todo, de la disminucion mas
intensa de los precios de carburantes y combustibles y de la electricidad.
De este modo, los precios en el grupo Transporte habrian descendido
un 5,3% interanual en agosto, en tanto que en Vivienda el descenso
habria sido del 1,7%. Por el contrario, el ritmo de ascenso de 10s precios
se ha acelerado ligeramente en el caso de los Alimentos y bebidas no
alcoholicas, creciendo un 1,7% respecto al mismo mes de 2014.

Sin embargo, la inflacion subyacente, que descuenta los componentes mas
volatiles de la cesta de consumo (alimentos no elaborados y productos
energéticos) se ha mantenido estable en el 0,8% (0,7% en Espaiia), ya
que aunque los precios de los bienes industriales han mantenido su perfll
descendente, los de alimentos elaborados han repuntado ligeramente,
hasta el 1,3%. Asimismo, los servicios también siguen mostrando un
moderado crecimiento de los precios, del 0,8% en agosto.

Por ofro lado, el indice de Precios Industriales también refieja un
descenso mas intenso de los precios en el mes de julio que en los cuatro
meses anteriores, disminuyendo el indice general un 2,3%, frente al
-0,8% interanual del mes de junio. Esta caida de los precios es mas
acusada que la observada en el conjunto de Espafia (-1,3%), debido,
fundamentalmente, al descenso en los precios de bienes intermedios
(-3,1%), que se han mantenido estables a nivel nacional, y a la caida
méas intensa de los precios de la energia (-14,4% y -7,0% en Andalucia
y Espafa, respectivamente). Por el contrario, los precios de bienes de
consumo han crecido un 10,6% en Andalucia, mientras en Espafia han
mostrado una trayectoria mas contenida (1,2%).

Finalmente, y en lo que se refiere a los salarios, cabe sefialar que el
coste laboral por trabajador y mes ha aumentado un 1,2% en Andalucia
en el segundo trimestre, en términos interanuales, un aumento algo mas
intenso que el registrado en el conjunto nacional (0,4%), aunque los
costes siguen siendo inferiores en Andalucia (2.386,3 y 2.591,5 euros por
trabajador en Andalucia y Espafa, respectivamente). El coste salarial, que
representa casi las tres cuartas partes del coste total, ha aumentado un
1,7%, mientras que la partida de otros costes (percepciones no salariales,
cotizaciones, ) ha disminuido ligeramente (-0,3%). Este incremento en los
costes laborales ha sido algo mas moderado que el del trimestre anterior,
una trayectoria que también refigja la remuneracion media por asalariado,
que habria aumentado un 0,7% respecto al segundo trimestre de 2014
(2,4% en el primer trimestre del afio).

Evolucion del IPC en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

mm |PC General —Alimentos y bebidas no alcoh. —Transporte Vivienda

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Indice de Precios Industriales por destino econémico

de los bienes. Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios Industriales, INE.




Remuneracion media por asalariado y costes salariales en
Andalucia. Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA) y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Previsiones economicas 2015-2016

La situacion econdmica internacional se ha deteriorado a lo largo del PIB y empleo en Andalucia. Previsiones 2015-2016
verano, debido, fundamentalmente, a la desaceleracion de las economias Tasas de variacion anual en %

emergentes, entre ellas China 'y Brasil, de modo que algunos organismos
que realizan proyecciones, como la OCDE, han revisado ligeramente a E)OO N

la baja las perspectivas de crecimiento de la economia mundial para -
este afio. No obstante, para Espafia, y pese a que se prevé una cierta
ralentizacion en la segunda mitad del afio, las perspectivas continian
siendo favorables, en parte por l0s efectos asociados al descenso en 1os
precios del petroleo o las rebajas del IRPF, estimandose un crecimiento
del PIB en torno al 3% para el conjunto de 2015, mientras que, para
2016, la pérdida de dinamismo de la economia mundial, junto con el S S ST S S S o s R
agotamiento de los efectos positivos derivados de la bajada de los P~ Oupados EPA S
preCiOS de| p6tr0|eo 0 |a rebaja de| |RPF’ DOd”’an afeCtar a| ritmo de Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia
crecimiento de la economia, estimandose un aumento de la produccion | (ECA)y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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que se situaria en tomo al 2,8%.

Componentes de demanda en Andalucia. Previsiones 2015-2016
Tasas de variacion anual en %

En el caso de la economia andaluza, las previsiones realizadas por

Analistas Economicos de Andalucia mantienen el crecimiento del PIB en 15
el 3,1% para 2015, tasa similar a la prevista para Espafia, aunque con 10
ligeras variaciones en su composicion, tanto desde el lado de la demanda N \\j\ -
como de la oferta. Respecto a la demanda, el gasto en consumo de los 0 W“
hogares puede crecer un 3,4% en el conjunto del afio, mientras que el ®

consumo de las AA.PP. registraria un avance cercano al 1%, estimandose 10

una notable aceleracion para la inversion (4,5%, frente al 1,0% de 2014).
En cuanto a la oferta, el crecimiento de la produccion se sustenta en la
aportacion de los sectores no agrarios, creciendo el VAB por encima del
3% en todos los casos, con un crecimiento especialmente intenso en la e oS Gastoen consumo AAPP.

COﬂStrUCCiOﬂ (4,8%), que regiStraria e| Dfimer avance deSde 2007, tras Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de
descender més de un 50% en el periodo de crisis. Andalucia, IECA
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Respecto al proximo afio, nuestras primeras estimaciones sefialan un
crecimiento del PIB andaluz del 2,8%, tres décimas inferior al previsto
para este afio. Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento de
la produccion se fundamentaria en la contribucion positiva de todos los
sectores, con un mayor crecimiento relativo de la construccion (4,2%),
aunque por su aportacion al PIB cabria destacar el avance previsto
para el sector servicios (2,8%), observandose, en general, una ligera
desaceleracion en el crecimiento de los sectores no agrarios. En 1o
Que respecta a la demanda interna, que seguira siendo el motor del
crecimiento, se prevé un aumento algo mas moderado de todos sus
componentes, aunque el consumo privado y la inversion podrian crecer
por encima del 3% (3,1% y 4,0%, respectivamente), en tanto que el gasto
en consumo de las Administraciones Publicas aumentaria un 0,5%.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, 1as previsiones de Analistas
Econdmicos de Andaluciaapuntan a un crecimiento del empleo del 3,6% en
el promedio de 2015, en torno a medio punto mas que lo estimado en junio,
debido al mejor comportamiento de lo previsto en el segundo trimestre,
especialmente en el sector servicios y la construccion. Exceptuando el
sector agrario, el empleo crecera en el resto de sectores, destacando el
crecimiento cercano al 8% previsto para el nimero de ocupados en la
construccion, aunque también resultan relevantes los aumentos previstos
para la industria (3,9%) y, sobre todo, el sector servicios (4,6%), que
concentraria casi el 80% del empleo en la region. Por su parte, la cifra
de parados descenderia un 5,4%, quedando la tasa de paro en el 32,7%
en el promedio del afio. En cuanto a 2016, el crecimiento previsto del
empleo podria moderarse hasta el 3,2%, estimandose en este caso un
aumento de la ocupacion en todos los sectores productivos, de mayor
magnitud, en términos relativos, en la construccion y 10s servicios, con
tasas superiores al 3%. Este aumento del empleo vendria acompafiado
de una nueva reduccion en el nimero de parados (-6,2%), de forma
que la tasa de paro podria quedar situada en el promedio de 2016 en el
30,7%, en tomo a 2 puntos por debajo de la prevista para 2015.

Previsiones economicas para Andalucia 2015-2016

2012| 2013| 2014
(CRA)| (CRA)| (CRA)

Tasas de variacién anual en %

Agricultura -20,8 27,2

Industria -3,7 -5,5 24 3,9 3,2
Construccion -14,8 71 -1,1 4.8 4,2
Servicios 0,3 -1,3 1,7 32 2,8
PIB p.m. -2,6 -1,2 1,4 3,1 2,8
Consumo final hogares -3,2 -2,4 2,5 34 3,1
Consumo final AA.PP. e ISFLSH -3,3 -2,9 0,1 0,9 0,5
Formacién Bruta Capital -9,8 -3,3 1,0 4,5 4,0

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional de Andalucia.
(p) Previsiones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Sectores productivos en Andalucia. Previsiones 2015-2016
Tasas de variacion anual en %

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0 ¢ =

-5,0
-10,0
-15,0

-20,0 \/
-25,0

% ')/
Construccion —Servicios

—Agricultura  -=~Industria

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de
Andalucia, IECA.

Nimero de ocupados y tasa de paro en Andalucia.
Previsiones 2015-2016

Miles de personas y % sobre poblacion activa

3.500 40
3.000 35

30
2.500

25
2.000

20
1.500 I 15
1.000 10

Q O CIR
@\Q)\q ()90 Q(]’Q%QQQ q/QQQ q/@\\"f\\@

'\
m“m

mm Ocupados (eje izquierdo) o-Tasa de paro

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.




Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espafia:
Previsiones 2015-2016

dcacien en contrario | Dato]| Tasa| Dato| Tasa| Dato| Tasa| Dato| Tasa| Dato|  Tasa]

ANDALUCIA

Poblacién activa 4.045,2 1,0 4.0321 -0,3 4.038,7 0,2 4.058,1 0,5 4.064,5 0,2
Empleo 2.655,5 -5,1 25715 -32 26341 2,4 2730,0 36 28183 3,2
Sector agrario 201,8 -6,0 195,4 -3,2 220,9 13,0 201,9 -8,6 207,2 2,6
Sector industrial 238,2 -6,2 220,4 -7,5 223,6 1,5 232,3 3,9 239,2 3,0
Sector construccion 157,2 -251 134,7 -14,3 135,1 0,3 145,8 7.9 152,3 4,5
Sector servicios 2.058,3 -29 2.021,0 -1,8 2.054,5 1,7  2.149,9 46 22196 3,2
Paro 1.389,7 152 1.460,6 51 1.404,6 -3,8 1.328,1 54 1.246,3 -6,2
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 34,4 4,2 36,2 1,9 34,8 -1,4 32,7 -2,1 30,7 -2,1
ESPANA

Poblacién activa 23.443,7 0,0 23.190,2 -1,1 22.954,6 -1,0 22.997,0 0,2 23.029,6 0,1
Empleo 17.632,7 -4,3 17.139,0 -2,8 17.344,2 1,2 17.875,4 3,1 18.377,4 2,8
Sector agrario 743,4 -1,6 736,6 -0,9 735,9 -0,1 715,8 -2,7 733,6 2,5
Sector industrial 2.483,7 -46 2.355,5 -5,2  2.380,0 1,0 24904 46 25732 3,3
Sector construccion 1.161,3 -17,3 1.029,5 -11,4 993,5 -3,6  1.073,2 80 1.1157 4,0
Sector servicios 13.244,2 -3,0 13.017,5 -1,7 13.234,9 1,7 13.596,0 2,7 13.955,0 2,6
Paro 5.811,0 159 6.051,1 41 5.610,4 -7,3 5.121,6 -8,7 4.652,2 -9,2
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 24,8 34 26,1 1,3 24,4 -1,7 22,3 -2,2 20,2 -2,1

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2015-2016

ANDALUCIA

IPI General (Base 100) 91,2 85,8 88,1 89,6 90,5 -59 -5,9 2,6 1,7 1,0
IPI Bienes consumo (Base 100) 89,3 79,6 88,6 82,9 84,6 -6,2 -10,9 11,3 -6,4 21
IPI Bienes inversion (Base 100) 76,2 74,1 72,9 78,0 80,0 -17,2 -2,8 -1,6 7,0 2,6
Viviendas iniciadas 7.355,0 4.160,0 4.269,3 4.449,4 4.735,5 -45,6 -43,4 2,6 4,2 6,4
Eﬁ{gg‘;s ElEEES CaE. EElees 144516 14.944,1 15.589,1 16.527,4  17.277,1 3,0 34 43 6,0 45
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 19.094,6 18.609,9 19.724,5 20.839,9 21.693,8 -6,0 -2,5 6,0 57 4,1
Matriculacion de turismos 75.541,0 80.816,0 98.733,0 120.652,1 129.352,5 -19,1 7,0 22,2 22,2 7,2
ESPANA

IPI General (Base 100) 91,8 90,2 91,6 93,9 96,3 -6,4 -1,7 1,5 2,5 2,5
IPI Bienes consumo (Base 100) 93,3 91,3 93,1 92,8 93,9 -4,8 -2,2 2,0 -0,3 1,2
IPI Bienes inversion (Base 100) 89,1 90,2 91,5 95,6 98,3 -11,0 1,2 1,4 4,4 2,9
Viviendas iniciadas 51.735,0 35.721,0 36.723,8 38.182,8 39.602,5 -40,0 -31,0 2,8 4,0 3,7
z’r;ﬁ{‘g;‘;s ElEEES CoE. EEleres 829625 838209  87.8145 926151 96.2665 2,8 1,0 48 55 39
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 193.169,0 186.437,7 195.374,3 205.273,7 212.985,8 -5,0 -3,5 4,8 5,1 3,8
Matriculacion de turismos 697.159,0 742.157,0 889.939,0 1.078.392,6 1.162.355,7 -13,7 6,5 19,9 21,2 7,8

(p) Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, IECA, INE y Ministerio de Fomento.
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[11. Analisis Territorial

Segln estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, la
actividad econdmica en las provincias andaluzas se ha acelerado
en el segundo trimestre de 2015, mostrando Malaga (3,5%), Sevilla
(3,4%) y Granada (3,3%) los mayores incrementos interanuales de
la produccion. Por el contrario, 0 aumentos menos acusados se
han observado en Huelva (2,1%) y Jaén (2,2%), estando también
por debajo de la media regional (3,2%) los avances de Cordoba,
Cadiz y Almeria, en torno al 3%.

Las previsiones para 2015 apuntan a una generalizada mejora de la
actividad, incrementandose el ritmo de crecimiento econdmico en
todas las provincias andaluzas. Méalaga y Sevilla (3,3% en ambas),
asi como Granada (3,2%), podrian mostrar un incremento mas
intenso, mientras que Huelva y Jaén registrarian subidas inferiores
al 2,5%, estando el resto de provincias también por debajo de la
media regional (3,1%).

El mercado de trabajo en Andalucia ha registrado un
comportamiento positivo en el segundo trimestre de 2015, con un
generalizado incremento interanual del empleo, mas acusado, en
términos relativos, en Cordoba (8,0%), Granada (7,8%), Malaga
(7.7%) vy Sevilla (7,3%), siendo Huelva la que menor avance ha
registrado (1,3%).

Por sectores, el aumento del empleo ha sido generalizado,
exceptuando la agricultura, cuya disminucion obedece a un menor
nimero de ocupados en este sector en Cadiz, Malaga, Cordoba
y Huelva, siendo Almeria la provincia con un mayor incremento
del empleo agrario (22,7% interanual) entre abril y junio de 2015.
La Unica provincia que ha mostrado una disminucion del empleo
industrial respecto al segundo trimestre de 2014 ha sido Sevilla,
registrando Almeria y Jaén los mayores aumentos interanuales,
en términos relativos. Por su parte, la construccion también ha
mostrado un tono positivo y, exceptuando Jaén, el aumento del
nimero de ocupados ha sido generalizado y mas acusado en
Granada, Cadiz y Malaga. En cuanto a los servicios, todas las
provincias han registrado un crecimiento interanual del empleo
en el segundo trimestre de 2015, mas intenso, en términos
absolutos, en Sevilla y Malaga, con 46.100 y 38.500 ocupados
mas, respectivamente.

Respecto al paro, también se ha registrado una trayectoria positiva
durante el segundo trimestre de 2015, disminuyendo, en términos
interanuales, la cifra de parados en todas las provincias andaluzas,

Estimaciones y previsiones de crecimiento por provincias
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Empleo por sectores y provincias, 2° trimestre 2015
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de manera mas intensa, en términos relativos, en Almeria, Granada, . . o
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias,

Cadiz y Cordoba. De hecho, la provincia almeriense ha sido la que enero-agosto 2015
ha registrado una mayor reduccion de la poblacion activa, al contar Tasas de variacion interanual en %y contribucion en p.p.
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La construccion y la actividad inmobiliaria en Andalucia han
mostrado un comportamiento mas positivo en 0s siete primeros
meses de 2015. Las compraventas de viviendas, segin el INE,
se han incrementado de forma generalizada respecto al mismo
periodo del afio anterior, con la excepcion de Huelva, siendo
mas acusados los avances relativos de Jaén, Cadiz, Cordoba y
Malaga. Este mayor dinamismo de las compraventas obedece
exclusivamente al incremento en operaciones de vivienda usada,
mas intenso, en términos relativos, en Almerfa, Huelva y Granada,
si bien es en Malaga donde se ha producido el mayor avance
en términos absolutos, pasando a representar esta provincia
mas de un tercio del total de compraventas de vivienda usada
en la region entre enero y julio de 2015. En lo que respecta a las
transacciones inmobiliarias, con datos del Ministerio de Fomento,
también se ha registrado un notable y generalizado dinamismo
en el segundo trimestre de 2015, con avances interanuales mas
intensos, en términos relativos, en Cadiz (48,9%), Jaén (23,4%),
Cordoba (17,7%) y Huelva (17,3%).

De igual modo, las hipotecas para vivienda hasta julio de 2015, al
contrario que en el mismo periodo del afio anterior, han registrado
un incremento interanual, mas acusado en Jaén, Huelva y Malaga,
con tasas superiores al 30%. Unido a este mayor dinamismo se
encuentra la evolucion que han experimentado los precios de la
viviendalibre enelsegundo trimestre de 2015, que trasla disminucion
observada desde 2008, se han incrementado ligeramente, en
términos interanuales, por tercer trimestre consecutivo, siendo
Almerfa, Huelva y Granada las (nicas provincias donde disminuyen
los precios. En términos intertrimestrales, también se ha observado
un incremento de los precios, exceptuando Cordoba, Malaga vy
Cadiz, con variaciones mas acusadas en Jaén y Huelva.

Por otro lado, algunos indicadores de demanda, como la
matriculacion de vehiculos, continian mostrando una trayectoria
positiva hasta agosto de 2015. En el caso de los turismos, el
generalizado dinamismo ha sido mas visible en Jaény Cordoba, con
tasas de variacion interanuales del 40,7% y 36,3%, respectivamente.
Por su parte, la matriculacion de vehiculos de carga también sigue
gvidenciando un comportamiento muy positivo, registrando Malaga
y Jaén un incremento interanual del 61,9%.

El comercio exterior de bienes ha mostrado un menor dinamismo
entre enero y julio de 2015, disminuyendo respecto al mismo
periodo del afio anterior el valor exportado (-3,5%) e importado
(-14,2%) por Andalucia. Enlo que concierne a las ventas, la caida
se debe Unicamente al descenso de Céadiz y Huelva, en torno al

Hipotecas para vivienda por provincias
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Valor tasado de la vivienda libre por provincias

Tasas de variacion en %, datos al 2° trimestre 2015
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Matriculacion de vehiculos por provincias

Tasas de variacion interanual en %, datos enero-agosto 2015
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-17,5% en ambos casos, por la disminucion de las exportaciones
relacionadas con los productos energéticos. En el resto de
provincias, que concentran el 55,4% de las exportaciones totales
en la region, destacan los aumentos interanuales de las ventas en
Méalaga y Almerfa, del 16,1% y 15,2%, respectivamente.

Respecto a la actividad empresarial en Andalucia, el nimero de
sociedades mercantiles creadas entre enero y julio de 2015 se ha
incrementado (exceptuando Huelva, Jaén y Sevilla), con avances
relativos mas acusados en Malaga (8,7%), Almeria (4,9%) y Cadiz
(4,4%). Al mismo tiempo, el nimero de sociedades disueltas
también ha mostrado una trayectoria positiva, ya que, exceptuando
la provincia jiennense, se ha producido un generalizado descenso,
destacando las caidas de Huelva y Almerfa. Por tanto, el indice
de rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas
sobre creadas) se ha reducido respecto a enero-julio de 2014
(exceptuando Jaén), siendo Almeria y Malaga las provincias con
menores indices, del 10,8% y 16,0%, respectivamente.

Comercio exterior de bienes por provincias, enero-julio 2015
Tasas de variacion interanual en % del valor exportado
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Almeria

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, el
crecimiento de la actividad economica en la provincia de Almeria ha
sido del 3,0% en el segundo trimestre de 2015, en términos interanuales,
situandose algo por debajo del promedio regional (3,2%). Esta cifra refleja
un avance mas intenso que en el trimestre anterior (2,1%), observandose
un buen comportamiento del empleo y de la actividad empresarial, asf
como una mejora de la demanda. Las estimaciones para el conjunto
de 2015 anticipan un crecimiento economico del 2,9% en la provincia,
ligeramente inferior al previsto para Andalucia (3,1%).

La evolucion del mercado laboral ofrece un perfil muy favorable en la
provincia de Almerfa, mostrando un avance interanual del empleo del
6,5% en el segundo trimestre de 2015 (14.800 ocupados mas en términos
absolutos). EI aumento de la ocupacion ha sido generalizado en todos
los sectores productivos, aunque ha crecido a un ritmo mas intenso
en la industria (40,7%) y en la agricultura (22,7%), ambos por encima
de la media andaluza, y mas moderado en la construccion (7,5%) y en
los servicios (1,4%). Es preciso resefiar el aumento interanual de los
ocupados asalariados en el segundo trimestre (6,0%) y, en particular,
el fuerte incremento de los asalariados con contratos temporales, del
24.6% (13,2% en Andalucia). La evolucion favorable del empleo, unida
al importante descenso de la poblacion activa (-3,6% en términos
interanuales), ha permitido reducir el nimero de parados un 21,6% en
este periodo, el mayor descenso de Andalucia (-10,0%).

Respecto al sector turistico, el nimero de viajeros alojados en
gstablecimientos hoteleros se ha incrementado entre enero y agosto un
9,7%, con relacion al mismo periodo del afio anterior, mientras que
las pernoctaciones crecieron a menor ritmo (6,0%), apreciandose en
ambos casos un mayor empuje de la demanda nacional (10,6% y 7,3%,
respectivamente). El repunte de la actividad turistica se ha trasladado
a la oferta hotelera, que en los ocho primeros meses del afio ha
experimentado un avance interanual del nimero de establecimientos
(5,4%), de las plazas hoteleras (2,3%) y del personal ocupado (8,0%).

La demanda ha mantenido el buen tono mostrado en l0s primeros meses
del afio en la provincia de Almeria. Asi, se constata un avance interanual
de la matriculacion de vehiculos entre enero y agosto, que alcanza el
28,6% en el caso de los turismos y el 29,9% en los vehiculos de carga.
Atendiendo al comercio exterior, la provincia ha experimentado uno
de los mayores avances de las exportaciones entre enero y julio, tras
registrarse un aumento del 15,2% en su valor monetario y del 11,7%
en términos de cantidades, frente al descenso observado en Andalucia
(-3,5% y —2,1%, respectivamente), destacando el aumento en el valor
exportado de alimentos, que supone el 77,6% del total de exportaciones.

Por otra parte, la inversion publica refleja un fuerte avance hasta julio
(179,0%), alcanzandose un importe total de 141,9 millones de euros,
entre 10s que se incluye la licitacion del proyecto de la linea de AVE
Almeria-Murcia (86,2 millones de euros). La actividad inmobiliaria permite
apreciar un incremento de las compraventas de viviendas en Almeria del
8,4% entre enero y julio, debido al fuerte dinamismo observado en las

Evolucion de la actividad economica en la
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operaciones de vivienda usada, que se han duplicado con relacion al
mismo periodo del afio anterior (109,2%). Este repunte ha podido verse
favorecido por la nueva reduccion que ha experimentado el valor de
tasacion de la vivienda libre en el segundo trimestre del afio, del 3,2%
en términos interanuales, la mas acusada de Andalucia (0,5%).

Enlo que concierne a la actividad empresarial, el nimero de sociedades
mercantiles creadas en la provincia se ha incrementado entre enero y
julio de 2015 un 4,9%, con relacion al mismo periodo del afio anterior,
mostrando un mayor avance del capital suscrito por estas, del 13,7%
(2,8% y 18,8% en Andalucia, respectivamente). Asimismo, la cifra de
sociedades disueltas ha experimentado un notable descenso del 29,2%
en este periodo, 1o que ha permitido reducir el indice de rotacion
(porcentaje entre sociedades mercantiles disueltas y creadas) hasta el
10,8%, el mas bajo de Andalucia (17,8%).
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Cadiz

La provincia de Cadiz ha registrado un avance interanual de la actividad
economica del 3,0% en el segundo trimestre de 2015, seglin estimaciones
de Analistas Econémicos de Andalucia, poniendo de relieve un mayor
dinamismo que el trimestre anterior (2,0%), tal y como corrobora el tono
favorable del empleo y de la actividad turistica en este periodo. No
obstante, este avance ha sido algo inferior al observado para Andalucia
(3,2%). Las previsiones apuntan que el crecimiento del PIB en la provincia

podria situarse en el 2,8% para el conjunto del afio, también por debajo
del estimado para la media andaluza (3,1%).

El nimero de ocupados en la provincia de Cadiz se ha incrementado un
6,9% en el segundo trimestre, en términos interanuales, en consonancia
con el avance que se ha registrado en el conjunto regional (6,8%).
Este aumento del empleo esta relacionado con el notable crecimiento
observado en la construccion (22,0%) y un avance algo mas moderado
en la industria (11,7%) y en los servicios (6,8%), siendo especialmente
resefiable la fuerte caida del empleo en la agricultura en este periodo
(-40,5%), la mas acusada de Andalucia en el sector (-2,6%). Por su
parte, la tasa de paro en Cadiz se ha situado en el 37,3% en el segundo
trimestre de 2015, por lo que continla siendo la mas elevada de la
region (31,0%), aunque ha disminuido en 5,1 p.p. con relacion al mismo
periodo del afio anterior, como consecuencia del descenso que ha
registrado la cifra de parados en este periodo (-13,5%), en parte debido
a la pérdida de poblacion activa (1,8%).

La actividad turistica ha mostrado un comportamiento positivo en la
provincia de Cadiz, que se ha reflejado en un aumento del nimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros del 8,7% entre enero
y agosto, en términos interanuales, y del 7,0% en las pernoctaciones,
mostrando en ambos casos un avance superior al promedio regional
(6,4% en cada caso). EI aumento de los viajeros extranjeros (10,7%)
ha sido superior al del segmento nacional (7,9%), mientras que las
permoctaciones se han incrementado con mayor fuerza entre los
residentes esparioles (8,1% frente al 5,3% en los extranjeros). La oferta
hotelera ha experimentado un comportamiento acorde a este repunte de
la demanda, ya que se ha incrementado el nimero de establecimientos
(1,3%) v el personal ocupado (4,8%), aunque ha disminuido el nimero
de plazas hoteleras con relacion a los ocho primeros meses del afio
anterior (-3,7%).

La evolucion de los indicadores de demanda ha seguido una trayectoria
dispar en la provincia gaditana. Asi, la matriculacion de vehiculos ha
registrado una trayectoria favorable entre enero y agosto, a tenor del
avance observado en la matriculacion de turismos (26,9%) y, sobre
todo, en la matriculacion de vehiculos de carga (50,5%), lo que permite
aproximar un tono positivo de la actividad empresarial. Por el contrario,
el comercio exterior ha experimentado un importante retroceso en los
siete primeros meses de 2015, constatandose el mayor descenso de las
exportaciones del conjunto regional en términos de valor, del 17,5% entre
enero y julio, mientras que en términos de cantidades han disminuido un
12,4%. Esta caida responde, principalmente, al fuerte descenso de las
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exportaciones de productos energéticos, cuyo valor ha disminuido un
34,4% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto al sector inmobiliario, €l nimero de compraventas de
vivienda entre enero vy julio se ha incrementado un 19,0%, en términos
interanuales, uno de los mas elevados de Andalucia (11,2%), debido
al impulso de las operaciones de vivienda usada (58,4%). El valor de
tasacion de la vivienda libre ha registrado un avance del 0,9% en el
segundo trimestre de 2015 respecto al mismo trimestre de 2014, o que
supone la tercera subida interanual de forma consecutiva. Por su parte,
la inversion publica se ha situado entre enero y julio en 211,5 millones de
euros, lo que representa un 32,8% mas que en los siete primeros meses
del afio anterior, en contraste con el descenso que se ha registrado en
el conjunto regional (-39,5%).



Cordoba

En el segundo trimestre de 2015, la actividad econobmica se ha
incrementado un 2,9% en la provincia de Cordoba, en términos
interanuales, segUn estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia, mostrando un ritmo mé&s moderado que en el conjunto
regional (3,2%). Este avance se aprecia en el mayor dinamismo del
empleo y en el buen comportamiento de la demanda, tanto interna
como exterior. Las estimaciones para el conjunto del afio anticipan
un avance del PIB en la provincia del 2,8%, inferior al esperado para
Andalucia en este periodo (3,1%).

El mercado laboral ha mostrado un cariz muy positivo en la provincia
de Cordoba en el segundo trimestre del afio, registrandose un aumento
del nimero de ocupados del 8,0%, el mayor avance interanual de la
region (6,8%). Este dinamismo del empleo se ha debido al repunte que
ha experimentado la ocupacion en los servicios (11,8%), la construccion
(11,3%) vy la industria (11,1), registrandose en la agricultura el Unico
descenso (-19,4%). La cifra de parados ha disminuido en este periodo
un 11,2%, ligeramente por encima de la media andaluza (-10,0%), lo que
ofrece una perspectiva muy favorable delmercado laboral enun contexto
en el que se ha incrementado el numero de activos en la provincia
(1,6%). Especialmente significativo ha sido el descenso del nimero
de parados que buscan su primer empleo en este periodo, del 28,5%
(3.500 desempleados menos), el mas intenso de Andalucia (-1,5%).

La demanda turistica ha crecido de forma moderada hasta agosto,
como evidencia el contenido repunte del nimero de viajeros en la
provincia respecto al mismo periodo del afio anterior (1,1%). El aumento
de las pernoctaciones ha sido algo mas intenso (5,4%), constatandose
un mayor impulso de las efectuadas por viajeros extranjeros (9,3%), ya
que entre los residentes espafioles el avance de las pernoctaciones ha
sido mas moderado (2,9%).

Por otra parte, el aumento de la matriculacion de vehiculos entre
enero y agosto corrobora la pujanza de la demanda interna en la
provincia cordobesa, mostrando un avance de la matriculacion de
turismos del 36,3% respecto al mismo periodo del afio precedente
(27.6% en Andalucia), y del 20,1% en la matriculacion de vehiculos
de carga. Asimismo, el valor de las exportaciones ha experimentado
una subida interanual del 8,3% en los siete primeros meses del afio,
cifra que se eleva hasta el 8,8% en términos de cantidades, lo que
evidencia una mejor trayectoria que en el conjunto regional (-3,5% y
-2,1%, respectivamente), debido al aumento de las exportaciones de
alimentos, semimanufacturas y bienes de equipo.

La actividad empresarial ha mostrado una trayectoria favorable, a
tenor del repunte del nimero de sociedades creadas entre enero y
julio, cuyo avance ha sido del 1,6% respecto al mismo periodo del
afio anterior, si bien el mayor aumento se ha observado en el capital
suscrito por estas, que casi se ha triplicado en este periodo (184,7%)
tras pasar de 18,8 millones de euros en los siete primeros meses de
2014 a 53,4 millones de euros en 2015, el mayor avance del conjunto
regional (18,8%). Igualmente relevante ha sido el fuerte descenso del
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nimero de sociedades disueltas en este periodo, que alcanza el
18,1% (-9,7% en Andalucia).

La evolucion del sector inmobiliario evidencia un importante repunte
de la compraventa de viviendas entre enero y julio, que alcanza el
18,0%, superior al promedio regional (11,2%), en un contexto en el que
el valor de tasacion de |a vivienda libre ha crecido en la provincia de
Cordoba un 0,8% en el segundo trimestre, en términos interanuales.
Asimismo, el nimero de hipotecas sobre vivienda ha subido un 23,3%
hasta julio, con un repunte interanual de su importe del 18,7%. Por
otra parte, la licitacion publica presenta un descenso interanual del
34,4% en la provincia entre enero y julio de 2015, como consecuencia
del retroceso de la inversion tanto en obra civil (-13,4%) como, sobre
todo, en edificacion (-56,9%).



Granada

Segun estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, 1a actividad
econdmica en la provincia de Granada ha experimentado un avance
interanual del 3,3% en el segundo trimestre de 2015, una décima
superior al estimado para el conjunto de la economia regional (3,2%).
Este mayor dinamismo se aprecia en el buen tono del mercado laboral
y de la demanda hotelera extranjera. Las previsiones para el conjunto
de 2015 apuntan a un crecimiento de la produccion que podria ser del
3,2%, ligeramente superior al previsto para Andalucia (3,1%).

En el segundo trimestre de 2015, el mercado de trabajo granadino ha
experimentado una trayectoria positiva en términos de empleo y paro.
El nimero de ocupados se ha incrementado un 7,8% respecto al mismo
periodo del afio anterior, siendo generalizado el incremento del empleo
en todos los sectores. La construccion y la agricultura han sido los
sectores mas dindmicos, con tasas de variacion del 23,0% y 12,9%,
respectivamente, si bien, en términos absolutos, el mayor repunte se ha
observado en los servicios, sector que concentra el 78,6% del empleo
entre abril y junio de 2015. En cuanto al desempleo, la cifra de parados
se ha reducido un 15,7% interanual, disminuyendo a su vez, aunque
levemente, la poblacion activa (-0,8%). De este modo, la tasa de paro
se ha reducido en 5,5 p.p., hasta situarse en el 31,1%, muy similar a la
media regional (31,0%).

La actividad inmobiliaria refleja una trayectoria de mejora en los siete
primeros meses de 2015, aumentando, segun el INE, tanto el numero
de compraventas como el de hipotecas para vivienda, al contrario que
en el mismo periodo del afio anterior. En el primero de los casos, el
aumento de operaciones obedece a un mayor nimero de compraventas
de viviendas usadas (67,5% interanual), ya que las operaciones de
vivienda nueva se han reducido un 45,0%. Otro de los indicadores
relacionados con la construccion, como es la inversion publica, ha
mostrado una fuerte disminucion respecto a enero-julio de 2015,
debido, principalmente, al elevado importe licitado en la provincia en
2014, destinado a la linea de AVE Antequera-Granada.

El sector turistico granadino ha descrito una trayectoria positiva en los
ocho primeros meses de 2015 por el lado de la demanda, aumentando,
en términos interanuales, tanto el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros (5,5%) como el de pernoctaciones
(8,2%), principalmente por la demanda extranjera (14,3% y 18,2%
respectivamente), frente a -0,8% (nimero de viajeros) y 1,4%
(pernoctaciones) en el caso de residentes en Espafia. Por su parte, la
Costa Tropical de Granada ha mostrado un mayor dinamismo que el
resto de zonas turisticas de la region, con un incremento del nimero de
viajeros (9,5%) y de las pemoctaciones (16,1%).

Algunos indicadores de demanda, como la matriculacion de turismos,
han registrado un tono favorable en la provincia, con un incremento
interanual del 27,2% hasta agosto de 2015, variacion muy similar a la
observadaenelconjuntoregional, aligual que sucede conlamatriculacion
de vehiculos de carga (41,9%). En cuanto a la demanda exterior, y mas
concretamente al comercio exterior de bienes, se ha registrado hasta
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julio de 2015 un incremento del valor de las exportaciones (12,1%),
al contrario que sucede en Andalucia (-3,5%), como consecuencia
del aumento de las ventas de alimentos, especialmente de grasas y
aceites (44,4%).

Por otro lado, entre enero y julio de 2015 se han creado en la provincia
granadina un total de 956 sociedades mercantiles, un 1,7% mas que
en el mismo periodo del afio anterior, reduciéndose a su vez el nimero
de sociedades mercantiles disueltas (-4,3%), por lo que el indice
de rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre
creadas) ha disminuido hasta el 20,8% (17,8% en Andalucia). Por otro
lado, el nimero de empresas afiliadas a la Seguridad Social en el
promedio de l0s ocho primeros meses de 2015 se ha situado en torno
a 26.400 empresas, que representan cerca del 12% del total regional.



Huelva

La provincia de Huelva ha registrado un crecimiento interanual de la
actividad econdmica del 2,1% en el segundo trimestre de 2015, segin
gstimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia. Este incremento
de la produccion es inferior al estimado para el conjunto regional
(3,2%), aunque se ha acelerado respecto a 2014 y el trimestre previo,
observandose un descenso del desempleo y una mejora de la demanda
interna. Las previsiones para el conjunto de 2015 apuntan a un repunte
de la actividad del 2,3%, aunque este ritmo de avance serfa inferior al
estimado para el conjunto regional (3,1%).

El mercado de trabajo en la provincia onubense ha mostrado un
comportamiento favorable en el segundo trimestre de 2015, aumentando
el empleo y disminuyendo la cifra de parados respecto al mismo periodo
del afio anterior. La agricultura ha sido el (nico sector que ha registrado
un descenso del nimero de ocupados, aumentando el empleo de
manera mas acusada en la industria y os servicios. Atendiendo al tipo de
contrato, ha sido méas intenso el incremento en asalariados con contrato
temporal (10,6%), repuntando la tasa de temporalidad (porcentaje de
asalariados con contrato temporal respecto al total de asalariados) hasta
el 49,8%, la mas elevada del conjunto regional (35,5%) entre abril y junio
de 2015. Respecto al desempleo, el nimero de parados desciende un
5,0% interanual (debido a los descensos registrados en construccion
y agricultura y a pesar de los incrementos producidos en industria y
servicios), situandose la tasa de paro en Huelva en el 26,9%, la mas
baja de Andalucia (31,0%).

Por el lado de la demanda, la matriculacion de vehiculos en la provincia
ha vuelto a registrar, por segundo afio consecutivo, un mayor dinamismo
entre enero y agosto de 2015. Concretamente, la matriculacion de
turismos ha registrado un avance interanual del 31,6%, mas intenso que
en el mismo periodo del afio anterior, repuntando a su vez la matriculacion
de vehiculos de carga (34,7%). Por lo que respecta al comercio exterior,
el valor de las exportaciones ha disminuido, en términos interanuales,
un 17,4% hasta julio de 2015, acumulando tres afios de descensos,
fundamentalmente por las menores ventas de productos energéticos.
Aun asi, la provincia de Huelva continda siendo uno de los principales
referentes del comercio exterior andaluz, al concentrar en tomo a la
quinta parte de las ventas de la region.

La construccion en la provincia refieja un tono mas positivo hasta julio de
2015 que en el mismo periodo del afio anterior, aunque las compraventas
de viviendas contintan disminuyendo (-0,8% interanual), siendo la tnica
provincia andaluza que ha registrado una caida, si bien menos acusada
que entre enero y julio de 2014, cuando el nimero de operaciones se
redujo un 7,4%. El descenso en las compraventas de viviendas nuevas,
que se han reducido a la mitad en los siete primeros meses de 2015,
es el responsable de este menor dinamismo, aumentando el nimero de
operaciones de vivienda usada (74,3%).

Por el contrario, el nimero de hipotecas para vivienda ha registrado
un incremento interanual del 31,5% hasta julio de 2015, tras el fuerte
descenso constatado en el mismo periodo del afio anterior (-27,9%).
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En lo que concierne a la inversion pablica, la disminucion de la
licitacion oficial en los siete primeros meses de 2015 (-47,3%)
obedece tanto a la caida de la inversion en edificacion (-76,5%)
como en obra civil (-14,7%).

Por lo que respecta al turismo, la demanda hotelera en Huelva ha
mostrado unmayor dinamismo entre eneroy agosto de 2015, aumentando
el nimero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros un 3,5%
interanual, por el mejor tono de la demanda extranjera (28,3%), ya que
el nimero de viajeros residentes en Espafia ha disminuido un 1,3%.
Por el contrario, las pernoctaciones, tanto de nacionales (5,8%) como
extranjeros (20,0%), han registrado una trayectoria positiva, aunque por
el lado de la oferta se ha reducido tanto el nimero de establecimientos
como el de plazas, incrementandose el grado de ocupacion hotelera
en 4,2 p.p., hasta situarse en el 45,4%, en el promedio hasta agosto.



Jaén

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, 1a provincia
de Jaén haregistrado un incremento interanual de la actividad econdmica
del 2,2% en el segundo trimestre de 2015, avance inferior al estimado
para Andalucia (3,2%), apreciandose un mejor tono de la demanda.
Las previsiones para 2015 apuntan a un incremento de la actividad mas
acusado que en 2014, con un crecimiento estimado del 2,4%, por debajo
del previsto para Andalucia (3,1%).

El mercado laboral en la provincia de Jaén ha registrado un tono
positivo en el segundo trimestre de 2015, en términos interanuales,
aumentando el empleo (4,5%), disminuyendo la cifra de parados (-0,8%)
e incrementandose la poblacion activa (2,6%). La construccion ha sido
el unico sector donde ha disminuido el nimero de ocupados respecto
al segundo trimestre de 2014, permaneciendo el empleo agrario en los
mismos niveles, tras tres trimestres consecutivos de descensos. La
industria ha sido el sector con un mayor avance relativo de la cifra de
ocupados (26,4%), aumentando el empleo en los servicios en 5.800
personas.

El ligero descenso interanual del 0,8% en el nimero de parados en
Jaén durante el segundo trimestre de 2015 ha venido motivado por la
caida del paro en la industria y, fundamentalmente, en la agricultura,
que cuenta con 9.100 parados menos que entre abril y junio de 2014,
exclusivamente por la pérdida de poblacion activa. El resto de sectores
ha mostrado un comportamiento desfavorable, siendo mas acusado el
aumento en parados de larga duracion (18,9%). En cuanto a la tasa
de paro, al contrario que en el trimestre previo, se ha observado una
disminucion de 1,2 p.p., situandose en el 34,6% (31,0% en Andalucia).

La actividad empresarial en la provincia jiennense ha mostrado una
trayectoria negativa entre enero y julio de 2015, disminuyendo el nimero
de sociedades mercantiles creadas al mismo tiempo que se incrementa
el nimero de disoluciones respecto al mismo periodo del afio anterior.
En este sentido, la provincia ha mostrado el mayor indice de rotacion
(porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) de la
region, con un 26,2%, 1o que supone un incremento interanual de 1,9
p.p., descendiendo en el conjunto regional hasta el 17,8%.

El sector turstico ha vuelto a mostrar un buen comportamiento entre
enero y agosto de 2015, con incrementos por el lado de la demanda
mas acusados que en el mismo periodo del afio anterior. Tanto el
numero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros (9,1%) como
el de pemoctaciones (10,2%) han mostrado un notable incremento, mas
apreciable en el caso de la demanda nacional, que representa mas
del 80% del total. Por otro lado, la actividad inmobiliaria ha mostrado
un mejor tono en la provincia durante los siete primeros meses de
2015, aumentando tanto las compraventas (28,2%) como las hipotecas
para vivienda (31,7%), en un contexto de incrementos en el precio de
la vivienda libre, con una subida interanual del 3,5% en el segundo
trimestre de 2015 (2,5% en términos intertrimestrales).
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Por Ultimo, el comercio exterior de bienes ha mostrado un mayor
dinamismo hasta julio de 2015, aumentando tanto el valor de las
exportaciones (1,3%) como el de las importaciones (28,8%), algo que
no sucede en el conjunto regional. En el caso de las ventas, el ligero
avance en términos de valor no ha llevado aparejado un incremento en
cantidades, reduciéndose éstas un 28,3%, 1o que implica un incremento
de los precios. En lo que respecta a la demanda interna, tanto la
matriculacion de turismos como, especialmente, la de vehiculos de
carga han repuntado entre enero y agosto de 2015, con variaciones del
40,7% y 61,9%, respectivamente, en términos interanuales.



Malaga

Seglin estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, 1a provincia
de Malaga ha registrado en el segundo trimestre de 2015 un incremento
interanual de la actividad economica del 3,5%, el mas elevado de
Andalucia (3,2%). La buena marcha de las exportaciones y del sector
empresarial, asi como el impulso de la demanda, son algunos de
los factores que han favorecido este crecimiento. De este modo, la
previsiones para el conjunto de 2015 sefialan un crecimiento del 3,3%,
0,2 p.p. por encima del crecimiento estimado para Andalucia.

En el segundo trimestre de 2015, el nimero de ocupados en la provincia
de Malaga se ha incrementado un 7,7% en términos interanuales (por
encima del 6,8% registrado en Andalucfa). Por sectores, los servicios
han mostrado el mayor incremento en términos absolutos (38.500
nuevos ocupados). La industria y la construccion también han tenido un
comportamiento positivo, mientras que, por su parte, 10s ocupados en
agricultura han experimentado uno de los descensos mas acusados de
laregion (-32,2% en términos relativos). Los parados se han reducido un
5,2% y la tasa de paro (inferior a la media andaluza) se ha situado en el
30,0%, 2,7 p.p. por debajo de la registrada el afio anterior.

Con relacion a los principales indicadores de demanda, los datos
relativos al comercio exterior han mostrado muy buenos resultados,
ya que Malaga ha sido la provincia andaluza con mayor incremento
de las exportaciones, en contra de o acontecido en el conjunto de
Andalucia. De este modo, de enero a julio de 2015 se han contabilizado
aproximadamente 1,7 millones de toneladas de bienes exportados y se
han superado los 1.050 millones de euros (89,7% y 16,1% interanual,
respectivamente). Por otro lado, en cuanto a la demanda interna, hasta
agosto de 2015 Malaga ha sido la provincia con menor incremento de
matriculaciones de turismos (23,2%), si bien el aumento registrado por los
vehiculos de carga (61,9%) ha sido uno de los mas intensos de la region.

Atendiendo al mercado inmobiliario y la construccion, las compraventas
de viviendas en los siete primeros meses del afio han crecido un 13,2%,
en términos interanuales, debido al fuerte repunte de 1as viviendas usadas
(51,7%), siendo Malaga una de las provincias donde mas han caido las
fransmisiones de viviendas nuevas (-39,6%). Los datos de hipotecas
sobre viviendas han sido también positivos hasta julio de 2015, tanto en
nimero como en importe concedido (30,4% y 32,4%, respectivamente),
con tasas superiores a la media andaluza en ambos casos y dejando
atras |as caidas registradas en los primeros periodos de afios anteriores.
Con relacion a la inversion publica, el importe licitado ha sido de 87,4
millones de euros de enero a julio de 2015 (el 10,2% del total invertido
en Andalucia), cifra que ha supuesto un descenso del 58,3% respecto
al mismo periodo del afio anterior, situando a Malaga como la segunda
provincia en la que mas se contrae la inversion pablica enlo que va de afio.

En cuanto a la evolucion de la actividad turistica, 1as pernoctaciones
se han incrementado de enero a agosto de 2015 un 3,0% interanual,
siendo Malaga en esta ocasion la provincia que registra el crecimiento
mas bajo, por debajo del 6,4% regional, aunque no hay que olvidar
que representa el 39% de las pernoctaciones. Estas cifran se deben
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a que la demanda nacional se ha resentido, con un descenso tanto
en viajeros como en pernoctaciones, frente al mejor comportamiento
mostrado por 10s viajeros foraneos. No obstante, hay que destacar que
la provincia malaguefia mantiene un alto grado de ocupacion (60,1%),
el mas elevado de Andalucia (51,2%).

Por (ltimo, la dindmica empresarial muestra que la provincia malaguefia
ha registrado el mayor aumento relativo en el nimero de sociedades
mercantiles creadas en el acumulado enero-julio de 2015 (8,7% en
términos interanuales), contabilizandose un total de 3.258 sociedades
(el 32,5% del total de Andalucia). No obstante, el capital suscrito ha
descendido un 8,0%. En cuanto a las disoluciones, no ha habido
variacion significativa respecto al afio anterior y el indice de rotacion
(porcentaje de sociedades disueltas sobre el total de sociedades
mercantiles creadas) ha alcanzado el 16,0%, uno de los mas bajos de
Andalucia (17,8%).



Sevilla

En el segundo trimestre de 2015, segun estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia, 1a actividad econdmica de la provincia de
Sevilla ha registrado un incremento interanual del 3,4%, el segundo
mas elevado de la region (3,2% en Andalucia). El sector servicios, y
la actividad turistica en concreto, han impulsado en gran medida esta
evolucion positiva. Para el conjunto de 2015, el crecimiento economico
estimado seria ligeramente inferior, situdndose en el 3,3%, 0,2 p.p. por
encima del esperado para Andalucia.

Los datos referentes al mercado de trabajo para el segundo trimestre de
2015 muestran que la poblacion ocupada ha crecido un 7,3% interanual
en la provincia de Sevilla, lo que supone 46.100 ocupados mas en
términos absolutos. Este crecimiento se ha derivado de los buenos
resultados en todos los sectores (a excepcion de la industria, —6,7%),
pero especialmente en el sector servicios (46.100 ocupados mas en
términos absolutos que en el segundo trimestre de 2014). El nimero de
parados ha descendido un 7,0% vy la tasa de paro se ha situado en el
29,3%, 1,7 p.p. inferior a la tasa regional y 3,1 p.p. por debajo de la cifra
del segundo trimestre de 2014.

Atendiendo al comercio exterior, se han contabilizado en la provincia
de Sevilla en torno a 3.015 millones de euros en exportaciones de
enero a julio de 2015 (19,7% del total regional), lo que ha supuesto un
incremento del 11,5% interanual, gracias, en parte, al incremento del
35,1% en los bienes de equipo (el 34,1% del total de bienes exportados
en la provincia), mientras que las exportaciones totales, en términos de
volumen, han descendido un 4,3% (-2,1% en Andalucia). En cuanto a
la demanda interna, las matriculaciones de turismos han aumentado un
26,2% hasta agosto de 2015, siendo algo méas elevado el crecimiento en
los vehiculos de carga (34,2%).

Por su parte, el balance del sector turistico sevillano ha sido muy positivo.
Asi, la provincia de Sevilla ha registrado los mayores incrementos
relativos de viajeros y pernoctaciones de Andalucia hasta agosto de
2015, con tasas interanuales del 11,6% y 14,9%, respectivamente. Por
procedencia, los viajeros extranjeros han experimentado aumentos mas
destacables, registrandose en torno a 2 millones de pernoctaciones,
lo que supone un incremento del 16,6% interanual (mas del doble del
incremento registrado en el mismo periodo de 2014), superior al 8,8%
de Andalucia.

En cuanto a la actividad empresarial, hasta julio de 2015 el nimero
de sociedades mercantiles creadas ha descendido un 2,6%, si bien el
importe suscrito se ha incrementado considerablemente por encima del
promedio regional (37,4% y 18,8%, respectivamente). Por su parte, las
disoluciones de sociedades han descendido (-12,3%), lo que implica
una caida del indice de rotacion (porcentaje entre sociedades creadas y
disueltas) hasta situarse en el 18,2% (17,8% en Andalucia).

Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Indicadores de demanda y oferta hotelera
Tasas de variacion interanual en %, datos enero-agosto de 2015
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE .|

Por Ultimo, entre enero y julio de 2015 se han realizado 6.979 operaciones
de compraventas de viviendas (16,5% del total de Andalucia), un 5,5%
mas respecto al mismo periodo de 2014. Este aumento se ha debido al
incremento en las compraventas de viviendas usadas (23,6%), frente al
descenso registrado por las viviendas nuevas (-38,6%). En este sentido,
las hipotecas concedidas han crecido hasta julio de 2015, al igual que
el importe concedido (22,4% y 26,2%, respectivamente, en términos
interanuales), en ambos casos a tasas similares a las registradas en el
conjunto regional.



PRINCIPALES INDICADORES
ECONOMICOS DE LAS
PROVINCIAS ANDALUZAS




Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias
| Espala |  Andalcia |  Almeria |  Cadiz | Céordoba | Granada |  Hueva |  Jaén |  Milaga | Sevill

Datos en unidades sefialadas y tasas de

B o Periodo
variacion interanual en % Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
Crecimiento econémico (e) 2° Trim. 15 - 3,1 -- 3,2 -- 3,0 - 3,0 -- 2,9 -- 3,3 - 2,1 -- 2,2 - 3,5 - 3,4
Licitacién publica (millones de euros) Ene-jul. 15 6.670,8 -18,8 857,0 -39,5 141,9 179,0 211,5 32,8 54,1 -34.4 68,0 -86,9 29,8 473 54,9 -20,4 87,4 -58,3 208,2 -23,1
Obra civil Ene-jul. 15 4.516,7 -30,5 648,0 -39,9 129,1 367,2 176,2 73,4 37,0 -13,4 46,8 -90,0 22,8 -14,7 38,3 0,9 42,2 71,7 154,8 -30,7
Viviendas terminadas Ene-mar. 15 9.874,0 277 1.315,0 9,9 56,0 — 9,0 -90,4 163,0 35,8 141,0 -5,4 60,0 -34,8 130,0 -51,9 513,0 177,3 243,0 -15,0
Compraventas de viviendas (ntimero) Ene-jul. 15 210.400,0 10,5  42.285,0 11,2 4.566,0 8,4 5.526,0 19,0  2.658,0 18,0  3.889,0 40 21430 -0,8 1.958,0 28,2  14.566,0 13,2  6.979,0 5,5
Precio vivienda libre (euros/m?) 2° Trim. 15 1.476,8 1,2 1.213,0 0,5 1.079,9 -3,2 1.303,4 0,9 1.1446 0,8 1.072,9 -1,3  1.082,1 2.1 829,5 3,5 1.481,3 0,3 1.279,3 2.1
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-ago. 15 63.819,9 5,8 11.428,9 6,4 924,2 9,7 1.637,7 8,7 728,7 1,1 1.785,7 5,5 701,5 3,5 320,3 9,1 3.4438 3,9 1.887,0 11,6
Residentes Esparia Ene-ago. 15 32.519,7 6,3 6.518,3 4,0 759,5 10,6 1.127,3 7.9 416,5 1,2 975,2 0,8 560,5 -1,3 271,8 9,6 1.490,3 0,2 917,3 10,2
Residentes extranjero Ene-ago. 15 31.300,1 5,2 4.910,6 9,9 164,7 6,0 510,3 10,7 312,2 1,1 810,6 14,3 141,0 28,3 48,6 6,5 1.953,5 7.3 969,7 12,9
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-ago. 15 214.307,2 40  33.743,8 6,4 3.681,2 6,0 4.884,4 70 11928 54  3.8594 82 28315 9,2 570,1 10,2  13.138/4 3,0 3.5859 14,9
Residentes Esparia Ene-ago. 15 78.526,1 6,3  17.347.8 4,2 2.830,7 7.3 3.011,5 8,1 704,2 29 21632 1,4 2.090,5 5,8 500,0 11,2 44183 2,7 16296 12,9
Residentes extranjero Ene-ago. 15 135.781,1 2,8  16.395,9 8,8 850,5 1,8 1.872,9 53 488,6 93  1.696,2 18,2 741,0 20,0 70,1 3,3 8.720,2 6,1 1.956,4 16,6
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) (! Ene-ago. 15 56,0 2,2 51,2 3,0 42,3 1,0 47,3 4,9 45,2 2,6 49,4 3,2 45,4 4,2 27,0 2,7 60,1 1,6 51,6 5,0
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Ene-ago. 15 1.467,6 -0,2 252,6 -0,2 31,0 2,3 37,9 3,7 10,6 -1,6 31,6 1,4 21,3 -3,3 8,6 -1,0 83,6 -0,2 28,2 3,9
Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-jul. 15 116.158,5 5,4 11.870,0 5,6 396,8 -9,1 4543 7,3 42 31,5 404,7 9,9 0,0 = 0,0 = 8.146,6 48 24633 10,4
Internacional Ene-jul. 15 80.896,8 5,7 8.487,0 5,6 177,9 -22,3 220,8 6,3 0,1 - 22,5 33,8 0,0 — 0,0 - 7.000,1 50 1.065,5 15,9
Poblacion > 16 afios (miles) 2° Trim. 15 38.496,6 -0,1 6.879,8 0,2 559,6 0,5 1.016,0 0,2 656,2 -0,1 756,6 0,0 428 4 0,0 5424 -0,2 1.346,6 0,7 1.573,9 0,2
Inactivos (miles) 2° Trim. 15 15.481,1 -0,5 2.810,8 0,8 218,6 7,6 434 4 3,0 281,0 -2,3 313,6 1,3 172,3 0,8 2440 -3,5 525,8 -3,3 621,2 -3,5
Activos (miles) 2° Trim. 15 23.015,5 0,2 4.068,9 0,9 341,0 -3,6 581,6 -1,8 375,2 1,6 443 1 -0,8 256,2 -0,5 298,4 2,6 820,9 3,5 952,7 2,7
Ocupados (miles) 2° Trim. 15 17.866,5 3,0 2.808,5 6,8 241,8 6,5 364,5 6,9 265,8 8,0 305,2 7.8 187,4 1,3 195,3 4,5 575,0 7,7 673,5 7.3
Sector agrario 2° Trim. 15 740,4 0,1 208,9 2,6 432 22,7 47 -40,5 23,3 -19,4 24,5 12,9 44,7 -8,4 15,0 0,0 12,0 -32,2 41,5 5,9
Sector industrial 2° Trim. 15 2.505,9 6,4 238,6 7,0 12,1 40,7 33,5 1,7 33,9 1,1 24,2 1,3 18,7 19,9 22,5 26,4 27,1 7,5 66,5 6,7
Sector construccion 2° Trim. 15 1.092,9 11,6 150,0 11,9 11,4 7,5 20,5 22,0 14,8 11,3 16,6 23,0 9,2 1,1 9,4 -18,3 35,1 21,9 32,9 8,2
Sector servicios 2° Trim. 15 13.527,4 1,9 2.211,0 7.4 175,0 1,4 305,8 6,8 193,9 11,8 239,9 7.1 114,7 2,9 148,3 4.1 500,8 8,3 532,6 9,5
Parados (miles) 2° Trim. 15 5.149,0 -8,4 1.260,5 -10,0 99,2 -21,6 217,1 -13,5 109,4 -11,2 137,9 -15,7 68,8 -5,0 103,1 0,8 245,9 -5,2 279,2 -7,0
Sector agrario 2° Trim. 15 252,2 3,5 147,7 5,5 1,1 13,3 7,9 -39,2 22,0 9,8 21,9 -11,3 11,2 4,3 29,9 -23,3 17,3 47,9 26,4 20,0
Sector industrial 2° Trim. 15 177 1 -17,8 24,9 -20,4 0,3 0,0 3,4 -29,2 4,5 6,3 3,0 21,1 1,3 62,5 2,1 41,7 3,5 25,0 6,8 -34,6
Sector construccion 2° Trim. 15 204,1 -20,3 56,4 8,7 6,1 84,8 9,4 -28,8 2,7 -38,6 4.4 -20,0 2,5 -13,8 3,0 114,3 16,8 15,1 1,5 -30,7
Sector servicios 2° Trim. 15 1.372,6 7.4 341,0 5,4 21,4 -34.4 56,7 -5,8 29,9 11,6 34,2 -23,1 19,6 2,1 25,2 10,0 70,6 8,7 83,4 6,1
No clasificados @ 2° Trim. 15 3.143,0 7.8 690,4 12,7 60,4 -252 139,7 -12,6 50,2 -20,2 74,3 -12,8 34,3 -9,0 43,0 15,9 137,6 -10,9 150,9 -12,5
Tasa de paro (porcentajes) () 2° Trim. 15 22,4 -2,1 31,0 -3,8 29,1 -6,7 37,3 -5,1 29,2 -4,2 31,1 -5,5 26,9 -1,3 34,6 -1,2 30,0 -2,7 293 -3,1
Tasa de actividad (porcentajes) " 2° Trim. 15 59,8 0,2 59,1 0,4 60,9 2B 57,2 12 57,2 1,0 58,6 0,5 59,8 -0,3 55,0 1,5 61,0 1,6 60,5 1,5
Paro registrado (miles) Promedio ene-ago. 15 4.284,0 7,3 1.011,9 -3,2 78,1 -2,6 184,9 4.2 92,5 2,3 101,4 1,7 58,9 2,7 66,4 4,5 186,3 6,0 2435 -3,3
Contratos iniciales (miles) Ene-ago. 15 11.512,6 11,1 2.657,5 42 174,5 15,2 365,6 10,6 282,9 -5,8 299,2 3,6 269,0 10,3 237,7 -22,3 437,6 12,9 591,0 8,8
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Promedio ene-ago. 15 17.007,8 3,2 2.771,4 3,1 2549 5,0 336,2 3,7 2745 1,5 301,7 3,2 196,5 3,6 2191 -3,4 529,1 5,0 659,4 &
indice de Precios de Consumo Agosto 2015 103,1 -0,4 102,3 -0,4 101,7 -0,7 102,6 -0,1 102,7 -0,5 1021 -0,6 102,6 -0,6 101,8 -0,5 102,6 -0,4 102,2 -0,3
Aumento salarial pactado en convenios
6 e ) Agosto 2015 0,7 0,2 0,9 0,2 0,8 0,0 0,8 -0,1 0,8 0,0 0,9 0,0 0,7 0,2 0,5 0,0 0,6 0,2 1,2 0,4
Depositos del sector privado (millones de euros) © 2° Trim. 15 1.140.039,0 -0,8 102.859,8 0,0 8.814,6 2,2 11.459,6 -0,9 11.160,6 -0,4 12.783,1 04 5.364,3 0,0 9.014,8 3,7 20.576,3 -1,8 23.686,6 -0,2
Créditos al sector privado (millones de euros) 2° Trim. 15 1.307.537,5 -45 160.214,8 54  18.8349 43  19.2315 74 134223 7,3 17.016,9 7,6 8.024,8 41  8.966,3 -56  32.579,3 -5,2 421387 3,7
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-ago. 15 748.000,0 23,9  79.584,0 27,6 6.320,0 28,6  10.910,0 26,9  6.436,0 36,3  8.246,0 27,2 3.850,0 31,6 4.754,0 40,7  21.191,0 232 17.877,0 26,2
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-ago. 15 117.316,0 33,0 11.429,0 433 1.386,0 29,9 909,0 50,5 974,0 20,1 1.274,0 41,9 512,0 34,7 1.091,0 61,9 3.119,0 61,9 2.164,0 34,2
Hipotecas constituidas para vivienda. Nimero Ene-jul. 15 143.923,0 21,2  26.371,0 23,3 2.189,0 10,6 3.566,0 11,9  2.100,0 233  2.602,0 26,9 1.897,0 31,5 1.463,0 31,7 6.855,0 30,4 5.699,0 22,4
Hipotecas constituidas para vivienda. Importe Ene-jul. 15 15.019,1 255  2.331,3 26,1 172,3 228 2975 1,1 166,9 18,7 2145 330 1416 274 1007 35,9 7314 324 5063 26,2
(millones de euros)
Efectos de comercio impagados. Nimero Ene-jul. 15 886.692,0 11,4  91.052,0 6,5 4.433,0 -21,5 4.353,0 22,0 16.856,0 0,7 11.824,0 -16,3  1.636,0 20,4 7.730,0 21,3 10.547,0 -5,5 33.673,0 65,5
Efectos de comercio impagados. Importe r ) . ~ ) . . ) . . )
Cilboschauies) Ene-jul. 15 1.107,3 18,3 109,0 27,1 12,2 24,0 9,0 42,3 16,6 19,3 14,5 31,1 2,8 17,4 10,1 33,2 15,1 421 28,7 9,5
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-jul. 15 59.520,0 -0,1 10.014,0 2,8 941,0 4,9 931,0 4.4 709,0 1,6 956,0 1,7 453,0 -5,0 409,0 -2,6 3.258,0 8,7 2.357,0 -2,6
Sociedades mercantiles. Capital suscrito ‘
il o cures) Ene-jul. 15 3.470,4 0,3 491,2 18,8 66,4 13,7 41,5 -32,2 53,4 184,7 60,8 73,3 13,2 17,3 15,5 26,1 115,9 -8,0 124.,6 37,4
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-jul. 15 148.630,8 55  15.294,0 -3,5 1.970,6 15,2 3.736,6 175  1.2413 8,3 619,3 12,1 3.078,3 17,4 580,5 1,3 1.052,5 16,1 3.014,9 11,5
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-jul. 15 161.507,3 45 159738 -14,2 1.244,0 -11,1 5.729,2 -28,5 5111 36,4 416,8 18,2 4.2251 -20,3 3945 28,8 963,1 21,1 2.489,9 19,5

(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afo anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace mas de 1 afio.
(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrénica.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Banco de Espafa, Direccion General de Aviacién Civil, Direccion General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Economia y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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