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Aprovechar al maximo los recursos existentes en Andalucia y aplicar a su gestion criterios innovadores para convertirlos
en focos de desarrollo, empleo, calidad de vida, riqueza y bienestar social, es uno de los objetivos planteados por la
Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa en esta nueva etapa.

De esta forma, el concepto de innovacion pasa necesariamente por producir, asimilar y utilizar el conocimiento para
generar valor afiadido en los ambitos econdmico y social.

Con el objetivo de hacer de Andalucia una sociedad en la que el conocimiento se incorpore como un valor afiadido,
nace en 1996, como elemento de difusion, impulso y elaboracion de la informacion de la “Central de Balance de An-
dalucia”, el Directorio y Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza como una herramienta para fomentar
ese necesario conocimiento y analisis de la realidad empresarial.

La informacion recogida de mas de 20.000 empresas andaluzas, permite al usuario abordar aspectos relacionados con
la evolucion de datos financieros y su comparacidn con el ambito nacional, analizar la dinamica demografica empre-
sarial y reducir los riesgos de supervivencia de las empresas ofreciendo las claves de la problematica de la solvencia,
el riesgo financiero y la eficiencia productiva.

Este proyecto, realizado por Instituto Econdmico y Empresarial de Andalucia e impulsado por Unicaja y el Instituto
de Fomento de Andalucia (I.F.A.), cuenta con su version en papel, en soporte digital y su implementacion en una
pagina web, ofreciendo todas las posibilidades de acceso a la informacidn para analistas, investigadores, empresarios
y responsables publicos del area econdmica.

El informe, durante sus 9 afios de trayectoria, facilita la generacion del conocimiento de la realidad empresarial an-
daluza estructurandose en tres grandes bloques: una revision de la evolucion econdmica en 2003, un analisis de la
posicion de la sociedad y de la empresa andaluza en términos de innovacion y acercamientos a las TICs y, por ultimo,
un estudio sobre la evolucion reciente de la empresa andaluza.

No obstante, para que ese conocimiento se traduzca en un beneficio social y econdmico es necesaria su aplicacion al
tejido empresarial andaluz.

Aqui reside el valor fundamental del Analisis Econémico-Financiero de Andalucia 2004: en su aportacion al analisis
de la realidad andaluza, en su diversidad de soportes adaptandose a las demandas de los empresarios y analistas, y en
la posibilidad de servir de fundamento para actuaciones de fomento y mejora del tejido empresarial andaluz.

El presente informe defiende el conocimiento como el principal factor de produccion, como un elemento estratégico
de cambio. Y apuesta por un concepto de innovacion mas alla del mero desarrollo econémico, vinculado a la actitud
de un tejido empresarial dinamico en continuo crecimiento.

FRANCISCO VALLEJO SERRANO
Consejero de Innovacion, Ciencia y Empresa



Los rapidos y continuos cambios que se producen en el entorno empresarial, junto con la naturaleza heterogénea de
las variables subyacentes (economicas, tecnoldgicas, competitivas, sociales, culturales...), imponen a las empresas la
necesidad vital de mejorar los sistemas de informacion a fin de conseguir un mejor conocimiento de dicho entorno,
requisito fundamental para una eficaz articulacion de sus procesos de planificacion y toma de decisiones. Por ello, la
informacion es en la actualidad, no cabe la menor duda, un factor estratégico de la empresa, cuya adecuada y eficiente
gestion le posibilita mejorar su posicion competitiva.

Asi pues, la provision de informacidn rigurosa es un elemento positivo que contribuye al fortalecimiento de la empresa
y, €n consecuencia, facilita la mejora y consolidacion del tejido empresarial, coadyuvando a la contribucion que éste
realiza al desarrollo econdmico regional. En este sentido, debe insistirse en que el camino para reducir las diferencias
entre Andalucia y las regiones mas desarrolladas de Europa pasa, ineludiblemente, por la consecucion de una estruc-
tura empresarial de mayor dimension y capaz de liderar procesos innovadores que permitan competir en el futuro en
igualdad de condiciones con empresas radicadas en otros ambitos.

En este propdsito, UNICAJA, primera entidad financiera de Andalucia, fruto de su colaboracién con el Instituto de
Fomento de Andalucia, ha venido promoviendo la “Central de Balances de Andalucia”, instrumento del que se obtiene
la informacion que permite, por noveno afio consecutivo, la realizacion del informe “Analisis Econdmico-Financiero
de la Empresa Andaluza 2004". La publicacion, como en anteriores ediciones, junto al analisis del sector empresarial
andaluz desde las dpticas demografica, econdmica y financiera, incluye un CD-ROM con el mas amplio y exhaustivo
directorio empresarial de Andalucia, en torno a 22.000 empresas radicadas en la region.

Como en las ediciones de los ultimos afos, el informe ha sido realizado por el equipo de investigacion del Instituto
de Analisis Economico y Empresarial de Andalucia, entidad sin animo de lucro promovida y participada por UNICAJA.
El patrocinio de este proyecto es un claro exponente de la voluntad de nuestra entidad de contribuir al desarrollo y
consolidacion del tejido empresarial y, con ello, al crecimiento econdmico de Andalucia. Con el deseo de que la publi-
cacion sea de utilidad a los agentes econdmicos y sociales, me complace presentar este documento, en la confianza
de que sera recibido con tanto interés como en ediciones precedentes.

BRAULIO MEDEL CAMARA
Presidente de UNICAJA



Introduccion

"Andlisis Economico-Financiero de la Empresa Andaluza,
2004"- es un amplio compendio de informacion empre-
sarial en el ambito de Andalucia al alcance de todos los
interesados en la materia y, al mismo tiempo, no exenta
de rigor. Para ello, sistematiza y analiza la informacion
recopilada por la Central de Balances de Andalucia (CBA)
que procede de los depositos de cuentas anuales reali-
zados en tiempo y forma en los Registros Mercantiles de
Andalucia.

La publicacion consta de un CD-ROM y del libro impreso.
El primero, ademas del propio contenido del libro, in-
cluye el mas amplio y completo Directorio de Empresas
de Andalucia, en el que se incluyen con alrededor de
22.000 sociedades domiciliadas en Andalucia. Por su
parte, el texto que recoge el libro esta estructurado en
tres secciones. La primera, de analisis y reflexion sobre la
realidad econémico empresarial de Andalucia, comienza
ofreciendo una vision del contexto econémico regional en
2003 para, posteriormente, reflexionar sobre los retos que
tiene planteada la economia y la empresa regional, asi
como, los elementos que pueden servir para superarlos.

En segundo lugar, dentro de esta primera parte dedicada
al analisis, se escruta la evolucion reciente de la empresa
andaluza, tanto desde una éptica demografica como fi-
nanciera. El analisis demografico se centra, tanto en los
aspectos estructurales del tejido empresarial andaluz en
comparacion con el ambito nacional, como en la evolu-
cion entre 1995y 2003. Desde la perspectiva econdémico
financiero, se analiza el comportamiento de la empresa
regional en el periodo 2.000-2002, comparandola con
el ambito nacional, lo que posibilita obtener una vision
global de la situacion empresarial de los dos ambitos.
Para completar el analisis, se caracterizan a las empresas
relevantes de Andalucia tanto desde la capacidad para
generar elevados niveles de recursos como de ser capaz

de crecer a tasas muy elevadas o, por ultimo, de alcanzar
altos niveles de rentabilidad.

La segunda seccion, que recoge informacion analitica
de la empresa de Andalucia, incluye 29 informes eco-
nomico-financieros. Estos informes se han agrupado en
dos apartados; el primero -"Analisis global"- incluye
el informe agregado de Andalucia; los informes de la
empresa andaluza por tamafos (pequefia, ingresos de
explotacion inferior a 1 millén de euros; mediana, de 1a 7
millones de euros; grande, de 7 a 40 millones de euros; y
muy grande, mas de 40 millones de euros), y por grandes
sectores (agricultura, industria, construccion, comercioy
servicios). Un segundo apartado, denominado -"Anélisis
territorial”"- contiene los informes de la empresa para cada
provincia andaluza en el ambito agregado, junto con un
apartado dedicado los cluster mas relevantes de cada una
de las ocho provincias, ademas se incluyen informes del
sector TIC de Andalucia, Cartuja 93 y el PTA. Una mayor
desagregacion de los analisis, tanto por sectores como
por provincias, puede obtenerse en la pagina WEB de Ia
CBA, www.centraldebalancesdeandalucia.org .

Los informes incluidos en el libro mantienen una estruc-
tura idéntica. El informe tipo esta compuesto por seis
paginas, la inicial o de presentacion, dos paginas donde
se recogen las empresas lideres, las de alta rentabilidad y
las gacelas, una donde se recoge la evolucion y estructura
de la cuenta de explotacion, otra similar con la informa-
cion del balance, y una ultima con los principales ratios
financieros. Hay que puntualizar que las cifras recogidas
en los diferentes informes vienen expresadas, segun el
caso, en porcentajes o en valores medios en euros.

El tercer bloque de informacion del libro contiene los anexos.
Estan integrados por la descripcion de “La Central de Balances
de Andalucia" y el "Diccionario de términos y definiciones".
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Entorno econdmico en 2003 y retos de la
economia andaluza
ARINRIUNORR NNt nn NN nnnnrnnrnnnnnInnnn

El escenario econdmico internacional ha dado muestras de recuperacion en
el ritmo de actividad en los meses finales de 2003, propiciando un clima mas
optimista para las previsiones de la economia en 2004. Sin embargo, esta
reactivacion se ha visto ensombrecida por algunos acontecimientos sucedi-
dos en el primer semestre de 2004, caso de los atentados acaecidos en
Madrid, los derroteros por los que se mueve el conflicto de Irak y la evolucién
del mercado del petroleo, lo que genera ciertas dudas acerca de la duracién y
solvencia de esta reactivacion. En cualquier caso la aceleracion de la produc-
cién ha sido evidente en buena parte de los paises mas desarrollados y, en
particular, en Norteamérica y Asia. También es muy notable la mejora de la

economia japonesa y el fuerte ritmo de expansion en China.

En lo que a Espafia se refiere, la evolucion de su economia en 2003 ha vuelto
a ser mejor que en los paises de su entorno, siendo la estimacién de

crecimiento del Instituto Na-

cional de Estadistica (INE), en

(Tasas de variacion interanual en %)

términos anuales, del 2,4 por

ciento, 4 décimas mas que el 4,0
registrado en 2002. El creci-

miento econémico registrado T
ha tenido su principal compo- 3,0 |
nente en el fortalecimiento de -
la demanda interna, espe- il
cialmente el dinamismo del 2,0 r
consumo y, en menor me-

PIB Y DEMANDA INTERNA EN ESPANA. Ciclo-Tendencia

dida, a la recuperacion de la

inversion. En concreto, la de-
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

manda interna ha crecido en
el conjunto de 2003 a una
tasa interanual del 3,4 por ciento, 8 décimas por encima de la tasa del afio
precedente. Por el contrario, el sector exterior ha restado un punto al creci-
miento del PIB, debido al mayor crecimiento de las importaciones de bienes y

servicios y a la caida de las exportaciones.




La evolucion del PIB en el caso de Andalucia ha sido sensiblemente mejor

que en el agregado nacional, de tal forma que el crecimiento interanual de

esta variable ha ascendido para el conjunto del afio, segun la estimacién que

efectia la Consejeria de Economia, a un 2,6 por ciento. Desde el lado de la

oferta la aportacion al crecimiento que han realizado los distintos sectores ha

CRECIMIENTO ECONOMICO

(Tasas de crecimiento interanual en %)

tenido intensidades diferen-
tes. Asi pues, el sector cons-
truccién, ha sido el principal
impulsor del crecimiento, re-
gistrando un crecimiento del
VAB del 7,4 por ciento intera-
nual en 2003, 1,2 puntos
porcentuales por encima del
registrado en 2002. A conti-
nuacién se han situado la
industria y los servicios con el
2,63y 2,59 por ciento respec-
tivamente, reflejando, al igual
que la construccién, espe-

cialmente la industria, una

sensible mejora en relacién con el afio anterior. En el caso de la agricultura se

ha producido un crecimiento negativo del 7,4 por ciento, lo que determina un

La recuperacioén de la actividad econdmica observada en Andalucia a lo largo

de 2003 se constata a través del Indicador Sintético que elabora Analistas

Econémicos de Andalucia
que ha registrado un leve
repunte en las tasas de creci-
miento, finalizando el ultimo
trimestre del afio con un au-
mento del 3,4 por ciento en
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Fuente: Instituto de Estadistica de Andalucia.

que en el promedio del afo, y
superior al 2,9 por ciento re-
gistrado para Espafia. De
igual forma se prevé que
continle esta tendencia en

2004. En el ambito provincial

>
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son Almeria y Mdlaga las que registran mayores incrementos en los Indicado-
res Sintéticos en 2003, 4,3 y 4,1 por ciento, respectivamente lo que pone de
relieve la mayor pujanza de la actividad econdmica en estas provincias que en
el resto de Andalucia, especialmente debido al impulso del sector construc-

ciény a los servicios.

La evolucién positiva de al-

INDICADOR SINTETICO
gunos sectores a o largo

de 2003, donde el creci-

. L 160,0
miento econémico ha es-
150,0 |
tado ligado a la aportacion
140,0
de los sectores no agrarios,
130,0
ha tenido su reflejo en el
120,0
comportamiento del mer- 1100
cado de trabajo. Unica- 100,0
mente se observa un des- 90,0

censo de la ocupacién en

Andalucia —Esparfia

las ramas agrarias, mien-
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Fuente : Analistas Econémicos de Andalucia.

tras que, por el contrario,
construccion, sobre todo, y
servicios son los sectores que presentan mayores ritmos de crecimiento del
empleo. La industria, por su parte, sigue manteniendo una cierta debilidad,
creciendo el empleo a menor ritmo, si bien se observa un mejor comporta-

miento que en el contexto nacional, donde el empleo industrial desciende.

Por lo que se refiere al empleo, el numero de ocupados en el promedio de
2003 en Andalucia se situa en torno a los 2,585 millones de personas, un 3,4
por ciento mas que en 2002, mientras que en Espafa el empleo se incre-
menta en un 2,7 por ciento. Sobresale el aumento del empleo en construc-
cioén, 8 por ciento, seguido del sector servicios, 3,6 por ciento, si bien, este
ultimo, es el que mayor incremento registra en términos absolutos, 57.200
personas, cifra sensiblemente superior a la registrada en la construccion, 27
mil empleos. Por provincias, la mejor evolucién promedio del empleo en 2003
la han registrado Almeria y Huelva con un crecimiento del 7,2 y 5,7 por ciento,

respectivamente.

Al contrario que en 2002, la poblacién activa en Andalucia ha registrado en el
conjunto de 2003 un incremento levemente mas moderado que el promedio

nacional, situandose a finales de afio en torno a los 3,2 millones de personas.




Por su parte, la poblacién inactiva ha descendido ligeramente (-0,6 por ciento),
destacando la reduccion de la poblacién estudiante, superior al 4 por ciento, y
ocupada en labores del hogar. La tasa de actividad sigue siendo algo mas

baja que en el conjunto na-

cional, 52,9 y 55 por ciento,

OCUPADOS POR SECTORES, 2003 respectivamente, creciendo
(Tasas de variacion interanual en %)

en torno a un punto respecto
8,0 al afio 2002, en tanto que la
tasa de paro se situa en el
37 a1 2 18,6 por ciento de los activos

23 andaluces, 7,3 puntos mas

que la media nacional, si

i1

-2,0 -1,8

Agricultura

Industria Construccién Servicios Total

bien es cierto que en el ultimo
afio se ha producido una re-
duccién de la tasa andaluza

de 1,1 puntos, que ha perma-
M Espafia Andalucia

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

necido practicamente estable

a nivel nacional.

Otros indicadores, caso del paro, también revelan el buen comportamiento del
mercado de trabajo en Andalucia. En concreto, la segunda mitad de 2003
muestra una reduccion del paro en Andalucia con tasas por encima del -6 por
ciento, tanto en el tercer como en el cuarto trimestre del afio, que para el
conjunto del afio se situa en una disminucién del 3,6 por ciento mientras que
en Espaia se elevé un 2 por ciento. Destaca, sobre todo, la reduccion relativa
del paro entre las personas sin empleo anterior o que lo perdieron hace 3 o
mas afios (-7,3 por ciento) y en la construccién (-6,1 por ciento), con disminu-
ciones en términos absolutos de 12.300 y 4.000 parados, respectivamente.
No obstante, es el sector industrial el que registra una peor evolucién del paro,

con un crecimiento de esta variable del 2,9 por ciento en 2003.

Retos de la economia andaluza

La economia andaluza ha mostrado, en los ultimos afios, un apreciable
dinamismo, con elevadas tasas de crecimiento, altos indices de creacion de
empresas y una sustancial mejora de los indicadores del mercado de trabajo.
Sin embargo, su convergencia real con el conjunto de Espafia, y de Europa,

avanza muy lentamente. En términos generales, se entiende por convergencia

Entorno y retos de la economia andaluza
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econodmica real entre una serie de paises (o regiones) la aproximacion de sus
niveles de bienestar econémico, lo que implica que, para su medicién es
necesario evaluar junto con la renta per capita otro conjunto de indicadores
que determinan el crecimiento de la renta y del bienestar, como son, entre
otros, la evolucién de la productividad, el gasto en proteccién social, el capital
fisico publico, el capital humano, el capital tecnolégico, etc. En cualquier caso,
nuestro objetivo en este apartado no es hacer un anélisis macroeconémico
exhaustivo de la convergencia real de Andalucia con Espafia sino reflexionar
en torno al reto que supone para Andalcia la convergencia real y la situacion

de algunos indicadores que inciden directamente sobre ésta.

La primera cuestion que nos interesa es determinar la situacién en que se
encuentra la economia andaluza respecto de la espafolay, estimar, si es que
se esta produciendo, el tiempo que serda necesario para que se alcance la
convergencia real, situacion que mediremos a través del PIB per capita de los
dos ambitos, ya que, este indicador, es el que mejor sintetiza el nivel de
convergencia real entre dos economias. En este sentido, debemos sefialar
que en 2003, el PIB per capita de Andalucia representa en torno al 79,8 por
ciento del de Espafia. Para calcular el tiempo necesario para la convergencia
vamos a considerar dos supuestos de partida; el primero es que el PIB en
Andalucia crece anualmen-

te 6,4 décimas de punto por

encima del nacional, ya
que, éste es el diferencial
promedio de crecimiento ssor
entre 1999 y 2003; el se-

gundo es que la tasa de
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los dos ambitos. Bajo estos 110 |

supuestos se tardarian al-
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

entre las dos economias.

El ejercicio de simulacién realizado pone de relieve la lentitud del proceso de
convergencia entre los dos ambitos, si bien, si atendemos al crecimiento

promedio de la poblacién en el periodo 1999-2003, algo superior para el




ambito nacional que para el andaluz, la convergencia se produciria con mayor
celeridad, dentro de unos 20 afios. Aunque no es previsble que esta tendencia

demogréfica se mantenga a largo plazo.

La evolucion que hemos descrito refleja la necesidad de la economia anda-
luza de crecer a mayores tasas que la espafiola para conseguir converger, lo
que no muestra es como deben evolucionar los factores que pueden propiciar
un estrechamiento de las diferencias entre los dos territorios. Estos factores
que condicionan la menor o mayor velocidad de la convergencia real son: el
nivel de actividad, de ocupacion, la productividad, y la dotacion de capital en
todas sus variantes —fisico, tecnolégico, humano-. Estos elementos son, en
definitiva, claves para la competitividad de la economia regional y, por ende, de
sus empresas. Es decir, la economia andaluza crecera a mayor ritmo que la
de otros ambitos y, por lo tanto, estara en la senda de la convergencia real,
cuando sea mas competitiva, con especial incidencia de la situacién competi-

tiva del sector empresarial.

La competitividad de una economia desde la perspectiva macroeconémica o,
en definitiva, la posicion competitiva de ésta, suele medirse via precios, por lo
que, bajo esta optica es la inflacion el elemento clave para mantener o
mejorar el nivel de competitividad. En el caso de Espaiia, segun la informa-
cion que proporciona la Subdireccion General de Estudios del Sector Exterior,
la competitividad de la economia espafiola ha sufrido un fuerte deterioro en
2003, en torno a un 5,3 por ciento respecto de los paises de la OCDE y un 3
por ciento respecto a los paises de la Unidn en los que el efecto de la
apreciacion del euro es menos trascendente. Evidentemente, en términos de
precios respecto al exterior, las economias espafiola y andaluza se mueven
casi en una perfecta sintonia, por lo que la evolucion de la posicién competi-

tiva via precios de la primera es trasladable a la segunda.

La consecuencia que se puede extraer de la mencionada evolucion de la
posicion competitiva de la economia espafiola y andaluza es que, como
recoge el informe “La competitividad de la economia espafiola: inflacion,
productividad y especializacion”, la ventaja que disfrutabamos para competir
en precios se esta perdiendo paulatinamente, por un lado, con los paises
mas desarrollados, por el diferencial de inflacion que mantenemos con ellos,
y por otro, con los menos desarrollados, por la apreciacién del euro respecto

de sus respectivas monedas.
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En la actualidad, las empresas espafiolas y andaluzas se encuentran inmer-
sas en un modelo de competencia orientado hacia el control de los costes, en
el que la moderacién salarial juega un papel muy relevante. A pesar de esta
moderacion salarial y de la importante reduccion de los costes financieros
que se ha producido en la empresa del conjunto de Espafia, segun recoge el
mencionado informe, la productividad del trabajo por ocupado en el sector
industrial es en torno a un 20 por ciento inferior a la de Alemania y Franciay,

si se comparan horas trabajadas, la diferencia se situa en el 40 por ciento.

Resulta evidente que la productividad depende, fundamentalmente, de los
niveles salariales cuando se compite en bienes de reducido contenido tecno-
légico y con escasa diferenciacion con otros productos de la misma natura-
leza. Es decir, el problema de la menor productividad del factor trabajo en
Espafa y Andalucia no depende exclusivamente del coste del trabajo, como
se propugna con insistencia desde diversos foros, sino que existen factores
estructurales e intangibles que tienen una influencia mayor que la mera

cuestion salarial.

Asi pues, el modelo de productividad basado mayoritariamente en el control
de costes estd agotado en una economia como la espafiola, y en consecuen-
cia la andaluza, en las que los niveles de renta nos alejan de la posibilidad de
competir sobre la base de costes salariales bajos. Un claro ejemplo de esto
se constata con la importante cifra de deslocalizaciones que se estan produ-
ciendo en todo el pais. Por lo tanto, nos alejamos de la competencia basada
en los costes y entramos en una etapa en la que la calidad, la diferenciacién
de productos y la innovacion deben ser la raiz fundamental de la competencia

para las empresas de Espafa y Andalucia.

Llegados a este punto, resulta crucial conocer qué se esta haciendo para
potenciar el cambio estructural que necesita la economia espafiola y, en
mayor medida, la andaluza encaminados hacia actividades de mayor acumu-
lacién de capital tecnolégico y humano, y capaces de generar empleos con
altos niveles salariales. La respuesta debe buscarse en los indicadores de
1+D, ya que, existe una correlacion positiva entre gasto en 1+D y renta per

capita.

Segun COTEC, en 2002, ultimo periodo con informacion disponible, el ratio de
esfuerzo tecnoldgico, medido como porcentaje de recursos destinados a [+D

con relacion al PIB, en Espafa era de s6lo el 31 por ciento de la media de la



UE y el 24 por ciento de la de EE.UU. En Andalucia la situacion es aun peor ya

que ese ratio es un cuarenta por ciento inferior al de Espana. Sin embargo la

presencia del sector publico en el gasto en 1+D en Andalucia y Espafia es

relativamente mayor (aunque inferior a la media europea) lo cual nos indica

que es el gasto del sector privado (empresas) el que resulta significativa-

mente menos destacado y donde se genera ese importante diferencial.

EVOLUCION DEL GASTO EN I+D

Comparacion de Andalucia y Espaiia, 1987-2002

(% del PIB)

1,00

0,80

0,60

0,20

0,00
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1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Estadistica 1+D, INE.

RANKING DE INVERSION EN 1+ D
(% del PIB) por CC.AA., 2002

Madrid
Pafs Vasco
Catalufia
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0,0

Fuente:: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Estadistica 1+D, INE.

Para ser mas precisos, hay
que senalar que el gasto en
I+D ejecutado por las empre-
sas representaba, en 2002,
en EE.UU, un 1,97 por ciento
del PIB, una proporcion infe-
rior a la de Japon (2,33),
mientras que el promedio eu-
ropeo se situa por debajo,
(en torno al 1,33 por ciento
del PIB de la UE-15). Para
Espania, el porcentaje es cla-
ramente menor -con el 0,56
por ciento del PIB-, si bien,
duplica holgadamente al rea-
lizado en Andalucia donde
las empresas privadas ape-
nas contribuyeron con el 0,22
por ciento del PIB regional
(casi la mitad que el del sec-
tor publico 0,40), lo que evi-
dencia el retraso del sector
empresarial andaluz en in-
vestigacién y en inversion tec-

noldgica.

A pesar de todo, en la ultima
década, el gasto en I+D en

Andalucia ha seguido una li-

nea ascendente durante la mayor parte del periodo 1987-2002, acercandose

a los 586 millones de euros en 2002, apenas el 8,1 por ciento del total

nacional. No obstante, como porcentaje del PIB ha descendido ligeramente
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aumentando la brecha existente con el ambito nacional. La distinta evolucién
entre el gasto en I+D en el espacio regional y en el nacional viene determi-

nada por la diferente trayectoria de los principales agentes ejecutores.

En este sentido, debe des-

tacarse que la distribucion

del gasto no es idéntica en
Madrid
uno y otro ambito geogra- Pais Vasco
Cataluiia
fico, resultando ser en Es- ovarre
ESPANA
pafia mas importante el pa- o e
astila y Loon

. . Rioja (La)

pel inversor en estas parti- caticia
Comunidad Valenciana
das que ostentan las em- Aeturias
. Cantabria
presas privadas frente a las ANDALUCIA
Murcia
Administraciones Publicas. Castila - La Mancha
Canarias

Por el contrario, en Andalu- Extremadura

Baleares

INVERSION EN I+ D DE LAS EMPRESAS
(% del PIB) por CC.AA., 2002

cia, la composicion del 0o

gasto en |1+D se encuentra

Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Estadistica I+D, INE.

muy desequilibrada en favor

del gasto publico (Administracion Publica mas Universidades) mas aun si se
compara con la estructura del gasto en 1+D en las regiones mas comprometi-
das con la investigacion y el desarrollo tecnolégico. En este sentido las
grandes deficiencias en |+D de Andalucia provienen del sector mas débil, el

empresarial.

El reducido esfuerzo, comparado con Espafa, que la empresa privada realiza
en I1+D en Andalucia convierte a las universidades andaluzas en los entes que
mas contribuyen a la innovacién y desarrollo tecnoldgico en Andalucia, pues
aportan cerca de la mitad del gasto en 1+D de la regién. Pese a que esta
particularidad no parece negativa, a priori, la concentracién de la 1+D en los
ambitos universitarios conlleva algunos problemas para la transferencia de
tecnologia al sector empresarial debido al alejamiento y la falta de concordan-
cia de los intereses de la investigacion universitaria, con las necesidades de

las empresas.

Para adquirir una percepcion mas tangible de lo que representa el gasto en
1+D en Andalucia y Espafia hemos relativizado los valores con relacion a la
poblacion en 2002. Los resultados son desalentadores, en total el gasto en
I1+D en Andalucia apenas alcanza 78,3 euros/hab. frente a los 171,9 euros del

ambito nacional. De éstos, las empresas aportan 27,2 euros/hab. y el sector




publico 51,1 euros/hab. en Andalucia, mientras que en Espafia ascienden a
93,9 euros/hab. la contribucion empresarial y a 78,1 euros/hab. la publica, por
lo que resulta evidente el escaso protagonismo que tiene la empresa regional

en el sistema 1+D.

La justificacion para el escaso esfuerzo inversor en |+D del sector privado
andaluz se encuentran relacionadas con su reducido tamafo y su especializa-
cion terciaria con una escasa incidencia de los servicios avanzados a otros
sectores productivos, lo que, en definitiva, se traduce en una cierta incapaci-
dad para desarrollar estrategias orientadas a la innovacién y al desarrollo
tecnolégico. Este reducido esfuerzo tecnoldgico tendra, no cabe ninguna
duda, efectos negativos sobre la productividad y competitividad de la econo-

mia andaluza.

Asi pues, el reto de la convergencia real de Andalucia con Espafia y los paises
de la Unién Europea viene condicionado, en gran medida, por la capacidad de
incorporar el desarrollo tecnolégico y la innovacion a la realidad econémica y
empresarial de la region. Para ello, es necesario un cambio intenso en la
mentalidad actual, de tal forma que se propicie una cultura emprendedora e
innovadora para el conjunto de la sociedad, si bien, en lo que respecta al
sector empresarial, hay que pedirle que asuma su responsabilidad en esta

materia y realice una apuesta decida por la 1+D+i.
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Dindmica demografica de la empresa en Anda-

lucia
(RN NN RN N RN I RN R R R RN m N NmnmannnnImnnnnInninnn

La importancia del sector empresarial como elemento central del desarrollo
econdémico es, en la actualidad, una premisa que cuenta con una amplio
aceptacion, de ahi el interés por profundizar en el analisis demografico de las
empresas, aspectos estos que pueden ser conocidos desde 1995, afo en el
que el INE comenzé a elaborar el DIRCE (Directorio Central de Empresas), si
bien, aun existe una importante carencia de informacién en el ambito provin-
cial y municipal, maxime en los aspectos de tasas de natalidad y mortalidad

que solo se difunden para el conjunto nacional.

La evolucion demografica
empresarial de Andalucia en-
tre 1995 y 2003, pone de re-

2003

lieve la estrecha relacion 2002

entre la dinamica de las em- 2001
presas y la evolucidon econé- 2000

mica. En concreto, en el acu- 1999
. . 1998
mulado del citado intervalo la
1997
tasa media anual de creci-
1996

miento en el numero de em-
1995 329.596

EMPRESAS EN ANDALUCIA 1995-2003

presas en Andalucia se eleva 300.000  330.000 360.000 390.000

hasta el 3,3 por ciento frente

450.000

Fuente : Directorio Central de Empresas, 1995-2003. INE.

nota: Datos a 1 de enero de cada ario.

al 2,8 de Espaina. Los datos
que proporciona el DIRCE
para 2003 cifran las empresas contabilizadas en Andalucia en 417.006, un 4,7
por ciento mas que el afio anterior, incremento que supera el 3,8 por ciento
del agregado nacional, con 2.813.159 unidades empresariales, en ambos
casos, el crecimiento del ultimo afio resulta significativamente superior a la

tasa media del periodo

Asi pues, para el caso de Andalucia, la evolucion observada reafirma el buen
momento por el que pasa el empresariado de la region en términos de
capacidad emprendedora, gracias a la combinacién de distintos elementos,
como son el reconocimiento social del que goza en la actualidad el empresa-
rio, el apoyo de las instituciones financieras a la actividad empresarial, la

reduccion de los requisitos y trabas administrativas observada en los ultimos




afnos, y el reforzamiento de la determinacién emprendedora de los residentes

en Andalucia.

Para medir el grado de em-

TASAS DE VARIACION ANUALES DE EMPRESAS
(Porcentajes)

presarialidad de un determi-
nado ambito territorial puede
emplearse el ratio de densi-
dad empresarial. que mues-
tra el numero de empresas
por cada 1.000 habitantes de
un territorio, lo que nos per-
mite establecer comparacio-

nes con otras regiones o

1998 1999 2000 2001 2002 2003

areas, para lo cual es nece-

—8— Espafa —4— Andalucia

sario que la distribucion por

Fuente : INE.

tamafos de las empresas

entre los distintos ambitos
comparados sea similar.
Esta premisa de homogeneidad se cumple en el caso de Andalucia, sus
provincias y Espafa, por lo que la comparacion entre ellas resulta consis-

tente.

En términos de densidad empresarial, se constata que la situaciéon de Anda-
lucia es significativamente peor que la del ambito nacional. En concreto, la
densidad en Andalucia se situa en 2003 en 54,82 empresas por cada mil
habitantes frente a las 65,86 que se registran en Espafia. No obstante, desde
1999, afio en el que la diferencia en términos de densidad alcanzé su mayor

amplitud, 13,45 empresas

70
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DENSIDAD EMPRESARIAL, 1995-2003
(Empresas por 1.000 habitantes)

por mil habitantes, se ha ido
reduciendo paulatinamente
hasta los 11,04 del ultimo pe-

ongs 6408 6433 6478 658 riodo, lo que revela la mayor

62,1 e
W

intensidad en la dinamica
empresas-poblacion que se
ha producido en Andalucia en

el ultimo quinquenio.

—a—Espafa —&— Andalucia

1998 1999 2000 2001 2002 2003 Desde la optica sectorial, la

dinamica demografica obser-

Fuente : INE, IEA y Central de Balances de Andalucia.

vada en 2003 evidencia la pu-
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janza del sector construccion tanto en Andalucia como en Espafa, con tasas
de crecimiento interanual del 10,8 y 7,1 por ciento respectivamente. Tras éste,
se posicionan los servicios (excluido el comercio) que registran tasas cerca-
nas al 6 por ciento en Andalucia, mientras que en el caso del comercio y de la

industria la variacidén experimentada es sensiblemente mas moderada.

Cuadro 1
Demografia de la empresa

Industria 31.569 32.175 1,92 247.779

Construccioén 37.247 41.263 10,78 336.075

Comercio 136.251 138.915 1,96 796.647
Resto servicios 193.235 204.653 5,91 1.329.899 1.
Total 398.302 417.006 4,70 2.710.400 2.

Nota: Datos a O1 de enero de cada afio.
Fuente: Directorio Central de Empresa, 2002 y 2003, INE

248.038
360.047
808.529
396.545
813.159

S I S
variacion variacion

0,10
7,13
1,49
5,01
3,79

En cualquier caso, en el acu-
mulado del periodo 1995-
2003, el numero de empre-
sas andaluzas ha crecido en
torno al 26,5 por ciento, des-
tacando el sector construc-
cién con un 83,5 por ciento de

crecimiento, 21 puntos por-

EMPRESAS POR SECTORES EN ANDALUCIA, 1995-2003
(Tasas de variacion anuales en porcentajes)

centuales mas que el agre-

gado nacional, seguidos por
los servicios que han regis-

trado un incremento acumu-

1996 1997 1998 1999 2000 2001

—=— Industria —a— Construccién = Comercio —a—Servicios (sin comercio)

2002

2003

Fuente : Directorio Central de Empresas 1995-2003. INE..

lado del 35,1 por ciento en
estos ocho afios en Andalu-
cia, similar al de Espafia. Es, por su parte, en la industria y el comercio donde
el comportamiento ha sido mas moderado, el 11,1y 9,7 por ciento, respectiva-
mente, de crecimiento acumulado, si bien, en ambos casos, sensiblemente

por encima de la variacion registrada en Espafia.

Una de las consecuencias que la dinamica demografica sectorial esta te-

niendo sobre el conjunto del sector empresarial es la pérdida de representati-




vidad de la industria que ha pérdido 1 punto porcentual entre 1995 y 2003,
pasando a tener un peso del 7,7 por ciento en el ultimo periodo disponible.
Aun mayor ha sido la disminucion registrada en el comercio, ya que ha
pasado de representar el 38,4 de las empresas registradas en 1995 al 33,3

por ciento en 2003, por en-

CRECIMIENTO DE LAS EMPRESAS POR SECTORES cima de los 5 puntos porcen-
(Tasas de variacion en porcentajes, 1995-2003) tuales menos. Por el contra-

rio, construccion y servicios

90 83,45

80 han ganado peso en el con-
o 62,44 junto de las actividades em-
60 |

50 presariales andaluzas pa-

sando a representar el 9,9
por ciento la primera y el 49,1

por ciento, la segunda (3,1

puntos porcentuales mas en

Industria Construccién Comercio Servicios (sin Total
comercio)

= Andalucia m Espaiia ambos casos).

Fuente : Directorio Central de Empresas 1995-2003. INE..

Cuadro 2
Clasificacion de los sectores segtin el aumento de las empresas 1996-2003
(Andalucia)

(Mayor a menor tasa de crecimiento) (Menor a mayor tasa de crecimiento)

1.Construccion 1.Equipo electrénico y de precisiéon 1.Alimentacion
2.Finanzas vy seguros 2.Textil

3.Servicios empresariales 3.Transporte y comunicacion

4.0tros servicios 4.Comercio

5.Educacion y sanidad 5.Hosteleria

6.Vehiculos y material de transporte
Educacion y sanidad
7.Extractoras 7.0Otras industrias manufactureras

6.Quimica y otros

8.Magquinaria y equipo mecénico
9.Reciclaje, energia y agua
10.Metalurgicas

11.Papel vy edicién

Sectores dinamicos Sectores de bajo crecimiento Sectores con destruccion de empresas

Para ser algo mas precisos hemos calculado la variacién en el nimero de
empresas desagregando por ramas productivas para el periodo 1996-2003
(para 1995 existen empresas no clasificadas) obteniéndose que sélo en la
industria de la alimentacién se ha observado un proceso de destruccion de

empresas, coincidente con el ambito nacional, al tiempo que actividades de
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gran implantacion en la region, caso del comercio o la hosteleria se han
mostrado como sectores de bajo crecimiento en este aspecto. Por el contra-
rio, un total de siete ramas productivas pueden definirse como sectores
dinamicos desde la 6ptica demografica, destacando por encima de todas la

construccion y las actividades de finanzas y seguros.

Centrandonos en el ambito

. (Empresas por 1.000 habitantes)
espacial, el mayor peso del

tejido empresarial andaluz 40
se ubica en las provincias

de Sevilla y Malaga con 1

DENSIDAD EMPRESARIAL POR SECTORES, 2003

26,90

Servicios ( sin

93.723 y 88.257 empresas, 20 b 18.06 1898

respectivamente, en 2003,

lo que supone el 22,5y el Cr L e R

21,2 por ciento del total re- . .

gional. No obstante, en tér- ° Industria Contruccién Comercio i
Andalucia ® Espafia

minos de crecimiento, el

mejor comportamiento se

32,69

rcio)

Fuente : INE, IEA y Central de Balances de Andalucia.

ha observado en Malaga y

Almeria con tasas intera-

nuales de crecimiento del
6,8 y del 5,8 por ciento

mientras que en Jaén (2,8)

Sevilla

y Granada (3,2) la evolucion
Mal

ha estado claramente por e
Jaén

debajo de la media regio-

Huelva

93.723
89.367

88.257

nal. Granada
Coérdoba
Empleando un indicador re- Cadiz
lativo de empresarialidad, Almeria
como es el ratio de densi- 20.000 40.000 60.000 80.000

dad por habitantes, se pone 2002 w2003

100.000

EMPRESAS POR PROVINCIAS

nota: Datos a 01 de enero de cada aro.

Fuente : Directorio Central de Empresas, 2002 y 2003. INE.

de relieve las fuertes dife-
rencias que existen entre
los distintos ambitos provinciales de Andalucia. La provincia de Malaga ob-
tiene el mejor nivel de este indicador, 64,2 empresas por cada mil habitantes
frente a las 54,8 del agregado regional. Tras ésta, aunque a cierta distancia,
se posicionan las provincias de Almeria y Granada (60,1 y 60), y sensible-
mente mas alejadas de éstas se situan las demas, siendo especialmente

notorios los caso de Cadiz y Huelva (47,1 y 47,7) con valores apreciablemente




Densidad 2003

DENSIDAD EMPRESARIAL POR PROVINCIAS
(Empresas por 1.000 habitantes)
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Fuente : INE, IEA y Central de Balances de Andalucia.

nera conjunta el crecimiento

en el numero de empresas.

El mejor comportamiento
combinado se observa en las provincias de Almeria y Malaga, ya que ambas
parten de niveles de densidad superiores a la media andaluza en 1995 vy, al
mismo tiempo, han registrado una tasa acumulada de crecimiento en el
numero de empresas significativamente superior a la media regional y espa-
fola. Por ello, cada vez se van distanciando mas del valor central de Andalucia

(100) y amplian su diferencia en densidad con el resto de las provincias.

De igual forma, en ambas provincias, se esta produciendo un fuerte proceso
de convergencia en densidad con el agregado nacional, especialmente en la
provincia de Malaga que ha pasado de tener 7,7 empresas por cada mil
habitantes menos que Espafia a 1,7 (Almeria de 8,5 a 5,8). Cadiz, Sevilla y,
especialmente, Granada también han reducido sus diferencias con Espafia,
gracias a su mayor tasa de crecimiento medio de empresas entre 1995 y
2003. Por el contrario, Huelva, Jaén y Cérdoba, se distancia de los valores
medios de Espafia. En cualquier caso, para el ambito andaluz en su conjunto
se ha producido un acercamiento de los niveles de densidad con respecto a
Espafa, si bien, la diferencia sigue siendo muy significativa, y posiblemente
uno de los factores esenciales a la hora de explicar las mayores tasas de
paro y menores niveles de renta que se contabilizan en Andalucia respecto de

Espana.

Otro buen indicador del dinamismo empresarial de una economia se puede
obtener a través de las estadisticas societarias, ya que la creacion de empre-
sas bajo estas formulas juridicas suelen venir acompanadas de una mejor
forma organizativa y de financiacion inicial, lo que redunda en mayores proba-

bilidades de éxito a corto y medio plazo. En 2003 se crearon 20.509 socieda-

>

Dinamica demografica

Parte |

31



Dinamica demografica

Parte |

des en Andalucia, el 16,7

por ciento del total nacional,

lo que en términos absolu- DENSIDAD Y VARlAchSlg?_EzlaolgunwERo DE EMPRESAS
tos representa el mayor ni-
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w

cional, porcentaje sensible-
mente superior al alcan-
zado en Andalucia en afios

precedentes.

Cuadro 3

Sociedades mercantiles creadas
(Capital suscrito en millones de euros)

L B e, BT L ) L i

Almeria 1.496 55,94 1.544 65,76 1.693 51,05 1.983 94,18
Céadiz 1.950 60,98 1.943 69,21 2.010 80,50 2.329 113,24
Cérdoba 1.175 38,30 1.192 81,18 1.244 112,49 1.369 64,44
Granada 1.654 57,25 1.760 54,77 1.917 123,38 2.014 72,69
Huelva 803 21,13 797 30,02 849 24,54 901 21,70
Jaén 799 18,28 768 25,56 830 24,35 823 37,15
Mélaga 5.013 286,96 5.349 319,19 6.653 276,53 7.121 276,34
Sevilla 3.682 167,29 3.580 181,44 4.009 134,08 3.969 335,76
Andalucia 16.572 706,13 16.933 827,12 19.205 826,92 20.509 1.015,53
Espafia 113.168 10.866,35 107.996 14.307,63 113.181 10.135,26 122.788 8.381,29
Porcentaje s/Espafia 14,64 6,50 15,68 5,78 16,97 8,16 16,70 12,12

Fuente: INE.

Descendiendo al ambito provincial, el mayor numero de sociedades creadas
se ha registrado en Malaga, 7.121, el 34,7 por ciento de Andalucia, seguido de
Sevilla, 3.969, con el 19,4 por ciento del total. Sin embargo, en términos de
capitalizacion, las sociedades creadas en la provincia de Malaga son de un
tamanfo reducido, en torno a 39 mil euros, por debajo de la media regional,

unos 50 mil euros, lo que contrasta con Sevilla, unos 85 mil euros de media,



que se sitla por encima de la media regional y nacional (en torno a 68 mil

euros esta ultima).

Respecto a las ampliaciones de capital, el numero de empresas que las
realizaron ascendié a 5.470 en Andalucia con un capital acumulado de
2.472,5 millones de euros, lo que representa un incremento medio de 452 mil
euros que, aun siendo una cifra notable, se situa en torno a la mitad del
contabilizado en el ambito nacional. Por provincias, la de Sevilla es la que
registra un mayor importe global de ampliaciones, si bien en términos medios
es Cordoba (830,6 mil euros) la que alcanza un mayor valor. Igualmente
destaca el caso de Malaga, por ser la provincia en la que un mayor numero de

sociedades (1.647) han incrementado su capitalizacion.

Cuadro 4

Sociedades mercantiles que amplian capital
(Capital en millones de euros)

Almeria 365 77,0 444 80,8 578 127,5 448 225,2
Cadiz 476 164,9 633 258,1 695 281,7 769 245,0
Cérdoba 440 97,7 482 95,4 425 143,7 419 348,0
Granada 432 121,6 493 82,8 657 122,7 528 118,56
Huelva 200 49,2 213 64,0 246 63,4 312 57,2
Jaén 236 35,4 223 35,4 354 64,3 274 76,2
Malaga 1.325 420,4 1.223 442,5 1764 535,4 1.647 673,7
Sevilla 911 972,2 1.061 442.,4 1271 739,5 1.073 728,8
Andalucia 4.385 1.938,3 4.772 1.501,4 5.990 2.078,2 5.470 2.472,5
Porcentaje s/Espafia 11,62 4,02 11,41 3,23 12,59 4,70 13,09 6,52
Espafia 37.727 48.244,7 41.817  46.465,1 47.560  44.228,3 41.789 37.923,5

Fuente: INE.

La contrapartida a la creacion de empresas se encuentra en las disoluciones
registradas en 2003. Segun el INE, 1.134 sociedades se disolvieron en este
periodo, lo que representa el 12,1 por ciento del total nacional, de las cuales,
970, el 85,5 por ciento, se disolvieron de manera voluntaria y el resto por
fusion. En el ambito provincial, Malaga y Sevilla concentran respectivamente el
29y 25 por ciento del total regional, lo que no es 6bice para que en el caso de
la primera muestre el un indice de rotacion (disueltas respecto de creadas en
porcentaje) sensiblemente mejor que el de Andalucia (4,6 frente a 5,5), y en

ambos casos notablemente mas 6ptimo que el nacional (7,7).
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Para comprender o analizar
las diferencias en términos
de creacion de empleo y/o
de competitividad entre los
diferentes ambitos territo-
riales resulta de gran inte-
rés la informacién que pro-
porciona la base de datos
del DIRCE (INE) referente a
la dimension de las empre-
sas atendiendo al numero
de trabajadores asalaria-
dos. Esta informacién per-
mite caracterizar el tamafo
funcional de la empresa,
aspecto éste de enorme re-
levancia para comprender la
distinta estructuraempresa-
rial y cuantificar el empleo
que genera. En el caso de
Andalucia y Espafa las es-
tructuras, en funcion de los
asalariados, son analogas,
si bien existe un sesgo favo-
rable a las de mayor tamafio
para Espafia en relacion

con Andalucia.

SOCIEDADES DISUELTAS Y FUSIONES POR
PROVINCIAS 2003

Disueltas Fusiones
Al (t i
4r'n7502a Almeria Cadiz

Cadiz 2,8%
12,3%

Sevilla
25,0%

6,5%

Cérdoba
14,0%

Granada
0,9%

Sevilla

Cérdoba 39,3%

10,4%

Huelva
Granada 4,7%
6,3% )
Malaga Jaén
2,8%

28,9% Huelva

5,4%
Jaén
7.1%

Malaga
29,0%

Fuente : INE.

EMPRESAS SEGUN NUMERO DE ASALARIADOS 2003

Andalucia Espaina

5.1% 0,3% 5.7% 0,4%
1% ,

41,8% 52,8% 42,1% 51,9%

Sin asalariados
W 1 a9 asalariados
B 10 a 99 asalariados
[ Mas de 100 asalariados

Fuente : Directorio Central de Empresas, 2003. INE.

Las empresas con mas de 100 empleados representan el 0,3 por ciento del

total andaluz, una décima menos que en Espafa, al mismo tiempo, las

comprendidas entre 10 y 99, el 5,1 por ciento de las andaluzas, tienen una

representacién 6 décimas superior en el conjunto nacional. Por el contrario,

las de menor dimensidn tienen un mayor peso en la estructura empresarial

de Andalucia, lo que revela la menor dimension media de las empresas de la

region. Para confirmar este aspecto baste sefalar que mientras que las

empresas andaluzas sin asalariados representan el 15,1 por ciento del total

nacional, las de mas de 500 empleados apenas alcanzan el 5,4 por ciento.




Para confirmar este aspecto baste sefialar que mientras que las empresas
andaluzas sin asalariados representan el 15,1 por ciento del total nacional,
las de mas de 500 empleados apenas alcanzan el 5,4 por ciento. No obs-
tante, los tramos de empresas de mayor dimension se han visto inmersos en
una dindmica de crecimiento bastante elevada y superior a la media agre-
gada, aunque dado su escaso numero y representatividad no suponen una

mejora sustancial en términos de dimension de la empresa regional.

Cuadro 5
Dimension de la empresa andaluza y espaiiola 2002-2003

I S
_-m-m-m-ma
Sin asalariados 213.878 220.040 2,88 1.425.332 1.459.938 2,43

De 1 a 9 asalariados 163.211 174.376 6,84 1.120.344 1.182.845 5,68

De 10 a 99 asalariados 20.164 21.455 6,40 153.903 158.928 3,27

De 100 a 499 asalariados 976 1.053 7.89 9.466 9.942 5,03

Més de 500 asalariados 73 82 12,33 1.3565 1.506 11,14

Total 398.302 417.006 4,70 2.710.400 2.813.159 3,79

Nota: Datos a 01 de enero de cada afio.
Fuente: Directorio Central de Empresas 2002 y 2003, INE.

La dimension de la empresa andaluza y nacional presenta claras diferencias
en el ambito sectorial, poniendo de manifiesto las diferencias de estructura
que las empresas tienen en razén de su naturaleza productiva. El comercio y
el resto de los servicios presentan una proporcion de microempresas (menos
de 10 trabajadores) del 96,9 y 96,3 por ciento, respectivamente, frente al 86,1
y 84,7 por ciento de la industria y construccién, lo que pone de relieve la mayor
propension de las empresas que realizan este tipo de actividades para
aglutinar estructuras empresariales de mayor dimensién. No obstante, a
pesar de la pequefa participacion que las grandes empresas (mas de 500
trabajadores) tienen en el conjunto del sector servicios (0,02 por ciento) en
Andalucia, éstas representan mas del 50 por ciento de las grandes empresas
domiciliadas en la regién, lo cual enfatiza la importancia que el sector tiene

para el conjunto de la economia andaluza.

Entre todos los sectores, Unicamente en la construccion, el tamafo medio de
la empresa andaluza se muestra como de mayor dimensién que en el &mbito
nacional. Tal es asi, que, salvo en las de mas de 500 empleos en las que son
iguales, en todos los estratos con empleo, la distribucidon es superior en
Andalucia, en torno a 6 puntos porcentuales mas en el tramo de 1 a 9, cerca

de los 5 puntos en el tramo de 10 a 99, y 4 décimas en el inmediato superior.
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Cuadro 6
Distribucién de las empresas andaluzas y nacionales por sectores

segin empleo 2003 (Porcentajes respecto al sector)
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Sin asalariados 30,90 30,99 33,76 45,41 56,13 51,90 57,76 57,28 52,77 51,90

De 1 a 9 asalariados 55,19 50,76 50,89 44,77 40,80 44,30 38,57 38,49 41,82 42,05

De 10 a 99 asalariados 13,28 16,87 14,62 9,43 2,93 3,62 3,46 3,85 5,156 5,65
De 100 a 499 asalariados 0,58 1,22 0,71 0,37 0,13 0,16 ©,19) 0,31 0,25 0,35
Mas de 500 asalariados 0,05 0,17 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,06 0,02 0,05
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Nota: Datos a 1 de enero de 2002.
Fuente: Directorio Central de Empresas, 2002. INE.

El ultimo aspecto que permite examinar la informacion del DIRCE se encuen-

tra vinculado con la personalidad juridica de la empresa. Atendiendo a este

criterio se constata que en Andalucia en torno al 64,3 por ciento de las

empresas funcionan bajo el estatus de persona fisica, peso que se reduce

hasta el 60,2 por ciento en Espafa. Por el contrario, las formas juridicas

societarias tienen un menor peso en el entramado empresarial andaluz que

en el nacional, destacando el caso de las sociedades andénimas que repre-

sentan el 2,6 por ciento de las empresas andaluzas frente al 4,4 por ciento en

Espafa. Respecto de 2002, el peso de las personas fisicas se ha reducido

1,3 puntos porcentuales, participacion que han ganado las sociedades de

responsabilidad limitada.

Desde la optica provincial,

las provincias de Malaga y

Sevilla, 38,8 y 38,4 por

EMPRESAS POR CONDICION JURIDICA EN 2003

ciento respectivamente, son Andalucia Espafia
. Personas
en las que las formassocie- Pfeirssi:::s fisicas
N 60,2%
tarias tienen un mayor peso, 64.3%
mientras que en Cadiz y Otras Otras
7,3% 7,9%
Granada no supera el 33 )
Sociedades Sociedades
. , anénimas éni
por ciento y en Jaén el 29 2,6% o
. . S. de
por ciento. Debido a esto, la Respons. Rovons.
Limitada Limitada

participacion en el conjunto
regional de las formas so-
cietarias revela a las provin-
cias de Sevilla y Malaga

como las que mayor aporta-

25,7%

27,5%

Fuente : Directorio Central de Empresas, 2003. INE.




cioén realizan de esta tipologia de empresas a Andalucia. En concreto, en torno

al 24,3 y al 22,6 por ciento de las sociedades andaluzas se ubican en las

provincias mencionadas anteriormente, mientras que Huelva y Jaén apenas

participan con el 5,5y 6,3 por ciento del total regional.

Cuadro 7

Empresas por provincias y forma juridica, 2003

Almeria

Cédiz
Cérdoba
Granada

Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
Andalucia
%s/Espana

(Distribucion provincial)

TN NP N e e NN e I
s/Andalucia s/Andalucia s/Pro s/Andalucia s/Provincia
33.947 8,14 21.504 8,02 63,35 12.443 8,36 36,65
54.462 13,06 37.008 13,80 67,95 17.454 11,73 32,05
41.964 10,06 26.960 10,05 64,25 15.004 10,08 35,75
49.662 11,91 33.401 12,45 67,26 16.261 10,93 32,74
22.547 5,41 14.417 5,38 63,94 8.130 5,46 36,06
32.444 7,78 23.171 8,64 71,42 9.273 6,23 28,58
88.257 21,16 53.995 20,13 61,18 34.262 23,03 38,82
93.723 22,48 57.751 21,53 61,62 35.972 24,17 38,38
417.006 100,00 268.207 100,00 64,32 148.799 100,00 35,68

= 14,82 = 15,83 60,24 - 13,30 39,76

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informaciéon del INE (DIRCE, 2001).
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Anadlisis y evolucion de los Estados Financieros
BRI rNnr NN nnnnnnnnnnnnnn

La Central de Balances de Andalucia (CBA) dispone de una amplia muestra
de informacidn financiera obtenida de los depdsitos de cuentas anuales
realizados en los registros mercantiles de Andalucia, a partir de la cual se
puede estudiar la evolucién econdémico financiera de la empresa andaluza y
de un amplio conjunto de agregados territoriales y sectoriales. Para el objeto
del analisis que se presenta a continuaciéon se ha empleado una muestra
homogénea compuesta por 12.662 unidades productivas representativas de
todos los sectores, provincias y tamafios empresariales, y de los que se

dispone de informacion para el periodo 2000-2002.

El entorno econdémico durante 2002, periodo en el que se centra el analisis
empresarial, se habia caracterizado por una cierta desaceleracién del con-
junto de la actividad econdmica en Andalucia, si bien, la pérdida de dina-
mismo observada no habia sido tan dura como en el ambito nacional e
internacional. Desde la perspectiva sectorial, la desaceleracion sufrida por la
actividad en la industria y los servicios resulté menos severa que en Espafia,
mientras que, por su parte, la construccion mantuvo un excepcional dina-

mismo en este periodo.

Como no podia ser de otra forma, la percepcion global sobre el entorno
econdémico en 2002 sintetizado en el parrafo anterior se ha visto reflejado en
los informes agregados de la empresa andaluza obtenidos de la CBA. En
concreto, los “ingresos de explotacion”, el mejor exponente del nivel de
actividad, se incrementaron un 6,4 por ciento en 2002, un crecimiento aprecia-
ble aunque en torno a la mitad del registrado el afio anterior. Esta apreciable
relantizacion del nivel de actividad se ha visto confirmada por el comporta-
miento de los consumos que crecieron en tasa interanual el 5,5 por ciento, en

torno a 7 puntos porcentuales menos que en 2001.

No obstante, el resultado de explotacién de la empresa andaluza no se ha
visto comprometida por la desaceleracién observada, ya que crecio alrededor
del 19 por ciento en 2002, algo mas de 3 puntos que el afio precedente,
debido a la moderacién registrada tanto en gastos de personal como en las
amortizaciones que crecieron el 7,6 y el 8,5 por ciento, notablemente por

debajo del comportamiento observado un afio antes.



Otro elemento que ha mostrado un comportamiento bastante positivo es el
resultado financiero que se ha incrementado un 5,6 por ciento, lo que signi-
fica, dado que su valor es negativo, que las pérdidas derivadas de este
concepto se han reducido en ese porcentaje. La causa fundamental de este
buen comportamiento hay que imputarsela a la caida de los gastos financie-

ros en el ejercicio, el 2,5 por

ciento, lo que contrasta con el

18,0

12,0

9,0

6,0

3,0

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL (Porcentajes)

130 12,8
12,2
i 7.6
6.4
- . b

20 por ciento de aumento re-
gistrado el afio anterior. La
consecuencia positiva de la
reduccién de las pérdidas fi-
nancieras y el aumento de
los resultados de explotacion
ha sido un importante creci-

miento del resultado de las

01/00 02/01

M Ingresos expl. Consumos expl. M Gastos de personal

actividades ordinarias, en
torno a un 29,7 por ciento,
incremento que triplica el ob-

tenido en 2001.

Fuente : Central de Balances de Andalucia.

En definitiva, la moderaciéon en las ventas registrada por el conjunto de la
empresa andaluza se ha visto acompafnada por una notable moderacion de
los gastos de explotacion relacionadas con ellas, lo que junto al buen compor-
tamiento de los gastos financieros y de los resultados extraordinarios han
propiciado un crecimiento del resultado neto del ejercicio de gran intensidad,
el 36,2 por ciento, si bien una parte de este excepcional crecimiento se debe
al escaso incremento que registraron en 2000 y 2001, lo que ha permitido un

salto de mayor intensidad en 2002.

Desde una optica estructural, lo mas relevante ha sido la ganancia de peso
que han registrado los resultados de la empresa y el cash-flow respecto a los
ingresos de explotacion. En concreto, el resultado antes de impuestos repre-
senta en 2002 el 3,8 por ciento de los ingresos, alrededor de 7 décimas de
punto mas que el afio precedente, mientras que los recursos generados se
situan en el 5,2 por ciento de los ingresos, en torno a 6 décimas de punto méas

que en 2001.

Respecto al total de gastos, la distribucidn de las distintas partidas de gastos

de la empresa media andaluza refleja el elevado peso que tienen los

>
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“consumos de explotacion”,
en torno al 80,0 por ciento
de los gastos totales, repre-
sentatividad que ha dismi-
nuido ligeramente, unas 2
décimas de punto, respecto
a 2001. El siguiente factor
que mas incidencia tiene
es el de los “gastos de per-
sonal”, ya que, representan
el 14,1 por ciento de los
gastos totales, lo que im-
plica que han ganado algo
de peso, unas 2 décimas,
respecto al afo precedente.
en que incurre la empresa
ha permanecido bastante
estable en el periodo 2000-
2001, con ligeras variacio-
nes que no suponen cam-
bios importantes en este

reparto.

La dinamica de actividad
observada para el conjunto
de la empresa andaluza
tiene intensidades diferen-
tes cuando se analizan
desde la 6ptica sectorial. La

agricultura, la industria y el

RESULTADOS RESPECTO
A LOS INGRESOS DE EXPLOTACION (Porcentajes)

5
4 F 3,8
3,4
3,1
3 -
2,4
2,0
2 | 1.9
’I -
O 1 1
Rdo. neto de explotacién Rdo. antes impuestos
W 2000 2001 2002

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA
(Respecto al total de gastos)

2002 2001

Gastos
financieros
2,2%
Amortizacién
Inmov.
2,7%

Amortizacién
Inmov.
2,6%

Gastos personal
Gastos personal 13,8%

13,8%

Gastos
extraordinarios
1.1%

Gastos
extraordinarios
1.1%

Consumos expl. Consumos expl.
80,0% 80,2%

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

comercio registraron niveles de crecimiento de la produccidn y de las ventas

inferiores a la media regional. Por el contrario, servicios y construccion mos-

traron un comportamiento de la facturaciéon sensiblemente mayor, especial-

mente en el caso de la construccidon cuyos ingresos crecieron un 14,6 por

ciento en 2002, lo que, en el caso de este ultimo sector, pone de relieve la

persistencia del auge de la construccion, siendo uno de los factores clave

para explicar las mayores tasas de crecimiento registradas en Andalucia

respecto de otros ambitos.




La segunda parte de nuestro analisis se va a centrar en el ciclo inversién-

financiacion, para lo cual recurrimos al balance de la empresa. En términos

globales, el activo total crecié en torno al 9,8 por ciento, siendo bastante

VARIACION DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION
POR SECTORES (Porcentajes)

5 30 1 2 00-01
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§ O
8 10 - [} ° Construccién
2 Agricultura Industria
i
5
¥ 00-01
™ 01-02
0 . . L L . !
-10 -5 0 5 10 s 20

Tasa de variacién anual 2001-2002

Fuente : Central de Balances de Andalucia.

DISTRIBUCIO EL ACTIVO

Inmovilizado Circulante

10,9%

9,1% 46.1%
27,3%
61,8%
37,3%
? 7.4%
@ Inmaterial Deudores
Material Tesoreria
O Otro inmovilizado O Existencias

= Otro A. C.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

similares las tasas de creci-
miento del activo fijo y del cir-
culante. Respecto al activo to-
tal, el fijo representa en torno
al 41,2 por ciento frente al
58,8 por ciento del circulante,
observandose una lenta pero
progresiva ganancia de re-

presentatividad del fijo.

Entre las partidas que consti-
tuyen la inversién de la em-
presa andaluza, el inmovili-
zado representa el 40,4 por
ciento de la inversion total,
habiendo registrado un creci-
miento interanual en 2002 del
9,9 por ciento. Dentro del in-
movilizado, las inmovilizacio-
nes materiales son las que
tienen un mayor peso, ya que
representan casi dos tercios

del inmovilizado total.

En lo que respecta a la es-
tructura econdémica a corto
plazo, representada por el ac-
tivo circulante, las rubricas
con una mayor tasa de creci-
miento han sido la de

“tesoreria” y la de “deudores’

con un 11,7 y 11 por ciento, respectivamente. En el caso de esta ultima

partida, se constata que es la que mayor peso tiene en la estructura del activo

circulante con oun rubrica constituye el 46,1 por ciento de éste, seguido de las

“existencias” con el 37,3 por ciento.
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En lo que se refiere al pasivo, representacion contable de la estructura
financiera de la empresa, destaca el mayor peso que el pasivo fijo (53,4 por
ciento) tiene sobre el circulante (46,6 por ciento) en relacién con el total,
distribucion que ha aumentado considerablemente a favor del fijo en los tres
ultimos afos, en torno a 3 puntos porcentuales. Esta situacion queda refle-
jada en las tasas de crecimiento registradas por el fijo y el circulante, ya que el
primero crecié en 2001 y 2002 a tasas interanuales del 17,6 y 13,7 por ciento,
respectivamente, frente al 10,11 y 5,7 por ciento en cada afo alcanzado por el

pasivo circulante.

Entre los recursos a largo plazo, los ajenos (deudas a largo plazo) son los
que han registrado un mayor crecimiento en el periodo 2000-2002, ascen-
diendo al 29,4 y 19,5 por ciento el aumento de los dos ultimos periodos. A
continuacion, los fondos propios también han registrado una dinamica muy
positiva, aunque mas moderada, con incrementos del 11,8 y 11,2 por ciento

en 2001y 2002.

La propia dinamica de la estructura financiera ha proporcionado un cambio,
desde una éptica agregada, en la composicion de la financiacidon atendiendo
al horizonte temporal pero, curiosamente, se ha mantenido casi sin cambios
la composicidon desde la perspectiva del origen de los fondos. En concreto,
como ya anticipamos, se ha apreciado una considerable traslacién de la
financiacion a corto hacia la de largo plazo. Sin embargo, la que procede de
fuentes de financiacidn propia representaba en conjunto el 32,6 por ciento en
2002, apenas 2 décimas mas que el afio anterior, diferencia que pierde la
financiacion externa que re-

presenta el 67,4 por ciento

de la financiacién en laem-
presa andaluza. En cual-

quier caso, desde una vi-

2002 28,2 46,6

4.4
N
S
©

sibn méas desagregada,
resulta muy relevante lama-

yor representatividad que

4,6

los fondos propios (capital y 2001 27,9

reservas) han alcanzado en

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPRESA
ANDALUZA (Porcentajes respecto a los recursos totales)

2002, por lo que supone de 0% 25% 50% 75%

ganancia en independencia Fondos propios
W Rec. ajenos a L.P.

y estabilidad financiera de

la empresa regional.

100%

W Otros recursos propios
Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




La estructura de financiacion media de la empresa andaluza descrita anterior-
mente muestra apreciables diferencias cuando se desagrega por grandes
sectores de actividad. En concreto, la agriculttura (50 por ciento) y la industria
(38 por ciento) son los sectores con un mayor porcentaje de recursos proce-
dentes de la autofinanciacioén, por el contrario, en la construccién apenas
alcanzan el 21,2 por ciento de los recursos totales. En cuanto al plazo, los que
tienen una mayor dependencia de la financiacion a corto plazo son la cons-
truccion (53,7 por ciento) y el comercio (58,5 por ciento), siendo la agricultura

(32,6 por ciento) la que en menor medida recurre a ésta.

Una vision mas completa de la situacion de los estados financieros de la
empresa regional puede obtenerse mediante el anélisis de los principales
ratios econémico financieros relacionados con la rentabilidad y la eficiencia.
La rentabilidad econémica, medida como el cociente entre los beneficios
antes de intereses e impuestos (BAIl) y el activo total medio, asciende a un
valor de 5,24 por ciento, lo que representa una mejora considerable respecto
a 2001, si bien aun no ha recuperado los valores de 2000. La mejora en 2002
se ha basado en una sustancial mejora del margen de actividad, si bien, la
reduccion experimentada por el indice de rotacion del activo ha frenado la
expansion de la rentabilidad econdmica en este ejercicio. Por lo que se refiere
a los demas indicadores relacionados con la rentabilidad econdmica, el
comportamiento en 2002 pone de manifiesto el empeoramiento de losindica-
dores de rotacion frente a la mejora de los que incorporan la variable resulta-
dos o beneficios en el calculo, caso de los m'e1rgenes o de la rentabilidad del

cash-flow.

La relacion entre el beneficio

RENTABILIDAD ECONOMICA YFINANCIERA
(Porcentajes)

16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

B Rentabilidad econémica Rent. Financiera antes impuestos M Rent. Financiera

neto y los recursos propios
nos permite obtener la renta-

bilidad financiera de la em-

13,45
presa que, en lo que respecta
11,563

a 2002, ha registrado una
8,59

7.94 ; sensible mejora en compara-

7,01

cién con el afo precedente,
alcanzando un valor del 8,59

por ciento, al tiempo que

2001 2002

rompe una tendencia de dis-

minucion paulatina que se

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

habia observado en ejerci-
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cios anteriores. En cuanto al coste bruto de la deuda, que nos indica el coste
de los recursos ajenos para la empresa, alcanza un valor del 3,1 por ciento, lo
que representa una disminucién superior a las 4 décimas porcentuales
respecto a 2001, valores que, por otra parte, dado sus reducidos niveles,
tienen escaso margen de mejora en proximos ejercicios. Por lo que respecta
a la aportacién que la finan-

ciacion ajena realiza a la

rentabilidad flnanC|era, as- COSTE BRUTO DE LA DEUDA Y EFECTO ENDEUDAMIENTO
(Porcentajes)

pecto que se puede valorar

mediante el ratio de efecto

or 8,21
. 7,93 '
endeudamiento, se cons- ’
6,64

tata que el valor de este

6 |
ratio es positivo y muy ele-
vado, 8,21 por ciento, lo que 357 3.53 307

3 -
significa que en las actua-
les condiciones de fiancia-

L . 0

cién que tiene la empresa 2000 2001 2002
regional le resulta bastante B Coste bruto de la deuda M Efecto endeudamiento

rentable mantener e incluso

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

incrementar sus niveles de

endeudamiento.

Cuadro 8
Indicadores de rentabilidad y eficiencia

| 2000 __2001] __2002]

Rentabilidad econémica y relacionados

Rentabilidad econémica (*) 6,82 4,89 5,24
Margen de la actividad (*) 4,49 4,36 4,91
Margen neto de explotacién (*) 3,94 4,04 4,52
Rotacién del circulante 2,06 1,89 1,82
Rotacién de existencias 3,66 3,37 3,23
Rentabilidad del cash-flow (*) 4,88 5,14 B,
Rentabilidad financiera y relacionados
Rent. Financiera antes impuestos (*) 13,45 11,53 13,45
Rent. Financiera después impuestos (*) 7,94 7,01 8,69
Coeficiente de endeudamiento 2,18 2,26 2,29
Coste bruto de la deuda (*) 3,67 3,63 3,07
Efecto endeudamiento (*) 7,93 6,64 8,21
Eficiencia
Gastos expl./Valor afiadido 4,69 4,69 4,54
Consumos expl./Valor afiadido 3,31 3,29 3,16
Gastos personal/Valor aiadido 0,68 0,67 0,66

(*) Porcentajes.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Por su parte, los ratios de eficiencia muestran una buena evolucién en el
periodo 2000-2002, lo que junto a la mejora observada en los indicadores de
rentabilidad en su conjunto, revela un comportamiento de la empresa media
con avances tanto desde la 6ptica de la rentabilidad como de la eficiencia. El
resto de indicadores, que se presentan en el cuadro anexo, reflejan un avance
de la liquidez y un empeoramiento de la solvencia en 2002 con relacién a
periodos anteriores. En cuanto a los periodos medios, el de cobros y de
existencias se han alargado, mostrando un deterioro de estos indicadores
con su repercusion sobre los indicadores de rotacion ya comentados y, en
consecuencia sobre la rentabilidad. No obstante, el alargamiento del periodo
de cobros en algo mas de 6 dias ha sido compensado con los 7 dias en que
se ha incrementado el periodo medio de pagos, por lo que la incidencia sobre
la tesoreria de la empresa no ha sido perjudicial, como parece confirmar el

ratio de liquidez.

Otros indicadores
| 2000 200] 002

Liquidez general 1,2 1,21 1,24

Liquidez inmediata 0,74 0,75 0,78

Solvencia 1,45 1.43 1,43

Periodo medio de existencias (dias) 99,82 108,29 112,86
Periodo medio de deudores (dias) 79,04 86,2 92,49
Periodo medio de acreedores (dias) 218,23 236,38 243,49
Periodo medio de tesoreria (dias) 14,09 14,45 14,83

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

En el ambito sectorial los que mejores indicadores de rentabilidad muestran
son el comercio (6,08 por ciento) y la construccion (5,43 por ciento), si bien, la
primera presenta el margen de la actividad mas reducido de los distintos
sectores analizados aunque su elevada rotacién del activo le ha servido para
alcanzar un elevado nivele de rentabilidad econémica. Por el contrario, la
construccion presenta un margen muy elevado y un indice de rotacién redu-
cido, aunque la combinacion de ambos también le permite destacar en
rentabilidad econémica. No obstante, son los servicios el sector que muestra
un mayor margen de actividad, 7,8 por ciento. En cuanto a la rentabilidad

financiera es la construccion (14,64 por ciento) la que alcanza un mayor nivel
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mientras que en la agricul-
tura este ratio se reduce
hasta el 4,47 por ciento. Por
ultimo, sefialar que el coste
bruto de la deuda es bas-
tante reducido en todos los
sectores aunque destaca el
nivel obtenido por las em-
presas de servicios que re-
ducen este valor hasta el

2,9 por ciento.

RENTABILIDAD Y MARGEN POR SECTORES
Porcentajes

80
6,0 |
4,0 |

2,0

0,0

6,70 6,70
6,08
5,43]
4,82 4,93 5,09
3,71
2,62

2,16
Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios

Rentabilidad econémica B Margen explotacion

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Andlisis comparativo con la empresa espanola:
Puntos fuertes y débiles

El examen del comportamiento financiero de la empresa andaluza nos ha
permitido observar los rasgos mas caracteristicos de su evolucién en el
periodo 2000-2002. No obstante, para evaluar de una manera mas objetiva la
situacion de los estados financieros es conveniente establecer un marco
comparativo que, en nuestro caso, no puede ser otro que el que se corres-
ponde con el ambito nacional. Para ello, se puede emplear la informacion,
que facilita la Central de Balances del Banco de Espafia con mas de 6 mil
empresas en el afio 2002 en el que se encuentran representados todos los

sectores productivos.

En cualquier caso, no debe olvidarse que, dada la diferente estructura y
composicidn de la informacién que suministra el Banco de Espafa, existen
algunos inconvenientes en la comparacion, lo que dificulta extender el anali-
sis comparativo con la profundidad desarrollada hasta ahora para el ambito
regional.. Este aspecto no impide, por otro lado, desarrollar el objetivo basico
que se plantea en esta parte del analisis que es, principalmente, detectar las

fortalezas y debilidades de la empresa regional respecto de la nacional.

Uno de los aspectos mas

destacados del comporta-

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS
Porcentajes
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miento empresarial de Anda-

lucia en 2002, en relacion con

Espafa, se aprecia en el di-
S
13.0 :f} namismo que han registrado
‘é las ventas. En concreto, los
é “ingresos de explotacion” re-
» o4 :E gistraron en 2002 un creci-
. 2,9 § miento de 3,5 puntos porcen-
. . L ;% tuales mas en Andalucia, a lo
01/00 02/01 :é que debe afiadirsele los casi
Andalucia " Espana ; 9 puntos mas de incremento
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Este mayor dinamismo en las ventas ha propiciado un efecto dominé sobre el

resto de variables que permiten observar la actividad de la empresa. Asi pues,

los gastos de personal y los gastos financieros registraron aumentos intera-

nuales superiores en Andalucia que en Espafa, si bien, el crecimiento se

mantuvo por debajo del calculado para las ventas. Por ello, aunque en estos

aspectos puede inferirse
una debilidad en la gestién
de la empresa media regio-
nal, debe matizarse la apre-
ciacion, maxime si se con-
sidera que el ratio “gastos
de personal’/”ingresos de
explotacion” es inferior en
Andalucia, elemento bas-
tante positivo y que permite
un cierto margen en el cre-
cimiento de los “gastos de
personal” sin que puedan
producirse mermas de la
productividad en compara-

cién con Espania.

Desde un punto de vista
dinamico, el mayor creci-
miento de los ingresos en
relacion con las principales
partidas de gastos registra-
dos por la empresa anda-
luza respecto de Espania se
ha traducido en un notable
mayor crecimiento del re-
sultado del ejercicio, lo que
denota una fortaleza de la
empresa de Andalucia en

términos de actividad. Esta

GASTOS DE PERSONAL

(Porcentajes respecto a los ingresos de explotacion)

16,3 16,0
13/9 I 13'7 I

2002 2001

Andalucia M Espana

Fuente: Central de Balances de Andalucia y Banco de Esparia.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Porcentajes respecto a los ingresos de explotacién

4,48
2,40
1,90
0,43
1 1

Andalucia Espafia

B 2001 2002

Fuente: Central de Balances de Andalucia y Banco de Espafia.

evolucién ha propiciado que, igualmente, la representatividad del beneficio

respecto de los “ingresos de explotacion” haya mejorado sustancialmente en

la empresa regional hasta situarse por encima de la nacional en 2002,

cuando en afios precedentes la situacion era la opuesta.




En lo que se refiere a la gestion econdmica, desde una visién de conjunto, la

empresa andaluza parece mostrar una mayor fortaleza respecto de la nacio-

nal. Asi, la rentabilidad econémica de la empresa andaluza muestra un

RENTABILIDAD ECONOMICA
(Porcentajes)

2001 2002

H Andalucia u Espana

Fuente : Elaboracion propia a partir de la Central de Balances de Andalucia

y del Banco de Esparia.

diferencial a su favor bastante
relevante en 2002, en torno a
4 puntos porcentuales. Esta
diferencia se debe funda-
mentalmente a la mayor rota-
cion del activo que se pro-
duce en la empresa andaluza
media, comportamiento que
también es extensivo a la ro-
tacion de existencias. Sinem-
bargo, en lo que al margen se
refiere la empresa regional
muestra debilidad respecto a
la de Espafia, ya que, obtiene
valores inferiores en los tres

anos analizados.

Cuadro 10

Andlisis relativo de puntos fuertes y débiles

(Empresa de Andalucia respecto a la de Espana)

Evolucién de la actividad

Variacién de ingresos de explotacion
Variacién de gastos de personal
Variacion de gastos financieros
Variacién del resultado del ejercicio
Gestion econémica y relacionados
Rentabilidad econémica

Margen neto de explotacion
Rotacién del activo

Rotacioén de existencias

Consumos expl./Ing. explotacion
Gastos personal/ Ing. explotacion
Gestion financiera y relacionados
Rentabilidad Financiera

Coeficiente de endeudamiento
Coste bruto de la deuda

Liquidez global

Solvencia

Periodo medio de cobros

Periodo medio de pagos

o+ [+

+ + + +

o+ o+ + + 4+ + +

+ + + +

De débil a fuerte
Punto débil
De fuerte a débil

De débil a fuerte

+ + + +

Punto fuerte

+

= Punto débil
Punto fuerte

Punto fuerte

+ + +

Punto débil

- Punto fuerte

Punto fuerte
Punto débil
Punto débil

+ + + +

Punto fuerte
= Punto débil
o Punto fuerte
o Punto débil

Nota: El signo indica el mayor (+) o menor (-) valor de la variable en Andalucia respecto de Espaia.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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Desde la o6ptica de la ges-
tion financiera, también
desde una visién de con-
junto, la empresa andaluza
muestra elementos de de-
bilidad con respecto a Es-
pafa , si bien, el indicador
de rentabilidad financiera
es superior en Andalucia,
aunque dadas las caracte-
risticas de la muestra de
sociedades del Banco de
Espafa puede existir un
cierto sesgos a favor de la
empresa de Andalucia en
este ratio. Por su parte, en
los periodos medios, los de
pagos son desfavorables a
la empresa de Andalucia
mientras que, por el contra-
rio, en el de cobros muestra
un mejor comportamiento.
En otros indicadores como
el coeficiente de endeuda-
miento y el coste bruto de la
deuda, los valores obteni-
dos son superiores en An-
dalucia que en Espanfa, lo

que puede considerarse

una debilidad en esta faceta.

COSTE BRUTO DE LA DEUDA
Porcentajes

4 -
3,63
3,07
3 -
2,69
2,44
2 } - ]
2001 2002
Andalucia W Espaina

Fuente : Elaboracion propia a partir de la Central de Balances de Andalucia
y del Banco de Espaiia.

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA (2002)
(respecto al total de gastos)

Andalucia
Gastos

financieros
2,0%
Amortizacién
Inmov.

2,7%

Gastos personal
14,1%

Gastos
extraordinarios
1.1%

Consumos expl.

80,0%

Gastos
financieros
3,3%

Amortizacién
Inmov.
7.2%

Gastos personal
16,3%

Gastos
extraordinarios
5,3%

Espafia

Consumos expl.
67,9%

Fuente : Elaboracién propia a partir de la Central de Balances de Andalucia
y del Banco de Espafia.

Independientemente de la evolucion observada en los estados financieros

entre 2000 y 2002, las propias estructuras de las cuentas anuales agregadas

de Andalucia y Espafia presentan diferencias apreciables, si bien, una parte

de estas diferencias pueden ser imputables a la composicién sectorial de las

muestras de los dos ambitos. Asi, desde la perspectiva de los gastos de la

empresa, se observa que los “consumos de explotacion” representan el 80

por ciento del global de los gastos del ejercicio en Andalucia, 12 puntos

porcentuales mas que en Espafa (67,9 por ciento). En los “gastos de perso-



nal” las diferencias son menos relevantes, 14,1 por ciento en Andalucia frente
al 16,3 por ciento en Espafia. Por el contrario, la parte de los gastos que se
destinan a “amortizaciones”, 2,7 por ciento en Andalucia, es sustancialmente

menor que en Espafa, 7,2 por ciento.

Por el lado del circulante se constatan diferencias relevantes, siendo su
elemento mas destacado la partida de “deudores” que representa en la
empresa de Andalucia el 46,1 por ciento del activo circulante frente al 71,5 por
ciento de la empresa media en Espafia. Debido a esta fuerte concentracion de
los “deudores” en la estructura de la empresa nacional el peso de las
"existencias” es sensiblemente inferior en ésta que en Andalucia. Asi, las
existencias representan un 21,9 por ciento del circulante de la empresa

andaluza frente al 16,7 por ciento de la empresa nacional

En lo que se refiere al pasivo, la estructura de financiacion de la empresa
media andaluza muestra un menor peso de la autofinanciacion (32,6 por
ciento del total) que la espafola, en torno a 6 puntos porcentuales menos.
Igualmente, respecto al plazo, en la empresa andaluza la financiacion a largo
plazo tiene un menor peso que en la nacional, en torno a 15 puntos porcentua-

les menos, incluyendo tanto

la propia como la externa.

Otro A. C.
9.1%

Existencias

37.3%

Ambos factores detectados,

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE (2002)

Andalucia Espafia

Otro A.C.
0,5%
Deudores Existencias
46,1% 16,7%

Deudores
715%

Tesoreria

9
Tesoreria 1.3%

7,4%

Fuente : Elaboracién propia a partir de la Central de Balances de Andalucia
y del Banco de Espafa.

menor capacidad para autofi-
nanciarse y menor uso de la
financiacion a largo, pueden
explicarse por la diferente
composicidon de las mues-
tras utilizadas para el anali-
sis, tanto sectorial como de
tamafios, aunque no debe
descartarse la menor dimen-
sion media de la empresa
andaluza como factor explica-
tivo de una parte relevante de

estas diferencias.

Una agrupacion, de las empresas utilizadas en el analisis, desde la 6ptica de
la dimension puede ampliar los elementos de juicio empleados desde una

6ptica global y ayudarnos a comprender las diferencias o similitudes, asi
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como las fortalezas y debili-
dades que existen entre las
empresas de los dos ambi-
tos. La clasificacién que uti-
liza la Central de Balances
del Banco de Espafia consi-
dera empresas pequenas
las que tienen menos de 49
trabajadores, medianas en-
tre 49 y 249, y grandes mas
de 250. Recordar que estas
agrupaciones no coinciden
exactamente con la que se

efectia en los informes de

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPRESA 2002
Porcentajes respecto a los recursos totales

Andelocts 20l9 “
e 0

0% 25% 50% 75% 100%

B Fondos propios Rec. ajenos a L.P. W Rec. ajenos a C.P.

Fuente : Elaboracién propia a partir de la Central de Balances de Andalucia
y del Banco de Esparia.

la CBA que se emplean en la comparacion, sin embargo, son asimilables a

las medianas, grandes y muy grandes que proporciona esta publicacién.

Evolucién de la actividad

Cuadro 11

Rentabilidad y eficiencia por tamafios, puntos fuertes y débiles
(Empresa de Andalucia respecto a la de Espana)

Variacion del V.A.B. Punto debil inestable De débil a fuerte De débil a fuerte

Variacion de gastos de personal Punto fuerte inestable Punto fuerte inestable De fuerte a débil
Variacién de gastos financieros De débil a fuerte Punto débil Punto débil
Variacion del resultado del ejercicio De débil a fuerte Punto débil De fuerte a débil

Gestion econdémica financiera y relacionados

Margen neto de explotacion Punto débil Punto débil Punto débil
VAB/Ing. Explotacién Punto débil Punto débil Punto débil
Periodo medio de cobros De fuerte a débil De fuerte a débil Punto fuerte

Fuente: Central de Balances de Andalucia y Central de Balances del Banco de Espafia.

En el cuadro anterior, se ha comparado la evolucion de la empresa andaluza

respecto de la espafiola desagregando por tamafios, si bien, existen algunas

variables que, por restricciones en la informacién que proporciona el Banco

de Espafia, no se pueden comparar, lo que dificulta la consistencia del

analisis. En cualquier caso, la empresa andaluza, en los tres tamafios exami-

nados, desde la Optica de la actividad, evidencia una dinamica algo mas




propicia. En otros indicadores, caso de los de gestion econdmica y financiera,
la percepcion global resulta claramente inclinada hacia la empresa nacional

en los tres tamafos considerados.
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Empresas lideres, gacelas y de alta rentabili-
dad: distribucidon espacial y sectorial
ARINRIUNORR NNt nn NN nnnnrnnrnnnnnInnnn

Las caracteristicas y peculiaridades de las empresas mas relevantes se
pueden analizar atendiendo a multiples criterios, financieros, sectoriales,
antigliedad, etc. En nuestro caso se han diferenciado tres grupos que hemos
denominado, empresas lideres, gacelas y de alta rentabilidad. Cada grupo
tiene unas particularidades especificas, que las hacen importantes en ese
objetivo de proporcionar una mayor generacion de riqueza y empleo que el
resto de empresas. El valor que las empresas relevantes tienen para el
desarrollo econdmico no implica que las demas empresas no seanimportan-
tes, sino que las primeras, aportan unos factores diferenciados que determi-

nan un comportamiento singular en comparacion al resto de empresas.

El propio criterio de clasificacion empleado para conceptuar las tres tipologias
seleccionadas determina, en una primera aproximacion, algunos de los
elementos basicos diferenciales entre los distintos grupos de empresas. Las
empresas lideres son aquellas que han obtenido un cash-flow (recursos
generados) en el afio 2002 superior a los 300 mil euros siendo, ademas, los
beneficios en ese afio positivos. Por su parte, gacela, son las empresas que,
en los ultimos cuatro afios, 1999-2002, han incrementado sus ventas de
manera continuada afio tras afio, hasta duplicarlas en el conjunto del periodo
y, al mismo tiempo, deben haber obtenido beneficios en todos los afios. Las
empresas de alta rentabilidad se distinguen por haber obtenido una rentabili-
dad econdmica media, en los tres ultimos afos, superior al 25 por ciento sin
que en ninguno de ellos la rentabilidad obtenida haya sido inferior al 15 por

ciento.

De la muestra empleada para seleccionar a las lideres (14.722 con informa-
cion en 2002), 1.989 sociedades, el 13,5 por ciento reune los requisitos de las
lideres. Como gacelas se han obtenido 597, el 5,5 por ciento de la muestra de
10.817 empresas de las que se posee informacidn para los cuatro afios de
referencia y, de alta rentabilidad se han localizado 267 empresas, el 2,1 por
ciento, de la muestra homogénea de los tres afios (12.662 sociedades). Las
cifras obtenidas revelan lo estricto de los requisitos para ser encuadrada en
alguna de estas tipologias, especialmente en el ultimo, dificultad que se

acrecienta si se trata de pertenecer de manera simultanea a las tres clasifica-



ciones, ya que solo 17 empresas, el 0,16 por ciento, son capaces al mismo
tiempo de generar un alto nivel de recursos, mantener crecimientos en las

ventas muy altos y alcanzar altos niveles de rentabilidad durante varios afios.

Existe un factor, de los criterios definidos, que es comun a todas las catego-
rias, como es la necesidad de haber obtenido beneficios en el periodo de
andlisis, si bien este intervalo de exigencia varia en cada grupo. En cualquier
caso, las diferencias percibidas entre las empresas de un grupo y otro son
bastante relevantes. Para comprobar estas disparidades analizamos como
se distribuye la seleccion de cada grupo en funcién del tamafio, partiendo de
que la empresa pequefa es la que factura menos de 1 milléon de euros, entre
ésta y 7 millones de euros se encuentra la mediana, de ahi a los 40 millones

de euros la grande y, a partir de este valor, la gran empresa.

El criterio de clasificacion de las lideres implica que la suma de los beneficios
y las amortizaciones del ejercicio debe ser alto, esto es indicativo o bien de
altos niveles de facturacion que permitan obtener elevados beneficios o bien
de una suficiente dimensién del activo fijo para generar recursos via amortiza-
ciones. Por ello, resulta predecible que las empresas con niveles de factura-
cién bajos no puedan cumplir los requisitos para ser consideradas lideres
mientras que, por el contrario, las empresas con mayores niveles de factura-

cién se adaptaran mejor a las condiciones exigidas.

La percepcion anterior queda confirmada al analizar la distribucién por tama-
flos de las lideres. En concreto, del total, unicamente el 3,6 por ciento son
empresas pequefas cuando éstas representan el 36 por ciento de la muestra
disponible. Por el contrario, acumulando las que pueden ser consideradas
grandes o muy grandes nos encontramos con que alrededor del 47,2 por
ciento de las lideres tienen una facturacién de este nivel frente al 10,8 por
ciento de empresas que tienen este tamafio en la muestra total de socieda-

des andaluzas empleadas en el analisis.

Por su parte, las gacelas son empresas emprendedoras, agiles, atentas para
identificar y explotar nuevas oportunidades de mercado, lo que les lleva a
asumir elevadas cotas de riesgo y probablemente, obtendran resultados
econdémicos y financieros muy volatiles. En cualquier caso, a priori, el tamafio
no supone una restriccidon clara para pertenecer al grupo, si bien, resulta
evidente que cuanto mas elevado sea el nivel de ingresos del que se parte

mas complicado resulta obtener un fuerte incremento de éstos. Asi pues, un
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nivel de ingresos de partida bajos, entre las que se pueden encontrar las
empresas de reciente creacidon o mas jovenes, posibilita alcanzar altos creci-

mientos de facturacion en afios sucesivos frente a la gran empresa.

Entre las gacelas, el porcentaje de empresas grandes y muy grandes es
reducido, no alcanza el 22 por ciento del total, aunque duplica la representativi-
dad que éstas obtienen en la muestra andaluza. Por el contrario, la pequefia
empresa aunque representa el 16,9 por ciento de las gacelas reduce su
participacion respecto del total de la muestra andaluza en la que tiene un peso
del 36 por ciento. Es, en el tramo de las medianas, donde se concentra la
mayoria (el 61,3 por ciento) de las gacelas. Esta circunstancia evidencia que
es mas asequible obtener fuertes crecimientos de las ventas en aquellas

empresas que facturan entre 1y 7 millones de euros.

Las empresas de alta rentabilidad, aquellas con una elevada rentabilidad
econodmica, es decir, que el cociente entre los beneficios antes de intereses e
impuestos y el activo total sea alto durante al menos tres afios, no parece que
impliquen una restriccion desde la optica del tamafio, si bien, parece claro
que aquellas con una estructura econémica mas liviana presentan mayores
probabilidades de obtener cifras de rentabilidad econémicas altas. Obser-
vando la distribucién por tamafios de las empresas de alta rentabilidad se
aprecia una similitud bastante elevada con la muestra utilizada para Andalu-
cia. Las empresas pequefias estan algo menos representadas entre las de
alta rentabilidad que en la CBA vy, por el contrario, las grandes tienen mas

peso.

En definitiva, se constata

que la empresa pequefia DISTRIBUCION DE LAS EMPRESAS POR TAMANOS
(Porcentajes)

esta infrarrepresentada en
las tres tipologias realiza- Andalucis
das, especialmente entre
las lideres, respecto de la Alta rentabilidad
muestra total de Andalucia.
Las medianas se distribu- Gacelas
yen de manera muy similar

al conjunto de empresas Lideres

53,1

53,6

andaluzas y, por ultimo, las

grandes y muy grandes tie-

nen un peso entre las lide-

Pequenas Medianas Grandes @ Muy grandes

nota: Para Andalucia distribucién de la muestra homogénea.
Fuente : Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.




res, gacelas y alta rentabilidad superior a su participacion en la muestra total

de la CBA.

Desde la optica econémico-financiera se aprecian caracteristicas heterogé-

neas entre las tipologias obtenidas (recogidos en el cuadro adjunto). Res-

pecto a la facturacion media, la de todos los grupos es superior a la media del

agregado regional, siendo la de las lideres entorno al cuadruplo de éstas,

mientras que las de alta rentabilidad apenas superan en un 20 por ciento la

facturacién media de la muestra andaluza. En cuanto a los recursos propios,

los de las gacelas y las de alta rentabilidad son un 60 y un 35 por ciento

superiores a los de la empresa Andaluza media, mientras que los de las

lideres quintuplican al de la empresa media regional. Asi pues, se constata

que la lider muestra un mayor tamafio medio tanto en facturacion como en

recursos propios que la gacela y de alta rentabilidad, siendo esta ultima, la de

menor dimension media entre las tres tipologias analizadas.

VARIABLES ECONOMICAS
(Millones de euros)

20 r17,62

6,98

1,04 0,350.70

;.. ==

Facturacion Recursos
propios

Resultados
ejercicio

M | ideres M Gacelas Alta rentabilidad Andalucia

nota: Valores medios de cada muestra en millones de euros.
Fuente : Instituto de Andlisis Economico y Empresarial de Andalucia.

Desde la perspectiva de la
rentabilidad, los resultados
confirman la restriccién meto-
doldgica de partida, es decir,
las empresas catalogadas
como de alta rentabilidad
muestran unos valores de
estos ratios sensiblemente
superiores al resto de tipolo-
gias y al agregado regional.
La rentabilidad econdmica
media de la empresa de alta
rentabilidad alcanza el 37,1

por ciento, en torno al quintu-

ple que las lideres y, algo menos del cuadruple que las gacelas. En cualquier

caso, cualquiera de los grupos supera los valores de este indicador obtenido

por la empresa media andaluza, el 5,2 por ciento, si bien, en el caso de las

lideres la diferencia no alcanza los dos puntos porcentuales.

En lo que se refiere a la rentabilidad financiera después de impuestos, la

empresa media de alta rentabilidad muestra, igualmente, valores muy supe-

riores (42,5 por ciento) a la obtenida por las lideres y gacelas, y las de éstos,

significativamente superior a la registrada por e | agregado regional, el 8,6 por
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ciento. Al igual que en el ratio anterior, la empresa gacela obtiene unos niveles
de rentabilidad superior a la media de las lideres, consecuencia de su menor
tamafio medio y, en definitiva, de la menor dimension tanto de su estructura

econémica como financiera.

Cuadro 12

Caracteristicas basicas de las muestras
[T oauetos] Medianas] Grandos Wy Grondes] ot
LIDERES
Numero 71 980 772 166 1.989
Facturacion 584.543 3.869.819 16.461.306 111.583.7256 17.616.310
Recursos propios 462.965 2.949.232 9.172.557 40.852.700 6.975.773
GACELAS
Numero 101 366 112 18 597
Facturacién 591.131 3.245.690 15.717.693 67.952.514 7.087.359
Recursos propios 132.256 753.204 7.992.519 46.017.745 2.094.584
ALTA RENTABILIDAD
Ndmero 87 143 33 4 267
Facturacién 554.641 2.917.148 14.499.175 119.217.486 5.321.156
Recursos propios 204.082 1.203.387 9.716.416 18.407.622 1.781.549
ANDALUCIA
Numero 4.562 6.725 1.207 168 12.662
Facturacion 490.778 2.750.323 14.856.932 102.606.986 4.415.190
Recursos propios 336.372 1.216.317 7.176.451 35.715.230 1.320.129
Nota: Facturacidn y recursos propios son valores medios de las muestras en euros.
Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

Atendiendo a los indicadores de eficiencia, se constata el mejor nivel que

muestran los obtenidos por la empresa de alta rentabilidad, lo que parece

indicar que es en esta fa-

ceta donde centran su ges-

. RENTABILIDADES
tion en aras a alcanzar ma- (Porcentajes)
yores niveles de rentabili- 45 - 42,54
dad. Por su parte, las lide- 40 37.14
35
res y las gacelas presentan
30
ratios de eficiencia simila- 25 L
. 18,17
res y, en ambos casoregis- 20 | 16,20
tran mejores indicadores 15 F 10,02
10 Le.ss 5248,59
en este campo que la em- '
5
presa media regional. o J . . .
Lideres Gacelas Alta Andalucia
rentabilidad
Desde la dinamica de la M Rentabilidad econémica
Rentabilidad financiera después impuestos

actividad, el mayor empuje

Fuente: Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.




RATIOS DE EFICIENCIA

Gastos
personal/Valor
afiadido

Consumos
expl./Valor afiadido

Gastos expl./Valor
afiadido

M Lideres Gacelas ™ Altarentabilidad ™ Andalucia

Fuente : Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD
(Tasas de variacién en porcentajes)

50
39,2 41,6
40 |
32,7
29,6
30 25,0
214 21,1
171
- 16,5
20 13,7
14,3
10 | 6.4 55 7,6
0,9
0 L L L
-2,5
-10 L
Ingresos de Consumos de Gastos de Gastos
explotacion explotacion personal financieros

Lideres Gacelas M Alta rentabilidad ™ Andalucia

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

se observa en las empresas
gacelas. En concreto sus in-
gresos crecen en 2001 y
2002 a una tasa interanual
cercana al 40 por ciento en
ambos afios, muy por encima
de las lideres y alta rentabili-
dad, y en torno a seis veces
superior a la de la empresa
andaluza media. Este com-
portamiento se traslada al
resto de las partidas relacio-
nadas con la actividad de la
empresa, caso de los consu-
mos de explotacion o de los
gastos de personal. Por ul-
timo sefnalar que, la estruc-
tura de la cuenta de explota-
cion pone de relieve el mayor
peso, en relacion con los in-
gresos, que los beneficios
tienen en las tres categorias
de empresas analizadas res-
pecto del agregado regional.
Destaca, por encima de to-
das el grupo de alta rentabili-
dad en los que el beneficio
representa el 13,2 por ciento
de los ingresos del ejercicio
frente al 2,4 de Andalucia.

En cuanto a la evolucion del empleo, las tres tipologias realizadas se caracte-

rizan por ser generadoras de empleo con mayor intensidad que la empresa

media regional. En concreto, para un incremento medio del empleo en 2002

del 1,98 por ciento en la empresa andaluza, las lideres registraron un creci-

miento de esta variable del 4,8 por ciento, las gacelas del 18,4 por ciento y las

de alta rentabilidad del 8,2 por ciento.

Observando los datos anteriormente citados se confirman estudios previos

(Birch, Haggerty y Parsons, 1994) en los que se observaba una clara relacion

entre la creacion neta de empleo y las empresas gacela, ya que el crecimiento

del empleo registrado de estas empresas ha sido muy notable en el periodo

analizado.
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Cuadro 13

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y actividad

R bilidad bmica y relacionados (*)
Rentabilidad econémica
Margen de la actividad
R bilidad fii iera y relacionad.

Rent. Financiera antes impuestos

Rent. Financiera después impuestos
Coeficiente de endeudamiento
Coste bruto de la deuda
Eficiencia

Gastos expl./Valor afiadido
Consumos expl./Valor anadido
Gastos personal/Valor afiadido

Evolucién de la actividad (*)
Variacién de ingresos de explotacion
Variacién de consumos de explotacion
Variacion de gastos de personal
Variacion de gastos financieros

Variacién del resultado del ejercicio

(*) Porcentajes.

6,86
8,79

22,4
16,2
2,62
2,37

3,82
2,65
0,52

17,12
16,49
13,66

0,91
77,15

10,02
8,76

26,15
18,17
2,21
3,4

3,72
2,52
0,61

39,22
41,61

29,6
32,74
28,63

Fuente: Instituto de Anélisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

37,14 5,24
20,65 4,91
64,12 13,45
42,54 8,59
0,79 2,29
6,22 3,07
2,4 4,54
1,29 3,16
0,48 0,66
21,39 6,43
24,98 5,51
14,33 7,62
21,1 -2,45
23,82 36,17

Cuadro 14

Evolucion del empleo por tipos de empresas

Alta rentabilidad

medio 2002 medio 2001] variacién medio 200 medio 2001 variacio medio 2002 0 200 variacion

Almeria 98,93 95,79 3,28
Cadiz 128,67 125,03 2,91
Cérdoba 77.18 69,10 11,70
Granada 69,85 66,97 4,30
Huelva 78,01 77,63 0,49
Jaén 130,66 118,14 10,60
Malaga 78,38 77.23 1,48
Sevilla 108,69 102,78 5,75
Andalucia 96,34 91,94 4,78

Nota: Empleo medio en numero de tr

202,87
49,27
35,00
47,02
35,29
27,00
43,33
78,74
69,79

jadores para las p!

Fuente: Instituto de Anélisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

193,93
42,72
29,85
42,20
22,57
24,57
41,29
53,05
58,94

4,61 12,38 12,56 -0,96
15,32 66,1 64,33 2,75
17,27 24,4 24,6 -0,81
11,42 57,43 53 8,36
56,33 27,67 26,67 3,75

9,88 26 23 13,04

4,94 53,92 48,12 12,05
48,43 47,19 44,17 6,84
18,41 46,83 43,27 8,23

de la muestra con datos de empleo y tasas de variacion en porcentajes.




DISTRIBUCION ESPACIAL Y SECTORIAL DE LAS EMPRESAS
RELEVANTES

Dado que la Central de Balances de Andalucia parte de una muestra de
empresas andaluzas con una determinada distribucién espacial, ésta condi-
ciona la propia distribucion de las empresas lideres, gacelas y de alta
rentabilidad obtenidas de este universo, si bien el peso de las distintas
tipologias en cada provincia varia en cada uno de los grupos y respecto del

total andaluz.

Las provincias de Sevilla (28,9 por ciento) y Malaga (25 por ciento) tienen una
representacion de lideres superior a la que les corresponde en la muestra de
la CBA, en torno a 4 puntos porcentuales mas, Almeria mantiene la misma
proporcionalidad y, el resto, oscila las diferencias entre 1 y 2 puntos porcen-

tuales.

Sevilla
24,0%

Mélaga
21,6%

LIDERES POR PROVINCIAS

Muestra homogénea

Almeria
8,3%

Huelva
5,0%

Jaén
6,9%

Cadiz Sevilla
12,4% 28,9%

Analizando esta distribucion
con algun grado de desagre-
gacién mayor, en funcién de

Lideres . .
si se encuentran radicadas

Almeria
8,.2%

Cédiz
10,2%

en la capital de la provincia,

en algun municipio de mas
Cérdoba

Cérdoba 8,9% de 100 mil habitantes que no
11.2% . . . i
sea capital provincial (s6lo

Granada
9,2%
Granada

Ml
10,6% caga

25,0%

hay cuatro en Andalucia) y en

Huelva
Jaén 4,5% L. )
5,1% el resto de municipios, la dis-

tribucion espacial de la em-

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

presa lider presenta, igual-

mente, algunas singularida-
des. Para el ambito regional
se observa una distribucion bastante equilibrada entre las areas urbanas de
mayor dimensién y el resto de municipios, tal que las capitales de provincia
concentran el 44,5 por ciento de las empresas lideres andaluzas, los grandes

municipios el 10,2 por ciento y en el resto de municipios el 45,4 por ciento.

Por provincias existen diferencias relevantes. En las de Almeria (casi el 79 por
ciento), Jaén, Cadiz, Huelva y Granada los municipios de menor tamafio
tienen una mayor concentracion de empresas que hemos clasificado como

lideres. El caso contrario se produce en el resto de provincias, ya que, las
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capitales de las provincias
de Sevilla, Cérdoba y Ma-
laga concentran la mayor
parte de las lideres. En defi-
nitiva, las provincias de Al-
meria, por un lado, con un
mayor peso de lideres en
los municipios pequefios vy,
por el otro, Sevilla con una
concentracion mas relevan-
tes en la capital provincial,
presentan una mayor dis-
persion respecto a la media

regional.

LIDERES POR AREAS URBANAS
(Numero)

1.000

800

600

400

200

883 901

Capitales Grandes municipios (*) Resto

(*) Aquellos con méas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente : Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

Almeria
Cadiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla

Andalucia

35

23
9%
80
38

30

251
330
883

21,60
11,33
54,24
43,96
42,22
29,70
50,50
57,49
44,46

Cuadro 15

Distribucion de Lideres por provincias y areas urbanas

Porcentaje m Porcentaje m Porcentaje

o 127
61 30,05 119
= 81

= 102

° o 52
71

88 17,71 158
53 9,23 191
202 10,17 901

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con mas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente: Instituto de Anélisis Econédmico y Empresarial de Andalucia.

78,40
58,62
45,76
56,04
57,78
70,30
31,79
33,28
45,37

162
203
177
182
90
101
497
574
1.986

Las gacelas de Andalucia se concentran fundamentalmente en las provincias

de Malaga (29 por ciento del total regional) y Sevilla (21,8 por ciento), mientras

que en Huelva y Jaén apenas se ubican el 3,7 y 4,7 por ciento de las gacelas

de la regidon. No obstante, dada la distribucion de la muestra homogénea por

provincias, so6lo las provincias de Malaga y Granada presentan un porcentaje

de gacelas superior al peso que tienen en la muestra andaluza, alrededor de

7 y 2 puntos porcentuales, respectivamente. En el caso de Almeria y Cadiz su

participacion es similar a la que le corresponde en funcion de la muestra

andaluzay, el resto de provincias, albergan una fracciéon de gacelas andaluzas

inferior a su peso en la muestra.




GACELAS POR PROVINCIAS

Almeria
8,2%

Sevilla
21,8%

Cadiz
12,2%

Cérdoba
7.7%

Mélaga
29,0% Granada

12,7%

Fuente: Instituto de Andlisis Economico y Empresarial de Andalucia.
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En lo que se refiere a ladistri-
bucion por areas urbanas,
para el conjunto de Andalu-
cia, las capitales de provincia
ubican el 35,7 por ciento de
las gacelas, los grandes mu-
nicipios no capitales el 7,9
por ciento, y el resto de los
municipios de menor dimen-
sion el 56,5 por ciento. Esta
distribucién pone de relieve
que, para el conjunto de An-
dalucia, el fenébmeno de las
empresas gacelas tiene un
gran alcance espacial, pene-
trando en un gran numero de
pueblos y zonas urbanas. No
obstante, también queda
claro que las ciudades de
mayor dimensién, caso de
las capitales de provincia y
municipios con mas de 100
mil habitantes tienen una di-
namica empresarial y econé-
mica mas propensa a facilitar
la aparicion de gacelas,
maxime si se tiene en cuenta

que una parte importante de

las gacelas detectadas se ubican en municipios de las areas metropolitanas

de las grandes ciudades.

Las empresas de alta rentabilidad tienen en la provincia de Malaga su mejor

referencia, ya que, en torno al 37,5 por ciento de éstas se encuentran radica-

das en esta provincia. A continuacién, Sevilla, con la cuarta parte de las

empresas de alta rentabilidad, muestra una elevada participacion de esta

tipologia, aunque solo, en el caso de Malaga, muestra un peso significativa-

mente superior al que les corresponderia respecto del total de la muestra

Andaluza de la CBA. Por el contrario, las demas provincias estan infrarrepre-

sentadas, en numero de empresas de alta rentabilidad, respecto de lamues-
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tra total o en definitiva en
términos de su contribucion

al empresariado regional.

Para el conjunto de Andalu-
cia, la distribucion de las
empresas de alta rentabili-
dad pone de relieve la ma-
yor propension a situarse
en una capital de provincia
0 nucleo urbano grande
que en otros de menor di-
mension. No obstante, des-

cendiendo al ambito provin-

ALTA RENTABILIDAD POR PROVINCIAS

Almeria
3,7% Cadiz
Sevilla 10,1%

24,3%

Cérdoba
6,4%

Granada
9,4%

Huelva
3,0%

Jaén
Maélaga 5,6%

37,5%

Fuente: Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.

cial, la distribucion muestra algunas disparidades respecto de la media

regional. En concreto, los municipios pequefios de Jaén, Granada y Almeria

concentran mas de la mitad de las empresas de alta rentabilidad de estas

provincias, mientras que en Sevilla, Malaga, Cérdoba y Huelva, los municipios

pequefios (menos de 100 mil habitantes) tienen una proporcién de estas

empresas reducida.

El segundo aspecto que se va a analizar en este apartado es el referente a la

distribucién sectorial de las empresas lideres, gacelas y de alta rentabilidad,

con objeto de examinar si la pertenencia a algunos de los grupos de empre-

sas relevantes puede venir condicionada por la actividad que se realice.

La mayor proporcion de li-
deres pertenece al sector
servicios (37,7 por ciento),
casi 10 puntos porcentua-
les mas que su peso en la
muestra empleada de la
CBA. Una cuarta parte de
las lideres estan vinculadas
al sector industrial mientras
que su peso en la muestra
apenas supera la quinta
parte del total. Por el contra-

rio, las empresas del sector

150

100

50

ALTA RENTABILIDAD POR AREAS URBANAS
(Numero)

- 132
[ 101
L 34
i 1 - 1
Capital Grandes municipios Resto

(*)

(*) Aquellos con més de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente : Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.




comercio que representan el 20,5 por ciento de las lideres tienen un peso en
la muestra del 35,7 por ciento, por lo que es un sector sustancialmente

infrarrepresentado.

Cuadro 16

Distribucion de Gacelas por provincias y areas urbanas

Total
I I T e e I
13 = 36

Almeria 26,53 = 73,47 49
Cédiz 5 6,85 20 27,40 48 65,75 73
Cérdoba 14 30,43 = = 32 69,67 46
Granada 20 26,32 = = 56 73,68 76
Huelva 9 40,91 = = 13 59,09 22
Jaén 9 32,14 - - 19 67,86 28
Mélaga 83 47,98 14 8,09 76 43,93 173
Sevilla 60 46,15 13 10,00 57 43,85 130
Andalucia 213 35,68 47 7.87 337 56,45 597

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con mas de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.

Fuente: Instituto de

Anélisis Econémico y Empresarial de Andalucfa.

Distribuciéon de Alta Rentabilidad por provincias y areas urbanas

Almeria
Cadiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla

Andalucia

Total
T e T I I
5 - - 5

50,00 50,00 10

6 22,22 8 29,63 13 48,15 27
11 64,71 = = 6 35,29 17
11 44,00 = = 14 56,00 25
5 62,50 = = 3 37,50 8

6 40,00 - - 9 60,00 15
45 45,00 22 22,00 33 33,00 100
43 66,15 4 6,15 18 27,69 65
132 49,44 34 12,73 101 37,83 267

(*) Consideramos grandes municipios aquellos con més de 100.000 habitantes que no sean capitales de provincia.
Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

Por sectores y provincias, Sevilla y Huelva son las que tienen una mayor
proporcién de lideres del sector agricola, un tercio y un cuarto del total
respectivamente. En la industria, la provincia de Sevilla concentra casi el 30
por ciento del sector, mientras que en la construccién esta representatividad
se produce en la provincia de Malaga con Sevilla bastante cerca. En el
comercio y servicios de nuevo Malaga y Sevilla son las que tienen una mayor

participacion.
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Por su parte, en las gace-
las, los sectores mas re-
presentados son los servi-
cios (30,7 por ciento del to-
tal de gacelas) y el comer-
cio (27,5 por ciento). En
comparacion con la distri-
bucién sectorial de Ila
muestra de Andalucia, se
constata que los servicios y,
especialmente, la construc-

cién tienen un porcentaje

de gacelas superior a su

LIDERES POR SECTORES

Muestra homogénea Lideres
Agricultura Agricultura
1,9% 31%
. Industria
S;ravl;:‘;zs 21,5% Industria
g . 24,8%
Servicios
37,7%
Construccién
12,8%
Construccion
13,9%
Comercio Comercio
35,7% 20,5%

Fuente: Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.

peso en la muestra, lo que,
en alguna medida, pone de
relieve la mayor predisposi-
cioén del sector construccion

a generar gacelas.

-mm

Almeria 4 @R
Cadiz 13 21,0
Cérdoba 3 4,8
Granada 1 1,6
Huelva 16 25,8
Jaén 3 4,8
Mélaga 2 3,2
Sevilla 20 32,3
Andalucia 62 100,0

Cuadro 18

Distribucién de Lideres por sectores y provincias

Industria Construccion Comercio Servicios

W ired o] e
35 7.1 2 8,0 39 9,6 62 8,3
53 10,8 26 9,4 32 7.9 79 10,5
72 14,6 19 6,9 A 8,4 49 6,5
43 8,7 28 10,1 11 10,1 69 9,2
24 4,9 12 4,3 15 3,7 23 31
48 9,8 1" 4,0 16 3,9 23 31
74 15,0 81 29,3 100 24,6 240 32,0
143 29,1 77 27,8 130 31,9 204 27,2
492 100,0 276 100,C 407 100,0 749 100,0

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

Por provincias, en Agricultura e industria, Sevilla es la que tiene un mayor

numero de gacelas, mientras que en construccion, comercio y servicios, es la

provincia de Malaga la que mayor contribucién tiene. Para el resto, destaca la

buena participacion de Granada en comercio y servicios, de Cadiz en cons-

truccion, y de Cérdoba en industria. También resulta relevante la escasa

aportacion de la provincia de Cérdoba al sector servicios, apenas un 2,2 por

ciento de las gacelas del sector.




GACELAS POR SECTORES En lo que respecta a las em-

presas de alta rentabilidad, el

sector mas representado es

Industria
Agricultura 16,4%
1,7%

el de los servicios con mas

de la mitad de estas empre-

Construccién

23.8% sas (el 52,1 por ciento) se-

Servicios

30.7% guido del comercio (20,2 por

ciento) y la construcciéon (15

por ciento). No obstante, Uni-

Comercio
27,5%

camente los servicios mues-

tran una representatividad de

Fuente: Instituto de Andlisis Economico y Empresarial de Andalucia.

empresas de alta rentabili-

dad sensiblemente superior
al peso que les corresponde en la muestra de la CBA, en torno a 24 puntos
porcentuales mas, mientras que comercio e industria estan claramente infra-

rrepresentadas.

Cuadro 19

Distribucién de Gacelas por sectores y provincias

-m industia Construccion Comeco | servios |

Almeria 1 10,0 12 12,2 7 4,9 18 11,0 11 6,0
Cadiz 1 10,0 9 9,2 24 16,9 18 11,0 21 11,5
Cordoba - 0,0 19 19,4 1 7.7 12 7.3 4 2,2
Granada - 0,0 6 6,1 19 13,4 22 13,4 29 15,8
Huelva 1 10,0 2 2,0 8 5,6 6 3,7 5 2,7
Jaén 2 20,0 5 5,1 4 2,8 10 6,1 7 3,8
Malaga 1 10,0 20 20,4 48 33,8 40 24,4 64 35,C
Sevilla 4 40,0 25 25,5 21 14,8 38 23,2 42 23,C
Andalucia 10 1000 98 100,0 142 100,0 164 100,0 183 100,0

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

Por provincias y sectores, destacan la de Cadiz en agricultura, la totalidad de
las empresas de alta rentabilidad se ubican en esta provincia, las de Sevillay
Granada en industria, una cuarta y quinta parte del total respectivamente, y la
de Malaga en construccion, comercio y servicios, en las que tiene el 50, el 29,6

y el 42,4 por ciento de las empresas de alta rentabilidad de cada sector.

Para finalizar, desde una perspectiva global observaremos si existen, entre

las distintas tipologias analizadas, sectores mas propicios a generar empre-
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sas de algunos de los gru-
pos relevantes. A tenor de
las distribuciones observa-
das respecto de la muestra
homogénea de partida, se
aprecia una mayor predis-
posicion de las empresas
de la construccion para
convertirse en gacelas y del
sector servicios para gene-
rar em-presas de altarenta-

bilidad.

Para los demas sectores,
sin llegar a la dependencia
antes senalada, si se ob-
serva una cierta vinculacion
entre las empresas lideres
y el sector industrial y los
servicios, y cierta dificultad
en las empresas industria-
les para encuadrarse en la

alta rentabilidad.

ALTA RENTABILIDAD POR SECTORES

Industria
Agricultura 11,2% Construccion
1,5% 15,0%

Comercio
20,2%
Servicios
52,1%

Fuente: Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.

EMPRESAS RELEVANTES POR SECTORES
(Porcentajes)

Alta rentabilidad
Gacelas

Lideres

O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55

W Agricultura M Industria  Construcciéon M Comercio M Servicios

Fuente: Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial de Andalucia.




Cuadro 20

Distribucion de Alta Rentabilidad por sectores y provincias

T T T N T
= 0,0 33 5,0 5,6 4 2,9

Almeria 1 2 3
Cadiz 4 100,0 1 33 5 12,5 8 14,8 &) 6,5
Cérdoba - 0,0 8 10,0 2 5,0 6 1.1 6 4,3
Granada - 0,0 6 20,0 3 7.5 3 5,6 13 9,4
Huelva - 0,0 2 6,7 0 0,0 2 3,7 4 2,9
Jaén - 0,0 4 13,3 1 2,5 B 9,3 5 3,6
Mélaga - 0,0 5| 16,7 20 50,0 16 29,6 59 42,4
Sevilla - 0,0 8 26,7 7 17,5 11 20,4 39 28,1
Andalucia 4 100,0 30 100,0 40 100,0 54 100,0 139 100,0

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia.
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Sintesis
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La evolucién econémica en 2003 ha mostrado el mayor dinamismo de la
economia andaluza respecto del conjunto nacional y de otros paises del
contexto europeo. En tasa interanual, el crecimiento de Andalucia se elevd
hasta el 2,6 por ciento, siendo la aportacién del sector construccion, con un
crecimiento del VAB del 7,4 por ciento, el principal impulsor del crecimiento.
Consecuencia de este apreciable crecimiento, los ocupados crecieron en
torno al 3,4 por ciento en Andalucia, elevandose este incremento hasta el 8
por ciento en el sector construccién. Para 2004, a pesar de las tensiones
geopoliticas y de la evolucion del precio del petréleo, existe un clima optimista

respecto a las previsiones econdmicas para este ejercicio.

A pesar del apreciable dinamismo que muestra la economia andaluza en
términos de crecimiento econdmico, creacion de empresas y mejora de los
indicadores del mercado de trabajo, su convergencia real con el conjunto de
Espafa, y de Europa, avanza muy lentamente, siendo este objetivo el gran reto
de la economia andaluza a medio y largo plazo. No obstante, en 2003, el PIB
per capita de Andalucia represento en torno al 79,8 por ciento del de Espafia,
teniendo en cuenta que en el promedio del periodo 1999-2003, la tasa anual
de crecimiento del PIB en Andalucia superd en 6,4 décimas de punto porcen-
tual a la nacional y suponiendo una tasa de crecimiento de la poblacién
idéntica en los dos territorios se tardarian alrededor de 37 afios en producirse
la convergencia en términos de PIB per capita entre las dos economias,
periodo que se reduciria a 20 afios considerando las tasas actuales de

crecimiento de la poblacion.

Los factores que condicionan la menor o mayor velocidad de la convergencia
real son: el nivel de actividad, de ocupacién, la productividad, y la dotacién de
capital en todas sus variantes —fisico, tecnolégico, humano-, y estos tienen
una repercusion directa sobre la competitividad. Por ello, la economia anda-
luza crecera a mayor ritmo que la de otros ambitos y, por lo tanto, estara en la
senda de la convergencia real, cuando sea mas competitiva, con especial
incidencia de la situacion competitiva del sector empresarial. Asi pues, la
tradicional visién de la competitividad basada casi exclusivamente en los
precios debe ser renovada profundamente, ya que, en la actualidad, nos

alejamos de la competencia basada en los costes y entramos en una etapa
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en la que la calidad, la diferenciacion de productos y la innovacién deben ser

la raiz fundamental de la competencia para las empresas de Andalucia.

La respuesta a como conseguir una economia mas competitiva y desarro-
llada sélo puede obtenerse desde la perspectiva de la inversion en 1+D, ya
que, existe una clara correlacion positiva entre esta inversion y nivel de renta
per capita. Desafortunamente, el ratio de esfuerzo tecnolégico en Andalucia es
muy bajo, tanto en comparacién con Espafa como con la UE. La clave para
esta brecha inversora se encuentra en el deficiente papel que el sector privado
juega en esta faceta de la economia regional, apenas un 0,22 por ciento del

PIB frente al 0,56 por ciento registrado en Espafia.

La explicacion a este déficit se relaciona con el reducido tamafo de la
empresa de Andalucia y el escaso protagonismo de los sectores tecnolégica-
mente avanzados, lo que, en definitiva, se traduce en una cierta incapacidad
para desarrollar estrategias orientadas a la innovacion y al desarrollo tecnol6-
gico. Este reducido esfuerzo tecnoldgico tendra, no cabe ninguna duda, efec-
tos negativos sobre la productividad y competitividad de la economia anda-

luza.

Asi pues, el reto de la convergencia real de Andalucia con Espafiay los paises
de la Unién Europea viene condicionado, en gran medida, por la capacidad de
incorporar el desarrollo tecnoldgico y la innovacion a la realidad econémica y
empresarial de la regién. Para ello, es necesario un cambio intenso en la
mentalidad actual, de tal forma que se propicie una cultura emprendedora e
innovadora para el conjunto de la sociedad, si bien, en lo que respecta al
sector empresarial, hay que pedirle que asuma su responsabilidad en esta

materia y realice una apuesta decida por la |+D+i.

La evolucion demografica empresarial de Andalucia entre 1995 y 2003, pone
de relieve la estrecha relacion entre la dindmica de las empresas y la evolu-
cion econémica. En concreto, en el acumulado del citado intervalo la tasa
media anual de crecimiento en el nUmero de empresas en Andalucia se eleva
hasta el 3,3 por ciento frente al 2,8 de Espafa. Los datos que proporciona el
DIRCE para 2003 cifran las empresas contabilizadas en Andalucia en
417.006, un 4,7 por ciento mas que el afio anterior, incremento que supera el
3,8 por ciento del agregado nacional, con 2.813.159 unidades empresariales,
en ambos casos, el crecimiento del ultimo afio resulta significativamente

superior a la tasa media del periodo



Sin embargo, el grado de empresarialidad, medido en términos de densidad
empresarial, pone de relieve que la situacion de Andalucia es significativa-
mente peor que la del ambito nacional. En concreto, la densidad en Andalucia
se sitia en 2003 en 54,82 empresas por cada mil habitantes frente a las
65,86 que se registran en Espaia. En cualquier caso, desde 1999, aio en el
que la diferencia en términos de densidad alcanz6 su mayor amplitud, 13,45
empresas por mil habitantes, se haido reduciendo paulatinamente hasta los
11,04 del ultimo periodo, lo que revela la mayor intensidad en la dinamica
empresas-poblacion que se ha producido en Andalucia en el ultimo quinque-

nio.

Por sectores, la construccién es el que muestra mayores tasas de incre-
mento, 10,8 por ciento en 2003, seguidas con los servicios (sin comercio) con
el 6 por ciento. Para un periodo mas amplio 1995-2003, el namero de
empresas en Andalucia ha crecido un 26,5 por ciento, con la construccién
liderando este proceso con un 83,5 por ciento de empresas mas. Resulta
relevante, igualmente, la pérdida de representatividad que han registrado la
industria y el comercio en el intervalo analizado, ya que han perdido 1y 5
puntos porcentuales de peso respecto de la estructura total de empresas

andaluzas.

En el ambito provincial, las provincias de Sevilla y Malaga ubican el 22,5y 21,2
por ciento de las empresas de la Comunidad, siendo esta ultima, con un 6,8
por ciento, la que ha mostrado un mayor crecimiento demografico empresa-
rial. En términos de densidad, Malaga, Almeria y Granada presentan un mayor
nivel de empresarialidad, y en el caso de las dos primeras, son las Unicas en
las que se esta produciendo un proceso de convergencia en esta variable con
respecto al agregado nacional, especialmente en la provincia de Malaga que

se encuentra a una diferencia de 1,7 empresas por cada mil habitantes.

Desde la optica estrictamente societaria, en 2003, se crearon en Andalucia
20.509 sociedades, el 16,7 por ciento del total nacional, con Malaga y Sevilla,
con el 34,7 y el 19,4 por ciento de Andalucia, liderando este proceso. Por otro
lado, las disoluciones registradas, igualmente, tuvieron su mayor reflejo en

las dos provincias mencionadas.

En cuanto a la dimensidn, uno de los principales inconvenientes estructurales
de la empresa en Andalucia, hay que destacar el mayor crecimiento que se ha

producido en los estratos con mayor niumero de asalariados, si bien, el peso
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de las empresas con mas de 100 trabajadores apenas alcanza el 0,3 por
ciento del total regional. Por sectores, insdustria y construcciéon muestran un
mayor tamafio medio que comercio y resto de servicios, siendo, en el caso de
la construccién, el Unico sector en el que el tamafio medio de la empresa

andaluza supera al del conjunto nacional.

Por lo que respecta a la evoluciéon econdmica financiera de la empresa media
andaluza en 2002, ultimo afio del que se posee informacioén de las cuentas
anuales depositadas en los registros mercantiles, los resultados obtenidos
confirman la percepcion global sobre el comportamiento de la economia
regional para ese afio, con cierta desaceleracion del conjunto de la economia
andaluza, aunque manteniéndose en niveles de crecimiento considerables,

especialmente por el empuje del sector construccion.

En concreto, las ventas crecieron un 6,4 por ciento en 2002, aumento aprecia-
ble aunque en torno a la mitad del afio precedente. Esta ralentizacion de la
actividad se ha trasladado al conjunto de las partidas de gastos de explota-
cién —consumos, gastos de personal y amortizaciones-. No obstante, el
resultado de explotaciéon no se ha visto comprometida por la desaceleracion
observada, ya que creci6 alrededor del 19 por ciento en 2002, algo mas de 3
puntos que el afio precedente, debido a la moderacion de los gastos sefia-

lada.

Desde una o6ptica estructural, lo mas relevante, en la cuenta de explotacion, ha
sido la ganancia de peso que han registrado los resultados de la empresa y
el cash-flow respecto a los ingresos de explotacion. En concreto, el resultado
antes de impuestos representa en 2002 el 3,8 por ciento de los ingresos,
alrededor de 7 décimas de punto mas que el aiio precedente, mientras que
los recursos generados se sitian en el 5,2 por ciento de los ingresos, en

torno a 6 décimas de punto mas que en 2001.

La dinamica de actividad observada para el conjunto de la empresa andaluza
tiene intensidades diferentes cuando se analizan desde la 6ptica sectorial. La
agricultura, la industria y el comercio registraron niveles de crecimiento de la
produccién y de las ventas inferiores a la media regional. Por el contrario,
servicios y construccién mostraron un comportamiento de la facturacion sen-
siblemente mayor, especialmente en el caso de la construccion cuyos ingre-
sos crecieron un 14,6 por ciento en 2002, lo que, en el caso de este ultimo

sector, pone de relieve la persistencia del auge de la construccién, siendo uno



de los factores clave para explicar las mayores tasas de crecimiento registra-

das en Andalucia respecto de otros ambitos.

La dinamica de la estructura financiera en 2002 ha proporcionado un cambio,
desde una éptica agregada, en la composicion de la financiacién atendiendo
al horizonte temporal pero, curiosamente, se ha mantenido casi sin alteracio-
nes la composicion desde la perspectiva del origen de los fondos. En con-
creto, se ha apreciado una considerable traslacion de la financiacién a corto
hacia la de largo plazo, ya que estos ultimos ganan casi 2 puntos porcentua-

les de peso en 2002.

En cuanto a los principales ratios obtenidos, destaca que la rentabilidad
economica asciende a un valor de 5,24 por ciento, lo que representa una
mejora considerable respecto a 2001, si bien aun no ha recuperado los
valores de 2000. La mejora en 2002 se ha basado en una sustancial mejora
del margen de actividad, si bien, la reduccién experimentada por el indice de
rotacién del activo ha frenado la expansion de la rentabilidad econdémica en
este ejercicio. En cuanto a la rentabilidad financiera de la empresa, en 2002,
ha registrado una sensible mejora en comparacién con el afio precedente,
alcanzando un valor del 8,59 por ciento, al tiempo que rompe una tendencia de

disminucién paulatina que se habia observado en ejercicios anteriores.

En el ambito sectorial los que mejores indicadores de rentabilidad muestran
son el comercio (6,08 por ciento) y la construccion (5,43 por ciento), si bien, la
primera presenta el margen de la actividad mas reducido de los distintos
sectores analizados aunque su elevada rotacion del activo le ha servido para
alcanzar un elevado nivel de rentabilidad econémica. Por el contrario, la
construccion presenta un margen muy elevado y un indice de rotacién redu-
cido, aunque la combinacién de ambos también le permite destacar en
rentabilidad econémica. En cuanto a la rentabilidad financiera es la construc-

cion (14,64 por ciento) la que alcanza un mayor nivel.

Respecto al coste bruto de la deuda en la empresa media regional, alcanza
un valor del 3,1 por ciento, lo que representa una disminucién superior a las 4
décimas porcentuales respecto a 2001, valores que, por otra parte, dado sus
reducidos niveles, tienen escaso margen de mejora en proximos ejercicios.
Por ultimo, sefalar que el coste bruto de la deuda es bastante reducido en
todos los sectores aunque destaca el nivel obtenido por las empresas de

servicios que reducen este valor hasta el 2,9 por ciento.
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En comparacion con la empresa espafiola, informacién que obtenemos de la
Central de Balances del Banco de Espafa, uno de los aspectos mas destaca-
dos del comportamiento empresarial de Andalucia en 2002, se aprecia en el
dinamismo que han registrado las ventas. En concreto, los “ingresos de
explotacién” registraron en 2002 un crecimiento de 3,5 puntos porcentuales
mas en Andalucia, a lo que debe afadirsele los casi 9 puntos mas de
incremento que registraron las ventas en 2001. Ademas, el mayor crecimiento
de los ingresos en relacion con las principales partidas de gastos registrados
por la empresa andaluza respecto de Espafa se ha traducido en un notable
mayor crecimiento del resultado del ejercicio, lo que denota una fortaleza de la
empresa de Andalucia en términos de actividad. Esta evolucion ha propiciado
que, igualmente, la representatividad del beneficio respecto de los “ingresos
de explotacién” haya mejorado sustancialmente en la empresa regional hasta
situarse por encima de la nacional en 2002, cuando en afos precedentes la

situacion era la opuesta.

En lo que se refiere a la gestion econdmica, desde una visién de conjunto, la
empresa andaluza parece mostrar una mayor fortaleza respecto de la nacio-
nal. Asi, la rentabilidad econémica de la empresa andaluza muestra un
diferencial a su favor bastante relevante en 2002, en torno a 4 puntos porcen-
tuales. Esta diferencia se debe fundamentalmente a la mayor rotacién del

activo que se produce en la empresa andaluza media.

En cuanto a la estructura de financiacién, la empresa media andaluza mues-
tra un menor peso de la autofinanciacion (32,6 por ciento del total) que la
espafola, en torno a 6 puntos porcentuales menos. Igualmente, respecto al
plazo, en la empresa andaluza la financiacion a largo plazo tiene un menor
peso que en la nacional, en torno a 15 puntos porcentuales menos, inclu-
yendo tanto la propia como la externa. Ambos factores detectados, menor
capacidad para autofinanciarse y menor uso de la financiacion a largo, pue-
den explicarse por la diferente composicion de las muestras utilizadas para el
analisis, tanto sectorial como de tamafnos, aunque no debe descartarse la
menor dimensidén media de la empresa andaluza como factor explicativo de

una parte relevante de estas diferencias.

El dltimo bloque del analisis se ha centrado en aquellas empresas que por
sus caracteristicas tienen elementos positivos tanto en la creacién de riqueza
como en la generacién de empleo y que hemos denominado lideres, gacelas

y de alta rentabilidad. De la muestra empleada para seleccionar a las lideres



(14.722 con informacion en 2002, el 13,5 por ciento reune los requisitos de las
lideres (1.989 sociedades). Como gacelas se han obtenido 597, el 5,5 por
ciento de la muestra de 10.817 empresas de las que se posee informacion
para los cuatro afios de referencia y, de alta rentabilidad se han localizado 267
empresas, el 2,1 por ciento, de la muestra homogénea de los tres afios
(12.662 sociedades). Las cifras obtenidas revelan lo estricto de los requisitos
para ser encuadrada en alguna de estas tipologias, especialmente en el
ultimo, dificultad que se acrecienta si se trata de pertenecer de manera
simultanea a las tres clasificaciones, ya que sélo 17 empresas, el 0,16 por
ciento, son capaces al mismo tiempo de generr un alto nivel de recursos,
mantener crecimientos en las ventas muy altos y alcanzar altos niveles de

rentabilidad durante varios anos.

Atendiendo al tamafio de las empresas seleccionadas dentro de cada tipolo-
gia se aprecian diferencias relevantes, ya que, entre las lideres apenas el 3,6
por ciento son de pequefia dimensidn mientras que en las de alta rentabilidad
constituyen casi un tercio del total. Por el contrario, en las tres tipologias, la
empresa grande o muy grande representan una fracciéon muy superior de las

que les corresponde en la estructura empresarial andaluza.

Desde la 6ptica econdémica financiera destaca la mayor facturacion media que
tienen las tres tipologias respecto del agregado regional, especialmente entre
las empresas lideres y gacelas, aspecto que también es asimilable en la
partida de recursos propios. En terminos de rentabilidad, los tres tipos de
empresas muestran su fortaleza respecto a la media andaluza, sobresa-
liendo, como era de esperar, la empresa de alta rentabilidad cuyos valores de
este ratio quintuplican a los de las lideres y cuadruplican a los de las gacelas.
Respecto a la evolucion de las ventas, las gacelas muestran crecimientos
medios cercanos al 40 por ciento, alrededor de 6 veces mas que el de la

empresa media regional.

La fuerte vinculacién entre la creacion neta de empleo y las empresas gacela,
obtenida en estudios anteriores, queda confirmado en el andlisis, ya que el
crecimiento del empleo registrado de estas empresas ha sido muy notable en
el periodo analizado. En concreto, para un incremento medio del empleo en
2002 del 1,98 por ciento en la empresa andaluza, las lideres registraron un
crecimiento de esta variable del 4,8 por ciento, las gacelas del 18,4 por ciento

y las de alta rentabilidad del 8,2 por ciento.
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Los indicadores financieros obtenidos ponen de manifiesto que la dimensién
es un factor relevante en la empresa, ya que, esta correlacionada positiva-
mente con la capacidad de generar recursos, de conseguir elevadas tasas de
crecimiento, y de obtener elevados niveles de rentabilidad. La dimensién,
igualmente, aunque a priori no deberia ser asi, es un elemento que condi-
ciona positivamente el nivel de eficiencia de la empresa y la capacidad para

generar empleo.

Desde la optica territorial, las provincias de Sevilla y Malaga exhiben una
contribucion a las lideres de la regidn superior a la que les corresponde en la
muestra de la CBA. Esta sobrerrepresentacion se produce, igualmente, con

las gacelas y empresas de alta rentabilidad en la provincia de Méalaga.

En cuanto a la distribucion sectorial, las lideres se concentran en mayor
medida en el sector servicios y en la industria, las gacelas y las de alta
rentabilidad en los servicios. Combinando la distribucidn sectorial y provincial
se aprecia la mayor propension de las lideres a ubicarse en Sevilla cuando
pertenecen a la agricultura, industria y comercio, y a hacerlo en Malaga para la
construccion y los servicios, siendo coincidente esta distribucion para las
gacelas. En el caso de la alta rentabilidad, la agricultura se localiza principal-
mente en Cadiz, la industria en Sevilla, y el resto de grandes sectores en la

provincia de Malaga.

Por ultimo, sefalar que a tenor de las distribuciones observadas respecto de
la muestra homogénea de partida, se aprecia una mayor predisposicion de
las empresas de la construccion para alcanzar el status de gacelas y de las de
servicios para generar empresas de alta rentabilidad. Para los demas secto-
res, sin llegar a la dependencia antes sefalada, si se observa una cierta
vinculacién entre las empresas lideres y el sector industrial y los servicios, y
cierta dificultad en las empresas industriales para ser catalogadas como de

alta rentabilidad.
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

ANDALUCIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 17.301 19.320 17.628 14.408
Ingresos de explotacién * 2.892.460,15 3.097.841,47 3.673.934,92 4.448.155,92

FEEsEs FaEes © 905.767,92 934.842,39  1.060.499,34  1.281.030,67

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequerias 5.318 36,91 506.309,70 288.433,568
Medianas 7.535 52,30 2.726.131,88 1.086.944,89
Grandes 1.366 9,48 14.791.102,52 6.906.811,40
Muy grandes 189 1,31 109.261.511,99 35.905.132,80
Total 14.408 100,00 4.448.155,92 1.281.030,67

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 809.815.228 124.514.871
2 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA SEVILLA 550.162.280 69.642.832
3 HOLCIM -ESPANA- SA ALGECIRAS 262.665.000 68.996.000
4 PULEVA FOOD SL GRANADA 507.973.000 46.807.000
5 SOC. INVERSORA ENERGIA Y MED.AMB.SA SEVILLA 3.323.000 46.107.000
6 LASCONY SA HUERCAL DE ALMERIA 6.993.967 42.758.885
7 SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA SA MALAGA 160.302.000 40.912.000
8 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA SAN ROQUE 287.542.000 32.650.000
9 GRUPO PRA SA CORDOBA 306.734.365 31.161.663
10 ABENGOA SA SEVILLA 28.455.000 30.799.000

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 CONSTR.Y ENCOF. SANCHEZ RODR. SL CORTES FRONTERA 920.614 168,78
2 GASOLINERA CHINALES SL CORDOBA 157.489 153,16
3 DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 620.177 126,40
4 LO MONACO HOGAR SL PELIGROS 54.434.5564 113,01
5 ESPANA INCOMING INCENTIVES SL MALAGA 2.990.224 91,49
6 CENTRO INMOBILIARIO R.A. CAPITAL SL BENAHAVIS 827.249 90,86
7 MERKAMUEBLE EUROPA SA ALCALA GUADAIRA 5.881.258 77,83
8 BUSINESS LAND SL SEVILLA 415.464 76,84
9 PANORAMA PROPERTIES SL MARBELLA 781.508 76,33
10 FORMAC. CONTINUADA LOGOSS SL JAEN 2.488.790 75,57

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



EMPRESAS GACELAS

et Localdad [ weess

Variacién 02/99 (**)

1 MARITIMA DEL ESTRECHO SA ALGECIRAS 6.961.656 57.192,30
2 ACTIV. TEC. TELECOMUNICACION SA PUERTO STA. MARIA 732.995 15.610,93
3 INVEOSA DESARROLLOS INMOB. SA MALAGA 4.691.394 11.229,21
4 AGP PROYCON SA MALAGA 4.431.835 9.602,57
5 CONST. CIMENT. MAQ. C. GIBRALTAR SL LOS BARRIOS 11.721.370 6.668,72
6 ALHONDIGA LA UNION SA EL EJIDO 110.636.247 5.208,69
7 FRANCISCO JURADO OLMO SL POZOBLANCO 4.135.369 5.086,31
8 DISTR. GR. SUPERFICIES ALCOFRUTEX SL PALMA DEL RIO 35.368.579 4.924,19
9 ANDAL. COMP. ELECTRICOS SA LA CAROLINA 6.754.368 3.502,37
10 VIRGEN DE LORETO SL RUTE 6.720.048 3.450,87
11 MONTAJES ELECTRICOS GOMEZ REINA SL BENALMADENA 1.647.118 2.984,24
12 COMERCIAL ALBORAN SA MOTRIL 3.449.978 2.678,96
13 ANDEPRO SL SEVILLA 8.813.843 1.864,37
14 INGECONSER SA ARMILLA 20.122.858 1.688,34
15 MASFALT SA COLMENAR 21.623.083 1.525,06
16 CERVISUR SL SAN ROQUE 6.005.859 1.496,72
17 HERISTOR SL ROQUETAS DE MAR 14.431.679 1.487,46
18 CONGELADOS CORDOBA SA CORDOBA 331.787 1.444,19
19 JOSE HIDALGO GOMEZ SL SAN ROQUE 14.740.737 1.383,85
20 CONT.SISTEMAS ELECTRICOS Y OBRAS SL DOS HERMANAS 1.567.192 1.271,78
21 INVERSIONES EJABE SL MARACENA 1.805.642 1.260,43
22 MONTEROMAR SL MALAGA 4.606.491 1.201,91
23 PROMOGADES SL CHICLANA FRONTERA 2.190.412 1.130,73
24 CONFECCIONES GUILLEN SL ALMERIA 1.723.487 1.095,13
25 ENCOFRADOS CARVAJAL SL MALAGA 1.705.012 1.062,03
26 NUEVOS HOTELES AGRUPADOS SL TORREMOLINOS 425.300 1.058,25
27 TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL DOS HERMANAS 24.759.058 1.046,23
28 CHIVAL PROMOCIONES INMOBILIARIAS SL SEVILLA 26.651.329 919,13
29 PIQUERSA MAQUINARIA SA ALMERIA 12.778.116 861,87
30 CEC CENTRO EUROPEO DE CONGRESOS SA TORREMOLINOS 5.779.269 841,59
31 GARCIA GALINDO HERMANOS SA GRANADA 10.357.964 840,68
32 MALAG. PROY. Y SERV. ELECTRICOS SL MALAGA 4.084.911 836,69
33 JOIGCA SA ALMERIA 5.783.208 823,17
34 SEACREST-TRADING CORPORATION SL SEVILLA 16.798.931 808,56
35 FACTO ALMER.CONST.Y OBRAS PUB. SA ALMERIA 5.849.146 791,31
36 MONDENOVA SL EL EJIDO 4.184.776 789,69
37 GRUPO RUIZ JURADO SA RONDA 24.457.455 782,73
38 COTA 2000 SL PUERTO STA. MARIA 3.322.523 765,71
39 REINA VICTORIA OBRAS Y CONSTR. SL SEVILLA 6.115.315 739,05
40 RIVES PITMAN DISTRIBUIDORA SA PUERTO STA. MARIA 18.979.125 738,86

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 17.301 19.320 17.628 14.408
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.892.460 3.097.841 3.673.935 4.448.156 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.310.888 2.462.558 2.912.958 3.514.786 79,02
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 581.572 635.283 760.977 933.369 20,98
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 393.477 429.215 508.231 605.297 13,61
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 188.095 206.069 252.746 328.072 7.38
6. AMORTIZACIONES (-) 77.858 81.564 101.868 124.035 2,79
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 110.237 124.505 150.878 204.037 4,59
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -27.559 -35.697 -48.418 -53.469 -1,20
9. Ingresos Financieros (+) 24.641 28.725 34.951 39.186 0,88
10. Gastos Financieros (-) 52.200 64.422 83.369 92.655 2,08
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 82.678 88.807 102.460 150.568 3,38
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 16.607 16.249 13.915 16.296 0,37
13. Ingresos extraordinarios (+) 42.768 46.805 51.028 62.409 1,40
14. Gastos extraordinarios (-) 26.160 30.556 37.113 46.113 1,04
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 99.285 105.056 116.375 166.864 3,75
16. IMPUESTOS (-) 38.746 43.586 44.785 60.437 1,36
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 60.539 61.470 71.590 106.427 2,39
18. AMORTIZACIONES (+) 77.858 81.564 101.868 124.035 2,79
19. CASH-FLOW (=) 138.397 143.034 173.457 230.461 5,18

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas 15.902 16.009 14.175
" 11999-2000/ 2000-2001 2001-2002
Amortizacions 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 12,84 12,18 10,25

28% F;e;sg"/a' 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 12,37 12,25 9,97

 Sastos 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 14,73 11,88 11,33

21% 4. GASTOS DE PERSONAL 13,77 11,01 8,68

I/[ Gastos 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 16,78 13,71 16,60

e 6. AMORTIZACIONES 14,16 17,52 8,67

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 18,59 11,36 22,10

Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO -38,58 -25,29 0,83
79.1% 9. Ingresos Financieros 18,83 12,64 5,09
10. Gastos Financieros 29,18 19,32 1,62

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 11,98 6,18 32,81

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -0,38 -16,24 20,45

13. Ingresos extraordinarios 19,14 11,26 12,48

14. Gastos extraordinarios 32,04 25,33 9,94

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 9,89 3,02 31,51

16. IMPUESTOS 17,18 -2,69 22,01

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 5,16 6,97 37,59

18. AMORTIZACIONES 14,16 17,52 8,67

19. CASH-FLOW 10,19 12,80 20,30

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas 17.301 19.320 17.628 14.408
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.181.703 1.233.5622 1.465.839 1.783.985 40,87
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.296 1.855 3.612 7.096 0,16
INMOVILIZADO 1.138.314 1.210.356 1.434.733 1.744.783 39,97
- Inmovilizaciones inmateriales 102.219 118.032 181.539 222.399 5,10
- Inmovilizaciones materiales 809.798 826.553 896.628 1.071.785 24,56
- Otro inmovilizado 226.296 265.771 356.567 450.599 10,32
GASTOS AMORTIZABLES 40.972 21.274 27.361 31.873 0,73
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.507.165 1.721.662 2.096.528 2.580.798 59,13
- Existencias 563.332 655.371 799.432 971.584 22,26
- Deudores 695.535 750.456 945.366 1.190.970 27,29
- Tesoreria 118.687 132.920 154.375 193.269 4,43
- Otro activo circulante 129.497 182.815 193.986 224.879 5,15
ACTIVO TOTAL 2.688.868 2.955.184 3.562.366 4.364.783 100,00
1) PASIVO FIJO 1.429.061 1.633.071 1.849.112 2.317.198 53,09
RECURSOS PROPIOS 905.768 934.842 1.060.499 1.281.031 29,35
- Fondos Propios 828.249 848.589 977.630 1.184.401 27,14
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 77.519 86.253 82.869 96.629 2,21
DEUDAS A LARGO PLAZO 424.602 510.045 706.624 949.932 21,76
PROV. RIESGOS Y GASTOS 98.692 88.184 81.988 86.235 1,98
1) PASIVO CIRCULANTE 1.259.807 1.422.112 1.713.255 2.047.585 46,91
PASIVO TOTAL 2.688.868 2.955.184 3.562.366 4.364.783 100,00
Valores medios en euros.
N° de empresas 15.902 16.009 14.175 i
L [1935.:2000]20002001]2001200]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 11,25 16,67 9,93
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -33,568 91,30 97,52 T(;S,Zr;ﬁa
INMOVILIZADO 13,31 16,70 9,89 Deudores Otro activo
- Inmovilizaciones inmateriales 18,20 17,12 4,96 a6.1% 8.7%
- Inmovilizaciones materiales 9,82 11,62 8,76
- Otro inmovilizado 23,36 30,80 15,40
GASTOS AMORTIZABLES -43,73 7,02 1,95
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 16,60 12,15 12,88 Existencias
- Existencias 17,78 9,56 11,00 e
- Deudores 13,05 17,86 15,28
- Tesoreria 13,66 6,39 16,23
- Otro activo circulante 33,37 0,79 8,35
ACTIVO TOTAL 14,25 13,95 11,65
1) PASIVO FIJO 10,96 15,96 13,62
RECURSOS PROPIOS 9,16 10,58 11,75
- Fondos Propios 7,93 10,75 12,37
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 21,92 8,64 4,68
DEUDAS A LARGO PLAZO 21,53 26,39 18,81
PROV. RIESGOS Y GASTOS -18,566 12,88 -7.45
1l) PASIVO CIRCULANTE 18,00 11,89 9,60

PASIVO TOTAL 14,25 13,95 11,65

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 17.301

19.320 17.628

14.408

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 9,20
Periodo medio existencias (dfas) 104,31
Periodo medio deudores (dias) 87,77
Periodo medio acreedores (dias) 233,27
Periodo medio tesoreria (dias) 14,98
Liquidez inmediata 0,75
Solvencia 1,48
Autonomia financiera 0,49
Coeficiente de endeudamiento 1,97
Autofinanciacién del inmovilizado 0,80
RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 79,89
Gastos de personal / Ingresos explotacion 13,60
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 2,09
Margen neto de la explotacién 3,81
Rentabilidad econémica 4,72
Rentabilidad financiera después de impuestos 6,68
Rotacién de activos (tanto por uno) 1,08
Coste bruto de la deuda 2,93

10,14 10,76
100,78 112,81
80,90 87,82
221,60 243,19
14,09 14,90
0,75 0,75
1,47 1,43
0,44 0,40
2,07 2,26
0,77 0,74
79,49 79,29
13,86 13,83
1,98 1,95
4,02 4,11
5,25 4,85
7,04 6,87
1,16 1,08
3,66 3,54

12,22
120,48
96,32
256,06
15,68
0,77
1,41
0,40
2,38
0,73

79,02
13,61
2,39
4,59
5,05
8,25
1,02
3,02
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

PEQUENA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Numero de empresas analizadas 3.899 4.599 5.201 5.318
Ingresos de explotacién * 689.678,31 722.621,78 673.892,56 506.760,64
Recursos propios * 280.277,68 378.759,78 259.157,72 278.048,47

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA
—m

Agricultura 1,67 517.397,49 1.176.670,38
Industria 1.195 22,47 529.513,69 136.243,19
Construccién 653 12,28 530.081,66 152.310,19
Comercio 1.496 28,13 544.574,03 170.104,80
Servicios 1.885 35,45 452.399,17 649.174,36
Total 5.318 100,00 506.760,64 278.048,47

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 BOLIDEN APIRSA SL SEVILLA 59.000 19.909.000
2 YBARRA Y COMPANIA SA SEVILLA 386.145 7.310.454
3 TEFERPA SL MARBELLA 190.174 3.088.388
4 LB GESTION SA SEVILLA 75.728 2.629.332
5 MONACO Y PONDEROSA SA SEVILLA 911.689 2.005.782
6 ASOCIACION DE GARAJES SA GRANADA 136.780 1.902.957
7 JIMENEZ ALVAREZ SL EL VISO DE ALCOR 644.538 1.417.515
8 PROMOT. INDT. COMERCIAL Y AGRIC. SA MALAGA 52.943 1.399.243
9 LA INGLESA SA MONTILLA 281.938 1.270.378
10 VIGU SA SEVILLA 486.433 1.228.202

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 CONSTR. Y ENCOFR. SANCHEZ RODRG. SL CORTES FRONTERA 920.614 168,78
2 GASOLINERA CHINALES, S.L. CORDOBA 157.489 153,16
3 DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 620.177 126,40
4 CENTRO INMOBILIARIO R.A. CAPITAL SL BENAHAVIS 827.249 90,86
5 BUSINESS LAND SL SEVILLA 415.464 76,84
6 PANORAMA PROPERTIES SL MARBELLA 781.508 76,33
7 A.F. FISCALISTAS SL MARBELLA 750.921 72,87
8 HOSTAL RESTAURANTE LA BRASA SL VELEZ BENAUDALLA 358.696 63,68
9 GOMEZ WALS,S.L. TORREMOLINOS 581.262 61,05
10 RESTA PIZZA SL MALAGA 181.812 59,94

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad

PUERTO STA. MARIA

W N =

N o a &

©
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-
-

12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
23

24
25
26
27

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

38
39

40

EMPRESAS GACELAS

ACTIVID. TEC. TELECOMUNICACION SA
CONGELADOS CORDOBA SA
NUEVOS HOTELES AGRUPADOS SL

COLOME Y ALVAREZ SL

CONSTRUC. INMOBILIARIAS MOSEPRO SL
ADIMED ANDALUZA SA

AUTOCOGRA SL

LUCENTINA DEL HIERRO SL

HOSTAL RESTAURANTE LA BRASA SL
GRUPO INMOBILIAR. MOLINA 'Y GOMEZ SL
KURGAS SL

MARMOLES OCARA SAL

ATLANTICA DE CHORRO SL

GALLEROS ARTESANOS DE RUTE SL
NAVE PORT ALGECIRAS SL

SAFE WORK SUR SL

PATATAS FRITAS HISPALANA SL

SONOBALANCE SL

VIAJES BOLERO SL

DADISA RADIODIAGNOSTICO SL
AUTOCARES SAEZ SL

ENVASES SAN ANTONIO SL
COYSAN ALQUILERES SL

DISTRIB. AUT. BEBIDAS CONDADO SL
INSTITUTO INNOVACION EMPRESARIAL SA
INSTALACIONES CONESA SL

LOS OLIVOS 2000 SA

COCINAS MOSAICO SAL

JET MAQUINARIA AUX. CONSTR. SL
BUGANVILLA HOTELS SA
AUTOESCUELA GRUPO GUIA SL
GRUHERSAN S.R.L.

TRANSGRACAR SL

DILUZ AGUILAR Y CAMPOS SL
LARA Y LOPEZ AUTOBUSES SL
MANUEL J GALLARDO SL
FACRISUR SL

P.C. ELECTRONICA SL
A.l. ALBATROS SL

TODOGAS HUELVA SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

CORDOBA
TORREMOLINOS

LA RINCONADA

LAS GABIAS
VENTAS DE HUELMA
GRANADA

LUCENA
VELEZ BENAUDALLA
BAZA

JEREZ FRONTERA
MACAEL

CHICLANA FRONTERA

RUTE

ALGECIRAS
PELIGROS

ALCALA GUADAIRA

PINOS-PUENTE
TORREMOLINOS
CADIZ

ALMERIA
ALCONTAR
HUELVA

SANTIST. PUERTO
JAEN

VEJER FRONTERA
RINCON VICTORIA

MALAGA
MARBELLA
ALMONTE
MALAGA
GRANADA
LINARES
MALAGA
RONDA
SEVILLA
SEVILLA

ALHAURIN TORRE
UTRERA

HUELVA

Variacién 02/99 (**)
732.995 15.610,93
331.787 1.444,19
425.300 1.058,25
769.613 699,38
330.546 674,40
800.838 590,88
483.189 569,97
417.584 555,67
358.696 527,33
280.756 497,82
389.230 448,02
629.120 375,90
609.849 342,30
767.441 330,88
453.308 327,99
605.294 300,60
886.690 289,76
379.172 286,80
771.782 255,05
182.498 254,10
258.671 253,25
419.020 248,12

76.132 245,53
985.009 240,46
600.212 236,05
317.345 230,45
517.012 208,35
708.518 206,53
713.794 206,10
268.628 202,71
861.638 202,27
536.044 196,43
695.821 195,95
684.317 195,55
882.157 193,91
321.872 190,40
233.639 189,98
460.352 187,21
133.087 183,71
953.975 182,12
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Analisis por tamanos

EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

3.899

4.599

5.201

5.318

- | 19| 2000] 2001 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 689.678 722.622 673.893 506.761 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 511.225 517.865 477.240 333.448 65,80
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 178.453 204.756 196.652 173.312 34,20
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 140.105 154.099 150.531 141.749 27,97
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 38.348 50.658 46.122 31.564 6,23
6. AMORTIZACIONES (-) 22.157 24.814 25.222 20.472 4,04
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 16.191 25.844 20.900 11.091 2,19
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -10.768 -11.182 -9.788 -9.037 -1,78

9. Ingresos Financieros (+) 4.997 8.599 7.417 7.807 1,54

10. Gastos Financieros (-) 15.765 19.781 17.205 16.844 3,32
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 5.423 14.662 11.111 2.055 0,41
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 20.779 177 -4.622 17.004 3,36

13. Ingresos extraordinarios (+) 25.819 32.075 32.203 27.488 5,42

14. Gastos extraordinarios (-) 5.040 31.898 36.825 10.484 2,07
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 26.202 14.839 6.490 19.059 3,76
16. IMPUESTOS (-) 10.494 12.233 10.832 5.829 1,15
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 15.709 2.606 -4.342 13.230 2,61
18. AMORTIZACIONES (+) 22.157 24.814 25.222 20.472 4,04
19. CASH-FLOW (=) 37.865 27.420 20.879 33.703 6,65

Valores medios en euros.

Pequena

TASAS DE VARIACION

N° de empresas 3.861 4.557 5.201
e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
perconal 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 5,54 -5,68 -25,00

26.8% Gastos 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 2,01 -7,20 -30,17

A e Francerce 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 15,70 1,82 12,48
Swos. 4. GASTOS DE PERSONAL 12,30 -0,16 -6,41

\ 3% 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 28,15 -6,91 -32,26
6. AMORTIZACIONES 16,59 6,90 -19,03

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 44,17 -20,47 -48,23

8. RESULTADO FINANCIERO -1,74 13,34 7,88

Consumos 9. Ingresos Financieros 86,14 -4,90 5,84

63,1% 10. Gastos Financieros 28,60 -9,66 -1,97

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 130,75 -26,09 -83,77

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (**) (**) (**)

13. Ingresos extraordinarios 40,47 11,91 -14,49

14. Gastos extraordinarios 639,28 27,12 -71,80

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -566,44 -59,39 192,09

16. IMPUESTOS 20,32 -6,55 -46,20

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (**) (**) (**)

18. AMORTIZACIONES 16,59 6,90 -19,03

19. CASH-FLOW -35,00 -22,27 60,68

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas 3.899 4.599 5.201 5.318
| “ioes]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 366.139 502.990 374.771 394.779 43,67
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.267 936 945 871 0,10
INMOVILIZADO 360.198 494.566 366.786 388.145 42,84
- Inmovilizaciones inmateriales 23.713 30.885 29.323 28.400 3,13
- Inmovilizaciones materiales 285.975 401.097 260.284 274.193 30,26
- Otro inmovilizado 50.510 62.585 77.179 85.553 9,44
GASTOS AMORTIZABLES 4.642 7.468 7.039 5.747 0,63
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 469.041 503.365 452.737 511.220 56,43
- Existencias 202.976 228.660 186.127 239.056 26,39
- Deudores 182.306 175.293 170.857 180.297 19,90
- Tesoreria 54.541 63.929 55.779 52.059 5,75
- Otro activo circulante 29.218 35.454 39.933 39.655 4,38
ACTIVO TOTAL 835.181 1.006.355 827.508 906.000 100,00
1) PASIVO FIJO 429.328 556.476 444.358 501.626 55,37
RECURSOS PROPIOS 280.278 378.760 259.158 278.048 30,69
- Fondos Propios 263.858 356.420 244.332 265.041 29,25
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 16.419 22.340 14.826 13.007 1,44
DEUDAS A LARGO PLAZO 141.069 169.707 177.278 216.986 23,95
PROV. RIESGOS Y GASTOS 7.981 8.009 7.922 6.592 0,73
11) PASIVO CIRCULANTE 405.853 449.878 383.150 404.373 44,63
PASIVO TOTAL 835.181 1.006.355 827.508 906.000 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas 3.861 4.557 5.201 i
N 595.2000]2000-2001 | 2001-2002 IR IR e B
1) ACTIVO FIJO (NETO) 45,87 -22,37 5,70
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -19,76 -9,03 -14,29 By
INMOVILIZADO 45,87 -22,72 6,21 e ovo astive
- Inmovilizaciones inmateriales 15,85 -0,98 -3,56 C“;CVL;:/:@
- Inmovilizaciones materiales 51,92 -32,57 5,77
- Otro inmovilizado 25,89 29,65 11,42
GASTOS AMORTIZABLES 63,72 -0,89 -18,47
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 9,63 -7,96 12,93
- Existencias 14,37 -18,02 28,89 Existencias
- Deudores -1,86 0,15 5,15 0.8%
- Tesoreria 20,44 -8,65 -6,81
- Otro activo circulante 26,28 19,63 -0,92
ACTIVO TOTAL 25,47 -15,17 9,65
1) PASIVO FIJO 35,21 -16,95 13,14
RECURSOS PROPIOS 42,61 -28,60 7,36
- Fondos Propios 41,83 -28,49 8,54
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 55,05 -30,44 -12,03
DEUDAS A LARGO PLAZO 22,09 7,79 23,33
PROV. RIESGOS Y GASTOS 6,90 8,87 -25,89
1) PASIVO CIRCULANTE 15,19 -12,98 5,61

PASIVO TOTAL 25,47 -15,17 9,65

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

3.899

4.599 5.201

5.318

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

7,57
182,88
96,48
365,68
28,86
0,66
1,50
0,48
1,98
0,78

74,13
20,31
2,28
2,35
4,43
5,60
0,83
2,84

5,31 8,41
177,73 188,26
83,30 88,25
352,13 378,60
27,82 30,41
0,63 0,65
1,65 1,62
0,68 0,44
1,78 1,89
0,77 0,71
71,66 70,82
21,32 22,34
0,36 -0,64
3,68 3,10
3,04 1,90
0,85 -1,46
0,84 0,78
3,60 3,06

11,79
316,60
125,15
585,79

38,41

0,68
1,44
0,43
2,23
0,72

65,80
27,97
2,61
2,19
3,27
4,98
0,59
2,84

RATIOS FINANCIEROS
30
L 2,38
2,5 2.2
2,0
15 | 144 1,41
1.0 |
0,68 %77 0,72 0,73
0,0 .
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Pequefa m Andalucia

- N W A OO N O ©

o

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

[ 8,25
7,89

5,05
| 450 4,98

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

Pequefa m Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
25
2,23
L 1,98 1,89
20 1,78
1,50
5 1,55 52 1,44
10 f
0,77
0,78 o 0,71 0,72
o5 L o8 55 0,68
5 | ’ -
0.48 0,58 0,4 @ 0,43
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

-1,46 2001

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

2000

1999

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

MEDIANA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 5.881 6.768 7.443 7.535
Ingresos de explotacién * 2.215.441,95 2.464.824,54 2.582.789,14 2.726.131,88

FEEsEs FaEes © 541.961,67 612.768,36 648.144,35 765.752,08

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Agricultura 144 1,91 2.695.219,66 3.049.679,68
Industria 1.507 20,00 2.626.979,40 1.044.960,89
Construccién 1.084 14,39 2.764.080,02 1.128.034,01
Comercio 3.043 40,38 2.771.762,29 473.977,28
Servicios 1.757 23,32 2.715.260,37 1.964.865,20
Total 7.535 100,00 2.726.131,88 765.752,08

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 SDAD. INVERSORA ENERGIA Y MED.AM SA SEVILLA 3.323.000 46.107.000
2 LASCONY SA HUERCAL DE ALMERIA 6.993.967 42.758.885
3 CBR INVERSIONES SA CORDOBA 6.638.241 11.381.618
4 GRUPO RUSVEL SA SEVILLA 1.553.820 11.339.311
5 PROCONO SA MALAGA 6.756.191 7.029.151
6 FUERTE HOTELES SL MARBELLA 1.622.242 6.591.277
7 AL ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO SA SEVILLA 4.339.1356 5.064.540
8 NOVAPARC DE SANT CUGAT SL MARBELLA 6.196.437 4.070.857
9 ALLOVAR PROMOCION INMOBILIARIA SA SEVILLA 3.988.557 4.062.191
10 RIVIERA INTERNATIONAL SA MIJAS 5.838.292 3.963.032

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 ESPANA INCOMING INCENTIVES SL MALAGA 2.990.224 91,49
2 MERKAMUEBLE EUROPA SA ALCALA GUADAIRA 5.881.258 77,83
3 FORMACION CONTINUADA LOGOSS SL JAEN 2.488.790 75,57
4 ALMADRABAS DE ESPANA SA TARIFA 5.217.004 71,18
5 ALGARRA SA CORDOBA 2.168.000 67,22
6 RIVIERA INTERNATIONAL SA MIJAS 5.838.292 66,06
7 H.C.P. Y ARQUITECTOS ASOCIADOS SL MALAGA 5.357.199 65,27
8 LEADING EDGE PRODUCCIONES SL FUENGIROLA 3.672.602 65,10
9 PUERTO DEL SUR SA MARBELLA 2.105.869 64,71
10 METTRE SA MAIRENA ALJARAFE 3.310.198 63,87

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

1 MARITIMA DEL ESTRECHO SA
2 INVEOSA DESARROLLOS INMOB. SA
AGP PROYCON SA

w

4 FRANCISCO JURADO OLMO SL

5 ANDALUZA COMPONENTES ELECTRIC. SA
6 VIRGEN DE LORETO SL

7 MONTAJES ELECTRICOS GOMEZ REINA SL

8 COMERCIAL ALBORAN SA
9 CERVISUR SL
10 CONTROL SISTEMAS ELECT. Y OBRAS SL
11 INVERSIONES EJABE SL
12 MONTEROMAR SL
13 PROMOGADES SL

14 CONFECCIONES GUILLEN SL

15 ENCOFRADOS CARVAJAL SL

16 CEC CENTRO EUROPEO DE CONGRESOS SA
17 MALAGUENA PROYECT. Y SERV. ELECT. SL

18 JOIGCA SA

19 FACTO AL. CONSTR. Y OBRAS PUBLIC. SA
20 MONDENOVA SL

21 COTA 2000 SL

22 REINA VICTORIA OBRAS Y CONSTRUC. SL
23 BIGESVI SL

24 LA REAL SANTA FE SL

25 HERMANOS ESCOBAR REYES SL

26 EDIFICACIONES Y OBRAS VISTALEGRES SL
27 PIENSOS MAQUEDA SL

28 MATER. CONSTRUCCION ROSFRANJU SL
29 COMPONENTES PARA TALLER SL

30 C P CONSTRUCCIONES ECIJA SL

31 RESERVA DEL HIGUERON SL

32 CONSTRUC. Y ESTRUCT. PINOS PUENTE SL
33 ALMACENES AROCA SL

34 HIERROS Y ACEROS SAN ISIDRO SL

35 GESTOLIVA SA

36 EUROPA DIVES FILM SL

37 METALHERGOS SL

38 OPERACIONAL INSTALACIONES SL
39 ADAR TRAN SL

40 GARIN MATEOS SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

ALGECIRAS
MALAGA
MALAGA

POZOBLANCO
LA CAROLINA
RUTE
BENALMADENA

MOTRIL

SAN ROQUE

DOS HERMANAS
MARACENA

MALAGA

CHICLANA FRONTERA

ALMERIA
MALAGA
TORREMOLINOS
MALAGA

ALMERIA

ALMERIA

EL EJIDO

PUERTO STA. MARIA
SEVILLA

GRANADA

SANTA FE

EL EJIDO

SANLUCAR BARRAMEDA
CARMONA

SIERRA DE YEGUAS
PELIGROS

ECIJA

FUENGIROLA
PINOS-PUENTE
MARTIN DE LA JARA
ALHAURIN TORRE
SEVILLA

MALAGA

LUQUE

CADIZ
SAN ROQUE

ESTEPONA

6.961.656

4.691.394
4.431.835

4.135.369
6.754.368
6.720.048
1.647.118

3.449.978
6.005.859
1.567.192
1.805.642
4.606.491
2.190.412

1.723.487
1.705.012
5.779.269
4.084.911

5.783.208
5.849.146
4.184.776
3.322.523
6.115.315
2.820.508

4.998.495
4.809.994
2.575.815
3.406.247

1.56560.550
4.747.969
5.921.808
4.170.745

6.959.939
3.695.809

-

.105.057
.438.237
.236.276
.141.017

- a4

-

.662.448
.141.943

-

-

.082.061

Va

2002 (

cion 02/99 (**)

57.192,30

11

.229,21

9.602,57

5.086,31
3.5602,37
3.450,87
2.984,24

2.678,96

1

1

1
1
1

1
1

496,72
.271,78
.260,43
.201,91
.130,73

.095,13
.062,03
841,59
836,69

823,17
791,31
789,69
765,71
739,05
708,05

706,35
691,09
682,85
660,62

659,09
620,44
613,85
544,70
532,70
510,12
493,74
491,41
488,93
481,06
479,20
478,50

478,37

>
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Analisis por tamanos

Mediana

100 <

EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

- | “i9e9| 2000] _ 2001] __2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

w

. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=
. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

N o a »

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT.

5.881 6.768 7.443 7.535

2.215.442 2.464.825 2.582.789 2.726.132

1.707.870 1.883.936 1.971.685 2.063.679

(=) 507.572 580.888 611.104 662.453
354.097 411.278 428.529 466.131

) 153.475 169.610 182.576 196.322
52.245 59.855 64.660 72.130

101.230 109.755 117.916 124.193

-25.592 -37.057 -41.759 -28.536

10.792 13.003 14.834 17.501

36.384 50.060 56.593 46.037

(=) 75.638 72.698 76.157 95.657
(=) 13.333 22.682 11.524 22.617
22.276 33.321 25.020 43.159

8.942 10.639 13.496 20.542

88.972 95.380 87.681 118.274

30.599 33.469 32.201 38.552

58.373 61.911 55.480 79.722

52.245 59.855 64.660 72.130

110.618 121.766 120.140 151.852

Valores medios en euros.

DISTRIBUCION DE GASTOS

Amortizaciones
2,7%

Personal
17,2%

Gastos
Financieros

1,7%
Otros
Gastos
2,2%

Consumos
76,2%

100,00
75,70
24,30

17,10
7,20
2,65
4,56

-1,05
0,64
1,69
3,51
0,83
1,68

0,75
4,34
1,41
2,92

2,65
5,67

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

| 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1. INGRESOS DE EXPLOTACION
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION
3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT.
4. GASTOS DE PERSONAL
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT.
6. AMORTIZACIONES
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT.
8. RESULTADO FINANCIERO
9. Ingresos Financieros
10. Gastos Financieros
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS
13. Ingresos extraordinarios
14. Gastos extraordinarios
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS
16. IMPUESTOS
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO
18. AMORTIZACIONES
19. CASH-FLOW

5.757 6.725 7.443
15,13 7,28 5,67
14,48 6,96 4,82
17,28 8,33 8,41
19,60 7,04 8,80
11,96 11,49 7,49
18,68 11,38 11,12

8,52 11,54 5,50

-564,10 -15,24 31,98
25,80 18,69 17,88
45,66 16,13 -18,91
-6,51 9,63 26,05
79,28 -560,62 97,91
57,74 -23,99 73,05
25,22 32,64 51,82

6,24 -4,78 35,49
7,65 0,08 20,12
5,49 -7.41 44,41
18,68 11,38 11,12
11,68 1,85 26,49

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | “ioe9| 2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

5.881

6.768

7.443 7.535

1) ACTIVO FIJO (NETO) 700.115 833.243 891.427 1.013.317 40,07
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.554 1.902 1.518 9.761 0,39
INMOVILIZADO 688.228 818.703 873.853 987.171 39,04
- Inmovilizaciones inmateriales 66.699 82.899 90.667 100.755 3,98
- Inmovilizaciones materiales 512.702 567.016 623.093 685.306 27,10
- Otro inmovilizado 108.826 168.788 160.094 201.110 7,95
GASTOS AMORTIZABLES 10.082 12.563 15.751 15.952 0,63

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.086.041 1.295.894 1.378.756 1.515.401 59,93
- Existencias 403.183 509.009 515.780 561.149 22,19
- Deudores 508.587 575.434 622.172 704.501 27,86
- Tesoreria 107.362 118.5692 126.317 149.524 5,91
- Otro activo circulante 66.863 92.877 106.541 100.151 3,96

ACTIVO TOTAL 1.786.156 2.129.137 2.270.183 2.528.718 100,00

1) PASIVO FIJO 843.094 963.477 1.066.982 1.250.852 49,47
RECURSOS PROPIOS 541.962 612.768 648.144 765.752 30,28
- Fondos Propios 515.213 584.177 619.453 732.128 28,95
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 26.748 28.592 28.692 33.624 1,38
DEUDAS A LARGO PLAZO 291.494 334.357 400.912 463.989 18,35
PROV. RIESGOS Y GASTOS 9.639 16.352 17.927 21.110 0,83

1) PASIVO CIRCULANTE 943.062 1.165.660 1.203.201 1.277.867 50,53

PASIVO TOTAL 1.786.156 2.129.137 2.270.183 2.528.718 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 5.757 6.725 7.443

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
9,9%

Deudores
46,5%

Otro activo
circulante

6,6%

Existencias
37,0%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 22,55 10,89 13,05
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -31,67 -18,93 551,05
INMOVILIZADO 22,70 10,99 12,33
- Inmovilizaciones inmateriales 22,44 11,72 7,98
- Inmovilizaciones materiales 13,63 13,21 10,04
- Otro inmovilizado 65,28 3,04 23,70
GASTOS AMORTIZABLES 23,31 7.17 0,60

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 21,84 8,07 9,75
- Existencias 27,84 1,08 8,87
- Deudores 16,99 10,36 13,15
- Tesoreria 10,69 9,59 18,47
- Otro activo circulante 41,18 20,80 -8,03

ACTIVO TOTAL 22,12 9,17 11,05

1) PASIVO FIJO 15,68 13,99 16,49
RECURSOS PROPIOS 16,13 11,15 17,34
- Fondos Propios 16,28 11,54 17,63
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 13,09 3,24 11,23
DEUDAS A LARGO PLAZO 13,96 19,10 15,04
PROV. RIESGOS Y GASTOS 32,45 15,62 18,35

1) PASIVO CIRCULANTE 28,04 5,20 6,22

PASIVO TOTAL 22,12 9,17 11,05

Porcentajes.

Analisis por tamanos

Mediana
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

5.881

6.768 7.443

7.535

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dias)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

8,00

102,22
83,79
239,10
17,69

0,72
1,43
0,42
2,30
0,79

77,09
15,98
2,63
4,57
6,41
10,77
1,24
2,92

6,12 7,73
98,98 107,90
75,33 80,94

228,65 249,53
15,69 16,55

0,70 0,70

1,41 1,39

0,39 0,39

2,40 2,49

0,75 0,74
76,43 76,34
16,69 16,59

2,51 2,15

4,45 4,57

7,20 6,15
11,43 9,21

1,34 1,23

3,85 3,77

9,39
114,21
88,31
263,11
18,36
0,73
1,41
0,42
2,39
0,78

75,70
17,10
2,92
4,56
6,15
11,34
1,14
2,74

RATIOS FINANCIEROS

30

25 2,392,38

2,0

15 k 1,41 1,41

1.0 | 0,73 0,77 0,78 0,73

0,56

0,0
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.

= Mediana ®m Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

12 r 11,34
10,67

4,56 4,59

MARGEN NETO  RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD EFECTO
FINANCIERA ENDEUDAMIENTO

= Mediana m Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30
2,49
25T 200 D/Dw’—n\ﬂ 2,39
2,0
1,43
5 ‘—““——ALM
1,41 .39
10 |
0,79 o .75 ~0.74 ~0.78
0,72 0,73
0,70 0,70
05 042
0,42 0,39 0,39
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
~e—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001

2000

1999

0 2 4 6 8 10 12

™ Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

GRANDE

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 1.073 1.216 1.343 1.366
Ingresos de explotacién *  10.727.528,25 11.194.734,87 12.560.773,48 14.791.102,52

Recursos propios *  3.232.231,85  3.607.317,69  4.094.692,92  4.484.844,54

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA
—m

Agricultura 1,83  14.157.688,10 13.013.399,41
Industria 248 18,16  16.227.200,42 10.260.551,21
Construccién 179 13,10  13.783.485,57 3.612.775,46
Comercio 567 41,51  14.891.098,38 2.089.791,45
Servicios 347 25,40  14.107.647,10 10.520.947,69
Total 1.366 100,00  14.791.102,52 4.484.844,54

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 ABENGOA SA SEVILLA 28.455.000 30.799.000
2 ALJARAFE STARS HOTELES SA S. JUAN AZNALFAR. 11.368.745 22.767.767
3 ENDESA COGENERAC. Y RENOVABLES SA SEVILLA 39.419.3563 19.814.831
4 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 23.610.305 14.519.958
5 REAL BETIS BALOMPIE SAD SEVILLA 29.088.893 13.253.124
6 VORIDIAN ESPANA SA SAN ROQUE 34.065.477 12.420.138
7 IVESUR SA MALAGA 13.790.125 11.720.812
8 ACOSOL SA. MARBELLA 26.915.638 10.669.573
9 COMPANIA GENERAL DE CANTERAS SA ALHAURIN TORRE 35.349.279 9.894.567
10 LA ZAGALETA RESORT SL BENAHAVIS 20.450.346 9.088.657

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 VIVA ESTATES MARBELLA SL MARBELLA 18.962.591 49,85
2 MONTECARLO ANDALUCIA SL SEVILLA 20.790.048 48,35
3 ALHAMBRA PALACE SA GRANADA 7.842.898 43,33
4 IVESUR SA MALAGA 13.790.125 42,98
5 PRODUCTOS DOLOMITICOS MALAGA SA COIN 7.788.142 42,62
6 CASTILLO DE SAN LUIS SA MARBELLA 10.986.204 42,21
7 K S INVESTMENTS SA MARBELLA 10.993.485 40,37
8 ANGLO MIJAS CONSTRUCCIONES SL MIJAS 7.087.432 37,39
9 YBARRA Y CIA SUDAMERICA SA SEVILLA 20.842.630 37,36
10 UTRERANA DE CALDERERIA SL UTRERA 7.180.214 37,18

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad

N =

N o a &

©

10

-
-

12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
23

24
25
26
27

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

38
39

40

EMPRESAS GACELAS

CONSTR. CIMT. MAQU. C. GIBRALTAR SL
DISTR. GRANDES SUPERF. ALCOFRUTEX SL
ANDEPRO SL

INGECONSER SA
MASFALT SA

HERISTOR SL

JOSE HIDALGO GOMEZ SL

TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL
CHIVAL PROMOCIONES INMOBILIARIAS SL
PIQUERSA MAQUINARIA SA

GARCIA GALINDO HERMANOS SA
SEACREST-TRADING CORPORATION SL
GRUPO RUIZ JURADO SA

RIVES PITMAN DISTRIBUIDORA SA
PROYECTOS DE INGENIERIA INDALO SL
PROMOCIONES CUEVAS SANCHEZ SL
CONTROL CONTR. Y CON. OBRAS PUB. SL

CONTRAT INGENIERIA Y OBRAS SA
HIERROS PADUL SL

BATIMAT ESPANOLA SL

ADARVE EDIFICIOS SL

CNY INTEREALTY SL

PROCONSPOR SL

VIAJES FLIGHTLINE INTERNATIONAL SL
COMPANIA LOGISTICA ACOTRAL SA
EMPRESA CONSTRUCTORA MARVI SL
ESTRUCT. Y VIAS DEL SUR SL

FABRICACION Y REPARACION BUSES SL
HISPANO ALMERIA SA

UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL
GASOLEOS CORDOBA SL
CONSTRUCTORA XINEF SL

METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
ANGLO MIJAS CONSTRUCCIONES SL
IELCO SL

ASFALTOS Y CONSTR. UCOP SA

PROY RIEG. ADM. Y D. FINCAS RUSTIC.SL

CONSTRUCCIONES PORRAS,S.A.
ESTACIONES DE SERVICIO RUDISA SA

BINGOS ANDALUCES SA

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

LOS BARRIOS
PALMA DEL RIO
SEVILLA

ARMILLA
COLMENAR
ROQUETAS DE MAR
SAN ROQUE

DOS HERMANAS
SEVILLA
ALMERIA
GRANADA
SEVILLA

RONDA

PUERTO STA. MARIA
EL EJIDO
MALAGA
SANLC. BARRAMEDA

MALAGA

PADUL

MALAGA

SEVILLA

MARBELLA

PUERTO STA. MARIA

TORREMOLINOS
MALAGA

LINEA CONCEPCION
MARACENA

CORDOBA

ALMERIA

MANCHA REAL
CORDOBA

PUERTO STA. MARIA
MARBELLA

MIJAS

MALAGA
GRANADA

DOS HERMANAS

ANTEQUERA
MOTRIL

SEVILLA

Variacién 02/99 (**)
11.721.370 6.668,72
35.368.579 4.924,19

8.813.843 1.864,37
20.122.858 1.688,34
21.623.083 1.525,06
14.431.679 1.487,46
14.740.737 1.383,85
24.759.058 1.046,23
26.651.329 919,13
12.778.116 861,87
10.357.964 840,68
16.798.931 808,56
24.457.455 782,73
18.979.125 738,86
22.231.213 703,92
36.637.242 679,42

8.425.481 653,64
10.392.319 561,58
13.082.022 547,28
10.850.906 536,16

7.364.339 502,38
13.181.290 490,93
22.831.719 485,08
10.572.055 453,45
34.018.666 399,14

7.445.480 390,85

8.510.197 385,29
10.389.916 326,23
14.440.377 325,20
23.970.139 324,18

8.808.491 302,67
11.238.156 298,85
14.021.194 296,20

7.087.432 279,88
21.507.868 276,11
16.045.152 260,27
26.517.951 249,89

8.033.650 248,32

8.176.840 239,52
25.211.311 237,80

Analisis por tamanos

Grande
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

- | 19e9|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

Analisis por tamanos

Grande
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1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

w

. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

N o a »

8. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
16. IMPUESTOS (-)
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

18. AMORTIZACIONES (+)
19. CASH-FLOW (=)

Valores medios en euros.

DISTRIBUCION DE GASTOS

Amortizaciones
Personal
2,4%

11,8%

Gastos
Financieros

2,3%

Otros
Gastos

2,6%

Consumos
81,0%

1.073 1.216 1.343 1.366
10.727.528 11.194.735 12.560.773 14.791.1083
8.643.699 9.082.245 10.169.792 11.907.615
2.083.829 2.112.490 2.390.981 2.883.487
1.382.260 1.392.111 1.653.555 1.738.918
701.569 720.379 837.427 1.144.569
286.586 286.745 307.728 345.538
414.983 433.635 529.699 799.032
-54.783 -65.726 -156.000 -173.319
132.146 158.118 145.708 157.642
186.929 223.844 301.708 330.961
360.200 367.908 373.699 625.712
72.483 78.527 113.478 46.514
195.838 166.137 231.472 204.673
123.356 87.610 117.995 1568.160
432.683 446.435 487.176 672.226
145.266 148.610 159.785 220.755
287.416 297.825 327.391 451.471
286.586 286.745 307.728 345.538
574.002 584.569 635.118 797.008

100,00
80,51
19,49

11,76
7,74
2,34
5,40

-1,17
1,07
2,24
4,23
0,31
1,38

1,07
4,54
1,49
3,05

2,34
5,39

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

| 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1. INGRESOS DE EXPLOTACION
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION
3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT.
4. GASTOS DE PERSONAL
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT.
6. AMORTIZACIONES
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT.
8. RESULTADO FINANCIERO
9. Ingresos Financieros
10. Gastos Financieros
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS
13. Ingresos extraordinarios
14. Gastos extraordinarios
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS
16. IMPUESTOS
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO
18. AMORTIZACIONES
19. CASH-FLOW

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no pue

1.033 1.207 1.343
9,86 15,74 18,07
10,15 15,45 17,34
8,65 17,00 21,19
9,54 16,37 11,96
6,91 18,21 38,30
9,68 15,62 11,38
5,00 19,80 53,94
-12,77 -127,59 -11,72
17,48 -3,30 9,31
16,16 33,94 10,56
3,89 2,14 71,57
47,35 63,06 -62,05
-2,81 48,43 -12,28
-29,50 36,46 35,569
10,55 11,50 40,44
7,88 8,16 39,47
11,92 13,13 40,92
9,68 15,62 11,38
10,80 14,31 26,61

de calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas 1.073 1.216 1.343 1.366
| i9e5]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 4.029.386 4.221.497 4.885.412 5.473.424 37,52
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 7.386 2.140 4.298 6.297 0,04
INMOVILIZADO 3.935.985 4.140.688 4.798.371 5.384.528 36,91
- Inmovilizaciones inmateriales 486.230 565.928 687.765 734.638 5,04
- Inmovilizaciones materiales 2.450.847 2.491.973 2.859.316 3.127.560 21,44
- Otro inmovilizado 998.908 1.082.787 1.251.289 1.5622.330 10,44
GASTOS AMORTIZABLES 85.655 78.664 82.743 82.599 0,567
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 5.758.976 6.877.354 8.263.794 9.114.671 62,48
- Existencias 2.110.084 2.538.595 3.255.289 3.408.586 23,37
- Deudores 2.671.784 2.991.116 3.5658.239 4.087.244 28,02
- Tesoreria 524.028 519.8756 512.237 599.014 4,11
- Otro activo circulante 453.079 827.768 938.029 1.019.827 6,99
ACTIVO TOTAL 9.788.362 11.098.851 13.149.207 14.588.094 100,00
1) PASIVO FIJO 4.986.546 5.829.512 7.045.893 7.799.911 53,47
RECURSOS PROPIOS 3.232.232 3.607.318 4.094.693 4.484.845 30,74
- Fondos Propios 2.890.976 3.187.150 3.581.158 3.976.774 27,26
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 341.256 420.168 513.535 508.071 3,48
DEUDAS A LARGO PLAZO 1.5675.812 2.066.387 2.771.882 3.117.734 21,37
PROV. RIESGOS Y GASTOS 178.502 155.807 179.319 197.332 1,35
1) PASIVO CIRCULANTE 4.801.816 5.269.339 6.103.313 6.788.183 46,53
PASIVO TOTAL 9.788.362 11.098.851 13.149.207 14.588.094 100,00
Valores medios en euros.
N° de empresas 1.033 1.207 1.343

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
6,6%

Otro activo
circulante

Deudores
44,8%

11,2%

Existencias
37,4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 12,34 17,14 12,75
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -96,86 76,10 49,02
INMOVILIZADO 12,69 17,48 12,91
- Inmovilizaciones inmateriales 27,64 21,13 6,46
- Inmovilizaciones materiales 8,62 17,07 10,02
- Otro inmovilizado 15,38 16,52 23,07
GASTOS AMORTIZABLES 6,02 -2,21 1,17

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 22,22 19,00 10,51
- Existencias 17,85 21,82 4,71
- Deudores 19,96 19,69 15,23
- Tesoreria 1,21 1,05 17,19
- Otro activo circulante 79,39 19,19 9,13

ACTIVO TOTAL 18,15 18,29 11,34

1) PASIVO FIJO 20,75 20,83 11,65
RECURSOS PROPIOS 16,85 15,04 10,97
- Fondos Propios 13,97 14,26 12,47
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 41,11 20,96 0,50
DEUDAS A LARGO PLAZO 31,62 31,33 12,67
PROV. RIESGOS Y GASTOS -3,85 18,11 11,30

1) PASIVO CIRCULANTE 15,44 15,48 10,99

PASIVO TOTAL 18,15 18,29 11,34

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.073

1.216 1.343

1.366

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dias)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

9,78

103,52
90,91
235,58
17,83

0,76
1,48
0,45
2,03
0,82

80,57
12,89
2,68
3,87
4,98
8,89
1,10
2,85

14,49 16,43
102,49 116,23
87,20 91,05
221,41 227,59
16,01 14,28
0,80 0,82
1,47 1,46
0,43 0,40
2,06 2,15
0,87 0,85
81,13 80,96
12,44 12,37
2,66 2,61
3,87 4,22
5,19 5,54
9,22 8,90
1,13 1,08
3,37 3,81

15,95
117,73
93,59
227,80
13,60
0,83
1,44
0,40
2,23
0,83

80,51
11,76
3,05
5,40
6,15
10,61
1,08
3,48

RATIOS FINANCIEROS

30
L 2,38

2,5 2.23
2,0
15 | 1,441,41
1.0 F

0,83¢,77 083 (o
05 0,40 0,40

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.

INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.

¥ Grande

B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

12 r

10,61

MARGEN NETO  RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

¥ Grande B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
25
2,15
2,06 2,23
2,0 | 293
15 b e, .
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0,45 0,43 040 W 040
0,0 L L L .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
—o—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999
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™ Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

MUY GRANDE

w
(@)
c
©
©
-
—
o
CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA a
w
A = IO c /I 2 I o
~(C
Numero de empresas analizadas 147 171 184 189 g
Ingresos de explotacion *  73.871.823,86  77.560.003,94 95.553.871,67 109.261.511,98
Recursos propios * 19.423.739,97 19.663.328,54 25.094.008,52 26.875.292,81
(*) Valores medios en euros.
(]
©
c
c
| -
(&)
>
DISTRIBUCI MUESTRA o |
—m z
Agricultura 1,59 62.613.413,26 43.211.154,32
Industria 50 26,46 171.500.697,22 52.535.780,06
Construccién 21 11,11 101.318.010,58 39.044.093,95
Comercio 79 41,80 94.055.423,28 17.309.481,93
Servicios 36 19,05 65.842.638,91 38.351.859,24
Total 189 100,00 109.261.511,98 26.875.292,81

(*) Valores medios en euros.
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Analisis por tamanos

Muy Grande
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 HEINEKEN ESPANA,S.A. SEVILLA 809.815.228 124.514.871
2 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA SEVILLA 550.162.280 69.642.832
3 HOLCIM -ESPANA- SA ALGECIRAS 262.665.000 68.996.000
4 PULEVA FOOD SL GRANADA 507.973.000 46.807.000
5 SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA SA MALAGA 160.302.000 40.912.000
6 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA SAN ROQUE 287.542.000 32.650.000
7 GRUPO PRA SA CORDOBA 306.734.365 31.161.663
8 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA 217.721.008 28.965.951
9 LARIOS PERNOD RICARD SA MALAGA 258.501.853 28.083.774
10 GRUPO HOTELES PLAYA SA ROQUETAS DE MAR 88.372.000 27.344.000

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 LO MONACO HOGAR SL PELIGROS 54.434.554 113,01
2 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA 217.721.008 35,35
3 PORTINOX SA PULIANAS 94.078.136 31,66
4 ALHONDIGA LA UNION S.A. EL EJIDO 110.636.247 29,98

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



1
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©

10
11
12
13

14
15
16
17

18

EMPRESAS GACELAS

Nombre

ALHONDIGA LA UNION S.A.
LO MONACO HOGAR SL
CARTUJA INMOBILIARIA SA

INVARAL SA
MORENO SA
SOTOGRANDE SA
ISOFOTON SA

URIVA SA
SEVILLANA DE EXPANSION SA

SADIEL SA S.AND.DES. INFOR.Y ELECTRO.

CONSTRUCCIONES VERA SA
COSENTINO SA
GEA 21 SA

ONUBENSE DESARROLLO INMOBILIAR. SA
CONSTRUCCIONES BONIFACIO SOLIS SL
PROMOTORES Y CONSULTORES ZIUR SL
GRUPO HOTELES PLAYA SA

INMOBILIARIA OSUNA SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

Localidad

EL EJIDO
PELIGROS
SEVILLA

MALAGA
CORDOBA

SAN ROQUE
MALAGA

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
SEVILLA

MALAGA
CANTORIA
SEVILLA

HUELVA

MARBELLA
MALAGA
ROQUETAS DE MAR

GRANADA

Ingresos

110.636.247
54.434.554
68.883.742

41.226.430
41.118.971
75.724.000
77.588.000
41.1561.56156
71.113.000
46.047.608
103.919.073
87.173.920
41.958.231
59.469.951
89.892.063
43.635.679
88.372.000

80.800.271

02/99 (**)

5.208,69
592,46
416,27

346,46
329,69
326,81
263,71
204,51
195,96
181,41
180,36
169,03
167,15
162,64
131,65
121,67
113,08

104,51

Analisis por tamanos

Muy Grande
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 147 171 184 189

- | 9| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 73.871.824 77.560.004 95.553.872 109.261.512 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 62.864.782 65.299.912 78.564.387 90.233.883 82,59

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 11.007.042 12.260.092 16.989.484 19.027.629 17,41
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 6.843.641 7.595.780 10.108.408 11.005.737 10,07
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 4.163.401 4.664.312 6.881.076 8.021.892 7,34

6. AMORTIZACIONES (-) 1.897.836 1.997.905  3.236.729 3.506.666 3,21
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 2.265.565 2.666.406  3.644.348 4.515.225 4,13

8. RESULTADO FINANCIERO (=) -804.936 -688.899 -990.992 -1.429.610 -1,31
9. Ingresos Financieros (+) 606.110 855.882 1.023.135 930.515 0,85
10. Gastos Financieros (-) 1.411.045 1.644.782 2.014.126 2.360.124 2,16
8 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 1.460.630 1.977.507 2.653.356 3.085.616 2,82
'% 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 248.190 118.961 -139.362 -475.621 -0,44
E 13. Ingresos extraordinarios (+) 895.438 788.188 646.251 782.587 0,72
-S 14. Gastos extraordinarios (-) 647.248 669.226 785.613 1.258.208 1,15
B 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 1.708.819 2.096.468 2.513.994 2.609.995 2,39
al 16. IMPUESTOS (-) 1.012.556 1.167.758 1.046.198 1.310.258 1,20
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 696.264 928.710 1.467.796 1.299.737 1,19
:T"; 18. AMORTIZACIONES (+) 1.897.836 1.997.905  3.236.729 3.506.666 3,21
<C[ 19. CASH-FLOW (=) 2.594.100 2.926.616 4.704.525 4.806.403 4,40

Valores medios en euros.

v
-g N° de empresas 143 168 184
S e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
6 Amortsaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACI(’)I;J 13,56 21,97 14,82
3,2% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 12,89 21,16 15,16

;\ m'oif;sc‘i‘;fos 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 17,36 26,29 13,27
= / e 4. GASTOS DE PERSONAL 10,06 24,41 11,18
G;;‘;ns 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 29,63 29,41 16,34

6. AMORTIZACIONES 8,53 30,75 10,65

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 47,33 28,37 21,38

Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO -2,78 -18,18 -39,82

82.3% 9. Ingresos Financieros 33,30 24,00 6,91

10. Gastos Financieros 15,81 21,49 16,08

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 73,50 31,82 14,50

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -89,03 (**) -249,13

13. Ingresos extraordinarios -13,03 -7,72 20,43

14. Gastos extraordinarios 13,62 32,59 61,00

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 50,27 16,28 1,49

16. IMPUESTOS 31,86 -10,15 24,75

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 79,30 50,46 -15,09

18. AMORTIZACIONES 8,63 30,75 10,65

19. CASH-FLOW 26,48 36,82 2,62

112 <

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no pue

de calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iae|  2000] __2001] __ 2002| Estructura %

147

171

184 189

1) ACTIVO FIJO (NETO) 24.522.899 26.692.145 42.961.894 44.936.187 44,52
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 32.894 21.311 160.706 81.851 0,08
INMOVILIZADO 24.069.054 26.221.800 41.814.141 43.819.116 43,42
- Inmovilizaciones inmateriales 2.966.894 3.169.627 6.757.696 6.828.826 6,77
- Inmovilizaciones materiales 14.625.419 15.700.673 22.691.074 24.069.017 23,85
- Otro inmovilizado 6.476.741 7.351.499 12.8365.371 12.921.272 12,80
GASTOS AMORTIZABLES 420.952 449.033 987.047 1.035.221 1,03

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 36.287.211 41.098.702 46.502.119 55.993.525 55,48
- Existencias 13.768.415 15.057.912 16.897.256 20.267.972 20,08
- Deudores 17.494.509 18.735.434 23.619.258 28.087.153 27,83
- Tesoreria 1.416.915 1.766.355 2.341.327 2.974.003 2,95
- Otro activo circulante 3.607.372 5.539.001 3.644.278 4.664.397 4,62

ACTIVO TOTAL 60.810.110 67.790.847 89.464.013 100.929.712 100,00

1) PASIVO FIJO 31.745.609 34.764.552 49.913.324 56.229.538 55,71
RECURSOS PROPIOS 19.423.740 19.663.329 25.094.009 26.875.293 26,63
- Fondos Propios 17.621.796 17.907.009 23.286.930 24.887.299 24,66
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.801.944 1.756.319 1.807.078 1.987.994 1,97
DEUDAS A LARGO PLAZO 10.256.391 11.438.668 19.838.418 25.233.452 25,00
PROV. RIESGOS Y GASTOS 2.065.479 3.662.556 4.980.898 4.120.793 4,08

11) PASIVO CIRCULANTE 29.064.501 33.026.294 39.550.689 44.700.174 44,29

PASIVO TOTAL 60.810.110 67.790.846 89.464.013 100.929.712 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 143 168 184 .

e 999-2000 2000-2001 | 2001-2002

1) ACTIVO FIJO (NETO) 14,28 46,02 6,03
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -26,50 708,97 -47,68 T?;';”'a
INMOVILIZADO 14,33 45,86 6,20 Deudores Otro activo
- Inmovilizaciones inmateriales 7,43 23,38 3,26 50.2% 8.3%

- Inmovilizaciones materiales 15,46 35,32 7.15
- Otro inmovilizado 14,96 78,24 6,08
GASTOS AMORTIZABLES 14,56 23,39 7,41

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 13,99 15,61 19,66 Existencias
- Existencias 17,84 17,81 16,79 o
- Deudores 9,15 27,03 19,70
- Tesoreria 31,39 25,68 25,13
- Otro activo circulante 15,70 -32,31 29,15

ACTIVO TOTAL 14,10 27,58 13,11

1) PASIVO FIJO 10,03 32,78 13,21
RECURSOS PROPIOS 8,44 28,78 8,11
- Fondos Propios 8,563 30,81 7,74
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 7,50 8,38 13,00
DEUDAS A LARGO PLAZO 15,54 47,99 26,81
PROV. RIESGOS Y GASTOS -2,60 7,80 -15,30

11) PASIVO CIRCULANTE 18,56 22,08 12,99

PASIVO TOTAL 14,10 27,58 13,11

Porcentajes.

Analisis por tamanos

Muy Grande
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

147

171 184

189

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

11,88
92,67
86,44
195,63
7,00
0,77
1,46
0,45
2,13
0,81

85,10
9,26
0,94
3,07
4,13
3,568
1,21
3,41

11,91 7,77
87,29 85,84
79,47 78,37
188,29 195,20
7,02 7,61
0,78 0,77
1,42 1,38
0,40 0,39
2,30 2,52
0,75 0,60
84,19 82,22
9,79 10,58
1,20 1,54
3,44 3,81
4,64 4,60
5,11 6,77
1,29 1,25
3,69 3,69

11,19
88,09
85,32
199,62
8,77
0,78
1,36
0,36
2,66
0,61

82,59
10,07
1,19
4,13
4,30
5,07
1,16
3,45

RATIOS FINANCIEROS
30 r
2,66
25 | 2,38
20
15 } 1,36 141
10 f
’ 0,780,77
0,61 0.73
0s | l
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Muy grande B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

4,59
4,13

- N W AU DN O ©
T

RENTABILIDAD RENTABILIDAD
ECONOMICA FINANCIERA

o

MARGEN NETO EFECTO

ENDEUDAMIENTO

Muy grande B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30
2,52 2,66
25 F 2 3
2,13
2,0
15 | e
. A— A —h A 136
1,42 .38
10 Toes 0,75 0,60
077 @—— <50 5 80,75
05 | " a 077 081
& &
0.45 0,40 0,39 036
0,0 L L L .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
o Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

0 2 4 6 8

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

AGRICULTURA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Numero de empresas analizadas 447 440 327

Ingresos de explotacién * 2.108.450,05 2.294.063,65 3.603.363,77

Recursos propios *  1.713.172,12  1.991.130,34  2.971.347,72

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCIO UESTRA

Pequenas 34,10 517.397,49
Medianas 144 55,17 2.695.219,66
Grandes 25 9,58 14.157.688,10
Muy grandes 3 1,15 62.613.413,26
Total 261 100,00 3.798.079,68

(*) Valores medios en euros.

261
3.798.079,68
3.199.786,29

1.176.670,38
3.049.679,68

13.013.399,41
43.211.154,32

3.199.786,29

Analisis por sectores

Agricultura
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Analisis por sectores

Agricultura
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 ALBACORA SA CADIZ 40.014.081 11.565.624
2 IBERSILVA SA HUELVA 94.904.786 8.479.997
3 GRUPO AMASUA SA HUELVA 23.562.098 6.152.560
4 LA ALMORAIMA SA CASTELLAR FRONTER. 4.822.209 2.437.664
5 PEDROCHES SA FUENTE PALMERA 2.784.621 2.418.053
6 COGEDICA SA GIBRALEON 2.343.068 2.349.279
7 ALMADRABAS DE ESPANA SA TARIFA 5.217.004 2.293.531
8 PESQUERIAS DE TUNIDOS SA BARBATE DE FRANCO 13.446.871 2.280.314
9 AGRICOLA SAN MARTIN SA SEVILLA 2.563.825 2.009.845
10 AGROPECUARIAS LA FLORIDA SL. JEREZ FRONTERA 7.215.340 1.983.180

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 ALMADRABAS DE ESPANA SA TARIFA 5.217.004 71,18
2 ALMADRABA PUNTA ATALAYA SA BARBATE FRANCO 3.976.877 41,40
3 PESQUERIAS DE ALMADRABA SA BARBATE FRANCO 5.118.325 40,08
4 AGROPECUARIAS LA FLORIDA SL. JEREZ FRONTERA 7.215.340 30,62

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



EMPRESAS GACELAS

Nombre

1  GESTOLIVA SA

2 MATADERO FRIGORIFICO DE BEGIJAR SA
3 EUROPA CORK SA

4  ATLANTIC BLUE SL

5 EASUR SL

6  GRANJAS PAREJA SL

7 GOYCA SA

8  SIBERLINE SA

9 CITRICOS ANDALUCES SAT 3719
10 VIVEROS VALLE BALBUENA SL

(*)  Valores en euros.
(**) Porcentajes.

Localidad

SEVILLA

BEGIJAR

LOS BARRIOS
ALMONTE

CUEVAS ALMANZORA
FUENSANTA MARTOS
MAIRENA ALJARAFE
SEVILLA

BRENES

ESTEPONA

1.438.237
2.769.017
1.248.738
1.985.251
7.575.703
5.634.992
4.459.098
8.844.741
9.632.336

3.404.886

Analisis por sectores

Agricultura
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 447 440 327 261
[ 1999l 2000l _2001] ___ 2002[ Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.108.450 2.294.064 3.603.364 3.798.080 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.486.093 1.692.598 2.709.060 2.822.279 74,31
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 622.357 601.466 894.304 975.800 25,69
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 450.853 443.126 668.358 696.765 18,35
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 171.504 158.339 225.946 279.036 7,35
6. AMORTIZACIONES (-) 104.671 106.033 175.446 201.842 5,31
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 66.832 52.306 50.501 77.194 2,03
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -19.851 -28.727 -2.779 -45.011 -1,19
9. Ingresos Financieros (+) 30.477 31.876 96.088 68.628 1,81
10. Gastos Financieros (-) 50.328 60.603 98.867 113.639 2,99
a 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 46.981 23.579 47.722 32.183 0,85
S 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 62.645 62.629 114.751 144.386 3,80
46 13. Ingresos extraordinarios (+) 80.691 87.606 159.059 207.047 5,45
g 14. Gastos extraordinarios (-) 18.046 24.977 44.308 62.661 1,65
B 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 109.626 86.208 162.473 176.569 4,65
Q 16. IMPUESTOS (-) 31.779 32.362 39.982 46.054 1,21
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 77.847 53.846 122.491 130.515 3,44
:T’; 18. AMORTIZACIONES (+) 104.671 106.033 175.446 201.842 5,8l
g 19. CASH-FLOW (=) 182.519 159.879 297.936 332.357 8,75
Valores medios en euros.
©
3 N° de empresas 377 3156 252
2 [ 1599.2000/2000-2001 120012002
3 T poreonal 1. INGRESOS DE EXPLOTACIOI?J 3,81 11,07 -1,95
op 5.1% 17,7% 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 6,63 12,70 -4,68
’0-0 Financiros 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. -3,11 6,44 6,91
< o 4. GASTOS DE PERSONAL 0,42 7,51 8,02
? G?:t?s 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. -12,05 3,30 4,25
6. AMORTIZACIONES -2,38 17,87 4,16
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -27,09 -29,81 4,49
8. RESULTADO FINANCIERO -29,29 85,89 (**)
Consumos 9. Ingresos Financieros 5,23 110,78 -42,33
e 10. Gastos Financieros 14,68 24,35 0,62
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -49,69 43,24 -69,80
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 22,80 46,78 26,39
13. Ingresos extraordinarios 26,64 42,57 33,17
14. Gastos extraordinarios 38,85 32,61 51,97
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -12,14 45,87 -9,07
16. IMPUESTOS -6,23 -4,07 -7,65
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -15,07 77,56 -9,67
18. AMORTIZACIONES -2,38 17,87 4,16
19. CASH-FLOW -7,32 36,53 -1,70

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

447

440

- | i9e| 2000|2001 2002| Estructura %

327 261

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.965.239 2.354.836 3.400.938 4.034.228 62,52
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 784 3.286 4.969 6.951 0,11
INMOVILIZADO 1.949.058 2.335.719 3.376.584 4.005.745 62,08
- Inmovilizaciones inmateriales 46.223 53.731 69.771 78.888 1,22
- Inmovilizaciones materiales 1.567.762 1.819.825 2.662.831 3.002.249 46,53
- Otro inmovilizado 335.073 462.164 643.982 924.608 14,33
GASTOS AMORTIZABLES 15.397 15.831 19.385 21.531 0,33

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.272.300 1.476.850 2.283.849 2.418.609 37,48
- Existencias 353.936 451.908 593.288 738.634 11,45
- Deudores 681.591 739.461 1.217.767 1.098.553 17,02
- Tesoreria 128.498 130.953 185.993 246.178 3,82
- Otro activo circulante 108.274 154.646 286.800 335.244 5,20

ACTIVO TOTAL 3.237.538 3.831.685 5.684.787 6.452.836 100,00

1) PASIVO FIJO 2.168.191 2.501.324 3.751.760 4.311.647 66,82
RECURSOS PROPIOS 1.713.172 1.991.130 2.971.348 3.199.786 49,59
- Fondos Propios 1.618.126 1.908.195 2.837.078 3.071.409 47,60
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 95.046 82.935 134.269 128.377 1,99
DEUDAS A LARGO PLAZO 438.124 495.359 753.356 1.071.847 16,61
PROV. RIESGOS Y GASTOS 16.895 14.835 27.056 40.014 0,62

1) PASIVO CIRCULANTE 1.069.348 1.330.361 1.933.027 2.141.189 33,18

PASIVO TOTAL 3.237.538 3.831.686 5.684.787 6.452.836 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 377 315 252

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
10,2%

Otro activo
circulante

13,9%

Existencias

30,5%
Deudores

45,4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 7,36 4,72 6,86
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 127,02 18,15 8,78
INMOVILIZADO 7,42 4,83 6,95
- Inmovilizaciones inmateriales 8,89 -1,67 8,56
- Inmovilizaciones materiales 4,91 5,19 3,565
- Otro inmovilizado 18,70 4,16 19,84
GASTOS AMORTIZABLES -6,84 -14,37 -7,36

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 8,13 16,28 8,01
- Existencias 17,89 1,57 7,43
- Deudores 3,28 20,30 -4,34
- Tesoreria 1,41 21,08 43,08
- Otro activo circulante 13,94 33,66 44,91

ACTIVO TOTAL 7,67 9,05 7,29

1) PASIVO FIJO 2,03 7,79 8,27
RECURSOS PROPIOS 3,50 6,29 4,14
- Fondos Propios 3,69 7,10 4,44
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -0,42 -11,60 -2,65
DEUDAS A LARGO PLAZO -3,29 13,24 22,05
PROV. RIESGOS Y GASTOS -3,75 27,42 26,51

1) PASIVO CIRCULANTE 18,99 11,67 5,37

PASIVO TOTAL 7,67 9,05 7,29

Porcentajes.

Analisis por sectores

Agricultura
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

447

440

327

261

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

6,27

116,75
117,99
352,74

22,24

0,86
2,11
1,07
0,89
0,88

70,48
21,38
3,69
3,17
4,00
4,54
0,65
3,30

3,82
111,15
113,91
331,02

20,80

0,81

2,09

1,05

0,91

0,85

73,78
19,32
2,35
2,28
3,23
2,89
0,64
3,68

6,17
103,08
112,07
319,46

18,34

0,82

2,08

1,06

0,92

0,88

75,18
18,55
3,40
1,40
3,05
4,34
0,66
3,81

4,30
126,54
128,42
389,99

23,38

0,83

2,03

0,96

0,96

0,80

74,31
18,35
3,44
2,03
3,21
3,71
0,556
3,36

RATIOS FINANCIEROS

30

2,5 2,38

2,0

1.0 Fo,839,77

0,5 | 0,40
0,0 J . . . .

LIQUIDEZ SOLVENCIA  AUTONOMIA COEF.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA.

0,80 0,73

A

AUTOFIN.
INMOV.

B Andalucia

Agricultura

- N W AU DN O ©

o

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

L 4,59

8,25

7,89

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

Agricultura

RENTABILIDAD
FINANCIERA

B Andalucia

EFECTO

ENDEUDAMIENTO

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
25
2,09 2,08
A Feid "
2,0 } 21 A& = A 203
15 |
107 @ 4 ,06
10 | 0v89. 0,91 d 0,9 i 0,96
0,88 —0
0,86 0,8 0,8: 50
05 |
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

0 1 2 3 4 5

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

INDUSTRIA

w

()

—

o

)

O

()

w

—

o

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA o

———————— w

A = IO c /I 2 I o

~(C

Numero de empresas analizadas 3.897 4.234 3.626 3.000 g
Ingresos de explotacion * 3.894.388,94 4.170.447,83 4.796.016,46 5.742.459,24
Recursos propios * 1.780.217,90 1.576.531,05 1.750.037,01 2.028.152,18

(*) Valores medios en euros.

(o]

o

| -

whd

w

>

©

c

DISTRIBUCI ESTRA ——— —

Pequerias 1.195 39,83 529.513,69 136.243,19
Medianas 1.507 50,23 2.626.979,40 1.044.960,89
Grandes 248 8,27 16.227.200,42 10.260.551,21
Muy grandes 50 1,67 171.500.697,22 52.535.780,06
Total 3.000 100,00 5.742.459,24 2.028.152,18

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 HEINEKEN ESPANA,S.A. SEVILLA 809.815.228 124.514.871
2 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA SEVILLA 550.162.280 69.642.832
3 HOLCIM -ESPANA- SA ALGECIRAS 262.665.000 68.996.000
4 SOC. INVER. ENERGIA Y MED. AMB. SA SEVILLA 3.323.000 46.107.000
5 SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA SA MALAGA 160.302.000 40.912.000
6 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA SAN ROQUE 287.542.000 32.650.000
7 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA 217.721.008 28.965.951
[7,]
) 8 LARIOS PERNOD RICARD SA MALAGA 258.501.853 28.083.774
—
o 9 CADIZ ELECTRONICA SA PUERTO STA. MARIA 271.234.000 25.499.000
d
8 10 SAINT GOBAIN VICASA SA JEREZ FRONTERA 211.880.730 22.545.480
wn (*) Valores en euros.
|
(@]
o
'U')
(7]
2
N
c
<
EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD
Nombre Localidad [ Ingresos (*)] Rentabilidad 0200 (**)
© 1 PUBLICITARIO DE ANDALUCIA SL CADIZ 1.511.038 50,18
o 2 CONSTR. INDUSTRIALES ANDALUZAS SA LINARES 4.232.459 48,33
"J,’ 3 CERAMICA RUZ Y HERNANDEZ SL ARJONILLA 488.176 44,79
.g 4 PRODUCTOS DOLOMITICOS MALAGA SA COIN 7.788.142 42,62
cC 5 TORREGONZA SA MONTORO 1.258.983 41,67
= 6 SHER QUIMICA SL MALAGA 692.251 39,27
7 PROTECCIONES DEL CAUCHO SL SAN JUAN PUERTO 1.367.397 37,37
8 UTRERANA DE CALDERERIA SL UTRERA 7.180.214 37,18
9 PRENSA MALAGUENA SA MALAGA 27.773.042 36,98
10 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA  217.721.008 35,35

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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Nombre Localidad

N =

10

iy
-

12
13

14
15
16
17

18
19

20
21
22
23

24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

EMPRESAS GACELAS

ANDALUZA COMPONENTES ELECTRIC. SA
MASFALT SA
TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL

PIQUERSA MAQUINARIA SA
PIENSOS MAQUEDA SL
LUCENTINA DEL HIERRO SL
METALHERGOS SL

GARIN MATEOS SL

KURGAS SL

MARMOLES OCARA SAL

HORMIGONES OJEDA ALMERIA SL
GALLEROS ARTESANOS DE RUTE SL
FABRICACION Y REPARACION BUSES SL

COMERCIAL QUIMI SOL SA
BALEN PIEL 2000 SL
EXTRACTORA ALGAIDENSE SL
ISOFOTON SA

ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES UCOP SA
ENVASES SAN ANTONIO SL

CUELLAR ARQUITECTURA DE MARMOL SL
JIMENEZ VISO SL

CRISMIRIAM SL

MAMPARAS DE BANO SEVIBAN SL

COCINAS MOSAICO SAL
ACRISTALAMIENTOS M M F SL
BANO IMAGEN SL

FACRISUR SL

NERVADOS SA

VERAMETAL SL

MECANIZADOS EULOGIO PENA SL
MAMPAGOYA SL

J CRAVIOTTO SA

ANDALUZA TREFILERIA Y GALVANIZ. SL
AVEL PASTOR SL

JASPE DEL GENIL SL

VIGUETAS GUILLENA SL
CONSTRUCC. METAL. PONIENTE SL
IREST SUR SL

PROCUBITOS SL

ESCAYOLAS ALVARO SL

(*)  Valores en euros.
(**) Porcentajes.

LA CAROLINA
COLMENAR
DOS HERMANAS

ALMERIA
CARMONA
LUCENA
LUQUE

ESTEPONA

JEREZ FRONTERA
MACAEL
ROQUETAS DE MAR
RUTE

CORDOBA

MALAGA
UBRIQUE
VVA. DE ALGAIDAS
MALAGA

GRANADA
ALCONTAR

CANTORIA
LUCENA
UBRIQUE
SEVILLA

MALAGA
UMBRETE
SEVILLA
SEVILLA

LA CARLOTA

VERA

MAIRENA ALJARAFE
ALCALA GUADAIRA
EL EJIDO

LA CARLOTA
MACAEL

PUENTE GENIL
GUILLENA

EL EJIDO

JEREZ FRONTERA
SAN ROQUE

CARMONA

Variacién 02/99 (**)
6.754.368 3.502,37
21.623.083 1.525,06
24.759.058 1.046,23
12.778.116 861,87
3.406.247 660,62
417.584 555,67
1.141.017 481,06
1.082.061 478,37
389.230 448,02
629.120 375,90
4.289.676 335,52
767.441 330,88
10.389.916 326,23
2.609.804 322,98
5.597.151 292,86
6.278.848 287,92
77.588.000 263,71
16.045.152 260,27
419.020 248,12
3.127.199 245,66
19.072.923 223,45
1.708.082 207,24
4.334.917 207,05
708.518 206,53
2.264.174 206,47
2.902.670 196,66
233.639 189,98
13.819.756 185,27
452.849 178,31
2.652.939 178,18
6.077.074 177,49
5.651.477 176,63
4.410.716 174,79
1.435.930 166,74
3.939.583 165,77
2.986.932 162,03
633.374 160,79
1.341.843 153,11
1.892.340 150,80
5.301.229 148,20

Analisis por sectores

Industria
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 3.897 4.234 3.626 3.000
| 1999l ___2000[ ___2001] ___2002[ Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.894.389 4.170.448 4.796.016 5.742.459 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.979.048 3.214.392  3.639.101 4.345.613 75,68
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 915.341 956.056 1.156.915 1.396.846 24,32
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 546.680 579.092 712.856 842.682 14,67
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 368.661 376.964 444.060 554.165 9,65
6. AMORTIZACIONES (-) 171.542 178.208 235.412 280.295 4,88
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 197.120 198.756 208.648 273.870 4,77
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -56.308 -66.005 -89.405 -71.795 -1,25
9. Ingresos Financieros (+) 37.101 44.116 49.617 52.723 0,92
10. Gastos Financieros (-) 93.409 110.122 139.023 124.517 2,17
a 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 140.812 132.751 119.243 202.075 3,62
S 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 11.731 22.853 18.936 881 0,02
46 13. Ingresos extraordinarios (+) 72.627 92.104 82.359 88.570 1,54
g 14. Gastos extraordinarios (-) 60.896 69.251 63.423 87.689 1,63
B 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 152.543 155.604 138.179 202.956 3,563
a 16. IMPUESTOS (-) 67.341 68.999 55.048 74.000 1,29
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 85.202 86.605 83.131 128.955 2,25
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 171.542 178.208 235.412 280.295 4,88
c 19. CASH-FLOW (=) 256.743 264.813 318.543 409.250 7,13
<
Valores medios en euros.
o
E N° de empresas 3.550 3.361 2.964
" e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
.g Amortizacionas 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 13,83 9,69 6,05
c 4.9% :e:;’::' 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 14,52 9,57 5,38
- Fi,iisc'i:fos 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 11,55 10,05 8,16
o 4. GASTOS DE PERSONAL 8,61 11,46 5,66
/ i 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 16,04 7,73 12,19
o 6. AMORTIZACIONES 14,45 15,73 3,563
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 17,43 0,62 22,71
8. RESULTADO FINANCIERO -20,96 -22,28 30,67
Cl;r:;r;'os 9. Ingresos Financieros 35,25 -1,00 -7,53
10. Gastos Financieros 26,50 12,10 -22,43
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15,89 -10,31 68,76
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 72,08 -11,36 -96,90
13. Ingresos extraordinarios 42,00 -5,66 -5,46
14. Gastos extraordinarios 35,92 -3,97 26,41
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 20,53 -10,46 40,82
16. IMPUESTOS 13,28 -19,81 25,96
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 26,72 -2,81 51,05
18. AMORTIZACIONES 14,45 15,73 3,563
19. CASH-FLOW 18,38 9,78 14,90

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | “i9e9| 2000] __2001] _ 2002| Estructura %

3.897

4.234

3.626 3.000

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.552.395 2.341.189 2.786.624 3.324.784 55,95
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.116 1.902 2.024 2.603 0,04
INMOVILIZADO 2.422.305 2.303.872 2.734.608 3.259.581 54,85
- Inmovilizaciones inmateriales 208.414 248.096 487.549 552.970 9,31
- Inmovilizaciones materiales 1.770.616 1.571.127 1.586.315 1.867.892 31,43
- Otro inmovilizado 443.275 484.649 660.744 838.719 14,11
GASTOS AMORTIZABLES 126.808 35.325 49.514 62.572 1,05

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.848.102 1.917.263 2.249.706 2.617.494 44,05
- Existencias 545.338 542.768 627.186 750.5632 12,63
- Deudores 992.048 1.037.258 1.222.331 1.461.6156 24,60
- Tesoreria 104.593 104.079 146.495 171.395 2,88
- Otro activo circulante 206.122 233.1568 237.569 233.952 3,94

ACTIVO TOTAL 4.400.496 4.258.451 5.036.330 5.942.278 100,00

1) PASIVO FIJO 2.756.939 2.545.399 2.936.826 3.493.381 58,79
RECURSOS PROPIOS 1.780.218 1.676.531 1.750.037 2.028.152 34,13
- Fondos Propios 1.5643.762 1.320.210 1.512.030 1.741.059 29,30
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 236.456 256.321 238.007 287.093 4,83
DEUDAS A LARGO PLAZO 631.339 733.100 998.179 1.319.090 22,20
PROV. RIESGOS Y GASTOS 345.383 235.768 188.611 146.138 2,46

1) PASIVO CIRCULANTE 1.643.557 1.713.062 2.099.504 2.448.898 41,21

PASIVO TOTAL 4.400.496 4.258.451 5.036.330 5.942.278 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 3.550 3.361 2.964

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
6,5%

Otro activo
circulante

Deudores 8.9%
9%

55,8%

Existencias
28,7%

1) ACTIVO FIJO (NETO) -2,00 21,40 4,24
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -32,71 3,29 18,46
INMOVILIZADO 1,54 21,98 4,19
- Inmovilizaciones inmateriales 17,12 14,95 -4,38
- Inmovilizaciones materiales -4,99 17,34 4,40
- Otro inmovilizado 19,96 37,90 10,21
GASTOS AMORTIZABLES -69,84 -18,91 7,47

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 9,93 11,75 4,29
- Existencias 6,37 11,69 6,44
- Deudores 11,38 10,85 7,57
- Tesoreria -3,62 14,72 8,60
- Otro activo circulante 19,34 6,97 -12,87

ACTIVO TOTAL 2,95 16,71 4,26

1) PASIVO FIJO -1,70 17,63 4,71
RECURSOS PROPIOS -4,86 15,36 3,69
- Fondos Propios -8,41 15,14 3,91
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 17,29 16,79 2,34
DEUDAS A LARGO PLAZO 18,23 23,62 13,89
PROV. RIESGOS Y GASTOS -22,65 11,12 -34,18

11) PASIVO CIRCULANTE 10,97 15,66 3,64

PASIVO TOTAL 2,95 16,71 4,26

Porcentajes.

Analisis por sectores

Industria
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

3.897

4.234 3.626

3.000

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

4,65
82,61
92,98

248,98

9,80

0,79

1,63

0,68

1,47

0,73

76,50
14,04
2,19
5,06
4,75
4,79
0,88
3,56

4,80 2,98 2,84
71,93 80,37 80,26
85,35 92,60 93,59

222,11 261,30 265,31

8,77 10,20 11,10

0,80 0,79 0,77

1,60 1,65 1,561

0,564 0,49 0,46

1,68 1,79 1,90

0,68 0,64 0,62
77,08 75,88 75,68
13,89 14,86 14,67

2,08 1,73 2,25

4,77 4,35 4,77

5,33 4,55 4,56

5,39 4,63 6,21

1,00 0,96 0,95

4,32 4,33 3,15

RATIOS FINANCIEROS
25 2,38
20 | 1,90
15 F 151, 44
10 f
0,770,77 0,73
0,62
05 } 046 6,40
0,0 N N I N N
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Industria B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

- N W A OO N ® ©
T
»
3
N|
»
@
©
IS
@
>

RENTABILIDAD RENTABILIDAD
ECONOMICA FINANCIERA

o

MARGEN NETO EFECTO

ENDEUDAMIENTO

Industria B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
20
1,7 1,90
163 1,58,60 1,55
1,5 f 1.47 1,51
10 |
0,79 79
0,77
0,73 A 0,64 .
0,68 O ©0,62
05 0.54 0,49 046
0,0 N N N N
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EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

0 2 4 6 8

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CONSTRUCCION

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 1.988 2.244 2.312 1.937
Ingresos de explotacién * 2.502.175,52 2.895.568,85 3.207.842,03 4.104.046,72

FEEsEs FaEes © 546.687,05 902.526,09 772.785,00  1.038.135,51

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCIO UESTRA 2 —
[ e ol oo | s P |

Pequerias 653 33,71 530.081,66 152.310,19
Medianas 1.084 55,96 2.764.080,02 1.128.034,01
Grandes 179 9,24 13.783.485,57 3.612.775,46
Muy grandes 21 1,08 101.318.010,58 39.044.093,95
Total 1.937 100,00 4.104.046,72 1.038.135,51

(*) Valores medios en euros.

Analisis por sectores

Construccion
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Analisis por sectores

Construccion

128 <

EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1  GRUPO PRA SA CORDOBA 306.734.365 31.161.663
2  ABENGOA SA SEVILLA 28.455.000 30.799.000
3 SOTOGRANDE SA SAN ROQUE 75.724.000 24.939.000
4  CONSTRUC. SANCHEZ DOMING. SANDO SA MALAGA 190.012.654 13.704.252
5 ISLA CANELA SA AYAMONTE 125.293.620 9.480.394
6 AZVISA SEVILLA 191.956.000 7.575.000
7 INMOPOLIS CALIDAD SEVILLA SA SEVILLA 37.416.985 6.807.172
8 INSTALACIONES INABENSA SA SEVILLA 243.532.000 6.553.000
9 NORIEGA SA CORDOBA 77.215.270 5.489.180
10 CONSTRUCCIONES BONIFACIO SOLIS SL MARBELLA 89.892.063 5.308.477

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 CARPED 2005,S.L. ALORA 2.293.420 63,13
2 MARGEN REAL SL MALAGA 1.621.164 55,18
3 ENCOFRADOS CHICANO Y CIA SL VELEZ-MALAGA 4.511.999 53,00
4 CEVISER SUBCONTRATAS SL MALAGA 943.011 48,47
5 AISLAMIENTOS DEL SUR SL CADIZ 1.280.216 47,61
6 CONTROLMAN SL CORDOBA 312.388 44,89
7 HNOS. MATEO BANOS S. ALHAM. E.C. SL PECHINA 398.066 44,48
8 AUTOMATISMO Y MANTENIMIENTO SA SEVILLA 2.927.568 42,87
9 TESCAYORBA SL SEVILLA 3.386.583 39,91
10 PASCUAL DECORACION SL MALAGA 2.433.324 38,71

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

CONST. CIM. MAQ. CAMPO GIBRALTAR SL
MONTAJES ELECTRICOS GOMEZ REINA SL

ANDEPRO SL

INGECONSER SA

CERVISUR SL

JOSE HIDALGO GOMEZ SL
ENCOFRADOS CARVAJAL SL

CHIVAL PROMOCIONES INMOBILIARIAS SL
FACTO ALM.CONST. Y OBRAS PUBL. SA

LA REAL SANTA FE SL
PROYECTOS DE INGENIERIA INDALO SL

CONTROL CONTRA. Y CONST. OB. PUB. SL

C P CONSTRUCCIONES ECIJA SL

CONTRAT INGENIERIA Y OBRAS SA

CONSTRUC.Y ESTRUC. PINOS PUENTE SL

OPERACIONAL INSTALACIONES SL
ADAR TRAN SL

CONSTRUC. RODRIGUEZ BAUTISTA SL
CARTUJA INMOBILIARIA SA

GRUPO INDUSTRIAL CABO Y BAUS SL

JEREZANA DE POZOS Y EXCAVACIONES SL

EMPRESA CONSTRUCTORA MARVI SL
ESTRUCTURAS Y VIAS DEL SUR SL

ENCOFRADOS ARCOS 99 SL
ALMISOL SA

ATLANTICA DE CHORRO SL
FUENTES Y CASTILLA SL

CONSTRUC. GALLARDO BARRERA SL
SOTOGRANDE SA

HISPANO ALMERIA SA

FLUIDOS Y SANEAMIENTOS SL
ALBANEBRIX SL

URPACA SL

OGAMAR SL

PROMOT.INDUSTRIAL JUNCARIL SA
CONSTRUCTORA XINEF SL
METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
SANCHO TORO SL

ANGLO MIJAS CONSTRUCCIONES SL
AZULGRES REVESTIMIENTOS SL

(*)  Valores en euros.
(**) Porcentajes.

LOS BARRIOS
BENALMADENA
SEVILLA

ARMILLA
SAN ROQUE
SAN ROQUE
MALAGA

SEVILLA

ALMERIA

SANTA FE

EL EJIDO

SANL. BARRAMEDA
ECIJA

MALAGA
PINOS-PUENTE
CADIZ

SAN ROQUE

HUELVA
SEVILLA

SEVILLA

JEREZ FRONTERA
LINEA CONCEPCION
MARACENA

ARCOS FRONTERA
COMPETA

CHICLANA FRONTERA
CHICLANA FRONTERA
MARMOLEJO

SAN ROQUE
ALMERIA

MALAGA

LEBRIJA

PEDRO ABAD
MENGIBAR

PELIGROS

PUERTO STA. MARIA
MARBELLA

SEVILLA

MIJAS

ALHAURIN TORRE

2002 (

11.721.370
1.647.118
8.813.843

20.122.858
6.005.859
14.740.737
1.705.012

26.651.329
5.849.146
4.998.495

22.231.213
8.425.481
5.921.808

10.392.319
6.959.939
1.662.448
1.141.943

3.006.204
68.883.742

1.608.061
5.392.921
7.445.480
8.510.197

1.469.640
6.630.242
609.849
4.142.899
1.716.242
75.724.000
14.440.377
2.787.345
1.070.077
5.502.980
6.339.533
1.397.954
11.238.156
14.021.194
5.250.079
7.087.432

1.087.658

Variacion 02/99 (**)

6.668,72
2.984,24
1.864,37

1.688,34
1.496,72
1.383,85
1.062,03

919,13
791,31
706,35
703,92
653,64
613,85

561,58
532,70
479,20
478,50

476,96
416,27
409,68
401,32
390,85
385,29

368,71
348,57
342,30
328,83
326,93
326,81
325,20
322,86
310,06
306,40
302,45
300,67
298,85
296,20
285,28
279,88

279,80

Analisis por sectores

Construccion
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.988 2.244 2.312 1.937
| 1999l ___2000[ ___2001] ___2002[ Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.502.176 2.895.569 3.207.842 4.104.047 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.783.276 2.047.844 2.279.937 2.985.918 72,76
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 718.900 847.725 927.905 1.118.128 27,24
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 549.220 639.031 658.793 775.089 18,89
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 169.679 208.694 269.112 343.039 8,36
6. AMORTIZACIONES (-) 35.201 44.081 47.928 61.508 1,50
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 134.478 164.614 221.184 281.531 6,86
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -16.324 -39.639 -41.506 -61.015 -1,49
9. Ingresos Financieros (+) 43.010 35.557 50.426 57.580 1,40
10. Gastos Financieros (-) 59.334 75.196 91.931 118.595 2,89
a 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 118.155 124.975 179.678 220.516 5,37
S 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -9.563 16.335 6.037 -6.721 -0,16
46 13. Ingresos extraordinarios (+) 17.582 30.014 31.038 43.352 1,06
g 14. Gastos extraordinarios (-) 27.146 13.680 25.000 50.074 1,22
B 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 108.591 141.310 185.715 213.795 5,21
a 16. IMPUESTOS (-) 32.031 52.545 60.486 69.356 1,69
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 76.560 88.765 125.230 144.439 3,62
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 35.201 44.081 47.928 61.508 1,50
c 19. CASH-FLOW (=) 111.761 132.845 173.158 205.947 5,02
<
Valores medios en euros.
c
2 N° de empresas 1.834  1.991  1.914
U e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
L:) Amonisaciones personal 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 23,45 11,12 17,25
b 1,5% 19,1% Gastos 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 23,50 11,72 19,77
) v 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 23,32 9,68 11,03
g Go;S,:,:S 4. GASTOS DE PERSONAL 25,66 3,30 7,60
(@] 2,9% 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 16,09 28,60 19,65
6. AMORTIZACIONES 33,15 10,93 16,44
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 11,73 33,15 20,38
8. RESULTADO FINANCIERO -157,04 1,97 -40,12
C(;n;;r;'os 9. Ingresos Financieros -8,71 44,39 4,05
10. Gastos Financieros 31,04 20,98 19,85
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -4,98 43,32 15,88
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (**) -93,64 (**)
13. Ingresos extraordinarios 81,58 -17,14 39,77
14. Gastos extraordinarios -69,27 76,99 69,94
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 24,28 27,75 11,41
16. IMPUESTOS 63,77 11,87 11,27
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 8,26 36,95 11,48
18. AMORTIZACIONES 33,15 10,93 16,44
19. CASH-FLOW 15,80 28,70 12,91

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

1.988 2.244

N° de empresas

- | 19ea| 2000|2001 2002| Estructura %

2.312 1.937

1) ACTIVO FIJO (NETO) 670.200 1.064.856 895.873 1.213.242 23,19
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.636 1.957 2.198 31.574 0,60
INMOVILIZADO 655.662 1.047.509 871.900 1.169.477 22,17
- Inmovilizaciones inmateriales 57.598 67.222 83.989 112.236 2,15
- Inmovilizaciones materiales 356.539 690.354 455.373 560.662 10,72
- Otro inmovilizado 241.525 289.932 332.538 486.579 9,30
GASTOS AMORTIZABLES 12.901 15.391 21.427 22.191 0,42

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.340.243 2.886.487 3.214.497 4.017.783 76,81
- Existencias 850.475 1.089.264 1.192.187 1.341.707 25,65
- Deudores 1.125.183 1.222.694 1.434.224 1.877.103 35,88
- Tesoreria 185.196 196.358 182.682 274.868 5,25
- Otro activo circulante 179.388 378.181 405.427 524.106 10,02

ACTIVO TOTAL 3.010.443 3.951.342 4.110.370 5.231.025 100,00

1) PASIVO FIJO 1.008.095 1.620.275 1.5676.382 2.377.574 45,45
RECURSOS PROPIOS 546.687 902.526 772.785 1.038.136 19,85
- Fondos Propios 539.991 872.386 760.124 1.025.460 19,60
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.696 30.140 12.661 12.675 0,24
DEUDAS A LARGO PLAZO 439.377 598.952 779.970 1.295.351 24,76
PROV. RIESGOS Y GASTOS 22.032 18.797 23.627 44.088 0,84

11) PASIVO CIRCULANTE 2.002.347 2.431.067 2.533.988 2.853.451 54,55

PASIVO TOTAL 3.010.443 3.951.342 4.110.370 5.231.025 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

1.834

1.991 1.914
[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE
Tesoreria
6,8%

Otro activo
circulante

13,0%

Deudores
46,7%

Existencias
33,4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 74,88 -19,43 23,61
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 17,63 7,83 1.754,24
INMOVILIZADO 76,02 -20,43 21,37
- Inmovilizaciones inmateriales 15,66 29,02 19,58
- Inmovilizaciones materiales 118,68 -35,93 14,65
- Otro inmovilizado 29,12 5,92 30,61
GASTOS AMORTIZABLES 24,67 46,04 -8,49

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 30,67 9,98 16,80
- Existencias 33,76 3,45 13,85
- Deudores 16,85 19,09 17,80
- Tesoreria 11,67 -8,18 40,43
- Otro activo circulante 119,86 9,34 11,08

ACTIVO TOTAL 40,58 1,93 18,32

1) PASIVO FIJO 58,88 0,42 40,09
RECURSOS PROPIOS 74,97 -16,06 24,563
- Fondos Propios 71,02 -14,58 24,99
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 408,89 -58,41 -3,99
DEUDAS A LARGO PLAZO 42,70 24,88 53,12
PROV. RIESGOS Y GASTOS -17,568 28,36 145,41

1) PASIVO CIRCULANTE 31,16 2,90 4,64

PASIVO TOTAL 40,58 1,93 18,32

Porcentajes.

Analisis por sectores

Construccion
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.988

2.244

2.312

1.937

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

11,22
202,86
164,13
477,62

27,02

0,74
1,22
0,22
4,51
0,83

71,27
21,0
3,06
5,37
4,15
14,00
0,83
2,41

11,53 16,56 22,26
192,58 210,88 197,67
139,89 149,11 159,95
439,45 458,76 420,27

22,72 21,24 21,96

0,74 0,77 0,87
1,26 1,26 1,23
0,29 0,23 0,25
3,77 3,82 4,17
0,86 0,89 0,90
70,72 71,07 72,76
22,07 20,54 18,89
3,07 3,90 3,52
5,69 6,90 6,86
5,47 5,72 5,41
12,80 15,19 14,70
0,88 0,81 0,81
2,87 2,92 2,89

45 r 4,17
40 r
35
30
25 1 2,38
20
1.5 1,23 14
1,0 '0'870,77 0,90 0,73
05 I 0,25 0:40 l
0,0 L L L L
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Construccién B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

18
16
14
12
10

16,35
14,70

8,25 7,89
8 I 6,86
| 5,41
i IE'05 l

onN & O

MARGEN NETO

RENTABILIDAD
ECONOMICA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

Construccion B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
50 r
45 F 451
4,0 3,77 3.8 s
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5 .26 .26
1,22 & & A 1,23
0,897 -3
10T 083g 086 Q——09%
05 | 074 0,7% 577 0,87
0,25
0,0 L022 , 0,29 0,23 N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

16,35
2002
16,81
2001 15,19
2000
15,71
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= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica

14,00
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10 15
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

COMERCIO

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 5.807 6.356 6.210 5.185

Ingresos de explotacién *  3.638.138,34  3.696.241,24  4.264.284,46  4.833.627,91

FEEsEs FaEes © 435.670,85 435.758,18 556.936,20 681.973,35

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequerias 1.496 28,85 544.574,03 170.104,80
Medianas 3.043 58,69 2.771.762,29 473.977,28
Grandes 567 10,94 14.891.098,38 2.089.791,45
Muy grandes 79 1,62 94.055.423,28 17.309.481,93
Total 5.185 100,00 4.833.627,91 681.973,35

(*) Valores medios en euros.

tores
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Anal
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Analisis por sectores

Comercio

134 <

EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 PULEVA FOOD SL GRANADA 507.973.000 46.807.000
2 LASCONY SA HUERCAL DE ALMERIA 6.993.967 42.758.885
3  COSENTINO SA CANTORIA 87.173.920 21.280.143
4  SUMINISTROS SUAREZ SA EL EJIDO 997.832.739 18.776.673
5  SEVILLANA DE EXPANSION SA ALCALA GUADAIRA 71.113.000 9.058.000
6  VEINSUR SA HUERCAL DE ALMERIA 185.359.073 9.002.516
7 ITURRI SA SEVILLA 112.039.930 8.730.530
8 CAJASUR RENTING SA CORDOBA 17.239.000 8.485.000
9 KRUSTAGROUP SA HUELVA 140.206.031 7.029.161
10 AGRUPAEJIDO SA EL EJIDO 161.404.669 5.755.008

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1  GASOLINERA CHINALES, S.L. CORDOBA 157.489 153,16
2  DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 620.177 126,40
3 LO MONACO HOGAR SL PELIGROS 54.434.554 113,01
4  MERKAMUEBLE EUROPA SA ALCALA GUADAIRA 5.881.258 77,83
5 GOMEZ WALS,S.L. TORREMOLINOS 581.262 61,05
6 RB COMPLEMENTOS SL UBRIQUE 5.770.872 56,46
7 FERRETERIA FERN. SANCHEZ GALLEGO SL ALGECIRAS 1.990.048 53,37
8 PERFUMERIAS AMADO SL SEVILLA 4.690.039 42,89
9 BIO-SER ANDALUCIA SA MALAGA 663.936 42,67
10 JARNHY SL CADIZ 852.062 41,67

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad
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EMPRESAS GACELAS

ALHONDIGA LA UNION SA
FRANCISCO JURADO OLMO SL
DISTR. GR. SUPERFICIES ALCOFRUTEX SL

VIRGEN DE LORETO SL
COMERCIAL ALBORAN SA
CONGELADOS CORDOBA SA
CONFECCIONES GUILLEN SL

SEACREST-TRADING CORPORATION SL
MONDENOVA SL

RIVES PITMAN DISTRIBUIDORA SA
HNOS. ESCOBAR REYES SL

MATER. CONST. ROSFRANJU SL
COMPONENTES PARA TALLER SL

LO MONACO HOGAR SL
ADIMED ANDALUZA SA
HIERROS PADUL SL

BATIMAT ESPANOLA SL

ALMACENES AROCA SL

TALLERES SPORT GRANADA SL
CARLOTENA DE ASADOS SL

MORENO SA

DEGRA BAHIA SA

UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL

HILLPART SA

AGRINSUR SA

MONTAJES REPARAC. Y LIMPIEZAS SL
CONTRACTS & INTERIORS SL

GASOLEOS CORDOBA SL

RB COMPLEMENTOS SL

FERRETERIA LOPEZ FERNANDEZ SL
ANZAMAR SL

PATATAS FRITAS HISPALANA SL
ESTACION DE SERVICIO EL CASTILLO SA
DIFESUR SL

PARMOTOR 21 SL

PROY. RIEG.AD. Y DIR. FINC. RUSTICAS SL
STORE ELECTRONICS SL

DISTRIBUC. AUT. BEBIDAS CONDADO SL
ESTACIONES DE SERVICIO RUDISA SA

TECOCROSSCO MAR SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

EL EJIDO
POZOBLANCO
PALMA DEL RIO

RUTE
MOTRIL
CORDOBA
ALMERIA

SEVILLA

EL EJIDO

PUERTO STA. MARIA
EL EJIDO

SIERRA DE YEGUAS
PELIGROS

PELIGROS

VENTAS DE HUELMA
PADUL

MALAGA

MARTIN DE LA JARA
GRANADA

LA CARLOTA
CORDOBA
PULIANAS

MANCHA REAL

MIJAS

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
CORDOBA

CORDOBA

UBRIQUE

ANTAS

MALAGA

ALCALA GUADAIRA
FUENGIROLA
MALAGA

GRANADA

DOS HERMANAS
CHICLANA FRONTERA

SANTIST.DEL PUERTO
MOTRIL

ALGECIRAS

2002 (

110.636.247

4.135.369
35.368.579

6.720.048
3.449.978

331.787
1.723.487

16.798.931
4.184.776
18.979.125
4.809.994
1.550.550
4.747.969

54.434.554

800.838
13.082.022
10.850.906

3.695.809
1.803.497
5.940.961
41.118.971
6.163.690
23.970.139

2.981.093
3.713.275
2.369.343
2.434.647

8.808.491
5.770.872
3.5698.211
3.879.349
886.690
2.332.473
5.699.990
5.513.781
26.517.951
2.460.033

985.009
8.176.840

2.357.779

Variacion 02/99 (**)

5.208,69
5.086,31
4.924,19

3.450,87
2.678,96
1.444,19
1.095,13

808,56
789,69
738,86
691,09
659,09
620,44

592,46
590,88
547,28
536,16

510,12
455,12
401,37
329,69
327,25
324,18

321,31
316,99
308,84
306,46

302,67
297,71
294,66
292,13
289,76
287,46
283,46
259,34
249,89
249,48
240,46
239,562

236,71

Analisis por sectores
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 5.807 6.356 6.210 5.185
| 1999l 2000  2001] 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.638.138 3.696.241 4.264.284 4.833.628 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.261.694 3.296.894  3.789.995 4.282.346 88,59
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 376.444 399.347 474.289 551.282 11,41
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 257.033 274.875 323.613 370.912 7,67
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 119.411 124.472 150.676 180.369 3,73
6. AMORTIZACIONES (-) 36.737 38.950 49.043 57.137 1,18
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 82.674 85.522 101.633 123.232 2,55
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -16.393 -21.648 -26.084 -34.049 -0,70
9. Ingresos Financieros (+) 15.449 14.717 18.405 21.894 0,45
10. Gastos Financieros (-) 31.841 36.365 44.489 55.942 1,16
(7]
') 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 66.282 63.874 75.549 89.183 1,85
—
o 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 9.946 7.009 9.930 16.709 0,35
46 13. Ingresos extraordinarios (+) 19.162 19.665 23.073 30.303 0,63
o
(%] 14. Gastos extraordinarios (-) 9.216 12.656 13.143 13.594 0,28
B 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 76.228 70.883 85.479 105.893 2,19
Q 16. IMPUESTOS (-) 27.040 26.628 29.112 34.285 0,71
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 49.188 44.255 56.367 71.607 1,48
TU 18. AMORTIZACIONES (+) 36.737 38.950 49.043 57.137 1,18
c 19. CASH-FLOW (=) 85.925 83.205 105.411 128.745 2,66
<
Valores medios en euros.
(o] TASAS DE VARIACION
opum
t) N° de empresas 5.389 5.549 5.125
o [ [1999-2000/2000-20012001-2002
E 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 7.25 13,77 9,18
() Amortzasiones 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 6,68 13,53 8,78
47 Personal
o TI% o 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 12,14 15,73 12,37
F'":";'OZ"’S 4. GASTOS DE PERSONAL 13,21 15,89 12,40
(fa‘s'f:s 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 9,89 15,38 12,30
1.0% 6. AMORTIZACIONES 13,20 26,28 16,33
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 8,44 10,73 10,51
C‘;gsgf/“’s 8. RESULTADO FINANCIERO -44,98 -14,44 -30,12
9. Ingresos Financieros 3,12 25,40 15,46
10. Gastos Financieros 24,09 18,87 23,96
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 0,11 9,566 4,48
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -19,87 28,69 80,41
13. Ingresos extraordinarios 14,18 12,09 29,09
14. Gastos extraordinarios 49,10 3,47 -4,38
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -2,34 11,25 11,95
16. IMPUESTOS 3,65 2,91 6,97
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -5,61 16,06 14,50
18. AMORTIZACIONES 13,20 26,28 16,33
19. CASH-FLOW 2,33 20,63 15,31

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

5.807
- | “i9e9|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %]

6.356

6.210 5.185

1) ACTIVO FIJO (NETO) 509.009 536.252 655.240 753.799 30,94
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.310 824 1.132 1.050 0,04
INMOVILIZADO 496.843 522.876 639.663 737.542 30,27
- Inmovilizaciones inmateriales 44.828 51.194 67.965 87.714 3,60
- Inmovilizaciones materiales 375.674 391.384 474.612 549.715 22,56
- Otro inmovilizado 76.341 80.298 97.087 100.113 4,11
GASTOS AMORTIZABLES 10.828 12.532 14.435 15.206 0,62

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.132.985 1.175.148 1.408.507 1.682.630 69,06
- Existencias 475.573 499.136 550.898 635.053 26,06
- Deudores 505.873 521.533 674.486 826.547 33,92
- Tesoreria 103.915 112.629 129.789 143.579 5,89
- Otro activo circulante 47.577 41.839 53.190 77.293 3,17

ACTIVO TOTAL 1.641.995 1.711.400 2.063.748 2.436.428 100,00

1) PASIVO FIJO 616.338 630.704 791.852 969.648 39,80
RECURSOS PROPIOS 435.671 435.758 556.936 681.973 27,99
- Fondos Propios 424.194 424.401 543.173 665.855 27,33
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11.476 11.357 13.763 16.118 0,66
DEUDAS A LARGO PLAZO 173.989 187.286 221.631 270.301 11,09
PROV. RIESGOS Y GASTOS 6.677 7.660 13.284 17.373 0,71

1) PASIVO CIRCULANTE 1.025.657 1.080.696 1.271.896 1.466.780 60,20

PASIVO TOTAL 1.641.995 1.711.400 2.063.748 2.436.428 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

5.389
[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

5.549

5.125

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
8,5%

Deudores

Otro activo
49.1% circulante
4,6%

Existencias
37.7%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 12,560 21,13 18,13
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -56,58 34,27 -3,17
INMOVILIZADO 12,45 21,00 18,57
- Inmovilizaciones inmateriales 22,91 30,28 33,18
- Inmovilizaciones materiales 10,09 20,39 14,37
- Otro inmovilizado 17,99 18,02 32,565
GASTOS AMORTIZABLES 22,81 26,43 1,16

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 10,41 17,35 16,42
- Existencias 11,11 7,81 10,564
- Deudores 10,38 26,80 21,77
- Tesoreria 11,88 13,08 6,44
- Otro activo circulante 0,09 24,18 35,60

ACTIVO TOTAL 11,06 18,63 16,94

1) PASIVO FIJO 9,97 23,48 18,04
RECURSOS PROPIOS 8,35 25,25 15,56
- Fondos Propios 8,45 25,24 15,44
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,50 25,79 20,41
DEUDAS A LARGO PLAZO 13,33 16,78 24,22
PROV. RIESGOS Y GASTOS 27,93 86,91 26,98

1) PASIVO CIRCULANTE 11,71 15,61 16,23

PASIVO TOTAL 11,06 18,63 16,94

Porcentajes.

Analisis por sectores

Comercio
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

5.807

6.356 6.210

5.185

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dias)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacién

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

6,54
57,15
50,75

123,25

10,43
0,64
1,36
0,35
2,77
0,88

89,65
7,06
1,35
2,27
5,64

11,29
2,22
2,64

8,52 6,62
55,69 55,31
48,567 51,71

120,36 123,88
10,25 10,49

0,63 0,65

1,34 1,36

0,33 0,36

2,85 2,80

0,83 0,87
89,20 88,88

7.44 7,89

1,20 1,32

2,31 2,38

5,76 5,85
10,62 11,24

2,30 2,24

3,06 3,16

8,86
60,13
61,81

138,84
11,31

0,69

1,37

0,38

2,64

0,92

88,59
7,67
1,48
2,55
5,69

10,60
1,97
3,14

RATIOS FINANCIEROS

30 r
2,64
25 | 2,38
20
15 | 1,371.41
10 f 0,92
0,69977 0,73
05 } 0,38 0,40
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
= Comercio B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

121
10,60

2,55

MARGEN NETO  RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD EFECTO
FINANCIERA ENDEUDAMIENTO

® Comercio H Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30 2,85 2,8
2,77
2,64
25 F
2,0
15 | 1,34 1,35
13— A 137
10Fosso 08 o087 00092
—< 0,69
0,5 F 0.64% 0,637 0,65. @038
0,35 0’33 b.36 g
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
~e—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

10,60
11,20
2001 11,24
11,24
2000 - 10,62
11,86
1999 11,29
0 5 10 15

™ Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

SERVICIOS

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Numero de empresas analizadas
Ingresos de explotacién *

Recursos propios *

(*) Valores medios en euros.

5.133
1.5619.960,80
846.302,36

5.9565 5.067
1.861.732,16 2.398.701,17
954.920,27 1.200.554,13

DISTRIBUCION MUESTRA

I S

Pequefas
Medianas
Grandes
Muy grandes
Total

(*) Valores medios en euros.

1.885
1.757

347
36

4.025

46,83
43,65
8,62
0,89
100,00

Facturaciéon * Recursos Propios *

452.399,17
2.715.260,37

14.107.647,10
65.842.638,91

3.200.514,35

4.025
3.200.514,35

1.494.287,39

649.174,36
1.964.865,20

10.520.947,69
38.351.859,24

1.494.287,39

tores

1S1S por sec

Anal

1C10S
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 GRUPO HOTELES PLAYA SA ROQUETAS DE MAR 88.372.000 27.344.000
2 ALJARAFE STARS HOTELES SA S. JUAN AZNALFAR. 11.368.745 22.767.767
3 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 23.610.3056 14.519.958
4 INMOBILIARIA OSUNA SL GRANADA 80.800.271 13.811.549
5 REAL BETIS BALOMPIE SAD SEVILLA 29.088.893 13.253.124
6 MOTRALI SL JAEN 69.997.463 12.784.927
7 IVESUR SA MALAGA 13.790.125 11.720.812
8 CBR INVERSIONES SA CORDOBA 6.638.241 11.381.618
9 GRUPO RUSVEL SA SEVILLA 1.5653.820 11.339.311
10 INMOBILIARIA DEL SUR SA SEVILLA 72.195.000 10.435.000

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 CONSTRUC. Y ENCOF. SANCHEZ ROD. SL CORTES FRONTERA 920.614 168,78
2 ESPANA INCOMING INCENTIVES SL MALAGA 2.990.224 91,49
3 CENTRO INMOBILIARIO R.A. CAPITAL SL BENAHAVIS 827.249 90,86
4 BUSINESS LAND SL SEVILLA 415.464 76,84
5 PANORAMA PROPERTIES SL MARBELLA 781.508 76,33
6 FORMACION CONTINUADA LOGOSS SL JAEN 2.488.790 75,57
7 A.F. FISCALISTAS SL MARBELLA 750.921 72,87
8 ALGARRA SA CORDOBA 2.168.000 67,22
9 RIVIERA INTERNATIONAL SA MIJAS 5.838.292 66,06
10 H.C.P. Y ARQUITECTOS ASOCIADOS SL MALAGA 5.357.199 65,27

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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38
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EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

MARITIMA DEL ESTRECHO SA
ACT. TEC. TELECOMUNICACION SA
INVEOSA DESARR. INMOBILIARIOS SA

AGP PROYCON SA
HERISTOR SL

CONTROL SIST. ELECTRICOS Y OBRAS SL

INVERSIONES EJABE SL

MONTEROMAR SL
PROMOGADES SL

NUEVOS HOTELES AGRUPADOS SL

CEC CENTRO EUROPEO DE CONGRESOS SA
GARCIA GALINDO HERMANOS SA
MALAGUENA PROY. Y SERV. ELECTR. SL

JOIGCA SA

GRUPO RUIZ JURADO SA

COTA 2000 SL

REINA VICTORIA OBRAS Y CONSTR. SL

BIGESVI SL
COLOME Y ALVAREZ SL

EDIFICACIONES Y OBRAS VISTALEGRES SL

PROMOCIONES CUEVAS SANCHEZ SL
CONSTRUC. INMOBILIARIAS MOSEPRO SL

AUTOCOGRA SL

RESERVA DEL HIGUERON SL
HOSTAL RESTAURANTE LA BRASA SL

ADARVE EDIFICIOS SL

GRUPO INMOBILIAR. MOLINA Y GOMEZ SL

HIERROS Y ACEROS SAN ISIDRO SL

CNY INTEREALTY SL
EUROPA DIVES FILM SL
PROCONSPOR SL

ALYSER DE MAQUINARIA SL
VIAJES FLIGHTLINE INTERNATIONAL SL

MEDIT. SA GESTION URBAN. Y M. AMB.
AD. HOTEL. TURIST. ADHOTEL SL

CIA. LOGISTICA ACOTRAL SA

INDALO SECURITY SYSTEM SRL

M C COPIGRAFIA SL

SOLUCIONES INMOBILIAR. SANLUCAR SL

COMPLEMENTOS CINCO SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

ALGECIRAS
PUERTO STA. MARIA
MALAGA

MALAGA
ROQUETAS DE MAR
DOS HERMANAS
MARACENA

MALAGA

CHICLANA FRONTERA
TORREMOLINOS
TORREMOLINOS
GRANADA

MALAGA

ALMERIA

RONDA

PUERTO STA. MARIA
SEVILLA

GRANADA

LA RINCONADA
SANLUC.BARRAMEDA
MALAGA

LAS GABIAS
GRANADA

FUENGIROLA

VELEZ BENAUDALLA
SEVILLA

BAZA

ALHAURIN TORRE
MARBELLA

MALAGA

PUERTO STA. MARIA
ANTAS
TORREMOLINOS
MALAGA

GRANADA

MALAGA

ALCALA GUADAIRA

MALAGA
SANLUC.BARRAMEDA

VALENC. CONCEPCION

6.961.656

732.995
4.691.394

4.431.835
14.431.679
1.5667.192
1.805.642

4.606.491
2.190.412
425.300
5.779.269
10.357.964
4.084.911

5.783.208
24.457.455
3.322.523
6.115.3156

2.820.508
769.613
2.575.8156
36.637.242
330.546
483.189

4.170.745
358.696
7.364.339
280.756

1.105.057
13.181.290
1.236.276
22.831.719
1.256.853
10.5672.055
4.813.588
2.196.325
34.018.666
1.182.828

2.062.946
5.243.817

2.098.178

Va

2002 (

cion 02/99 (**)

57.192,30
15.610,93

11

.229,21

9.602,57

1
1
1

1
1

1

.487,46
.271,78
.260,43

.201,91
.130,73
.058,25
841,59
840,68
836,69

823,17
782,73
765,71
739,05

708,05
699,38
682,85
679,42
674,40
569,97

544,70
527,33
502,38
497,82

493,74
490,93
488,93
485,08
464,49
453,45
415,58
404,87
399,14
377,67
368,97
358,38

352,48

Analisis por sectores
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

5.133

5.955

- | 19| 2000] 2001 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 1.519.961 1.861.732
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.014.669 1.274.524
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 505.292 587.208
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 367.225 411.018
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 138.067 176.190
6. AMORTIZACIONES (-) 67.784 71.509
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 70.280 104.681
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -23.495 -28.471

9. Ingresos Financieros (+) 18.091 30.252

10. Gastos Financieros (-) 41.5686 58.722
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 46.785 76.210
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 34.083 18.153

13. Ingresos extraordinarios (+) 53.461 47.406

14. Gastos extraordinarios (-) 19.378 29.253
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 80.868 94.363
16. IMPUESTOS (-) 33.674 41.597
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 47.194 52.766
18. AMORTIZACIONES (+) 67.784 71.509
19. CASH-FLOW (=) 114.978 124.275

Valores medios en euros.

Personal

Amortizaciones 20,1%
3,7%

Consumos
68,7%

DISTRIBUCION DE GASTOS

Gastos
Financieros
3.2%
Otros
Gastos
4,2%

5.067 4.025
2.398.701 3.200.514
1.646.167 2.208.469

752.534 992.046
513.028 647.004
239.506 345.041
91.706 119.272
147.800 225.770
-562.5693 -61.753

34.254 41.120

86.847 102.873

95.207 164.017

13.136 30.687

65.707 85.021

52.571 54.334

108.343 194.704

50.597 80.404

57.745 114.300

91.706 119.272

149.452 233.571

100,00
69,00
31,00

20,22
10,78
3,73
7,05

-1,93
1,28
3,21
5,12
0,96
2,66

1,70
6,08
2,51
3,67

3,73
7,30

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

| 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1. INGRESOS DE EXPLOTACION
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION
3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT.
4. GASTOS DE PERSONAL
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT.
6. AMORTIZACIONES
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT.
8. RESULTADO FINANCIERO
9. Ingresos Financieros
10. Gastos Financieros
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS
13. Ingresos extraordinarios
14. Gastos extraordinarios
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS
16. IMPUESTOS
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO
18. AMORTIZACIONES
19. CASH-FLOW

4.724 4.725 3.872
20,26 12,94 15,10
21,32 13,07 18,29
18,15 12,66 14,04
14,40 11,95 9,69
28,21 14,31 23,31
12,29 16,52 12,08
43,42 12,89 30,17
-38,35 -63,25 -0,62
38,11 -2,76 25,76
38,24 27,20 9,62
45,95 -3,66 45,48
-561,87 -26,87 186,14
-10,06 36,55 14,71
72,90 74,15 -14,15

3,66 -7,56 57,45
19,58 3,86 35,37
-7,49 -16,29 77,80
12,29 16,52 12,08

3,99 1,96 37,09

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | 19| 2000] 2001 2002| Estructura %

5.133

5.955

5.067 4.025

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.035.492 1.183.126 1.656.312 2.096.863 40,81
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.190 2.805 8.408 6.575 0,13
INMOVILIZADO 1.008.866 1.156.814 1.617.182 2.053.864 39,97
- Inmovilizaciones inmateriales 109.204 122.076 155.280 212.453 4,13
- Inmovilizaciones materiales 682.728 746.849 1.007.565 1.270.959 24,74
- Otro inmovilizado 216.933 287.888 454.337 570.451 11,10
GASTOS AMORTIZABLES 23.189 23.472 30.777 35.611 0,69

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.375.724 1.759.370 2.324.514 3.041.139 59,19
- Existencias 585.990 760.700 1.067.743 1.409.778 27,44
- Deudores 522.562 618.568 844.752 1.140.467 22,20
- Tesoreria 119.656 1562.722 176.857 232.249 4,52
- Otro activo circulante 147.182 227.054 235.162 258.504 5,03

ACTIVO TOTAL 2.411.215 2.942.496 3.980.827 5.138.002 100,00

1) PASIVO FIJO 1.444.792 1.724.876 2.381.853 3.029.811 58,97
RECURSOS PROPIOS 846.302 954.920 1.200.554 1.494.287 29,08
- Fondos Propios 788.408 887.113 1.114.200 1.396.770 27,19
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 57.894 67.807 86.354 97.518 1,90
DEUDAS A LARGO PLAZO 545.620 667.860 1.060.035 1.381.129 26,88
PROV. RIESGOS Y GASTOS 52.870 102.095 121.263 154.394 3,00

1) PASIVO CIRCULANTE 966.423 1.217.620 1.598.974 2.108.191 41,03

PASIVO TOTAL 2.411.2156 2.942.496 3.980.827 5.138.002 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 4.724 4.725 3.872

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
7.6%

Otro activo
circulante
Deudores,

37,5%,

<&

Existencias

8,6%

46,4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 19,64 24,30 10,54
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -38,14 182,27 -24,60
INMOVILIZADO 19,93 24,24 10,90
- Inmovilizaciones inmateriales 18,47 12,19 10,00
- Inmovilizaciones materiales 17,31 19,69 10,57
- Otro inmovilizado 28,74 40,59 11,96
GASTOS AMORTIZABLES 11,74 8,21 -1,31

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 20,22 9,71 14,35
- Existencias 22,65 13,36 12,03
- Deudores 16,06 16,03 17,26
- Tesoreria 29,31 3,356 16,21
- Otro activo circulante 17,73 -14,66 12,83

ACTIVO TOTAL 19,93 15,49 12,76

1) PASIVO FIJO 17,42 18,07 12,56
RECURSOS PROPIOS 15,71 9,48 15,71
- Fondos Propios 14,92 9,81 16,26
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 25,91 5,37 8,17
DEUDAS A LARGO PLAZO 22,29 32,25 9,67
PROV. RIESGOS Y GASTOS -5,43 7,20 10,13

1) PASIVO CIRCULANTE 23,69 11,78 13,04

PASIVO TOTAL 19,93 15,49 12,76

Porcentajes.

Analisis por sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

5.955 5.067 4.025
C | iee| 2000 2001 __2003]

N° de empresas 5.133

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 16,97
Periodo medio existencias (dfas) 311,12
Periodo medio deudores (dias) 125,49
Periodo medio acreedores (dfas) 513,11
Periodo medio tesoreria (dias) 28,73
Liquidez inmediata 0,82
Solvencia 1,63
Autonomia financiera 0,562
Coeficiente de endeudamiento 1,85
Autofinanciacién del inmovilizado 0,84

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 66,76
Gastos de personal / Ingresos explotacion 24,16
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 3,10
Margen neto de la explotacién 4,62
Rentabilidad econémica 4,33
Rentabilidad financiera después de impuestos 5,68
Rotacién de activos (tanto por uno) 0,63
Coste bruto de la deuda 2,66

18,41 18,23 18,16
257,85 310,03 320,80
104,79 119,58 125,81
417,72 478,85 480,06

25,08 27,11 25,97

0,82 0,80 0,78
1,49 1,44 1,41
0,47 0,42 0,40
1,98 2,20 2,38
0,83 0,74 0,73
68,46 68,63 69,00
22,08 21,39 20,22
2,83 2,41 3,567
5,62 6,16 7,05
4,89 4,33 5,05
6,27 4,97 7,60
0,74 0,64 0,63
3,62 3,39 2,88

RATIOS FINANCIEROS

25 r 2,382.,38
20
1,5 F 1,411,417
10 f
0.780,77 0,73 0,73
0,5 0,40 0,40
0,0
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
= Servicios B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

9 8,25
. 7,89 7,89
8 7,60
7
6
5,055,05
5
4
3
2
1
(0]
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO
= Servicios B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
25 r
2,20 238
) 1,98
OT 1
1,49
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o 8T O 073
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05 T o052 0,47% 0428 0,40
0,0 . . . )
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=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
—o—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
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Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis territorial

Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2004



Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

ALMERIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 1.450 1.709 1.496 1.195

Ingresos de explotacién *  2.711.981,61 2.517.099,24  3.428.663,24  4.945.781,11

FEEsEs FaEes © 536.045,23 592.295,02 755.525,18  1.100.559,40

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA

Pequerias 385 32,22 532.070,86 256.723,16
Medianas 682 57,07 2.762.445,65 1.013.233,31
Grandes 114 9,54 14.779.760,58 2.860.265,78
Muy grandes 14 1,17 152.605.750,32 36.852.231,41
Total 1.195 100,00 4.945.781,11 1.100.559,40

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 LASCONY SA HUERCAL DE ALMERIA 6.993.967 42.758.885
2 GRUPO HOTELES PLAYA SA ROQUETAS DE MAR 88.372.000 27.344.000
3 COSENTINO SA CANTORIA 87.173.920 21.280.143
4 SUMINISTROS SUAREZ SA EL EJIDO 997.832.739 18.776.673
5 VEINSUR SA HUERCAL DE ALMERIA 185.359.073 9.002.516
6 AGRUPAEJIDO SA EL EJIDO 161.404.669 5.755.008
7 ALHONDIGA LA UNION S.A. EL EJIDO 110.636.247 4.414.031
8 ENZA ZADEN ESPANA SL EL EJIDO 21.058.016 4.109.597
9 EXCAVACIONES PASTOR SA MACAEL 15.535.522 3.455.483
10 GRUPO INMOBILIARIO AGUAMAR SL ROQUETAS DE MAR 26.923.063 3.232.900

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 H. MAT.BANOS SIERRA ALHAMILLA EC SL PECHINA 398.066 44,48
2 DATASYS COMUNICACIONES SA ALMERIA 1.163.432 34,35
3 TASACIONES ANDALUZAS SA ALMERIA 3.5671.395 32,99
4 DEPORTES GUIDABLA SL ALMERIA 2.587.499 31,04
5 ESTRUCTURAS ANJOFRA SL ADRA 3.5646.900 30,86
6 ALHONDIGA LA UNION S.A. EL EJIDO 110.636.247 29,98
7 CONSTRUCCIONES RODRIGUEZ CONEJO SL LA MOJONERA 244.331 26,98
8 PANIFICADORA MEDITERRANEA SL ALMERIA 810.412 26,69
9 ARIDOS EL COLORAO SL VERA 2.177.536 26,20
10 KIMIKAL SL ALMERIA 12.015.709 25,54

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad
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35
36
37

38
39

40

EMPRESAS GACELAS

ALHONDIGA LA UNION S.A.
HERISTOR SL
CONFECCIONES GUILLEN SL

PIQUERSA MAQUINARIA SA

JOIGCA SA

FACTO ALM. CONST.Y OBRAS PUB. SA
MONDENOVA SL

PROYECTOS DE INGENIERIA INDALO SL
HERMANOS ESCOBAR REYES SL
ALYSER DE MAQUINARIA SL
MARMOLES OCARA SAL
HORMIGONES OJEDA ALMERIA SL
HISPANO ALMERIA SA

FERRETERIA LOPEZ FERNANDEZ SL
AUTOCARES SAEZ SL

ENVASES SAN ANTONIO SL

CUELLAR ARQUITECTURA DE MARMOL SL

AGRUPAPULPI SA

SUMINIST. AGRICOLAS DEL PONIENTE SL
JARQUIL SA

VERAMETAL SL

J CRAVIOTTO SA

PROTECCION SALUD PUBLICA SL

COSENTINO SA
AVEL PASTOR SL
LOMA NOR SL
EASUR SL

ASETIR S.L.

CONST. METAL. PONIENTE SL
CAMPESTUR SL

LA BUENA CEPA SL

INDALAUTO SA

SA VEHICULOS REPUESTOS Y SERVICIOS
SUMINISTROS INDUSTRIALES SAYGU SL
CERAMICA EL INDALO SA

CONSTRUC. METALICAS BERGAZ SL
HORTOFRUTICOLA LAS NORIAS SL

FRUTAS EDGE SL
AUTOCARES RAMON DEL PINO SL

CONSTRUCCIONES J LORENZO SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

EL EJIDO
ROQUETAS DE MAR
ALMERIA

ALMERIA
ALMERIA
ALMERIA
EL EJIDO

EL EJIDO

EL EJIDO

ANTAS

MACAEL
ROQUETAS DE MAR
ALMERIA

ANTAS
ALMERIA
ALCONTAR
CANTORIA

PULPI

ROQUETAS DE MAR
ALMERIA

VERA

EL EJIDO

VIATOR

CANTORIA
MACAEL

EL EJIDO

CUEVAS ALMANZORA

HUERCAL DE ALMERIA

EL EJIDO
NIJAR
VIATOR

HUERCAL DE ALMERIA 13.769.797
HUERCAL DE ALMERIA 17.687.279

HUERCAL DE ALMERIA

SORBAS
ALMERIA
EL EJIDO
EL EJIDO
ALMERIA

SERON

Variacién 02/99 (**)
110.636.247 5.208,69
14.431.679 1.487,46
1.723.487 1.095,13
12.778.116 861,87
5.783.208 823,17
5.849.146 791,31
4.184.776 789,69
22.231.213 703,92
4.809.994 691,09
1.256.853 464,49
629.120 375,90
4.289.676 335,52
14.440.377 325,20
3.598.211 294,66
258.671 253,25
419.020 248,12
3.127.199 245,66
26.256.535 235,56
1.307.814 219,25
2.303.432 216,79
452.849 178,31
5.651.477 176,63
1.619.529 169,89
87.173.920 169,03
1.435.930 166,74
12.103.746 164,84
7.575.703 163,04
2.019.019 161,01
633.374 160,79
1.125.800 156,93
1.080.195 148,96
136,48

134,35

1.219.108 130,53
5.234.049 130,34
926.517 125,69
9.414.148 121,31
6.759.097 120,78
2.251.443 119,07
7.661.146 115,45

ALMERIA @ Analisis territorial
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.450 1.709 1.496 1.195
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.711.982 2.517.099 3.428.663 4.945.781 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.249.395 2.055.454 2.825.152 4.114.424 83,19
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 462.587 461.645 603.511 831.357 16,81
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 297.111 289.199 383.841 496.569 10,04
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 165.477 172.446 219.670 334.788 6,77
6. AMORTIZACIONES (-) 65.356 64.545 84.615 115.676 2,34
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 100.120 107.900 135.056 219.113 4,43
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -28.256 -26.657 -41.208 -67.115 -1,36
9. Ingresos Financieros (+) 10.952 12.974 16.534 28.155 0,57
10. Gastos Financieros (-) 39.208 39.631 57.741 95.270 1,93
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 71.865 81.243 93.848 151.998 3,07
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 21.127 22.145 18.085 48.500 0,98
13. Ingresos extraordinarios (+) 33.543 34.243 32.749 77.157 1,56
14. Gastos extraordinarios (-) 12.416 12.098 14.664 28.657 0,68
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 92.992 103.388 111.933 200.498 4,05
16. IMPUESTOS (-) 30.665 35.092 32.687 59.131 1,20
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 62.327 68.296 79.246 141.367 2,86
18. AMORTIZACIONES (+) 65.356 64.545 84.615 115.676 2,34
19. CASH-FLOW (=) 127.683 132.842 163.861 257.042 5,20

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

ALMERIA @ Analisis territorial

N° de empresas 1.339 1.356 1.185
" 11999-2000/ 2000-2001 2001-2002
Amortizaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 3,76 24,52 30,84

2% personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 1,61 25,32 32,08
pml:"i’?‘sﬁ“ 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 14,31 20,92 25,10

1.9% 4. GASTOS DE PERSONAL 10,17 23,00 18,72

G?;tfs 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 21,78 17,49 35,93

6. AMORTIZACIONES 14,20 20,90 21,97

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 26,71 15,45 44,69

8. RESULTADO FINANCIERO -9,58 -35,83 -50,95

Consumos 9. Ingresos Financieros 24,98 34,18 51,54
83.8% 10. Gastos Financieros 14,00 35,35 51,12
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 33,17 8,34 42,07

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 27,80 -23,76 152,11

13. Ingresos extraordinarios 25,79 -10,55 113,90

14. Gastos extraordinarios 22,23 25,24 70,10

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 31,95 0,89 58,97

16. IMPUESTOS 36,43 -11,97 66,77

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 29,74 7,30 55,92

18. AMORTIZACIONES 14,20 20,90 21,97

19. CASH-FLOW 21,84 13,86 38,55

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas 1.450 1.709 1.496 1.195
| i9es]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 758.686 785.749 1.077.831 1.441.247 36,59
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 830 958 1.008 11.501 0,29
INMOVILIZADO 738.506 768.753 1.062.030 1.409.684 35,79
- Inmovilizaciones inmateriales 76.126 86.543 97.924 123.466 3,13
- Inmovilizaciones materiales 575.590 583.435 843.497 1.058.745 26,88
- Otro inmovilizado 86.790 98.775 120.609 227.473 5,77
GASTOS AMORTIZABLES 19.351 16.038 14.792 20.061 0,51
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.060.319 1.153.016 1.465.675 2.497.713 63,41
- Existencias 359.782 407.767 506.987 752.430 19,10
- Deudores 556.394 564.495 763.217 1.419.849 36,05
- Tesoreria 104.490 134.813 120.877 190.036 4,82
- Otro activo circulante 38.742 45.942 74.503 135.397 3,44
ACTIVO TOTAL 1.819.005 1.938.765 2.543.505 3.938.959 100,00
1) PASIVO FIJO 839.894 935.415 1.226.185 1.814.360 46,06
RECURSOS PROPIOS 536.045 592.295 755.525 1.100.559 27,94
- Fondos Propios 499.304 553.264 702.449 1.041.125 26,43
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 36.741 39.031 53.076 59.434 i,
DEUDAS A LARGO PLAZO 276.237 318.731 464.013 706.838 17,94
PROV. RIESGOS Y GASTOS 27.612 24.388 6.646 6.962 0,18
11) PASIVO CIRCULANTE 979.111 1.003.350 1.317.320 2.124.599 53,94
PASIVO TOTAL 1.819.005 1.938.765 2.543.505 3.938.959 100,00
Valores medios en euros.
N° de empresas 1.339 1.356 1.185 .
L [1935.:2000]20002001]20012002]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 18,564 24,25 19,80
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 10,67 -0,35  1.406,87 Tesorerfa
INMOVILIZADO 19,31 24,15 18,86 Deudores o
- Inmovilizaciones inmateriales 27,58 8,01 &), B4k 56.8% %::S‘fi':“\éo
- Inmovilizaciones materiales 19,72 25,41 13,19 o
- Otro inmovilizado 9,68 28,70 64,61
GASTOS AMORTIZABLES -9,82 35,44 23,24 'Exmncas
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 16,40 15,73 50,95 30.1%
- Existencias 12,00 11,99 30,57
- Deudores 14,15 16,81 64,28
- Tesoreria 45,06 11,86 46,46
- Otro activo circulante 10,20 43,08 61,17
ACTIVO TOTAL 17,29 19,25 37,84
1) PASIVO FIJO 22,82 22,72 32,92
RECURSOS PROPIOS 28,82 20,14 31,33
- Fondos Propios 29,00 21,00 33,21
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 26,36 8,88 5,40
DEUDAS A LARGO PLAZO 13,32 27,08 36,14
PROV. RIESGOS Y GASTOS 5,98 31,17 -10,30
11) PASIVO CIRCULANTE 12,48 16,12 42,34
PASIVO TOTAL 17,29 19,25 37,84

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.450

1.709 1.496

1.195

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

4,46

66,75

74,88

181,66

14,06
0,72
1,40
0,40
2,39
0,73

82,94
10,96
2,30
3,69
6,67
11,63
1,49
3,06

7,72 5,83
74,15 72,14
75,16 74,95

190,74 182,68
16,20 14,63

0,73 0,73
1,42 1,42
0,42 0,39
2,33 2,32
0,77 0,71
81,66 82,40
11,49 11,20
2,71 2,31
4,29 3,94
7,47 6,44
13,04 11,07
1,45 1,44
3,26 3,47

9,47
70,20
87,65

190,99
12,60

0,78

1,40

0,37

2,48

0,78

83,19
10,04
2,86
4,43
7,51
13,82
1,39
3,75

RATIOS FINANCIEROS

30 r

25 | 2,485 38

20

1,5 } 1,401,41

1.0 Fo,780,77 0,78 0,73

0s | l
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.

Almeria B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
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EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
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25 F 239 2,33 232 2,48
2,0
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EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

0 5 10 15

Rentabilidad Financiera
m Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CADIZ

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 2.091 2.449 2.325 1.774
Ingresos de explotacién * 2.820.566,52 2.898.588,80 3.245.906,74 4.063.631,45

Recursos propios *  1.221.444,53  1.142.115,64  1.311.592,70  1.563.647,83

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequefias 685 38,61 516.166,12 372.693,55
Medianas 927 52,25 2.728.201,15 1.218.832,00
Grandes 144 8,12 14.561.352,95 11.446.586,97
Muy grandes 18 1,01 123.857.283,49 69.400.741,18
Total 1.774 100,00 4.063.631,45 1.563.647,83

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 HOLCIM -ESPANA- SA ALGECIRAS 262.665.000 68.996.000
2 INTERCONTINENTAL QUIMICA SA SAN ROQUE 287.542.000 32.650.000
3 CADIZ ELECTRONICA SA PUERTO STA. MARIA 271.234.000 25.499.000
4 SOTOGRANDE SA SAN ROQUE 75.724.000 24.939.000
5 SAINT GOBAIN VICASA SA JEREZ FRONTERA 211.880.730 22.545.480
6 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 23.610.305 14.519.958
7 VORIDIAN ESPANA SA SAN ROQUE 34.065.477 12.420.138
8 ALBACORA SA CADIZ 40.014.081 11.565.624
9 GENERAC. ENERGIAS GUADARRANQUE SA SAN ROQUE 40.347.236 7.632.855
10 SUMINISTRADORA ELECTR. CADIZ SA CADIZ 28.435.464 6.969.589

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 DIFUSORA CULTURAL ESPANOLA SL JEREZ FRONTERA 620.177 126,40
2 ALMADRABAS DE ESPANA SA TARIFA 5.217.004 71,18
3 RB COMPLEMENTOS SL UBRIQUE 5.770.872 56,46
4 FERRETERIA FERN. SANCHEZ GALLEGO SL ALGECIRAS 1.990.048 53,37
5 PUBLICITARIO DE ANDALUCIA SL CADIZ 1.511.038 50,18
6 AISLAMIENTOS DEL SUR SL CADIZ 1.280.216 47,61
7 CAFETERIAS ALFONSO SL JEREZ FRONTERA 3.968.104 43,09
8 JARNHY SL CADIZ 852.062 41,67
9 ALMADRABA PUNTA ATALAYA SA BARBATE FRANCO 3.976.877 41,40
10 PESQUERIAS DE ALMADRABA SA BARBATE FRANCO 5.118.325 40,08

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

MARITIMA DEL ESTRECHO SA
ACTIV. TEC. TELECOMUNICACION SA
CONST. CIM. MAQ. CAMPO GIBRALTAR SL

CERVISUR SL

JOSE HIDALGO GOMEZ SL

PROMOGADES SL
COTA 2000 SL

RIVES PITMAN DISTRIBUIDORA SA
EDIFICACIONES Y OBRAS VISTALEGRES SL

CONT. CONTRAT. Y CONST. OBR.PUB. SL

PROCONSPOR SL

OPERACIONAL INSTALACIONES SL

ADAR TRAN SL

KURGAS SL

JEREZANA DE POZOS Y EXCAVACIONES SL
EMPRESA CONSTRUCTORA MARVI SL
ENCOFRADOS ARCOS 99 SL

SOLUCION.INMOBILIARIAS SANLUCAR SL
ATLANTICA DE CHORRO SL

FUENTES Y CASTILLA SL

NAVE PORT ALGECIRAS SL

SOTOGRANDE SA

CONSTRUCTORA XINEF SL

RB COMPLEMENTOS SL
BALEN PIEL 2000 SL

DADISA RADIODIAGNOSTICO SL

ENCOFRADOS ALCON SL

STORE ELECTRONICS SL
TECOCROSSCO MAR SL

INSTALACIONES CONESA SL
CONSTRUCCIONES MENGO SL

EUROPA CORK SA

TELEFONIA Y COMPLEMENTOS CG SL

CRISMIRIAM SL

PINTURAS Y APLIC. DEL ESTRECHO SL
SUMINISTROS PUERTO Y BAHIA SL
JOSE REYES SALVADO SL

VENTA JUAN CARLOS SL
CONTINENTAL TRUCKS,S.L.

CONSTRUCCIONES GUISUL SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

ALGECIRAS
PUERTO STA. MARIA
LOS BARRIOS

SAN ROQUE
SAN ROQUE
CHICLANA FRONTERA
PUERTO STA. MARIA

PUERTO STA. MARIA
SANLUC.BARRAMEDA
SANLUC.BARRAMEDA
PUERTO STA. MARIA
CADIZ

SAN ROQUE

JEREZ FRONTERA
JEREZ FRONTERA
LINEA CONCEPCION
ARCOS FRONTERA

SANLUC.BARRAMEDA
CHICLANA FRONTERA
CHICLANA FRONTERA
ALGECIRAS
SAN ROQUE
PUERTO STA. MARIA

UBRIQUE
UBRIQUE
CADIZ
ALGECIRAS

CHICLANA FRONTERA
ALGECIRAS

VEJER FRONTERA
ALGECIRAS

LOS BARRIOS
ALGECIRAS

UBRIQUE

CHICLANA FRONTERA
CADIZ

CONIL FRONTERA

JEREZ FRONTERA
CADIZ

SANLUC.BARRAMEDA

6.961.656

732.995
11.721.370

6.005.859
14.740.737
2.190.412
3.322.523

18.979.125
2.575.8156
8.425.481

22.831.719
1.662.448
1.141.943

389.230
5.392.921
7.445.480
1.469.640

5.243.817
609.849
4.142.899
453.308
75.724.000
11.238.156

5.770.872
5.597.151

182.498
1.027.168

2.460.033
2.357.779

317.345
1.176.859
1.248.738
2.765.383
1.708.082
1.984.618
5.394.126
5.106.162

866.879
3.382.191

17.042.902

2002 (

Variacion 02/99 (**)

57.192,30
15.610,93
6.668,72

1.496,72
1.383,85
1.130,73

765,71

738,86
682,85
653,64
485,08
479,20
478,50

448,02
401,32
390,85
368,71

358,38
342,30
328,83
327,99
326,81
298,85

297,71
292,86
254,10
253,87

249,48
236,71
230,45
229,33
222,16
214,28
207,24
202,31
189,64
184,42
182,01
178,10

173,91
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12.

15
16
17

18
19

EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

- | “i9e|  2000] __2001] _ 2002| Estructura %

INGRESOS DE EXPLOTACION (+)

. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)
. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=)

. GASTOS DE PERSONAL (-)

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=)
. AMORTIZACIONES (-)

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=)

. RESULTADO FINANCIERO (=)

9. Ingresos Financieros (+)

10. Gastos Financieros (-)

. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=)
RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=)

13. Ingresos extraordinarios (+)

14. Gastos extraordinarios (-)
. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)
. IMPUESTOS (-)
. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=)

. AMORTIZACIONES (+)
. CASH-FLOW (=)

Valores medios en euros.

DISTRIBUCION DE GASTOS

1.

Personal
17,9%

Amortizaciones
3,3%

Gastos
Financieros

2,2%

Otros
Gastos
2,7%

0 N O o A W N

Consumos
73,9%

2.091 2.449 2.325 1.774
2.820.567 2.898.589 3.245.907 4.063.631
2.057.151 2.123.833 2.406.352 2.969.296

763.416 774.756 839.555 1.094.336
510.689 555.827 568.904 717.795
252.726 218.929 270.652 376.541
95.321 100.104 107.065 132.372
157.405 118.824 163.587 244.169
-22.927 -30.561 -37.445 -45.001
26.410 28.754 31.953 41.833
49.337 59.314 69.398 86.834
134.478 88.264 126.142 199.168

10.986 33.105 19.472 9.890

42.111 52.581 44.825 52.472

31.124 19.476 25.353 42.581

145.465 121.369 145.614 209.058

52.049 49.405 45.055 67.474

93.415 71.964 100.559 141.584

95.321 100.104 107.065 132.372

188.736 172.068 207.624 273.957

100,00
73,07
26,93

17,66
9,27
3,26
6,01

-1, 11
1,038
2,14
4,90
0,24
1,29

1,05
5,14
1,66
3,48

3,26
6,74

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

| 1999-2000/2000-2001|2001-2002

INGRESOS DE EXPLOTACION

. CONSUMOS DE EXPLOTACION

. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT.
. GASTOS DE PERSONAL

. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT.

. AMORTIZACIONES

. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT.

. RESULTADO FINANCIERO

9. Ingresos Financieros

10. Gastos Financieros

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS

13. Ingresos extraordinarios

14. Gastos extraordinarios

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS
16. IMPUESTOS

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO
18. AMORTIZACIONES

19. CASH-FLOW

1.929 2.105 1.764
9,05 8,69 6,47
10,36 8,63 5,36
5,62 8,45 9,61
7,46 8,30 6,97
1,78 8,79 15,02
7,12 12,81 3,15
-1,47 6,13 22,66
-18,563 -40,56 -1,64
23,27 9,11 8,66
21,07 23,54 4,89
-4,97 -1,31 28,55
271,53 -36,81 -32,74
33,22 -5,90 16,71
-34,24 36,62 41,17
12,97 -7,86 23,18
12,35 -24,02 27,44
13,32 1,39 21,26
7,12 12,81 3,15
10,14 7,18 11,81

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | “ioe|  2000] __2001] __ 2002| Estructura %

2.091

2.449

2.325 1.774

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.340.647 1.390.259 1.611.121 2.082.319 48,26
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.874 2.995 3.204 4.505 0,10
INMOVILIZADO 1.319.445 1.372.227 1.596.332 2.064.826 47,85
- Inmovilizaciones inmateriales 97.458 126.017 153.113 186.104 4,31
- Inmovilizaciones materiales 872.317 888.084 998.150 1.306.868 30,29
- Otro inmovilizado 349.671 358.127 445.069 571.853 13,25
GASTOS AMORTIZABLES 17.266 15.036 11.586 12.989 0,30

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.515.267 1.602.511 1.845.743 2.232.862 51,74
- Existencias 533.941 512.850 643.377 782.416 18,13
- Deudores 732.388 806.021 895.942 1.062.268 24,62
- Tesoreria 91.426 100.659 133.631 179.315 4,16
- Otro activo circulante 1567.382 182.998 172.459 208.491 4,83

ACTIVO TOTAL 2.855.914 2.992.770 3.456.864 4.315.181 100,00

1) PASIVO FIJO 1.743.852 1.712.193 2.013.494 2.530.447 58,64
RECURSOS PROPIOS 1.221.445 1.142.116 1.311.593 1.5663.648 36,24
- Fondos Propios 1.129.559 1.050.332 1.216.719 1.450.752 33,62
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 91.885 91.784 94.874 112.896 2,62
DEUDAS A LARGO PLAZO 443.719 510.654 639.529 922.419 21,38
PROV. RIESGOS Y GASTOS 78.689 59.424 62.372 44.381 1,03

1) PASIVO CIRCULANTE 1.112.062 1.280.577 1.443.370 1.784.734 41,36

PASIVO TOTAL 2.855.914 2.992.770 3.456.864 4.315.181 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 1.929 2.105 1.764

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
8,0%

Otro activo
circulante
Deudores 9,3%
47,6%

Existencias
35,0%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3,72 19,23 7,52
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -35,50 0,11 13,68
INMOVILIZADO 4,03 19,76 7,56
- Inmovilizaciones inmateriales 12,75 18,43 -1,68
- Inmovilizaciones materiales 4,82 19,98 8,09
- Otro inmovilizado -0,23 19,74 9,69
GASTOS AMORTIZABLES -11,88 -24,54 0,32

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 12,03 9,87 6,00
- Existencias 3,33 13,14 6,91
- Deudores 17,65 10,63 3,70
- Tesoreria 18,74 12,94 15,59
- Otro activo circulante 12,93 -4,18 7,04

ACTIVO TOTAL 8,07 14,19 6,73

1) PASIVO FIJO 1,78 14,67 8,15
RECURSOS PROPIOS -0,15 9,93 5,43
- Fondos Propios -0,96 10,41 6,44
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 9,45 4,32 -6,04
DEUDAS A LARGO PLAZO 10,36 27,13 18,39
PROV. RIESGOS Y GASTOS -16,79 5,83 -42,24

1) PASIVO CIRCULANTE 18,02 13,51 4,76

PASIVO TOTAL 8,07 14,19 6,73

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 2.091

2.449 2.325

1.774

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 14,12
Periodo medio existencias (dias) 120,59
Periodo medio deudores (dias) 94,78
Periodo medio acreedores (dfas) 251,17
Periodo medio tesoreria (dias) 11,83
Liquidez inmediata 0,88
Solvencia 1,74
Autonomia financiera 0,73
Coeficiente de endeudamiento 1,34
Autofinanciacién del inmovilizado 0,93

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 72,93
Gastos de personal / Ingresos explotacion 18,11
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 3,31
Margen neto de la explotacién 5,568
Rentabilidad econémica 5,90
Rentabilidad financiera después de impuestos 7,65
Rotacién de activos (tanto por uno) 0,99
Coste bruto de la deuda 3,02

10,76 11,64
103,55 111,32
90,12 98,11
238,39 262,62
11,25 13,47
0,86 0,84
1,66 1,61
0,59 0,58
1,49 1,63
0,83 0,82
73,27 74,13
19,18 17,53
2,48 3,10
4,10 5,04
5,59 5,54
6,59 8,00
1,07 0,98
3,65 3,39

10,38
123,74
100,44
279,85

15,92

0,82
1,59
0,54
1,69
0,76

73,07
17,66
3,48
6,01
5,74
8,63
0,92
3,12

RATIOS FINANCIEROS

30

25 | 2,38

20

0,76 0,73

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
= Cadiz H Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

101
9r 863 g5
7,89
8 |
6,99
7 F
6 6,01 5,74
5,05
5 | 4,59
4 b
3 F
2 F
1 b
0
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO
H Cadiz B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
20
1,74
1,66 163 1,69
1,59
15 | 1,61
1,34 1,49
10 | 0,93
0,88 83 0,82
r 0,86 0,8 0,76
0,73
d -
0,5 F 0,59 0,58 @os54
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
~e—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000
1999
0 2 4 6 8 10
® Margen Neto Explotacién ™ Rentabilidad Financiera
Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CORDOBA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 1.913 2.153 1.999 1.688

Ingresos de explotacién *  2.639.656,85  2.819.954,65  3.106.251,91  3.806.784,52

FEEsEs FaEes © 624.601,35 598.394,57 702.766,87 883.656,07

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA

Pequefias 665 39,40 524.140,72 182.288,43
Medianas 868 51,42 2.630.774,85 779.784,96
Grandes 134 7,94  14.408.323,41 5.723.695,67
Muy grandes 21 1,24  88.717.656,27 17.026.002,66
Total 1.688 100,00 3.806.784,52 883.656,07

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 GRUPO PRA SA CORDOBA 306.734.365 31.161.663
2 CBR INVERSIONES SA CORDOBA 6.638.241 11.381.618
3 CAJASUR RENTING SA CORDOBA 17.239.000 8.485.000
4 COMPANIA ANDALUZA DE CERVEZAS SA CORDOBA 19.650.798 7.354.199
5 FOMENTO INMOBILIARIO DE CORDOBA SA CORDOBA 29.915.300 6.462.043
6 EMPRESA MUNIC. AGUAS CORDOBA SA CORDOBA 35.354.365 5.731.494
7 NORIEGA SA CORDOBA 77.215.270 5.489.180
8 ALIMENTACION PENINSULAR SA MONTILLA 192.681.599 4.538.837
9 CIA. IND. APLICACIONES TERMICAS SA MONTILLA 33.525.161 4.075.827
10 ARENAL 2000 SL CORDOBA 135.396.512 4.019.966

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 GASOLINERA CHINALES, SL CORDOBA 157.489 153,16
2 ALGARRA SA CORDOBA 2.168.000 67,22
3 CONTROLMAN SL CORDOBA 312.388 44,89
4 TORREGONZA SA MONTORO 1.258.983 41,67
5 BMV ECONOMISTAS SL CORDOBA 176.760 36,44
6 AGUILAR DE DIOS EXPORTACION SA CORDOBA 14.959.667 32,07
7 INDUSTRIAS LESIL SL CORDOBA 1.100.587 31,41
8 RAFAEL CARRILLO MAESTRE SL CORDOBA 3.079.502 31,31
9 VIDRIERA MONTILLANA SL MONTILLA 4.305.986 28,11
10 IBASAN AUTOMOVILES SL CORDOBA 1.696.629 27,52

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad

W N =

N o a &

©

10
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12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
23

24
25
26
27

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

38
39

40

EMPRESAS GACELAS

FRANCISCO JURADO OLMO SL
DISTR. GRAND.SUPERFIC. ALCOFRUTEX SL
VIRGEN DE LORETO SL

CONGELADOS CORDOBA SA
LUCENTINA DEL HIERRO SL
METALHERGOS SL
CARLOTENA DE ASADOS SL

GALLEROS ARTESANOS DE RUTE SL
MORENO SA

FABRICACION Y REPARACION BUSES SL
CONTRACTS & INTERIORS SL

URPACA SL

GASOLEOS CORDOBA SL

JIMENEZ VISO SL

AGROSER SL

CONST.Y DECORAC. HIJOS A SABAN SL
ANPESA MELT SL

ILUMINACIONES XIMENEZ SA

REMOSUR SL

NERVADOS SA

NIDESUR SL

BANOS DE FUENCALIENTE SA
ANDALUZA TREFILERIA Y GALVANIZ. SL

JASPE DEL GENIL SL

MGR GRUPO INFORMATICO SL
VIDRIERA MONTILLANA SL
PUERTAS POLISUR SL

CONSTRUCC. ARAGONES MORALES SL
ILUMINACIONES RIVAS SA

ALBERO PIEL SA

FUMIGACION AEREA ANDALUZA SA
PUMA CANARIAS SA

MATRICOR SL

JURADO BUENO GOMEZ SL
ESCAYOLAS SAAVEDRA SL
INDUSTRIAS LESIL SL

UNION TRANSPORTISTAS MONTILL. SL

PRECOCINADOS Y CONGEL. HNOS POZO SL
ENVASES RAMBLENOS SL

CORTIJO DE FRIAS SA

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

POZOBLANCO
PALMA DEL RIO
RUTE

CORDOBA
LUCENA
LUQUE

LA CARLOTA

RUTE
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
PEDRO ABAD
CORDOBA

LUCENA

LA CARLOTA
LUCENA
CORDOBA

PUENTE GENIL
CORDOBA
LA CARLOTA
CORDOBA
POZOBLANCO
LA CARLOTA

PUENTE GENIL
CORDOBA
MONTILLA
LUCENA

FERNAN NUNEZ
PUENTE GENIL
MONTILLA
PALMA DEL RIO
CORDOBA
CORDOBA
CORDOBA
PUENTE GENIL
CORDOBA
MONTILLA

PUENTE GENIL
LA RAMBLA

CORDOBA

Variacién 02/99 (**)
4.135.369 5.086,31
35.368.579 4.924,19
6.720.048 3.450,87
331.787 1.444,19
417.584 555,67
1.141.017 481,06
5.940.961 401,37
767.441 330,88
41.118.971 329,69
10.389.916 326,23
2.434.647 306,46
5.502.980 306,40
8.808.491 302,67
19.072.923 223,45
5.106.707 223,27
1.532.894 212,13
1.010.509 194,96
9.023.537 192,16
5.708.295 190,46
13.819.756 185,27
6.581.004 184,37
246.564 181,88
4.410.716 174,79
3.939.583 165,77
32.697.617 156,63
4.305.986 148,28
3.524.547 146,58
7.751.425 146,14
2.161.712 136,97
4.074.987 136,50
16.066.500 134,84
5.207.521 128,79
2.935.240 123,70
1.724.906 121,27
6.487.605 121,03
1.100.587 120,24
2.665.340 119,52
3.136.584 116,98
1.354.433 116,89
1.630.984 111,99
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.913 2.153 1.999 1.688
| 995  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.639.657 2.819.955  3.106.252 3.806.785 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.160.536 2.340.269 2.546.894 3.124.986 82,09
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 479.121 479.686 559.357 681.799 17,91
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 299.273 301.362 359.475 420.392 11,04
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 179.848 178.324 199.883 261.407 6,87
6. AMORTIZACIONES (-) 64.235 53.094 64.950 81.061 2,13
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 115.613 125.230 134.933 180.346 4,74
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -27.734 -37.323 -39.782 -56.861 -1,49
9. Ingresos Financieros (+) 18.739 14.708 22.517 20.587 0,54
10. Gastos Financieros (-) 46.473 52.030 62.299 77.448 2,03
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 87.879 87.907 95.151 123.485 3,24
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -4.355 11.359 9.171 33.084 0,87
13. Ingresos extraordinarios (+) 21.541 20.992 28.361 47.403 1,25
14. Gastos extraordinarios (-) 25.896 9.634 19.190 14.319 0,38
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 83.524 99.265 104.322 156.569 4,11
16. IMPUESTOS (-) 25.824 31.880 35.345 49.683 1,31
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 57.701 67.386 68.977 106.885 2,81
18. AMORTIZACIONES (+) 64.235 53.094 64.950 81.061 2,13
19. CASH-FLOW (=) 121.936 120.480 133.927 187.946 4,94

Valores medios en euros.

@ Analisis territorial

ya

<
8 N° de empresas 1.799 1.733 1.675
= [ 1999-2000]2000-2001|2001-2002
(o' Amortizacionas 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 13,27 6,70 11,30
O 2.2% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 13,12 6,52 11,36
O ﬁzéiﬁz“ 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 13,97 7,54 11,04
2.1% 4. GASTOS DE PERSONAL 9,09 9,27 9,5
G:Myl 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 23,18 4,65 13,60
6. AMORTIZACIONES 14,73 13,81 14,60

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 27,07 0,82 13,13
8. RESULTADO FINANCIERO -33,18 0,26 -16,88

Consumos 9. Ingresos Financieros 7,78 46,94 -14,24

82,9% 10. Gastos Financieros 24,71 13,70 5,91

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 24,63 1,24 11,62

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (**) -15,42 239,46

13. Ingresos extraordinarios 14,01 30,21 54,63

14. Gastos extraordinarios -566,06 83,95 -32,05

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 47,09 -0,52 30,28

16. IMPUESTOS 52,72 3,50 22,28

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 44,57 -2,41 34,38

18. AMORTIZACIONES 14,73 13,81 14,60

19. CASH-FLOW 29,87 4,59 24,98

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | 19ea|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

1.913

2.153

1.999 1.688

1) ACTIVO FIJO (NETO) 739.556 705.805 844.117 1.081.238 28,79
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.830 1.996 1.853 1.806 0,05
INMOVILIZADO 710.598 689.946 825.326 1.061.065 28,25
- Inmovilizaciones inmateriales 49.579 49.789 68.030 81.879 2,18
- Inmovilizaciones materiales 526.569 521.447 605.727 736.717 19,61
- Otro inmovilizado 134.450 118.710 151.568 242.469 6,46
GASTOS AMORTIZABLES 26.925 13.861 16.938 18.368 0,49

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.637.343 1.666.474 2.012.840 2.674.732 71,21
- Existencias 760.126 780.106 938.833 1.309.099 34,85
- Deudores 712.585 682.099 852.715 1.065.577 28,37
- Tesoreria 108.659 142.035 150.251 198.358 5,28
- Otro activo circulante 55.973 62.193 71.039 101.698 2,71

ACTIVO TOTAL 2.376.899 2.372.279 2.856.957 3.755.970 100,00

1) PASIVO FIJO 1.052.748 1.042.851 1.310.175 1.953.210 52,00
RECURSOS PROPIOS 624.601 598.395 702.767 883.656 23,53
- Fondos Propios 577.310 547.916 641.044 805.105 21,44
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 47.291 50.479 61.723 78.551 2,09
DEUDAS A LARGO PLAZO 379.312 420.851 581.887 1.042.496 27,76
PROV. RIESGOS Y GASTOS 48.834 23.606 25.521 27.058 0,72

1) PASIVO CIRCULANTE 1.324.150 1.329.428 1.546.782 1.802.760 48,00

PASIVO TOTAL 2.376.899 2.372.280 2.856.957 3.755.970 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

1.799

1.733 1.675
[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores

T ’
39,8% esoreria

7.4%

Otro activo

circulante
3.8%

Existencias
48,9%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 14,19 15,12 17,21
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -13,04 -26,36 -7,00
INMOVILIZADO 14,16 15,46 17,73
- Inmovilizaciones inmateriales 13,19 26,73 8,73
- Inmovilizaciones materiales 13,38 11,50 8,69
- Otro inmovilizado 17,88 28,34 64,01
GASTOS AMORTIZABLES 21,34 4,86 -4,33

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 8,95 12,32 15,65
- Existencias 8,17 8,70 17,67
- Deudores 5,38 18,88 11,08
- Tesoreria 35,23 -1,77 21,16
- Otro activo circulante 10,97 18,90 33,41

ACTIVO TOTAL 10,43 13,15 16,10

1) PASIVO FIJO 13,96 16,53 32,67
RECURSOS PROPIOS 15,17 13,02 16,05
- Fondos Propios 15,46 12,59 16,48
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 12,21 17,53 11,88
DEUDAS A LARGO PLAZO 12,91 21,60 53,42
PROV. RIESGOS Y GASTOS 3,87 12,31 -6,74

1) PASIVO CIRCULANTE 7,85 10,45 2,08

PASIVO TOTAL 10,43 13,15 16,10

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.913

2.153 1.999

1.688

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

13,18
144,17
98,53
251,15
15,02
0,66
1,34
0,34
2,81
0,88

81,85
11,34
2,19
4,38
4,68
9,24
1,11
2,65

14,21 16,31
127,31 144,12
85,12 93,26
219,19 241,30
15,44 17,82
0,66 0,68
1,33 1,32
0,31 0,30
2,89 3,02
0,87 0,85
82,99 81,99
10,69 11,57
2,39 2,22
4,44 4,34
6,09 5,33
11,69 10,24
1,26 1,15
3,12 3,07

23,22
160,49
99,50
240,95
18,04
0,73
1,31
0,28
3,16
0,83

82,09
11,04
2,81
4,74
5,98
12,46
1,07
2,86

RATIOS FINANCIEROS
35
3,16
30 |
2,5 | 2,38
20 |
1,5 } 1,31 141
1.0 To,730,77 0,83 0,73
05 0,28 240 l
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Coérdoba B Andalucia

0 I L

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

12,46 12,27

8,25 7,89
5,98
5,05

RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO

[ 474450

MARGEN NETO

Cérdoba = Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
35
3,02 3,16
3,0 b D’n/.n/‘u
2,81
2,89
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20
1,56 | 134 1,33
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0,66 g 37 J; 3'7533
UEH S 088 o 0'58. '
= = = 0,28
0,34 g
0.0 . 0,31 . 0,30 . .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

12,27
2002 12,46
2001

11,12
2000 11,69
8,69
1999 9,24
0 5 10 15

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

GRANADA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Numero de empresas analizadas 1.738 1.861 1.736 1.497
Ingresos de explotacién * 2.326.097,16 2.508.936,53 3.111.076,01 3.585.174,40
Recursos propios * 626.277,88 661.189,35 875.314,09 987.640,50

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequefias 640 42,75 420.005,08 325.880,74
Medianas 704 47,03 2.655.356,17 815.027,71
Grandes 142 9,49  14.249.136,48 4.086.492,43
Muy grandes 11 0,73 109.586.791,09 72.611.940,49
Total 1.497 100,00 3.585.174,40 987.640,50

(*) Valores medios en euros.

GRANADA @ Analisis territorial
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 PULEVA FOOD SL GRANADA 507.973.000 46.807.000
2 PORTINOX SA PULIANAS 94.078.136 16.541.567
3 INMOBILIARIA OSUNA SL GRANADA 80.800.271 13.811.549
4 EMP. M.ABAST. Y SANEAM. GRANADA SA GRANADA 28.534.263 8.187.785
5 GRUPO DE INVERSIONES NOGA SA. GRANADA 44.798.073 8.179.305
6 AGUAS DE LANJARON SA GRANADA 61.045.000 7.804.000
7 HOLCIM HORMIGONES SA ALBOLOTE 145.527.000 7.192.000
8 URBANIZADORA OSUNA SL GRANADA 25.433.506 4.709.349
9 LO MONACO HOGAR SL PELIGROS 54.434.554 4.598.959
10 POYATOS SA ALBOLOTE 13.403.932 4.451.602

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD
Datos econémicos

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 LO MONACO HOGAR SL PELIGROS 54.434.554 113,01
2 HOSTAL RESTAURANTE LA BRASA SL VELEZ BENAUDALLA 358.696 63,68
3 GIJON HIDALGO ASESORIA SL MOTRIL 167.295 57,33
4 CONSTRUCCIONES GIMONT SA GRANADA 2.191.098 45,06
5 ALHAMBRA PALACE SA GRANADA 7.842.898 43,33
6 GIRON Y CARO SA GRANADA 787.649 40,94
7 BUFETE PAEZ Y ASOCIADOS SL GRANADA 558.185 39,20
8 RONDA 63 SL GRANADA 298.992 35,60
9 GASOLINERA MARTIN SL HUETOR-VEGA 2.432.033 35,39
10 EDUCAC. TECNICA A DISTANCIA SL PELIGROS 2.278.541 34,35

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



Nombre Localidad

W N =

N o a &

©

10

-
-

12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
23

24
25
26
27

28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

38
39

40

EMPRESAS GACELAS

COMERCIAL ALBORAN SA
INGECONSER SA
INVERSIONES EJABE SL

GARCIA GALINDO HERMANOS SA
BIGESVI SL

LA REAL SANTA FE SL

CONSTR. INMOB. MOSEPRO SL

COMPONENTES PARA TALLER SL

LO MONACO HOGAR SL

ADIMED ANDALUZA SA

AUTOCOGRA SL

HIERROS PADUL SOCIEDAD LIMITADA
CONSTRUC. Y ESTR. PINOS PUENTE SL

HOSTAL RESTAURANTE LA BRASA SL
GRUPO INMOB. MOLINA Y GOMEZ SL
TALLERES SPORT GRANADA SL

ADMON. HOTEL. TURISTICOS ADHOTEL SL

ESTR. Y VIAS DEL SUR SL
DEGRA BAHIA SA
PROMOTORA INDUSTRIAL JUNCARIL SA

SAFE WORK SUR SL
SONOBALANCE SL
ASFALTOS Y CONSTRUCCIONES UCOP SA

PARMOTOR 21 SL

ESTACIONES DE SERVICIO RUDISA SA
DISTRANSA DAF SA
CONSTRUCCIONES PACO HUERTAS SL

EXCAVACIONES RUIZ Y MONEDERO SL
GRUHERSAN SOCIEDAD RESP. LIMITADA
CONSTRUCCIONES GAMEZ RAMOS SA
DEGRA ALAMEDA SA

FLUIDOS MECANIZ. INDUSTR. FLAMESA SL
GRUPO BARROSO INVERSIONES SA
DISTRIB. CONSTRUCCION HUESCAR SL
UNIGRAFLET SL

MESON BAR EL FLAMENCO SL

TIRESUR SL

ORTOFAGRA SL

MOLINO Y VUELTAS CONSTRUCCIONES SL

CONSTRUCCIONES HIDALGO EL CHINO SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

MOTRIL
ARMILLA
MARACENA

GRANADA
GRANADA
SANTA FE
LAS GABIAS

PELIGROS

PELIGROS

VENTAS DE HUELMA
GRANADA

PADUL
PINOS-PUENTE

VELEZ BENAUDALLA
BAZA

GRANADA
GRANADA

MARACENA
PULIANAS
PELIGROS
PELIGROS
PINOS-PUENTE
GRANADA

GRANADA
MOTRIL
SANTA FE
CHAUCHINA

GUADIX
GRANADA
GRANADA
PULIANAS
OGIJARES
LACHAR
HUESCAR
ALBOLOTE
MARACENA
PELIGROS

SANTA FE
CHAUCHINA

LA ZUBIA

Variacién 02/99 (**)
3.449.978 2.678,96
20.122.858 1.688,34
1.805.642 1.260,43
10.357.964 840,68
2.820.508 708,05
4.998.495 706,35
330.546 674,40
4.747.969 620,44
54.434.554 592,46
800.838 590,88
483.189 569,97
13.082.022 547,28
6.959.939 532,70
358.696 527,33
280.756 497,82
1.803.497 455,12
2.196.325 404,87
8.510.197 385,29
6.163.690 327,25
1.397.954 300,67
605.294 300,60
379.172 286,80
16.045.152 260,27
5.513.781 259,34
8.176.840 239,52
18.380.457 207,36
3.563.663 201,47
13.961.053 197,71
536.044 196,43
30.853.134 191,50
9.508.282 191,44
2.578.698 189,15
182.328 171,20
565.458 168,43
4.935.727 161,49
137.733 168,69
4.854.266 156,81
3.849.015 153,89
5.049.163 153,79
1.854.449 151,48
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.738 1.861 1.736 1.497
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.326.097 2.508.937 3.111.076 3.585.174 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.869.481 2.015.161 2.458.828 2.829.903 78,93
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 456.616 493.775 652.248 755.272 21,07
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 308.006 317.806 403.921 457.915 12,77
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 148.610 175.969 248.327 297.357 8,29
6. AMORTIZACIONES (-) 52.154 53.238 76.298 81.343 2,27
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 96.456 122.731 172.028 216.014 6,03
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -23.372 -30.271 -42.020 -43.433 -1,21
9. Ingresos Financieros (+) 10.557 12.429 18.765 22.761 0,63
10. Gastos Financieros (-) 33.929 42.700 60.785 66.194 1,85
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 73.084 92.461 130.008 172.581 4,81
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 20.702 18.387 7.828 6.398 0,18
13. Ingresos extraordinarios (+) 29.645 26.705 23.206 29.004 0,81
14. Gastos extraordinarios (-) 8.942 8.318 156.379 22.607 0,63
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 93.786 110.848 137.835 178.979 4,99
16. IMPUESTOS (-) 34.720 37.741 46.039 52.760 1,47
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 59.067 73.107 91.797 126.219 3,62
18. AMORTIZACIONES (+) 52.154 53.238 76.298 81.343 2,27
19. CASH-FLOW (=) 111.220 126.345 168.095 207.561 5,79

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

GRANADA @ Analisis territorial

N° de empresas 1.588 1.590 1.484
[ [1999-2000/2000-2001]2001-2002]
Amontisaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 12,06 27,83 8,37
2,3% Pj:g;:' 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 11,51 27,78 7,89
i s 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 14,37 28,02 10,23

D e 4. GASTOS DE PERSONAL 10,06 22,54 8,66
/ oy 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 23,20 37,92 12,74

6. AMORTIZACIONES 9,44 41,18 8,99

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 30,33 36,53 14,23

8. RESULTADO FINANCIERO -34,07 -32,72 -4,02

o 9. Ingresos Financieros 23,10 43,03 11,72
10. Gastos Financieros 30,51 35,62 6,55

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 29,19 37,78 17,14

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -4,22 -38,85 2,94

13. Ingresos extraordinarios -1,90 -4,66 32,18

14. Gastos extraordinarios 3,47 52,66 43,71

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 21,91 27,25 16,56

16. IMPUESTOS 11,91 25,00 7,45

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 27,76 28,36 20,84

18. AMORTIZACIONES 9,44 41,18 8,99

19. CASH-FLOW 19,40 33,79 15,89

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | i9e| 2000|2001 __ 2002| Estructura %

1.738

1.861

1.736 1.497

1) ACTIVO FIJO (NETO) 767.680 802.832 1.032.506 1.056.669 33,70
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 918 687 534 1.192 0,04
INMOVILIZADO 755.412 790.209 1.017.094 1.037.218 33,08
- Inmovilizaciones inmateriales 38.391 46.146 103.167 116.195 3,71
- Inmovilizaciones materiales 552.256 556.087 700.271 738.904 23,67
- Otro inmovilizado 164.765 187.977 213.657 182.120 5,81
GASTOS AMORTIZABLES 11.349 11.934 14.238 18.259 0,58

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.262.226 1.397.081 1.760.568 2.078.516 66,30
- Existencias 566.910 632.909 780.162 934.604 29,81
- Deudores 527.306 580.288 767.879 899.190 28,68
- Tesoreria 101.344 105.180 114.616 148.937 4,75
- Otro activo circulante 66.667 78.704 97.912 95.785 3,06

ACTIVO TOTAL 2.029.906 2.199.913 2.793.074 3.135.185 100,00

1) PASIVO FIJO 1.027.824 1.081.041 1.460.931 1.5667.461 50,00
RECURSOS PROPIOS 626.278 661.189 875.314 987.640 31,50
- Fondos Propios 587.886 627.495 834.384 945.125 30,15
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 38.392 33.694 40.931 42.516 1,36
DEUDAS A LARGO PLAZO 368.060 389.466 545.595 528.408 16,85
PROV. RIESGOS Y GASTOS 33.486 30.386 40.022 51.413 1,64

1) PASIVO CIRCULANTE 1.002.082 1.118.872 1.332.143 1.567.724 50,00

PASIVO TOTAL 2.029.906 2.199.913 2.793.074 3.135.185 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 1.588 1.590 1.484

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores

T ’
23,3% esoreria

7.2%

Otro activo

circulante
4,6%

Existencias
45,0%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 9,76 34,44 2,45
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -23,48 -19,22 104,98
INMOVILIZADO 9,91 34,51 2,24
- Inmovilizaciones inmateriales 22,16 105,30 1,75
- Inmovilizaciones materiales 7,25 24,58 ©,17
- Otro inmovilizado 15,69 48,15 -18,38
GASTOS AMORTIZABLES 2,37 26,83 16,567

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 13,87 23,33 12,05
- Existencias 13,26 16,70 13,09
- Deudores 16,31 36,67 9,99
- Tesoreria 2,32 2,90 28,33
- Otro activo circulante 17,67 14,92 0,68

ACTIVO TOTAL 12,35 27,24 8,62

1) PASIVO FIJO 8,30 36,06 5,22
RECURSOS PROPIOS 11,70 37,67 12,13
- Fondos Propios 12,18 38,84 12,33
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3,65 15,25 7,93
DEUDAS A LARGO PLAZO 3,14 34,56 -6,30
PROV. RIESGOS Y GASTOS 1,62 22,52 14,51

1) PASIVO CIRCULANTE 16,50 18,64 12,26

PASIVO TOTAL 12,35 27,24 8,62

Porcentajes.

GRANADA @ Analisis territorial

> 169



GRANADA @ Analisis territorial

170 <

EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 1.738 1.861 1.736 1.497

| 1999|2000 2001 2002
RATIOS FINANCIEROS 12,82 12,65 15,34 16,29
Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 128,83 122,18 126,35 138,94
Periodo medio existencias (dfas) 82,74 78,03 81,54 91,10
Periodo medio deudores (dias) 227,72 215,98 219,29 235,11

Periodo medio acreedores (dfas) 15,90 14,54 13,34 14,35
Periodo medio tesoreria (dias) 0,69 0,69 0,71 0,73
Liquidez inmediata 1,44 1,43 1,44 1,45
Solvencia 0,43 0,42 0,44 0,45
Autonomia financiera 2,24 2,29 2,25 2,18
Coeficiente de endeudamiento 0,83 0,84 0,86 0,95
Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 80,37 80,32 79,03 78,93
Gastos de personal / Ingresos explotacion 13,24 12,67 12,98 12,77
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 2,54 2,91 2,95 3,62
Margen neto de la explotacién 4,15 4,89 5,63 6,03
Rentabilidad econémica 5,77 6,89 6,98 6,98
Rentabilidad financiera después de impuestos 9,43 11,73 11,59 12,60
Rotacién de activos (tanto por uno) 1,15 1,23 1,21 1,12
Coste bruto de la deuda 2,42 3,00 3,41 3,03

RATIOS FINANCIEROS

30
25 | 2,38

20

1,451,41

05 | 045 o 40

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
® Granada B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

HUELVA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 1.141 1.065 918 718

Ingresos de explotacién *  2.899.351,79  3.168.543,55  4.346.794,24  5.569.057,78

FEEsEs FaEes © 854.576,18 846.001,14  1.274.162,08  1.422.472,27

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequefias 271 37,74 506.475,16 378.583,79
Medianas 364 50,70 2.730.168,01 1.040.275,05
Grandes 72 10,03  14.242.541,91 7.664.655,05
Muy grandes 11 1,53 167.462.231,67 25.427.877,83
Total 718 100,00 5.569.057,78 1.422.472,28

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 CELULOSA ENERGIA SL S. JUAN DEL PUERTO 41.363.946 10.194.895
2 ISLA CANELA SA AYAMONTE 125.293.620 9.480.394
3 IBERSILVA SA HUELVA 94.904.786 8.479.997
4 KRUSTAGROUP SA HUELVA 140.206.031 7.029.161
5 GRUPO AMASUA SA HUELVA 23.562.098 6.152.560
6 COMP. MEDIOAMBIENTAL ANDALUCIA SA NERVA 15.474.670 5.016.980
7 GEST.INTEGRAL AGUA COSTA HUELVA SA HUELVA 27.559.779 4.896.792
8 CEMENTOS EL MONTE SA PALOS FRONTERA 28.922.361 4.565.567
9 AUXILIAR MARITIMA DEL SUR SA HUELVA 7.556.639 4.207.149
10 DISTRIBUID. MARISCOS RODRIGUEZ SA HUELVA 174.985.013 4.074.040

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 TRANSP. Y MOV.TIERRAS HNOS TELLEZ SL CARTAYA 4.175.929 38,64
2 PROTECCIONES DEL CAUCHO SL S. JUAN DEL PUERTO 1.367.397 37,37
3 CAMBIO E INFORMACION DEL ODIEL SL HUELVA 806.882 35,62
4 M RODRIGUEZ NUNEZ SA HUELVA 2.214.390 34,46
5 CENT. RESONANCIA MAGNET. HUELVA SA HUELVA 1.786.150 31,17
6 CARNICERIA JUANMA,S.L. HUELVA 431.168 31,12
7 TODORIEGO LEPE SL LEPE 9.491.954 28,58
8 DOMINGUEZ ESCUDERO CONDE SA HUELVA 1.326.615 27,50

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

W N =

N o a &

©

10

-
-

12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22

CONSTRUC. RODRIGUEZ BAUTISTA SL
COYSAN ALQUILERES SL
BUGANVILLA HOTELS SA

ATLANTIC BLUE SL

TODOGAS HUELVA SL

COMERCIAL ROSA ROSA SL
SURPLASTIK SL

ONUBENSE DES. INMOBILIARIO SA
CONSTRUCC. MANUEL ZAMBRANO SA
ASTILLEROS CONRADO MORENO SL
FRUTAS DIAZ MOGUER SL
CONSTRUCTORA ALMONTENA SL

LAZO Y DUQUE SL

GEST. INTEG. AGUA COSTA HUELVA SA
ENVASES GRAU HUELVA SL

MARISCOS MENDEZ SL

PAULAPESCA SA

PATERCON SL

ASCENSORES HUELVA SL

EXPO VENT DE PESCA SL

CONSTRUC. Y FERRALLAS LA RABIDA SL
MADERAS SALFE SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

HUELVA
HUELVA
ALMONTE

ALMONTE
HUELVA
HUELVA
HINOJOS

HUELVA

CARTAYA

ISLA CRISTINA
MOGUER
ALMONTE
VALVERDE CAMINO

HUELVA
MOGUER
HUELVA
HUELVA

PATERNA DEL CAMPO
HUELVA
ISLA CRISTINA

PALOS FRONTERA
VALVERDE CAMINO

2002 (

3.006.204

76.132
268.628

1.985.251
953.975
1.131.085
4.899.332
59.469.951
4.976.162
3.081.823
3.601.152
4.964.128
855.965
27.559.779
2.410.899
4.895.610
5.299.363
401.830
694.749
6.213.507

4.384.287
1.426.875

Variacion 02/99 (**)

476,96
245,63
202,71

199,17
182,12
167,69
163,61
162,64
148,51
143,40
143,04
131,45
123,30
120,27
112,38
110,73
109,84
107,67
104,77
104,01
102,34
101,41
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.141 1.065 918 718
| i9es]  2000] _ 2001| __2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.899.352 3.168.544 4.346.794 5.569.058 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.338.947 2.570.741 3.609.612 4.555.257 81,80
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 560.405 597.803 737.182 1.013.801 18,20
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 384.729 401.302 517.204 658.407 11,82
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 175.676 196.500 219.978 355.394 6,38
6. AMORTIZACIONES (-) 98.465 82.414 146.428 183.151 3,29
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 77.211 114.087 73.550 172.242 3,09
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -101.149 -74.046 -79.148 -138.265 -2,48
9. Ingresos Financieros (+) 24.660 36.931 58.139 38.928 0,70
10. Gastos Financieros (-) 125.809 110.977 137.287 177.194 3,18
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) -23.938 40.040 -5.5699 33.977 0,61
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 73.315 19.418 -12.046 13.051 0,23
13. Ingresos extraordinarios (+) 107.468 49.576 54.911 74.203 1,33
14. Gastos extraordinarios (-) 34.153 30.158 66.957 61.153 1,10
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 49.377 59.458 -17.645 47.027 0,84
16. IMPUESTOS (-) 30.690 20.563 27.355 39.305 0,71
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 18.687 38.895 -44.999 7.723 0,14
18. AMORTIZACIONES (+) 98.465 82.414 146.428 183.151 3,29
19. CASH-FLOW (=) 117.152 121.309 101.429 190.874 3,43

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

HUELVA @ Analisis territorial

N° de empresas 902 833 709
e 11995-2000/2000-2001 | 2001-2002]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 11,68 12,11 5,22
Amortizaciones .

3,2% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 11,17 14,17 3,05
PWMFif::Z?:m 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 14,01 2,45 16,30

1% 4. GASTOS DE PERSONAL 7,02 12,88 8,01

i%(égfs 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 31,03 -17,16 35,19

6. AMORTIZACIONES -11,15 39,23 2,18

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 101,05 -67,97 105,93

8. RESULTADO FINANCIERO 29,97 21,61 -39,65

C(;nos,‘;':/:s 9. Ingresos Financieros 56,04 27,80 -44,80
10. Gastos Financieros -13799 -4,65 4,562

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (**) (**) (**)

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -73,28 (**) (**)

13. Ingresos extraordinarios -54,48 -11,54 18,78

14. Gastos extraordinarios -15,18 102,78 -25,16

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 148,72 (**) (**)

16. IMPUESTOS -24,01 -2,56 26,38

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (**) (**) (**)

18. AMORTIZACIONES -11,15 39,23 2,18

19. CASH-FLOW 32,86 -44,52 68,22

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

1.141

1.065

918
- | i9e|  2000] __2001] __ 2002| Estructura %]

718

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.349.776 1.396.037 2.044.042 2.396.050 48,82
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.721 420 232 337 0,01
INMOVILIZADO 1.329.186 1.375.083 2.015.942 2.364.377 48,18
- Inmovilizaciones inmateriales 106.014 110.580 251.806 308.133 6,28
- Inmovilizaciones materiales 1.026.456 1.031.4083 1.420.128 1.694.592 34,563
- Otro inmovilizado 196.716 233.100 344.008 361.652 7,37
GASTOS AMORTIZABLES 18.869 20.374 27.868 31.3356 0,64

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.318.463 1.451.603 2.077.993 2.511.496 51,18
- Existencias 516.985 622.729 830.651 1.028.008 20,95
- Deudores 612.173 646.796 1.016.065 1.189.363 24,24
- Tesoreria 122.313 114.811 153.397 166.201 3,39
- Otro activo circulante 66.993 67.385 77.825 127.924 2,61

ACTIVO TOTAL 2.668.239 2.847.640 4.122.035 4.907.546 100,00

1) PASIVO FIJO 1.5627.045 1.665.014 2.226.651 2.624.831 53,49
RECURSOS PROPIOS 854.576 846.001 1.274.162 1.422.472 28,99
- Fondos Propios 737.742 730.774 1.038.458 1.180.098 24,05
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 116.834 115.228 235.704 242.374 4,94
DEUDAS A LARGO PLAZO 582.341 631.747 832.767 1.010.404 20,59
PROV. RIESGOS Y GASTOS 90.128 87.265 119.722 191.955 3,91

1) PASIVO CIRCULANTE 1.141.193 1.282.627 1.895.384 2.282.715 46,51

PASIVO TOTAL 2.668.239 2.847.640 4.122.035 4.907.546 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 902 833 709

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

Deudores
47,4%

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria

Otro activo
circulante

5,1%

Existencias

1) ACTIVO FIJO (NETO) 5,84 19,79 -1,72
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -79,22 -51,24 1,79
INMOVILIZADO 6,04 19,86 -1,62
- Inmovilizaciones inmateriales -4,50 64,18 -2,57
- Inmovilizaciones materiales 4,51 14,26 -2,16
- Otro inmovilizado 19,44 21,56 1,84
GASTOS AMORTIZABLES -0,90 16,13 -8,67

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 11,46 17,24 0,566
- Existencias 22,09 12,48 2,61
- Deudores 7,09 24,14 -3,78
- Tesoreria -4,98 14,56 -2,75
- Otro activo circulante -1,33 -3,05 43,52

ACTIVO TOTAL 8,61 18,48 -0,67

1) PASIVO FIJO 4,41 14,87 -0,25
RECURSOS PROPIOS 5,14 18,47 -2,26
- Fondos Propios 6,36 10,14 1,98
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -1,59 69,66 -18,68
DEUDAS A LARGO PLAZO 4,21 11,75 -1,30
PROV. RIESGOS Y GASTOS -0,49 2,10 25,88

1) PASIVO CIRCULANTE 14,28 23,19 -0,93

PASIVO TOTAL 8,61 18,48 -0,57

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.141

1.065 918

718

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

6,64
95,55
77,07

210,92
15,40

0,70

1,46

0,43

2,12

0,64

80,67
13,27
0,64
2,66
5,64
2,19
1,09
6,94

5,93 4,43
96,72 91,83
75,03 74,16

205,95 200,06
14,16 12,03

0,67 0,65

1,44 1,43

0,38 0,38

2,24 2,29

0,62 0,63
81,13 83,04
12,67 11,90

1,23 -1,04

3,60 1,69

4,68 1,66

4,42 -3,99

1,11 1,17

5,63 5,31

4,66
98,01
81,55

220,68
11,87

0,65

1,42

0,36

2,34

0,60

81,80
11,82
0,14
3,09
3,64
0,51
1,09
4,97

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
- 9 r
3,0 8,25 7,89
s |
25 2,342.38 7+
20 | 51 5,05
5 .
3,64
15 | 1,421,41 4 )
3
10 F o077 0.73 2
0,65, 0,60 1 0,51
05 | 0,36 0,40 o
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD -0,56 ¢rECTO
0,0 . . . . -1 F ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN. 2 b
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Huelva B Andalucia Huelva m Andalucia
EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIYIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
25
2,29 2,34
2,12
20} 2,24
1,46 -3,22
15 /s ¥ - A 1,42 3,99
1,43
10 f
0,70 0,67 0,65 0,65
0s | 0.64: Obe2 o5 T 0,60
! = -] a
0.43 0’8 o5 0,36
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002 r T T T T T T
-6 -4 -2 0 2 4 6 8
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
B Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento ® Margen Neto Explotacién Rentabilidad Financiera
©—Autofin. del inmovilizado Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

JAEN

©
-
(@)
-
.
[
()
CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA +
%)
= A= INN=Cc) N o
~ (O
Numero de empresas analizadas 1.160 1.362 1.270 1.013 g
Ingresos de explotacién * 2.832.200,09 2.655.338,96 3.310.264,07 4.082.655,08
Recursos propios * 403.086,19 362.785,93 594.276,81 595.225,24
(*) Valores medios en euros.
=z
‘Ll
-

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequefias 431 42,55 529.565,47 191.372,18
Medianas 498 49,16 2.546.703,17 741.482,53
Grandes 75 7,40  15.254.861,99 4.171.124,32
Muy grandes 9 0,89 166.123.783,73 -11.350.521,28
Total 1.013 100,00 4.082.655,08 595.225,24

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 MOTRALI SL JAEN 69.997.463 12.784.927
2 DERPROSA FILM SL ALCALA LA REAL 42.997.339 7.153.470
3 CERAMICA MALPESA SA BAILEN 22.935.822 5.586.202
4 GESTAMP LINARES SA LINARES 16.893.616 2.725.251
5 ILITURGITANA DE HIPERMERCADOS SL ANDUJAR 93.405.432 2.339.370
6 HIERROS SERRANO GAMEZ SA JAEN 50.628.708 2.233.068
7 CONDEPOLS SA ALCALA LA REAL 28.255.279 2.092.970
8 LUIS PINA SA ANDUJAR 138.164.786 2.036.531
9 AGUAS JAEN SA JAEN 16.349.151 1.839.719
10 RESIDUOS SOLIDOS URBANOS JAEN SA JAEN 14.141.350 1.673.440

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

-

FORMACION CONTIN. LOGOSS SL
CONSTRUC. INDUSTRIAL. ANDALUZAS SA
CERAMICA RUZ Y HERNANDEZ SL

w N

4 COMPLEJO LA MEZQUITA SL

5 GREEN OIL GRUPO 3 SL

6 COMUNITEL RADIOCOMUNICACIONES SL
7 CONSTRUCTORA MOLINA E HIJOS SL

8 TECNICAS METALURGICAS DIMARVI SL
9 TALLERES BAILEN SL
10 HORMIGONES ORIENTALES SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

JAEN
LINARES
ARJONILLA
GUARROMAN
JAEN

UBEDA
LINARES
JAEN

BAILEN
BAEZA

2.488.790
4.232.459
488.176

266.021

11.044.797

2.364.100
3.636.883

887.576
856.059

4.002.606

75,57
48,33
44,79
42,91
34,16
31,94
31,90

31,38
31,13

31,01



Nombre Localidad

W N =

N o a &

©

10

-
-

12
13

14
15
16
17

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

EMPRESAS GACELAS

ANDALUZA COMPON. ELECTR. SA
CONSTRUC. GALLARDO BARRERA SL
UNION PROFESIONAL DE INFORMATICA SL

OGAMAR SL

MATADERO FRIGORIF. BEGIJAR SA
TECNOLOGIA INGENIERIA'Y MONTAJES SL
DISTRIB. AUT.BEBIDAS CONDADO SL

INSTITUTO INNOVACION EMPRESARIAL SA
PROGRESAN SL

TRANSGRACAR SL

CENT. EST.MATERI. Y CONTROL OBRA SA
MENA ESCABIAS SL

INDUSTRIAL VARYSA SL

SAN JACINTO DE BAILEN SL

GRANJAS PAREJA SL

BIZAN SA

CONST. Y DEC. ESPINOSA Y PALOM. SL

CONST. INDUSTRIALES ANDALUZAS SA
OLMO Y VALERO SL

TRANSMOTA SL

RECICLADOS TUCCITANOS SL

CERAMICA SANTA LUCIA SL
GEFILASE DE JAEN SL

GUILL.GARCIA MUNOZ SL
POLIURETANOS DYMELSA SL
PELLENC IBERICA SL

POLITEX TAPICERIAS FIDEL PATON SL

HIJOS DE PABLO PADILLA SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

LA CAROLINA
MARMOLEJO
MANCHA REAL

MENGIBAR

BEGIJAR

JAEN

SANTISTEB. PUERTO

JAEN
SABIOTE
LINARES
JAEN
ARJONA
JAEN

BAILEN

FUENSANTA MARTOS
JAEN

LA CAROLINA

LINARES
MANCHA REAL
ALCALA LA REAL
MARTOS
GUARROMAN
JAEN

JAEN

JAEN

JAEN

LINARES

BAILEN

2002 ( Variacion 02/99 (**)

6.754.368 3.502,37
1.716.242 326,93
23.970.139 324,18
6.339.533 302,45
2.769.017 274,05
1.296.631 251,03
985.009 240,46
600.212 236,05
2.839.996 202,40
695.821 195,95
16.577.582 184,39
1.623.017 179,60
1.092.933 178,99
3.261.664 170,19
5.634.992 160,94
3.289.633 147,90
3.764.805 144,62
4.232.459 142,19
901.278 134,10
7.411.496 130,95
1.778.469 128,58
1.646.250 127,61
365.182 124,96
11.952.140 123,38
373.978 116,08
15.651.493 114,02
1.796.281 109,46
373.583 101,18

Analisis territorial

JAEN
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 1.160 1.362 1.270 1.013
| 1999l ___2000[ ___2001] ___2002[ Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.832.200 2.655.339  3.310.264 4.082.655 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.417.862 2.249.453 2.736.114 3.377.850 82,74
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 414.338 405.886 574.151 704.805 17,26
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 320.046 319.532 419.512 508.686 12,46
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 94.292 86.354 154.639 196.119 4,80
6. AMORTIZACIONES (-) 53.798 54.468 82.063 97.854 2,40
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 40.494 31.886 72.576 98.265 2,41
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -24.805 -26.566 -38.235 -39.098 -0,96
9. Ingresos Financieros (+) 6.893 7.048 9.141 8.924 0,22
10. Gastos Financieros (-) 31.698 33.614 47.376 48.023 1,18
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 15.689 5.320 34.341 59.167 1,45
TU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 947 -13.562 11.843 -39.507 -0,97
- 13. Ingresos extraordinarios (+) 30.926 21.166 40.356 21.212 0,52
.'g 14. Gastos extraordinarios (-) 29.979 34.728 28.513 60.719 1,49
t 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 16.636 -8.241 46.184 19.660 0,48
8 16. IMPUESTOS (-) 23.294 19.143 27.693 19.118 0,47
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) -6.659 -27.384 18.491 542 0,01
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 53.798 54.468 82.063 97.854 2,40
c 19. CASH-FLOW (=) 47.139 27.083 100.555 98.396 2,41
<
Valores medios en euros.
z
"E N° de empresas 1.077  1.145 998
5 [ 1999-2000]2000-2001|2001-2002
Armortizaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 6,49 12,70 5,10
24% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 5,98 10,25 4,74
uA;i“nsc‘i‘;fos 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 9,57 26,40 6,84
o 4. GASTOS DE PERSONAL 11,93 20,07 6,07
/ Gf:‘;“s 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 1,28 50,48 8,90
6. AMORTIZACIONES 14,16 24,03 2,43
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -17,19 98,86 16,24
Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO -21,65 -27,66 9,66
821% 9. Ingresos Financieros 13,39 20,16 -16,94
10. Gastos Financieros 19,79 26,06 -11,10
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -86,26 533,51 43,12
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -780,91 (**) (**)
13. Ingresos extraordinarios -18,35 76,88 -47,76
14. Gastos extraordinarios 35,21 -22,85 73,083
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (**) (**) -568,99
16. IMPUESTOS -5,72 32,59 -40,36
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -234,48 (**) (**)
18. AMORTIZACIONES 14,16 24,03 2,43
19. CASH-FLOW -45,44 213,83 -10,93

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iae|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

1.160

1.362

1.270 1.013

1) ACTIVO FIJO (NETO) 553.056 520.730 794.814 998.620 39,00
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.319 -306 2.316 2.446 0,10
INMOVILIZADO 540.702 511.634 778.606 982.245 38,36
- Inmovilizaciones inmateriales 50.810 51.149 75.791 105.670 4,13
- Inmovilizaciones materiales 441.468 413.760 612.141 741.948 28,98
- Otro inmovilizado 48.423 46.725 90.673 134.627 5,26
GASTOS AMORTIZABLES 11.033 9.442 13.892 13.929 0,54

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.074.472 980.928 1.277.710 1.561.652 61,00
- Existencias 454.273 423.689 527.618 637.253 24,89
- Deudores 509.026 444.724 590.981 747.558 29,20
- Tesoreria 86.251 78.720 120.117 130.856 5,11
- Otro activo circulante 24.922 32.407 38.948 45.834 1,79

ACTIVO TOTAL 1.627.529 1.601.659 2.072.523 2.560.271 100,00

1) PASIVO FIJO 689.160 639.327 931.363 1.1565.231 45,12
RECURSOS PROPIOS 403.086 362.786 594.277 595.225 23,25
- Fondos Propios 382.933 343.293 562.984 562.784 21,98
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 20.153 19.493 31.293 32.441 1,27
DEUDAS A LARGO PLAZO 277.785 271.248 321.808 531.499 20,76
PROV. RIESGOS Y GASTOS 8.289 5.292 15.278 28.507 1,11

1) PASIVO CIRCULANTE 938.369 862.332 1.141.160 1.405.040 54,88

PASIVO TOTAL 1.627.529 1.501.659 2.072.523 2.560.272 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

1.077
[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1.145

998

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores
47,9%

Tesoreria
8,4%

Otro activo
circulante

2,9%

Existencias
40,8%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 0,87 35,36 11,92
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS (**) (**) -8,62
INMOVILIZADO 1,38 35,14 12,46
- Inmovilizaciones inmateriales 7,38 6,40 16,40
- Inmovilizaciones materiales 0,51 37,78 9,49
- Otro inmovilizado 3,06 43,89 28,06
GASTOS AMORTIZABLES -2,77 17,01 -13,67

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2,57 17,90 8,30
- Existencias 2,46 15,22 6,34
- Deudores 0,94 18,16 11,64
- Tesoreria 2,00 27,42 0,29
- Otro activo circulante 42,13 25,84 9,43

ACTIVO TOTAL 1,98 23,88 9,69

1) PASIVO FIJO 1,63 26,81 10,86
RECURSOS PROPIOS -2,83 47,60 -11,92
- Fondos Propios -3,07 48,06 -12,54
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1,79 39,45 0,44
DEUDAS A LARGO PLAZO 8,69 -4,18 52,65
PROV. RIESGOS Y GASTOS -28,50 156,42 50,32

1) PASIVO CIRCULANTE 2,32 21,70 8,74

PASIVO TOTAL 1,98 23,88 9,69

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

1.160

1.362 1.270

1.013

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

8,36
77,46
65,60

160,00
11,12

0,66

1,32

0,31

3,04

0,75

85,37
11,30
-0,24
1,43
2,55
-1,65
1,74
2,59

7,90 6,59
74,49 75,52
60,36 58,88

152,68 158,88
10,46 11,28

0,65 0,65

1,32 1,36

0,30 0,38

3,09 2,75

0,71 0,76
84,71 82,66
12,03 12,67
-1,03 0,56

1,20 2,19

1,27 4,58
-7,76 3,76

1,84 1,80

3,08 3,51

6,12
81,08
66,54

177,04
12,568

0,66

1,34

0,29

2,85

0,61

82,74
12,46
0,01
2,41
2,28
0,08
1,68
2,52

RATIOS FINANCIEROS
3,0 2,85
25 | 2,38
20
1.5 1,34 141
10 f
’ 0,77
0,66 0,61 0,73
0’5 - i 1 l
- A FA
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Jaén B Andalucia

- N W AU DN O ©

o

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

8.25 7,89

L 4,59

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

Jaén B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
35
3,04
30 | 305 275 -
25 |
20
1,6 | 132 1,32
A ——— A3
1,36
1.0 0,71 0,76
0,75 Qe o = 0988
05 [ 066 0,65 0,65 5 061
0,31 oo 0.38 029
0,0 - L - '
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

-10 -5

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

MALAGA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 3.801 4.232 3.920 3.190

Ingresos de explotacién *  2.386.114,76  2.783.776,19  3.394.565,80  3.999.793,89

FEEsEs FaEes © 721.323,05 934.383,69  1.026.099,44  1.171.785,96

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequerias 1.163 36,46 506.643,13 267.721,02
Medianas 1.702 53,35 2.734.041,17 837.013,83
Grandes 288 9,03 15.874.141,07 8.677.298,56
Muy grandes 37 1,16 79.595.293,06 39.974.124,75
Total 3.190 100,00 3.999.793,89 1.171.785,96

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA SA MALAGA 160.302.000 40.912.000
2 LARIOS PERNOD RICARD SA MALAGA 258.501.853 28.083.774
3 CONFECCIONES MAYORAL SA MALAGA 102.809.457 14.444.858
4 CONSTR. SANCHEZ DOMING. SANDO SA MALAGA 190.012.654 13.704.252
5 IVESUR SA MALAGA 13.790.125 11.720.812
6 ACOSOL SA MARBELLA 26.915.638 10.669.573
7 COMPANIA GENERAL DE CANTERAS SA ALHAURIN TORRE 35.349.279 9.894.567
8 LA ZAGALETA RESORT SL BENAHAVIS 20.450.346 9.088.657
9 LA ZAGALETA SL BENAHAVIS 20.450.346 9.088.657
10 EURO-BUILDINGS 2002 SL MALAGA 37.105.099 8.693.923

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad m Rentabilidad 02-00 (**)

1 CONSTRUC. Y ENCOFR. SANCHEZ ROD. SL CORTES FRONTERA 920.614 168,78
2 ESPANA INCOMING INCENTIVES SL MALAGA 2.990.224 91,49
3 CENTRO INMOBILIARIO R.A. CAPITAL SL BENAHAVIS 827.249 90,86
4 PANORAMA PROPERTIES SL MARBELLA 781.508 76,33
5 A.F. FISCALISTAS SL MARBELLA 750.921 72,87
6 RIVIERA INTERNATIONAL SA MIJAS 5.838.292 66,06
7 H.C.P. Y ARQUITECTOS ASOCIADOS SL MALAGA 5.357.199 65,27
8 LEADING EDGE PRODUCCIONES SL FUENGIROLA 3.672.602 65,10
9 PUERTO DEL SUR SA MARBELLA 2.105.869 64,71
10 CARPED 2005 SL ALORA 2.293.420 63,13

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

1 INVEOSA DESARROLLOS INMOBIL. SA
2 AGP PROYCON SA
MONTAUJES ELECTRICOS GOMEZ REINA SL

w

MASFALT SA

MONTEROMAR SL

ENCOFRADOS CARVAJAL SL
NUEVOS HOTELES AGRUPADOS SL

N o a &

©

CEC CENTRO EUROPEO DE CONGRESOS SA
9 MALAGUENA PROY. Y SERV. ELECT. SL

10 GRUPO RUIZ JURADO SA

11 PROMOCIONES CUEVAS SANCHEZ SL

12 MATER. CONSTRUCCION ROSFRANJU SL

13 CONTRAT INGENIERIA Y OBRAS SA

14 RESERVA DEL HIGUERON SL
15 BATIMAT ESPANOLA SL
16 HIERROS Y ACEROS SAN ISIDRO SL

17 CNY INTEREALTY SL

18 EUROPA DIVES FILM SL

19 GARIN MATEOS SL

20 VIAJES FLIGHTLINE INTERNATIONAL SL
21 MEDIT. SA GEST.URBAN.Y M. AMBIENTE
22 CIA. LOGISTICA ACOTRAL SA

23 M C COPIGRAFIA SL

24 ALMISOL SA
25 PROVAJI SL
26 INVARAL SA
27 INVEMUL SL

28 N.H. MALAGA SA

29 COMERCIAL QUIMI SOL SA

30 FLUIDOS Y SANEAMIENTOS SL

31 HILLPART SA

32 METACENTRO CONSTRUCCIONES SL
33 ANZAMAR SL

34 ADELFAMAR SL

35 EXTRACTORA ALGAIDENSE SL

36 ESTACION DE SERVICIO EL CASTILLO SA
37 DIFESUR SL

38 ANGLO MIJAS CONSTRUCCIONES SL
39 AZULGRES REVESTIMIENTOS SL
40 |[ELCO SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

MALAGA
MALAGA
BENALMADENA

COLMENAR
MALAGA
MALAGA
TORREMOLINOS

TORREMOLINOS
MALAGA

RONDA

MALAGA

SIERRA DE YEGUAS
MALAGA

FUENGIROLA
MALAGA

ALHAURIN DE LA TO-
RRE

MARBELLA
MALAGA
ESTEPONA
TORREMOLINOS
MALAGA
MALAGA
MALAGA

COMPETA
TORROX
MALAGA
ANTEQUERA
MALAGA
MALAGA
MALAGA

MIJAS
MARBELLA
MALAGA
MALAGA

VVA. ALGAIDAS
FUENGIROLA
MALAGA
MIJAS
ALHAURIN TORRE

MALAGA

2002 (

4.691.394

4.431.835
1.647.118

21.623.083
4.606.491
1.705.012

425.300

5.779.269
4.084.911
24.457.455
36.637.242
1.550.550
10.392.319

4.170.745
10.850.906
1.105.057

13.181.290

1.236.276
1.082.061
10.572.055
4.813.588
34.018.666
2.062.946

6.630.242
1.425.659
41.226.430
1.904.734
5.769.999
2.609.804
2.787.345
2.981.093
14.021.194
3.879.349
1.509.329
6.278.848
2.332.473
5.699.990
7.087.432
1.087.658

21.507.868

Variacion 02/99 (**)

11.229,21
9.602,57
2.984,24

1.525,06
1.201,91
1.062,03
1.058,25

841,59
836,69
782,73
679,42
659,09
561,58

544,70
536,16
493,74

490,93

488,93
478,37
453,45
415,58
399,14
368,97

348,567
346,57
346,46
340,95
323,38
322,98
322,86
321,31
296,20
292,13
290,19
287,92
287,46
283,46
279,88
279,80

276,11
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 3.801 4.232 3.920 3.190
| “ioe9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.386.115 2.783.776  3.394.566 3.999.794 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.837.117 2.124.631 2.617.033 3.070.949 76,78
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 548.997 659.145 777.533 928.845 23,22
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 361.976 439.529 501.682 587.345 14,68
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 187.021 219.616 275.851 341.499 8,54
6. AMORTIZACIONES (-) 58.681 68.437 78.722 96.684 2,42
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 128.339 151.178 197.129 244.816 6,12
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -15.407 -30.533 -35.643 -45.709 -1,14
9. Ingresos Financieros (+) 21.884 23.956 34.957 30.813 0,77
10. Gastos Financieros (-) 37.291 54.489 70.600 76.522 1,91
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 112.933 120.646 161.486 199.107 4,98
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 7.351 11.239 16.201 8.801 0,22
13. Ingresos extraordinarios (+) 23.403 38.234 41.289 52.687 1,32
14. Gastos extraordinarios (-) 16.052 26.995 25.089 43.886 1,10
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 120.283 131.884 177.687 207.908 5,20
16. IMPUESTOS (-) 36.769 48.327 57.524 71.680 1,79
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 83.515 83.557 120.163 136.228 3,41
18. AMORTIZACIONES (+) 58.681 68.437 78.722 96.684 2,42
19. CASH-FLOW (=) 142.196 151.995 198.885 232.911 5,82

Valores medios en euros.

@ Analisis territorial

Vé

<
2 N° de empresas 3.565 3.482 3.148
S [ 1999-2000]2000-2001]2001-2002]
< Amortizacionas 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 19,60 10,79 13,58
E 24% Pf;‘;;" 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 18,97 12,05 14,36
Gastos _
Financieros 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 21,68 6,69 11,05
D 159::5 4. GASTOS DE PERSONAL 25,01 3,77 9,18
/ o 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 15,39 12,36 14,38
6. AMORTIZACIONES 20,73 13,01 11,08
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 13,00 12,09 15,67
Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO -100,04 -1,08 -21,49
77.8% 9. Ingresos Financieros 11,07 33,63 5,24
10. Gastos Financieros 46,85 15,72 14,39
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1,86 14,66 14,43
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 1,30 166,17 -61,88
13. Ingresos extraordinarios 44,07 27,49 14,83
14. Gastos extraordinarios 64,90 -6,37 66,23
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 1,83 21,38 7,47
16. IMPUESTOS 25,48 6,78 10,07
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -8,42 29,68 6,17
18. AMORTIZACIONES 20,73 13,01 11,08
19. CASH-FLOW 3,40 22,52 8,10

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | “ioe| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

3.801

4.232

3.920 3.190

1) ACTIVO FIJO (NETO) 857.848 1.1569.752 1.374.720 1.621.392 41,66
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.440 2.402 2.988 1.859 0,05
INMOVILIZADO 835.715 1.138.409 1.350.194 1.596.921 41,03
- Inmovilizaciones inmateriales 115.906 157.482 162.029 195.359 5,02
- Inmovilizaciones materiales 564.701 768.762 778.337 921.311 23,67
- Otro inmovilizado 155.108 212.166 409.828 480.252 12,34
GASTOS AMORTIZABLES 18.592 18.852 21.450 22.585 0,58

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.276.059 1.615.340 1.989.676 2.270.855 58,34
- Existencias 471.670 649.930 783.310 849.202 21,82
- Deudores 530.669 648.142 833.357 1.047.146 26,90
- Tesoreria 112.113 145.741 182.225 191.874 4,93
- Otro activo circulante 161.504 171.527 175.888 182.634 4,69

ACTIVO TOTAL 2.133.907 2.775.092 3.364.396 3.892.247 100,00

1) PASIVO FIJO 1.100.016 1.424.268 1.742.852 2.021.159 51,93
RECURSOS PROPIOS 721.323 934.384 1.026.099 1.171.786 30,11
- Fondos Propios 693.645 867.992 963.880 1.098.290 28,22
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 27.678 66.391 62.219 73.496 1,89
DEUDAS A LARGO PLAZO 346.487 450.559 662.508 789.428 20,28
PROV. RIESGOS Y GASTOS 32.206 39.326 54.245 59.944 1,54

1) PASIVO CIRCULANTE 1.033.891 1.350.824 1.621.544 1.871.088 48,07

PASIVO TOTAL 2.133.907 2.775.092 3.364.396 3.892.247 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 3.565 3.482 3.148

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
8,4%

Deudores

46.1% Otro activo

circulante
8,0%

Existencias
37.4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 40,11 9,68 11,31
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -44,03 36,46 21,52
INMOVILIZADO 41,08 9,69 11,54
- Inmovilizaciones inmateriales 40,94 -0,67 5,30
- Inmovilizaciones materiales 42,95 -9,18 13,33
- Otro inmovilizado 34,50 86,93 10,77
GASTOS AMORTIZABLES 10,35 6,09 -2,75

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 26,05 10,95 14,47
- Existencias 37,90 4,77 8,96
- Deudores 21,13 19,84 22,71
- Tesoreria 28,90 12,73 3,45
- Otro activo circulante 5,60 -8,30 23,92

ACTIVO TOTAL 31,74 10,42 13,14

1) PASIVO FIJO 31,95 11,37 10,36
RECURSOS PROPIOS 33,15 0,54 10,32
- Fondos Propios 27,91 1,79 10,80
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 161,95 -15,36 3,68
DEUDAS A LARGO PLAZO 30,40 32,83 9,77
PROV. RIESGOS Y GASTOS 21,64 28,18 19,71

1) PASIVO CIRCULANTE 31,561 9,40 16,31

PASIVO TOTAL 31,74 10,42 13,14

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 3.801

4.232 3.920

3.190

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 11,35
Periodo medio existencias (dias) 111,44
Periodo medio deudores (dias) 81,18
Periodo medio acreedores (dfas) 244,28
Periodo medio tesoreria (dias) 17,15
Liquidez inmediata 0,78
Solvencia 1,560
Autonomia financiera 0,50
Coeficiente de endeudamiento 1,96
Autofinanciacién del inmovilizado 0,86

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 76,99
Gastos de personal / Ingresos explotacion 15,17
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 3,50
Margen neto de la explotacién 5,38
Rentabilidad econémica 6,36
Rentabilidad financiera después de impuestos 11,58
Rotacién de activos (tanto por uno) 1,12
Coste bruto de la deuda 2,64

9,53 10,94
110,56 124,80
73,74 82,42
234,74 258,85
16,16 18,26
0,74 0,73
1,50 1,46
0,48 0,42
1,97 2,13
0,82 0,76
76,32 77,09
15,79 14,78
3,00 3,54
5,43 5,81
6,92 6,71
10,56 11,81
1,19 1,07
3,50 3,26

10,27
131,50
94,50
280,43
18,97
0,75
1,43
0,41
2,30
0,73

76,78
14,68
3,41
6,12
6,32
11,20
1,00
2,74

RATIOS FINANCIEROS
30
25 | 2,302:38
2,0
15 b 1,431,41
1.0 Fo75077 0,73 0,73
0.5 0,41 0,40
0,0
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
¥ Mélaga B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

12r 11,20

10,77
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2
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s |
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6 F
4,59 °.05
4t
2 F
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
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EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

SEVILLA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 4.007 4.489 3.964 3.333
Ingresos de explotacién * 3.857.429,49 4.218.629,12 4.787.284,42 5.485.576,33

Recursos propios *  1.465.348,41 1.422.064,54  1.423.729,90 1.810.862,72

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCI MUESTRA ——

Pequefias 1.078 32,34 521.385,55 400.209,31
Medianas 1.790 53,71 2.826.878,53 1.790.409,59
Grandes 397 11,91  14.426.940,81 7.184.207,05
Muy grandes 68 2,04 101.967.121,02 31.418.309,07
Total 3.333 100,00 5.485.576,33 1.810.862,72

(*) Valores medios en euros.
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EMPRES iDERES

Datos econémicos (*)

1 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 809.815.228 124.514.871
2 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA SEVILLA 550.162.280 69.642.832
3 SDAD. INVERSORA ENERGIA Y M. AMB. SA SEVILLA 3.323.000 46.107.000
4 ABENGOA SA SEVILLA 28.455.000 30.799.000
5 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA GUADAIRA 217.721.008 28.965.951
6 ALJARAFE STARS HOTELES SA S. JUAN AZNALFAR. 11.368.745 22.767.767
7 BOLIDEN APIRSA SL SEVILLA 59.000 19.909.000
8 ENDESA COGENERAC. Y RENOVABLES SA SEVILLA 39.419.353 19.814.831
9 EMP.MUN. ABAST. Y SAN. AGUAS SEV. SA SEVILLA 79.438.520 19.403.430
10 GAS NATURAL ANDALUCIA SA SEVILLA 63.666.000 16.574.000

(*) Valores en euros.

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Nombre Localidad

Datos econémicos

m Rentabilidad 02-00 (**)

1 MERKAMUEBLE EUROPA SA ALCALA GUADAIRA 5.881.258 77,83
2 BUSINESS LAND SL SEVILLA 415.464 76,84
3 METTRE SA MAIRENA ALJARAFE 3.310.198 63,87
4 NMAS1 CAP.PR.SD. GEST. ENT.C.RIES. SA SEVILLA 3.237.000 61,568
5 GESTION COBROS Y ASESORAMIENTO SA SEVILLA 2.519.289 60,43
6 A & C ABOGADOS SL SEVILLA 285.267 53,18
7 CUMAN SEVILLA INMOBILIARIA SL SEVILLA 1.544.600 52,568
8 BAREMO CONSULT. Y GEST. INMOBIL. SA DOS HERMANAS 1.1569.679 52,39
9 GAGMA SA SEVILLA 1.949.101 51,09
10 ESTARCIERA SL MAIRENA ALJARAFE 2.758.934 50,85

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.
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EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad

ANDEPRO SL
CONT. SISTEMAS ELECT. Y OBRAS SL

TRANSFORMAC. FERRICAS CENTROSUR SL

CHIVAL PROMOCIONES INMOBILIARIAS SL

SEACREST-TRADING CORPORATION SL
REINA VICT. OBRAS Y CONSTRUC. SL
COLOME Y ALVAREZ SL

PIENSOS MAQUEDA SL

C P CONSTRUCCIONES ECIJA SL
ALMACENES AROCA SL

ADARVE EDIFICIOS SL

GESTOLIVA SA

CARTUJA INMOBILIARIA SA

GRUPO INDUSTRIAL CABO Y BAUS SL
INDALO SECURITY SYSTEM SRL
COMPLEMENTOS CINCO SL
AGRINSUR SA

ALBANEBRIX SL

MONTAJES REPARAC. Y LIMPIEZAS SL
PATATAS FRITAS HISPALANA SL
SANCHO TORO SL

AGRIQUEM SL

ESTUDIOS Y GESTIONES DEL SUR SL

R G T SERVICIOS INMOBILIARIOS SL

PROY.RIEGOS AD. Y DIR. FINCAS RUST. SL

BINGOS ANDALUCES SA
MELECTRI SL

RULECO SL

CLINICA SAGRADO CORAZON SL
MAMPARAS DE BANO SEVIBAN SL
ACRISTALAMIENTOS M M F SL

URIVA SA

GENERAL DE SERVICIOS INTEGRALES SA
BANO IMAGEN SL

SEVILLANA DE EXPANSION SA
PINTURAS EUROTEX SA

MANUEL J GALLARDO SL

FACRISUR SL
TELVENT OUTSOURCING SA

PASANDO EL RIO SL

(*) Valores en euros.

(**) Porcentajes.

SEVILLA
DOS HERMANAS
DOS HERMANAS

SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
LA RINCONADA

CARMONA

ECIJA

MARTIN DE LA JARA
SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
VALENC. CONCEPCION
SEVILLA

LEBRIJA

ALCALA GUADAIRA
ALCALA GUADAIRA
SEVILLA
VILLAVERDE DEL RIO
DOS HERMANAS

SEVILLA
DOS HERMANAS
SEVILLA
SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

UMBRETE

SEVILLA

MAIRENA ALJARAFE
SEVILLA

ALCALA GUADAIRA
EL VISO DE ALCOR
SEVILLA

SEVILLA
SEVILLA

SEVILLA

8.813.843

1.567.192
24.759.058

26.651.329
16.798.931
6.115.3156
769.613

3.406.247
5.921.808
3.695.809
7.364.339
1.438.237
68.883.742

1.608.061
1.182.828
2.098.178
3.713.275

1.070.077
2.369.343

886.690
5.250.079
2.487.281
2.636.227

2.759.146
26.517.951
25.211.311

1.029.099

3.56567.873
23.257.9156
4.334.917
2.264.174
41.151.56156
21.305.060
2.902.670
71.113.000
12.449.601
321.872

233.639
4.766.000

4.546.240

2002 (

Variacion 02/99 (**)

1.864,37
1.271,78
1.046,23

919,13
808,56
739,05
699,38

660,62
613,85
510,12
502,38
491,41
416,27

409,68
377,67
352,48
316,99

310,06
308,84
289,76
285,28
284,06
269,60

262,28
249,89
237,80
232,99

232,26
207,30
207,05
206,47
204,51
200,33
196,66
195,96
190,73
190,40
189,98
189,81

189,63
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 4.007 4.489 3.964 3.333
| 999  2000] _2001| ___ 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.857.429 4.218.629 4.787.284 5.485.576 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.139.243 3.404.040 3.814.684 4.337.435 79,07
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 718.187 814.589 972.601 1.148.141 20,93
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 502.859 551.129 673.108 779.349 14,21
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 215.328 263.459 299.493 368.792 6,72
6. AMORTIZACIONES (-) 110.208 123.721 154.060 184.933 3,37
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 105.116 139.738 145.433 183.859 3,35
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -22.827 -41.953 -73.513 -49.401 -0,90
9. Ingresos Financieros (+) 45.346 57.311 59.911 75.794 1,38
10. Gastos Financieros (-) 68.173 99.263 133.424 125.196 2,28
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 82.289 97.786 71.920 134.457 2,45
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 23.303 19.284 18.556 28.935 0,53
13. Ingresos extraordinarios (+) 65.648 84.353 97.329 104.298 1,90
14. Gastos extraordinarios (-) 42.346 65.069 78.773 75.363 1,37
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 105.592 117.070 90.476 163.392 2,98
16. IMPUESTOS (-) 51.286 60.091 50.320 72.406 1,32
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 54.306 56.979 40.155 90.986 1,66
18. AMORTIZACIONES (+) 110.208 123.721 154.060 184.933 3,37
19. CASH-FLOW (=) 164.514 180.700 194.215 275.919 5,03

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

SEVILLA @ Analisis territorial

N° de empresas 3.703 3.765 3.212
T 999-2000| 2000-2001 |2001-2002
Amortizacionss  porsanat 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 14,10 9,569 @,8%

3.3% 14,0% 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 13,66 8,90 5,81

F‘fia"scizios 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 15,97 12,51 9,64

M;OS 4. GASTOS DE PERSONAL 13,96 11,56 7,49

/ o 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 20,52 14,92 14,57

6. AMORTIZACIONES 20,12 12,63 8,03

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 20,93 17,17 22,26

Comsumos 8. RESULTADO FINANCIERO -125,77 -72,76 38,87
77.8% 9. Ingresos Financieros 16,86 -5,81 14,48
10. Gastos Financieros 50,80 22,45 -14,23

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -3,72 -8,67 92,52

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -11,03 -36,97 44,64

13. Ingresos extraordinarios 48,13 11,50 -3,65

14. Gastos extraordinarios 86,43 29,40 -14,97

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -5,33 -15,26 81,42

16. IMPUESTOS 12,49 -11,29 39,91

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -21,30 -20,30 138,93

18. AMORTIZACIONES 20,12 12,63 8,03

19. CASH-FLOW 5,64 3,27 31,25

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

4.007

N° de empresas

- | “i9e| 2000] _2001] _ 2002| Estructura %

4.489

3.964 3.333

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.083.836 1.997.394 2.201.550 2.693.118 42,83
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.185 2.470 8.885 20.110 0,32
INMOVILIZADO 1.964.442 1.954.691 2.130.041 2.598.454 41,32
- Inmovilizaciones inmateriales 167.782 173.067 358.230 438.943 6,98
- Inmovilizaciones materiales 1.386.283 1.275.128 1.176.712 1.380.642 21,96
- Otro inmovilizado 410.378 506.496 595.099 778.869 12,39
GASTOS AMORTIZABLES 116.914 40.184 62.404 73.574 1,17

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.106.948 2.553.233 3.043.328 3.595.124 57,17
- Existencias 688.541 860.044 1.035.267 1.203.108 19,13
- Deudores 1.025.603 1.108.084 1.375.479 1.644.735 26,16
- Tesoreria 164.955 165.581 182.338 245.326 3,90
- Otro activo circulante 227.849 419.498 450.250 501.786 7,98

ACTIVO TOTAL 4.190.784 4.550.627 5.244.879 6.288.242 100,00

1) PASIVO FIJO 2.330.106 2.451.564 2.741.246 3.475.288 55,27
RECURSOS PROPIOS 1.465.348 1.422.065 1.423.730 1.810.863 28,80
- Fondos Propios 1.296.477 1.249.797 1.306.078 1.665.842 26,49
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 168.871 172.267 117.652 145.021 2,31
DEUDAS A LARGO PLAZO 586.145 774.974 1.108.666 1.461.945 23,25
PROV. RIESGOS Y GASTOS 278.614 254.526 208.851 202.479 3,22

1) PASIVO CIRCULANTE 1.860.678 2.099.063 2.503.632 2.812.954 44,73

PASIVO TOTAL 4.190.784 4.550.627 5.244.879 6.288.242 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 3.703 3.765 3.212

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
6,8%

Otro activo
circulante

14,0%

Deudores;
45,8%

Existencias
33,5%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3,16 13,41 10,78
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3,566 235,10 110,54
INMOVILIZADO 7,19 13,15 10,57
- Inmovilizaciones inmateriales 8,67 15,47 ©,87
- Inmovilizaciones materiales -0,83 14,06 8,14
- Otro inmovilizado 34,28 10,73 17,75
GASTOS AMORTIZABLES -63,27 7,93 3,40

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 19,22 9,07 9,22
- Existencias 20,28 8,35 8,563
- Deudores 11,61 14,60 11,69
- Tesoreria -3,63 -2,55 22,24
- Otro activo circulante 68,568 1,14 -1,65

ACTIVO TOTAL 11,15 10,75 9,89

1) PASIVO FIJO 5,48 13,31 14,80
RECURSOS PROPIOS -0,37 5,80 17,03
- Fondos Propios -1,90 5,98 16,64
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11,23 3,81 21,74
DEUDAS A LARGO PLAZO 36,28 28,53 17,83
PROV. RIESGOS Y GASTOS -27,48 9,02 -14,87

1) PASIVO CIRCULANTE 18,46 8,27 4,38

PASIVO TOTAL 11,15 10,75 9,89

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

4.007

4.489

3.964

3.333

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

5,88

93,31
97,05
252,17
15,61

0,76
1,49
0,563
1,86
0,75

81,38
13,04

1,41
2,73
3,06
3,71
0,92
2,50

9,98
92,18
87,54

235,04
13,63

0,79

1,46

0,43

2,04

0,73

80,69
13,06
1,35
3,31
3,84
4,17
1,02
3,67

10,29
115,64
100,27
280,90

14,10

0,80
1,40
0,36
2,43
0,67

79,68
14,06
0,84
3,04
3,15
2,65
0,92
3,62

12,44
123,93
109,14
294,78

15,38

0,83
1,37
0,39
2,57
0,70

79,07
14,21
1,66
3,35
3,40
5,19
0,88
2,78

RATIOS FINANCIEROS
30 r
2,57
25 | 2,38
20
15 | 1,371.41
10 f
0,83¢,77 0,70 0,73
0,5 F 0,39 0,40
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Sevilla B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

4,59

- N W AU DN O ©
T

o

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

Sevilla

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

m Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30
25 b 2:43 2,57
20T ves 2,04
1,49 1,46
15 F “l—\?—‘
1,37
1,4
1o r 0,766 0,79 0,8Qs ?083
os b 7@ 3)'73 =7 0,70
. 0,53 0,39
0,43 036
0,0 L L L .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
o Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

2001

2000

1999

0 2

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

SECTOR TECNOLOGICO
Y DEL CONOCIMIENTO

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 169 205 203 163
Ingresos de explotacién * 3.404.323,33 3.390.720,06 4.549.017,27 6.156.525,79

FEEsEs FaEes © 755.768,03 831.639,03 896.149,09  1.503.733,47

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequerias 45,40 466.074,52 22.174,81
Medianas 75 46,01 2.879.337,73 2.935.593,72
Grandes 8 4,91 11.330.590,36 3.428.237,67
Muy grandes 6 3,68 110.404.856,20 27.131.514,20
Total 163 100,00 6.156.525,79 1.5603.733,47

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 169 205 203 163
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.404.323 3.390.720 4.549.017 6.156.526 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.500.785 2.419.293 3.403.514 4.701.262 76,36
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 903.538 971.427 1.145.503 1.455.264 23,64
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 639.366 750.257 861.253 1.099.568 17,86
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 264.173 221.170 284.250 355.695 5,78
6. AMORTIZACIONES (-) 136.733 103.388 134.055 178.057 2,89
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 127.440 117.782 150.195 177.638 2,89
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -4.759 -23.896 -35.525 -40.278 -0,65
9. Ingresos Financieros (+) 24.452 17.848 26.861 31.985 0,52
10. Gastos Financieros (-) 29.211 41.744 62.386 72.263 1,17
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 122.680 93.886 114.670 137.360 2,23
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -7.464 19 12.143 -20.303 -0,33
13. Ingresos extraordinarios (+) 41.648 25.748 40.378 59.864 0,97
14. Gastos extraordinarios (-) 49.112 25.729 28.235 80.167 1,30
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 115.216 93.905 126.813 117.056 1,90
16. IMPUESTOS (-) 55.671 69.385 77.153 61.923 1,01
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 59.545 24.521 49.659 55.133 0,90
18. AMORTIZACIONES (+) 136.733 103.388 134.055 178.057 2,89
19. CASH-FLOW (=) 196.278 127.908 183.715 233.190 3,79

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

A.C. @ Analisis territorial

N° de empresas 154 178 152
e 995 20001 2000-2001 | 20012003
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 59,36 27,06 15,82

Amortizacones - FIY 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 57,35 28,95 20,33
Finaneioros 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 64,30 21,75 2,91

s 4. GASTOS DE PERSONAL 57,03 23,80 8,05

/ o 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 94,98 8,88 -10,01

6. AMORTIZACIONES 64,15 18,02 11,17

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 145,99 -22,39 -23,52

8. RESULTADO FINANCIERO -401,47 -86,46  -158,45

C‘;:;ZZ“ 9. Ingresos Financieros 4,66 33,80 -9,27
10. Gastos Financieros 92,85 61,04 46,77

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 108,52 () -37,07

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -60,09 975,44 ()

13. Ingresos extraordinarios 40,23 50,81 23,24

14. Gastos extraordinarios 83,52 -13,33 127,83

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 83,67 () -50,20

16. IMPUESTOS 198,20 22,21 -35,53

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -55,46 6,19 -60,87

18. AMORTIZACIONES 64,15 18,02 11,17

19. CASH-FLOW 38,06 36,73 -22,45

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | i9ea|  2000] _2001] __ 2002| Estructura %

169

205

203 163

1) ACTIVO FIJO (NETO) 687.413 599.026 873.443 1.318.187 34,84
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 4.065 414 26.155 2.805 0,07
INMOVILIZADO 676.151 587.482 818.572 1.287.532 34,03
- Inmovilizaciones inmateriales 62.251 143.949 98.301 187.951 4,97
- Inmovilizaciones materiales 541.533 390.385 658.763 896.845 23,70
- Otro inmovilizado 72.367 53.147 61.508 202.735 5,36
GASTOS AMORTIZABLES 7.197 11.130 28.715 27.850 0,74

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.264.206 1.635.746 1.765.232 2.465.198 65,16
- Existencias 291.245 202.745 256.818 352.790 9,32
- Deudores 812.635 888.054 1.136.723 1.349.431 35,67
- Tesoreria 83.073 426.136 245.905 446.195 11,79
- Otro activo circulante 77.253 118.812 125.786 316.782 8,37

ACTIVO TOTAL 1.951.620 2.234.772 2.638.675 3.783.385 100,00

1) PASIVO FIJO 881.215 976.964 1.181.784 1.904.405 50,34
RECURSOS PROPIOS 755.768 831.639 896.149 1.5603.733 39,75
- Fondos Propios 662.750 765.588 832.686 1.3566.574 35,86
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 93.018 66.052 63.464 147.159 3,89
DEUDAS A LARGO PLAZO 89.183 119.545 260.386 360.251 9,62
PROV. RIESGOS Y GASTOS 36.264 25.780 25.249 40.421 1,07

1) PASIVO CIRCULANTE 1.070.405 1.257.808 1.456.891 1.878.980 49,66

PASIVO TOTAL 1.951.619 2.234.772 2.638.675 3.783.385 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 154 178 152

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
18,1%

\d

Deudores
54,7%

Otro activo
circulante

12,9%

Existencias
14,3%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 46,04 17,26 8,75
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -87,64 6.154,49 0,00
INMOVILIZADO 48,00 11,88 9,85
- Inmovilizaciones inmateriales 186,49 25,29 2,34
- Inmovilizaciones materiales 20,08 7,67 11,00
- Otro inmovilizado 86,28 30,88 7,59
GASTOS AMORTIZABLES 4,99 18,63 -21,69

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 76,48 8,84 12,68
- Existencias -19,18 10,10 16,65
- Deudores 47,48 10,21 -1,27
- Tesoreria 498,08 9,96 49,05
- Otro activo circulante 77,80 -3,36 55,62

ACTIVO TOTAL 66,16 11,27 11,41

1) PASIVO FIJO 81,23 12,567 13,61
RECURSOS PROPIOS 95,569 2,35 12,68
- Fondos Propios 107,65 4,78 15,25
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 20,26 -14,54 -21,24
DEUDAS A LARGO PLAZO 37,28 71,77 15,93
PROV. RIESGOS Y GASTOS -13,57 -4,57 18,77

1) PASIVO CIRCULANTE 53,56 10,48 9,68

PASIVO TOTAL 66,16 11,27 11,41

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

169

205

203

163

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

9,93

54,33
87,13
199,69

8,91
0,91
1,63
0,67
1,68
1,12

73,46
18,78
1,75
3,74
6,15
7,88
1,74
2,44

16,91
47,13
83,86
227,77
26,62
1,04
1,60
0,566
1,64
1,42

71,35
22,13
0,72
3,47
6,13
3,37
1,76
3,49

11,69
30,81
81,58
182,02
27,13
1,08
1,54
0,48
1,82
1,09

74,82
18,93
1,09
3,30
6,63
5,72
1,86
3,95

15,49
31,45
81,97
172,71
22,31
1,08
1,67
0,61
1,70
1,17

76,36
17,86
0,90
2,89
4,45
4,21
1,74
3,25

RATIOS FINANCIEROS
30 r
25 | 2,38
20
157 1,70
15 | 1,41
1,08 117
10 f
’ 0,77
0,61 0.73
0s | l
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
TIC B Andalucia

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

4,59 4,45

- N W AU DN O ©
T

o

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

TIC

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

B Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
20 r 1,82
1,63 164 1,70
1,57
15 | 158 01'6 52
142 .
1,09 .
1,120
10 | 04 ,08 1,08
0,91
0,61
-] X
0,5 | a8
0,57 0,56 o8
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

2001

2000

1999

0 2 4

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

PARQUE TECNOLOGICO
DE ANDALUCIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 25 31 30 24
Ingresos de explotacion *  11.569.783,92 10.945.489,26 17.805.503,50 17.474.351,08

Recursos propios *  3.653.848,36  3.103.634,48  3.678.475,90  2.928.896,88

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequerias 8,33 442.421,63 190.262,92
Medianas 17 70,83 2.730.255,24 959.307,35
Grandes 2 8,33 31.361.268,83 20.891.095,99
Muy grandes 3 12,50 103.120.902,10 1.992.415,00
Total 24 100,00 17.474.351,08 2.928.896,92

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

- | 19| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

25

31

30

24

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 11.569.784 10.945.489 17.805.504 17.474.351 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 6.545.309 6.635.592 11.977.921 10.202.219 58,38
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 5.024.475 4.309.897 5.827.582 7.272.132 41,62
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 3.754.808 3.438.482 4.638.584 6.569.935 37,60
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 1.269.667 871.415 1.188.998 702.197 4,02
6. AMORTIZACIONES (-) 312.677 329.091 358.114 455.399 2,61
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 956.990 542.324 830.884 246.798 1,41
8. RESULTADO FINANCIERO (=) 43.271 38.002 -11.013 -74.884 -0,43

9. Ingresos Financieros (+) 116.630 147.060 117.947 154.970 0,89

10. Gastos Financieros (-) 73.359 109.059 128.959 229.854 1,32
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 1.000.262 580.326 819.871 171.914 0,98
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -123.754 793.450 313.953 -39.718 -0,23

13. Ingresos extraordinarios (+) 162.800 806.672 420.815 439.096 2,51

14. Gastos extraordinarios (-) 286.554 13.222 106.862 478.814 2,74
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 876.508 1.373.776 1.133.824 132.196 0,76
16. IMPUESTOS (-) 380.316 234.309 337.959 75.069 0,43
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 496.191 1.139.467 795.865 57.127 0,33
18. AMORTIZACIONES (+) 312.677 329.091 358.114 455.399 2,61
19. CASH-FLOW (=) 808.868 1.468.558 1.163.979 512.526 2,93

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

PTA @ Analisis territorial

N° de empresas 24 30 24
| 1999-2000/2000-2001|2001-2002
(320008 s 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 14,18 57,43 -20,07

1% 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 22,32 74,69 -30,47

3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 3,70 30,85 1,18

PSSSt;/a\ 4. GASTOS DE PERSONAL 11,82 30,55 14,22
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. -18,43 32,04 -51,07

6. AMORTIZACIONES 28,64 5,31 5,82

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -32,34 48,27 -75,44

Armortizasione Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO 13,13 (**)  -2567,62
25% 56.:6% 9. Ingresos Financieros 56,06 22,38 14,82
10. Gastos Financieros 83,30 14,43 47,43

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -30,45 36,72 -82,53

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (**) -61,71 (**)

13. Ingresos extraordinarios 556,12 -49,52 1,71

14. Gastos extraordinarios -94,81 682,14 265,73

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 82,26 -20,13 -89,71

16. IMPUESTOS -24,56 39,568 -82,19

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 153,02 -32,41 -93,38

18. AMORTIZACIONES 28,64 5,31 5,82

19. CASH-FLOW 109,59 -23,96 -60,37

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas 25 31 30 24
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.272.517 2.253.871 2.631.964 2.391.546 28,26
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 13.823 1.454 0 20.050 0,24
INMOVILIZADO 2.231.115 2.223.768 2.603.608 2.341.123 27,66
- Inmovilizaciones inmateriales 226.373 304.181 369.805 442.169 B,22
- Inmovilizaciones materiales 1.819.773 1.744.585 1.718.135 1.761.702 20,81
- Otro inmovilizado 184.969 175.002 515.668 137.252 1,62
GASTOS AMORTIZABLES 27.578 28.648 28.356 30.373 0,36
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 6.265.806 4.878.845 6.136.564 6.072.257 71,74
- Existencias 1.405.462 1.337.967 1.334.685 669.207 7,91
- Deudores 2.587.863 2.240.950 3.794.988 4.052.800 47,88
- Tesoreria 571.058 359.330 458.408 471.425 5,67
- Otro activo circulante 1.701.422 940.597 548.483 878.825 10,38
ACTIVO TOTAL 8.538.323 7.132.715 8.768.528 8.463.803 100,00
1) PASIVO FIJO 5.199.862 3.744.611 4.139.829 3.963.539 46,83
RECURSOS PROPIOS 3.653.848 3.103.634 3.678.476 2.928.897 34,60
- Fondos Propios 3.098.825 2.678.459 3.359.404 2.709.659 32,01
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 555.023 425.176 319.072 219.238 2,59
DEUDAS A LARGO PLAZO 333.342 404.100 407.582 686.723 8,11
PROV. RIESGOS Y GASTOS 1.212.671 236.877 53.771 347.919 4,11
11) PASIVO CIRCULANTE 3.338.460 3.388.104 4.628.700 4.500.264 53,17
PASIVO TOTAL 8.538.322 7.132.716 8.768.528 8.463.803 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

24

30 24

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
7.8%

Otro activo
circulante

14,5%

Existencias
11,0%

Deudores
66,7%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 17,562 13,22 -17,82
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -86,96 -100,00 -
INMOVILIZADO 17,97 13,62 -18,61
- Inmovilizaciones inmateriales 68,00 17,74 -0,09
- Inmovilizaciones materiales 12,562 -4,48 -4,52
- Otro inmovilizado 10,66 185,17 -76,68
GASTOS AMORTIZABLES 34,41 -4,19 -9,83

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) -5,44 22,01 -6,75
- Existencias 17,83 -3,46 -25,04
- Deudores 3,61 64,73 -12,48
- Tesoreria -23,46 23,46 -9,09
- Otro activo circulante -32,41 -43,57 87,02

ACTIVO TOTAL 0,66 19,23 -10,17

1) PASIVO FIJO -13,14 6,98 4,76
RECURSOS PROPIOS 3,49 14,61 -9,62
- Fondos Propios 5,40 21,27 -10,83
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -7,18 -27,38 8,70
DEUDAS A LARGO PLAZO 32,71 -1,88 44,38
PROV. RIESGOS Y GASTOS -75,90 -78,03 417,63

1) PASIVO CIRCULANTE 22,55 32,83 -20,19

PASIVO TOTAL 0,66 19,23 -10,17

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 25

I 1999

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 34,28
Periodo medio existencias (dias) 152,30
Periodo medio deudores (dias) 81,64
Periodo medio acreedores (dfas) 361,76
Periodo medio tesoreria (dias) 18,02
Liquidez inmediata 1,46
Solvencia 1,74
Autonomia financiera 0,84
Coeficiente de endeudamiento 1,34
Autofinanciacién del inmovilizado 1,64

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 56,57
Gastos de personal / Ingresos explotacion 32,45
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 4,29
Margen neto de la explotacién 8,27
Rentabilidad econémica 9,76
Rentabilidad financiera después de impuestos 13,58
Rotacién de activos (tanto por uno) 1,36
Coste bruto de la deuda 1,60

31

30

24

2001 2002]

20,90 17,20 18,57
114,26 55,70 60,44
72,16 62,63 91,87
281,12 166,65 265,97
13,67 8,50 10,91
1,23 1,04 1,11
1,75 1,74 1,63
0,71 0,67 0,52
1,32 1,34 1,58
1,40 1,41 1,25
60,62 67,27 58,38
31,41 26,05 37,60
10,41 4,47 0,33
4,95 4,67 1,41
19,06 14,19 2,13
37,67 23,12 1,52
1,56 2,21 1,80
2,74 2,79 3,86

RATIOS FINANCIEROS

PTA @ Analisis territorial

05

LIQUIDEZ SOLVENCIA  AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
= PTA ETIC

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

4,45 4,49
4,21

MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO
= P.T.A mT.I.C

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

20

15 |

10 |

05 o 0,67 @ 0,52

0,0 s s s )
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento

~o—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000 37,67
1999
é 1‘0 2‘0 3‘0 4‘0
® Margen Neto Explotacién ™ Rentabilidad Financiera

Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento

202 4



Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CARTU]JA 93

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 23 34 35 30
Ingresos de explotacién *  12.876.437,30 12.776.813,32 15.042.639,40 17.937.471,27

Recursos propios *  5.781.868,74  6.298.804,62  6.265.217,26  9.091.812,50

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequerias 23,33 587.166,82 313.421,21
Medianas 11 36,67 3.681.252,10 5.528.542,98
Grandes 7 23,33 15.440.185,71 22.343.077,10
Muy grandes 5 16,67 77.087.779,52 10.668.982,94
Total 30 100,00 17.937.471,27 9.091.812,50

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 23 34 35 30

- | 19| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 12.876.437 12.776.813 15.042.639 17.937.471 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 7.868.548 8.063.923  9.389.440 11.200.649 62,44
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 5.007.890 4.712.890 5.653.199 6.736.822 37,56
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 4.720.536 3.884.525  4.849.431 5.863.462 32,69
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 287.354 828.365 803.768 873.360 4,87
6. AMORTIZACIONES (-) 889.809 548.422 610.607 708.521 3,95
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) -602.455 279.944 193.161 164.839 0,92
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -368.238 -194.064 -228.482 -168.297 -0,94

9. Ingresos Financieros (+) 75.709 125.086 125.837 140.958 0,79

10. Gastos Financieros (-) 443.947 319.151 354.319 309.254 1,72
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) -970.693 85.880 -35.321 -3.458 -0,02
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -15.445 255.267 356.293 353.658 1,97

13. Ingresos extraordinarios (+) 508.389 486.113 283.687 410.379 2,29

14. Gastos extraordinarios (-) 523.834 230.846 -72.606 56.722 0,32
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) -986.137 341.147 320.972 350.200 1,95
16. IMPUESTOS (-) 102.248 199.299 205.929 124.889 0,70
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) -1.088.385 141.848 115.043 225.311 1,26
18. AMORTIZACIONES (+) 889.809 548.422 610.607 708.521 3,95
19. CASH-FLOW (=) -198.576 690.270 725.650 933.832 5,21

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

CARTUJA 93 @ Analisis territorial
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% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

N° de empresas 23 33 27
" 11999-2000/ 2000-2001 2001-2002
personal 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 16,15 20,51 9,07

321% 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 12,14 19,28 9,94
Amartzscion | Gestos 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 22,45 22,63 7,67
\ 157:; 4. GASTOS DE PERSONAL 11,25 28,13 9,49
/ G:Z“;S 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 206,56 -2,98 -2,63

6. AMORTIZACIONES -13,45 13,04 5,01

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (**) -33,62 -19,69

8. RESULTADO FINANCIERO 29,17 -15,68 20,40

Consumos 9. Ingresos Financieros 93,21 3,52 -0,28

61,3% 10. Gastos Financieros -8,30 10,91 -13,12

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 84,55 (**) -17,23

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (**) 42,94 -8,70

13. Ingresos extraordinarios 39,82 -40,47 25,81

14. Gastos extraordinarios -35,26 (**) (**)

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (**) -5,01 -9,92

16. IMPUESTOS 80,57 5,25 -37,86

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (**) -19,20 19,77

18. AMORTIZACIONES -13,45 13,04 5,01

19. CASH-FLOW (**) 6,27 8,77



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

23

34

- | 9| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

35 30

1) ACTIVO FIJO (NETO) 9.659.180 7.380.014 8.042.454 10.013.297 41,67
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 24.149 79.774 63.524 632 0,00
INMOVILIZADO 9.456.010 7.184.397 7.828.327 9.854.065 41,01
- Inmovilizaciones inmateriales 416.459 300.335 518.985 1.045.724 4,35
- Inmovilizaciones materiales 8.546.373 6.579.245 7.017.444 7.719.453 32,13
- Otro inmovilizado 493.177 304.817 291.899 1.088.887 4,563
GASTOS AMORTIZABLES 179.022 115.841 150.604 158.600 0,66

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 10.842.117 10.569.764 11.243.174 14.016.015 58,33
- Existencias 648.868 1.141.878 1.125.035 1.110.728 4,62
- Deudores 8.222.859 7.624.718 8.310.842 10.117.289 42,10
- Tesoreria 345.853 780.745 519.804 473.324 1,97
- Otro activo circulante 1.624.539 1.022.425 1.287.493 2.314.675 9,63

ACTIVO TOTAL 20.501.297 17.949.778 19.285.628 24.029.313 100,00

1) PASIVO FIJO 11.089.678 9.367.409 9.649.662 12.659.920 52,69
RECURSOS PROPIOS 5.781.869 6.298.805 6.265.217 9.091.813 37,84
- Fondos Propios 4.083.585 5.296.528 5.439.358 7.864.158 32,73
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.698.284 1.002.276 825.860 1.227.654 5,11
DEUDAS A LARGO PLAZO 4.268.283 2.705.457 3.035.759 3.231.536 13,45
PROV. RIESGOS Y GASTOS 1.039.527 363.148 348.686 336.571 1,40

1) PASIVO CIRCULANTE 9.411.620 8.582.369 9.635.966 11.369.393 47,31

PASIVO TOTAL 20.501.298 17.949.778 19.285.628 24.029.313 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas 23 33 27 i
e 1999-2000/2000-2007 | 2001-2002
1) ACTIVO FIJO (NETO) 9,41 9,19 2,06 Tesoreria
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 388,32 -18,03 -19,41 3.4% Otro activo
INMOVILIZADO 8,75 9,11 1,34 16,5%
- Inmovilizaciones inmateriales -3,81 78,06 26,49
- Inmovilizaciones materiales 10,50 6,44 -1,36 ‘ EX:‘;:ZWS
- Otro inmovilizado -10,91 -1,39 26,17
GASTOS AMORTIZABLES -6,73 32,89 85,91
1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 6,61 8,90 11,21
- Existencias 9,98 0,11 2,65 D‘;;;’:S
- Deudores 1,70 11,69 10,31
- Tesoreria 189,38 -31,65 -16,04
- Otro activo circulante -8,79 29,64 35,01
ACTIVO TOTAL 7,93 9,01 7,38
1) PASIVO FIJO 19,34 4,04 5,88
RECURSOS PROPIOS 52,37 0,36 4,54
- Fondos Propios 79,91 4,27 5,76
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -13,85 -20,37 -4,90
DEUDAS A LARGO PLAZO -8,91 113,37 11,40
PROV. RIESGOS Y GASTOS -48,36 -1,16 -11,08
1l) PASIVO CIRCULANTE -5,62 14,47 8,89
PASIVO TOTAL 7,93 9,01 7,38

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

23

34

35

30

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

6,98
48,64

233,09
705,50

9,80
1,08
1,38
0,30
2,55
0,61

61,11
36,66
-8,45
-4,68
-3,01
-18,82
0,63
3,02

11,07
49,20
188,36
465,23
14,49
1,09
1,46
0,47
2,12
0,88

8,33
62,62
190,69
503,76
15,51
1,07
1,50
0,43
1,97
0,80

62,42
32,24
0,76
1,28
2,99
1,86
0,82
2,91

11,01
54,50
201,58
508,55
10,99
1,09
1,63
0,54
1,84
0,92

62,44
32,69
1,26
0,92
2,23
2,75
0,77
2,05

RATIOS FINANCIEROS
2,0
1. 53
1,5
1,091,08
1,0
0,5
0,0
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Cartuja '93 ETIC

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

0,92

4,49

MARGEN NETO RENTABILIDAD

ECONOMICA

Cartuja '93

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

ET.IC

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

@ Autonomia financiera

30
o5 | 2%
20 1,97
’ 212 1,84
1,5 | 1% ‘_/_"ﬁ——“L—Ama
1,08 1,09
10 b 1.080— <> Lo— 45)
o ° 0,92
° 0,88 550
05 | os a @054
030@ 047" 0%
0.0 . . . .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia

~B—Coef. de endeudamiento

o~ Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

-14,04

= Margen Neto Explotacién

Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

INDUSTRIA EXTRACTIVA
DE MACAEL

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 20 26 23 21

Ingresos de explotacién *  1.288.188,00  1.546.547,88  1.919.094,00  2.428.435,90
FEEsEs FaEes © 284.985,70 448.158,42 577.620,74 746.340,95

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequefias 28,57 586.402,89 125.435,562
Medianas 14 66,67 2.825.700,08 875.033,61
Grandes 1 4,76 7.918.935,66 3.582.064,31
Muy grandes — — — —
Total 21 100,00 2.428.435,90 746.341,00

(*) Valores medios en euros.

Analisis territorial
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 20 26 23 21
| i999]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 1.288.188 1.546.548 1.919.094 2.428.436 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 776.171 1.016.656 1.258.040 1.587.198 65,36
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 512.017 529.892 661.054 841.238 34,64
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 328.427 328.908 415.899 501.289 20,64
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 183.590 200.984 245.155 339.949 14,00
6. AMORTIZACIONES (-) 71.631 100.674 129.751 158.085 6,51
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 111.960 100.309 115.404 181.863 7,49
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -28.206 -41.913 -58.667 -69.383 -2,86
9. Ingresos Financieros (+) 1.670 1.040 1.897 1.617 0,07
10. Gastos Financieros (-) 29.876 42.953 60.564 71.000 2,92
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 83.754 58.398 56.737 112.480 4,63
TU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 34.542 26.001 39.304 25.363 1,04
g 13. Ingresos extraordinarios (+) 79.322 37.252 48.682 28.665 1,18
:': 14. Gastos extraordinarios (-) 44.780 11.251 9.379 3.302 0,14
(]t) 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 118.295 84.399 96.040 137.843 5,68
+ 16. IMPUESTOS (-) 37.629 30.016 24.736 47.464 1,95
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 80.666 54.383 71.304 90.379 3,72
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 71.631 100.674 129.751 158.085 6,51
<C[ 19. CASH-FLOW (=) 152.297 155.057 201.055 248.464 10,23

Valores medios en euros.

T
8 N° de empresas 18 21 21
E parsonal 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 23,61 9,10 16,67
-g Amo:j’;aeziones 21,2% ovtos 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 26,90 7,00 16,90
Financieros 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 18,56 13,35 16,26
g D}SZ 4. GASTOS DE PERSONAL 16,36 12,70 10,96
'-l'-l Gzasw“;: 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 22,52 14,40 25,05
g 6. AMORTIZACIONES 34,44 17,94 11,68
: 7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 14,57 10,88 39,58
I:j 8. RESULTADO FINANCIERO -36,94 -22,46 -8,78
. Consumos 9. Ingresos Financieros -21,76 56,30 -22,00
© 67,0% 10. Gastos Financieros 33,69 23,27 7,81
E 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6,62 2,06 69,11
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -28,64 28,92 -36,64

13. Ingresos extraordinarios -51,83 11,06 -42,99

14. Gastos extraordinarios -69,74 -25,46 -67,79

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -4,12 10,26 29,38

16. IMPUESTOS -1,46 -22,77 75,50

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -5,43 29,30 13,68

18. AMORTIZACIONES 34,44 17,94 11,68

19. CASH-FLOW 13,88 21,83 12,40

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iae|  2000] _2001] __ 2002| Estructura %

20

26

23 21

1) ACTIVO FIJO (NETO) 663.820 972.180 1.237.205 1.5651.881 45,79
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 459 519 472 0,01
INMOVILIZADO 637.995 914.390 1.172.798 1.487.097 43,88
- Inmovilizaciones inmateriales 148.691 171.308 220.184 252.760 7,46
- Inmovilizaciones materiales 443.475 706.149 940.661 1.204.113 35,563
- Otro inmovilizado 45.829 36.934 11.953 30.225 0,89
GASTOS AMORTIZABLES 25.824 57.331 63.888 64.311 1,90

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 915.678 1.008.482 1.291.583 1.837.076 54,21
- Existencias 203.261 215.113 266.557 350.766 10,35
- Deudores 662.170 701.877 904.817 1.415.303 41,76
- Tesoreria 47.277 79.527 72.469 57.170 1,69
- Otro activo circulante 2.971 11.964 47.740 13.837 0,41

ACTIVO TOTAL 1.5679.498 1.980.662 2.528.789 3.388.957 100,00

1) PASIVO FIJO 576.408 797.302 1.085.823 1.216.700 35,90
RECURSOS PROPIOS 284.986 448.158 577.621 746.341 22,02
- Fondos Propios 258.730 354.722 458.649 614.163 18,12
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 26.256 93.436 118.971 132.178 3,90
DEUDAS A LARGO PLAZO 291.422 349.143 502.814 464.457 13,71
PROV. RIESGOS Y GASTOS 0 0 5.388 5.901 0,17

1) PASIVO CIRCULANTE 1.003.090 1.183.361 1.442.965 2.172.258 64,10

PASIVO TOTAL 1.579.499 1.980.662 2.528.789 3.388.957 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

18 21

21

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores
77%

Tesoreria
3,1%

Otro activo
circulante
0,8%

Existencias
19,1%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 35,16 15,43 16,27
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - 0,00 -16,99
INMOVILIZADO 35,17 16,32 17,00
- Inmovilizaciones inmateriales -11,35 10,03 8,3
- Inmovilizaciones materiales 54,88 18,12 18,26
- Otro inmovilizado 1,40 2,87 134,72
GASTOS AMORTIZABLES 34,87 2,07 1,83

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 19,27 12,88 32,88
- Existencias 12,65 11,86 34,53
- Deudores 13,69 12,83 42,91
- Tesoreria 106,69 -21,67 -27,86
- Otro activo circulante 426,46 264,20 -73,51

ACTIVO TOTAL 26,04 14,11 24,72

1) PASIVO FIJO 18,67 21,96 2,60
RECURSOS PROPIOS 30,79 26,62 18,29
- Fondos Propios 25,83 29,75 22,67
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 84,93 15,88 1,44
DEUDAS A LARGO PLAZO 3,97 15,21 -15,40
PROV. RIESGOS Y GASTOS - - 0,00

1) PASIVO CIRCULANTE 30,62 8,83 41,85

PASIVO TOTAL 26,04 14,11 24,72

Porcentajes.

Analisis territorial
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

20

26

23

21

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

-5,63
162,31
187,62
800,98

13,40

0,71
1,20
0,20
4,54
0,45

60,25
25,50

6,26
8,69
9,28

28,31

0,82
2,31

-8,83 -5,99
109,73 122,51
142,93 161,50
577,48 668,31

13,68 15,44

0,69 0,69

1,23 1,26

0,23 0,24

3,79 3,40

0,49 0,49

65,74 65,55

21,27 21,67

3,62 3,72

6,49 6,01

7,91 6,49

16,30 13,15

0,97 0,81

3,40 3,29

-9,89
126,82
180,84
740,48

10,26
0,70
1,26
0,23
3,47
0,50

65,36
20,64
3,72
7,49
6,73
13,11
0,79
2,97

RATIOS FINANCIEROS
40 r
3,47
35
30
25 2,23
20
1,44
15 | 1,2
1.0 4,70077
0,50 050 056

05 | 0,23 .
0,0 L L L L

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.

INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.

Industria Extractiva de Macael ® Industria extractiva

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

20 1
18
16 |
14
12
10

17,565

13,1 13,26

10,04

onN &
T

MARGEN NETO  RENTABILIDAD

ECONOMICA

Industria Extractiva de Macael

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

M Industria extractiva

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
50 r
45 F 454
4,0 |
35 | 3,79
30t 3,40 47
25
2,0 |
15 F .23 \ad
1,20 A 4 4 A 1,26
10 071 0,69 do'sg 070
0,5 | 0.45 e 0,50
0,20 @ o4°g L) - 0.23
0,0 . .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

2001

2000

1999

0 10 20 30 40

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

PIEL DE UBRIQUE

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 24 27 30 30
Ingresos de explotacién * 1.881.993,92 2.310.396,33 2.815.314,77 2.359.006,07

FEEsEs FaEes © 324.337,71 322.551,41 318.287,67 349.019,37

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequefias 33,33 591.818,256 50.305,37
Medianas 19 63,33 2.962.035,41 404.276,53
Grandes 1 3,33 8.573.327,58 2.286.274,49
Muy grandes — — — —
Total 30 100,00 2.359.006,07 349.019,40

(*) Valores medios en euros.

Analisis territorial
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

24

27

30

30

- | 19| 2000] _2001] __ 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 1.881.994 2.310.396 2.815.315 2.359.006 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.489.842 1.819.621 2.236.608 1.815.523 76,96
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 392.152 490.775 578.707 543.484 23,04
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 330.741 414.370 484.153 453.240 19,21
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 61.411 76.406 94.554 90.244 3,83
6. AMORTIZACIONES (-) 14.728 15.497 15.598 16.788 0,71
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 46.683 60.908 78.956 73.456 3,11
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -24.470 -31.385 -38.158 -27.401 -1,16
9. Ingresos Financieros (+) 3.656 716 2.552 4.371 0,19
10. Gastos Financieros (-) 28.125 32.101 40.709 31.772 1,35
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 22.214 29.523 40.798 46.055 1,95
TU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 1.413 11.208 -597 856 0,04
. 13. Ingresos extraordinarios (+) 3.397 11.877 5.694 2.060 0,09
o
:': 14. Gastos extraordinarios (-) 1.984 669 6.291 1.205 0,05
—
GL) 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 23.626 40.732 40.202 46.911 1799
+ 16. IMPUESTOS (-) 7.289 11.070 13.741 13.778 0,568
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 16.337 29.662 26.461 33.133 1,40
:T'; 18. AMORTIZACIONES (+) 14.728 15.497 15.598 16.788 0,71
c 19. CASH-FLOW (=) 31.065 45.159 42.059 49.920 2,12
<
Valores medios en euros.
() TASAS DE VARIACION
=35
lop N° de empresas 23 27 30
‘T [ [1999-2000]2000-2001|2001-2002
'g Amortizaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 31,70 30,77 -16,21
o 0.7% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 33,81 32,39 -18,83
©
]
o p—
o

19,4%
D.ﬂiﬁ‘.ﬁos 3. VALOR ARADIDO BRUTO COSTE FACT. 23,74 24,75 -6,09
1.4% 4. GASTOS DE PERSONAL 23,50 22,93 -6,38
/Gi‘;ffs 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 25,08 34,63 -4,56
oo 6. AMORTIZACIONES 0,89 6,53 7,63
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 32,85 41,78 -6,97
o 8. RESULTADO FINANCIERO -28,50 -30,48 28,19

77,8% 9. Ingresos Financieros -78,05 294,70 71,28
10. Gastos Financieros 14,60 36,38 -21,96

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 37,78 53,80 12,89

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 770,61 (**) (**)

13. Ingresos extraordinarios 271,83 -60,74 -63,82

14. Gastos extraordinarios -83,41 944,29 -80,85

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 82,99 5,77 16,69

16. IMPUESTOS 60,87 33,89 0,27

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 92,88 -4,73 25,21

18. AMORTIZACIONES 0,89 6,53 7,63
19. CASH-FLOW 48,55 -0,87 18,69

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | 9| 2000] _2001] __2002| Estructura %

24

27

30 30

1) ACTIVO FIJO (NETO) 164.653 176.697 191.207 192.807 16,73
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 0 0 0 0,00
INMOVILIZADO 164.089 170.838 186.762 189.632 16,45
- Inmovilizaciones inmateriales 3.989 6.107 5.425 5.987 0,62
- Inmovilizaciones materiales 114.869 124.840 157.745 162.819 14,13
- Otro inmovilizado 45.231 39.891 23.592 20.827 1,81
GASTOS AMORTIZABLES 563 5.859 4.445 3.175 0,28

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 854.837 1.033.175 1.108.169 959.791 83,27
- Existencias 184.372 209.390 187.898 204.358 17,73
- Deudores 578.250 722.746 822.440 605.965 52,57
- Tesoreria 64.643 74.105 72.948 112.837 9,79
- Otro activo circulante 27.571 26.934 24.882 36.630 3,18

ACTIVO TOTAL 1.019.489 1.209.871 1.299.376 1.162.598 100,00

1) PASIVO FIJO 367.530 383.710 391.669 413.340 35,86
RECURSOS PROPIOS 324.338 322.551 318.288 349.019 30,28
- Fondos Propios 322.037 321.385 317.573 345.697 29,99
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.301 1.167 715 3.322 0,29
DEUDAS A LARGO PLAZO 42.934 61.158 73.381 64.320 5,68
PROV. RIESGOS Y GASTOS 258 0 0 0 0,00

1) PASIVO CIRCULANTE 651.958 826.163 907.707 739.259 64,14

PASIVO TOTAL 1.019.488 1.209.873 1.299.376 1.1562.598 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

23

27

30

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1) ACTIVO FIJO (NETO) -0,93 14,99 0,84
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
INMOVILIZADO -1,08 16,49 1,54
- Inmovilizaciones inmateriales 57,96 -5,72 10,34
- Inmovilizaciones materiales -3,05 33,85 3,22
- Otro inmovilizado -1,28 -34,46 -11,72
GASTOS AMORTIZABLES 43,56 -28,74 -28,56

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 30,69 15,20 -13,39
- Existencias 18,31 -2,96 8,76
- Deudores 37,11 21,33 -26,32
- Tesoreria 23,68 11,47 54,68
- Otro activo circulante -3,15 2,12 47,22

ACTIVO TOTAL 25,51 15,17 -11,30

1) PASIVO FIJO 5,41 10,87 5,63
RECURSOS PROPIOS 9,16 7,46 9,66
- Fondos Propios 9,57 7,61 8,86
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -48,05 -31,91 364,62
DEUDAS A LARGO PLAZO -22,02 28,83 -12,35
PROV. RIESGOS Y GASTOS -100,00 - -

11) PASIVO CIRCULANTE 36,95 17,16 -18,566

PASIVO TOTAL 25,51 15,17 -11,30

Porcentajes.

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores Tesoreria

63,1% 11,8%

Otro activo
circulante

3,8%

Existencias
21,3%
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 24

27 30

30

I 1999 2000 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 19,90
Periodo medio existencias (dias) 50,49
Periodo medio deudores (dias) 112,15
Periodo medio acreedores (dfas) 178,55
Periodo medio tesoreria (dias) 12,54
Liquidez inmediata 1,03
Solvencia 1,47
Autonomia financiera 0,46
Coeficiente de endeudamiento 2,14
Autofinanciacién del inmovilizado 1,98

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 79,16
Gastos de personal / Ingresos explotacion 17,57
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 0,87
Margen neto de la explotacién 2,48
Rentabilidad econémica 4,72
Rentabilidad financiera después de impuestos 5,04
Rotacién de activos (tanto por uno) 1,85
Coste bruto de la deuda 4,05

17,11 15,43
41,14 33,38
97,69 95,48
154,91 146,45
10,39 9,05
1,01 1,01
1,40 1,34
0,36 0,32
2,46 2,92
1,89 1,70
78,76 79,44
17,93 17,20
1,28 0,94
2,64 2,80
6,82 6,56
9,71 8,70
2,18 2,36
4,27 4,57

19,13
43,50
110,51
182,63
14,37
1,02
1,37
0,43
2,67
1,84

76,96
19,21
1,40
3,11
6,06
9,93
1,92
3,56

RATIOS FINANCIEROS

30 r

043 0,43

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
= Piel Ubrique H Piel

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

121
9,93
10 |
8,00

s |

6,06 ©63
6 """ 5,66

I 5,13
4,43
4T 3m
2 F
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA  ENDEUDAMIENTO
H Piel Ubrique | Piel

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS

3.5
3,0 |
2,5 F
2,14
2,0 1,98
L 1,40
1,5 1,47 k\.‘_\_‘lr“’_‘x,w
1,01 1,01
1,0 F %o 01,02
0.5 o4 @ 0.36 032 0,43
0,0 L L L )
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento

~o—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

® Margen Neto Explotacién ™ Rentabilidad Financiera
Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

MUEBLES DE LUCENA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 65 77 83 83
Ingresos de explotacién * 1.797.644,95 1.765.757,92 1.901.391,34 2.105.900,24

FEEsEs FaEes © 313.943,65 342.606,86 360.290,84 476.244,45

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequefias 38,565 524.151,82 70.065,06
Medianas 49 59,04 2.628.499,35 744.853,51
Grandes 2 2,41 14.610.196,90 4.094.506,31
Muy grandes — — — —
Total 83 100,00 2.105.900,24 476.244,46

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

65

77

- | i9e|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 1.797.645 1.765.758
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.314.415 1.231.280
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 483.230 534.477
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 335.448 369.388
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 147.782 165.090
6. AMORTIZACIONES (-) 58.708 65.293
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 89.074 99.797
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -38.333 -44.476

9. Ingresos Financieros (+) 1.195 1.369

10. Gastos Financieros (-) 39.528 45.845
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 50.741 55.321
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 9.886 14.803

13. Ingresos extraordinarios (+) 17.887 17.763

14. Gastos extraordinarios (-) 8.000 2.960
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 60.627 70.124
16. IMPUESTOS (-) 18.852 25.016
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 41.776 45.109
18. AMORTIZACIONES (+) 58.708 65.293
19. CASH-FLOW (=) 100.484 110.402

Valores medios en euros.

83 83
1.901.391 2.105.900
1.345.487 1.509.589

555.905 596.312
389.744 422.853
166.160 173.458
73.858 84.206
92.302 89.252
-49.545 -568.682
2.209 1.887
51.753 60.280
42.757 30.570
16.840 63.088
21.606 75.220
4.766 12.131
59.598 93.658
22.630 23.658
36.968 70.001
73.858 84.206
110.826 154.207

100,00
71,68
28,32

20,08
8,24
4,00
4,24

-2,79
0,08
2,86
1,45
3,00
8,7

0,68
4,45
1,12
3,32

4,00
7,32

TASAS DE VARIACION

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

N° de empresas 65 77 83
" 11999-2000/ 2000-2001 2001-2002
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 7,23 11,10 10,76

Amortzaciones Son 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 2,84 12,49 12,20
% Finameionos 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 19,17 7,91 7,27
zoi“” 4. GASTOS DE PERSONAL 17,47 9,31 8,50

/ P 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 23,01 4,76 4,39

6. AMORTIZACIONES 21,67 18,08 14,01

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 23,90 -3,95 -3,30

8. RESULTADO FINANCIERO -27,08 -14,41 -18,44

Consumos 9. Ingresos Financieros 13,568 66,85 -27,69
T8% 10. Gastos Financieros 26,68 15,98 16,47
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 21,49 -18,71 -28,50

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 71,58 17,49 274,63

13. Ingresos extraordinarios 14,42 26,54 248,13

14. Gastos extraordinarios -56,22 71,76 154,53

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 29,66 -11,06 57,15

16. IMPUESTOS 45,11 -4,85 4,54

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 22,68 -14,51 89,36

18. AMORTIZACIONES 21,67 18,08 14,01

19. CASH-FLOW 22,09 4,76 39,14



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iae| 2000|2001 2002| Estructura %

65

77

83 83

1) ACTIVO FIJO (NETO) 618.461 690.583 780.747 916.243 52,79
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 0 0 0 0,00
INMOVILIZADO 610.663 678.324 766.614 899.757 51,84
- Inmovilizaciones inmateriales 50.421 65.309 66.614 77.819 4,48
- Inmovilizaciones materiales 554.519 591.794 679.413 789.509 45,48
- Otro inmovilizado 5.723 21.222 20.587 32.429 1,87
GASTOS AMORTIZABLES 7.798 12.259 14.133 16.486 0,95

11) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 536.552 583.896 681.541 819.543 47,21
- Existencias 311.551 364.848 380.230 441.613 25,44
- Deudores 182.000 186.353 240.808 308.110 17,75
- Tesoreria 37.769 28.937 41.071 45.889 2,64
- Otro activo circulante 5.232 3.7568 19.432 23.930 1,38

ACTIVO TOTAL 1.1565.013 1.274.479 1.462.288 1.735.785 100,00

1) PASIVO FIJO 575.569 611.782 692.502 868.340 50,03
RECURSOS PROPIOS 313.944 342.607 360.291 476.244 27,44
- Fondos Propios 245.792 287.385 312.118 391.389 22,55
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 68.151 55.222 48.173 84.856 4,89
DEUDAS A LARGO PLAZO 261.456 269.175 332.211 392.096 22,59
PROV. RIESGOS Y GASTOS 170 0 0 0 0,00

1) PASIVO CIRCULANTE 579.444 662.698 769.785 867.445 49,97

PASIVO TOTAL 1.155.014 1.274.479 1.462.288 1.735.785 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

65 77

83

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores
37.6% Tesoreria

5,6%

Otro activo
circulante

2,9%

Existencias
53,9%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 15,26 16,74 17,35
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
INMOVILIZADO 14,64 16,82 17,37
- Inmovilizaciones inmateriales 25,33 4,86 16,82
- Inmovilizaciones materiales 10,35 18,568 16,20
- Otro inmovilizado 336,10 4,36 57,52
GASTOS AMORTIZABLES 63,68 12,36 16,65

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 12,51 20,563 20,25
- Existencias 19,35 9,18 16,14
- Deudores 11,25 35,68 27,95
- Tesoreria -31,20 14,79 11,73
- Otro activo circulante -35,68 414,40 23,15

ACTIVO TOTAL 13,98 18,47 18,70

1) PASIVO FIJO 12,11 16,04 25,39
RECURSOS PROPIOS 14,90 9,31 32,18
- Fondos Propios 21,59 12,99 25,40
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -9,23 -9,86 76,15
DEUDAS A LARGO PLAZO 8,83 24,61 18,03
PROV. RIESGOS Y GASTOS -100,00 - =

1) PASIVO CIRCULANTE 15,84 20,72 12,69

PASIVO TOTAL 13,98 18,47 18,70

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

65

77 83

83

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

-3,71
101,87
36,95
189,46
7,67
0,39
1,36
0,29
2,68
0,51

73,12
18,66
2,32
4,96
8,567
13,31
1,66
4,70

-6,18 -6,03
111,91 115,89
35,14 39,71
205,31 223,25
6,29 6,52
0,36 0,36
1,36 1,33
0,31 0,28
2,70 2,90
0,51 0,47
69,73 70,76
20,92 20,50
2,55 1,94
5,65 4,85
10,19 8,25
14,85 10,90
1,67 1,44
5,68 5,26

-2,76
118,73
47,57
236,52
7,54
0,41
1,34
0,31
2,82
0,563

71,68
20,08
3,32
4,24
9,53
16,74
1,32
5,11

RATIOS FINANCIEROS
30 r 2,82
25 2,38
20
1,5 F 1,34141
1.0 |
057 053 0,68
0,5 fo4 0,31 040 l
Nl N NN
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COFEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Muebles de Lucena B Muebles

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

18 r

16,74
16
14 r 12,86
12
9,53 9,37
101 8,63
8 F 6,46
6 4,7
4,24*7°
4 F
2}
o N N N
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA  ENDEUDAMIENTO
Muebles de Lucena W Muebles

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
35
3.0
2,90
2,5 [ 268 2,70 282
20
1,33
5T 1as 4 420 A A 1,34
10
0,51
05 [958 _— g 85
0.29 0,31 0,28 031
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

12,86
2002 16,74
2001
12,89
2000 14,85
1999 13,31
0 5 10 15 20

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

IND. AGROALIMENTARIA
DE GRANADA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 54 51 48 43
Ingresos de explotacién * 7.560.302,09 10.892.465,14 4.625.028,19 3.958.480,98

Recursos propios *  2.866.342,02  3.640.484,25  1.724.050,00  1.520.488,05

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequerias 25,568 588.869,01 149.771,11
Medianas 26 60,47 2.437.821,68 1.399.713,31
Grandes 1) 11,63 10.186.266,04 3.898.203,70
Muy grandes 1 2,33 49.422.430,00 15.109.889,00
Total 43 100,00 3.958.480,98 1.520.488,05

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 54 51 48 43
| 999  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 7.560.302 10.892.465 4.625.028 3.958.481 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 5.893.137 9.010.190 3.621.068 3.156.567 79,74
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 1.667.165 1.882.275 1.003.960 801.914 20,26
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 926.980 1.081.534 619.476 589.081 14,88
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 740.186 800.741 384.483 212.833 5,38
6. AMORTIZACIONES (-) 229.299 273.850 178.615 154.795 3,91
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 510.886 526.892 205.868 58.037 1,47
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -32.467 -110.121 -69.180 -47.015 -1,19
9. Ingresos Financieros (+) 41.740 36.849 10.041 8.761 0,22
10. Gastos Financieros (-) 74.208 146.971 79.221 55.776 1,41
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 478.420 416.770 136.688 11.022 0,28
TU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 78.972 203.177 44.747 12.024 0,30
g 13. Ingresos extraordinarios (+) 100.033 223.054 60.433 23.626 0,60
:': 14. Gastos extraordinarios (-) 21.061 19.877 15.686 11.602 0,29
(]t) 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 557.392 619.947 181.435 23.046 0,58
+ 16. IMPUESTOS (-) 137.740 226.680 86.678 8.586 0,22
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 419.651 393.268 94.757 14.460 0,37
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 229.299 273.850 178.615 154.795 3,91
<C[ 19. CASH-FLOW (=) 648.950 667.117 273.373 169.255 4,28

Valores medios en euros.

o
-fg N° de empresas 44 44 42
c 1 1999-2000/ 2000-2001] 20012002
6 Amortizaciones 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 36,78 1,51 10,33
39% Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 45,35 5,04 11,18

.8 MVS%H"G::;::OS 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 4,95 -8,83 7,07
© 1;:::5 4. GASTOS DE PERSONAL 7,39 -18,13 6,07
‘o / Gastos 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 1,91 8,63 9,93
& o 6. AMORTIZACIONES 8,83 1,19 9,46
c 7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -1,09 14,10 11,23
qé Conum 8. RESULTADO FINANCIERO -197,54 4,96 22,52
o= 79,4% 9. Ingresos Financieros -17,82 20,70 -10,42
g 10. Gastos Financieros 63,18 -2,65 -20,84
| 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -12,30 23,20 (**)
20 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 132,06 34,26 -67,07
. 13. Ingresos extraordinarios 115,44 18,38 -48,28
-g 14. Gastos extraordinarios 21,03 -11,68 25,13
- 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 10,23 25,19 -18,60
16. IMPUESTOS 49,46 20,40 -78,97

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -4,13 28,22 (**)
18. AMORTIZACIONES 8,83 1,19 9,46

19. CASH-FLOW 0,356 12,19 30,39

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | i9e|  2000] _2001] __ 2002| Estructura %

54

51

48 43

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3.335.127 4.5677.466 2.020.618 1.614.438 50,13
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 0 0 0 0,00
INMOVILIZADO 3.244.178 4.474.993 1.927.081 1.472.530 45,72
- Inmovilizaciones inmateriales 82.413 202.173 187.699 194.442 6,04
- Inmovilizaciones materiales 1.925.225 2.274.697 1.8363.872 1.027.568 31,90
- Otro inmovilizado 1.236.540 1.998.123 375.509 250.520 7,78
GASTOS AMORTIZABLES 90.949 102.473 93.537 141.908 4,41

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 2.827.027 4.104.968 1.727.742 1.606.339 49,87
- Existencias 642.326 678.231 481.668 478.094 14,84
- Deudores 1.624.128 3.172.435 927.079 952.191 29,56
- Tesoreria 150.377 116.880 96.086 122.537 3,80
- Otro activo circulante 410.196 137.421 222.909 53.5617 1,66

ACTIVO TOTAL 6.162.154 8.682.434 3.748.360 3.220.777 100,00

1) PASIVO FIJO 3.649.271 4.5687.726 2.091.625 1.974.455 61,30
RECURSOS PROPIOS 2.866.342 3.640.484 1.724.050 1.520.488 47,21
- Fondos Propios 2.610.069 3.429.897 1.668.176 1.466.371 45,563
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 256.273 210.587 55.874 54.117 1,68
DEUDAS A LARGO PLAZO 694.110 860.434 318.340 416.424 12,93
PROV. RIESGOS Y GASTOS 88.820 86.807 49.235 37.542 1,17

1) PASIVO CIRCULANTE 2.512.882 4.094.708 1.656.735 1.246.322 38,70

PASIVO TOTAL 6.162.154 8.682.434 3.748.360 3.220.777 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 44 44 42

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores

T ’
59,3% esoreria

7,6%

Otro activo
circulante
3.3%

Existencias
29,8%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 21,93 7,06 6,09
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
INMOVILIZADO 22,46 6,67 3,81
- Inmovilizaciones inmateriales 15,07 -5,48 -5,69
- Inmovilizaciones materiales 3,97 7,25 5,66
- Otro inmovilizado 48,99 10,76 4,52
GASTOS AMORTIZABLES -1,39 22,12 37,22

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 37,568 -0,06 24,14
- Existencias -0,81 6,71 5,40
- Deudores 85,85 -11,76 40,71
- Tesoreria -37,15 -21,72 34,78
- Otro activo circulante -69,15 102,79 -26,37

ACTIVO TOTAL 29,10 3,65 14,40

1) PASIVO FIJO 10,62 4,22 14,44
RECURSOS PROPIOS 14,65 14,21 10,45
- Fondos Propios 18,73 16,12 11,30
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -27,90 -22,59 -8,42
DEUDAS A LARGO PLAZO -4,81 -28,61 33,40
PROV. RIESGOS Y GASTOS -4,97 1,44 2,13

1) PASIVO CIRCULANTE 55,17 2,95 14,34

PASIVO TOTAL 29,10 3,65 14,40

Porcentajes.

Analisis territorial
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

54

51 48

43

I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

5,10

50,09
78,41
195,97

7,26
0,87
1,84
0,81
1,15
0,88

77,95
12,26
5,65
6,76
9,57
14,64
1,23
2,25

0,12 1,89 11,18
32,83 85,41 76,13
81,97 169,59 91,61

163,28 426,76 232,03

4,63 8,69 10,59

0,85 0,81 0,81

1,76 1,73 1,81

0,69 0,84 0,88

1,28 1,32 1,15

0,81 0,89 1,03
82,72 78,29 79,74

9,93 13,39 14,88

3,61 2,05 0,37

4,84 4,45 1,47

9,60 3,86 1,89
11,78 3,39 0,84

1,43 0,71 1,07

3,45 2,15 2,82

RATIOS FINANCIEROS
30
25
2,11
20 r 1,81
15 | 1,44
jak 1,03
1.0 Fo,819,79 088
0,58
0,48 .

“l I l
0.0 L L L L

LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.

INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.

Industria Agroalimentaria Area Granada ™ Industria Agroalimentaria

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

5
4,07 4,01
3,24
1,89
0,84

RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENGERAMIENTO

MARGEN NETO

b

Industria Agroalimentaria Area Granada M Industria Agroalimentaria

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
20
1,84 ‘\‘1_,75\‘1;73/_‘ 1,81
15 |
1,28 132
s D/D’D\E s
1,0 F ogs O 1,03
0,379;;"850.#.”9‘] 29 s 0,88
0,81 81 A 0,81
o5 | 0,69
0,0 L L L .
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
o Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

-0,55

2002

2001

2000

1999

20

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

JAMON IBERICO DE HUELVA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 20 19 18 15
Ingresos de explotacién * 1.905.159,40 2.064.344,05 2.496.672,89 2.628.204,47

FEEsEs FaEes © 602.844,65 658.981,26 861.879,61 900.547,67

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequerias 6,67 803.281,14 587.018,64
Medianas 14 93,33 2.758.556,20 586.819,39
Grandes — — — —

Muy grandes — — — —
Total 15 100,00 2.628.204,47 900.547,73

(*) Valores medios en euros.

Analisis territorial

Jamon Ibérico de Huelva

> 223



Analisis territorial
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 20 19 18 15
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 1.905.159 2.064.344  2.496.673 2.628.204 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.570.622 1.707.759 1.994.949 2.149.943 81,80
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 334.538 356.585 501.724 478.261 18,20
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 134.658 166.832 253.525 244.505 9,30
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 199.879 189.753 248.199 233.756 8,89
6. AMORTIZACIONES (-) 47.971 44.617 72.342 77.058 2,93
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 151.908 145.136 175.857 156.698 5,96
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -54.110 -59.008 -91.400 -89.812 -3,42
9. Ingresos Financieros (+) 1.960 3.217 3.937 4.257 0,16
10. Gastos Financieros (-) 56.070 62.225 95.337 94.070 3,568
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 97.798 86.130 84.458 66.886 2,54
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 4.718 18.221 17.426 -2.910 -0,11
13. Ingresos extraordinarios (+) 13.394 23.649 22.538 10.322 0,39
14. Gastos extraordinarios (-) 8.675 5.427 5.112 13.232 0,50
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 102.517 104.351 101.884 63.976 2,43
16. IMPUESTOS (-) 35.129 33.767 31.282 18.892 0,72
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 67.387 70.584 70.601 45.084 1,72
18. AMORTIZACIONES (+) 47.971 44.617 72.342 77.058 2,93
19. CASH-FLOW (=) 115.358 115.202 142.943 122.142 4,65

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas 18 17 15
e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 3,43 4,97 4,97
Amortizaciones .

3,0%  Personal 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 2,55 1,48 7,24

'4%_Gast_os 3. VALOR ARNADIDO BRUTO COSTE FACT. 7,77 21,72 -4,15

p Fm:r,‘gzms 4. GASTOS DE PERSONAL 30,10 28,35 -0,85

/ G:J;t/ 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 5,57 15,96 -7,38

o 6. AMORTIZACIONES 15,98 27,25 8,14

7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -10,30 12,51 -13,49

Consumos 8. RESULTADO FINANCIERO -11,68 -38,35 5,79
e 9. Ingresos Financieros 27,12 15,93 -8,87
10. Gastos Financieros 12,31 37,19 -5,93

11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -20,75 -5,35 -22,05

12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 521,94 -22,32 (**)

13. Ingresos extraordinarios 57,29 -15,38 -57,10

14. Gastos extraordinarios -47,56 17,49 116,26

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -10,03 -8,562 -38,33

16. IMPUESTOS -10,97 -12,18 -39,54

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -9,63 -6,80 -37,81

18. AMORTIZACIONES 15,98 27,25 8,14

19. CASH-FLOW -1,21 6,20 -15,03

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | ioe|  2000] _2001] __ 2002| Estructura %

20

19

18 15

1) ACTIVO FIJO (NETO) 854.625 998.831 1.295.415 1.303.224 38,51
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.203 2.319 0 0 0,00
INMOVILIZADO 850.321 993.451 1.292.100 1.298.822 38,38
- Inmovilizaciones inmateriales 20.582 31.528 28.478 29.273 0,87
- Inmovilizaciones materiales 810.088 896.045 1.195.508 1.172.540 34,65
- Otro inmovilizado 19.652 65.878 68.114 97.009 2,87
GASTOS AMORTIZABLES 2.101 3.061 3.315 4.402 0,13

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.250.873 1.384.637 1.984.327 2.080.604 61,49
- Existencias 709.207 703.113 1.068.921 1.134.872 33,564
- Deudores 443.106 579.020 734.057 718.868 21,24
- Tesoreria 24.462 54.503 146.869 142.000 4,20
- Otro activo circulante 74.098 48.001 34.480 84.864 2,51

ACTIVO TOTAL 2.105.498 2.383.467 3.279.742 3.383.828 100,00

1) PASIVO FIJO 1.049.628 1.244.167 1.5677.076 1.621.481 47,92
RECURSOS PROPIOS 602.845 658.981 861.880 900.548 26,61
- Fondos Propios 530.809 600.798 793.948 850.366 25,13
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 72.035 58.184 67.932 50.181 1,48
DEUDAS A LARGO PLAZO 446.654 584.962 715.144 720.871 21,30
PROV. RIESGOS Y GASTOS 129 224 52 62 0,00

1) PASIVO CIRCULANTE 1.055.869 1.139.301 1.702.666 1.762.347 52,08

PASIVO TOTAL 2.105.498 2.383.468 3.279.742 3.383.828 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 18 17 15

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Deudores Tesoreria
34,6% 6,8%

Otro activo
circulante

4,1%

Existencias
54,5%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 35,30 13,41 1,41
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0,00 -100,00 -
INMOVILIZADO 35,47 13,71 1,37
- Inmovilizaciones inmateriales 17,38 -14,99 -12,90
- Inmovilizaciones materiales 33,28 15,90 0,44
- Otro inmovilizado 411,69 -2,11 20,86
GASTOS AMORTIZABLES 24,97 2,86 13,42

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 5,08 32,36 -0,91
- Existencias 2,35 37,86 -3,85
- Deudores 9,93 18,62 -1,566
- Tesoreria 164,14 182,00 -4,44
- Otro activo circulante -38,46 -31,94 108,94

ACTIVO TOTAL 15,71 24,37 -0,03

1) PASIVO FIJO 24,22 10,36 -1,10
RECURSOS PROPIOS 13,94 16,82 3,86
- Fondos Propios 15,13 19,08 9,18
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3,44 -6,20 -13,78
DEUDAS A LARGO PLAZO 39,29 3,15 -6,67
PROV. RIESGOS Y GASTOS -63,97 -78,12 0,00

1) PASIVO CIRCULANTE 7,15 39,90 0,97

PASIVO TOTAL 15,71 24,37 -0,03

Porcentajes.

Analisis territorial

Jamon Ibérico de Huelva
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas 20

18
I 1999 2000] 2001 2002]

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 9,26
Periodo medio existencias (dfas) 178,59
Periodo medio deudores (dias) 84,89
Periodo medio acreedores (dias) 265,88
Periodo medio tesoreria (dias) 4,69
Liquidez inmediata 0,51
Solvencia 1,40
Autonomia financiera 0,35
Coeficiente de endeudamiento 2,49
Autofinanciacién del inmovilizado 0,71

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 82,44
Gastos de personal / Ingresos explotacion 7,07
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 3,54
Margen neto de la explotacion 7,97
Rentabilidad econémica 7,44
Rentabilidad financiera después de impuestos 11,18
Rotacién de activos (tanto por uno) 0,90
Coste bruto de la deuda 3,73

19

10,29 8,59
168,10 183,67
92,42 98,33
260,99 294,63
7,09 14,94
0,56 0,56
1,39 1,37
0,35 0,33
2,56 2,72
0,66 0,67
82,73 79,90
8,08 10,15
3,42 2,83
7,03 7,04
7,10 6,67
10,91 9,07
0,90 0,86
3,76 4,50

15

9,41
226,10
111,08
355,90

22,10

0,54

1,36

0,34

2,78

0,69

81,80
9,30
1,72
5,96
4,20
4,66
0,72
3,49

RATIOS FINANCIEROS
30 2,78
2,62
25
20
15 F 1,361,38
1.0 |
0,68 0,69 250
0,54
05 [ 0,34 0,34
00 I . a B .
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Jamén Ibérico de Huelva ® Jamon Ibérico

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

7r
5,96
6
4,83
5 4,66
4,204'07
4
2,94
3 2,30 2,41
2+
MARGEN NETO RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFECTO
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUDAMIENTO

Jamoén Ibérico de Huelva ®Jamon Ibérico

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30
272 2,78
25 F 549 2,56
2,0
1,37
5T 140 A 4 s A 1,36
10 |
0,71 o 0,66 0,67 0 0,60
05 | 951 & S Q 054
’ 2 z : 0,34
o8 0,33
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000 10,91
1999 11,18
0 2 4 6 8 10 12
= Margen Neto Explotacién Rentabilidad Financiera
Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CERAMICA DE BAILEN

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 13 18 18 19
Ingresos de explotacién * 3.654.466,54 3.242.504,78 3.227.939,33 3.386.535,05

Recursos propios *  2.243.454,23  2.026.360,11  2.407.281,00  2.523.550,26

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA
—m

Pequefias 36,84 646.614,19 1.346.532,49
Medianas 11 57,89 3.352.913,20 2.247.982,44
Grandes 1 5,26 22.935.822,04 23.721.001,38
Muy grandes — — — —
Total 19 100,00 3.386.535,05 2.523.550,26

(*) Valores medios en euros.

Analisis territorial

én

de Bail

P

amica

Cer
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas

13

18

18

19

- | 19| 2000] __ 2001] __ 2002| Estructura %

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.654.467 3.242.505 3.227.939 3.386.535 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.114.710 1.948.312 1.989.630 2.033.024 60,03
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 1.539.757 1.294.192  1.238.310 1.353.511 39,97
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 592.374 534.441 574.020 603.255 17,81
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 947.383 759.751 664.290 750.257 22,15
6. AMORTIZACIONES (-) 317.923 275.079 255.712 257.500 7,60
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 629.460 484.673 408.577 492.757 14,55
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -57.704 -50.135 -66.643 -59.273 -1,75
9. Ingresos Financieros (+) 7.232 4.568 5.721 16.310 0,48
10. Gastos Financieros (-) 64.936 54.704 72.363 75.583 2,23
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 571.756 434.538 341.935 433.484 12,80
TIU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) -13.458 -9.425 31.639 28.382 0,84
g 13. Ingresos extraordinarios (+) 29.964 30.609 35.181 54.601 1,61
:': 14. Gastos extraordinarios (-) 43.422 40.034 3.542 26.220 0,77
(]t) 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 558.299 425.113 373.574 461.866 13,64
+ 16. IMPUESTOS (-) 179.831 153.380 105.331 161.513 4,77
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 378.467 271.734 268.243 300.352 8,87
:T'; 18. AMORTIZACIONES (+) 317.923 275.079 255.712 257.500 7,60
<CE 19. CASH-FLOW (=) 696.390 546.813 523.955 557.852 16,47
Valores medios en euros.
c
g N° de empresas 13 17 18
= e 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
[aa] Personal 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 9,17 -0,58 9,32
()] rmortsaionas o 8estes 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 9,72 1,88 6,33
O 8.2% 2% s 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 8,42 -4,28 14,11
) S 4. GASTOS DE PERSONAL 11,32 7,90 8,24
-2 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 6,61 -12,71 19,18
E 6. AMORTIZACIONES 13,94 -7,82 6,21
~E 7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 2,91 -15,51 27,30
() 8. RESULTADO FINANCIERO -10,74 -30,98 1,79
U Consumos 9. Ingresos Financieros -16,52 25,23 147,71
64,4% 10. Gastos Financieros 7,71 30,50 10,03
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2,11 -20,92 32,98
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS -46,12 (**) -6,36
13. Ingresos extraordinarios 19,14 13,17 62,87
14. Gastos extraordinarios 27,50 -92,93 681,30
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 1,05 -11,58 29,64
16. IMPUESTOS 13,14 -31,16 60,94
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -4,69 -0,49 17,35
18. AMORTIZACIONES 13,94 -7,82 6,21
19. CASH-FLOW 3,82 -4,20 11,91

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iaea|  2000] _2001] __ 2002| Estructura %

13

18

18 19

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.544.134 2.193.092 2.527.229 3.244.451 65,47
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 12.339 6.678 6.678 0 0,00
INMOVILIZADO 2.497.722 2.146.427 2.479.429 3.207.059 64,71
- Inmovilizaciones inmateriales 114.261 1567.595 291.337 274.876 B,BB
- Inmovilizaciones materiales 2.174.094 1.835.454 2.033.995 2.785.995 56,22
- Otro inmovilizado 209.366 153.379 154.096 146.188 2,95
GASTOS AMORTIZABLES 34.072 39.988 41.122 37.392 0,75

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.729.245 1.553.523 1.896.188 1.711.223 34,53
- Existencias 317.768 242.253 274.250 329.129 6,64
- Deudores 1.224.980 937.238 1.166.759 1.127.626 22,75
- Tesoreria 186.099 211.876 177.398 121.883 2,46
- Otro activo circulante 398 162.154 277.781 132.5685 2,68

ACTIVO TOTAL 4.273.380 3.746.615 4.423.417 4.955.674 100,00

1) PASIVO FIJO 2.742.340 2.465.027 3.013.020 3.318.354 66,96
RECURSOS PROPIOS 2.243.454 2.026.360 2.407.281 2.523.550 50,92
- Fondos Propios 2.100.432 1.898.065 2.146.960 2.298.840 46,39
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 143.022 128.295 260.321 224.711 4,63
DEUDAS A LARGO PLAZO 498.885 438.667 605.739 794.804 16,04
PROV. RIESGOS Y GASTOS 0 0 0 0 0,00

11) PASIVO CIRCULANTE 1.531.040 1.281.588 1.410.397 1.637.320 33,04

PASIVO TOTAL 4.273.380 3.746.615 4.423.417 4.955.674 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 13 17 18

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
Deudores 7.1%

65,9%

Otro activo
circulante

7.7%

Existencias
19,2%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 14,65 14,54 35,32
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -25,07 0,00 -100,00
INMOVILIZADO 14,10 14,82 36,33
- Inmovilizaciones inmateriales 86,72 84,85 -0,41
- Inmovilizaciones materiales 11,60 9,98 44,35
- Otro inmovilizado 0,42 0,64 -0,04
GASTOS AMORTIZABLES 61,90 1,98 -4,02

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 18,69 22,57 -5,32
- Existencias -4,57 6,56 24,50
- Deudores 1,81 26,06 1,83
- Tesoreria 49,24 -12,58 -29,09
- Otro activo circulante 56.277,46 71,31 -49,62

ACTIVO TOTAL 16,23 17,84 17,90

1) PASIVO FIJO 20,24 22,27 15,97
RECURSOS PROPIOS 21,81 18,26 10,53
- Fondos Propios 21,73 12,54 12,88
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 22,93 102,91 -8,88
DEUDAS A LARGO PLAZO 13,19 41,27 37,58
PROV. RIESGOS Y GASTOS - - -

1) PASIVO CIRCULANTE 9,04 9,19 22,03

PASIVO TOTAL 16,23 17,84 17,90

Porcentajes.

Analisis territorial

Ceramica de Bailén
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

19

I o m— T

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)
Consumos explotacion / Ingresos explotacion

Gastos de personal / Ingresos explotacion

Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon

Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos

Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

4,64

132,04
122,35
636,17

18,569
0,92
2,09
1,03
0,90
0,90

57,87
16,21
10,36
17,22
14,41
16,87

0,86

3,20

7,26 10,98
103,49 110,68
102,55 118,95
523,73 576,86
19,49 22,01
0,98 1,09
2,12 2,16
1,10 1,06
0,87 0,84
0,94 0,97
60,09 61,64
16,48 17,78
8,38 8,31
14,95 12,66
13,91 10,78
14,90 12,10
0,95 0,79

3,43 3,87

1,49
134,37
120,33
678,39

15,63

0,98

2,09

0,95

0,90

0,79

60,03
17,81
8,87
14,55
11,40
12,50
0,74
3,48

RATIOS FINANCIEROS
30
25
20 r
1.5 F
1.0 0,79 0 76
- J I
0,0
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Cerémica Bailen B Cerémica

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

16 1

14,55
14 |
12,50

12 F 11,40
10 |

8,21 7,83
8 | 7.11 7,15
6 5,00
4t
2k
0 \ \ \

MARGEN NETO  RENTABILIDAD

ECONOMICA

RENTABILIDAD
FINANCIERA

EFECTO
ENDEUDAMIENTO

Cerémica Bailen m Cerédmica

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
25
20 | 20 2,09
15 |
1,09
1,03
1,0 | 1.06 0,98
899020% g _’:go 95
084 0,90
05 |
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000

1999

0 5 10 15 20

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

CARNICAS DEL GUADALHORCE

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
Numero de empresas analizadas 14 16 15 14
Ingresos de explotacion *  14.287.761,71 16.630.814,06 10.136.885,00 10.232.390,50

Recursos propios *  2.194.207,21  2.140.735,25  1.180.618,73  1.323.524,86

(*) Valores medios en euros.

DISTRIBUCION MUESTRA 2 ——
D ) 2 ) I

Pequerias 3 21,43 671.631,76 131.316,18
Medianas 9 64,29 2.701.515,17 608.375,51
Grandes 1 7,14 8.354.460,09 3.628.270,67
Muy grandes 1 7,14 108.570.475,20 10.439.877,07
Total 14 100,00 10.232.390,50 1.323.524,86

(*) Valores medios en euros.

Analisis territorial

Carnicas del Guadalhorce
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 14 16 15 14
| i9e9]  2000] 2001 2002| Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 14.287.762 16.630.814 10.136.885 10.232.391 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 12.573.671 14.802.927 9.064.876 9.118.634 89,12
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 1.714.091 1.827.887 1.072.009 1.113.757 10,88
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 1.276.837 1.215.605 647.569 723.255 7,07
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 437.254 612.282 424.440 390.501 3,82
6. AMORTIZACIONES (-) 217.043 210.960 131.855 1567.797 1,54
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 220.210 401.323 292.585 232.705 2,27
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -105.451 -149.526 -65.597 -54.004 -0,563
9. Ingresos Financieros (+) 6.918 8.140 6.904 8.083 0,08
10. Gastos Financieros (-) 112.369 157.666 72.501 62.088 0,61
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 114.761 251.797 226.987 178.700 1,75
TU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 10.026 31.5622 31.838 25.585 0,25
g 13. Ingresos extraordinarios (+) 50.880 86.761 33.159 45.308 0,44
:': 14. Gastos extraordinarios (-) 40.854 55.239 1.321 19.723 0,19
(]t) 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 124.787 283.321 258.825 204.285 2,00
+ 16. IMPUESTOS (-) 38.725 102.851 86.046 65.074 0,64
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 86.062 180.469 172.779 139.211 1,36
:T?S 18. AMORTIZACIONES (+) 217.043 210.960 131.855 157.797 1,54
<C[ 19. CASH-FLOW (=) 303.104 391.429 304.634 297.008 2,90

Valores medios en euros.

v
g N° de empresas 14 14 14
) 9952000 |2000-2001 | 20012002
£ 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 29,86 21,50 -5,43
_g Amur:i;/cniones 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 31,50 22,80 -5,83
(o] P?’ji/:a' 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 17,84 11,59 -2,02
3 LGmes |4 GASTOS DE PERSONAL 4,63 6,91 5,68
O e 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 56,39 19,45 -13,67
E Pyt 6. AMORTIZACIONES 7,95 9,07 12,23
© 7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. 104,14 24,78 -25,35
z Comsumos 8. RESULTADO FINANCIERO -61,08 -19,69 23,74
o 89,9% 9. Ingresos Financieros 21,06 21,47 17,89
.E 10. Gastos Financieros 58,62 19,86 -20,06
— 11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 143,71 26,33 -25,83
8 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 229,73 65,68 -25,00
13. Ingresos extraordinarios 89,05 19,08 27,53

14. Gastos extraordinarios 54,563 -84,70 12938,76

15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS 150,62 30,12 -25,73

16. IMPUESTOS 193,565 18,563 -28,89

17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO 131,31 36,78 -24,15

18. AMORTIZACIONES 7,95 9,07 12,23

19. CASH-FLOW 42,97 23,25 -8,37

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

14

16

15

- | iaea|  2000] _ 2001] __ 2002| Estructura %

14

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.745.015 3.023.304 1.484.227 1.647.666 37,99
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0 0 0 0 0,00
INMOVILIZADO 2.706.881 2.998.001 1.480.589 1.643.100 37,89
- Inmovilizaciones inmateriales 353.807 245.239 84.728 114.032 2,63
- Inmovilizaciones materiales 2.191.229 2.177.305 1.232.573 1.294.728 29,85
- Otro inmovilizado 161.844 575.458 163.287 234.340 5,40
GASTOS AMORTIZABLES 38.137 25.303 3.638 4.566 0,11

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 3.933.471 4.798.393 2.467.166 2.689.336 62,01
- Existencias 1.153.044 1.238.223 525.892 682.610 15,74
- Deudores 2.441.648 3.307.669 1.812.940 1.870.629 43,13
- Tesoreria 261.481 240.469 107.566 118.327 2,73
- Otro activo circulante 77.297 12.032 20.769 17.771 0,41

ACTIVO TOTAL 6.678.487 7.821.697 3.951.393 4.337.002 100,00

1) PASIVO FIJO 3.771.129 3.847.385 1.458.858 1.628.761 37,56
RECURSOS PROPIOS 2.194.207 2.140.735 1.180.619 1.323.525 30,52
- Fondos Propios 1.974.334 1.968.184 1.033.675 1.190.122 27,44
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 219.873 172.551 146.943 133.403 3,08
DEUDAS A LARGO PLAZO 1.576.922 1.706.649 278.240 304.344 7,02
PROV. RIESGOS Y GASTOS 0 0 0 893 0,02

1) PASIVO CIRCULANTE 2.907.357 3.974.311 2.492.535 2.708.241 62,44

PASIVO TOTAL 6.678.486 7.821.696 3.951.393 4.337.002 100,00

Valores medios en euros.

N° de empresas 14 14 14

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

Deudores
69,6%

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
4,4%
Otro activo

circulante
0,7%

Existencias

25,4%

1) ACTIVO FIJO (NETO) 22,45 2,34 3,93
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
INMOVILIZADO 23,11 2,43 3,89
- Inmovilizaciones inmateriales -20,90 -26,07 25,68
- Inmovilizaciones materiales 9,29 4,562 -1,61
- Otro inmovilizado 306,32 7,73 33,96
GASTOS AMORTIZABLES -24,17 -25,66 17,75

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 34,50 12,562 2,44
- Existencias 21,85 14,66 21,77
- Deudores 49,08 7,95 -3,68
- Tesoreria -11,20 177,24 5,33
- Otro activo circulante -82,79 100,06 73,67

ACTIVO TOTAL 29,54 8,45 3,00

1) PASIVO FIJO 13,78 13,44 5,70

RECURSOS PROPIOS 7,64 15,48 6,49
- Fondos Propios 10,23 17,79 9,65
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -15,67 1,562 -15,27
DEUDAS A LARGO PLAZO 22,33 5,63 2,09
PROV. RIESGOS Y GASTOS - - -

1) PASIVO CIRCULANTE 49,99 5,71 1,45

PASIVO TOTAL 29,54 8,45 3,00

Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

14

I o m— o —ct

RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje) 15,36
Periodo medio existencias (dfas) 36,49
Periodo medio deudores (dias) 62,38
Periodo medio acreedores (dias) 92,01
Periodo medio tesoreria (dias) 6,68
Liquidez inmediata 0,96
Solvencia 1,48
Autonomia financiera 0,44
Coeficiente de endeudamiento 2,04
Autofinanciacién del inmovilizado 0,81

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion 88,00
Gastos de personal / Ingresos explotacion 8,94
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon 0,60
Margen neto de la explotacion 1,54
Rentabilidad econémica 3,45
Rentabilidad financiera después de impuestos 3,92
Rotacién de activos (tanto por uno) 2,14
Coste bruto de la deuda 2,51

10,54 -0,64
29,83 40,25
59,74 96,16
86,53 146,71
5,15 6,55
0,92 0,85
1,42 1,39
0,35 0,37
2,37 2,55
0,71 0,80
89,01 89,42
7,31 6,39
1,09 1,70
2,41 2,89
6,33 5,28
8,89 9,98
2,43 1,65
3,28 1,64

-0,44
27,30
68,01

117,84
4,17
0,76
1,43
0,40
2,31
0,81

89,12
7,07
1,36
2,27
6,03

10,76
2,39
2,08

RATIOS FINANCIEROS
30
25 2,312,368
20 r
15 | 1,431,42
10 f 0,87
0,76 69 0,81
0,5 F I 0,40 0,38
0,0 . . . .
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Cérnicas del Guadalhorce M Cérnicas

12 r

10

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

10,76
9,76

8 |

2,27 2,26 1,72

gl
, | N

-1,86

Cérnicas del Guadalhorce ®m Cérnicas

MARGEN NETO  RENTABILIDAD RENTABILIDAD EFE
ECONOMICA FINANCIERA ENDEUD. o

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
30
2,55
25 F 2,37
2,31
2,0 | 20
15 F 1v43‘\‘1’42“1i9/—‘w,43
1,0 | 0,96
/ 0,81
0.81 0,80 Q076
05 | O n ] B 0,40
0,44 05 0,37 ’
0,0 N N N N
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002
2001
2000
1999
® Margen Neto Explotacién Rentabilidad Financiera
Rentabilidad Econémica = Efecto Endeudamiento




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa

PASTELERIA DE ESTEPA

©

-

(@)

)

.

[

()

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA +

%)

= A= INN=Cc) N o

~ (O

Numero de empresas analizadas 15 16 15 10 g
Ingresos de explotacion * 2.162.822,53 2.062.130,94 2.227.972,27 2.722.832,50
Recursos propios * 946.615,67 862.842,63 898.484,93 1.227.818,10

(*) Valores medios en euros.

[~}

Q

(0}

)

w

L

()

DISTRIBUCION MUESTRA 2002 —— ©

e T | e oo SRS

| .

Pequefias — — — — ()]

—

Medianas 9 90,00 1.862.320,70 423.463,56 ()

)

Grandes 1 10,00 10.467.438,84 8.621.743,77 w)

Muy grandes — — — — g
Total 10 100,00 2.722.832,50 1.227.818,10

(*) Valores medios en euros.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

N° de empresas 15 16 15 10
[ 1999l 2000l _2001] ___ 2002[ Estructura %]
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.162.823 2.062.131 2.227.972 2.722.833 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.572.642 1.502.135 1.611.998 1.919.223 70,49
3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. (=) 590.181 559.996 615.974 803.610 29,51
4. GASTOS DE PERSONAL (-) 385.410 382.280 406.052 519.529 19,08
5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. (=) 204.770 177.717 209.921 284.081 10,43
6. AMORTIZACIONES (-) 60.182 63.800 63.731 82.737 3,04
7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. (=) 144.588 113.918 146.190 201.344 7,39
8. RESULTADO FINANCIERO (=) -48.958 -60.286 -63.777 -90.744 -3,33
9. Ingresos Financieros (+) 10.847 14.883 6.933 7.761 0,29
10. Gastos Financieros (-) 59.8056 75.169 70.709 98.505 3,62
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 95.631 53.630 82.414 110.601 4,06
TIU 12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS (=) 3.750 21.352 5.819 14.272 0,52
- 13. Ingresos extraordinarios (+) 6.091 22.366 8.778 16.401 0,60
.'g 14. Gastos extraordinarios (-) 2.341 1.013 2.959 2.129 0,08
t 15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 99.381 74.984 88.233 124.872 4,59
8 16. IMPUESTOS (-) 32.347 28.881 30.526 41.960 1,54
a 17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO (=) 67.034 46.103 57.707 82.912 3,05
:T'; 18. AMORTIZACIONES (+) 60.182 63.800 63.731 82.737 3,04
g 19. CASH-FLOW (=) 127.216 109.903 121.438 165.649 6,08
Valores medios en euros.
m
o
7] N° de empresas 14 14 10
et 11995-2000/2000-2001|2001-2002]
L‘G 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 3,59 6,30 -2,64
v Amortizaciones Pt 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 3,05 6,38 4,17
© Finanieros 3. VALOR ANADIDO BRUTO COSTE FACT. 5,01 6,08 1,22
© . 4. GASTOS DE PERSONAL 7,03 2,26 0,85
= } v 5. RTDO. ECONOMICO BRUTO EXPLOT. 1,19 14,09 1,89
2 6. AMORTIZACIONES 14,23 -0,77 7,96
3 7. RTDO. ECONOMICO NETO EXPLOT. -4,28 22,16 -0,41
w 8. RESULTADO FINANCIERO -25,25 -0,80 -2,71
m Consumos . X
o 72,0% 9. Ingresos Financieros 46,35 -34,41 -13,18
10. Gastos Financieros 29,17 -4,29 1,25
11. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -19,16 46,68 -2,83
12. RDO. DE ACTIVID. EXTRAORDINARIAS 235,26 -50,92 53,10
13. Ingresos extraordinarios 118,24 -31,39 54,83
14. Gastos extraordinarios -57,82 215,15 67,53
15. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS -10,00 29,26 1,40
16. IMPUESTOS -3,17 26,89 -2,35
17. RTDO. NETO DEL EJERCICIO -13,33 30,56 3,41
18. AMORTIZACIONES 14,23 -0,77 7,96
19. CASH-FLOW -0,23 11,85 5,63

% . .
(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA PATRIMONIAL

N° de empresas

- | iaea| 2000|2001 2002| Estructura %

15

16

15 10

1) ACTIVO FIJO (NETO) 706.982 714.008 661.675 812.965 37,44
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - - - -
INMOVILIZADO 698.210 705.663 656.303 809.115 37,26
- Inmovilizaciones inmateriales 53.238 8.838 13.599 23.335 1,07
- Inmovilizaciones materiales 636.259 574.741 629.365 767.129 35,32
- Otro inmovilizado 8.713 122.084 13.339 18.652 0,86
GASTOS AMORTIZABLES 8.772 8.344 5.372 3.849 0,18

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) 1.006.741 943.875 1.046.547 1.358.697 62,56
- Existencias 189.657 190.636 202.314 261.868 12,06
- Deudores 546.710 557.222 582.003 779.158 35,88
- Tesoreria 232.639 146.419 224.408 302.581 13,93
- Otro activo circulante 37.736 49.600 37.821 15.089 0,69

ACTIVO TOTAL 1.713.723 1.657.883 1.708.221 2.171.661 100,00

1) PASIVO FIJO 1.1569.499 1.093.445 1.128.002 1.437.483 66,19
RECURSOS PROPIOS 946.616 862.843 898.485 1.227.818 56,54
- Fondos Propios 902.786 814.371 857.222 1.174.070 54,06
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 43.830 48.472 41.263 53.748 2,47
DEUDAS A LARGO PLAZO 212.883 230.586 229.499 209.665 9,65
PROV. RIESGOS Y GASTOS - 16 17 - -

1) PASIVO CIRCULANTE 554.225 564.436 580.220 734.178 33,81

PASIVO TOTAL 1.713.723 1.657.882 1.708.221 2.171.661 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

N° de empresas

14

14

10

[ 1999-2000/2000-2001|2001-2002

1) ACTIVO FIJO (NETO) 9,47 8,66 7,41
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
INMOVILIZADO 9,568 9,39 7,94
- Inmovilizaciones inmateriales -82,29 44,25 15,67
- Inmovilizaciones materiales -2,18 8,27 7,93
- Otro inmovilizado 1.395,44 42,96 0,13
GASTOS AMORTIZABLES 0,94 -39,96 -47,20

1) ACTIVO CIRCULANTE (NETO) -2,74 8,62 9,93
- Existencias 9,68 -2,17 12,98
- Deudores 3,20 3,65 15,92
- Tesoreria -32,96 56,89 -5,36
- Otro activo circulante 36,11 -28,31 22,32

ACTIVO TOTAL 2,21 8,64 8,97

1) PASIVO FIJO -1,45 3,20 3,44

RECURSOS PROPIOS -5,29 6,09 9,33
- Fondos Propios -6,66 6,15 9,20
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 24,06 4,86 12,12
DEUDAS A LARGO PLAZO 16,51 -6,69 -21,34
PROV. RIESGOS Y GASTOS - - -

1) PASIVO CIRCULANTE 9,95 21,16 21,72

PASIVO TOTAL 2,21 8,64 8,97

Porcentajes.

DISTRIBUCION ACTIVO
CIRCULANTE

Tesoreria
Deudores 22,3%

57,3%

Otro activo
circulante

/ R

Existencias
19,3%
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

N° de empresas

-
RATIOS FINANCIEROS

Fondo rotacién / Pasivo total (porcentaje)
Periodo medio existencias (dfas)

Periodo medio deudores (dias)

Periodo medio acreedores (dias)

Periodo medio tesoreria (dias)

Liquidez inmediata

Solvencia

Autonomia financiera

Coeficiente de endeudamiento

Autofinanciacién del inmovilizado

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Consumos explotacion / Ingresos explotacion
Gastos de personal / Ingresos explotacion
Resultado ejercicio / Ingresos explotaciéon
Margen neto de la explotacion

Rentabilidad econémica

Rentabilidad financiera después de impuestos
Rotacién de activos (tanto por uno)

Coste bruto de la deuda

26,41
58,93
92,26
172,20
39,26

1,47
2,22
1,18
0,81
1,36

72,71
17,82

3,10
6,69
8,66
7,08
1,26
7,80

15 16 15
1999 2000 2001]

22,89
58,22
94,67
171,29
32,26
1,40
2,14
1,02
0,87
1,22

72,84
18,54
2,24
5,62
8,29
5,27
1,26
9,93

27,30
59,73
96,36
174,08
31,18
1,39
2,09
1,06
0,91
1,37

72,35
18,23
2,59
6,56
8,74
6,35
1,28
8,563

10

28,76
70,19
110,74
199,20
42,84
1,47
2,19
1,24
0,84
1,62

70,49
19,08
3,05
7,39
9,11
6,44
1,15
9,13

RATIOS FINANCIEROS
25
2,19
2,0
1,68
1,47 1,46 152
15
1,24
1,08
0,97
10 F 0,79 084
05 |
0,0 L L L L
LIQUIDEZ SOLVENCIA AUTONOMIA COEF. AUTOFIN.
INMEDIATA FINANCIERA ENDEUDA. INMOV.
Pasteleria Estepa W Pasteleria

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

0,569

O =N W AT O N ©®O©O

MARGEN NETO  RENTABILIDAD
ECONOMICA

Pasteleria Estepa

RENTABILIDAD EFECTO
FINANCIERA ENDEUDAMIENTO

W Pasteleria

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS
2,5
2,22 14 2,09 2,19
2,0 F
1,52
1,6 | 147 1,40 1,39, =817
138 7,37 '
a Or33 ! 1,24
1,18 . 1,06
1,0 1,02
0.81 0,87 0,91 080
0,56 |
0,0 L L L
1999 2000 2001 2002
=O—Liquidez inmediata —&—Solvencia
@ Autonomia financiera ~B—Coef. de endeudamiento
©—Autofin. del inmovilizado

EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2002

2001

2000

1999

= Margen Neto Explotacién
Rentabilidad Econémica

Rentabilidad Financiera
= Efecto Endeudamiento




Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2004




La Central de Balances de Andalucia
T e e e T

La Central de Balances de Andalucia (CBA) se configura como un sistema de
informacion regional de base empresarial que gestiona una muestra de unas
22.000 empresas de las cuales se han obtenido Balance y Cuenta de Resul-
tados, tal como han sido depositados en los Registros Mercantiles de nuestra

Comunidad Auténoma.

Los origenes de este proyecto se remontan a 1992 cuando el Instituto de
Fomento de Andalucia decide impulsar la creacién de una Central de Balan-
ces de Andalucia, con el propdésito de tener un conocimiento directo de la
realidad econdmica y financiera de la empresa andaluza. Proyecto para cuyo
desarrollo el IFA cuenta con la colaboracion de Analistas Econémicos de
Andalucia, sociedad del Grupo Unicaja. Ademas del conocimiento y experien-
cia desarrollado por el Consorcio de la Zona Franca de Vigo a través de Ardan

y su servicio de informacidn empresarial de alcance nacional.

Frente a otras fuentes de informacién de finalidad similar, la CBA presenta
una serie de elementos diferenciados. La muestra de empresas es muy
superior, en términos relativos, a otras como la del Banco de Espafa, y lo que
es mas importante, esta disefiada en funcién de criterios de representatividad
regional. Todo ello le convierte en un sistema de informacién esencial para el
analisis economico-financiero de la realidad empresarial en el ambito regio-

nal.

Desde su inicio, la CBA ha mantenido una tendencia clara y sostenida de
crecimiento, pasando de contar una muestra de 2.272 empresas en 1992 a
mas de 14.000 con datos de 2002.

No obstante, es a partir de 1999 cuando se consolida el proyecto con un
impulso decisivo y la mejora continua de la Central de Balances que incorpora

los siguientes elementos:

Incremento de la muestra de empresas que componen la base de datos,
planteandose mantener una muestra homogénea de alrededor de 13.000
empresas para los ultimos ejercicios disponibles, con objeto de que
permita un analisis mas riguroso de la evolucién econémico-financiera de
las empresas andaluzas. Igualmente esta mejora cuantitativa va acompa-

fada de un redisefio constante de la muestra con el objeto de incrementar

Anexo 1

&

Parte Il
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la representatividad de la Central, tanto con respecto a la estructura pro-
ductiva de nuestra region como a la estructura de nuestro tejido de empre-

sas.

El mantenimiento y actualizacién de la pagina WEB de la CBA
(www.centraldebalancesdeandalucia.org) que permite una difusién univer-
sal de la realidad empresarial de Andalucia, tanto de informacién agre-
gada como individualizada de la empresa andaluza. Con ello se mejora la
accesibilidad de la Central de Balances a toda nuestra comunidad de

empresas e investigadores.

La mejora y actualizacion del software de gestion de la Central con el fin de
incrementar las posibilidades de analisis de los datos contenidos en la

misma.

o Establecimiento de controles que mejoren la calidad de los datos conteni-
zj dos en la Central para que todos ellos sean utilizables y se facilite la
c

< construccién automatica de ratios y promedios, asegurando la fiabilidad de

la informacion que se pueda obtener de la Central de Balances.

—_ LA MUESTRA DE EMPRESAS

(0}

)

; Es importante tener en cuenta que la finalidad principal de la CBA no es la
(a

construccion de un directorio sistematico de empresas, sino el analisis de la
realidad econdémico-financiera de la empresa en Andalucia. Por tanto, el
aumento del numero de empresas de la Central no es un fin en si mismo,
sino ello es oportuno en la medida que se contribuye a mejorar el nivel de

confianza de los estadisticos.

Cuadro 1
Evolucion de la muestra por provincias

I ) T T B, T ) N

Almeria 512 60 831 1.101 1.184 1.450 1.709 1.496 1.195
Cadiz 900 944 1.220 1.247 1.676 1.484 2.091 2.449 2.325 1.774
Cérdoba 693 778 1.5628 1.5660 1.805 1.685 1.913 2.163 1.999 1.688
Granada 634 691 1.014 1.093 1.433 1.315 1.738 1.861 1.736 1.497
Huelva 425 451 537 935 1.125 1.051 1.141 1.065 918 718
Jaén 548 600 809 834 1.005 922 1.160 1.362 1.270 1.013
Malaga 1.438 1.635 2.269 2.342 3.049 2.857 3.801 4.232 3.920 3.190
Sevilla 1.546 1.758 2.951 3.147 3.917 3.626 4.007 4.489 3.964 3:333
Total 6.696 7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 17.301 19.320 17.628 14.408
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Por la naturaleza de la fuente de informaciéon que alimenta la Central, el
universo de referencia son aquellas empresas que depositan sus cuentas
anuales en el Registro Mercantil y tienen sede social en Andalucia. Esto

implica las siguientes consideraciones:

Sdlo se puede obtener informacion econdmico-financiera de aquellas
empresas que tengan la obligacidn de presentar sus cuentas en el Regis-
tro, es decir, aquellas constituidas como sociedades mercantiles. Quedan
fuera, por tanto, cooperativas, auténomos y otras figuras englobadas den-

tro del concepto de economia social.

Los datos econdmico-financieros son objeto de un cierto grado de depura-
cion. Principalmente se trata de asegurar que no existan errores, de forma
que las partidas de balance y cuenta de resultados sean coherentes. No

obstante, no se puede ir mas alla de este control. La veracidad de los

—
datos presentados es una cuestion que depende de las propias empre- o
X
sas. ()
c
<
Cuadro 2
Evolucion de la muestra por provincias
(Porcentajes)
Almeria 7,6 7.6 7.4 9 9,1 8,4 8,4 8,8 8,5 8,3 o
Cadiz 13,4 12,7 10,9 10,2 10,9 10,5 12,1 12,7 13,2 12,3 s
Cérdoba 10,3 10,5 13,7 12,7 11,7 11,9 11,1 11,1 11,3 11,7 ]
Granada 9,5 9,3 9,1 8,9 9,3 9,3 10,0 9,6 9,8 10,4 o
Huelva 6,3 6.1 4,8 7,6 7.3 7.4 6,6 5,5 5,2 5,0
Jaén 8,2 8,1 7,2 6,8 6,5 6,5 6,7 7,0 7.2 7,0
Mélaga 21,5 22 20,3 19,1 19,8 20,2 22,0 21,9 22,2 22,1
Sevilla 23,1 23,7 26,4 25,7 25,4 25,7 23,2 23,2 22,5 23,1
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Con objeto de determinar la estructura sectorial y territorial de la muestra de
empresas de la CBA, se toma como poblacién de referencia las empresas
con forma societaria del Directorio Central de Empresas (DIRCE) del Instituto

Nacional de Estadistica.
Los criterios fundamentales que determinan el disefio de la muestra de

empresas de la CBA son la estructura sectorial y la distribucion provincial del

tejido de empresas de Andalucia:
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Cuadro 3

Evolucion de la muestra por sectores de actividad

0 0 0 8 55

Sin clasificar 1 0 0 29 91 6
A: Agricult. y Silvicultura 140 166 295 406 499 448 395 390 287 224
B: Pesca 38 47 60 62 69 62 52 50 40 29
C: Industrias extractivas 70 71 93 95 107 94 127 152 146 121
D: Industria manufacturera 2.016 2.116 3.244 3.433 3.642 3.258 3.682 3.985 3.383 2.783
E: Eneraia eléctrica 40 39 47 54 68 63 88 97 97 84

F: Construccion 458 535 887 1.039 1.616 1.536 1.988 2.244 2.312 1.928

G: Comercio y reparaciones 1.995 2.333 3.381 3.711 5.307 5.013 5.807 6.356 6.210 5.168

H: Hosteleria 383 375 704 773 798 696 856 948 686 522

I: Transportes y almacenamiento 439 444 519 574 766 710 954 1.123 1.049 881

J: Intermediacion 31 48 81 92 91 70 100 12 90 68

K: Act. Inmobiliarias vy de alquiler 792 940 1.271 1.385 1.7562 1.664 2.529 2.933 2.589 2.039
L: Adm. P., Defensa v S Social 0 1 1 1 1 1 2 3 8 2
M: Educacién 47 52 102 114 124 111 125 149 98 68

N: Act. Sanitarias y veterinarias 51 51 117 127 143 123 139 177 151 104
O: Otras actividades sociales 184 197 353 387 426 369 421 503 396 329

R: Otras actividades 11 2 4 6 8 6 7 7 5 8

Total 6.696 7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 17.301 19.320 17.628 14.408

Cuadro 4

Evolucion de la muestra por sectores de actividad
(Porcentajes)

T iona] rooa] 1o05| 1990] 1007] 1o08] 1999] 2000] 2001 2003
Sin clasificar 0 0 0 0 0 0 0 0 0,5 0.4

A: Agricult. y Silvicultura 2,1 2,2 2,6 3,3 3,2 3,2 8 1,7 1,6 1,6

B: Pesca 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2

C: Industrias extractivas 1 1 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 1,5 0,8 0,8

D: Industria manufacturera 30,1 28,5 29,1 28 23,6 23,1 23,8 24,4 19,2 19,3

E: Energia eléctrica 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 0,6

F: Construccién 6,8 7,2 7,9 8,56 10,5 10,9 10,8 11,2 13,1 13,4

G: Comercio y reparaciones 29,8 31,5 30,3 30,3 34,4 35,5 35,6 34,5 35,2 35,9

H: Hosteleria 5,7 5,1 6,3 6,3 5,2 4,9 5 4,6 3,9 3,6

I: Transportes y almacenamiento 6,6 6 4,7 4,7 5! 5 4,9 4,9 6,0 6,1
J: Intermediacion 0,5 0,6 0,7 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

K: Act. inmobiliarias v de alquiler 11.8 12,7 1.4 11,8 11.4 11,1 10,8 11,9 14,7 14,2

L: Adm. P., Defensa v S Social 0 0 0 0 0 0 0 0,01 0,0 0.0
M: Educacion 0,7 0,7 0.9 0,9 0.8 0.8 0,7 0,7 0,6 0.5

N: Act. sanitarias y veterinarias 0,8 0,7 1 1 0,9 0,9 0,8 0,8 0,9 0,7
O: Otras actividades sociales 2,7 2,7 3,2 3,2 2,8 2,6 2,4 2,6 2,2 2,3
R: Otras actividades 0,2 0 0 0 0,1 0 0,0 0,1 0,0 0,0

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100,0 100,0




Sector de actividad como criterio principal definido por la Clasificacion
Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE). La participacion en la CBA
para cada uno de los sectores viene determinada por su importancia
relativa en la estructura del DIRCE. No obstante pueden haberse introdu-
cido algunos sesgos, como el mayor peso otorgado en la Central a las
actividades manufactureras, ya que el campo de intervencion del IFA en

materia de promocidén empresarial se centra en el sector industrial.

Localizacion como criterio complementario, definido por la provincia sede
central de la empresa. Para que la CBA refleje la distribucion provincial del
tejido empresarial regional, dentro de cada una de las agrupaciones

sectoriales se ha tabulado la poblacién en funcién de la provincia.

Cuadro 5

Evoluciéon de la composiciéon de las DIRCE y CBA

Almeria 5.903 560 11.349 1.195
Cédiz 9.555 944 16.187 1.774
Cérdoba 9.086 778 14.126 1.688
Granada 8.604 691 14.907 1.497
Huelva 4.574 451 7.547 718
Jaén 5.685 600 8.676 1.013

Malaga 16.879 1.635 30.964 3.190
Sevilla 20.461 1.758 33.313 3.333
Total 80.747 7.417 137.069 14.408

Cuadro 6
Cobertura del DIRCE y CBA por provincias
(Porcentajes)

Almeria 7,3 7,6 8,3 8,3
Cadiz 11,8 12,7 11,8 12,3
Coérdoba 11,3 10,5 10,3 11,7
Granada 10,7 ©,8 10,9 10,4
Huelva 5,7 6,1 5,5 5,0
Jaén 7 8,1 6,3 7.0
Malaga 20,9 22 22,6 22,1
Sevilla 25,3 23,7 24,3 23,1
Total 100 100 100,0 100,0
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Cuadro 7
Cobertura de CBA respecto a DIRCE
(Porcentajes)
respecto a DIRCE(94)| respecto a DIRCE(02)
Almeria 9,49 10,53
Cadiz 9,88 10,96
Cérdoba 8,56 11,95
Granada 8,03 10,04
Huelva 9,86 9,51
Jaén 10,55 11,68
Malaga 9,69 10,30
Sevilla 8,59 10,01
Total 9,19 10,51

CONTROL DE CALIDAD DE LA INFORMACION

Para dar validez a los analisis extraidos de la CBA es necesario introducir la
problematica de la informacidn contable tratada. Puede ser frecuente que nos
encontremos con que dicha informacion presente ciertas incoherencias y si
se persigue que la Central de Balances de Andalucia sea una herramienta util
y relevante en el estudio econémico-financiero de la realidad empresarial
andaluza, deben asegurarse unos niveles de calidad minimos tanto para el
software con el que se gestiona la base de datos como para los datos

contenidos en ella.

Para ello se han establecido una serie de mecanismos que aseguran la
fiabilidad de los diversos outputs extraidos de la base de datos. Con estos
controles aseguramos un cierto grado de confianza en los datos extraidos de

la CBA, sobre todo en lo relacionado con la construccién de ratios y promedios

El control de calidad comienza una vez recibida la informacion de los respecti-
vos registros mercantiles. Los datos contenidos en la CBA pasan un primer
control compuesto por una bateria de filtros que pretenden detectar posibles
anomalias en la entrega o en su posterior transcripcion. Entre los filtros que
se realizan cabe destacar los relativos al analisis de cambios excesivamente
grandes entre los valores de las partidas de un ejercicio a otro y analisis de

los signos en partidas en las que no tiene sentido un dato de este tipo.



Una vez detectado cualquiera de estos errores se procede a comprobar en la
memoria de la empresa, que el dato de las cuentas anuales esta correcto o si
existe algun error. En el caso que con los datos contenidos en el interior de la
memoria se pueda corregir el valor anémalo se procede a su rectificacion.
Existen determinados datos por los cuales se procede a eliminar la empresa
de la muestra, sin realizar la carga de sus datos por considerarlos errores
muy graves. Estos datos son Ingresos de Explotacién negativos, Total de
Activo diferente del Total de Pasivo, Cuentas de Perdidas y Ganancias donde

los ingresos menos los gastos no coinciden con el resultado declarado.

Para el resto de datos “andmalos” admitidos por el sistema se ha disefiado
un test de coherencia para verificar la fiabilidad de la informacién contenida en
los informes elaborados por el programa. Con esta nueva utilidad se podra
comprobar si los datos extraidos se corresponden con una serie de requisitos
generales y asi dar validez a los estudios y conclusiones que se deduzcan del

analisis de dicha informacion.

www.centraldebalancesdeandalucia.org

La WEB de la CBA distingue la informacién que ofrece en dos grandes
grupos: Por un lado, la informacidon econdémica y general, y por otro, la
informacién empresarial. Ademas, ofrece servicios a las Pymes para mejorar

su gestion y eficiencia.

La informacién econémica y general tiene como objetivo suministrar al visi-
tante a la pagina WEB la mas completa y actualizada informacion sobre
coyuntura econdmica, junto con informacién sobre ayudas publicas, produc-

tos financieros y otras de interés para las empresas de Andalucia.

La informacién empresarial, nucleo central de la WEB, se estructura en tres
areas diferenciadas. La primera ofrece Informaciéon Agregada sobre la em-
presa andaluza mediante un amplio y detallado conjunto de anélisis de la
informacion economico-financiera de los tres ultimos afios contenida en la
CBA. Los informes agregados comienzan con el analisis de la empresa
andaluza como un todo, para descender posteriormente al analisis de la
empresa por grandes sectores, por actividades y por provincias. Ademas, se
incorporan un conjunto de informes sobre los sectores productivos locales

mas representativos de Andalucia.
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Los distintos informes agregados recopilan la informacién en cinco bloques o
paginas: El primero, presenta de forma esquematica las caracteristicas basi-
cas del informe, incluyendo los datos basicos obtenidos en el analisis,
facilitando una visién de conjunto de éste. El segundo y tercer bloque analizan,
respectivamente, la evoluciéon de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del
balance del grupo. El cuarto bloque realiza un estudio de la rentabilidad
econdmica y financiera del grupo, y por ultimo, el quinto bloque examina la

evolucién del empleo y de la productividad de éste en el grupo analizado.

La segunda gran area de la informaciéon empresarial a la que se puede
acceder en la WEB de la CBA esta configurada por los Informes Individualiza-
dos. En estos se puede obtener la informacién econémico-financiera basica
de una empresa concreta incluida en la CBA, lo que permite la comparacién
de una empresa individual con la empresa tipo de su provincia, de su gran
sector o de su actividad. Ademas, la CBA incluye una herramienta informatica
que permite introducir los datos basicos de una empresa (perteneciente o no
a la muestra de la Central) para obtener un analisis de sus estados financie-

ros.

La tercera gran area de la informacion empresarial de la WEB de la CBA se
integra en el Directorio de Empresas. El directorio recoge la informacién
basica (datos identificativos y econémicos) de todas las empresas incluidas
en la CBA. La gestidon del directorio se realiza por medio de una herramienta
informatica muy intuitiva que permite la consulta y listados (por pantalla o
impresora) de las empresas seleccionadas segun los distintos criterios u
opciones disponibles (por nombre, localidad, actividad, facturacion, etc.). Una
vez obtenido el listado de un conjunto de empresas seleccionadas, al situarse
con el cursor encima del nombre aparece un recuadro superpuesto que
recoge los datos basicos de esa empresa. El directorio permitira en un futuro
cercano que las empresas incluyan un vinculo con su direccién de Internet, lo
que posibilitara que los usuarios de la CBA puedan acceder a la WEB de otras
empresas en busca de informaciéon concreta de éstas. De esta forma, el
directorio se configura como un potente buscador de Internet de empresas
andaluzas, facilitando el acceso y la comunicacion interempresas en Andalu-
cia, yal mismo tiempo, la posibilidad de que cualquier usuario de Internet
pueda localizar y acceder a la WEB de una empresa andaluza a través del

buscador del directorio.



Diccionario de términos
T T T T T T T TR T T T T T T

Accionistas por desembolsos no exigidos: En esta partida figura la parte del
Capital Social suscrito que aun no ha sido desembolsado, y que la sociedad
todavia no ha exigido a sus accionistas.

Acreedores a corto plazo. Deudas que la empresa tiene contraidas con
terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al afo.

Acreedores a largo plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con
terceros y cuyo plazo de exigibilidad es superior al afio.

Acreedores comerciales: Deudas que la empresa tiene contraidas con sumi-
nistradores de bienes y servicios.

Activo circulante: Es la parte del activo de la empresa formada por la tesoreria
y aquellos recursos del activo que, en teoria, son transformables en efectivo
en el transcurso normal de la actividad de la empresa, durante un afio; si bien
este plazo puede variar en casos especiales de ciclos de produccion largos.
Esta formado por “Existencias”, “Deudores”, “Tesoreria”, y “Otro Activo circu-
lante”.

Activo fijo: Partida en la que se incluye el conjunto de bienes y derechos
adquiridos por la empresa, que no se destinan a la venta, y que por ello se ven
vinculados de manera permanente a la actividad de la empresa. Esta inte-
grado por: “Inmovilizado material”’, “Inmovilizado inmaterial”, “Inmovilizado fi-

nanciero”, “Gastos de establecimiento” y “Gastos a distribuir en varios ejerci-
cios”.

Activo total: Conjunto de bienes y derechos cuya titularidad pertenece a la
sociedad. Refleja las inversiones realizadas en capital fijo, en existencias de
mercaderias y de productos terminados, derechos de cualquier clase, tesore-
ria, y activos financieros (inversiones en valores, fondos publicos, etc.).

Ajustes por periodificaciéon: Gastos e ingresos que corresponden a otros
ejercicios y que deben ser imputados en los siguientes ejercicios.

Alta rentabilidad (empresas de): Se consideran empresas de alta rentabilidad
a aquellas que han obtenido una rentabilidad econémica media superior al 25
por ciento en los tres ultimos afos sin que en ninguno de ellos la rentabilidad
obtenida se haya situado por debajo del 15 por ciento.

Amortizaciones (Dotacién a la amortizacién del inmovilizado): En esta partida
se recogen las cantidades que la empresa destina anualmente para la futura
reposicion de su inmovilizado.

Amortizaciéon acumulada: Expresion contable de la distribucion en el tiempo
de las inversiones en inmovilizado por su utilizacion prevista en el proceso
productivo. Figuran en el activo del balance minorando la inversion.

Autofinanciacién del inmovilizado: Indica en qué medida los fondos perma-
nentes garantizan la cobertura del valor bruto de las inmovilizaciones. Se
obtiene dividiendo los “Recursos propios” entre el “Inmovilizado”.
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Autonomia financiera: Ofrece una vision de la composicién estructural de las
fuentes de financiacién. Se calcula dividiendo los “Fondos propios” entre el
“Pasivo exigible”.

Beneficio antes de impuestos: Es el obtenido al deducir de los ingresos todos
los gastos excepto los impuestos.

Beneficio antes de intereses e impuestos: Se determina deduciendo del
beneficio neto obtenido por la empresa el resultado financiero y sumandole
los impuestos.

Capacidad de devolucién de la deuda: Indica la suficiencia de la empresa
para hacer frente al total de sus deudas con los recursos generados por ella
misma en el ejercicio. Se calcula diviendo los recursos generados entre el
pasivo exigible de la empresa.

Coeficiente de endeudamiento: Indica en que porcentaje o fraccion la em-
presa emplea financiacién ajena. Muestra la relacidon existente entre la deuda
externa total y los fondos propios de la sociedad y define cual es la estructura
financiera de la sociedad. Se calcula dividiendo los “Recursos ajenos” de la
empresa entre los “Recursos propios”.

Consumos de explotacion: Partida de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
calcula sumando los aprovisionamientos, las variaciones de existencias- y
“Otros Gastos de Explotacion”.

Coste bruto de la deuda: Indica el coste que tiene para la empresa la
financiacién ajena. Se calcula mediante el cociente entre los “Gastos Finan-
cieros” y los “Recursos Ajenos”.

Deudores: Recoge el saldo de las obligaciones de terceros con la empresa.

» o«

Dentro de esta partida se incluyen “Clientes”, “Empresas del grupo deudoras”,

” o« n o«

“Deudores varios”, “Personal”, “Administracion publica” y “Provisiones”.

Efecto endeudamiento: Es el porcentaje que aporta la financiacion ajena a la
rentabilidad financiera de la empresa. Indica en que medida un incremento
del endeudamiento mejora o empeora la “Rentabilidad financiera” Puede ser
mayor, igual o menor que cero. Se obtiene restando de la “Rentabilidad
financiera antes de impuestos” la “Rentabilidad econémica”.

Existencias: Bienes que la empresa tiene almacenados en cualquier fase del
proceso productivo. Se calcula sumando las siguientes partidas:
“Comerciales”, “Materias primas y otros aprovisionamientos”, “Productos en
curso y semiterminados”, “Subproductos y residuos”, “Productos terminados”,
y “Otras existencias”.

Fondos propios: Incluye todos aquellos recursos que posee la empresa y que
no tienen plazo de exigibilidad ya que han sido aportados por los socios o
generados por la propia empresa. Esta formado por “Capital suscrito”,
“Reservas”, “Resultado de ejercicios anteriores”, “Pérdidas y Ganancias” y
“Otros fondos propios”.

Gacela: Se denomina empresa gacela a aquella que en los ultimos cuatro
afios ha incrementado sus ventas de manera continuada todos los afios,
duplicandolas, cuando menos, en el conjunto del periodo y, ademas, debe
haber obtenido beneficios en todos los ejercicios del periodo.



Gastos amortizables: Son aquellos que por su naturaleza, no se incluyen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino que se acumulan, capitalizados, en
una cuenta del activo del balance. Se determina sumando los “Gastos de
establecimiento” y los “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Gastos extraordinarios: Son aquellos derivados de acciones que no constitu-
yen la actividad propia de la empresa. Incluye todos los gastos excepcionales,
los gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, y las pérdidas procedentes del
inmovilizado.

Gastos de personal: En esta partida se recogen la totalidad de los gastos que
supone la plantilla de empleados de la empresa que sera la suma de
“Sueldos y Salarios” mas “Cargas sociales”.

Gastos financieros y asimilados: Se incluye en esta partida todo tipo de gastos
en los que incurre la empresa cuando solicita financiacion a terceros. Se
calcula sumando “Gastos financieros y gastos asimilados, “Variacion de las
provisiones de inversiones financieras” y “Diferencias negativas de cambio”.

Impuestos: Es la suma del “Impuesto de sociedades” y “Otros impuestos”. El
primero grava las ganancias generales de la empresa, y el segundo recoge
otros gravamenes impositivos que afectan a la empresa.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: Esta partida recoge las entradas que
pasaran a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el futuro. Incluye basica-
mente subvenciones recibidas e intereses a cobrar en sucesivos afios por
concesion de créditos a deudores. Se determina sumando las siguientes
partidas: “Subvenciones de capital”, “Diferencias positivas de cambio”, “Otros
ingresos a distribuir en otros ejercicios” e “Ingresos fiscales a distribuir en
varios ejercicios”.

Ingresos de explotacion: Es la suma del “Importe neto de la cifra de negocios”
y de “Otros ingresos de explotacion”.

Ingresos extraordinarios: Son aquellos ingresos que se derivan de acciones
que no constituyen la actividad ordinaria de la empresa. Se calcula sumando:
“Beneficio por enajenacion del inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control”, “Beneficio procedente de operaciones con acciones y obligaciones
propias”, “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”,
“Ingresos extraordinarios” e “Ingresos por beneficios de otros ejercicios”.

Ingresos financieros: Son aquellos ingresos que se derivan de la colocacioén
de los distintos recursos financieros de la empresa. Se determina sumando
“Ingresos de participaciones en capital”, “Ingresos de otros valores negocia-
bles y créditos”, “Otros intereses e ingresos asimilados” y “Diferencias positi-
vas en cambio”.

Inmovilizado (neto): Se calcula sumando el “Inmovilizado inmaterial”,
“Inmovilizado material” y “Otro inmovilizado”.

Inmovilizado inmaterial: Son los elementos patrimoniales de la empresa
intangibles pero susceptibles de valoracion. Es la suma de “Gastos de
investigacion y desarrollo”, “Concesiones patrimoniales, licencias y marcas”,
“Fondo de comercio”, “Derechos de traspaso”, “Aplicaciones informaticas”,

“Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”, “Anticipos”,

n o«

“Provisiones”, “Amortizaciones” y “Otras inmovilizaciones inmateriales”.
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Inmovilizado material: Esta formado por los elementos patrimoniales tangi-
bles, ya sean bienes muebles o inmuebles. Se determina sumando
“Terrenos y construcciones”, “Instalaciones técnicas y maquinaria”, “Otras
instalaciones, utillaje y mobiliario”, “Anticipo e inmovilizaciones materiales en
curso”, “Otro inmovilizado”, “Provisiones” y “Amortizaciones”.

Lideres (empresas): Son aquellas que han alcanzado un “cash-flow” (recursos
generados), en el ultimo afio, superior a los 300 mil euros y que, ademas, han
obtenido beneficios en ese aino.

Liquidez general: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos a corto plazo.
Se obtiene dividiendo el "Activo circulante" entre el "Pasivo circulante”.

Liquidez inmediata: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos mas
inmediatos. Indica la posibilidad de pagar el pasivo corriente sin recurrir a las
existencias. Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” minorado en las
“Existencias” entre el “Pasivo circulante”.

Margen de explotacion: Indica el porcentaje de beneficio que dejan las ventas
antes de considerar las cargas financieras y los posibles resultados extraordi-
narios. Se calcula dividiendo el “Resultado de explotacion” entre los “Ingresos
de explotacién”.

Margen de actividad: Se obtiene dividiendo el “beneficio antes de intereses e
impuestos” entre los “Ingresos de explotacién”.

Otro activo circulante: Incluye las siguientes partidas: “Accionistas por desem-
bolsos exigidos”, “Inversiones financieras temporales”, “Acciones propias a
corto plazo” y “Ajustes por periodificacion”.

Otro inmovilizado: En esta partida se recogen “Inmovilizaciones financieras”,
“Acciones propias” y “Deudores por operaciones de trafico a largo plazo”.

Pasivo circulante: Incluye las deudas que la empresa tiene contraidas con
terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al afio. Se determina sumando
“Emision de obligaciones y otros valores negociables”, “Deudas con entida-
des de crédito”, “Deudas con empresas del grupo y asociadas”, “Acreedores
comerciales”, “Otras deudas no comerciales”, “Provisiones para operaciones
de trafico” y “Ajustes por periodificacion”.

Pasivo fijo: Lo componen los recursos aciclicos de la empresa. Se engloban

bajo este concepto: “Recursos propios”, “Provisiones para riesgos y gastos” y
“Deudas a largo plazo”.

Pasivo total: En este apartado se anotan las partidas de “Capital” de la
empresa, las “Reservas”, el “Beneficio pendiente de distribucion” y las demas
obligaciones frente a terceros.

Periodo medio de acreedores (pago): Indica el nimero de dias que pasa
desde que se compra un bien o servicio hasta que se paga. Se calcula
dividiendo el saldo de los “Acreedores a corto plazo” entre las “Compras” y
multiplicando el resultado por 365 dias.

Periodo medio de deudores (cobro): Indica el numero de dias que pasa desde
que se vende un bien o servicio hasta que se cobra. Se calcula dividiendo el
saldo de los “Deudores” entre las “Ventas” y multiplicando el resultado por
365 dias.



Periodo medio de existencias (almacenamiento): Indica el nimero de dias
que las mercancias permanecen en almacén. Se calcula dividiendo las
“Existencias” entre los “Consumos de explotaciéon” y multiplicando el resultado
por 365 dias.

Periodo medio de tesoreria: Indica el numero de dias que el saldo de tesoreria
permanecen inmovilizado. Se calcula dividiendo el saldo de “Tesoreria” entre
los “Ingresos de explotacion” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Provisiones para riesgos y gastos: Son las cantidades destinadas para cubrir
posibles riesgos y gastos en los que incurra la empresa.

Recursos generados (Cash-Flow): Indica la cantidad total de recursos que
genera la empresa. Se determina sumando el “Resultado neto del ejercicio” y
las “Amortizaciones”.

Recursos propios: Son aquellos recursos de la empresa que no tienen ningun
grado de exigibilidad. Se calcula con la suma de “Fondos propios”,
“Provisiones para riesgos y gastos” e “Ingresos a distribuir en varios ejerci-
cios”. La razén de considerar esta ultima partida como recurso propio, se
debe a que al ser un ingreso periodificable no posee ningun grado de
exigibilidad, a pesar de que sea un recurso propio de escasa duracion (a corto
plazo).

Rentabilidad del Cash-Flow. Mide la rentabilidad teniendo en cuenta los
recursos generados por la empresa. Ratio que resulta de dividir el “Cash-
Flow” entre el “Activo total”.

Rentabilidad econdémica: Refleja la rentabilidad del negocio, de la empresa,
independientemente de su estructura de financiacion. Ratio que resulta de
dividir el “Beneficio antes de intereses e impuestos” (BAIl) entre el “Activo total
neto”.

Rentabilidad financiera: Mide la rentabilidad para el accionista en funcién de
sus recursos comprometidos en la empresa. Ratio que resulta de dividir el
“Beneficio neto” entre los “Recursos propios” de la empresa.

Resultado antes de impuestos: Es el resultado que genera la empresa antes
de hacer frente a los impuestos. Se calcula como diferencia de todos los
ingresos de la empresa y todos los gastos con excepcién de los impuestos.
Es la suma del “Resultado de las actividades ordinarias” y el “Resultado
extraordinario”.

Resultado de las actividades extraordinarias: Es el que se genera a partir de la
diferencia existente entre “Ingresos extraordinarios” y los “Gastos extraordina-
rios”.

Resultado de las actividades ordinarias: Es la suma del “Resultado de explo-
tacion” y del “Resultado financiero”.

Resultado econémico bruto de explotacion: Es el resultado generado por la
actividad propia de la empresa. Se calcula como diferencia entre el “Valor
Anadido Bruto” y los “Gastos de personal”.

Resultado financiero: Es el resultado que genera la actividad financiera de la
empresa. Se calcula como diferencia entre los “Ingresos Financieros” y los
“Gastos Financieros”.
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Resultado neto del ejercicio: Es el resultado final de la actividad de la em-
presa. Se calcula como diferencia entre todos los ingresos y todos los gastos
de la empresa.

Rotacién del circulante: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotacion”
entre el “Activo circulante”.

Rotacién de existencias: Se obtiene dividiendo las “Existencias” entre el “Activo
circulante”.

Solvencia: Refleja la distancia a la quiebra. Informa sobre la garantia que para
los acreedores supone el activo de la empresa y la capacidad para satisfacer
las deudas contraidas. Se calcula dividiendo el “Activo total real” entre los
“Recursos ajenos”.

Tesoreria: Saldos en efectivo que la empresa tiene a su disposicién en
bancos o en caja.

Valor anadido bruto a coste de factores: Se calcula restando a los “Ingresos
de explotacion” los “Consumos de explotacion”.



Contenido del CD-ROM

Esta publicacién se acompafia de un CD-ROM

Analisis Econédmico-Financiero de la empresa andaluza 2004. Directorio 22.000 empresas
La presente publicacion se incluye en formato pdf .

Informes Financieros

Se incluyen un gran abanico de informes en formato pdf clasificados tanto por criterios territoriales,
como de tamafio y de las principales actividades productivas de Andalucia. Ademas de los informes
especificos para los centros tecnoldgicos, como Cartuja 93 y el Parque Tecnoldgico de Andalucia, se incluyen
algunos de los principales cluster productivos de la region.

Directorio de la CBA

El Directorio de Empresas recoge de manera sistematizada la informacion basica de méas de 22.000
empresas andaluzas que se incluyen en la Central de Balances de Andalucia que promueve el IFA y el
Instituto de Analisis Econémico y Empresarial de Andalucia.

uso

Para la visualizacion o instalacion de los contenidos, inserte el CDROM, y espere a que se ejecute. Si
no se ejecutase entre en la unidad a través del explorador de carpetas y ponga en marcha la aplicacion
Autorun.exe.

Este programa le dara varias posibilidades, como la visualizaciéon de la presente publicaciéon en

* . . .
formato pdf , asi como otro documento en este mismo formato, en el que se incluyen todos los informes
financieros.

También le permitira la instalacion del Directorio de Empresas de la CBA, o en el caso de estar ya
instalado, podra ejecutarlo. Durante su instalacién el programa le permitira copiar en su disco duro, una
copia del libro, asi como todos los informes financieros; creando en el menu de inicio una serie de accesos
directos, clasificando los informes por criterios de localizacién, tamafio y actividad.

Los datos que aparecen publicados en nuestros Directorios o a través de Internet se obtienen a partir
de la Memoria de la empresa depositada en el Registro Mercantil correspondiente. Si desea actualizar o
ampliar los datos identificativos de su empresa puede enviarnos esta hoja rellena al numero de fax
952212073 o a través de nuestra pagina web www.centraldebalancesdeandalucia.org.

Jst, Empresa:

Siglas: CIF:

Domicilio:

Cédigo Postal: Localidad:

o=
& Teléfono: FAX:

@ E-mail;

WEB:

Descripcion de la Actividad Principal de la Empresa:

Cédigo CNAE: w N° de Empleados:

Para visualizar archivos PDF se requiere Adobe Acrobat Reader instalado. Dicho software se incluye en el
CD-ROM.
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