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Trece ediciones de este Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza convierten a este trabajo en un clásico 
en la producción literaria que estudia la situación de la economía andaluza en el principal de sus agentes, la empresa. 
Por su volumen de información y por lo exhaustivo de sus perspectivas (se analiza la empresa desde el punto de vista 
de las cuentas y se las clasifica según su tamaño, su actividad, su ubicación), es sin duda el principal trabajo que 
analiza sistemáticamente la situación del tejido empresarial y una de las mejores fuentes para conocer la evolución 
financiera de la empresa en Andalucía.   
 
El año al que se refiere este estudio, el ejercicio 2006, fue un buen año para la economía andaluza, lo que se refleja 
en las cuentas de las empresas en crecimientos elevados de sus cifras de negocio y en la obtención de beneficios y 
resultados de explotación positivos. No obstante en un análisis detallado se observa una moderación en evoluciones 
positivas respecto a años anteriores, pero sin que se pongan de manifiesto las dificultades a las que hoy se enfrentan 
las empresas y  la economía en general, tras los problemas desatados por la crisis financiera global.
 
En el Informe de esta anualidad se analiza el conjunto de la empresa andaluza mediante sus cuentas de resultados, 
teniendo en cuenta que una parte de la economía andaluza es protagonizada por sociedades en las que no podemos 
separar las cuentas de su actividad en Andalucía de las del conglomerado productivo en el que se insertan. Y tras un 
análisis exhaustivo con muy diversas perspectivas y enfoques, se comparan con las de las empresas españoles, con el 
fin de obtener una relativización que en este tipo de estudios es absolutamente imprescindible. 

Es de esperar que el conocimiento de cuanto aquí se expone sirva para que los actores principales de esta cuestión, 
es decir, los empresarios, lleven a cabo su tarea de la mejor manera posible y con el mayor aprovechamiento para sus 
empresas y, también, para el conjunto de la economía andaluza. Pero también debe servir para que todos los demás 
agentes económicos (instituciones financieras, agentes sociales, las diversas administraciones, etc) y la sociedad en su 
conjunto, a través de los expertos en la materia y los medios de difusión, sepan sacar consecuencias que les permitan 
mejorar en el respectivo servicio que a la mejora de toda la sociedad cada uno de ellos aporta.

Nosotros desde la Consejería de Innovación, Ciencia y Empresa, a través de la Agencia de Innovación y Desarrollo 
de Andalucía dedicamos un gran esfuerzo durante esa anualidad para favorecer la competitividad en las empresas 
andaluzas: se concedieron incentivos por importe superior a los 320 millones de euros, lo que supuso movilizar una 
inversión privada de 1.160 millones orientadas a proyectos de innovación y que permitieran incorporar conocimiento 
al proceso productivo. 

Pero, aunque los datos son importantes, lo verdaderamente trascendental es el amplio conjunto de políticas de apoyo 
a los aspectos intangibles de la empresa que la Junta de Andalucía viene desarrollando, como la movilización de 
vocaciones emprendedoras, el apoyo al partenariado mixto, la creación de redes de espacios tecnológicos... en fin, un 
conjunto de actuaciones que nos permiten afrontar los retos de la situación actual con la confianza de contar con el 
mayor y más cualificado tejido productivo de la historia de nuestra Comunidad Autónoma.

FRANCISCO VALLEJO SERRANO
Consejero de Innovación, Ciencia y Empresa  





El decisivo papel que la empresa tiene en el desarrollo económico regional la hace acreedora de la atención de 
expertos, instituciones y otros agentes involucrados en el análisis de los comportamientos empresariales. En 
este sentido, UNICAJA, a través de su Grupo de Estudios, participa diligentemente en el análisis y la provisión 
de información, tanto a partir de la proporcionada por los organismos oficiales como de la procedente de una 
elaboración propia. Este esfuerzo se ve sustentado en la convicción de que el acceso a dicha información es un 
elemento clave para la formación de expectativas y la toma de decisiones en el ámbito empresarial, de cuya 
adecuación, eficacia y oportunidad depende en gran medida el éxito de las empresas.

Por ello, UNICAJA, con el firme propósito de impulsar la difusión del conocimiento de la realidad empresarial, 
contribuye a esta tarea mediante el patrocinio de la Central de Balances de Andalucía (CBA), proyecto en el que 
participa junto a la Agencia de Innovación y Desarrollo de Andalucía y el Instituto de Estadística de Andalucía.

La publicación del informe “Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza 2008”, que alcanza su 
decimotercera edición, profundiza en el perfil de la empresa regional y su adaptación a los cambios que acontecen 
en los mercados. En este sentido, el informe aborda el estudio del entorno y los principales rasgos que caracterizan 
la estructura y evolución de las sociedades andaluzas e incluye, además, un CD-ROM que incorpora el Directorio 
con la información básica de unas 40.000 sociedades domiciliadas en Andalucía.

UNICAJA, por medio de su Grupo de Estudios, participa activamente en la elaboración del documento, y cumple con 
el compromiso social de divulgar información de calidad a los distintos agentes económicos. En la certeza de que 
el informe despertará el interés de ediciones anteriores, me complazco en presentar la presente publicación. 

BRAULIO MEDEL CÁMARA
Presidente de UNICAJA

cba
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“Análisis Económico-Financiero de la Empresa 
Andaluza, 2008” cumple su decimotercera edición 
consolidándose como el más amplio y completo 
análisis de la situación y evolución de la actividad 
empresarial en Andalucía. Como en ediciones 
anteriores, las fuentes básicas de información que 
nutren el informe proceden tanto de las estadísticas 
oficiales como de la Central de Balances de 
Andalucía (CBA), esta última elaborada a partir de 
las cuentas anuales depositadas en los Registros 
Mercantiles de Andalucía. La publicación cuenta, 
además del libro impreso, con un CD-ROM con el 
más extenso y completo Directorio de Empresas de 
Andalucía, que se acerca a las 40 mil sociedades 
en esta edición. 

La estructura  que configura el informe de este 
año se mantiene similar a la edición anterior.   
Comienza con una descripción de la fuente básica 
de este anuario, la CBA, incidiendo en los aspectos 
fundamentales que la configuran, como son su nivel 
de representatividad, la distribución de las empresas 
incluidas en la muestra, etc. A continuación se 
desarrolla  el núcleo central del análisis, que se 
estructura en tres partes. La primera es una breve 
reflexión sobre la situación general de la empresa 
regional atendiendo a indicadores básicos como 
la evolución demográfica, la percepción de los 
empresarios,  su posición ante la innovación, etc. 
Conviene destacar que en esta edición, como 
novedad, se ha  calculado un índice denominado 
Indicador Sintético de Dinamismo Empresarial 
(ISDE) que permite comparar el grado de dinamismo 
del tejido productivo andaluz y nacional. 

Continúa el análisis, en su segunda parte, con 
el examen en profundidad del comportamiento 

económico-financiero de la empresa en los tres 
últimos ejercicios disponibles (período 2004-2006), 
deteniéndose en los distintos segmentos que 
pueden presentar conductas diferenciadas, caso 
de las diferencias en razón del tamaño, de la 
actividad y de la localización geográfica. En aras 
de una mejor comprensión de la situación de la 
empresa andaluza, el estudio finaliza con el análisis 
comparativo respecto a la empresa española, 
destacando las fortalezas y debilidades existentes 
entre ambos  colectivos. 

También en este apartado se presentan novedades 
este año; en concreto, se ha recogido el empleo que 
mantienen las sociedades, dato que no es facilitado 
por todas las empresas, aunque, como puede verse 
en las páginas de datos que acompañan a los análisis, 
cada vez son más los que sí las incluyen. Igualmente, 
en estos datos se destacan las inversiones realizadas 
en el ejercicio y en las empresas de referencia se 
ha introducido un nuevo concepto de relevancia, 
la alta productividad. Así mismo, se han reforzado 
los ratios con que se suelen analizar cada uno de 
los segmentos del análisis en sus dos agrupaciones 
anteriores (financieros y de actividad y eficiencia), 
incluyendo además uno nuevo, de productividad y 
empleo. Con todo ello, se amplía y mejora el análisis 
económico-financiero de las empresas y se pone a 
disposición de los interesados un material muy útil 
para el análisis en profundidad de su situación, a la 
luz de sus cuentas públicas.
  
Para facilitar la comprensión e interpretación 
del documento se anexa al final del informe el 
“Diccionario de términos y definiciones” que 
permite aclarar los conceptos básicos empleados 
en el análisis económico-financiero.
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La Central de Balances de Andalucía

La Central de Balances de Andalucía (CBA) es un sistema de información 

concebido como instrumento para conocer la realidad y la evolución de la 

empresa andaluza a través de sus cuentas públicas. Creada en el año 1992 por 

la Agencia de Innovación y Desarrollo de Andalucía (entonces denominada 

Instituto de Fomento), en su proceso de desarrollo ha contado con la decisiva 

colaboración de Unicaja mediante sus sociedades Analistas Económicos de 

Andalucía e Instituto de Análisis Económico y Empresarial.

En 2006 se integran la CBA y la Central de Balances de Actividad Empresarial 

en Andalucía, elaborada por el Instituto de Estadística de Andalucía, en virtud 

de un convenio firmado por sus instituciones promotoras. De esta forma, los 

resultados agregados de la CBA pasan a formar parte de la estadística oficial 

de la Comunidad Autónoma de Andalucía. 

Surge así una nueva Central de Balances de Andalucía, que tiene como 

finalidad primordial poner a disposición de la comunidad en general y 

del tejido empresarial, analistas, expertos e interesados en particular, la 

información más amplia, precisa y útil posible sobre la actividad empresarial 

en esta comunidad autónoma a partir de las cuentas depositadas en los 

registros mercantiles y mediante el análisis agregado y la elaboración de 

ratios financieros sobre los resultados económicos de su actividad.  

Frente a otras fuentes de información de finalidad similar, la CBA presenta 

una serie de elementos diferenciados. La muestra de empresas es muy 

superior, en términos relativos, a otras como la del Banco de España, 

y, lo que es más importante, está diseñada en función de criterios de 

representatividad regional. 

Desde su inicio, la CBA ha mantenido una tendencia clara y sostenida de 

crecimiento de la muestra utilizada, así como una preocupación constante 

por la mejora continua de su proceso de elaboración y el incremento de las 

posibilidades de utilización de la información contenida en la misma. Estos 

son los hitos más importantes en ese sentido:

■  Incremento de la muestra de empresas que componen la base de datos, 

planteándose mantener una muestra homogénea  superior a las 30.000 

para los últimos ejercicios disponibles, con objeto de que permita un 

análisis más riguroso de la evolución económico-financiera de las 

empresas andaluzas. 
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■  Rediseño constante de la muestra con el objetivo de incrementar la 

representatividad de la Central, tanto con respecto a la estructura productiva 

de nuestra región como a la estructura del tejido empresarial. 

■  Configuración de una muestra homogénea de empresas españolas con la 

que poder comparar los resultados de la empresa andaluza.

■  Mantenimiento y actualización permanentes de la página  web de la CBA 

(www.centraldebalancesdeandalucia.org), lo que permite una difusión 

universal de la realidad empresarial de Andalucía, tanto en información 

agregada como individualizada de las empresas, mejorando la 

accesibilidad de la Central de Balances a toda la comunidad de empresas 

e investigadores.

■  Mejora y actualización del software de gestión utilizado, con el fin de 

incrementar las posibilidades de análisis de los datos contenidos  

en la Central.

■  Establecimiento de controles que mejoren la calidad de los datos de 

la base muestral, para que todos ellos sean utilizables, se facilite la 

construcción automática de ratios y promedios y se  asegure la fiabilidad 

de la información que se pueda obtener en la Central de Balances.

LA MuEstrA dE EMprEsAs

Es importante tener en cuenta que la finalidad principal de la CBA no es la 

construcción de un directorio sistemático de empresas, sino el análisis de 

la realidad económico-financiera de la empresa en Andalucía. Por tanto, el 

aumento del número de empresas de la Central no es un fin en sí mismo, 

sino en la medida en que contribuye a incrementar el nivel de confianza de 

los estadísticos.

CUADRO 1
EvOlUCión DE lA mUEstRA pOR pROvinCiAs

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Almería 512 560 831 1.101 1.407 1.184 1.450 1.737 1.725 2.733 2.714 2.533 2.256 2.943

Cádiz 900 944 1.220 1.247 1.676 1.484 2.091 2.448 2.526 3.599 3.508 3.190 3.928 4.130

Córdoba 693 778 1.528 1.560 1.805 1.685 1.913 2.160 2.218 3.310 3.244 2.991 3.270 3.632

Granada 634 691 1.014 1.093 1.433 1.315 1.738 1.869 2.092 3.001 2.952 2.722 2.499 3.071

Huelva 425 451 537 935 1.125 1.051 1141 1.065 1.009 1.574 1.527 1.434 1.361 1.586

Jaén 548 600 809 834 1.005 922 1.160 1.362 1.397 2.027 2.002 1.879 2.072 2.152

Málaga 1.438 1.635 2.269 2.342 3.049 2.857 3.801 4.240 4.614 6.488 6.381 5.851 7.380 7.492

Sevilla 1.546 1.758 2.951 3.147 3.917 3.626 4.007 4.491 4.960 9.043 7.902 7.402 7.237 7.944

Total 6.696 7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 17.301 19.372 20.541 31.775 30.230 28.002 30.003 32.950
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CUADRO 2
EvOlUCión DE lA mUEstRA pOR pROvinCiAs (porcentajes)

CUADRO 3
EvOlUCión DE lA mUEstRA pOR sECtOREs DE ACtiviDAD

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Almería 7,6 7,6 7,4 9 9,1 8,4 8,4 9 8,4 8,6 9 9 7,5 8,9

Cádiz 13,4 12,7 10,9 10,2 10,9 10,5 12,1 12,6 12,3 11,3 11,6 11,4 13,1 12,5

Córdoba 10,3 10,5 13,7 12,7 11,7 11,9 11,1 11,2 10,8 10,4 10,7 10,7 10,9 11,0

Granada 9,5 9,3 9,1 8,9 9,3 9,3 10 9,6 10,2 9,4 9,8 9,7 8,3 9,3

Huelva 6,3 6,1 4,8 7,6 7,3 7,4 6,6 5,5 4,9 5 5,1 5,1 4,5 4,8

Jaén 8,2 8,1 7,2 6,8 6,5 6,5 6,7 7 6,8 6,4 6,6 6,7 6,9 6,5

Málaga 21,5 22 20,3 19,1 19,8 20,2 22 21,9 22,5 20,4 21,1 20,9 24,6 22,7

Sevilla 23,1 23,7 26,4 25,7 25,4 25,7 23,2 23,2 24,1 28,5 26,1 26,4 24,1 24,1

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sin clasificar 1 0 0 0 0 0 29 43 24 7 1 0 2 0

A: Agricult. y Silvicultura 140 166 295 406 499 448 395 395 366 757 723 677 491 627

B: Pesca 38 47 60 62 69 62 52 50 37 41 36 34 35 62

C: Industrias extractivas 70 71 93 95 107 94 127 153 168 257 251 230 184 208

D: Industria manufacturera 2.016 2.116 3.244 3.433 3.642 3.258 3.682 4.018 3.835 5.202 4.916 4.510 3.884 4.259

E: Energía eléctrica 40 39 47 54 68 63 88 97 107 150 142 126 101 123

F: Construcción 458 535 887 1.039 1.616 1.536 1.988 2.260 2.809 4.981 4.904 4.633 4.946 5.476

G: Comercio y reparaciones 1.995 2.333 3.381 3.711 5.307 5.013 5.807 6.391 7.265 10.884 10.360 9.700 9.033 9.921

H: Hostelería 383 375 704 773 798 696 856 948 813 1.313 1.229 1.112 1.970 2.047

I: Transportes y almacenamiento 439 444 519 574 766 710 954 1.127 1.234 1.768 1.662 1.514 1.445 1.494

J: Intermediación 31 48 81 92 91 70 100 113 101 140 113 98 194 130

K: Act. inmobiliarias y de alquiler 792 940 1.271 1.385 1.752 1.564 2.529 2.938 3.014 5.110 4.834 4.416 6.318 6.620

L: Adm. P., Defensa y S Social 0 1 1 1 1 1 2 3 2 5 7 7 9 14

M: Educación 47 52 102 114 124 111 125 149 123 167 153 134 233 350

N: Act. sanitarias y veterinarias 51 51 117 127 143 123 139 176 173 290 261 236 305 477

O: Otras actividades sociales 184 197 353 387 426 369 421 504 466 699 634 571 853 1.141

R: Otras actividades 11 2 4 6 8 6 7 7 4 4 4 4 0 1

Total 6.696 7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 17.301 19.372 20.541 31.775 30.230 28.002 30.003 32.950
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Por la naturaleza de la fuente de información que alimenta la Central, el 

universo de referencia son las empresas que depositan sus cuentas anuales 

en el Registro Mercantil y tienen sede social en Andalucía. Esto implica las 

siguientes consideraciones:

■  Sólo se puede obtener información económico-financiera de aquellas 

empresas que tengan la obligación de presentar sus cuentas en el Registro, 

es decir, las constituidas como sociedades mercantiles (sociedades 

anónimas y sociedades de responsabilidad limitada). Quedan fuera, por 

tanto, la mayor parte de las cooperativas, autónomos y otras figuras 

englobadas dentro del concepto de economía social, así como todas las 

actividades de las empresas que, teniendo instalaciones en Andalucía, 

tienen su sede social fuera de esta comunidad autónoma.

■  Los datos económico-financieros son objeto de un cierto grado de 

depuración; principalmente, se trata de asegurar que no existan errores, de 

forma que las partidas de balance y cuenta de resultados sean coherentes. 

No obstante, no se puede ir más allá de este control. La veracidad de los 

datos presentados es una cuestión que depende de las propias empresas.

Con objeto de determinar la estructura sectorial y territorial de la muestra 

de empresas de la CBA, se toma como población de referencia las empresas 

CUADRO 4
EvOlUCión DE lA mUEstRA pOR sECtOREs DE ACtiviDAD (porcentajes)

 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sin clasificar 0 0 0 0 0 0 0,2 0,2 0,1 0 0 0 0,0 0

A: Agricult. y Silvicultura 2,1 2,2 2,6 3,3 3,2 3,2 2,3 2 1,8 2,4 2,4 2,4 1,6 1,9

B: Pesca 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

C: Industrias extractivas 1 1 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6

D: Industria manufacturera 30,1 28,5 29,1 28 23,6 23,1 21,3 20,7 18,7 16,4 16,3 16,1 12,9 12,9

E: Energía eléctrica 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,4

F: Construcción 6,8 7,2 7,9 8,5 10,5 10,9 11,5 11,7 13,7 15,7 16,2 16,5 16,5 16,6

G: Comercio y reparaciones 29,8 31,5 30,3 30,3 34,4 35,5 33,6 33 35,4 34,3 34,3 34,6 30,1 30,1

H: Hostelería 5,7 5,1 6,3 6,3 5,2 4,9 4,9 4,9 4 4,1 4,1 4 6,6 6,2

I: Transportes y almacenamiento 6,6 6 4,7 4,7 5 5 5,5 5,8 6 5,6 5,5 5,4 4,8 4,5

J: Intermediación 0,5 0,6 0,7 0,8 0,6 0,5 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,3 0,6 0,4

K: Act. inmobiliarias y de alquiler 11,8 12,7 11,4 11,3 11,4 11,1 14,6 15,2 14,7 16,1 16 15,8 21,1 20,1

L: Adm. P., Defensa y S Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0 0,0

M: Educación 0,7 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,7 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,8 1,1

N: Act. sanitarias y veterinarias 0,8 0,7 1 1 0,9 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9 0,9 0,8 1,0 1,4

O: Otras actividades sociales 2,7 2,7 3,2 3,2 2,8 2,6 2,4 2,6 2,3 2,2 2,1 2 2,8 3,5

R: Otras actividades 0,2 0 0 0 0,1 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
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CUADRO 5
EvOlUCión DE lA COmpOsiCión DE lAs mUEstRAs DiRCE y CBA

CUADRO 6
COBERtURA DEl DiRCE y CBA pOR pROvinCiAs (porcentajes)

con forma societaria del Directorio Central de Empresas (DIRCE) del Instituto 

Nacional de Estadística. Como puede verse en los cuadros siguientes, en los 

últimos años el nivel de representatividad de la muestra se ha incrementado a 

casi el doble, estando recogidas en este momento una de cada seis empresas 

andaluzas, proporción que, si se descuentan las sociedades sin empleados, 

se eleva a una de cada cuatro. 

Provincias
1994  2000  2006  

DIRCE CBA DIRCE CBA DIRCE CBA

Almería 5.903 560 9.642 1.737 16.867 2.943

Cádiz 9.555 944 13.454 2.448 22.324 4.130

Córdoba 9.086 778 12.872 2.160 18.868 3.632

Granada 8.604 691 12.847 1.869 21.427 3.071

Huelva 4.574 451 6.624 1.065 10.181 1.586

Jaén 5.685 600 7.639 1.362 11.405 2.152

Málaga 16.879 1.635 25.837 4.240 48.677 7.492

Sevilla 20.461 1.758 29.439 4.491 46.639 7.944

Total 80.747 7.417 118.354 19.372 196.388 32.950

Provincias
1994  2000  2006

DIRCE CBA DIRCE CBA DIRCE CBA

Almería 7,3 7,6 8,1 9,0 8,6 8,9

Cádiz 11,8 12,7 11,4 12,6 11,4 12,5

Córdoba 11,3 10,5 10,9 11,2 9,6 11,0

Granada 10,7 9,3 10,9 9,6 10,9 9,3

Huelva 5,7 6,1 5,6 5,5 5,2 4,8

Jaén 7 8,1 6,5 7,0 5,8 6,5

Málaga 20,9 22 21,8 21,9 24,8 22,7

Sevilla 25,3 23,7 24,9 23,2 23,7 24,1

Total 100 100 100 100 100 100
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Los criterios fundamentales que determinan el diseño de la muestra de 

empresas de la CBA son la estructura sectorial y la distribución provincial del 

tejido de empresas de Andalucía:

■  Sector de actividad como criterio principal definido por la Clasificación 

Nacional de Actividades Económicas (CNAE 93 – Rev1). La participación 

en la CBA para cada uno de los sectores viene determinada por su 

importancia relativa en la estructura del DIRCE.  No obstante,  se han 

introducido algunos sesgos, como el mayor peso otorgado en la Central 

a las actividades manufactureras, ya que el campo de intervención 

de la Agencia en materia de promoción empresarial se centra en el  

sector industrial.

■  Localización como criterio complementario, definido por la provincia sede 

central de la empresa. Para que la CBA refleje la distribución provincial 

del tejido empresarial regional, dentro de cada una de las agrupaciones 

sectoriales se ha tabulado la población en función de la provincia.

■  En cuanto al tamaño, se mantiene igualmente un sesgo importante 

para recoger de forma exhaustiva a la empresa grande y a la mediana, 

a fin de contar para el estudio con las unidades empresariales menos 

representadas en el total pero que, por el contrario, son las que más 

aportan a la generación de actividad. También las pequeñas sociedades 

tienen un elevado índice de inclusión en la muestra del estudio (tres o 

cuatro veces por encima de la media general) y sólo en la microempresa 

se ha mantenido un nivel de inclusión inferior, ya que, en general, se ha 

prescindido de las sociedades con facturación inferior a los 100.000 euros 

en todo el ejercicio. 

CUADRO 7
COBERtURA DE CBA REspECtO A DiRCE

(porcentajes)

Provincias
Cobertura de CBA 

respecto a DIRCE(94)
Cobertura de CBA 

respecto a DIRCE(00)
Cobertura de CBA 

respecto a DIRCE(06)

Almería 9,49 18,0 17,4

Cádiz 9,88 18,2 18,5

Córdoba 8,56 16,8 19,2

Granada 8,03 14,5 14,3

Huelva 9,86 16,1 15,6

Jaén 10,55 17,8 18,9

Málaga 9,69 16,4 15,4

Sevilla 8,59 15,3 17,0

Total 9,19 16,4 16,8
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ControL dE CALIdAd dE LA InforMACIón

Para dar validez a los análisis extraídos de la CBA es necesario introducir la 

problemática de la información contable tratada. Puede ser frecuente que 

nos encontremos con que dicha información presente ciertas incoherencias, 

por lo que, si se persigue que la Central de Balances de Andalucía sea una 

herramienta útil y relevante en el estudio económico-financiero de la realidad 

empresarial andaluza, deben asegurarse unos niveles de calidad mínimos 

tanto para el software con el que se gestiona la base de datos como para los 

datos contenidos en ella.

Para ello se han establecido una serie de mecanismos que aseguran la 

fiabilidad de los diversos outputs extraídos de la base de datos. Con estos 

controles aseguramos un cierto grado de confianza en los datos extraídos 

de la CBA, sobre todo en lo relacionado con la construcción de ratios  

y promedios.

El control de calidad comienza nada mas recibida la información de los 

respectivos registros mercantiles. Los datos contenidos en la CBA pasan 

un primer control compuesto por una batería de filtros que pretenden 

detectar posibles anomalías en la entrega de las cuentas o en su posterior 

transcripción. Entre los filtros que se realizan cabe destacar los relativos al 

análisis de cambios excesivamente grandes entre los valores de las partidas 

de un ejercicio a otro y el análisis de los signos en partidas en las que no tiene 

sentido un dato de este tipo.

Una vez detectado cualquiera de estos errores, se procede a comprobar en 

la memoria de la empresa si el dato de las cuentas anuales está correcto o si 

existe algún error. En el caso de que con los datos contenidos en el interior de 

la memoria se pueda corregir el valor anómalo, se procede a su rectificación. 

Existen determinados datos por los cuales se procede a eliminar la empresa 

de la muestra, sin realizar la carga de sus datos por considerarlos errores muy 

graves. Estos datos son Ingresos de Explotación negativos, Total de Activo 

diferente del Total de Pasivo y Cuentas de Perdidas y Ganancias donde los 

ingresos menos los gastos no coinciden con el resultado declarado.

Para el resto de datos “anómalos” admitidos por el sistema se ha diseñado un 

test de coherencia a fin de verificar la fiabilidad de la información contenida 

en los informes elaborados por el programa. Con esta nueva utilidad se podrá 

comprobar si los datos extraídos se corresponden con una serie de requisitos 

generales y así dar validez a los estudios y conclusiones que se deduzcan del 

análisis de dicha información.
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www.CEntrALdEbALAnCEsdEAndALuCIA.org

La  web de la CBA es el instrumento a través del cual se difunde universalmente 

la información elaborada por la Central, además de otros contenidos 

complementarios para el mejor conocimiento del tejido empresarial andaluz y 

de la evolución de la actividad económica en nuestro territorio. Los apartados 

fundamentales de la web son los siguientes: 

■  Informes.-  Recoge los análisis de los últimos años con un mayor nivel de 

detalle del que se recoge en los informes impresos.

■  publicaciones.-  Se accede en este apartado en formato pdf al total de las 

publicaciones realizadas por la Central de Balances de Andalucía.  

■  oferta de servicios.-  Se facilita el uso de la herramienta para el 

autodiagnóstico empresarial que permite evaluar la situación de 

la empresa, tanto en términos de eficiencia productiva como de 

gestión financiera, en comparación con una muestra de empresas del  

mismo sector.

■  directorio de Empresas.-  Presenta el total de empresas que componen 

la muestra de la CBA con sus datos más importantes, tanto de carácter 

económico como de localización en el ámbito territorial y en el de la 

actividad que desarrolla. 

■  Información Económica.- Suministra y facilita el acceso a la más completa 

y actualizada información sobre coyuntura económica y la evolución 

de diversos indicadores de actividad con especial relevancia para las 

empresas de Andalucía.

El apartado Informes recoge los elaborados en los últimos años a partir de 

los datos de la CBA, con una estructura similar que los de la publicación 

impresa.  Además de unos capítulos en los que se describe la situación 

económica de referencia en cada uno de los años y el entorno global y la 

dinámica en que se desenvuelve el tejido empresarial andaluz, este apartado 

recoge análisis anuales estructurados en dos ámbitos: global de Andalucía 

y por provincias. El global de Andalucía, además de una visión de conjunto, 

presenta análisis por tamaños y por sectores; el primero de estos bloques 

segmenta la empresa andaluza en cuatro estratos: microempresas (hasta 2 

millones de euros de facturación), pequeñas empresas (de 2 a 10 millones), 

medianas (de 10 a 50 millones) y grandes (más de 50 millones de euros 

de facturación). El segundo presenta análisis de 5 sectores de actividad 

(Agricultura, Industria, Construcción, Comercio y Resto de Servicios) y 62 

ramas de actividad en la que se subdividen las anteriores (5 de Agricultura y 

Construcción, 23 de Industria, 13 de Comercio, y 21 de Resto de Servicios). 

Los análisis provinciales presentan un informe de cada una de las ocho que 
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conforman Andalucía; también se incorporan  informes sobre algunos de los 

sectores productivos locales más representativos de Andalucía, así como 

algunos de ámbito global de Andalucía, caso de las TIC. 

Los distintos informes presentan, en un primer bloque y de forma 

esquemática, las características básicas de la muestra, incluyendo los datos 

básicos obtenidos en el análisis y las empresas de referencia del grupo, 

facilitando una visión de conjunto de éste. El segundo y tercer bloques 

analizan, respectivamente, la evolución de la cuenta de pérdidas y ganancias 

y del balance del grupo. El cuarto bloque realiza un estudio de la rentabilidad 

económica, de la financiera y de la eficiencia del grupo a través de la evolución 

de casi una veintena de ratios.

El directorio de Empresas, al que se accede mediante una aplicación on-line, 

se configura como un potente buscador de datos individuales de las empresas, 

recogiendo la información básica (datos identificativos, de localización 

y económicos) de todas las empresas incluidas en la CBA. La gestión del 

directorio se realiza por medio de una herramienta informática muy intuitiva 

que permite la consulta y listados (por pantalla o impresora) de las empresas 

seleccionadas según los distintos criterios u opciones disponibles (por 

nombre, localidad, actividad, facturación, etc.). Una vez obtenido el listado 

de un conjunto de empresas seleccionadas, al situarse con el cursor encima 

del nombre aparece un recuadro superpuesto que recoge los datos básicos 

de esa empresa. De esta forma, el directorio se configura como un potente 

buscador de Internet de empresas andaluzas, facilitando el acceso y la 

comunicación interempresas en Andalucía, y al mismo tiempo, la posibilidad 

de que cualquier usuario de Internet pueda localizar a una empresa andaluza 

a través del buscador del directorio.

La web se completa con otros apartados de índole explicativa, metodológica y de 

servicios complementarios (grupos de enlaces, comunicación con los autores, 

etc) que, junto a las posibilidades anteriores, la convierten en una herramienta 

de capital importancia para acceder al mundo empresarial andaluz. 
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Aspectos relevantes:
Síntesis

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Aspectos relevantes

El tejido productivo andaluz alcanzó en 2007 las 511.728 empresas, de las 

cuales el 94,37 por ciento tienen menos de 10 trabajadores, peso  ligeramente 

superior al de España (unas 3 décimas). Destaca en los últimos años el mayor 

protagonismo que ha alcanzado la gran empresa andaluza en el contexto 

nacional, ya que, ha pasado de representar el 7,8 por ciento de estas empresas 

en España en 1999 al 10 por ciento en 2007.

Para caracterizar el espíritu emprendedor en la comunidad hemos elaborado 

un índice que recoge todas las variables que tienen incidencia en este 

aspecto y permiten una visión global del fenómeno (creación de sociedades, 

el comportamiento de los ingresos de explotación, la capacidad para generar 

VAB, la apuesta inversora de las empresas (en bienes tangibles o intangibles) 

y la evolución de los recursos propios). El Indicador Sintético de Dinamismo 

Empresarial (ISDE) nos muestra cómo ha evolucionado la empresa andaluza 

en comparación con el año de referencia (1998), que toma el valor 100. Los 

resultados obtenidos ponen de manifiesto la mayor intensidad del dinamismo 

empresarial en Andalucía respecto de España en el conjunto del periodo 

1998-2006, ya que, en la primera, se registra un crecimiento acumulado del 

62,2 por ciento frente al 41,6 del conjunto nacional. 

En relación con los principales elementos diferenciales de la empresa 

andaluza respecto de la española hemos analizado globalmente la capacidad 

para obtener beneficios. Según la información ofrecida por la Central de 

Balances de Andalucía (CBA),  en torno al 69,4 por ciento de las sociedades 

mercantiles andaluzas logró beneficios en 2006, lo que supone una caída 

de 0,7 puntos porcentuales respecto del ejercicio precedente. En el  ámbito 

nacional, la frecuencia de resultados positivos se sitúa en el 71,5 por ciento 

en 2006, incrementando los resultados de 2005 en 1,5 puntos porcentuales. 

Por tamaños, el ratio analizado refleja la desventaja que supone  no alcanzar 

el tamaño adecuado que les permitan optimizar los procesos productivos, en 

concreto, para Andalucía, en las microempresas (las que facturan menos de 2 

millones de euros) apenas dos tercios registran beneficios en 2006.

En cuanto al análisis económico financiero de la empresa de Andalucía, para 

el que se ha empleado la muestra de más de 35 mil empresas disponibles en 

la Central de Balances de Andalucía en el ejercicio 2006, podemos destacar, 

desde una perspectiva de conjunto la mayor pujanza de las ventas, a tenor 

de un ritmo de crecimiento de los “ingresos de explotación” del 11 por 

ciento, que refleja una subida de 1,9 puntos porcentuales con relación al 
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año precedente. Respecto a los gastos, el crecimiento de los “consumos de 

explotación” en la empresa andaluza fue del 12,2 por ciento en este período, 

2,5 puntos sobre el avance registrado el año anterior, aunque el incremento 

más relevante se localiza en la partida de “gastos financieros”, del 29,3 por 

ciento en 2006 (11 puntos porcentuales más que el año anterior), derivado 

de un mayor endeudamiento de la empresa media andaluza, agravado por el 

endurecimiento de las condiciones financieras a lo largo del último ejercicio. 

Por último, la trayectoria de los “gastos de personal” constata un avance del 

9,1 por ciento, inferior al de los ingresos, lo que puede representar ciertas 

ventajas asociadas a la productividad empresarial, si bien también se hace 

patente un avance más intenso que el año anterior.

En cuanto al resultado, la empresa regional experimentó un comportamiento 

vigoroso del beneficio en 2006, incrementándolo en un 38 por ciento con relación 

al nivel obtenido el año anterior, con lo que duplica la tasa de crecimiento 

registrada en 2005. No obstante, el desglose de los distintos conceptos que 

intervienen en la obtención del “resultado del ejercicio” permite apreciar que 

este incremento responde en gran parte al notable avance del “resultado 

extraordinario”, que se cuadruplicó en el último ejercicio como consecuencia de 

un aumento de los “ingresos extraordinarios” y un descenso de los gastos no 

previstos por la sociedad. Por el contrario, el “resultado neto de explotación”, 

vinculado con la actividad normal de la empresa, sufrió un descenso interanual 

del 1,1 por ciento, que obedece al mayor dinamismo de los gastos asociados 

a la actividad empresarial, junto a las amortizaciones y provisiones, que de las 

ventas en este período. En definitiva, la trayectoria positiva de los beneficios 

debe tomarse con cierta cautela, ya que existen indicios de una contención 

de la capacidad de la empresa andaluza para generar beneficios mediante su 

actividad ordinaria y, en consecuencia, cierta dependencia de otras actividades 

para lograr un crecimiento sostenido del resultado del ejercicio.

Desde la óptica de la financiación, se aprecia un avance superior del 

endeudamiento de la empresa en relación a los recursos propios. Así, 

atendiendo al origen de los recursos, el pasivo no exigible se incrementó en 

torno al 14,5 por ciento en 2006, frente al 16,4 por ciento correspondiente a la 

deuda a corto plazo, mientras que las partidas de acreedores con vencimiento 

superior al año experimentaron un mayor dinamismo, creciendo un 21,1 por 

ciento en este período. Así, en la estructura financiera se constata un menor 

peso de la autofinanciación, que representa el 28,6 por ciento en la empresa 

regional, tras recortar su participación en 1,3 puntos porcentuales con relación 

a 2005, en favor de una mayor aportación de la financiación ajena, que ha 

experimentado un aumento en esa misma cuantía hasta el 71,4 por ciento, si 

bien este incremento es atribuible en su totalidad a la deuda a largo plazo.
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Una información más precisa acerca de la evolución de la gestión empresarial 

puede obtenerse del análisis de los distintos ratios financieros en el período 

2004-2006. En primer lugar, el estudio de la rentabilidad permite extraer 

conclusiones acerca del rendimiento obtenido en la actividad empresarial en 

relación al esfuerzo inversor que efectúa la empresa. Así, desde la perspectiva 

económica queda de manifiesto un progresivo aumento de los rendimientos 

obtenidos de la inversión total de la empresa, sin atender a la procedencia 

de los recursos, alcanzando una rentabilidad económica del 7,1 por ciento en 

2006, 6 décimas por encima del nivel obtenido el año precedente. Este avance 

responde a un importante aumento del margen de actividad, que ha pasado 

del 7,4 al 8 por ciento en el último año, acompañado de una leve mejora del 

nivel de rotación del activo.

En cuanto a la rentabilidad financiera, el rendimiento de los recursos propios 

se incrementó por encima de la remuneración que la empresa media 

andaluza ofrecía a sus accionistas el año precedente. En este sentido, el 

efecto endeudamiento refleja un aumento de 2,7 puntos porcentuales hasta 

el 14,7 por ciento, constatando que el incremento de la deuda, confirmado 

por la subida del coeficiente de endeudamiento hasta el 2,2, ha repercutido 

positivamente en la rentabilidad de la misma, por lo que resulta conveniente 

mantener esa política de financiación si atendemos a los niveles de 

rentabilidad obtenidos. 

Por lo que se refiere a la eficiencia, en lo que concierne a los “gastos de 

personal”, se observa un leve descenso de su participación sobre las 

ventas, que se sitúa en el 13,55 por ciento (2 décimas menos), lo que sí 

contribuye positivamente a mejorar la eficiencia por esta vía. En este sentido, 

la productividad aparente del factor trabajo también permite apreciar una 

evolución favorable de la aportación de los “gastos de personal” sobre 

el valor añadido generado por la empresa, aspecto de gran relevancia si 

consideramos que la muestra de la empresa andaluza recogida en la CBA 

ha experimentado un aumento del empleo medio en 2006, hasta alcanzar un 

promedio de 22 empleados (2 más que el ejercicio anterior).  

El análisis desde el punto de vista  del tamaño, refleja que los segmentos de 

mayor dimensión presentan cierta predisposición para alcanzar notables 

incrementos de las ventas, con un crecimiento del 18,7 por ciento en las grandes 

a lo largo de 2006, tasa que va reduciendo su intensidad a medida que desciende 

el tamaño, registrando un 14 por ciento en las medianas y un 9,8 por ciento en 

las pequeñas. Por el contrario, las microempresas soportaron un descenso de 

las ventas próximo al 9,4 por ciento en este período, de manera que se acelera 

la caída registrada el año precedente (6,3 puntos porcentuales más).
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El análisis de la distribución de las distintas partidas de gasto revela que los 

“consumos de explotación” representan la parte más relevante de los costes 

empresariales en todos los casos, si bien refleja un peso significativamente 

más elevado en los segmentos de mayor tamaño, medianas y grandes, 

donde supera el 81 por ciento, frente al 76,8 por ciento que aglutina este 

tipo de gastos en las pequeñas y el 67,8 por ciento en las micro. La segunda 

partida de gasto con mayor peso relativo, los “gastos de personal”, presenta 

una participación menor a medida que se incrementa la dimensión de la 

empresa, oscilando entre la cuarta parte del total de gastos que representa 

en las microempresas hasta un 8,5 por ciento en las grandes.

La participación del resultado sobre los ingresos de la empresa constituye 

otro indicador de referencia para medir la evolución de la actividad 

empresarial y, en este sentido, el “resultado neto de explotación” alcanza 

un peso significativamente superior en las empresas de mayor dimensión, 

en torno al 6,9 por ciento de la cifra de negocio en las sociedades grandes. El 

beneficio, sin embargo, incrementó su aportación a los ingresos en 2,4 puntos 

porcentuales hasta el 8,3 por ciento en 2006, lo que es indicativo de que una 

mejor aportación del resultado financiero y extraordinario en este período 

han contribuido de manera muy positiva al “resultado del ejercicio”.

En lo referente a la estructura financiera, la empresa mediana es la que 

concede menor importancia a la autofinanciación, ya que únicamente el 26,8 

por ciento de los recursos proceden de la propia empresa, y, por tanto, es la 

que acude en mayor medida a la financiación ajena. En las demás tipologías 

cabe resaltar que las empresas pequeñas, y las grandes, presentan un peso 

similar del endeudamiento, con el 70,8 por ciento en cada caso, registrando 

en contrapartida una participación más elevada que los demás segmentos 

de empresas en términos de financiación propia, el 29,2 por ciento en  

ambos casos.

Para finalizar con el análisis en razón del tamaño, reseñar que las empresas 

grandes incrementaron de forma muy relevante los niveles de rentabilidad 

tanto económica como financiera en 2006, mientras que las empresas 

pequeñas registraron un fuerte aumento del margen de explotación en  

este período.

Desde una óptica sectorial, la actividad empresarial dio muestras de una 

mayor pujanza en la construcción, sector en el que el ritmo de crecimiento de 

las ventas alcanzó el 17,3 por ciento en 2006,  con lo que acelera su avance en 

6 puntos porcentuales con relación al año anterior y destaca por ser el único 

sector que crece por encima de la media andaluza por segundo ejercicio 
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consecutivo. A continuación, los servicios registraron un aumento de los 

“ingresos de explotación” del 12,2 por ciento en el último ejercicio, superando 

el promedio regional en este período, lo que evidencia el dinamismo de su 

actividad en 2006, con un crecimiento que supera en 6,5 puntos porcentuales 

el nivel registrado el año anterior. Por su parte, la industria experimentó 

una moderación del avance de las ventas, situándose en el 8,5 por ciento 

en el último ejercicio, mientras que el comercio y el sector agrario ponen de 

manifiesto un crecimiento de la cifra de negocio más discreta que la media 

regional en el período 2005-2006, particularmente reducido en el agrario, que 

ronda el 5 por ciento en 2006.

Atendiendo a la estructura de gastos por sectores, se constata la mayor 

representatividad de los “consumos de explotación”, si bien su participación 

oscila entre el 88,6 por ciento que alcanzan los inputs en el sector comercial 

y el 68,6 por ciento en los servicios, 20 puntos de diferencia que en parte se 

trasladan en favor de un peso superior de los gastos de personal en esta última 

(18,9 por ciento). No obstante, la partida de “gastos de personal” acapara 

la aportación más elevada sobre el total en la construcción, con el 20,2 por 

ciento, situándose próxima a la quinta parte del gasto en los servicios, como 

hemos visto, y en el sector agrario. 

Por lo que se refiere al resultado, el “resultado neto de explotación” alcanza 

un peso significativamente superior en los servicios, con el 10,8 por ciento, 

seguido de la construcción, 6,9 por ciento de los ingresos. Si comparamos 

estos datos con los que se desprenden del “resultado neto del ejercicio”, 

el sector servicios sigue liderando este apartado, aunque con un porcentaje 

inferior, ya que el beneficio representa el 8,1 por ciento de las ventas, 

mientras que la industria se sitúa a continuación con el 7,7 por ciento de los 

ingresos. Respecto a los del año precedente,  hay que destacar el caso del 

sector industrial, donde la participación del beneficio se incrementó en 1,7 

puntos porcentuales.

En cuanto a la rentabilidad, el sector industrial es el que alcanza un nivel de 

rentabilidad económica más elevado en 2006, en torno al 8,9 por ciento, si 

bien su “margen de explotación” se ha reducido en 2,7 puntos porcentuales 

hasta 5,5 por ciento, lo que revela la notable incidencia que han jugado los 

ingresos extraordinarios sobre esta cifra que sí ha contribuido a mejorar 

ostensiblemente el “margen de actividad” en estas sociedades (3 puntos 

porcentuales hasta el 95 por ciento). En el plano financiero, la construcción 

obtiene la mayor rentabilidad derivada de los recursos propios, en torno al 

18,8 por ciento, por delante de la industria y los servicios, con el 16,8 y 14,9 

por ciento, respectivamente.
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Desde la óptica territorial se puede apreciar un mayor empuje de las ventas 

entre las empresas radicadas en Málaga y Huelva, con un avance interanual 

del 19,2 y el 18,6 por ciento, respectivamente, en 2006, siendo las dos únicas 

provincias que registraron un incremento de los “ingresos de explotación” 

por encima de la media andaluza en este año. Asimismo, desde una 

perspectiva más amplia, ambas han mostrado un comportamiento destacado 

en el intervalo 2004-2006, ya que la provincia malagueña experimentó la 

mayor aceleración de las ventas, 14,6 puntos porcentuales respecto al nivel 

registrado en 2005, mientras que la empresa media de Huelva ha sido la 

única que ha logrado mantener un ritmo de crecimiento superior a la media 

autonómica por segundo año consecutivo.

En cuanto al resultado y por lo que se refiere al “resultado neto de 

explotación”, los porcentajes registrados en Málaga y Cádiz, que recogen 

una aportación cercana al 7 por ciento de los ingresos, son los más elevados 

de la región andaluza, apuntando un mejor comportamiento de la actividad 

normal de la empresa en estas provincias. No obstante, tras incorporar al 

resultado otros aspectos que tienen que ver con la gestión empresarial, caso 

de la actividad extraordinaria, puede constatarse que la empresa sevillana 

alcanza un peso significativamente superior a la de las demás provincias, tal y 

como se desprende del cociente entre el “resultado antes de impuestos” y las 

ventas, del 10,7 por ciento, Otras provincias en las que también contribuyen 

positivamente otras áreas de la actividad empresarial son Málaga y Almería, 

en las que el peso del resultado antes de impuestos sobre los ingresos es del 

8 y 6,2 por ciento, respectivamente.

Respecto a la estructura financiera el análisis revela un predominio de los 

capitales permanentes en las empresas de las distintas provincias andaluzas, 

es decir, de la masa patrimonial compuesta por el agregado de los recursos 

propios y el pasivo a largo plazo, con la excepción de Jaén, donde el pasivo 

circulante concentra más de la mitad de los recursos financieros de la 

empresa, el 52,2 por ciento del total. No obstante, la participación de la deuda 

a corto plazo supera el 40 por ciento en todos los ámbitos. Atendiendo a la 

exigibilidad de los pasivos, es en la provincia de Córdoba donde se encuentran 

radicadas las sociedades con un peso menor de la autofinanciación, apenas 

la quinta parte del total, o, dicho de otro modo, es la que asume un mayor 

endeudamiento. En contrapartida, las empresas de Cádiz presentan una 

participación más elevada de los recursos propios en relación a las demás 

provincias, ya que alrededor de un tercio de los capitales invertidos tienen su 

origen en la propia empresa.
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Por lo que se refiere a los indicadores de gestión empresarial, las sociedades 

radicadas en Málaga registraron niveles de rentabilidad económica más 

altos, del 7,9 por ciento, con un aumento de 9 décimas en 2006 atribuible al 

incremento del margen de actividad en la empresa malagueña, por delante 

de Granada con el 7,6 por ciento. En cambio, las empresas ubicadas en 

Jaén registraron un rendimiento inferior de la inversión efectuada en 2006, 

en torno al 4,8 por ciento. Desde la óptica financiera, la rentabilidad con la 

que la empresa sevillana retribuye a sus accionistas es superior a las demás 

provincias, alrededor del 17,6 por ciento.

El pormenorizado análisis realizado anteriormente queda incompleto sin un 

marco de referencia, por lo que se ha examinado el comportamiento de la 

empresa andaluza con relación al observado en el ámbito nacional. Respecto 

a la actividad, la información disponible pone de manifiesto un mayor empuje 

de las ventas en la empresa andaluza que experimentaron un crecimiento del 

11 por ciento en 2006, más del doble que la media española en el mismo 

período (5,3 por ciento). Estos datos revelan una trayectoria de distinto signo 

con relación al año precedente, ya que frente al dinamismo que ha mostrado la 

empresa regional respecto a 2005 (1,9 puntos porcentuales más), la sociedad 

media de España ha registrado una ligera desaceleración próxima a 5,4 puntos 

porcentuales menos en el último ejercicio. Por tamaños, la empresa andaluza 

muestra su fortaleza en cuanto al crecimiento de las ventas en los distintos 

estratos de empresas, siendo particularmente relevante en las grandes, donde 

crecen más que en España por segundo ejercicio consecutivo.

En lo que respecta al resultado, en la empresa española, el beneficio 

empresarial ha pasado de representar el 3,3 por ciento del volumen de 

facturación en 2005 a un 4,3 por ciento en 2006, registrando un aumento 

similar al de la empresa andaluza, que se incrementó en 1,1 puntos 

porcentuales hasta el 5,4 por ciento en 2006. No obstante, un análisis más 

exhaustivo del origen de estos incrementos revela que la empresa nacional 

experimentó un comportamiento más positivo en el resultado de explotación 

frente a la mayor aportación del resultado extraordinario al beneficio de la 

empresa regional. 

Por otra parte, bajo la perspectiva de los rendimientos obtenidos de 

la inversión empresarial en su conjunto, se observa un deterioro de la 

rentabilidad económica de la empresa andaluza en 2006 respecto al promedio 

de la empresa nacional, registrando una rotación del activo inferior, si bien 

la empresa andaluza se encuentra respaldada por mayores márgenes de 

explotación y de actividad que se mantienen en el tiempo. Por otra parte, la 

eficiencia de la empresa andaluza continúa por debajo de la media nacional, 
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como consecuencia de avances más relevantes de los gastos que de los 

ingresos. Desde la óptica financiera, la sociedad andaluza también registra 

menores niveles de rentabilidad de los recursos propios en 2006. 

Por tamaños, el ratio de rentabilidad económica únicamente muestra un 

comportamiento destacado en las microempresas andaluzas respecto 

a las nacionales, como consecuencia de márgenes de explotación más 

destacados en esta tipología en el ámbito regional. En el plano financiero, 

las empresas micro y grandes mostraron rentabilidades superiores de los 

recursos propios en Andalucía, mientras que las pequeñas y medianas se 

sitúan por debajo de la rentabilidad obtenida por las empresas de igual 

rango en el ámbito nacional.

En cuanto a las diferencias en la estructura financiera, la empresa andaluza 

muestra una mayor participación de los recursos cuyo origen se encuentra 

fuera de la empresa, con el 71,4 por ciento del total, mientras que en la empresa 

nacional, que cuenta con una participación más elevada de la autofinanciación, 

el endeudamiento representa el 67,6 por ciento de los recursos. No obstante, 

esta diferencia se localiza casi en su totalidad en la deuda a largo plazo, que 

en la empresa andaluza acapara el 27,3 por ciento, 4,2 puntos porcentuales 

más que en España, que concentra un peso levemente superior del pasivo a 

corto plazo (44,5 por ciento del total). 

. 
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Rasgos de la empresa 
andaluza

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Rasgos de la empresa andaluza

El tejido productivo andaluz se caracteriza, al igual que el nacional, por el 

elevado peso de las microempresas en el entramado empresarial. En concreto, 

de las 511.728 empresas domiciliadas en Andalucía al inicio del año 2007, el 

94,37 por ciento tienen menos de 10 trabajadores, peso  ligeramente superior 

al de España, 94,03 por ciento,  y con diferencias más relevantes con respecto 

a otras comunidades, caso de Madrid (93,79) o Cataluña (93,64).  En cualquier 

caso debe resaltarse que las empresas grandes (con más de 200 trabajadores) 

se han incrementado comparativamente más en Andalucía que en España; 

en concreto el incremento  fue 

del 102 por ciento entre 1999 

y 2007 en Andalucía frente al 

58 por ciento en España. En 

este aspecto el peso que la 

gran empresa andaluza tiene 

en España ha pasado del 7,8 

al 10 por ciento en el período 

señalado, mientras que en el 

caso de Madrid se mantiene 

casi invariable (29,9 por ciento) 

y en Cataluña pierde 3 puntos 

porcentuales (cae hasta el 20,1 

por ciento).

También son destacables las diferencias en términos de actividad. Así, la 

estructura empresarial andaluza en 2007 se caracteriza por el reducido peso 

de las empresas industriales (6,6 por ciento del total de empresas frente 

al 7,3 de España)  perdiendo además 1,4 puntos porcentuales respecto a 

1999; no obstante, hay que reseñar que ese peso es 1 punto superior al  

que tiene el mismo sector en Madrid. Por el contrario, el peso del comercio 

es bastante elevado, 29,1 por ciento, 3,8 p.p. por encima del contabilizado 

en España, y significativamente superior al de las comunidades con mayor 

presencia empresarial, caso de Cataluña o Madrid. Por otro lado, el peso 

de la construcción en Andalucía, 12,4 por ciento del total de las empresas, 

ha crecido desde 1999 casi 4,6 p.p., si bien, se mantiene por debajo del 

conjunto de España (14,6 por ciento) y de Cataluña y Madrid (14,7 y 13,2 por 

ciento, respectivamente).

Un análisis de mayor profundidad mediante los indicadores clave que 

caracterizan a las empresas (con actividad no financiera) en el conjunto de 

La gran empresa andaluza 
gana protagonismo en el 
contexto nacional

impORtAnCiA DEl tEjiDO pRODUCtivO pOR 
COmUniDADEs En 2007 (porcentajes)
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la UE, permite identificar los 

factores que explican la posición 

de la empresa andaluza en el 

contexto nacional e internacional. 

En concreto, llama la atención 

que la densidad empresarial 

–medida como la relación entre 

el número de empresas y la 

población de derecho– sea en 

España y en Andalucía, según 

la estadística homogeneizada 

de Eurostat, en torno a 20 y 10 

puntos superior a la media de los 

países de la Unión. Asimismo, 

aquellas economías con un sistema productivo más competitivo y con un tejido 

empresarial más consolidado, tales como Finlandia, Alemania, Reino Unido 

o Francia, observan un cociente de empresas/habitantes inferior a la media 

europea y por debajo de otras economías con una estructura empresarial 

menos dinámica dentro del conjunto de la UE-27 –y con menores niveles de 

PIB per cápita– tales como Chequia, Portugal, Grecia, Italia y España. 

DEnsiDAD EmpREsARiAl DE AnDAlUCíA y EspAñA En 
El COntExtO DE lA UE-27
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CUADRO 8
inDiCADOREs ClAvE DE lAs EmpREsAs nO FinAnCiERAs DE lA UE-27

 Total Micro Pequeñas Medianas Grandes

Nº de empresas (millones) 19,65 18,04 1,35 0,21 0,04

Cuota sobre el total (%) 100,0 91,8 6,9 1,1 0,2

Personas empleadas (millones) 126,7 37,5 26,1 21,3 41,7

Cuota sobre el total (%) 100,0 29,6 20,6 16,8 32,9

Valor añadido (billones de euros) 5.360 1.120 1.011 954 2.270

Cuota sobre el total (%) 100,0 20,9 18,9 17,8 42,4

Productividad aparente del trabajo 
(en miles de euros por persona empleada) 

42,3 29,9 38,7 44,8 54,4

Posición relativa de la productividad en relación al total (%) 100,0 70,7 91,5 105,9 128,6

Fuente: Eurostat (SBS size class, con datos para 2005).

Otro rasgo bastante significativo es el relativo a las divergencias en el 

tamaño de las empresas. Mientras en el promedio de la UE-27 las empresas 

pequeñas y microempresas concentran en torno al 50 por ciento del total de 

empleos en el sector privado, y en algunos países como Alemania representa 

aproximadamente el 40 por ciento, en España esta proporción sube hasta 

el 64,3 por ciento, y se estima que en Andalucía este peso resulta superior 

al del agregado nacional. La relevancia de este rasgo diferenciador estriba 

Las economías con mayor 
generación de PIB se 

caracterizan por el mayor 
peso relativo de la gran 

empresa mas que por 
una elevada densidad 

empresarial
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en la correlación existente entre 

el tamaño y la productividad 

aparente del trabajo, pudiendo 

establecerse que la mayor 

presencia de empresas de 

tamaño reducido (micro y 

pequeñas), como es el caso 

del espacio andaluz, supone 

unos menores niveles de 

productividad. 

La conjunción de estas dos 

características, de una parte que 

la densidad empresarial, por si 

misma, no implica mejor funcionamiento de los sistemas productivos, y por 

otro lado que la abundancia de empresas con reducido tamaño puede ser un 

factor limitante de avances en productividad, constituyen dos elementos para 

contextualizar el comportamiento y las condiciones estructurales que definen 

la situación del tejido empresarial de Andalucía. Estas conclusiones pueden 

sintetizarse en los desiguales logros en materia de convergencia entre las 

distintas regiones europeas, con avances en términos de PIB por habitante y 

tasas de empleo, pero no así en materia de productividad, donde la evolución 

no ha sido positiva. 

ÍndICE sIntétICo dE dInAMIsMo EMprEsArIAL (IsdE) y bEnEfICIos

El espíritu emprendedor es uno de los factores claves para el desarrollo 

económico de una región. La variable conocida que, a corto plazo, mejor recoge 

esta característica social es la de la creación de sociedades mercantiles, al que 

habría que añadirle el comportamiento de las empresas que funcionan en el 

mercado para evaluar la dinámica empresarial. En el intento de avanzar en la 

caracterización del espíritu emprendedor en Andalucía, la información procedente 

de la CBA nos permite seleccionar algunas variables económico-financieras que 

pueden ayudar a obtener una visión global de ese dinamismo. 

Así pues, junto al ya mencionado indicador de la creación de sociedades, el 

comportamiento de los ingresos de explotación, la capacidad para generar 

VAB, la apuesta inversora de las empresas (en bienes tangibles o intangibles) 

y la evolución de los recursos propios proporcionan información  interesante 

para examinar  el comportamiento de las empresas andaluzas en los últimos 

años. Las variables reseñadas no explican de forma separada el fenómeno 

que queremos estudiar, por ello  decidimos elaborar un índice sintético que 

recoja todas las variables y permita una visión global del asunto. 

CUOtA DE EmplEO pOR tAmAñO DE lA EmpREsA. 
COmpARAtivA UE-27 vs EspAñA
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El Indicador Sintético de Dinamismo Empresarial (ISDE) nos muestra cómo ha 

evolucionado la empresa andaluza en comparación con el año de referencia, 

que toma el valor 100. Los resultados obtenidos ponen de manifiesto la mayor 

intensidad del dinamismo empresarial en Andalucía respecto de España 

en el conjunto del periodo 1998-2006, ya que, en la primera, se registra un 

crecimiento acumulado del 62,2 por ciento frente al 41,6 del conjunto nacional. 

No obstante, como se observa en el gráfico, desde 2004, la pendiente del 

ISDE de España se va haciendo ligeramente más inclinada, lo que denota una 

aceleración de la dinámica empresarial respecto de Andalucía (gráficamente 

la curva tiende a  aplanarse de forma suave). Para ser más precisos, en 2006 

el ISDE de Andalucía crece en tasa interanual un 4,3 por ciento, unos 2,7 

puntos porcentuales menos que la de España, cuya tasa se eleva hasta el 7 

por ciento.

Otro elemento de interés para caracterizar el comportamiento de la empresa 

es el relacionado con la capacidad para obtener beneficios. Según la 

información ofrecida por la Central de Balances de Andalucía (CBA),  en torno 

al 69,4 por ciento de las sociedades mercantiles andaluzas logró beneficios 

en 2006, lo que supone una reducción de 7 décimas porcentuales respecto 

del ejercicio precedente. En el  

ámbito nacional, la frecuencia 

de resultados positivos se sitúa 

en el 71,5 por ciento en 2006, 

incrementando los resultados 

de 2005 en 1,5 p.p. (ver  

cuadro anexo). 

La comparación del ratio 

analizado en función de la 

dimensión  de la empresa refleja 

la desventaja que supone no 

alcanzar el tamaño adecuado 

que les permitan optimizar sus 

procesos productivos. En concreto, para Andalucía, en las microempresas (las que 

facturan menos de 2 millones de euros) en torno a dos tercios registran beneficios 

en 2006, con una caída de un punto sobre el año anterior,  siendo la frecuencia 

de resultados positivos en el resto de los estratos significativamente superior, 

de tal forma que entre 8 y 9 de cada diez empresas andaluzas pequeñas, 

medianas y grandes alcanzan beneficios. No obstante, en estos estratos se ha 

constatado una leve caída del porcentaje de empresas con beneficios, salvo en 

las pequeñas, derivado del hecho de que el año anterior el porcentaje había sido 

muy alto (el 94,1 por ciento, el más alto de todos los segmentos de empresas 

La empresa andaluza se 
ha mostrado (según el 

ISDE) más dinámica, desde 
una óptica global, que la 

española en el período 
1998-2006

CUOtA DE EmplEO pOR tAmAñO DE lA EmpREsA. 
COmpARAtivA UE-27 vs EspAñA
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tanto andaluzas como españolas). Para el conjunto de España, las frecuencias 

obtenidas muestran patrones similares a los de Andalucía, si bien, salvo en la 

micro, se constata un leve incremento de los valores. 

El diferencial entre los porcentajes de empresas con beneficios en España y 

Andalucía es de 24 puntos, que se sustenta básicamente en el segmento de 

las microempresas, ya que a los demás no excede de unas pocas décimas y 

en este alcanza los 24 puntos. De ahí que haya que señalar el ehcho de que la 

muestra de las empresas de la CBA tenga mayor porcentaje de microempresas 

que la muestra de España (68 por ciento frente a 61,3), contribuyendo así a 

ampliar el diferencial real.

El examen por grandes sectores de  las empresas con beneficios  

muestra  otros elementos  significativos.  Los sectores industriales, la 

construcción y el comercio  tienen en torno  de los 4/5 de sus empresas 

con resultados positivos;  en la agricultura y los servicios esos niveles son 

más bajos, suponiendo sólo  los 2/3 de las empresas. En  España, el mejor 

comportamiento se observa en el sector construcción (77 por ciento) y el 

peor en el comercio (62,4 por ciento).

pErspECtIvAs EMprEsArIALEs

La actividad económica tiene uno de sus principales motores en las expectativas 

de los agentes económicos, fundamentalmente, de los empresarios. Por ello, 

Las microempresas son las 
que obtienen beneficios en 
menor medida 

CUADRO 9
sOCiEDADEs COn BEnEFiCiOs pOR tAmAñOs (porcentajes)

Andalucía 2006 2005 Variación en puntos porcentuales 2006  respecto a 2005

Micro 66,3 67,3 -0,9

Pequeña 89,7 94,1 -4,3

Mediana 88,5 89,9 -1,5

Grande 86,3 87,3 -1,0

Total 69,4 70,1 -0,7

España 2006 2005 Variación en puntos porcentuales 2006  respecto a 2005

Micro 68,7 68,9 -0,2

Pequeña 90,1 89,5 0,6

Mediana 88,6 88,6 0,1

Grande 86,9 86,8 0,1

Total 71,9 70,4 1,5

Fuente: Central de Balances de Andalucía. 
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dada la incertidumbre que rodea algunas de las previsiones económicas 

realizadas por los principales organismos, adquiere mayor relevancia 

conocer la opinión de los empresarios sobre la situación y perspectivas de la 

actividad  en un futuro inmediato. Las Cámaras de Comercio, por medio de la 

Encuesta de Perspectivas Empresariales, aportan un indicador esencial para 

conocer el comportamiento y 

la tendencia a corto plazo de 

las variables que más inciden 

en el comportamiento de  

estos agentes. 

La encuesta recoge el saldo neto 

entre las respuestas positivas y 

negativas, para cada variable, 

emitidas por los empresarios 

en el período analizado, siendo 

los valores superiores a cero 

reflejo de una opinión positiva. 

Para la cifra de negocio en 2007, 

el conjunto de las empresas 

españolas  tiene una percepción positiva, 55 puntos, aunque por debajo de 

la impresión de los andaluces que elevan este valor hasta 64 puntos. Entre 

el resto de comunidades, las mejores valoraciones se recogen en Castilla y 

León y Galicia con 74 y 70 puntos, respectivamente.

De mayor interés resulta el 

análisis de las expectativas 

para 2008. La esperanza sobre 

la evolución de la cifra de 

negocio en Andalucía es muy 

elevada, 62 puntos, poniendo 

de relieve que los empresarios 

tienen optimismo respecto al 

comportamiento del negocio 

para el ejercicio señalado. Para el 

caso de España, aunque también 

positiva, 49 puntos, la visión es 

menos optimista. En el resto 

de comunidades únicamente 

alcanzan mejores vaticinios que 

los andaluces en esta variable 

Asturias (65) y Galicia (63).

REsUltADOs DE CiFRA DE nEgOCiO En El AñO 2007 
(saldo neto*)
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No obstante, la buena percepción de lo acontecido en 2007 y de las 

expectativas de 2008 en cifra de negocio y en otras variables como el empleo 

y las inversiones, no se ven acompañadas por la confianza en el entorno 

económico, que registra valores 

negativos tanto  en lo percibido  

del 2007 (-11 puntos) como lo 

esperado  para el año siguiente 

(-9 puntos).

La visión sectorial permite 

profundizar en la valoración que 

los empresarios andaluces tienen 

de la situación empresarial. En 

concreto, en el agregado “industria 

y construcción” percibieron un 

aumento de la cifra de negocio 

(saldo neto 49 puntos) y esperan 

que esta situación se prolongue 

durante 2008. Sin embargo, los 

encuestados de este conjunto de actividades manifiestan una confianza en el 

entorno empresarial muy negativa, -19 puntos en 2007, y una leve mejora para 2008  

(-11 puntos). 

REsUltADOs pARA 2006 y 2007, pERspECtivAs pARA 
2008. tOtAl sECtOREs
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Por otro lado, la percepción 

de las empresas de servicios 

es sustancialmente mejor que 

la del resto de sectores. En 

concreto, la cifra de negocio 

obtiene en 2007 una valoración 

de 70 puntos netos, con unas 

expectativas de 68 para el año 

siguiente, ambas para el caso 

de Andalucía. Para España, la 

percepción, aunque positiva, 

es notablemente inferior, 54 

y  51 puntos netos para 2007 y 

2008, respectivamente. Donde 

hay cierta coincidencia es en la 

confianza en el entorno empresarial, ya que obtiene valores negativos en los 

dos ámbitos y en cifras algo mejores a las del total de sectores. 

Las expectativas de los 
empresarios del sector 
servicios son mejores a las 
del resto de sectores 
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financiera
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Visión de conjunto

En un contexto económico como el actual, caracterizado por continuos 

cambios en los mercados, crece la necesidad de disponer de información 

relevante acerca de la realidad empresarial que permita identificar las 

fortalezas de su actividad, así como aquéllas áreas de negocio que deben 

potenciarse. En este sentido, el análisis e interpretación de los estados 

financieros constituye un instrumento imprescindible para desarrollar las 

funciones de gestión y control de la  actividad, siendo uno de los pilares 

básicos para la toma de decisiones empresariales. La Central de Balances 

de Andalucía permite aproximar este estudio en el ámbito de la región 

andaluza a partir de una muestra de más de 35 mil sociedades que incorporan 

información de índole económico-financiera para el período 2004-2006, 

garantizando la representatividad territorial y sectorial de la misma.

El estudio de la actividad empresarial no puede desvincularse del escenario 

económico y, en este sentido, durante el año 2006, la economía andaluza 

experimentó una suave aceleración de su crecimiento, que se encuentra en 

consonancia con la evolución registrada en la esfera nacional. Este buen tono 

de la economía muestra cierto 

paralelismo con el empuje de 

la actividad empresarial, más 

dinámica que el año precedente, 

favorecido por el impulso de 

la demanda y un clima aún 

favorable en las condiciones de 

los mercados financieros que 

incentivan a asumir nuevos 

retos empresariales. 

De esa manera, los ingresos 

de explotación de la empresa 

andaluza media, según la 

información procedente de la CBA, ascendieron a 3,87 millones de euros, los 

recursos propios supusieron el 35,9 por ciento de los ingresos y la media de 

empleo se incrementó en dos puestos de trabajo por empresa, hasta los 22, 

lo que significa un aumento cercano al 9,4 por ciento. Este último aspecto 

debe ser matizado, ya que si para el conjunto de la información financiera se 

parte de los datos de unas 32.950 empresas, en este caso sólo se cuenta con 

datos de 27.906, ya que no todas recogen esta información en sus cuentas.

tasas de variación interanual de los ingresos, 
consumos y gastos de personal (porcentajes)
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Por otra parte, la información que suministra la cuenta de explotación, principal 

exponente de la actividad empresarial, revela una mayor pujanza de las ventas 

en 2006, a tenor de un ritmo de crecimiento de los “ingresos de explotación” 

del 11 por ciento, que refleja una subida de 1,9 puntos porcentuales con 

relación al año precedente. No obstante, este avance de las ventas se ha visto 

acompañado de un aumento más importante del gasto, lo que puede ocasionar 

cierto deterioro desde la óptica de la eficiencia. En concreto, el crecimiento de 

los “consumos de explotación” en la empresa andaluza fue del 12,2 por ciento 

en este período, 2,5 puntos sobre el avance registrado el año anterior, aunque 

el incremento más relevante se localiza en la partida de “gastos financieros”, 

del 29,3 por ciento en 2006 (11 puntos porcentuales más que el año anterior), 

derivado de un mayor endeudamiento de la empresa media andaluza, como 

luego veremos, que, sin duda, se ha visto agravado por el endurecimiento 

de las condiciones financieras a lo largo del último ejercicio. Por último, la 

trayectoria de los “gastos de personal” constata un avance del 9,1 por ciento, 

inferior al de los ingresos, lo que puede representar ciertas ventajas asociadas 

a la productividad empresarial, si bien también se hace patente un avance más 

intenso que el año anterior (7,5 por ciento).

Un análisis más exhaustivo de la estructura de costes recogida en la muestra 

de empresas andaluzas pone de manifiesto que las partidas que recibieron un 

mayor empuje en 2006 incrementaron su aportación al gasto de la empresa 

andaluza. Así, los “consumos 

de explotación” centralizan 

más de ¾ partes del volumen 

de gastos de la empresa 

regional, tras ganar 4 décimas 

al peso registrado en 2005. Los 

“gastos financieros”, por su 

parte, añadieron 2 décimas a su 

aportación, aunque ésta sigue 

siendo reducida en términos 

relativos, en torno al 2,1 por 

ciento en 2006. En cambio, los 

“gastos de personal”, que representan el 13,7 por ciento del total, recortaron 

3 décimas su peso relativo respecto a 2005, mientras que, en menor medida, 

se encuentran representados los gastos derivados de amortizaciones (2,8 por 

ciento), y la partida de otros gastos (3,2 por ciento).  

Atendiendo al resultado, la empresa regional experimentó un comportamiento 

vigoroso del beneficio en 2006, incrementándolo en un 38 por ciento con 

relación al nivel obtenido el año anterior, con lo que duplica la tasa de crecimiento 

Los consumos de 
explotación y los 

gastos financieros 
experimentaron un avance 
superior al de los ingresos 
en 2006, cobrando mayor 

protagonismo sobre la 
estructura de gastos de la 

empresa andaluza 

La actividad en la empresa 
andaluza mostró un cariz 
favorable en 2006, como 

constata la intensificación 
del ritmo de crecimiento 

de las ventas en este 
período

distribución de los gastos de la empresa 
(porcentajes respecto al total de gastos)
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registrada en 2005. No obstante, el desglose de los distintos conceptos 

que intervienen en la obtención del “resultado del ejercicio” permite 

apreciar que este incremento responde en gran parte al notable avance 

del “resultado extraordinario”, que se cuadruplicó en el último ejercicio 

como consecuencia de un aumento de los “ingresos extraordinarios” y 

un descenso de los gastos no previstos por la sociedad. Por el contrario, 

el “resultado neto de explotación”, vinculado con la actividad normal de 

la empresa, sufrió un descenso interanual del 1,1 por ciento, que obedece 

al mayor dinamismo de los gastos asociados a la actividad empresarial, 

junto a las amortizaciones y provisiones, que de las ventas en este período. 

En cuanto al “resultado financiero”, éste mantiene su aportación negativa 

sobre el total, si bien ha minorado su efecto hasta el 0,4 por ciento de la 

facturación como consecuencia de un avance significativamente superior 

de los ingresos obtenidos por este concepto (68,9 por ciento) que de los 

gastos (29,3 por ciento). 

cuadro 10
evolución de los resultados de la empresa andaluza
(participación sobre los ingresos de explotación en porcentajes)

2004 2005 2006

Resultado bruto de explotación 9,9 10,0 9,2

Resultado neto de explotación 6,5 6,8 6,0

Resultado financiero -0,8 -0,5 -0,4

Resultado actividades ordinarias 5,7 6,3 5,6

Resultado extraordinario 0,6 0,6 2,0

Resultado antes de impuestos 6,3 6,9 7,6

Resultado neto del ejercicio 4,3 4,8 5,4

Cash-Flow 7,3 7,7 8,1

Fuente: Central de Balances de Andalucía.

Por tanto, este análisis pone de relieve que la trayectoria positiva de 

los beneficios debe tomarse con cautela, ya que existen indicios de una 

contención de la capacidad de la empresa andaluza para generar beneficios 

mediante su actividad ordinaria y, en consecuencia, cierta dependencia de 

otras actividades para lograr un crecimiento sostenido del resultado del 

ejercicio. En este sentido, desde una perspectiva estructural, el análisis de 

la participación de los distintos resultados sobre los ingresos corrobora esta 

idea ya que en el caso de los resultados de explotación, tanto bruto como 

neto, su participación sobre los ingresos se ha reducido en 8 décimas, hasta el 

9,2 y 6 por ciento, respectivamente. En cambio, el “resultado extraordinario” 
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registra una participación sobre la facturación del 2 por ciento, en 2006, 1,4 

puntos porcentuales más que el año anterior, contribuyendo de manera 

notable al avance del resultado del ejercicio en este período, 6 décimas más 

hasta el 5,4 por ciento.

En lo que concierne a la estructura patrimonial de la empresa, su análisis 

permite adquirir un mejor conocimiento del ciclo inversión-financiación 

en las sociedades andaluzas recogidas en la muestra, que han mostrado 

un comportamiento bastante 

estable a lo largo de 2006. Así, 

bajo la perspectiva que ofrece 

la estructura económica, el 

activo se incrementó un 16,7 

por ciento en este período, 

lo que hace patente un ligero 

repunte de 3 décimas sobre el 

crecimiento de la inversión en 

la empresa regional registrado 

el ejercicio anterior. A este 

avance contribuyó de manera 

notable el activo circulante, 

que protagonizó un incremento 

del 20 por ciento, alcanzando un crecimiento sostenido de esta partida por 

tercer año consecutivo, motivado en gran medida por el impulso de la cuenta 

de “Existencias”, con una subida del 21,9 por ciento, y de las partidas que 

componen “Otro activo circulante”, en torno al 25,8 por ciento. Respecto 

al otro componente del activo, el inmovilizado, su avance fue más discreto, 

próximo al 12,5 por ciento, registrando una décima más que en 2005, aumento 

que se concentra principalmente en las cuentas de “Inmovilizado inmaterial” 

(19,2 por ciento) y “Otro inmovilizado” (16,7 por ciento). 

Considerando la composición de estas magnitudes, el activo circulante 

acapara el 58,9 por ciento de la estructura económica frente al 41,1 por ciento 

que corresponde al activo fijo. Dentro de los activos de menor liquidez, el 

“inmovilizado material” constituye el segmento mayoritario, con el 51,1 por 

ciento del total, mientras que en el circulante se observa un reparto equitativo 

entre las cuentas de “Existencias” y “Deudores”, en torno al 43,4 y 40,4 por 

ciento en cada caso, cifras que, no obstante, recogen un leve aumento de la 

aportación de la primera en 2006 (5 décimas más) y una disminución de la 

segunda (1,4 puntos porcentuales menos). 

Evolución positiva de los 
beneficios de la empresa 

andaluza, que incrementa 
su participación sobre los 
ingresos en 2006, aunque 

el resultado extraordinario 
tiene un peso excesivo en 

el beneficio final

evolución del activo 
(tasas de variación interanual en porcentajes)
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En contrapartida, desde la óptica de la financiación, se aprecia un avance 

superior del endeudamiento de la empresa en relación a los recursos propios. 

Así, atendiendo al origen de los 

recursos, el pasivo no exigible 

se incrementó en torno al 14,5 

por ciento en 2006, frente al 16,4 

por ciento correspondiente a la 

deuda a corto plazo, mientras 

que las partidas de acreedores 

con vencimiento superior al 

año experimentaron un mayor 

dinamismo, creciendo un 21,1 

por ciento en este período. 

En el pasivo, atendiendo su 

exigibilidad, la evolución de las 

distintas fuentes de financiación se ha traducido en ligeras variaciones de la 

estructura financiera, con un menor peso de la autofinanciación, que representa 

el 28,6 por ciento en la empresa regional, tras recortar su participación en 1,3 

puntos porcentuales con relación a 2005, en favor de una mayor aportación 

de la financiación ajena, que ha experimentado un aumento en esa misma 

cuantía hasta el 71,4 por ciento, si bien este incremento es atribuible en su 

totalidad a la deuda a largo plazo. 

Un análisis más detallado de estos recursos permite constatar que la 

contribución del pasivo circulante a la estructura financiera no ha registrado 

diferencias en el último ejercicio, manteniéndose en el 44,2 por ciento como 

principal fuente de recursos de la empresa media andaluza recogida en la 

muestra de la CBA. No obstante, el aumento de la aportación de la deuda 

a largo plazo, hasta el 27,2 por 

ciento en 2006, se ha traducido 

en una mayor participación de 

la financiación ajena, que ha 

derivado en un notable avance 

de los gastos financieros en este 

período. De este modo, aunque 

en torno al 55,8 por ciento de 

los recursos de la empresa 

constituyen financiación a largo 

plazo, únicamente algo más de 

un cuarto está representado por 

fondos propios, lo que advierte 

distribución de los recurssos de la empresa 
andaluza (porcentajes respecto a los recursos totales)
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de un posible desequilibrio financiero en el futuro si se mantiene esta 

tendencia, aunque es preciso resaltar que esta cuestión se ve condicionada 

por el predominio de las empresas pequeñas en la muestra andaluza de la 

CBA, donde casi el 70 por ciento del total pertenecen a esta categoría. 

De acuerdo con lo anterior, comparando la información que aportan las 

distintas masas patrimoniales del activo y el pasivo, se hace patente la situación 

de equilibrio financiero de la empresa andaluza, en la que el activo fijo se 

encuentra íntegramente financiado con “capitales permanentes”, quedando, 

además, un excedente para financiar una parte del activo circulante, partida 

que constituye el “fondo de 

maniobra”. En este sentido, el 

fondo de maniobra, indicador 

del equilibrio patrimonial a corto 

plazo, ha experimentado una 

participación creciente sobre 

el activo circulante, pasando 

del 22,9 por ciento en 2005 al 

25,1 por ciento en 2006, lo que 

denota que cada vez existe una 

parte superior del circulante que 

está cubierta por financiación 

a largo plazo,  dotando así de 

mayor estabilidad la estructura 

patrimonial de la empresa.

Por otra parte, una información más precisa acerca de la evolución de la gestión 

empresarial puede obtenerse del análisis de los distintos ratios financieros en 

el período 2004-2006. En primer lugar, el estudio de la rentabilidad permite 

extraer conclusiones acerca 

del rendimiento obtenido en 

la actividad empresarial en 

relación al esfuerzo inversor que 

efectúa la empresa. Así, desde 

la perspectiva económica queda 

de manifiesto un progresivo 

aumento de los rendimientos 

obtenidos de la inversión total 

de la empresa, sin atender a la 

procedencia de los recursos, 

alcanzando una rentabilidad 

económica del 7,1 por ciento en 

Aumento del fondo de 
maniobra, lo que garantiza 

mayor estabilidad y 
equilibrio en la estructura 
patrimonial de la empresa 

andaluza

evolución del fondo de maniobra
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2006, 6 décimas por encima del nivel obtenido el año precedente. Este avance 

responde a un importante aumento del margen de actividad, que ha pasado del 

7,4 al 8 por ciento en el último año, acompañado de una leve mejora del nivel de 

rotación del activo. No obstante, resulta conveniente destacar que este aumento 

del margen de actividad contrasta con el descenso que ha experimentado el 

margen de explotación (9 décimas menos hasta el 5,95 por ciento), de lo que se 

desprende que este aumento se localiza principalmente en conceptos distintos a 

la actividad productiva de la empresa, corroborando lo que se venía apuntando 

al examinar el resultado del ejercicio de la empresa andaluza. 

En cuanto a la rentabilidad financiera, el rendimiento de los recursos propios 

se incrementó hasta el 15,4 por ciento en 2006, 2,6 puntos porcentuales por 

encima de la remuneración que la empresa media andaluza ofrecía a sus 

accionistas el año precedente. En este sentido, el efecto endeudamiento refleja 

un aumento de 2,7 puntos porcentuales hasta el 14,7 por ciento, constatando 

que el incremento de la deuda, confirmado por la subida del coeficiente de 

endeudamiento hasta el 2,2, ha repercutido positivamente en la rentabilidad 

de la misma, por lo que 

resulta conveniente mantener 

esa política de financiación si 

atendemos a los niveles de 

rentabilidad obtenidos. El 

coste bruto de la deuda, sin 

embargo, se  incrementó como 

resultado del encarecimiento 

de las condiciones financieras 

vinculadas a la financiación 

ajena, si bien, en el caso 

de la empresa andaluza, el 

efecto positivo de acudir a 

la deuda externa compensa 

ampliamente este aumento del coste asociado a estos recursos. En cualquier 

caso, no hay que olvidar que el hecho de que estos rendimientos procedan 

de actividades no corrientes apunta a la existencia de ciertas dificultades para 

mantener estos niveles de rentabilidad en el futuro.

Por otra parte, en términos de eficiencia, la trayectoria del ratio que relaciona 

los “consumos de explotación” sobre las ventas pone de manifiesto que su 

participación se ha incrementado en 2006 casi un punto porcentual hasta el 

77,3 por ciento, lo que indica que el incremento de los recursos empleados ha 

sido superior al de los niveles de facturación obtenidos, constatando un escaso 

aprovechamiento de las economías de escala. En cambio, en lo que concierne 

La empresa andaluza 
aumenta la rentabilidad 
económica, como 
consecuencia de un 
importante incremento del 
margen de actividad 

coste bruto de la deuda y efecto endeudamiento 
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cuadro 11
indicadores de rentabilidad y eficiencia 

(porcentajes)

a los “gastos de personal”, se observa un leve descenso de su participación 

sobre las ventas, que se sitúa en el 13,55 por ciento (2 décimas menos), lo que 

sí contribuye positivamente a mejorar la eficiencia por esta vía. En este sentido, 

la productividad aparente del factor trabajo también permite apreciar una 

evolución favorable de la aportación de los “gastos de personal” sobre el valor 

añadido generado por la empresa, aspecto de gran relevancia si consideramos 

que la empresa andaluza (medido por el promedio de la muestra de la CBA) 

ha experimentado un aumento del empleo medio en 2006, hasta alcanzar un 

promedio de 22 empleados (2 más que el ejercicio anterior). 

2004 2005 2006

rentabilidad económica y relacionados

Rentabilidad económica 6,29 6,51 7,11

Margen de la actividad 7,12 7,42 8,00

Margen neto de explotación 6,50 6,83 5,95

Rotación de activos (*) 0,88 0,88 0,89

Rotación del circulante (*) 1,60 1,56 1,53

rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 16,40 18,51 21,85

Rent. Financiera después impuestos 11,14 12,84 15,43

Coeficiente de endeudamiento (*) 1,95 2,07 2,23

Coste bruto de la deuda 2,37 2,42 2,70

Efecto endeudamiento 10,11 12,00 14,74

eficiencia y productividad

EBITDA / Ingresos de explotación 9,66 9,95 9,54

Fondo de maniobra/Activo Circulante 22,99 22,92 25,05

Consumos expl./Ingresos de explotación 76,29 76,26 77,28

Gastos personal / Ingresos de explotación 13,83 13,74 13,55
Productividad aparente (VAB/Gastos personal) 

(*)
1,66 1,70 1,75

Beneficios/Empleado (€) 6.887 7.825 6.500

(*) Tanto por uno.   
Fuente: Instituto de Análisis Económico y Empresarial de Andalucía a partir de la información 

de la Central de Balances de Andalucía.
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Un último grupo de indicadores 

se encuentra asociado a la 

solvencia y liquidez de la 

empresa andaluza. En ambos 

casos se percibe un ligero 

descenso de los referentes 

que miden la capacidad de la 

empresa para hacer frente a 

los pagos tanto a corto como a 

largo plazo, lo que es indicativo 

de que la deuda cobra mayor 

importancia en la estructura de 

financiación de la empresa. Así 

lo indican los ratios de liquidez 

inmediata y de solvencia. 

Asimismo, el de autonomía financiera permite apreciar que ha disminuido la 

relación entre los fondos propios disponibles respecto a la deuda contraída 

por la empresa.

productividad y eficiencia 
(porcentajes)
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Los distintos ratios de 
solvencia y liquidez 
revelan una mayor 
participación del 
endeudamiento sobre 
la estructura financiera 
de la empresa, y ponen 
sobre aviso ante cambios 
en el ciclo económico 
que puedan afectar a la 
capacidad de pago

cuadro 12
otros indicadores: soLvencia y LiQuideZ

2004 2005 2006

Liquidez general 1,30 1,30 1,32

Liquidez inmediata 0,78 0,76 0,75

Solvencia 1,49 1,46 1,43

Autonomía Financiera 0,44 0,41 0,38

Coeficiente de endeudamiento 1,95 2,07 2,23

Periodo medio de cobro o deudores (días) 99,4 100,0 98,1

Período medio de tesorería (días) 18,43 18,07 18,07

Fuente: Instituto de Análisis Económico y Empresarial de Andalucía a partir de la información 
de la Central de Balances de Andalucía.
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       Empresas analizadas 30.230 28.002 30.003 32.950

 Ingresos de explotación (*) 3.010.404,68 3.360.485,78 3.449.427,83 3.867.728,87

 Recursos propios (*) 1.106.847,70 1.226.521,94 1.265.290,82 1.387.454,06

 Inversión inmaterial (*) _ 14.557 27.253 25.533

 Inversión material (*) _ 111.272 60.980 84.255

 Empresas con datos de empleo 16.032 26.191 25.361 27.906

 Empleo medio 34 21 20 22

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

A N D A L U C í A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 689 2,09 2.961.447 2.288.239

 Industria 4.590 13,93 7.803.040 3.472.668

 construcción 5.476 16,62 3.463.182 869.921

 comercio 9.921 30,11 3.991.930 537.399

 servicios 12.274 37,25 2.527.045 1.475.089

 total 32.950 100,00 3.867.729 1.387.454 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 22.506 68,30 828.954 377.365

 Pequeñas 8.624 26,17 3.985.357 1.323.325

 medianas 1.552 4,71 19.780.676 6.003.188

 Grandes 268 0,81 163.119.043 61.546.060

 total 32.950 100,00 3.867.729 1.387.454 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 ENdEsA GENERAcION sA sEVIllA 3.948.760.000 1.788.556.000

 2 HEINEKEN EsPAÑA sA sEVIllA 1.063.545.687 430.858.614

 3 AcERINOX sA AlGEcIRAs 2.368.232.000 172.739.000

 4 HOlcIm -EsPAÑA- sA AlGEcIRAs 439.496.000 143.584.000

 5 EXPO AN sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 86.186.290 143.312.813

 6 PERNOd RIcARd EsPAÑA sA mAlAGA 483.691.451 116.038.942

 7 GRuPO PRA sA cORdObA 338.832.894 112.743.068

 8 ENdEsA cOGENERAcION Y RENOVAblEs sA sEVIllA 191.457.000 108.681.000

 9 cIA. PARA El cOm. dE lAs INdIAs OccId. s.l. sEVIllA 6.899.004 101.085.899

 10 REFREscOs ENVAsAdOs dEl suR sA lA RINcONAdA 609.335.482 100.534.987

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 tElEFONIA dIGItAl El suR s.l. cORdObA 1.514.185 255,73

 2 PRONAtuR s-XXI s.l. mAlAGA 1.369.125 216,66

 3 HOstElERA cORdObEsA sl cORdObA 193.346 134,82

 4 FORmAcION cONtINuAdA lOGOss s.l. lA GuARdIA dE JAEN 6.376.109 105,37

 5 tRAtAm. E INVEstIG. NEFROlOGIcAs s.l. mAlAGA 480.696 97,02

 6 ARQuItEctuRA Y dIREccION tEcNIcA sl JEREZ dE lA FRONtERA 2.247.041 96,20

 7 PEscAdOs mARYmAR sl mAlAGA 2.242.623 95,37

 8 AGENcIA dE sEGuROs AlmERIA sA AlmERIA 2.287.592 95,12

 9 GEstION PROcEsO EdIFIcAtORIO sl. cORdObA 1.032.729 89,95

 10 bAREmO AREA dE sERVIcIOs sl dOs HERmANAs 5.210.059 89,26
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 s. E. I. mONtAJEs ElEctRIcOs s l mARtOs 5.039.553 65.871,37

 2 suPER JAROcAl s.l. ARcOs dE lA FRONtERA 5.952.784 36.588,96

 3 cElEstINO mARtIN ROmERO sl bONAREs 2.501.381 32.322,30

 4 AsYtEc sl VIllAFRANcA dE cORdObA 7.776.710 30.708,61

 5 REsIdENcIAl sAbIO III s.l. El EJIdO 742.400 13.140,59

 6 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 12.285,46

 7 GRuPO dHul sl GRANAdA 60.043.725 8.129,68

 8 PROmOcIONEs RuIZ sA cORdObA 18.753.705 7.903,67

 9 HOsPItAl OFtAlm. INtERN. dE AlmERIA sl. AlmERIA 1.768.963 7.539,99

 10 VEclImA INstAlAcIONEs sl cORdObA 3.150.416 7.063,63 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 47.787,51

 2 PROmOtORA INmObIlIARIA PRAsuR sA cORdObA 69.122.071 42.920,51

 3 cIA AdmINIstRAdORA dE REmOlcAdOREs sA mAlAGA 5.206.547 21.477,93

 4 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 15.700,31

 5 PROmOtORA Y cONstRuctORA mANIlVA sA mARbEllA 13.841.806 13.430,10

 6 VEJERAltO sl bARbAtE 20.726.492 13.301,90

 7 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 10.579,85

 8 PARQuE EmPREsARIAl PRImOREs sl lA mOJONERA 4.206.506 9.977,48

 9 PAdElPA 2001 sl lAs GAbIAs 5.421.236 8.182,44

 10 HAcIENdA REtAmAR sA sEVIllA 13.079.426 8.114,91
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dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 27.712 20.329 24.524

2003-2004 2004-2005 2005-2006

78,2

2,1

13,7

2,8

3,2

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 30.230 28.002 30.003 32.950

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 3.010.405 3.360.486 3.449.428 3.867.729 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.286.863 2.563.564 2.630.398 2.989.081 77,28

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 723.542 796.922 819.030 878.648 22,72

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 439.551 464.851 473.859 524.021 13,55

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 283.990 332.071 345.171 354.627 9,17

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 9.304 10.318 8.893 18.049 0,47

7. AmORtIZAcIONEs (-) 97.176 103.257 100.778 106.329 2,75

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 177.511 218.496 235.500 230.248 5,95

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -26.996 -27.919 -18.713 -14.863 -0,38

          10. Ingresos Financieros (+) 30.886 31.813 45.440 66.320 1,71

          11. Gastos Financieros (-) 57.882 59.732 64.152 81.182 2,10

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 150.514 190.577 216.787 215.385 5,57

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 10.049 20.749 20.561 79.249 2,05

          14. Ingresos extraordinarios (+) 44.126 51.786 60.451 114.443 2,96

          15. Gastos extraordinarios (-) 34.077 31.037 39.890 35.194 0,91

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 160.563 211.326 237.348 294.634 7,62

17. ImPuEstOs (-) 54.889 67.828 72.757 86.556 2,24

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 105.674 143.499 164.591 208.078 5,38

19. AmORtIZAcIONEs (+) 97.176 103.257 100.778 106.329 2,75

20. cAsH-FlOW (=) 202.849 246.755 265.369 314.408 8,13

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 12,71 9,10 10,96

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  13,09 9,67 12,22

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 11,50 7,26 6,91

4. GAstOs dE PERsONAl  8,14 7,54 9,07

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 16,54 6,88 3,91

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 14,59 -12,62 1245,19

7. AmORtIZAcIONEs 6,88 4,90 6,48

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 21,86 8,65 -1,06

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -5,05 29,10 65,01

          10. Ingresos Financieros (+) 4,18 55,42 68,86

          11. Gastos Financieros (-) 4,58 18,29 29,31

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 24,74 13,42 4,52

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 136,32 64,99 340,69

          14. Ingresos extraordinarios (+) 27,54 44,46 103,71

          15. Gastos extraordinarios (-) -3,35 35,89 -15,60

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 30,95 16,61 32,57

17. ImPuEstOs (-) 23,82 10,91 20,52

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 34,60 19,34 37,96

19. AmORtIZAcIONEs (+) 6,88 4,90 6,48

20. cAsH-FlOW (=) 21,43 13,22 25,41

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

Porcentajes.
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dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 30.230 28.002 30.003 32.950
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 27.712 20.329 24.524
2003-2004 2004-2005 2005-2006

40,4

7,6

8,6

43,4

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.548.936 1.740.492 1.805.828 1.994.151 41,09

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 3.599 2.530 1.925 1.485 0,03

  INmOVIlIZAdO 1.521.919 1.712.235 1.775.807 1.962.477 40,44

     - Inmovilizaciones inmateriales 131.597 145.313 162.115 191.836 3,95

     - Inmovilizaciones materiales 970.996 1.087.911 1.093.722 1.178.379 24,28

     - Otro inmovilizado 419.326 479.011 519.970 592.262 12,20

  GAstOs AmORtIZAblEs 23.418 25.727 28.096 30.189 0,62

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.894.427 2.151.288 2.426.924 2.858.654 58,91

     - Existencias 757.972 870.573 1.039.658 1.239.536 25,54

     - deudores 824.509 940.287 1.013.165 1.155.711 23,82

     - tesorería 157.038 169.808 183.081 216.345 4,46

     - Otro activo circulante 154.908 170.620 191.020 247.062 5,09

A c t I V O  t O t A l 3.443.363 3.891.780 4.232.752 4.852.805 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.968.218 2.235.133 2.362.182 2.710.289 55,85

  REcuRsOs PROPIOs 1.106.848 1.226.522 1.265.291 1.387.454 28,59

     - Fondos Propios 1.019.963 1.144.846 1.187.522 1.291.804 26,62

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 86.885 81.676 77.769 95.650 1,97

  dEudAs A lARGO PlAZO 796.937 939.793 1.021.415 1.249.213 25,74

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 64.433 68.817 75.476 73.621 1,52

II) PAsIVO cIRculANtE 1.475.145 1.656.648 1.870.570 2.142.517 44,15

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 9.797 6.932 8.216 7.445 0,15

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.465.348 1.649.716 1.862.353 2.135.071 44,00

P A s I V O  t O t A l 3.443.363 3.891.780 4.232.752 4.852.805 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 11,42 12,31 12,45

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -28,94 -30,55 2,88

INmOVIlIZAdO 11,60 12,38 12,48

     - Inmovilizaciones inmateriales 11,24 24,76 19,23

     - Inmovilizaciones materiales 11,49 6,98 9,51

     - Otro inmovilizado 11,94 21,53 16,71

GAstOs AmORtIZAblEs 6,02 12,03 11,27

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 15,55 19,77 20,01

     - Existencias 16,82 23,54 21,85

     - deudores 15,15 16,46 17,53

     - tesorería 8,98 12,43 17,50

     - Otro activo circulante 18,31 26,39 25,81

A c t I V O  t O t A l 13,66 16,38 16,67

I) PAsIVO FIJO 14,16 10,86 16,91

  REcuRsOs PROPIOs 11,63 10,02 14,48

     - Fondos Propios 12,01 10,25 13,91

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6,51 6,33 23,53

  dEudAs A lARGO PlAZO 18,66 11,37 21,11

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 2,77 18,44 4,12

II) PAsIVO cIRculANtE 12,02 24,11 16,36

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -33,00 38,40 0,97

  AcREEdOREs A cORtO P. 13,30 24,05 16,43

P A s I V O  t O t A l 13,66 16,38 16,67

Porcentajes.

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 30.230 28.002 30.003 32.950

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

España Andalucia

9,66

9,95

9,54

12,71

9,10

10,96

9

9

10

10

10

10

10

10

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,78 0,76

1,49 1,46

1,95

0,750,78

1,50 1,43

2,07
1,92

2,23

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

6,85

7,04

7,26

7,34

9,43

9,66

9,95

9,54

0 2 4 6 8 10 12

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 22,13 22,99 22,92 25,05

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 9,43 9,66 9,95 9,54

Período medio tesorería (días) 19,04 18,43 18,07 18,07

liquidez (test ácido) 0,78 0,78 0,76 0,75

solvencia 1,50 1,49 1,46 1,43

Autonomía financiera 0,45 0,44 0,41 0,38

coeficiente de endeudamiento 1,92 1,95 2,07 2,23

Autofinanciación del inmovilizado 0,73 0,72 0,71 0,71

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 75,97 76,29 76,26 77,28

Gastos de personal / Ingresos explotación 14,60 13,83 13,74 13,55

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,51 4,27 4,77 5,38

margen neto de la explotación 5,90 6,50 6,83 5,95

Rentabilidad económica 5,45 6,29 6,51 7,11

Rentabilidad financiera después de impuestos 8,95 11,14 12,84 15,43

Rotación de activos (tanto por uno) 0,87 0,88 0,88 0,89

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,59 1,60 1,56 1,53

coste bruto de la deuda 2,56 2,37 2,42 2,70

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 7,33 7,51 7,75 8,15

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 111.138 162.016 167.804 166.685

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 6,85 7,04 7,26 7,34

Gastos de personal / empleado 16.299 22.583 23.837 24.370

beneficios / Empleado 3.298 6.887 7.825 6.500

Activos por empleado 114.875 186.246 199.880 190.090



Análisis por tamaños

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Análisis por tamaños

La dimensión constituye, sin duda, un factor determinante para el desarrollo 

de la actividad empresarial, actuando en muchos casos como condicionante 

de la capacidad de crecimiento y el poder de negociación de la empresa en 

el mercado. Para abordar el análisis desde el punto de vista del tamaño, las 

empresas andaluzas de la muestra se han encuadrado en distintas categorías 

en función de los niveles de facturación  obtenidos, ajustándose a las 

directrices que establece la Unión Europea, de manera que se consideran 

microempresas aquéllas que facturan menos de 2 millones de euros; 

pequeñas, las sociedades con ingresos comprendidos entre 2 y 10 millones; 

medianas, entre 10 y 50 millones de euros; y grandes, las que alcanzan un 

volumen de ventas superior a los 50 millones de euros.

Partiendo de estas premisas, en el ámbito de la actividad empresarial se 

pueden encontrar algunas particularidades asociadas a la dimensión, siendo 

la más relevante la evolución de los “ingresos de explotación”. En este 

sentido, se aprecia una estrecha relación entre el tamaño y el dinamismo 

empresarial. Este análisis se ve 

condicionado por los cambios 

que experimenta la dimensión 

de la empresa entre dos 

ejercicios consecutivos, ya que 

un incremento de las ventas 

en 2006 puede culminar en 

niveles de facturación elevados 

que sitúan a la empresa en 

una categoría distinta a la 

que ocupaban el año anterior, 

recogiendo en el tamaño 

superior los crecimientos que 

han obtenido partiendo del 

estrato inferior. 

De este modo, los segmentos de mayor tamaño presentan cierta 

predisposición para alcanzar notables incrementos de las ventas, con un 

crecimiento del 18,7 por ciento en las grandes a lo largo de 2006, tasa que 

va reduciendo su intensidad a medida que desciende el tamaño, registrando 

un 14 por ciento en las medianas y un 9,8 por ciento en las pequeñas. Por el 

contrario, las microempresas soportaron un descenso de las ventas próximo 

al 9,4 por ciento en este período, de manera que se acelera la caída registrada 

El crecimiento de las 
ventas revela cierta 
dependencia del tamaño 
empresarial, registrando 
un mayor crecimiento en 
las empresas grandes 

tasas de variación interanual de los ingresos, 
consumos y gastos en 2006 (Porcentajes)
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el año precedente (6,3 puntos 

porcentuales más). Hay que 

precisar que el fuerte incremento 

producido en la muestra de 

este segmento empresarial 

(el 77 por ciento en el periodo  

2003-2006, el doble que en 

los otros segmentos) puede 

haber influido poderosamente 

en esa negativa evolución 

porque la mayor parte de las 

incorporaciones corresponden 

a sociedades de baja facturación 

(véase el cuadro “Características 

de la muestra” de este grupo 

de empresas algo más adelante. Comparando la trayectoria de los ingresos 

en el período 2005-2006, se constata un fuerte dinamismo de las empresas 

grandes, que crecieron muy por encima de la media andaluza en los dos años, 

comportamiento que se reproduce con menor intensidad en la empresa mediana. 

Por su parte, las pequeñas mostraron la evolución más próxima a la empresa 

media andaluza, mientras que las microempresas, con sendos descensos de los 

ingresos, se alejan del promedio regional en el período analizado.

El comportamiento del gasto pone de manifiesto una progresión similar 

de los “consumos de explotación” respecto a los ingresos en este período, 

trayectoria que se aprecia con más claridad en las empresas medianas y 

pequeñas. En cambio, en las grandes sociedades estos costes experimentaron 

un avance del 22,4 por ciento en 2006, recogiendo una aceleración superior 

a la de las ventas en este período (3 puntos porcentuales más que en 2005), 

reproduciendo este comportamiento por tercer ejercicio consecutivo, 

mientras que en las microempresas se observa un recorte de los “consumos 

de explotación” más acusado que el de la facturación, constatando el 

estancamiento de estas empresas. Por otra parte, los “gastos de personal” se 

incrementaron en todos los casos respecto al año anterior, alcanzando en los 

segmentos de menor dimensión, micro y pequeñas, incrementos superiores 

a los ingresos. Un rasgo común a todas ellas es el notable aumento de los 

“gastos financieros” en 2006, siendo particularmente reseñable su avance 

en las empresas pequeñas y medianas, fruto de la menor capacidad para 

negociar las condiciones de financiación en estas empresas.

El análisis de la distribución de las distintas partidas de gasto revela que los 

“consumos de explotación” representan la parte más relevante de los costes 

empresariales en todos los casos, si bien refleja un peso significativamente 

variación de los ingresos de exPlotación Por 
tamaño emPresarial (Porcentajes)
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más elevado en los segmentos 

de mayor tamaño, medianas 

y grandes, donde supera el 81 

por ciento, frente al 76,8 por 

ciento que aglutina este tipo 

de gastos en las pequeñas y el 

67,8 por ciento en las micro. La 

segunda partida de gasto con 

mayor peso relativo, los “gastos 

de personal”, presenta una 

participación menor a medida 

que se incrementa la dimensión 

de la empresa, oscilando entre la 

cuarta parte del total de gastos 

que representa en las microempresas hasta un 8,5 por ciento en las grandes. 

En menor medida se encuentran representados los gastos de amortizaciones y 

financieros, que siguen contando con un peso discreto sobre el gasto agregado 

pese al incremento registrado en este ejercicio. 

La participación del resultado sobre los ingresos de la empresa constituye 

otro indicador de referencia para medir la evolución de la actividad 

empresarial y, en este sentido, el “resultado neto de explotación” alcanza 

un peso significativamente superior en las empresas de mayor dimensión, 

en torno al 6,9 por ciento de la cifra de negocio en las sociedades cuya 

facturación excede de los 50 millones de euros, porcentaje que, no obstante, 

se ha reducido en 2 puntos porcentuales con relación al año precedente. 

El beneficio, sin embargo, incrementó su aportación a los ingresos en 2,4 

puntos porcentuales hasta el 8,3 por ciento en 2006, lo que es indicativo 

de que una mejor aportación del resultado financiero y extraordinario 

en este período han contribuido de manera muy positiva al “resultado  

del ejercicio”. 

En cambio, las sociedades medianas y pequeñas presentan un incremento 

de la aportación del “resultado neto de explotación” a los ingresos, 2 y 3 

décimas más en cada caso hasta el 6 y 5,3 por ciento, respectivamente, 

corroborando la mayor contribución del resultado procedente de la actividad 

normal de la empresa en 2006. El aumento registrado en este resultado 

parcial se mantiene al examinar el aumento de la participación del beneficio 

sobre la facturación en las pequeñas, frente a un descenso de 3 décimas en 

las medianas motivado por el aporte negativo del “resultado financiero”. Por 

su parte, las microempresas experimentaron una reducción de 8 décimas 

respecto a 2005 en el cociente entre el “resultado neto de explotación” y 

resultados resPecto a los ingresos 
(Porcentajes)
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El buen tono de la 
actividad ordinaria de la 
empresa ha contribuido 
a incrementar el peso del 
resultado de explotación 
sobre los ingresos en las 
empresas medianas y 
pequeñas en 2006
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las ventas, aunque el buen tono del resultado financiero y extraordinario ha 

permitido atenuar este recorte fijando un descenso del beneficio sobre los 

ingresos de sólo 2 décimas hasta el 4,1 por ciento en 2006.

Por último, reseñar que la mayor participación de las amortizaciones sobre los 

ingresos en las sociedades micro y grandes contribuye a que estas empresas 

alcancen un peso superior de los recursos generados por la empresa o  

cash-flow sobre la facturación, del 11,6 y 7,4 por ciento, respectivamente.

Por otro lado, el análisis patrimonial permite apreciar algunas discrepancias 

asociadas al tamaño de la empresa. En primer lugar, en lo que concierne al 

activo, la inversión experimentó un crecimiento más relevante en los grupos 

de mayor dimensión, alcanzando el 18,6 por ciento en las grandes y el 17 por 

ciento en las medianas, ambas 

por encima de la media andaluza 

(16,7 por ciento), frente a 

aumentos más discretos en los 

segmentos de menor tamaño. 

La evolución de las partidas 

que componen la estructura 

económica revela un avance 

superior del inmovilizado en las 

medianas y pequeñas, frente 

al mayor empuje del activo 

circulante en las grandes y las 

microempresas.

Un análisis más exhaustivo de las cuentas que componen el activo indica 

que el circulante representa más de la mitad de la estructura económica en 

las empresas micro y grandes, porcentaje que se eleva hasta más del 60 por 

ciento en las pequeñas y medianas. Su estructura refleja un predominio de 

las “Existencias” en todos los casos (siempre en torno al 44 por ciento) salvo 

en las pequeñas donde se observa una mayor participación de la cuenta de 

“Deudores” (42,4 por ciento).

En lo referente a la estructura financiera, la empresa mediana es la que concede 

menor importancia a la autofinanciación, ya que únicamente el 26,8 por ciento 

de los recursos proceden de la propia empresa, y, por tanto, es la que acude 

en mayor medida a la financiación ajena. En las demás tipologías cabe resaltar 

que las empresas pequeñas, cuya facturación se encuentra comprendida 

entre 2 y 10 millones de euros, y las grandes, que superan los 50 millones 

evolución del activo en 2006 
(tasas de variación interanual en porcentajes)
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de euros, presentan un peso 

similar del endeudamiento, con 

el 70,8 por ciento en cada caso, 

registrando, en contrapartida, 

una participación más elevada 

que los demás segmentos 

de empresas en términos de 

financiación propia, el 29,2 por 

ciento en ambos casos.

 

Atendiendo a su exigibilidad, 

en las sociedades medianas 

queda de manifiesto la mayor 

representatividad del pasivo 

a corto plazo, en torno al 48,2 por ciento de la estructura financiera de la 

empresa, seguida de las pequeñas, en las que el pasivo circulante representa 

alrededor del 44,6 por ciento del total. En cambio, las micro y grandes acuden 

en mayor medida a la deuda a largo plazo, cuya aportación a la financiación 

empresarial se sitúa en el 29,9 y 28 por ciento en cada caso. No obstante, 

esta similitud viene determinada por elementos de la gestión financiera en  

clara contradicción.

La evolución interanual de estas partidas indica un crecimiento más importante 

de la deuda a corto plazo en las sociedades de gran tamaño, en 2006, en 

torno al 21,6 por ciento, que 

además registraron un avance 

de la misma intensidad en la 

financiación ajena a largo plazo 

(21,5 por ciento). No obstante, 

son las microempresas las que 

experimentaron un incremento 

superior en la deuda contraída 

con vencimiento superior a 

un año, del 24,6 por ciento en 

el último ejercicio disponible, 

con un aumento importante 

de esta partida también en las 

pequeñas (20,1 por ciento). La 

empresa mediana, por su parte es la que presenta un comportamiento más 

homogéneo en el crecimiento de los recursos financieros de la empresa, 

modalidad empresarial que concentra el mayor empuje de los recursos 

propios, alrededor del 17,3 por ciento.

distribución de los recursos de la emPresa 
andaluza en 2006 (Porcentajes respecto a los recursos totales)
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Sintetizando la información anterior, podemos determinar cómo han incidido 

estos cambios en la estructura de financiación sobre el equilibrio financiero 

de la empresa. Así, las medianas y pequeñas muestran una participación 

elevada del fondo de maniobra sobre el circulante, en torno al 27,9 y 27,8 por 

ciento, respectivamente, tras registrarse tasas de crecimiento muy próximas 

en el activo y pasivo circulante de ambas tipologías empresariales a lo largo 

de 2006, lo que es indicativo de la capacidad de estas empresas para hacer 

frente a sus pagos a corto plazo. 

No obstante, ambos segmentos 

presentan una evolución de 

signo distinto, como denota el 

hecho de que en las medianas 

se ha producido un ligero 

deterioro de este indicador en 

2006 (1,1 puntos porcentuales 

menos), condicionado al mayor 

peso del pasivo circulante 

en este tipo de empresas, 

frente al aumento observado 

en las pequeñas (2,5 puntos 

porcentuales más) en este 

período. En las micro y grandes, 

se percibe una mejora de este ratio, particularmente importante en 

estas últimas donde el fondo de maniobra alcanza el 20,2 por ciento del 

circulante (7,1 puntos porcentuales más), fruto de un mayor avance del 

activo circulante que del pasivo a corto plazo y del empuje de la deuda a  

largo plazo.

Para obtener una visión más completa de la situación de la empresa resulta 

conveniente prestar atención a la información que aportan los distintos 

ratios financieros en función del tamaño de la misma. Así, continuando con 

la posición financiera de la empresa, los indicadores de liquidez muestran 

valores más elevados en la empresa mediana y pequeña, mostrando una 

mayor capacidad de estas sociedades para hacer frente a sus pagos, si bien en 

términos de solvencia son las grandes las que ofrecen mayores garantías a sus 

acreedores, así como una mayor autonomía financiera, como consecuencia 

de un mejor balance entre los recursos propios y ajenos. Igualmente, el poder 

de negociación de estas empresas de mayor dimensión permite obtener 

mejores condiciones en la gestión de pagos y cobros, alargando los plazos 

para liquidar las deudas pendientes y recortando el período de cobro.

Notable mejora del 
equilibrio financiero en 
las empresas grandes a 
tenor del aumento de la 

participación del fondo de 
maniobra sobre el activo 

circulante

evolución del fondo de maniobra
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acerca de la labor realizada en la gestión empresarial. Así, en el plano 

económico, las empresas grandes alcanzaron rendimientos más elevados en 

este apartado, con una rentabilidad económica del 9,1 por ciento en 2006, 2 

puntos por encima del rendimiento obtenido el año precedente como resultado 

de un importante aumento 

del margen de actividad en 

este ejercicio, pasando del 8,8 

por ciento en 2005 al 10,4 por 

ciento en 2006. No obstante, 

este rendimiento debe tomarse 

con cautela, dado que no 

se ha visto acompañado de 

una mejora del margen de 

explotación empresarial sino de 

un recorte del mismo (2 puntos 

porcentuales menos, hasta el 

6,9 por ciento), lo que revela 

que en 2006 la rentabilidad 

de estas empresas se encuentra estrechamente vinculada a los beneficios 

derivados de actividades distintas de la principal de la empresa, y en este 

caso, de los ingresos extraordinarios como ya se apuntó anteriormente para 

el conjunto de la empresa andaluza.

A continuación, las empresas pequeñas registraron una rentabilidad 

económica, es decir, el rendimiento obtenido de los recursos de la empresa 

sin atender al origen de los mismos, del 7,6 por ciento, que recoge un aumento 

de 1,2 puntos porcentuales sobre el ejercicio anterior asociado a un aumento 

del margen de actividad, un punto porcentual, hasta el 7 por ciento, que se ha 

Rentabilidad y maRgen poR tamaño de la empResa 
(porcentajes)
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Margen de actividad

CUadRo 13
otRos indiCadoRes

Micro Pequeña Mediana Grande

Liquidez general 1,33 1,37 1,40 1,22

Liquidez inmediata (test ácido) 0,75 0,82 0,78 0,69

Solvencia 1,42 1,42 1,38 1,49

Autonomía financiera 0,39 0,38 0,32 0,41

Periodo medio de cobro o deudores (días) 90,2 88,9 97,8 88,4

Período medio de tesorería (días) 34,1 20,3 13,1 9,2

Fuente: Central de Balances de Andalucía.
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visto favorecido por el incremento del margen de explotación de la empresa 

(3 décimas más) y, por tanto, de un impulso de la actividad normal de estas 

sociedades, que, además registraron el nivel más alto en la rotación del 

activo. Por su parte, las medianas obtuvieron un rendimiento de la inversión 

que ronda el 7 por ciento, mientras que las micro presentan una rentabilidad 

inferior a las demás sociedades, con un 5,3 por ciento en 2006 (9 décimas 

menos que en 2005).

Desde la óptica financiera, también las empresas que alcanzan niveles de 

facturación superiores a los 50 millones de euros presentan datos más 

favorables. De este modo, la rentabilidad que este tipo de empresas ofrece 

a sus accionistas se incrementó de manera notable en 2006, registrando 

8,4 puntos porcentuales más hasta el 21,2 por ciento, incremento al que ha 

contribuido la estabilidad del coste bruto de la deuda en estas empresas frente 

al encarecimiento de las condiciones financieras en las de los otros tamaños. 

Igualmente, el efecto endeudamiento, más alto que en las demás tipologías, 

cuadro 14
indicadores de rentabilidad y eficiencia 

(Porcentajes)

Micro Pequeña Mediana Grande

rentabilidad económica y relacionados

Rentabilidad económica 5,28 7,64 6,96 9,06

Margen de la actividad 6,70 7,03 6,47 10,40

Margen neto de explotación 4,77 5,31 6,02 6,92

Rotación de activos (*) 0,79 1,09 1,08 0,87

Rotación del circulante (*) 1,41 1,77 1,61 1,71

rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 15,19 21,39 20,81 28,58

Rent. Financiera después impuestos 10,81 14,69 12,99 21,19

Coeficiente de endeudamiento (*) 2,31 2,32 2,52 1,93

Coste bruto de la deuda 2,81 2,99 2,63 3,07

Efecto endeudamiento 9,91 13,75 13,85 19,52

eficiencia y Productividad

EBITDA / Ingresos de explotación 8,43 7,91 8,50 11,82

Fondo de maniobra/Activo Circulante 25,97 27,77 27,86 20,22

Consumos expl./Ing. Explotación 67,83 75,89 79,62 80,77

Gastos personal/ Ing. Explotación 23,98 16,08 11,68 8,41

Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,34 1,50 1,74 2,29

Beneficios/Empleado (€) 2.766 4.016 6.625 21.675

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucía.

Las empresas grandes 
incrementan de forma 

muy relevante los 
niveles de rentabilidad 
tanto económica como 

financiera en 2006, si bien 
las empresas pequeñas 

registraron un fuerte 
aumento del margen de 

explotación de la empresa 
en este período
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corrobora la conveniencia de acudir a la financiación ajena dado el efecto que 

esta decisión de la estrategia financiera de la empresa reporta en términos 

de rentabilidad, tras incrementarse en 8,3 puntos porcentuales sobre el nivel  

de 2005.

Por su parte, las empresas pequeñas incrementaron ligeramente su rentabilidad 

financiera hasta el 14,7 por ciento a lo largo del año (2 puntos más en este 

período), mientras que las medianas mantuvieron el rendimiento de los recursos 

propios en torno al 13 por ciento, 

mejorando en ambos casos 

el efecto endeudamiento pese 

al aumento del coste bruto de 

la deuda. Por el contrario, en 

las microempresas, donde se 

redujo la rentabilidad financiera 

en 1,2 puntos en 2006 hasta el 

10,8 por ciento, el descenso del 

efecto endeudamiento pone de 

manifiesto un deterioro en la 

eficacia de la estrategia asociada 

al incremento de la deuda como 

medio de mejorar la rentabilidad 

en este período.

rentabilidad
 (Porcentajes)
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       Empresas analizadas 12.717 12.479 16.752 22.506

 Ingresos de explotación (*) 923.584,50 1.011.960,82 850.977,47 828.954,00

 Recursos propios (*) 297.082,17 344.799,39 334.533,97 377.364,59

 Inversión inmaterial (*) _ 5.609 1.323 3.744

 Inversión material (*) _ 39.646 22.942 21.976

 Empresas con datos de empleo 6.247 11.849 14.507 19.211

 Empleo medio 16 12 10 10

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

M I C R O

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 456 2,03 965.617 1.093.148

 Industria 2.777 12,34 921.152 268.117

 construcción 3.559 15,81 963.269 190.256

 comercio 6.249 27,77 922.663 165.907

 servicios 9.465 42,06 682.946 584.897

 total 22.506 100,00 828.954 377.365 
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EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 AlcAIdEsA HOldING sA sAN ROQuE 1.009.881 24.709.762

 2 HOtElEs dE cORdObA sA cORdObA 1.568.400 16.582.048

 3 mAc PuAR cORPORAcION sl sEVIllA 1.663.160 12.949.961

 4 muNdIARROZ, s.A. s. JuAN dE AZNAlFARAcHE 1.816.371 12.094.877

 5 bElENRAm s.l. AlmERIA 1.148.431 9.395.085

 6 VIGIA dEl VAllE sl. cANtORIA 499.300 8.905.939

 7 AGRIcOlAs El mOHINO sl sEVIllA 1.156.722 8.659.725

 8 dEsARROllOs EOlIcOs PROmOcION s.A. sEVIllA 910.000 8.246.000

 9 cEtRO AcEItuNAs sA PIlAs 1.331.879 8.147.254

 10 GEsPAtER sl HuERcAl dE AlmERIA 1.795.317 7.753.404 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 tElEFONIA dIGItAl El suR s.l. cORdObA 1.514.185 255,73

 2 PRONAtuR s-XXI s.l. mAlAGA 1.369.125 216,66

 3 HOstElERA cORdObEsA sl cORdObA 193.346 134,82

 4 tRAtAmIENtOs E INVEstIG. NEFROlOGIcAs s.l. mAlAGA 480.696 97,02

 5 GEstION PROcEsO EdIFIcAtORIO sl. cORdObA 1.032.729 89,95

 6 cRIstObAl ROdRIGuEZ E HIJOs sl PuEblA dE GuZmAN 1.466.376 83,77

 7 VIstA sANtA mARIA s.l. EstEPONA 852.229 82,46

 8 AuXIlIAR sERVIcIOs mARKEtING sA GRANAdA 1.896.100 80,73

 9 GARRIdO mORENO HuElVA s.l. HuElVA 629.592 74,92

 10 mARIscOs sERVIsuR s.l. ROQuEtAs dE mAR 905.566 71,66

 (*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 REsIdENcIAl sAbIO III s.l. El EJIdO 742.400 13.140,59

 2 HOsPItAl OFtAl. INtERN. dE AlmERIA sl. AlmERIA 1.768.963 7.539,99

 3 EXclusIVAs sEYGO s.l. AlmERIA 1.603.355 5.829,79

 4 cONstRuccIONEs GREGORIO VAZQuEZ s.l. cAlA 1.429.310 3.297,39

 5 dIslAYPE sOcIEdAd lImItAdA. JAEN 506.686 2.591,42

 6 dE lA tORRE Y AsOcIAdOs sl tOmAREs 1.448.907 1.941,69

 7 sAltEXmA s.l. ROQuEtAs dE mAR 1.669.560 1.817,87

 8 cONstRuElENA s.l. cHIPIONA 1.516.381 1.806,20

 9 cONstRuccIONEs EsPEJO lucENA s.l. FuENtE PAlmERA 1.487.075 1.604,10

 10 blAs tORREs GutIERREZ sl mANcHA REAl 1.335.194 1.512,30 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 mERc. POR cARREt. lOs PEdROcHEs sl POZOblANcO 1.303.083 5.227,15

 2 AGENcIA dE tRANsP. FRcO. cORdERO s.l. mOGuER 896.419 4.686,31

 3 AltOs dE bElAIR sA EstEPONA 1.040.000 4.401,20

 4 lOmbARt GEstION s.l. sEVIllA 1.128.259 4.134,46

 5 PROlOFE sl sAlObREÑA 1.652.925 4.089,03

 6 AsEsORAmIENtOs ARtIst. INtEGRAlEs s.l. tOmAREs 726.987 3.807,76

 7 PROmOcIONEs AGEmOsA s.A. PAlmA dEl RIO 1.623.652 3.535,66

 8 REYsOl NERJA sA NERJA 685.670 3.518,38

 9 cAmINO dE AGuA sANtA sl sANlucAR lA mAYOR 618.776 3.368,66

 10 sANcHEZ GINER sA GRANAdA 749.255 3.166,09

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 12.399 11.113 16.752

2003-2004 2004-2005 2005-2006

67,8

2,5

24,0

3,2

2,6

consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 12.717 12.479 16.752 22.506

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 923.585 1.011.961 850.977 828.954 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 655.258 716.046 588.285 562.254 67,83

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 268.326 295.915 262.692 266.700 32,17

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 195.908 215.191 188.365 198.751 23,98

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 72.418 80.723 74.327 67.949 8,20

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 2.509 2.147 1.581 1.770 0,21

7. AmORtIZAcIONEs (-) 25.911 28.598 25.196 26.656 3,22

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 43.999 49.979 47.550 39.523 4,77

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -9.286 -6.094 -6.196 -7.273 -0,88

10. Ingresos Financieros (+) 7.309 10.953 9.408 13.369 1,61

11. Gastos Financieros (-) 16.595 17.047 15.604 20.643 2,49

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 34.713 43.885 41.354 32.250 3,89

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 7.508 10.842 10.435 16.017 1,93

14. Ingresos extraordinarios (+) 15.056 18.740 14.953 23.319 2,81

15. Gastos extraordinarios (-) 7.548 7.898 4.518 7.302 0,88

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 42.221 54.727 51.789 48.267 5,82

17. ImPuEstOs (-) 13.556 16.090 15.239 13.913 1,68

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 28.665 38.636 36.550 34.354 4,14

19. AmORtIZAcIONEs (+) 25.911 28.598 25.196 26.656 3,22

20. cAsH-FlOW (=) 54.576 67.234 61.746 61.009 7,36

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 8,85 -3,05 -9,35

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  8,44 -4,40 -11,98

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 9,85 0,24 -3,46

4. GAstOs dE PERsONAl  7,94 0,51 3,15

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 14,99 -0,49 -20,23

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -8,85 -31,42 1561,95

7. AmORtIZAcIONEs 11,54 4,62 4,26

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 18,21 -2,08 -33,07

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 37,14 -18,23 16,13

          10. Ingresos Financieros (+) 55,45 -4,34 34,64

          11. Gastos Financieros (-) 2,43 4,84 14,48

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 33,19 -5,24 -35,61

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 57,01 36,12 65,49

          14. Ingresos extraordinarios (+) 30,36 6,55 54,10

          15. Gastos extraordinarios (-) 5,62 -32,58 27,78

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 37,13 2,22 -15,24

17. ImPuEstOs (-) 25,85 6,90 -17,65

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 42,44 0,29 -14,24

19. AmORtIZAcIONEs (+) 11,54 4,62 4,26

20. cAsH-FlOW (=) 27,78 2,15 -6,69

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

Porcentajes.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 12.717 12.479 16.752 22.506
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 12.399 11.113 16.752
2003-2004 2004-2005 2005-2006

33,7

12,6

9,0

44,8

Existencias

deudores

tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 409.821 473.342 470.534 579.163 43,97

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 663 435 334 414 0,03

  INmOVIlIZAdO 402.868 466.527 463.409 570.253 43,29

     - Inmovilizaciones inmateriales 34.380 39.866 38.735 43.759 3,32

     - Inmovilizaciones materiales 302.446 339.962 331.023 376.884 28,61

     - Otro inmovilizado 66.041 86.699 93.650 149.610 11,36

  GAstOs AmORtIZAblEs 6.290 6.381 6.791 8.496 0,65

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 562.937 628.529 583.891 738.088 56,03

     - Existencias 238.614 253.428 242.382 330.387 25,08

     - deudores 214.129 242.431 216.377 248.771 18,89

     - tesorería 75.505 88.289 83.385 92.683 7,04

     - Otro activo circulante 34.689 44.380 41.747 66.248 5,03

A c t I V O  t O t A l 972.758 1.101.871 1.054.424 1.317.252 100,00

I) PAsIVO FIJO 511.998 598.198 600.388 770.855 58,52

  REcuRsOs PROPIOs 297.082 344.799 334.534 377.365 28,65

     - Fondos Propios 286.007 333.355 325.364 368.465 27,97

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11.075 11.445 9.170 8.900 0,68

  dEudAs A lARGO PlAZO 210.829 249.641 262.130 388.378 29,48

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 4.087 3.758 3.724 5.113 0,39

II) PAsIVO cIRculANtE 460.759 503.673 454.036 546.396 41,48

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 980 1.514 785 592 0,04

  AcREEdOREs A cORtO P. 459.779 502.159 453.251 545.804 41,44

P A s I V O  t O t A l 972.758 1.101.871 1.054.424 1.317.252 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 16,51 11,74 11,40

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -35,07 -2,57 13,04

INmOVIlIZAdO 16,84 11,80 11,27

     - Inmovilizaciones inmateriales 16,58 5,01 12,98

     - Inmovilizaciones materiales 13,39 10,74 8,92

     - Otro inmovilizado 33,26 19,92 18,88

GAstOs AmORtIZAblEs 1,58 8,92 20,03

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 11,80 5,36 15,13

     - Existencias 7,34 5,55 26,76

     - deudores 12,60 4,77 5,26

     - tesorería 17,37 3,63 4,48

     - Otro activo circulante 25,46 11,22 20,04

A c t I V O  t O t A l 13,78 8,01 13,47

I) PAsIVO FIJO 18,81 12,54 17,05

  REcuRsOs PROPIOs 19,05 11,23 11,15

     - Fondos Propios 19,63 11,55 11,53

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,22 2,31 -2,49

  dEudAs A lARGO PlAZO 18,50 14,59 24,62

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 18,10 2,14 13,63

II) PAsIVO cIRculANtE 7,62 2,82 8,73

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 52,15 72,46 -28,63

  AcREEdOREs A cORtO P. 8,19 2,74 8,79

P A s I V O  t O t A l 13,78 8,01 13,47

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 12.717 12.479 16.752 22.506

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía MICRO

7,91

8,38
8,4

8,85

-3,05

-9,35

8
8
8
8
8
8
8
8
8
9

-15,00

-10,00

-5,00

0,0

5,0

10,0

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,73 0,75

1,45 1,46

2,18

0,750,71

1,44 1,42

2,13
2,22

2,31

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

4,71

4,71

4,60

4,31

7,84

7,91

8,38

8,43

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 18,15 19,86 22,24 25,97

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 7,84 7,91 8,38 8,43

Período medio tesorería (días) 29,84 29,80 31,99 34,07

liquidez (test ácido) 0,71 0,73 0,75 0,75

solvencia 1,44 1,45 1,46 1,42

Autonomía financiera 0,43 0,44 0,45 0,39

coeficiente de endeudamiento 2,22 2,18 2,13 2,31

Autofinanciación del inmovilizado 0,74 0,74 0,72 0,66

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 70,95 70,76 69,13 67,83

Gastos de personal / Ingresos explotación 21,21 21,26 22,14 23,98

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,10 3,82 4,30 4,14

margen neto de la explotación 4,76 4,94 5,59 4,77

Rentabilidad económica 5,29 5,81 6,18 5,28

Rentabilidad financiera después de impuestos 9,49 11,74 12,19 10,81

Rotación de activos (tanto por uno) 0,95 0,97 0,91 0,79

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,64 1,68 1,62 1,41

coste bruto de la deuda 2,47 2,38 2,45 2,81

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 7,62 7,60 6,82 5,67

PROductIVIdAd Y EmPlEO (euros / empleado)    

Ingresos explotación / empleado 67.782 86.853 82.241 79.552

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 4,71 4,71 4,60 4,31

Gastos de personal / empleado 14.332 18.238 19.111 19.832

beneficios / Empleado 1.956 3.500 3.234 2.766

Activos por empleado 68.526 93.304 96.713 116.182
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       Empresas analizadas 6.362 6.107 6.333 8.624

 Ingresos de explotación (*) 3.084.085,35 3.413.055,90 3.680.818,11 3.985.356,51

 Recursos propios (*) 932.745,60 1.031.760,17 1.160.891,02 1.323.324,66

 Inversión inmaterial (*) _ 11.901 14.794 17.673

 Inversión material (*) _ 101.024 76.851 99.298

 Empresas con datos de empleo 4.092 5.756 5.384 7.222

 Empleo medio 27 26 28 31

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

P E Q U E Ñ A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 201 2,33 3.846.048 3.288.454

 Industria 1.442 16,72 4.066.236 1.510.746

 construcción 1.648 19,11 3.809.302 810.525

 comercio 3.022 35,04 4.003.765 571.131

 servicios 2.311 26,80 4.048.481 2.384.758

 total 8.624 100,00 3.985.357 1.323.325 
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EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 cIA. PARA El cOm. INdIAs OccIdENtAlEs s.l. sEVIllA 6.899.004 101.085.899

 2 PROmOcIONEs AlmENAcIR sl mARbEllA 3.934.492 51.704.096

 3 cREsPO cAmINO EXPlOt. AGRIcOlAs sA sEVIllA 6.783.313 49.755.314

 4 INmObIlIARIA AcINIPO sl mAlAGA 4.139.405 20.384.166

 5 GRuPO cOsENtINO sl mAcAEl 3.220.000 20.071.204

 6 lAscONY s.l HuERcAl dE AlmERIA 2.981.777 15.959.520

 7 bOGARIs REtAIl 5 s.l sEVIllA 9.568.656 13.131.687

 8 AbENGOA bIOENERGIA sA sEVIllA 9.569.960 11.687.540

 9 PAVImENtOs JImEsA sOcIEdAd ANONImA mARAcENA 5.833.782 9.876.209

 10 cENtRO ANdAluZ dE EstudIOs EmPREs. sA sEVIllA 5.354.491 9.548.844 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 AlcAIdEsA HOldING sA sAN ROQuE 1.009.881 24.709.762

 2 HOtElEs dE cORdObA sA cORdObA 1.568.400 16.582.048

 3 mAc PuAR cORPORAcION sl sEVIllA 1.663.160 12.949.961

 4 muNdIARROZ, s.A. s. JuAN dE AZNAlFARAcHE 1.816.371 12.094.877

 5 bElENRAm s.l. AlmERIA 1.148.431 9.395.085

 6 VIGIA dEl VAllE sl. cANtORIA 499.300 8.905.939

 7 AGRIcOlAs El mOHINO sl sEVIllA 1.156.722 8.659.725

 8 dEsARROllOs EOlIcOs PROmOcION s.A. sEVIllA 910.000 8.246.000

 9 cEtRO AcEItuNAs sA PIlAs 1.331.879 8.147.254

 10 GEsPAtER sl HuERcAl dE AlmERIA 1.795.317 7.753.404 

 1 tElEFONIA dIGItAl El suR s.l. cORdObA 1.514.185 255,73

 2 PRONAtuR s-XXI s.l. mAlAGA 1.369.125 216,66

 3 HOstElERA cORdObEsA sl cORdObA 193.346 134,82

 4 tRAtAmIENtOs E INVEstIG. NEFROlOGIcAs s.l. mAlAGA 480.696 97,02

 5 GEstION PROcEsO EdIFIcAtORIO sl. cORdObA 1.032.729 89,95

 6 cRIstObAl ROdRIGuEZ E HIJOs sl PuEblA dE GuZmAN 1.466.376 83,77

 7 VIstA sANtA mARIA s.l. EstEPONA 852.229 82,46

 8 AuXIlIAR sERVIcIOs mARKEtING sA GRANAdA 1.896.100 80,73

 9 GARRIdO mORENO HuElVA s.l. HuElVA 629.592 74,92

 10 mARIscOs sERVIsuR s.l. ROQuEtAs dE mAR 905.566 71,66

 
(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 s. E. I. mONtAJEs ElEctRIcOs s. l. mARtOs 5.039.553 65.871,37

 2 suPER JAROcAl s.l. ARcOs dE lA FRONtERA 5.952.784 36.588,96

 3 cElEstINO mARtIN ROmERO sl bONAREs 2.501.381 32.322,30

 4 AsYtEc sl VIllAFRANcA dE cORdObA 7.776.710 30.708,61

 5 VEclImA INstAlAcIONEs sl cORdObA 3.150.416 7.063,63

 6 cONstRuccIONEs GuINAROt sl AlFAcAR 8.703.640 3.744,01

 7 PROmOcIONEs PROlANcE s.l. AdRA 3.870.038 3.525,20

 8 mEYER sOuNd EsPAÑA sA sEVIllA 5.517.674 3.424,97

 9 HIJOs dE dAVId mARtINEZ s.l. tIJOlA 2.063.684 3.378,67

 10 dIstRIbuIdORA dE PRENsA dEl suR sl sEVIllA 3.056.512 3.002,49 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 cIA. AdmINIstRAdORA dE REmOlcAdOREs sA mAlAGA 5.206.547 21.477,93

 2 PARQuE EmPREsARIAl PRImOREs sl lA mOJONERA 4.206.506 9.977,48

 3 PAdElPA 2001 sl lAs GAbIAs 5.421.236 8.182,44

 4 cONstRuccIONEs AlmAJAlEJO sl HuERcAl-OVERA 3.218.552 7.745,49

 5 POdEPROm sA El EJIdO 5.916.773 7.485,01

 6 AcElVIRA 42 sl GRANAdA 2.096.712 4.944,72

 7 GEst. Y dEsAR. uRbAN. VAllE AlmANZORA s.l. HuERcAl dE AlmERIA 4.222.038 4.531,80

 8 bRAYmAR sA POZOblANcO 3.681.698 4.304,79

 9 ARttYsuR HIsPANIA sl sEVIllA 2.654.100 4.118,87

 10 ORdOÑEZ Y ORtEGA sl cHIclANA dE lA FRONtERA 4.205.649 3.785,21

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 6.021 5.458 6.333

2003-2004 2004-2005 2005-2006

76,8

1,9

16,3

2,4

2,6

consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 6.362 6.107 6.333 8.624

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 3.084.085 3.413.056 3.680.818 3.985.357 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.331.505 2.591.592 2.787.921 3.024.435 75,89

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 752.580 821.464 892.897 960.921 24,11

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 524.957 546.571 608.142 641.000 16,08

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 227.623 274.893 284.755 319.921 8,03

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 7.391 9.078 10.344 11.992 0,30

7. AmORtIZAcIONEs (-) 79.125 86.489 92.171 96.196 2,41

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 141.107 179.326 182.240 211.733 5,31

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -32.956 -30.185 -22.057 -43.802 -1,10

          10. Ingresos Financieros (+) 15.568 19.177 32.422 32.718 0,82

          11. Gastos Financieros (-) 48.524 49.362 54.479 76.520 1,92

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 108.151 149.142 160.182 167.930 4,21

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 23.271 34.327 39.954 68.258 1,71

          14. Ingresos extraordinarios (+) 38.894 49.319 60.595 96.057 2,41

          15. Gastos extraordinarios (-) 15.623 14.992 20.641 27.798 0,70

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 131.422 183.469 200.137 236.189 5,93

17. ImPuEstOs (-) 45.445 56.921 61.600 73.968 1,86

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 85.976 126.548 138.537 162.221 4,07

19. AmORtIZAcIONEs (+) 79.125 86.489 92.171 96.196 2,41

20. cAsH-FlOW (=) 165.101 213.037 230.708 258.417 6,48

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 13,92 8,75 9,81

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  14,46 8,38 9,61

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 12,27 9,93 10,41

4. GAstOs dE PERsONAl  6,99 11,07 10,19

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 24,47 7,54 10,88

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 37,43 -2,67 881,41

7. AmORtIZAcIONEs 12,47 9,81 10,14

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 30,60 6,93 11,46

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 6,31 35,53 -88,49

          10. Ingresos Financieros (+) 29,40 79,01 6,72

          11. Gastos Financieros (-) 4,88 9,77 39,83

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 41,98 16,01 0,85

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 60,77 19,72 11,54

          14. Ingresos extraordinarios (+) 34,50 22,54 21,29

          15. Gastos extraordinarios (-) -7,82 28,93 40,18

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 45,34 16,76 2,98

17. ImPuEstOs (-) 29,07 17,99 8,85

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 54,01 16,22 0,37

19. AmORtIZAcIONEs (+) 12,47 9,81 10,14

20. cAsH-FlOW (=) 34,03 13,53 4,27

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 6.362 6.107 6.333 8.624
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 6.021 5.458 6.333
2003-2004 2004-2005 2005-2006

42,4

9,5

7,2

40,8

Existencias

deudores

tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.101.428 1.260.280 1.488.441 1.732.946 38,25

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 6.933 4.918 2.570 2.937 0,06

  INmOVIlIZAdO 1.076.256 1.238.096 1.466.335 1.704.052 37,61

     - Inmovilizaciones inmateriales 117.466 128.301 146.912 166.555 3,68

     - Inmovilizaciones materiales 790.778 872.588 971.479 1.120.837 24,74

     - Otro inmovilizado 168.012 237.207 347.945 416.660 9,20

  GAstOs AmORtIZAblEs 18.238 17.266 19.535 25.957 0,57

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.770.469 1.976.258 2.327.298 2.798.178 61,75

     - Existencias 622.388 710.010 904.559 1.142.663 25,22

     - deudores 829.841 923.955 1.025.561 1.187.781 26,21

     - tesorería 183.885 190.138 240.914 266.745 5,89

     - Otro activo circulante 134.355 152.155 156.263 200.989 4,44

A c t I V O  t O t A l 2.871.897 3.236.539 3.815.738 4.531.124 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.519.841 1.711.708 2.077.810 2.510.028 55,40

  REcuRsOs PROPIOs 932.746 1.031.760 1.160.891 1.323.325 29,21

     - Fondos Propios 863.825 956.088 1.070.992 1.209.405 26,69

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 68.921 75.672 89.899 113.920 2,51

  dEudAs A lARGO PlAZO 574.137 666.475 901.281 1.169.354 25,81

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 12.958 13.473 15.638 17.349 0,38

II) PAsIVO cIRculANtE 1.352.056 1.524.830 1.737.928 2.021.096 44,60

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 2.417 1.511 1.806 2.097 0,05

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.349.639 1.523.319 1.736.122 2.018.999 44,56

P A s I V O  t O t A l 2.871.897 3.236.539 3.815.738 4.531.124 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 15,41 13,89 17,03

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -32,61 -58,94 -0,45

INmOVIlIZAdO 16,11 14,38 16,88

     - Inmovilizaciones inmateriales 10,37 13,73 16,38

     - Inmovilizaciones materiales 13,21 10,51 13,92

     - Otro inmovilizado 34,61 28,42 25,34

GAstOs AmORtIZAblEs -5,47 2,05 31,09

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 14,60 18,15 14,10

     - Existencias 16,75 21,17 15,81

     - deudores 14,47 14,87 12,69

     - tesorería 6,55 23,68 8,44

     - Otro activo circulante 16,35 16,56 22,09

A c t I V O  t O t A l 14,91 16,46 15,24

I) PAsIVO FIJO 14,45 19,46 16,36

  REcuRsOs PROPIOs 12,11 14,58 13,61

     - Fondos Propios 12,46 14,62 14,06

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 7,91 13,44 8,25

  dEudAs A lARGO PlAZO 18,53 26,49 20,09

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 1,50 29,18 5,90

II) PAsIVO cIRculANtE 15,20 13,22 13,91

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -36,68 45,97 -35,81

  AcREEdOREs A cORtO P. 15,53 13,19 13,96

P A s I V O  t O t A l 14,91 16,46 15,24

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 6.362 6.107 6.333 8.624

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía PEQUEÑA

7,7

7,8 7,9

13,9

8,7
9,8

8

8

8

8

8

8

8

8
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8,00

10,00

12,00

14,00

16,00

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,84 0,82

1,48 1,45

2,06

0,820,85

1,48 1,42

2,17
2,03

2,32

0,0

0,5
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1,5
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2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

5,87

6,06

6,14

6,15

7,38

7,73

7,89

7,91

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 23,63 22,84 25,32 27,77

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 7,38 7,73 7,89 7,91

Período medio tesorería (días) 21,76 20,41 21,04 20,32

liquidez (test ácido) 0,85 0,84 0,82 0,82

solvencia 1,48 1,48 1,45 1,42

Autonomía financiera 0,45 0,44 0,41 0,38

coeficiente de endeudamiento 2,03 2,06 2,17 2,32

Autofinanciación del inmovilizado 0,87 0,83 0,79 0,78

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 75,60 75,93 75,74 75,89

Gastos de personal / Ingresos explotación 17,02 16,01 16,52 16,08

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 2,79 3,71 3,76 4,07

margen neto de la explotación 4,58 5,25 4,95 5,31

Rentabilidad económica 5,72 6,86 6,41 7,64

Rentabilidad financiera después de impuestos 9,07 12,44 12,66 14,69

Rotación de activos (tanto por uno) 1,07 1,10 1,06 1,09

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,74 1,79 1,74 1,77

coste bruto de la deuda 2,52 2,35 2,29 2,99

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 9,54 9,57 9,51 9,14

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 125.741 128.768 129.516 129.423

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 5,87 6,06 6,14 6,15

Gastos de personal / empleado 20.659 20.685 21.844 21.791

beneficios / Empleado 3.501 4.763 4.345 4.016

Activos por empleado 113.760 118.086 128.438 138.484
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       Empresas analizadas 1.248 1.145 1.210 1.552

 Ingresos de explotación (*) 14.109.766,75 16.224.723,17 17.809.903,80 19.780.676,16

 Recursos propios (*) 4.233.786,80 4.884.881,20 5.267.685,39 6.003.187,93

 Inversión inmaterial (*) _ 130.700 90.836 116.767

 Inversión material (*) _ 438.491 262.748 460.081

 Empresas con datos de empleo 897 1.079 995 1.258

 Empleo medio 76 75 83 87

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

M E D I A N A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 28 1,80 17.700.841 9.818.569

 Industria 296 19,07 19.872.792 8.764.225

 construcción 234 15,08 18.289.767 3.904.417

 comercio 562 36,21 20.788.876 2.696.029

 servicios 432 27,84 19.348.347 9.303.276

 total 1.552 100,00 19.780.676 6.003.188 
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 VIbElbA sl ANduJAR 34.299.768 19.900.308

 2 EmPREsA muNIcIPAl dE IslA cRIstINA s.A. IslA cRIstINA 30.327.230 18.753.200

 3 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 17.410.064

 4 INmObIlIARIA OsuNA sOcIEdAd lImItAdA. GRANAdA 41.683.739 16.526.172

 5 cEtuRsA sIERRA NEVAdA sA mONAcHIl 35.215.291 15.980.968

 6 ANGEl cAmAcHO AlImENtAcION sl EsPARtINAs 46.662.081 15.084.509

 7 Al ANdAlus sEctOR INmObIlIARIO sA sEVIllA 11.377.626 14.900.995

 8 REd dE bANdA ANcHA dE ANdAlucIA sA VAlENcINA dE lA cONcEPcION 31.417.039 14.605.286

 9 JOsE AGuIlAR RAmIREZ sA cORdObA 39.988.970 14.536.660

 10 INVERsIONEs HAbItAREA 2005 sl AlcAlA dE GuAdAIRA 26.788.560 14.444.746 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 VERdIAlEs sl sEVIllA 13.390.872 70,55

 2 mONtEcARlO ANdAlucIA sl sEVIllA 24.070.404 67,45

 3 INtERPlAY sA PuERtO REAl 16.888.900 56,56

 4 bERJA FRutAs sA El EJIdO 13.154.313 53,05

 5 cAsINO NuEVA ANdAlucIA mARbEllA sA mARbEllA 34.134.137 47,94

 6 PRENsA mAlAGuEÑA sA mAlAGA 36.779.061 40,62

 7 AlFRuIt HORtOFRutIcOlA sl El EJIdO 21.126.351 39,47

 8 PROductOs dOlOmItIcOs dE mAlAGA sA cOIN 13.593.783 39,41

 9 bENAlmAdENA dE INVERsIONEs sA bENAlmAdENA 16.706.151 38,85

 10 ANGEl FRutAs EsPAÑA EXPORt ImPORt sl sEVIllA 10.464.083 37,91
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 12.285,46

 2 PROmOcIONEs RuIZ sA cORdObA 18.753.705 7.903,67

 3 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 5.027,82

 4 dIstRIbucIONEs GOdOVI sOcIEdAd lImItAdA sAN JuAN dEl PuERtO 13.706.063 2.137,90

 5 EdIFIcAcIONEs Y PROYEctOs cAdIZ sl IslA cRIstINA 10.853.104 1.454,10

 6 GOlF ANtEQuERA sl ANtEQuERA 18.921.818 1.254,08

 7 HIERROs ROcIO sl AlmONtE 32.127.316 971,37

 8 AGRuPAcION INmObIlIARIA EuROsuR sA cAdIZ 16.537.172 915,88

 9 ROmGAR sA cAdIZ 30.735.287 858,04

 10 PROmOcIONEs FAbIcON sl JEREZ dE lA FRONtERA 18.857.566 716,74 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 47.787,51

 2 PROmOtORA Y cONstRuctORA mANIlVA sA mARbEllA 13.841.806 13.430,10

 3 VEJERAltO sl bARbAtE 20.726.492 13.301,90

 4 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 10.579,85

 5 HAcIENdA REtAmAR sA sEVIllA 13.079.426 8.114,91

 6 sOc. dE dEsAR. EcON. mPAl. dOs HERmANAs sA dOs HERmANAs 10.701.303 8.089,35

 7 FuENtE dE PIEdRA GEstION sA sEVIllA 10.233.840 3.824,04

 8 cONstRuccIONEs FlAmI sA GRANAdA 12.344.845 3.693,67

 9 sIst. uRbAN. cONtINENtAlEs cONtuR sA mAlAGA 15.795.362 3.679,20

 10 ENcOFERsA ENcOFRAdO Y FERRAllAs sA cORdObA 13.068.702 3.629,07
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 1.112 1.025 1.210

2003-2004 2004-2005 2005-2006

81,2

1,8
11,9

2,2

2,9

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 1.248 1.145 1.210 1.552

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 14.109.767 16.224.723 17.809.904 19.780.676 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 11.293.662 12.956.032 14.245.770 15.749.561 79,62

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 2.816.104 3.268.691 3.564.133 4.031.115 20,38

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 1.756.583 1.913.405 2.100.624 2.311.165 11,68

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 1.059.521 1.355.286 1.463.509 1.719.950 8,70

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 55.586 83.157 43.931 112.604 0,57

7. AmORtIZAcIONEs (-) 332.113 371.435 383.126 417.149 2,11

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 671.822 900.694 1.036.452 1.190.192 6,02

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -86.118 -108.608 -126.127 -192.557 -0,97

          10. Ingresos Financieros (+) 111.287 95.204 119.135 152.839 0,77

          11. Gastos Financieros (-) 197.404 203.812 245.262 345.396 1,75

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 585.705 792.086 910.325 997.636 5,04

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 46.222 129.668 78.243 88.887 0,45

          14. Ingresos extraordinarios (+) 157.603 255.342 168.931 243.970 1,23

          15. Gastos extraordinarios (-) 111.381 125.674 90.688 155.083 0,78

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 631.926 921.754 988.567 1.086.523 5,49

17. ImPuEstOs (-) 215.886 301.401 328.688 408.489 2,07

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 416.040 620.353 659.879 678.033 3,43

19. AmORtIZAcIONEs (+) 332.113 371.435 383.126 417.149 2,11

20. cAsH-FlOW (=) 748.153 991.788 1.043.006 1.095.182 5,54

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 16,21 9,20 14,04

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  15,09 9,21 13,98

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 20,86 9,17 14,27

4. GAstOs dE PERsONAl  13,21 11,93 11,78

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 33,64 5,35 17,85

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 59,06 -55,38 855,03

7. AmORtIZAcIONEs 15,70 10,25 9,51

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 40,59 8,61 14,10

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -32,06 -5,90 -34,86

          10. Ingresos Financieros (+) -14,39 31,13 35,17

          11. Gastos Financieros (-) 4,88 17,87 35,01

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 41,80 8,95 11,22

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 129,96 -26,10 18,49

          14. Ingresos extraordinarios (+) 63,11 -26,28 38,15

          15. Gastos extraordinarios (-) 25,54 -26,46 55,11

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 49,92 4,42 11,80

17. ImPuEstOs (-) 42,99 4,86 13,61

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 53,53 4,21 10,89

19. AmORtIZAcIONEs (+) 15,70 10,25 9,51

20. cAsH-FlOW (=) 36,78 6,36 10,38

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 1.248 1.146 1.210 1.552
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 1.112 1.025 1.210
2003-2004 2004-2005 2005-2006

42,5

5,6
7,8

44,0

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 5.052.794 5.846.924 6.022.441 7.423.471 33,19

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 2.162 4.403 3.867 8.380 0,04

  INmOVIlIZAdO 4.973.870 5.758.951 5.882.674 7.288.650 32,59

     - Inmovilizaciones inmateriales 815.054 967.857 893.187 1.104.707 4,94

     - Inmovilizaciones materiales 2.856.003 3.293.486 3.603.592 4.093.602 18,30

     - Otro inmovilizado 1.302.814 1.497.608 1.385.895 2.090.341 9,35

  GAstOs AmORtIZAblEs 76.762 83.571 135.900 126.441 0,57

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 8.829.809 10.414.037 12.419.817 14.942.706 66,81

     - Existencias 3.548.100 4.269.980 5.511.658 6.579.005 29,41

     - deudores 4.131.657 4.872.089 5.443.697 6.357.554 28,42

     - tesorería 635.219 671.981 741.053 841.777 3,76

     - Otro activo circulante 514.832 599.987 723.409 1.164.370 5,21

A c t I V O  t O t A l 13.882.603 16.260.962 18.442.258 22.366.177 100,00

I) PAsIVO FIJO 6.997.239 8.389.246 9.618.360 11.586.914 51,81

  REcuRsOs PROPIOs 4.233.787 4.884.881 5.267.685 6.003.188 26,84

     - Fondos Propios 3.634.411 4.250.876 4.732.701 5.224.115 23,36

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 599.376 634.005 534.985 779.073 3,48

  dEudAs A lARGO PlAZO 2.636.026 3.358.586 4.196.267 5.403.987 24,16

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 127.426 145.779 154.407 179.739 0,80

II) PAsIVO cIRculANtE 6.885.364 7.871.716 8.823.898 10.779.263 48,19

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 2.297 4.566 5.555 27.498 0,12

  AcREEdOREs A cORtO P. 6.883.067 7.867.149 8.818.343 10.751.765 48,07

P A s I V O  t O t A l 13.882.603 16.260.962 18.442.258 22.366.177 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 15,53 11,52 19,05

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 84,86 -7,13 10,87

INmOVIlIZAdO 15,61 11,31 19,71

     - Inmovilizaciones inmateriales 15,84 12,97 16,77

     - Inmovilizaciones materiales 15,76 9,39 16,38

     - Otro inmovilizado 15,16 15,46 30,27

GAstOs AmORtIZAblEs 7,56 25,53 -9,33

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 19,87 18,98 16,05

     - Existencias 21,42 23,26 13,38

     - deudores 20,47 14,84 17,25

     - tesorería 5,75 10,60 11,22

     - Otro activo circulante 22,09 32,44 32,36

A c t I V O  t O t A l 18,26 16,42 17,03

I) PAsIVO FIJO 20,47 17,45 17,85

  REcuRsOs PROPIOs 16,04 15,54 17,28

     - Fondos Propios 18,02 16,39 14,13

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,44 8,40 45,10

  dEudAs A lARGO PlAZO 27,76 20,92 18,38

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 21,56 3,18 23,04

II) PAsIVO cIRculANtE 15,86 15,30 16,14

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 180,90 27,01 503,10

  AcREEdOREs A cORtO P. 15,96 15,30 15,83

P A s I V O  t O t A l 18,26 16,42 17,03

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 1.248 1.145 1.210 1.552

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía MEDIANA

7,9

8,2
8,5

16,2

9,2

14,0

8
8
8
8
8
8
8
8
8
9
9

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,77 0,78

1,44 1,42

2,21

0,780,77

1,44 1,38

2,32
2,18

2,52

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

8,03

8,26

8,48

8,53

7,51

7,94

8,28

8,50

7 7 7 8 8 8 8 8 9 9

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 22,02 24,41 28,95 27,86

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 7,51 7,94 8,28 8,50

Período medio tesorería (días) 16,43 15,35 14,11 13,10

liquidez (test ácido) 0,77 0,77 0,78 0,78

solvencia 1,44 1,44 1,42 1,38

Autonomía financiera 0,38 0,38 0,36 0,32

coeficiente de endeudamiento 2,18 2,21 2,32 2,52

Autofinanciación del inmovilizado 0,85 0,85 0,90 0,82

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 80,04 79,85 79,99 79,62

Gastos de personal / Ingresos explotación 12,45 11,79 11,79 11,68

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 2,95 3,82 3,71 3,43

margen neto de la explotación 4,76 5,55 5,82 6,02

Rentabilidad económica 5,17 6,56 6,59 6,96

Rentabilidad financiera después de impuestos 9,53 12,67 12,95 12,99

Rotación de activos (tanto por uno) 1,02 1,03 1,05 1,08

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,60 1,62 1,60 1,61

coste bruto de la deuda 2,07 1,89 2,08 2,63

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 10,39 10,74 10,92 10,86

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 193.557 217.373 215.388 224.217

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 8,03 8,26 8,48 8,53

Gastos de personal / empleado 24.933 25.701 26.238 27.482

beneficios / Empleado 5.615 8.263 7.531 6.625

Activos por empleado 187.378 217.323 215.842 246.796
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       Empresas analizadas 222 213 229 268

 Ingresos de explotación (*) 112.755.631,84 121.760.667,54 140.692.400,30 163.119.043,03

 Recursos propios (*) 54.419.633,29 59.163.532,56 60.250.078,54 61.546.059,99

 Inversión inmaterial (*) _ 325.909 2.275.974 1.579.917

 Inversión material (*) _ 4.867.780 1.870.773 2.653.740

 Empresas con datos de empleo 166 201 187 215

 Empleo medio 349 375 387 393

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

G R A N D E

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 4 1,49 82.859.104 35.555.619

 Industria 75 27,99 286.827.385 138.963.716

 construcción 35 13,06 142.244.982 52.491.109

 comercio 88 32,84 114.266.978 11.973.357

 servicios 66 24,63 103.611.285 46.045.434

 total 268 100,00 163.119.043 61.546.060 
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 ENdEsA GENERAcION sA sEVIllA 3.948.760.000 1.788.556.000

 2 HEINEKEN EsPAÑA sA sEVIllA 1.063.545.687 430.858.614

 3 AcERINOX sA AlGEcIRAs 2.368.232.000 172.739.000

 4 HOlcIm -EsPAÑA- sA AlGEcIRAs 439.496.000 143.584.000

 5 EXPO AN sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 86.186.290 143.312.813

 6 PERNOd RIcARd EsPAÑA sA mAlAGA 483.691.451 116.038.942

 7 GRuPO PRA sA cORdObA 338.832.894 112.743.068

 8 ENdEsA cOGENERAcION Y RENOVAblEs sA sEVIllA 191.457.000 108.681.000

 9 REFREscOs ENVAsAdOs dEl suR sA lA RINcONAdA 609.335.482 100.534.987

 10 sANdO PROYEctOs INmObIlIARIOs s.A mAlAGA 199.289.004 84.538.546 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 sIdERuRGIcA sEVIllANA sA AlcAlA dE GuAdAIRA 354.506.925 58,32

 2 VEINsuR sA HuERcAl dE AlmERIA 286.164.018 30,26

 3 cORItEl sA mAlAGA 240.915.957 30,04

 4 PlN dIstRIbucION s.A. sEVIllA 111.368.592 29,53

 5 cOsENtINO sA cANtORIA 250.657.874 28,33

 6 JuEGOmAtIc sA mAlAGA 79.532.613 25,13

 7    

 8    

 9    

 10    
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 GRuPO dHul sl GRANAdA 60.043.725 8.129,68

 2 VIA dEl AtlANtIcO sl sEVIllA 64.954.014 4.302,27

 3 FERRO GRuPO INmObIlIARIO sl sEVIllA 90.922.173 3.218,40

 4 mONtEAltO 2001 sl cORdObA 61.118.926 2.122,24

 5 HEXA sERVIcIOs Y ObRAs sl VElEZ-mAlAGA 51.388.012 558,41

 6 AstIllEROs dE HuElVA sA HuElVA 77.070.737 558,29

 7 sANdO PROYEctOs INmObIlIARIOs s.A mAlAGA 199.289.004 466,77

 8 AcEItEs dEl suR-cOOsuR s. A. VIlcHEs 227.719.033 403,08

 9 sOcIEdAd AZucARERA lARIOs s. A. mAlAGA 117.997.343 397,44

 10 ENdEsA cOGENERAcION Y RENOVAblEs sA sEVIllA 191.457.000 377,92 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 PROmOtORA INmObIlIARIA PRAsuR sA cORdObA 69.122.071 42.920,51

 2 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 15.700,31

 3 INONsA sl sEVIllA 123.680.596 4.204,31

 4 mONtEAltO 2001 sl cORdObA 61.118.926 3.142,07

 5 PIscIs cONstRuctORA PROmOtORA sA mAlAGA 64.993.442 3.086,83

 6 uRbANIZAdORA sANtA clARA sA sEVIllA 89.322.013 3.003,37

 7 F. J. sANcHEZ sucEsOREs sOcIEdAd ANONImA sORbAs 84.105.579 2.931,79

 8 FERRO GRuPO INmObIlIARIO sl sEVIllA 90.922.173 2.521,34

 9 sOcIEdAd AZucARERA lARIOs s. A. mAlAGA 117.997.343 2.130,14

 10 AlAR GRuPO INmObIlIARIO sA sEVIllA 60.529.318 2.066,64
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 208 196 229

2003-2004 2004-2005 2005-2006

81,7

2,3
8,5

3,3

4,1

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 222 213 229 268

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 112.755.632 121.760.668 140.692.400 163.119.043 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 84.474.959 92.284.597 108.708.557 131.753.991 80,77

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 28.280.673 29.476.071 31.983.844 31.365.052 19,23

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 12.086.820 12.299.729 13.422.830 13.725.767 8,41

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 16.193.852 17.176.341 18.561.014 17.639.285 10,81

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 257.205 152.255 329.728 1.032.453 0,63

7. AmORtIZAcIONEs (-) 5.734.482 5.785.701 5.756.009 5.323.229 3,26

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 10.202.165 11.238.385 12.475.277 11.283.603 6,92

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -522.406 -691.170 -395.649 1.308.071 0,80

          10. Ingresos Financieros (+) 1.966.443 1.879.551 2.853.523 5.093.211 3,12

          11. Gastos Financieros (-) 2.488.849 2.570.721 3.249.172 3.785.140 2,32

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 9.679.759 10.547.215 12.079.628 12.591.674 7,72

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) -918.811 -708.604 -65.490 5.687.195 3,49

          14. Ingresos extraordinarios (+) 1.281.673 1.119.769 2.955.618 7.608.341 4,66

          15. Gastos extraordinarios (-) 2.200.483 1.828.372 3.021.109 1.921.146 1,18

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 8.760.948 9.838.611 12.014.138 18.278.869 11,21

17. ImPuEstOs (-) 3.016.027 3.352.841 3.649.422 4.727.677 2,90

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 5.744.921 6.485.770 8.364.715 13.551.193 8,31

19. AmORtIZAcIONEs (+) 5.734.482 5.785.701 5.756.009 5.323.229 3,26

20. cAsH-FlOW (=) 11.479.403 12.271.471 14.120.724 18.874.422 11,57

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 8,53 17,03 18,72

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  9,68 19,35 22,43

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 5,10 10,01 6,12

4. GAstOs dE PERsONAl  5,41 8,13 11,50

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 4,88 11,33 2,22

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -39,71 132,18 1724,40

7. AmORtIZAcIONEs 0,51 0,21 4,51

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 8,40 15,33 -3,84

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -55,69 55,82 (**)

          10. Ingresos Financieros (+) -7,33 57,94 104,08

          11. Gastos Financieros (-) 3,93 28,44 27,37

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 6,29 19,81 13,25

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 27,58 63,00 (**)

          14. Ingresos extraordinarios (+) -12,65 160,84 188,61

          15. Gastos extraordinarios (-) -19,16 73,17 -42,10

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 10,03 25,86 70,31

17. ImPuEstOs (-) 9,22 10,50 40,93

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 10,46 33,80 83,14

19. AmORtIZAcIONEs (+) 0,51 0,21 4,51

20. cAsH-FlOW (=) 5,53 17,97 51,089

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 222 213 229 268
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 208 196 229
2003-2004 2004-2005 2005-2006

40,9

4,7

10,3

44,1

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 88.470.467 95.286.732 101.182.370 97.785.336 46,41

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 72.470 20.842 7.157 4.799 0,00

  INmOVIlIZAdO 87.113.937 93.829.450 99.704.529 96.349.895 45,73

     - Inmovilizaciones inmateriales 5.037.180 5.042.304 7.488.641 8.154.033 3,87

     - Inmovilizaciones materiales 52.516.162 58.408.367 57.303.669 53.455.464 25,37

     - Otro inmovilizado 29.560.595 30.378.779 34.912.219 34.740.397 16,49

  GAstOs AmORtIZAblEs 1.284.059 1.436.439 1.470.684 1.430.643 0,68

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 64.545.029 72.918.940 90.684.271 112.905.501 53,59

     - Existencias 24.941.551 28.717.739 38.876.826 49.783.904 23,63

     - deudores 29.626.632 33.442.990 38.459.123 46.162.253 21,91

     - tesorería 3.119.883 3.003.022 3.353.160 5.357.502 2,54

     - Otro activo circulante 6.856.963 7.755.189 9.995.162 11.601.842 5,51

A c t I V O  t O t A l 153.015.496 168.205.671 191.866.641 210.690.838 100,00

I) PAsIVO FIJO 102.663.770 112.155.643 113.064.050 120.618.550 57,25

  REcuRsOs PROPIOs 54.419.633 59.163.533 60.250.079 61.546.060 29,21

     - Fondos Propios 52.037.111 56.532.681 57.593.954 58.710.937 27,87

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.382.522 2.630.852 2.656.124 2.835.123 1,35

  dEudAs A lARGO PlAZO 41.422.375 45.919.503 45.194.177 52.049.497 24,70

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 6.821.762 7.072.608 7.619.794 7.022.993 3,33

II) PAsIVO cIRculANtE 50.351.726 56.050.028 78.802.591 90.072.287 42,75

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 1.116.244 707.147 844.862 638.905 0,30

  AcREEdOREs A cORtO P. 49.235.482 55.342.881 77.957.729 89.433.383 42,45

P A s I V O  t O t A l 153.015.496 168.205.671 191.866.641 210.690.838 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 5,58 12,04 8,87

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -72,41 -63,08 -21,52

INmOVIlIZAdO 5,61 12,08 8,84

     - Inmovilizaciones inmateriales 6,92 50,51 24,69

     - Inmovilizaciones materiales 9,10 3,50 5,42

     - Otro inmovilizado -0,70 22,34 11,07

GAstOs AmORtIZAblEs 8,25 10,04 11,09

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 14,88 25,52 29,37

     - Existencias 22,22 30,30 29,84

     - deudores 12,17 21,14 26,36

     - tesorería -4,59 9,88 66,55

     - Otro activo circulante 10,68 32,46 26,68

A c t I V O  t O t A l 9,41 17,79 18,56

I) PAsIVO FIJO 8,29 2,98 16,72

  REcuRsOs PROPIOs 7,35 4,77 15,02

     - Fondos Propios 7,31 4,74 14,72

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,29 5,45 21,46

  dEudAs A lARGO PlAZO 10,85 -1,80 21,53

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 0,49 19,44 1,66

II) PAsIVO cIRculANtE 8,91 48,33 21,20

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -37,61 26,54 -12,29

  AcREEdOREs A cORtO P. 12,89 48,62 21,57

P A s I V O  t O t A l 9,41 17,79 18,56

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 222 213 229 268

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía GRANDE

13,6
11,814,2

8,5

17,0
18,7

0

2

4

6

8

1

1

1

1

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00
20,00

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,80 0,72

1,63 1,571,48

0,69
0,80

1,65
1,49

1,66
1,45

1,93

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

9,33

9,61

10,21

11,25

14,36

14,23

13,60

11,82

0 2 4 6 8 10 12 14 16

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 21,99 23,13 13,10 20,22

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 14,36 14,23 13,60 11,82

Período medio tesorería (días) 10,10 9,37 7,97 9,20

liquidez (test ácido) 0,80 0,80 0,72 0,69

solvencia 1,65 1,63 1,57 1,49

Autonomía financiera 0,57 0,55 0,46 0,41

coeficiente de endeudamiento 1,45 1,48 1,66 1,93

Autofinanciación del inmovilizado 0,62 0,63 0,60 0,64

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 74,92 75,79 77,27 80,77

Gastos de personal / Ingresos explotación 10,72 10,10 9,54 8,41

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 5,10 5,33 5,95 8,31

margen neto de la explotación 9,05 9,23 8,87 6,92

Rentabilidad económica 6,07 6,43 7,13 9,06

Rentabilidad financiera después de impuestos 9,21 9,83 12,77 21,19

Rotación de activos (tanto por uno) 0,74 0,74 0,81 0,87

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,75 1,74 1,78 1,71

coste bruto de la deuda 2,75 2,63 2,99 3,07

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 6,09 6,18 6,73 8,09

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 285.435 333.047 378.565 395.562

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 9,33 9,61 10,21 11,25

Gastos de personal / empleado 32.013 33.946 35.542 37.812

beneficios / Empleado 9.431 18.095 24.953 21.675

Activos por empleado 311.701 462.979 535.705 426.269



Análisis sectorial

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Análisis por sectores

El sector en el que la empresa desarrolla su actividad constituye un condicionante 

de partida para profundizar en su evolución económico-financiera, y, en el caso 

de la región andaluza, este análisis se encuentra determinado por los rasgos 

que caracterizan la estructura productiva regional. Por tanto, la segmentación 

sectorial de la empresa andaluza permite abordar un estudio que suscita un 

enorme interés, ya que a los rasgos estructurales de la economía andaluza se 

añade el efecto que la coyuntura económica ha mostrado sobre cada sector 

de actividad en el período examinado.

De este modo, la actividad empresarial dio muestras de una mayor pujanza 

en la construcción, sector en el que el ritmo de crecimiento de las ventas 

alcanzó el 17,3 por ciento en 2006,  con lo que acelera su avance en 6 puntos 

porcentuales con relación al 

año anterior y destaca por ser 

el único sector que crece por 

encima de la media andaluza por 

segundo ejercicio consecutivo. 

A continuación, los servicios 

registraron un aumento de los 

“ingresos de explotación” del 

12,2 por ciento, superando el 

promedio regional en 2006, lo 

que evidencia el dinamismo de 

su actividad en este período, 

con un crecimiento que supera 

en 6,5 puntos porcentuales el 

nivel registrado el año anterior. Por su parte, la industria experimentó una 

moderación del avance de las ventas, situándose en el 8,5 por ciento en 

el último ejercicio, mientras que el comercio y el sector agrario ponen de 

manifiesto un crecimiento de la cifra de negocio más discreta que la media 

regional en el período 2005-2006, particularmente reducido en el agrario, que 

ronda el 5 por ciento en 2006. 

 

La evolución del gasto pone de manifiesto un comportamiento de los 

“consumos de explotación” acorde a los ingresos, registrando un repunte de 

los primeros en aquellos sectores que experimentaron un empuje de las ventas 

en 2006, caso de la construcción, comercio y servicios, mientras que se observa 

una contención de ambos indicadores en los sectores agrario e industrial 

en este período. No obstante, un análisis más detallado permite apreciar 

La construcción sigue 
mostrando un fuerte 
dinamismo tras registrar 
un fuerte empuje de las 
ventas en 2006, creciendo 
por encima de la media 
andaluza por segundo año 
consecutivo

tasas de variación interanual de los ingresos, 
consumos y gastos de personal en 2006 (porcentajes)
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crecimientos más intensos 

de los consumos que de los 

ingresos, como sucede en la 

industria (12,8 por ciento, 4,3 

puntos porcentuales más), la 

construcción (20,4 por ciento, 3,1 

puntos por encima) y en menor 

medida el comercio, lo que 

constata un ligero deterioro en 

la eficiencia empresarial de las 

empresas de estas actividades. 

En cambio, en lo que concierne 

a los “gastos de personal”, en 

todos los sectores se observa 

un crecimiento inferior a los ingresos salvo el agrario, donde esta tipología de 

gasto se incrementó un 9,1 por ciento en 2006, aunque este mayor dinamismo 

no parece asociado tanto a un aumento de la ocupación como al descenso 

de la actividad empresarial. En este sentido, los servicios experimentaron el 

comportamiento más favorable asociado a la eficiencia en este ejercicio, con 

un crecimiento superior de los ingresos que de los consumos de explotación 

y los gastos de personal necesarios para obtenerlos.

Atendiendo a la estructura de gastos de estas empresas, se constata la mayor 

representatividad de los “consumos de explotación” en todos los casos, si 

bien su participación oscila entre el 88,6 por ciento que alcanzan los inputs 

en el sector comercial y el 68,6 

por ciento en los servicios. En 

lo que respecta a la partida 

de “gastos de personal”, ésta 

presenta un mayor peso en la 

construcción, con el 20,2 por 

ciento, situándose próximo a 

la quinta parte del gasto en los 

servicios y en el sector agrario. 

En este sentido, cabe resaltar 

que, a tenor de la información 

disponible en la muestra, se 

ha incrementado el empleo 

medio en todos los sectores 

a excepción del agrario, lo que ha podido revertir en un avance del gasto 

(aunque no por encima de los consumos, motivo por el que no gana peso en 

la estructura de gastos). Respecto a las demás partidas de gasto, la actividad 

variación de los ingresos de explotación por 
sectores (porcentajes)

Fu
en

te
: C

en
tr

al
  d

e 
Ba

la
nc

es
 d

e 
A

nd
al

uc
ía

.







05-06

04-05

04-05

05-06

Tasa de variación anual 2005-2006

Ta
sa

 d
e 

va
ri

ac
ió

n 
an

ua
l 2

00
4-

20
05

Industria

Andalucía

Comercio

Agricultura

Servicios

Construcción

distribución de los gastos de la empresa por 
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empresarial condiciona en parte el análisis, dejando de manifiesto una 

participación más relevante de las amortizaciones en los sectores industrial 

y agrario, el 4,8 y 4,6 por ciento, respectivamente, y mayor representatividad 

del gasto vinculado a la deuda empresarial en los servicios, donde los gastos 

financieros constituyen el 3,5 por ciento de los gastos.

La evolución de los ingresos y gastos determina el comportamiento de los 

distintos resultados de la empresa, si bien en este sentido resulta conveniente 

discernir entre el rendimiento obtenido como fruto de la actividad normal de la 

empresa y el que tiene su origen en otras áreas de la sociedad. Así, analizando 

la representatividad sobre las ventas, el “resultado neto de explotación” 

refleja un peso significativamente superior en los servicios, con el 10,8 por 

ciento, con un crecimiento más importante de los ingresos que de los gastos 

de explotación, seguido de la construcción, 6,9 por ciento de los ingresos, 

indicativo de que ambos sectores son los que alcanzan un beneficio más alto 

respecto de las ventas obtenidas en el proceso estrictamente productivo de la 

empresa. Si comparamos estos datos con los que se desprenden del “resultado 

neto del ejercicio”, el sector servicios sigue liderando este apartado, aunque 

con un porcentaje inferior, ya 

que, el beneficio representa el 

8,1 por ciento de las ventas, 

mientras que la industria se 

sitúa a continuación con el 7,7 

por ciento de los ingresos. 

Comparando estos datos con 

los del año precedente hay 

que destacar el caso del sector 

industrial, donde la participación 

del beneficio se incrementó en 

1,7 puntos porcentuales hasta el 

7,7 por ciento, en 2006, si bien 

esta cifra esconde un descenso de la aportación del beneficio de explotación 

(2,7 puntos menos hasta el 5,5 por ciento) compensado por un aumento de 3,3 

puntos en la aportación del “resultado extraordinario” de estas sociedades. 

Por otra parte, la estructura patrimonial presenta algunos matices en función 

del sector en el que la empresa desarrolla su actividad, circunstancias que 

inciden sobre el equilibrio financiero en cada caso. Así, las sociedades 

dedicadas a la construcción y los servicios recibieron el impulso inversor más 

relevante en 2006, registrando un crecimiento del activo del 28 y 20,4 por 

ciento respectivamente, únicos sectores que superan el promedio regional. En 

resultados respecto a los ingresos de 
explotación en 2006 (porcentajes)
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ambos casos, este  avance responde a un incremento más importante de las 

partidas que componen el circulante en estos sectores, que experimentaron 

una aceleración respecto al año anterior, alcanzando el 33,7 por ciento en la 

construcción. No obstante, el activo fijo se incrementó un 17,2 por ciento en 

la construcción, lo que puede estar asociado con cubrir las necesidades de 

inmovilizado material para atender el aumento de la demanda, frente a tasas 

próximas al 10 por ciento en los demás sectores.

Un estudio más detallado de la estructura económica pone de manifiesto un 

peso superior del activo fijo en los sectores industrial y agrario en los que esa 

partida aglutina más de la mitad de las inversiones de la empresa, destinadas 

principalmente al inmovilizado material. En los demás sectores, donde se observa 

un predominio del activo circulante, el peso de las partidas de inmovilizado se 

reparte de manera más homogénea, sobre todo en la construcción, si bien el 

material acapara el peso mayoritario en todos los casos.  

Profundizando en el activo circulante, su peso es especialmente significativo 

en la construcción, con más del 80 por ciento del total del activo, reflejando un 

reparto equitativo entre la cuenta de Deudores y Existencias, 41,5 y 40,5 por 

ciento del total en cada caso.  En las restantes actividades se aprecian diferencias 

más relevantes, con una mayor aportación de la partida que recoge los derechos 

de cobro en las sociedades agrarias e industriales (52,8 y 55,9 por ciento 

respectivamente), destacando 

en las primeras una participación 

de la tesorería mayor que en 

el resto, alrededor del 10,4 por 

ciento. Este predominio de los 

Deudores también se constata 

en el sector comercial, aunque de 

forma menos acusada, en torno 

al 46,4 por ciento. En cambio, 

en las empresas de servicios la 

cuenta de Deudores contribuye 

con un tercio del circulante, frente 

a una participación superior de 

las Existencias, que representan 

en torno al 52,7 por ciento tras mantener el nivel de crecimiento registrado el 

año precedente (26,6 por ciento), peso que posiblemente recoge una aportación 

muy relevante de las sociedades dedicadas a la promoción inmobiliaria.

Desde la perspectiva que ofrece la estructura de financiación de la empresa, 

atendiendo a su origen, los sectores agrario e industrial presentan una mayor 

El valor de las sociedades 
de construcción y servicios 

se incrementó de manera 
relevante en 2006, como 

consecuencia del impulso 
de la inversión en activo 

circulante durante este 
período

distribución del activo circulante
(porcentajes)
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participación de los recursos 

propios sobre el pasivo, en 

torno al 41,5 y 38,3 por ciento en 

cada caso, lo que es indicativo 

de que si bien la financiación 

ajena constituye la parte más 

importante de los recursos, 

su peso es inferior en las 

sociedades dedicadas a estas 

actividades. Por el contrario, 

la construcción es la actividad 

donde la empresa presenta un 

endeudamiento mayor, ya que 

el 81,8 de los recursos proceden 

de fuentes externas, desequilibrio que puede tener consecuencias negativas a 

medio plazo si no se corrige. En el plano temporal, las empresas que desarrollan 

actividades comerciales muestran, por término medio, la participación más 

elevada del pasivo exigible a corto plazo, alrededor del 60,2 por ciento, siendo 

éste el segmento más relevante también en la construcción, donde aglutina el 

55,5 por ciento del total. Por su parte, el sector agrario concentra una proporción 

superior de los capitales permanentes, el 65,4 por ciento del total, mientras que 

en la industria y los servicios el pasivo fijo acapara un peso similar, el 61,3 por 

ciento en ambos casos.

Esta distinta distribución de las masas de activo y pasivo determinan algunas 

diferencias en la posición de equilibrio financiero, aspecto que, en cualquier 

caso, también se encuentra condicionado por las características de la actividad 

que desarrollan estas sociedades. De esta forma, el fondo de maniobra, 

obtenido como diferencia entre 

el activo circulante y el pasivo 

a corto plazo, ofrece valores 

positivos en todos los sectores 

de la economía andaluza, lo 

que denota la solvencia de 

estas sociedades. No obstante, 

para establecer comparaciones 

resulta conveniente relacionar 

su valor con el activo circulante 

para realizar un análisis 

homogéneo. En este sentido, 

la empresa media de servicios 

lidera este apartado con un 36,2 

distribución de los recursos por sectores en 
2006 (porcentajes respecto a los recursos totales)
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por ciento del circulante financiado por pasivo a largo plazo, seguido de la 

construcción que se sitúa en torno al 30,9 por ciento tras experimentar una 

subida de 4 puntos porcentuales respecto al año anterior, fruto de un aumento 

más importante del activo a corto plazo que del pasivo circulante. 

Por otro lado, en el sector industrial este ratio se sitúa en el 0,3 por ciento, 

porcentaje más discreto que en los demás sectores, si bien supera el valor 

negativo registrado el año precedente, lo que hace patente una ligera mejora 

respecto al año anterior que responde al discreto avance de la deuda a corto 

plazo en esta tipología empresarial en 2006. En cualquier caso, valores de 

este ratio superiores al 10 por ciento en 2003 y 2004 apuntan a que se ha 

producido un deterioro de la posición de equilibrio financiero de la empresa 

media del sector en los dos últimos ejercicios, tal vez como resultado de 

aplicar una estrategia en la que prima la rentabilidad sobre la estabilidad 

del patrimonio, que ha llevado a reducir el peso de la financiación de activos 

circulantes con capitales permanentes.

Atendiendo, en primer lugar, 

al rendimiento obtenido de las 

inversiones realizadas por la 

empresa, el sector industrial 

es el que alcanza un nivel de 

rentabilidad económica más 

elevado en 2006, en torno 

al 8,9 por ciento, si bien su 

“margen de explotación” se 

ha reducido en 2,7 puntos 

porcentuales hasta el 5,5 por 

ciento, lo que revela la notable 

incidencia que han jugado los 

ingresos extraordinarios sobre esta cifra que sí ha contribuido a mejorar 

ostensiblemente el “margen de actividad” en estas sociedades (3 puntos 

porcentuales hasta el 9,5 por ciento).

En el plano financiero, la construcción obtiene la mayor rentabilidad derivada 

de los recursos propios, en torno al 18,8 por ciento, por delante de la industria 

y los servicios, con el 16,8 y 14,9 por ciento, respectivamente. En este sentido, 

la actividad constructora registra un coste bruto de la deuda ligeramente 

inferior a los demás sectores, condición que incentiva a mantener una 

estrategia empresarial encaminada a incrementar la deuda para obtener 

mayores niveles de rentabilidad, como constata un efecto endeudamiento 

próximo al 20 por ciento, muy superior al resto de actividades. 

El sector industrial es el 
que alcanza un nivel de 

rentabilidad económicca 
más elevado en 2008

rentabilidad económica y sus componentes por 
sectores en 2006 (porcentajes)
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En cuanto a la capacidad de la 

empresa para hacer frente a 

los pagos, las sociedades de 

servicios disponen de indicadores 

favorables de liquidez y de 

autonomía financiera, que mide la 

relación entre los recursos propios 

y el pasivo exigible, así como de 

un período dilatado para hacer 

frente a los pagos pendientes. 

cuadro 15
indicadores de rentabilidad y eficiencia (porcentajes)

Agricultura Industria Construcción Comercio Servicios

rentabilidad económica y relacionados

Rentabilidad económica 6,01 8,85 6,43 5,60 6,80

Margen de la actividad 10,28 9,48 7,88 2,66 13,04

Margen neto de explotación 2,92 5,54 6,92 2,24 10,78

Rotación de activos (*) 0,58 0,93 0,82 2,11 0,52

Rotación del circulante (*) 1,36 2,43 1,04 3,04 0,86

rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 12,77 22,44 26,36 17,68 22,00

Rent. Financiera después impuestos 9,19 16,75 18,77 11,60 14,86

Coeficiente de endeudamiento (*) 1,39 1,34 3,86 2,81 2,54

Coste bruto de la deuda 3,06 3,47 2,44 2,48 2,47

Efecto endeudamiento 6,76 13,59 19,94 12,08 15,20

eficiencia y productividad

EBITDA / Ingresos de explotación 7,49 11,97 8,94 3,56 14,97

Fondo de maniobra/Activo Circulante 20,49 0,33 30,87 12,92 36,24

Consumos expl./Ing. Explotación 72,50 77,91 71,69 88,11 66,47

Gastos personal/ Ing. Explotación 19,46 11,59 19,67 8,38 18,28

Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,41 1,91 1,44 1,42 1,83

Beneficios/Empleado (€) 2.416 10.888 4.956 3.544 7.228

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucía.

coste bruto de la deuda y efecto endeudamiento 
en 2006 (porcentajes)
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A tenor del comportamiento de los gastos analizado anteriormente, el sector 

servicios es el que ofrece una evolución más favorable desde la óptica de 

la eficiencia empresarial, como demuestran los indicadores recogidos en 

el cuadro. Del mismo modo, se observa un buen tono de la productividad 

aparente del factor trabajo en los servicios, si bien es el sector industrial el 

que lidera este apartado.

cuadro 16
otros indicadores

Agricultura Industria Construcción Comercio Servicios

Liquidez general 1,21 0,98 1,43 1,15 1,58

Liquidez inmediata (test ácido) 0,93 0,68 0,85 0,70 0,75

Solvencia 1,69 1,70 1,26 1,35 1,38

Autonomía Financiera 0,67 0,61 0,21 0,34 0,34

Periodo medio de cobro o deudores (días) 144,0 83,5 148,4 55,8 135,1

Periodo medio de tesorería (días) 26,3 8,4 27,2 11,7 31,3

Fuente: Central de Balances de Andalucía.
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       Empresas analizadas 806 739 545 689

 Ingresos de explotación (*) 2.189.986,40 2.281.825,41 2.990.311,98 2.961.446,78

 Recursos propios (*) 1.814.094,15 1.908.233,67 2.447.044,06 2.288.239,34

 Inversión inmaterial _ 5.264.947 6.698.741 19.150.150

 Inversión material _ 117.929.162 101.286.821 61.634.117

 Empresas con datos de empleo 348 683 444 564

 Empleo medio 41 24 29 28

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

A G R I C U L T U R A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 456 66,18 965.617 1.093.148

 Pequeñas 201 29,17 3.846.048 3.288.454

 medianas 28 4,06 17.700.841 9.818.569

 Grandes 4 0,58 82.859.104 35.555.619

 total 689 100,00 2.961.447 2.288.239 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 cREsPO cAmINO EXPlOt. AGRIcOlAs sA sEVIllA 6.783.313 49.755.314

 2 muNdIARROZ, s.A. sAN JuAN dE AZNAlFARAcHE 1.816.371 12.094.877

 3 AlbAcORA sA cAdIZ 69.334.704 11.712.170

 4 AGRIcOlAs El mOHINO sl sEVIllA 1.156.722 8.659.725

 5 INdustRIA dE lA PEscA Y El cOmERcIO s.l. HuElVA 2.124.445 7.555.916

 6 EXPlOtAcIONEs lA VEGA s.l. sEVIllA 1.159.505 7.326.328

 7 RustIcAs lA lOmA sl sEVIllA 1.436.522 7.300.123

 8 ANGustIAs Y sOl sl JEREZ dE lA FRONtERA 7.338.282 6.163.689

 9 mARIscOs ROdRIGuEZ sA HuElVA 39.841.046 4.559.595

 10 PEsQuERIAs dE AlmAdRAbA sA bARbAtE 3.663.556 3.631.518 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 ARANdANOs dEl ROcIO s.l. AlmONtE 801.770 59,14

 2 AGRIcOlA VAllE suR s.l. GRANAdA 959.268 39,75

 3 lA VIGIA sA mORON dE lA FRONtERA 2.543.274 35,86

 4 AtlANtIc bluE sl AlmONtE 8.628.452 32,25

 5 GAdIRZAN s.l. JEREZ dE lA FRONtERA 232.258 25,61 
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 suPER JAROcAl s.l. ARcOs dE lA FRONtERA 5.952.784 36.588,96

 2 bERNARdO JImENEZ sl AlGEcIRAs 4.653.638 486,97

 3 HERmAtER 99 sOcIEdAd lImItAdA GRANAdA 2.853.559 441,14

 4 EXPlOtAcIONEs AstIGI sOcIEdAd lImItAdA EcIJA 3.191.653 396,87

 5 AtlANtIc bluE sl AlmONtE 8.628.452 205,02

 6 VAlVERdE FOREstAl sAl. VAlVERdE dEl cAmINO 4.697.091 182,57

 7 INGENIERIA Y GEstION RuRAl sll. PAlmA dEl RIO 917.344 181,15

 8 lA cERcA El AltO s.l. cAstIblANcO dE lOs ARROYOs 1.027.930 177,13

 9 GRANJA El NIÑO cAcHEtE sl El VIsO dE AlcOR 2.095.075 146,84

 10 NAtuRGAdEs sl JEREZ dE lA FRONtERA 4.183.112 146,06 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 EXPOFERRER sA HuElVA 6.554.123 1.472,11

 2 cOmPAÑIA NORtEAFRIcANA dE cOmERcIO sl mONtAlbAN dE cORdObA 4.243.524 1.400,51

 3 EXPlOtAcIONEs AGRARIAs lOs GOmElEs s.l. bENAOJAN 644.123 1.352,26

 4 PEsQuERAs mARsIERRA sA HuElVA 5.599.788 1.346,14

 5 AGRIbAcE sl cORdObA 926.130 1.288,45

 6 GRANJAs sAN JulIAN sl mAlAGA 1.590.411 1.274,61

 7 mARItImA POluX sA HuElVA 2.432.083 1.007,57

 8 INGENIERIA Y GEstION RuRAl sll. PAlmA dEl RIO 917.344 979,62

 9 GRANJA sAN RAFAEl s. l. mARcHENA 1.238.698 932,26

 10 JOsE mARtI PEIX sOcIEdAd ANONImA HuElVA 16.218.569 903,65
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 733 502 483

2003-2004 2004-2005 2005-2006

69,9

2,9

18,8

4,6

3,8

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 806 739 545 689

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.189.986 2.281.825 2.990.312 2.961.447 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 1.619.801 1.688.107 2.235.856 2.146.977 72,50

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 570.185 593.718 754.456 814.470 27,50

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 415.551 434.374 551.672 576.158 19,46

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 154.635 159.344 202.784 238.312 8,05

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 3.965 4.089 5.522 11.080 0,37

7. AmORtIZAcIONEs (-) 96.999 108.259 151.405 140.819 4,76

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 53.671 46.997 45.858 86.414 2,92

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -30.141 -37.279 83.508 -33.528 -1,13

          10. Ingresos Financieros (+) 29.440 26.539 165.375 56.773 1,92

          11. Gastos Financieros (-) 59.581 63.817 81.868 90.300 3,05

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 23.530 9.718 129.365 52.886 1,79

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 103.577 154.824 108.500 218.092 7,36

          14. Ingresos extraordinarios (+) 130.308 202.334 138.896 259.162 8,75

          15. Gastos extraordinarios (-) 26.731 47.510 30.395 41.070 1,39

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 127.107 164.542 237.866 270.978 9,15

17. ImPuEstOs (-) 36.239 43.955 32.479 75.888 2,56

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 90.868 120.587 205.386 195.090 6,59

19. AmORtIZAcIONEs (+) 96.999 108.259 151.405 140.819 4,76

20. cAsH-FlOW (=) 187.867 228.846 356.791 335.909 11,34

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 7,48 5,47 4,97

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  9,29 6,78 2,27

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 2,67 2,04 12,31

4. GAstOs dE PERsONAl  3,89 2,82 9,07

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. -0,56 -0,02 22,39

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -4,30 -3,53 2279,38

7. AmORtIZAcIONEs 10,89 15,00 4,83

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) -19,93 -30,59 74,13

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -38,10 (**) (**)

          10. Ingresos Financieros (+) -13,74 456,70 -58,31

          11. Gastos Financieros (-) 10,40 -0,30 34,34

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) -72,53 739,31 -77,61

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 57,31 -47,20 170,59

          14. Ingresos extraordinarios (+) 62,26 -48,54 150,62

          15. Gastos extraordinarios (-) 80,33 -52,93 74,28

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 27,28 11,62 27,91

17. ImPuEstOs (-) 16,03 -44,02 207,35

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 31,94 30,90 3,03

19. AmORtIZAcIONEs (+) 10,89 15,00 4,83

20. cAsH-FlOW (=) 21,05 24,11 3,74

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 806 739 545 689
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 733 502 483
2003-2004 2004-2005 2005-2006

52,8

10,4

14,4 22,4

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 2.279.191 2.612.261 3.383.341 3.114.915 56,46

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 1.898 1.988 1.732 2.138 0,04

  INmOVIlIZAdO 2.266.689 2.597.265 3.359.448 3.085.834 55,93

     - Inmovilizaciones inmateriales 54.984 68.741 91.968 124.901 2,26

     - Inmovilizaciones materiales 1.683.531 1.884.223 2.393.435 2.001.338 36,28

     - Otro inmovilizado 528.173 644.301 874.046 959.595 17,39

  GAstOs AmORtIZAblEs 10.604 13.008 22.160 26.943 0,49

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.615.165 1.749.212 2.460.719 2.402.204 43,54

     - Existencias 443.125 449.429 598.828 538.636 9,76

     - deudores 835.741 924.534 1.351.895 1.267.729 22,98

     - tesorería 147.765 166.813 223.437 249.197 4,52

     - Otro activo circulante 188.534 208.436 286.559 346.642 6,28

A c t I V O  t O t A l 3.894.356 4.361.473 5.844.059 5.517.119 100,00

I) PAsIVO FIJO 2.454.095 2.772.089 3.727.906 3.607.175 65,38

  REcuRsOs PROPIOs 1.814.094 1.908.234 2.447.044 2.288.239 41,48

     - Fondos Propios 1.745.903 1.828.354 2.312.706 2.150.343 38,98

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 68.191 79.880 134.338 137.896 2,50

  dEudAs A lARGO PlAZO 627.894 856.298 1.272.081 1.308.252 23,71

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 12.107 7.557 8.781 10.684 0,19

II) PAsIVO cIRculANtE 1.440.261 1.589.385 2.116.153 1.909.944 34,62

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 4.654 818 10 3.503 0,06

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.435.607 1.588.566 2.116.143 1.906.440 34,56

P A s I V O  t O t A l 3.894.356 4.361.473 5.844.059 5.517.119 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 12,07 8,08 10,21

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 100,12 76,64 -55,89

INmOVIlIZAdO 12,09 7,96 10,04

     - Inmovilizaciones inmateriales 13,33 17,04 41,69

     - Inmovilizaciones materiales 9,38 9,42 5,94

     - Otro inmovilizado 20,60 3,50 16,24

GAstOs AmORtIZAblEs 0,84 28,30 38,91

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 11,26 12,70 14,84

     - Existencias 7,88 5,08 2,24

     - deudores 13,12 18,31 11,86

     - tesorería 10,66 7,61 12,45

     - Otro activo circulante 11,13 7,94 53,77

A c t I V O  t O t A l 11,74 9,92 12,21

I) PAsIVO FIJO 9,05 9,16 14,97

  REcuRsOs PROPIOs 1,75 2,63 10,30

     - Fondos Propios 1,30 2,16 9,32

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 13,63 13,24 26,22

  dEudAs A lARGO PlAZO 31,58 23,84 23,96

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. -42,13 47,01 8,76

II) PAsIVO cIRculANtE 16,61 11,33 7,23

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -83,88 -99,13 -

  AcREEdOREs A cORtO P. 17,11 11,40 7,00

P A s I V O  t O t A l 11,74 9,92 12,21

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 806 739 545 689

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía Agricultura

7,0
6,8

7,4

7,4

5,4
4,9

7
7
7
7
7
7
7
7
7
7
8
8

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

EBITDA/ Ing. Explot. (%) Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,82 0,85

1,80
1,72

1,20

0,93
0,82

1,85
1,69

1,33

1,13

1,39

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
1,0
1,2
1,4
1,6
1,8
2,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

5,27

5,26

5,33

5,26

7,06

7,02

6,88

7,49

0 1 2 3 4 5 6 7 8

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 10,83 9,14 14,00 20,49

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 7,06 7,02 6,88 7,49

Período medio tesorería (días) 24,63 26,23 27,44 26,25

liquidez (test ácido) 0,82 0,82 0,85 0,93

solvencia 1,85 1,80 1,72 1,69

Autonomía financiera 0,84 0,75 0,68 0,67

coeficiente de endeudamiento 1,13 1,20 1,33 1,39

Autofinanciación del inmovilizado 0,80 0,73 0,73 0,74

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 73,96 73,98 74,77 72,50

Gastos de personal / Ingresos explotación 18,98 19,04 18,45 19,46

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 4,15 5,28 6,87 6,59

margen neto de la explotación 2,45 2,06 1,53 2,92

Rentabilidad económica 4,04 4,69 2,63 6,01

Rentabilidad financiera después de impuestos 4,96 6,16 8,13 9,19

Rotación de activos (tanto por uno) 0,56 0,53 0,51 0,58

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,36 1,30 1,24 1,36

coste bruto de la deuda 2,89 2,72 2,44 3,06

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 2,90 2,83 2,86 3,31

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 70.897 94.437 101.805 98.041

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 5,27 5,26 5,33 5,26

Gastos de personal / empleado 13.135 17.885 19.077 19.925

beneficios / Empleado 4.121 4.909 2.324 2.416

Activos por empleado 140.937 171.206 190.046 173.887
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       Empresas analizadas 5.253 4.818 4.173 4.590

 Ingresos de explotación (*) 5.001.696,04 5.549.174,29 7.061.239,32 7.803.039,75

 Recursos propios (*) 2.533.973,79 2.776.523,38 3.232.248,47 3.472.667,71

 Inversión inmaterial (*) _ 30.489 128.935 127.059

 Inversión material (*) _ 176.891 109.485 122.082

 Empresas con datos de empleo 3.276 4.591 3.682 4.055

 Empleo medio 29 27 28 30

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

I N D U S T R I A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 2.777 60,50 921.152 268.117

 Pequeñas 1.442 31,42 4.066.236 1.510.746

 medianas 296 6,45 19.872.792 8.764.225

 Grandes 75 1,63 286.827.385 138.963.716

 total 4.590 100,00 7.803.040 3.472.668 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 ENdEsA GENERAcION sA sEVIllA 3.948.760.000 1.788.556.000

 2 HEINEKEN EsPAÑA sA sEVIllA 1.063.545.687 430.858.614

 3 AcERINOX sA AlGEcIRAs 2.368.232.000 172.739.000

 4 HOlcIm -EsPAÑA- sA AlGEcIRAs 439.496.000 143.584.000

 5 PERNOd RIcARd EsPAÑA sA mAlAGA 483.691.451 116.038.942

 6 REFREscOs ENVAsAdOs dEl suR sA lA RINcONAdA 609.335.482 100.534.987

 7 AtlANtIc cOPPER sA HuElVA 1.791.957.000 79.996.000

 8 cOsENtINO sA cANtORIA 250.657.874 61.673.710

 9 sIdERuRGIcA sEVIllANA sA AlcAlA dE GuAdAIRA 354.506.925 59.267.252

 10 sOcIEdAd FINANcIERA Y mINERA sA mAlAGA 219.796.000 47.076.000 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 PublIcItARIO dE ANdAlucIA sl cAdIZ 2.190.666 77,77

 2 cANtERAs INdustRIAlEs sl GRANAdA 6.565.591 69,91

 3 sIdERuRGIcA sEVIllANA sA AlcAlA dE GuAdAIRA 354.506.925 58,32

 4 tEcNOQuImIcA INtEGRAl s.l. mAlAGA 1.093.283 50,84

 5 PublIcItARIO FARmAcEutIcO s.l. sEVIllA 1.108.412 50,51

 6 dEsPROAVE sl mARcHENA 2.278.010 46,83

 7 cERRAJERIA AcOstA s.l. sANlucAR dE bARRAmEdA 962.034 44,77

 8 ElEctRIcA dE cANIlEs sOcIEdAd lImItAdA. cANIlEs 722.129 41,29

 9 PRENsA mAlAGuEÑA sA mAlAGA 36.779.061 40,62

 10 HIdRO buREAu s.A. dOs HERmANAs 849.453 40,28
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 GRuPO dHul sl GRANAdA 60.043.725 8.129,68

 2 HIJOs dE dAVId mARtINEZ s.l. tIJOlA 2.063.684 3.378,67

 3 mARblE stONE mIGuElEtE sl mAcAEl 2.850.139 2.045,17

 4 FERROsA-JAEN sOcIEdAd lImItAdA lAbORAl. JAEN 2.266.887 1.229,30

 5 HAROmEtAl sOcIEdAd lImItAdA PulPI 6.375.508 961,76

 6 ORGANIZAcION Y dIstRIbucION dEl sOFA sl GRANAdA 3.392.594 724,58

 7 AstIllEROs dE HuElVA sA HuElVA 77.070.737 558,29

 8 HIERROs Y PIlOtEs GRANAdA sl AlbOlOtE 7.585.654 531,10

 9 HIERROs cONIl lA JANdA sl cONIl dE lA FRONtERA 7.453.666 520,45

 10 mAdERAs Y PAlEt FuENtEs s.l. AZNAlcAZAR 528.842 493,48

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 FuENtE dE PIEdRA GEstION sA sEVIllA 10.233.840 3.824,04

 2 suREsA mORON sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 7.526.363 3.207,35

 3 lA PIEdRA REdONdA sl PRIEGO dE cORdObA 32.262.445 2.196,70

 4 cEmENtOs El mONtE sA PAlOs dE lA FRONtERA 37.814.017 2.138,60

 5 EcOPlAst EXPORt IbERIcA s.l. sEVIllA 869.786 1.734,85

 6 mARROQuINERIA dINmAR sl ubRIQuE 4.177.778 1.628,37

 7 bEtIcA dE cOGENERAcION 2 sA sEVIllA 3.224.085 1.409,83

 8 mOdul-HuElmA sOcIEdAd lImItAdA HuElmA 2.356.165 1.320,49

 9 AlGAIdA EdItOREs sA sEVIllA 9.499.000 1.315,49

 10 INdustRIAs QuImIcAs PROKEm s. l. mAlAGA 2.222.841 1.271,62
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 4.785 3.725 3.730

2003-2004 2004-2005 2005-2006

77,7

2,1

11,6

4,8

3,8

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 5.253 4.818 4.173 4.590

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 5.001.696 5.549.174 7.061.239 7.803.040 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 3.614.889 4.075.944 5.257.064 6.079.089 77,91

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 1.386.807 1.473.231 1.804.175 1.723.950 22,09

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 671.040 719.819 833.099 904.231 11,59

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 715.767 753.411 971.076 819.720 10,51

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 11.869 13.762 15.670 13.143 0,17

7. AmORtIZAcIONEs (-) 311.031 330.103 373.774 374.173 4,80

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 392.867 409.546 581.633 432.403 5,54

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -47.385 -53.956 -29.658 62.639 0,80

          10. Ingresos Financieros (+) 60.708 57.139 115.224 228.833 2,93

          11. Gastos Financieros (-) 108.094 111.095 144.882 166.193 2,13

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 345.481 355.591 551.975 495.042 6,34

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) -17.283 1.721 40.895 307.619 3,94

          14. Ingresos extraordinarios (+) 72.788 79.570 204.231 400.111 5,13

          15. Gastos extraordinarios (-) 90.071 77.849 163.336 92.492 1,19

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 328.199 357.312 592.870 802.661 10,29

17. ImPuEstOs (-) 109.543 119.051 171.334 203.529 2,61

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 218.656 238.261 421.535 599.133 7,68

19. AmORtIZAcIONEs (+) 311.031 330.103 373.774 374.173 4,80

20. cAsH-FlOW (=) 529.686 568.364 795.309 973.306 12,47

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 10,47 13,13 8,49

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  13,24 14,53 12,80

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 3,48 9,32 -4,08

4. GAstOs dE PERsONAl  7,03 5,63 5,80

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 0,31 12,54 -12,26

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 14,50 18,99 2619,49

7. AmORtIZAcIONEs 2,49 -1,06 3,38

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) -1,78 22,69 -21,51

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -19,16 59,13 (**)

          10. Ingresos Financieros (+) -10,63 83,18 115,08

          11. Gastos Financieros (-) 1,67 16,79 17,40

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) -4,31 33,58 -2,87

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) (**) (**) 1448,86

          14. Ingresos extraordinarios (+) 19,12 159,34 131,08

          15. Gastos extraordinarios (-) -10,30 86,52 -42,90

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 1,62 44,08 50,79

17. ImPuEstOs (-) 4,39 24,46 31,20

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 0,29 53,69 58,71

19. AmORtIZAcIONEs (+) 2,49 -1,06 3,38

20. cAsH-FlOW (=) 1,56 22,35 32,58

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 5.253 4.818 4.173 4.590
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 4.785 3.725 3.730
2003-2004 2004-2005 2005-2006

55,9

5,8

8,6
29,8

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 4.006.310 4.304.863 5.241.266 5.544.077 61,13

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 883 1.746 2.406 1.188 0,01

  INmOVIlIZAdO 3.956.883 4.251.121 5.170.861 5.473.833 60,36

     - Inmovilizaciones inmateriales 347.346 375.340 518.135 676.546 7,46

     - Inmovilizaciones materiales 2.571.738 2.846.659 3.368.646 3.379.549 37,26

     - Otro inmovilizado 1.037.798 1.029.121 1.284.081 1.417.738 15,63

  GAstOs AmORtIZAblEs 48.544 51.997 68.000 69.056 0,76

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 2.204.978 2.480.280 3.180.403 3.524.950 38,87

     - Existencias 693.399 802.250 990.517 1.049.715 11,57

     - deudores 1.222.365 1.369.650 1.761.007 1.968.779 21,71

     - tesorería 136.475 143.282 169.500 204.218 2,25

     - Otro activo circulante 152.740 165.098 259.378 302.238 3,33

A c t I V O  t O t A l 6.211.288 6.785.143 8.421.669 9.069.027 100,00

I) PAsIVO FIJO 4.236.041 4.612.723 5.091.306 5.555.602 61,26

  REcuRsOs PROPIOs 2.533.974 2.776.523 3.232.248 3.472.668 38,29

     - Fondos Propios 2.342.258 2.570.476 3.029.253 3.194.027 35,22

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 191.716 206.047 202.995 278.640 3,07

  dEudAs A lARGO PlAZO 1.435.017 1.553.942 1.468.464 1.712.567 18,88

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 267.050 282.257 390.594 370.368 4,08

II) PAsIVO cIRculANtE 1.975.246 2.172.420 3.330.363 3.513.425 38,74

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 5.380 5.730 9.450 7.508 0,08

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.969.866 2.166.691 3.320.913 3.505.917 38,66

P A s I V O  t O t A l 6.211.287 6.785.143 8.421.669 9.069.027 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 3,03 8,07 9,75

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 92,57 6,08 -50,88

INmOVIlIZAdO 3,03 8,04 9,87

     - Inmovilizaciones inmateriales 8,87 36,86 27,56

     - Inmovilizaciones materiales 6,64 3,59 4,14

     - Otro inmovilizado -7,44 11,13 17,43

GAstOs AmORtIZAblEs 1,38 10,96 2,83

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 12,27 17,71 8,64

     - Existencias 15,26 13,89 7,97

     - deudores 12,43 17,69 7,96

     - tesorería 2,73 9,78 12,36

     - Otro activo circulante 6,13 44,99 13,39

A c t I V O  t O t A l 6,21 11,43 9,34

I) PAsIVO FIJO 4,42 -2,76 12,47

  REcuRsOs PROPIOs 5,35 3,62 10,57

     - Fondos Propios 5,39 3,51 9,89

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,81 5,34 20,91

  dEudAs A lARGO PlAZO 3,81 -18,52 19,79

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. -0,98 21,24 1,71

II) PAsIVO cIRculANtE 9,68 43,79 4,51

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 2,02 30,39 -16,04

  AcREEdOREs A cORtO P. 10,29 43,83 4,57

P A s I V O  t O t A l 6,21 11,43 9,34

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 5.253 4.818 4.173 4.590

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía Industria

13,94 13,67

11,97

10,47

13,13

8,49

11
11

12
12

13
13

14
14

15

2004 2005 2006
0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación
(Tasa variación interanual)

0,77 0,71

1,77 1,74

1,21

0,68
0,77

1,77
1,70

1,271,21
1,34

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
1,0
1,2
1,4
1,6
1,8
2,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

7,45

7,58

8,09

8,56

14,31

13,94

13,67

11,97

0 2 4 6 8 10 12 14 16

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 10,42 12,41 -4,72 0,33

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 14,31 13,94 13,67 11,97

Período medio tesorería (días) 9,96 9,61 8,66 8,38

liquidez (test ácido) 0,77 0,77 0,71 0,68

solvencia 1,77 1,77 1,74 1,70

Autonomía financiera 0,69 0,69 0,63 0,61

coeficiente de endeudamiento 1,21 1,21 1,27 1,34

Autofinanciación del inmovilizado 0,64 0,65 0,63 0,63

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 72,27 73,45 74,45 77,91

Gastos de personal / Ingresos explotación 13,42 12,97 11,80 11,59

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 4,37 4,29 5,97 7,68

margen neto de la explotación 7,85 7,38 8,24 5,54

Rentabilidad económica 6,05 6,07 7,66 8,85

Rentabilidad financiera después de impuestos 7,79 7,78 11,76 16,75

Rotación de activos (tanto por uno) 0,81 0,82 0,87 0,93

Rotación del circulante (tanto por uno) 2,27 2,27 2,34 2,43

coste bruto de la deuda 3,17 2,99 3,19 3,47

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 5,55 5,67 6,13 6,73

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 184.216 210.182 247.790 232.665

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 7,45 7,58 8,09 8,56

Gastos de personal / empleado 25.625 27.303 28.523 29.564

beneficios / Empleado 5.350 9.071 15.994 10.888

Activos por empleado 183.453 258.442 292.800 233.336
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       Empresas analizadas 5.026 4.748 5.094 5.476

 Ingresos de explotación (*) 2.538.089,95 2.830.920,10 3.033.412,79 3.463.181,55

 Recursos propios (*) 591.030,99 700.114,58 830.280,25 869.921,30

 Inversión inmaterial (*) _ 13.706 12.498 18.920

 Inversión material (*) _ 68.373 29.776 62.815

 Empresas con datos de empleo 2.473 4.462 4.469 4.838

 Empleo medio 37 26 25 27

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

C O N S T R U C C I Ó N

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 3.559 64,99 963.269 190.256

 Pequeñas 1.648 30,09 3.809.302 810.525

 medianas 234 4,27 18.289.767 3.904.417

 Grandes 35 0,64 142.244.982 52.491.109

 total 5.476 100,00 3.463.182 869.921 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 GRuPO PRA sA cORdObA 338.832.894 112.743.068

 2 sANdO PROYEctOs INmObIlIARIOs s.A mAlAGA 199.289.004 84.538.546

 3 IslA cANElA sA AYAmONtE 112.649.467 32.652.469

 4 AbENGOA sA sEVIllA 53.922.000 24.848.000

 5 cONstRuc. sANcHEZ dOmINGuEZ sANdO sA mAlAGA 455.862.402 22.444.206

 6 PIscIs cONstRuctORA PROmOtORA sA mAlAGA 64.993.442 22.121.520

 7 AZVI sA sEVIllA 341.799.000 20.204.000

 8 EmPREsA muNIcIPAl dE IslA cRIstINA s.A. IslA cRIstINA 30.327.230 18.753.200

 9 sOtOGRANdE sA sAN ROQuE 95.336.000 14.998.000

 10 INstAlAcIONEs INAbENsA sA sEVIllA 374.542.000 14.524.000 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 VIstA sANtA mARIA s.l. EstEPONA 852.229 82,46

 2 APlIcAcIONEs Y PREFAbRIcAdOs dEl suR s.l. mAlAGA 235.452 67,21

 3 tEc. dE cANAl. cONstR. PAVIm. Y sERV. AuX. s.A. sANlucAR dE bARRAmEdA 780.705 64,49

 4 cONstRuElENA s.l. cHIPIONA 1.516.381 62,79

 5 NIcHOs dEl suR s.l. JEREZ dE lA FRONtERA 428.801 60,38

 6 cOmPROsuR sl AlGEcIRAs 2.596.770 58,56

 7 HAPPY bRIcKs s.l. VElEZ-mAlAGA 859.089 55,03

 8 cAmPANIllAs mOlKA sl mAlAGA 2.530.015 54,82

 9 mERFAORAN sERVIcIOs sl El EJIdO 1.635.858 54,60

 10 FONtANERIA Y sANEAmIENtO EPI sl cHIclANA dE lA FRONtERA 312.531 53,68
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 s. E. I. mONtAJEs ElEctRIcOs s. l. mARtOs 5.039.553 65.871,37

 2 cElEstINO mARtIN ROmERO sl bONAREs 2.501.381 32.322,30

 3 AsYtEc sl VIllAFRANcA dE cORdObA 7.776.710 30.708,61

 4 PROmOcIONEs RuIZ sA cORdObA 18.753.705 7.903,67

 5 VEclImA INstAlAcIONEs sl cORdObA 3.150.416 7.063,63

 6 VIA dEl AtlANtIcO sl sEVIllA 64.954.014 4.302,27

 7 cONstRuccIONEs GuINAROt sl AlFAcAR 8.703.640 3.744,01

 8 FERRO GRuPO INmObIlIARIO sl sEVIllA 90.922.173 3.218,40

 9 cONst. Y sIstEmAs HIdRAulIcOs FERsAN s. l. VIAtOR 2.564.973 2.296,32

 10 PROcOHERcA sl mAlAGA 4.608.827 2.045,00

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 ARttYsuR HIsPANIA sl sEVIllA 2.654.100 4.118,87

 2 ENcOFERsA ENcOFRAdO Y FERRAllAs sA cORdObA 13.068.702 3.629,07

 3 PIscIs cONstRuctORA PROmOtORA sA mAlAGA 64.993.442 3.086,83

 4 INmObIlIARIA VItRuVIO mARGON sl sEVIllA 18.364.402 2.824,87

 5 PROYEctOs dE INGENIERIA INdAlO sl El EJIdO 35.912.764 2.782,85

 6 lbARtE PROYEctOs INmObIlIARIOs sl sEVIllA 4.003.590 2.539,67

 7 FERRO GRuPO INmObIlIARIO sl sEVIllA 90.922.173 2.521,34

 8 PROmOcIONEs cREstERIA s.l. mARbEllA 1.550.100 2.214,37

 9 ARmENdARIZ EmPREsA cONstRuctORA s. A. sEVIllA 16.784.199 2.037,44

 10 cONstRuc. HuERtO dE lOs FRAIlEs s. l. AlbOX 2.131.680 1.555,94



122

cba

C
on

st
ru

cc
ió

n
An

ál
is

is
 p

or
 s

ec
to

re
s

Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 4.689 3.566 4.352

2003-2004 2004-2005 2005-2006

73,6

2,4

20,2

1,3

2,5

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 5.026 4.748 5.094 5.476

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.538.090 2.830.920 3.033.413 3.463.182 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 1.744.896 1.979.570 2.142.231 2.482.772 71,69

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 793.194 851.350 891.182 980.410 28,31

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 566.572 573.380 609.006 681.278 19,67

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 226.622 277.971 282.176 299.132 8,64

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 15.298 12.878 8.567 14.685 0,42

7. AmORtIZAcIONEs (-) 32.715 37.214 39.546 44.914 1,30

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 178.610 227.879 234.063 239.533 6,92

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -32.886 -33.590 -32.621 -42.456 -1,23

          10. Ingresos Financieros (+) 18.916 21.007 28.625 39.848 1,15

          11. Gastos Financieros (-) 51.802 54.597 61.245 82.304 2,38

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 145.724 194.290 201.443 197.077 5,69

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 155 7.046 -8.296 33.477 0,97

          14. Ingresos extraordinarios (+) 15.691 19.594 16.059 50.449 1,46

          15. Gastos extraordinarios (-) 15.536 12.547 24.356 16.972 0,49

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 145.879 201.336 193.146 230.554 6,66

17. ImPuEstOs (-) 48.716 66.660 63.644 66.421 1,92

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 97.163 134.677 129.502 164.132 4,74

19. AmORtIZAcIONEs (+) 32.715 37.214 39.546 44.914 1,30

20. cAsH-FlOW (=) 129.878 171.890 169.048 209.046 6,04

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 14,66 11,26 17,27

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  15,16 13,73 20,36

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 13,52 5,45 9,96

4. GAstOs dE PERsONAl  6,82 6,66 9,60

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 29,33 3,12 10,75

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -13,94 4,64 393,16

7. AmORtIZAcIONEs 21,55 13,27 15,63

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 34,34 1,54 6,75

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -8,86 -6,14 -30,58

          10. Ingresos Financieros (+) 9,38 45,82 49,77

          11. Gastos Financieros (-) 9,06 22,98 39,97

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 39,71 0,85 2,80

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) (**) -56,29 3107,50

          14. Ingresos extraordinarios (+) 42,71 15,22 281,22

          15. Gastos extraordinarios (-) -17,06 34,51 36,66

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 45,94 -0,02 22,74

17. ImPuEstOs (-) 46,34 -0,69 7,33

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 45,75 0,32 30,10

19. AmORtIZAcIONEs (+) 21,55 13,27 15,63

20. cAsH-FlOW (=) 39,95 2,95 26,70

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



123

cba

C
on

st
ru

cc
ió

n
An

ál
is

is
 p

or
 s

ec
to

re
s

Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 5.026 4.748 5.094 5.476
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 4.689 3.566 4.352
2003-2004 2004-2005 2005-2006

41,5

8,1

9,8

40,5

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 691.988 851.196 980.385 940.034 19,71

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 1.836 1.278 1.687 741 0,02

  INmOVIlIZAdO 680.571 838.718 966.483 927.329 19,44

     - Inmovilizaciones inmateriales 72.872 84.277 97.690 117.296 2,46

     - Inmovilizaciones materiales 380.570 446.778 495.099 459.075 9,62

     - Otro inmovilizado 227.129 307.663 373.693 350.958 7,36

  GAstOs AmORtIZAblEs 9.580 11.200 12.215 11.964 0,25

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 2.198.249 2.564.234 3.027.299 3.830.017 80,29

     - Existencias 793.164 965.129 1.206.344 1.550.658 32,51

     - deudores 1.014.757 1.145.217 1.316.740 1.590.463 33,34

     - tesorería 199.180 202.908 219.135 311.900 6,54

     - Otro activo circulante 191.147 250.980 285.080 376.995 7,90

A c t I V O  t O t A l 2.890.237 3.415.429 4.007.684 4.770.051 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.228.199 1.482.818 1.795.731 2.122.296 44,49

  REcuRsOs PROPIOs 591.031 700.115 830.280 869.921 18,24

     - Fondos Propios 543.540 648.164 760.245 830.839 17,42

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 47.491 51.951 70.035 39.082 0,82

  dEudAs A lARGO PlAZO 623.706 767.275 929.592 1.236.551 25,92

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 13.462 15.428 35.859 15.823 0,33

II) PAsIVO cIRculANtE 1.662.038 1.932.612 2.211.953 2.647.755 55,51

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 43.660 27.162 32.901 27.031 0,57

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.618.377 1.905.449 2.179.053 2.620.724 54,94

P A s I V O  t O t A l 2.890.237 3.415.429 4.007.684 4.770.051 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 24,81 14,08 9,94

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -38,54 -51,57 -7,30

INmOVIlIZAdO 25,27 14,12 9,99

     - Inmovilizaciones inmateriales 19,68 18,52 22,57

     - Inmovilizaciones materiales 19,03 8,15 18,88

     - Otro inmovilizado 37,25 20,94 -2,60

GAstOs AmORtIZAblEs 5,38 17,79 7,27

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 18,61 25,26 33,68

     - Existencias 26,81 34,75 32,71

     - deudores 14,47 21,85 28,32

     - tesorería 0,44 8,68 49,91

     - Otro activo circulante 26,28 19,17 49,01

A c t I V O  t O t A l 20,08 22,41 28,03

I) PAsIVO FIJO 23,34 22,02 28,14

  REcuRsOs PROPIOs 18,48 18,59 20,70

     - Fondos Propios 19,84 21,27 21,56

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,05 -12,16 6,42

  dEudAs A lARGO PlAZO 28,19 25,45 34,75

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 19,72 8,40 9,92

II) PAsIVO cIRculANtE 14,33 22,72 27,94

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -41,20 32,48 -13,23

  AcREEdOREs A cORtO P. 19,43 22,57 28,68

P A s I V O  t O t A l 20,08 22,41 28,03

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 5.026 4.748 5.094 5.476

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía Construcción

9,39
9,54

8,94

14,66

11,26

17,27

9
9
9
9
9
9
9
9
9

10
10

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00
20,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,85 0,84

1,28 1,28

3,53

0,850,87

1,28 1,26

3,523,46

3,86

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

4,48

4,70

4,96

5,04

8,93

9,39

9,54

8,94

0 2 4 6 8 10 12

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 24,39 24,63 26,93 30,87

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 8,93 9,39 9,54 8,94

Período medio tesorería (días) 28,64 26,67 24,56 27,18

liquidez (test ácido) 0,87 0,85 0,84 0,85

solvencia 1,28 1,28 1,28 1,26

Autonomía financiera 0,24 0,24 0,24 0,21

coeficiente de endeudamiento 3,46 3,53 3,52 3,86

Autofinanciación del inmovilizado 0,87 0,83 0,86 0,94

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 68,75 69,93 70,62 71,69

Gastos de personal / Ingresos explotación 22,32 20,25 20,08 19,67

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,83 4,76 4,27 4,74

margen neto de la explotación 7,04 8,05 7,72 6,92

Rentabilidad económica 6,19 7,26 6,28 6,43

Rentabilidad financiera después de impuestos 14,99 18,85 16,28 18,77

Rotación de activos (tanto por uno) 0,88 0,87 0,84 0,82

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,15 1,16 1,12 1,04

coste bruto de la deuda 2,31 2,16 2,19 2,44

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 16,33 15,86 14,63 16,12

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 88.039 109.436 114.319 121.306

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 4,48 4,70 4,96 5,04

Gastos de personal / empleado 19.079 21.531 23.724 25.052

beneficios / Empleado 2.962 5.501 5.063 4.956

Activos por empleado 99.374 134.383 153.749 148.005
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       Empresas analizadas 10.386 9.742 9.114 9.921

 Ingresos de explotación (*) 2.944.806,54 3.166.465,01 3.554.351,20 3.991.930,26

 Recursos propios (*) 386.057,36 421.105,88 474.720,33 537.399,18

 Inversión inmaterial (*) _ 2.268 5.577 5.396

 Inversión material (*) _ 36.222 36.136 36.851

 Empresas con datos de empleo 5.685 9.237 7.978 8.680

 Empleo medio 16 14 14 16

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

C O M E R C I O

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 6.249 62,99 922.663 165.907

 Pequeñas 3.022 30,46 4.003.765 571.131

 medianas 562 5,66 20.788.876 2.696.029

 Grandes 88 0,89 114.266.978 11.973.357

 total 9.921 100,00 3.991.930 537.399 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 lAscONY s.l HuERcAl dE AlmERIA 2.981.777 15.959.520

 2 ItuRRI sA sEVIllA 149.125.509 13.952.280

 3 cEmENtOs bARRERO sA sANlucAR dE bARRAmEdA 65.412.628 13.930.010

 4 uRENdE sA cORdObA 321.507.620 13.918.539

 5 cERVEZAs AlHAmbRA sOcIEdAd lImItAdA GRANAdA 75.667.927 11.411.307

 6 bElENRAm s.l. AlmERIA 1.148.431 9.395.085

 7 HERbA NutRIcION sl s. JuAN dE AZNAlFARAcHE 57.965.277 9.121.064

 8 sANcHEZ ROmERO cARVAJAl JAbuGO s. A. El PuERtO dE stA mARIA 54.557.000 8.712.000

 9 HERmANOs AYAlA sOusA sOcIEdAd lImItAdA utRERA 177.742.561 7.550.364

 10 duNNE stOREs ANdAlucIA sA mIJAs 33.518.447 7.267.255 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 tElEFONIA dIGItAl El suR s.l. cORdObA 1.514.185 255,73

 2 PRONAtuR s-XXI s.l. mAlAGA 1.369.125 216,66

 3 PEscAdOs mARYmAR sl mAlAGA 2.242.623 95,37

 4 cRIstObAl ROdRIGuEZ E HIJOs sl PuEblA dE GuZmAN 1.466.376 83,77

 5 mARIscOs sERVIsuR s.l. ROQuEtAs dE mAR 905.566 71,66

 6 W R tRANsAccIONEs sl JEREZ dE lA FRONtERA 2.383.256 69,51

 7 ImPORtAcIONEs RAPA s.l. lA RAmblA 3.969.218 68,94

 8 sEGuRA AGENtEs cOmERcIAlEs s.l. GOJAR 655.098 56,81

 9 bERJA FRutAs sA El EJIdO 13.154.313 53,05

 10 ORtOPEdIA sAN ANtONIO s.l. AlGEcIRAs 801.463 48,97
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 EXclusIVAs sEYGO s.l. AlmERIA 1.603.355 5.829,79

 2 mEYER sOuNd EsPAÑA sA sEVIllA 5.517.674 3.424,97

 3 dIslAYPE sOcIEdAd lImItAdA. JAEN 506.686 2.591,42

 4 smARt cONFEccIONEs sl s. JuAN dE AZNAlFARAcHE 7.156.174 2.556,18

 5 dIstRIbucIONEs GOdOVI sOcIEdAd lImItAdA sAN JuAN dEl PuERtO 13.706.063 2.137,90

 6 ImPORtAcIONEs cOstA luZ s.l sANlucAR dE bARRAmEdA 1.278.038 1.394,71

 7 NEGRO dIVINO sl mAlAGA 5.573.403 1.300,16

 8 PEdRO PEÑA dEcORAcION sl mARbEllA 4.771.444 1.042,86

 9 HIERROs ROcIO sl AlmONtE 32.127.316 971,37

 10 cOdIsA tuRIsmOs s.A. cORdObA 7.318.787 853,75

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 lEAlmA sA tORREmOlINOs 9.672.028 3.274,47

 2 sANcHEZ GINER sA GRANAdA 749.255 3.166,09

 3 F. J. sANcHEZ sucEsOREs sOcIEdAd ANONImA sORbAs 84.105.579 2.931,79

 4 cEREAlEs dE POsAdAs sl POsAdAs 9.242.032 2.473,02

 5 AVIcOlA JImPER sl GuAdIX 10.886.274 2.367,04

 6 AlJAOlIVA sl sAltERAs 2.088.215 1.843,25

 7 cEREAlEs Y dERIVAdOs lA cAmPANA sl lA cAmPANA 9.640.859 1.745,38

 8 cEmENtOs bARRERO sA sANlucAR dE bARRAmEdA 65.412.628 1.485,90

 9 mANuFActuRAs cAuRA sl cORIA dEl RIO 4.334.297 1.475,44

 10 suYtRANs sl dOs HERmANAs 13.156.266 1.458,76
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 9.632 7.229 7.955

2003-2004 2004-2005 2005-2006

88,6

0,9
8,4

1,1
1,0

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 10.386 9.742 9.114 9.921

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.944.807 3.166.465 3.554.351 3.991.930 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.587.784 2.780.406 3.124.449 3.517.354 88,11

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 357.022 386.059 429.903 474.576 11,89

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 249.695 266.817 301.534 334.448 8,38

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 107.327 119.242 128.369 140.129 3,51

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 7.271 5.884 6.486 7.354 0,18

7. AmORtIZAcIONEs (-) 33.416 34.859 39.644 43.259 1,08

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 66.641 78.498 82.240 89.515 2,24

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -11.654 -13.751 -16.631 -18.146 -0,45

          10. Ingresos Financieros (+) 15.404 11.483 12.847 16.451 0,41

          11. Gastos Financieros (-) 27.058 25.234 29.478 34.597 0,87

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 54.987 64.747 65.609 71.369 1,79

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 9.379 8.642 15.436 16.527 0,41

          14. Ingresos extraordinarios (+) 22.719 18.444 23.821 27.489 0,69

          15. Gastos extraordinarios (-) 13.339 9.802 8.385 10.962 0,27

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 64.366 73.389 81.045 87.896 2,20

17. ImPuEstOs (-) 21.962 25.218 26.014 30.239 0,76

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 42.404 48.171 55.031 57.656 1,44

19. AmORtIZAcIONEs (+) 33.416 34.859 39.644 43.259 1,08

20. cAsH-FlOW (=) 75.819 83.030 94.674 100.916 2,53

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 8,79 6,92 9,92

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  8,72 6,89 10,11

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 9,28 7,17 8,51

4. GAstOs dE PERsONAl  8,46 9,44 9,07

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 11,17 2,27 7,21

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -11,52 -3,47 538,23

7. AmORtIZAcIONEs 6,24 11,42 6,99

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 15,80 -1,16 7,18

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -24,18 -26,82 -5,88

          10. Ingresos Financieros (+) -25,05 6,30 30,58

          11. Gastos Financieros (-) -4,50 16,91 17,30

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 14,15 -6,33 7,47

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 31,97 119,88 11,23

          14. Ingresos extraordinarios (+) -4,86 42,36 15,47

          15. Gastos extraordinarios (-) -23,44 -19,32 23,36

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 16,00 6,05 8,12

17. ImPuEstOs (-) 15,66 -0,87 11,63

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 16,18 9,56 6,46

19. AmORtIZAcIONEs (+) 6,24 11,42 6,99

20. cAsH-FlOW (=) 11,76 10,31 6,68

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 10.386 9.742 9.114 9.921
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 4.689 3.566 4.352
2003-2004 2004-2005 2005-2006

46,4

9,7

5,4

38,5

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 472.631 506.257 558.980 646.404 30,92

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 634 430 538 851 0,04

  INmOVIlIZAdO 462.617 497.122 548.453 632.424 30,25

     - Inmovilizaciones inmateriales 50.894 53.456 60.166 60.281 2,88

     - Inmovilizaciones materiales 339.246 368.711 404.107 470.740 22,52

     - Otro inmovilizado 72.477 74.954 84.180 101.403 4,85

  GAstOs AmORtIZAblEs 9.380 8.705 9.989 13.130 0,63

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.033.699 1.127.164 1.290.876 1.444.120 69,08

     - Existencias 396.890 446.485 506.816 556.122 26,60

     - deudores 491.161 521.046 598.427 670.223 32,06

     - tesorería 105.746 115.055 126.419 139.929 6,69

     - Otro activo circulante 39.902 44.578 59.214 77.845 3,72

A c t I V O  t O t A l 1.506.330 1.633.421 1.849.855 2.090.524 100,00

I) PAsIVO FIJO 578.627 643.905 732.230 832.978 39,85

  REcuRsOs PROPIOs 386.057 421.106 474.720 537.399 25,71

     - Fondos Propios 375.788 411.006 462.025 523.068 25,02

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 10.269 10.100 12.695 14.331 0,69

  dEudAs A lARGO PlAZO 181.824 210.797 251.597 282.395 13,51

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 10.745 12.001 5.912 13.183 0,63

II) PAsIVO cIRculANtE 927.703 989.516 1.117.626 1.257.546 60,15

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 784 619 1.016 1.336 0,06

  AcREEdOREs A cORtO P. 926.919 988.897 1.116.609 1.256.210 60,09

P A s I V O  t O t A l 1.506.330 1.633.421 1.849.855 2.090.524 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 9,69 12,52 10,93

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -34,85 46,12 40,52

INmOVIlIZAdO 9,94 12,56 10,65

     - Inmovilizaciones inmateriales 4,47 11,66 13,09

     - Inmovilizaciones materiales 11,01 11,24 11,32

     - Otro inmovilizado 8,87 20,24 6,09

GAstOs AmORtIZAblEs 0,24 9,27 24,10

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 10,22 12,91 11,27

     - Existencias 12,56 14,13 9,02

     - deudores 8,16 12,05 12,18

     - tesorería 10,11 8,69 6,28

     - Otro activo circulante 12,33 21,81 32,01

A c t I V O  t O t A l 10,06 12,80 11,17

I) PAsIVO FIJO 13,64 14,41 11,46

  REcuRsOs PROPIOs 11,16 12,33 12,56

     - Fondos Propios 11,31 12,23 12,58

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 5,41 16,68 11,79

  dEudAs A lARGO PlAZO 19,42 19,22 9,49

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 5,97 -5,09 3,00

II) PAsIVO cIRculANtE 7,69 11,75 10,97

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -19,64 85,09 -39,60

  AcREEdOREs A cORtO P. 7,85 11,70 11,01

P A s I V O  t O t A l 10,06 12,80 11,17

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 10.386 9.742 9.114 9.921

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía Comercio

3,71 3,69

3,56

8,79

6,92

9,92

3

4

4

4

4

4

4

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,69 0,70

1,35 1,35

2,78

0,700,69

1,35 1,35

2,802,79 2,81

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

11,79

11,83

11,83

11,87

3,64

3,71

3,69

3,56

0 2 4 6 8 10 12 14

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 10,25 12,21 13,42 12,92

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 3,64 3,71 3,69 3,56

Período medio tesorería (días) 13,11 13,13 12,81 11,71

liquidez (test ácido) 0,69 0,69 0,70 0,70

solvencia 1,35 1,35 1,35 1,35

Autonomía financiera 0,34 0,34 0,34 0,34

coeficiente de endeudamiento 2,79 2,78 2,80 2,81

Autofinanciación del inmovilizado 0,83 0,85 0,87 0,85

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 87,88 87,81 87,90 88,11

Gastos de personal / Ingresos explotación 8,48 8,43 8,48 8,38

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 1,44 1,52 1,55 1,44

margen neto de la explotación 2,26 2,48 2,31 2,24

Rentabilidad económica 5,05 5,38 5,43 5,60

Rentabilidad financiera después de impuestos 10,67 11,23 11,64 11,60

Rotación de activos (tanto por uno) 1,95 1,96 1,98 2,11

Rotación del circulante (tanto por uno) 2,85 2,84 2,85 3,04

coste bruto de la deuda 2,44 2,12 2,22 2,48

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 26,82 27,38 29,21 30,61

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 235.618 230.103 241.604 236.583

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 11,79 11,83 11,83 11,87

Gastos de personal / empleado 19.289 19.275 20.689 19.772

beneficios / Empleado 3.977 3.533 3.946 3.544

Activos por empleado 114.623 120.090 126.744 124.454
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       Empresas analizadas 8.726 7.929 11.076 12.274

 Ingresos de explotación (*) 2.241.149,19 2.690.714,83 2.216.335,80 2.527.045,36

 Recursos propios (*) 1.338.456,39 1.526.693,02 1.316.752,77 1.475.089,06

 Inversión inmaterial (*) _ 21.150 14.305 6.665

 Inversión material (*) _ 185.140 71.356 117.698

 Empresas con datos de empleo 4.233 7.194 8.787 9.769

 Empleo medio 60 23 19 21

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

S E R V I C I O S

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 9.465 77,11 682.946 584.897

 Pequeñas 2.311 18,83 4.048.481 2.384.758

 medianas 432 3,52 19.348.347 9.303.276

 Grandes 66 0,54 103.611.285 46.045.434

 total 12.274 100,00 2.527.045 1.475.089 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 EXPO AN sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 86.186.290 143.312.813

 2 ENdEsA cOGENERAcION Y RENOVAblEs sA sEVIllA 191.457.000 108.681.000

 3 cIA. PARA cOmERcIO dE lAs INdIAs OccId. s.l. sEVIllA 6.899.004 101.085.899

 4 RANcHOs REuNIdOs sA mIJAs 226.937.405 57.372.069

 5 uNEmA PROmOtOREs INmObIlIARIOs sA mAlAGA 100.582.845 54.671.652

 6 PROmOcIONEs AlmENAcIR sl mARbEllA 3.934.492 51.704.096

 7 INmObIlIARIA GuAdAlmEdINA sA mAlAGA 222.113.406 43.620.937

 8 INONsA sl sEVIllA 123.680.596 35.898.188

 9 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 35.224.198

 10 sOcIEdAd AZucARERA lARIOs s. A. mAlAGA 117.997.343 31.566.724 

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 HOstElERA cORdObEsA sl cORdObA 193.346 134,82

 2 FORmAcION cONtINuAdA lOGOss s. l. lA GuARdIA dE JAEN 6.376.109 105,37

 3 tRAtAmIENtOs E INVEst. NEFROlOGIcAs s. l. mAlAGA 480.696 97,02

 4 ARQuItEctuRA Y dIREccION tEcNIcA sl JEREZ dE lA FRONtERA 2.247.041 96,20

 5 AGENcIA dE sEGuROs AlmERIA sA AlmERIA 2.287.592 95,12

 6 GEstION PROcEsO EdIFIcAtORIO sl. cORdObA 1.032.729 89,95

 7 bAREmO AREA dE sERVIcIOs sl dOs HERmANAs 5.210.059 89,26

 8 ANdREO sA HuERcAl dE AlmERIA 3.940.633 86,48

 9 sERVIcIOs INtERVAc 3 s.l. cORdObA 2.237.972 85,34

 10 AuXIlIAR sERVIcIOs mARKEtING sA GRANAdA 1.896.100 80,73
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 REsIdENcIAl sAbIO III s.l. El EJIdO 742.400 13.140,59

 2 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 12.285,46

 3 HOsPItAl OFtAlm. INtERN. dE AlmERIA sl. AlmERIA 1.768.963 7.539,99

 4 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 5.027,82

 5 PROmOcIONEs PROlANcE s.l. AdRA 3.870.038 3.525,20

 6 cONstRuccIONEs GREGORIO VAZQuEZ s.l. cAlA 1.429.310 3.297,39

 7 dIstRIbuIdORA dE PRENsA dEl suR sl sEVIllA 3.056.512 3.002,49

 8 IdEtEcNIA sl AlcAlA dE GuAdAIRA 7.067.290 2.549,60

 9 mR cOPROINm 2001 s.l. cORdObA 2.310.419 2.131,21

 10 mONtEAltO 2001 sl cORdObA 61.118.926 2.122,24

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 47.787,51

 2 PROmOtORA INmObIlIARIA PRAsuR sA cORdObA 69.122.071 42.920,51

 3 cIA AdmINIstRAdORA dE REmOlcAdOREs sA mAlAGA 5.206.547 21.477,93

 4 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 15.700,31

 5 PROmOtORA Y cONstRuctORA mANIlVA sA mARbEllA 13.841.806 13.430,10

 6 VEJERAltO sl bARbAtE 20.726.492 13.301,90

 7 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 10.579,85

 8 PARQuE EmPREsARIAl PRImOREs sl lA mOJONERA 4.206.506 9.977,48

 9 PAdElPA 2001 sl lAs GAbIAs 5.421.236 8.182,44

 10 HAcIENdA REtAmAR sA sEVIllA 13.079.426 8.114,91



134

cba

Se
rv

ic
io

s
An

ál
is

is
 p

or
 s

ec
to

re
s

Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 7.848 5.306 8.004

2003-2004 2004-2005 2005-2006

68,6

3,5

18,9

3,4

5,7

Consumos
Amortizaciones
Personal

G.Financieros
Otros Gastos

Nº de empresas 8.726 7.929 11.076 12.274

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.241.149 2.690.715 2.216.336 2.527.045 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 1.506.187 1.812.829 1.478.224 1.679.696 66,47

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 734.962 877.886 738.112 847.349 33,53

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 456.111 491.835 414.358 461.983 18,28

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 278.851 386.051 323.755 385.366 15,25

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 7.235 12.745 8.637 30.421 1,20

7. AmORtIZAcIONEs (-) 81.700 88.796 73.909 82.609 3,27

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 189.916 284.510 241.209 272.336 10,78

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -29.279 -25.163 -14.932 -27.833 -1,10

          10. Ingresos Financieros (+) 38.482 48.388 47.803 58.201 2,30

          11. Gastos Financieros (-) 67.761 73.551 62.735 86.034 3,40

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 160.637 259.347 226.277 244.502 9,68

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 24.456 42.953 26.059 57.173 2,26

          14. Ingresos extraordinarios (+) 60.903 81.271 52.978 98.325 3,89

          15. Gastos extraordinarios (-) 36.447 38.318 26.919 41.152 1,63

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 185.092 302.300 252.337 301.675 11,94

17. ImPuEstOs (-) 66.243 91.926 80.259 97.916 3,87

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 118.850 210.374 172.078 203.760 8,06

19. AmORtIZAcIONEs (+) 81.700 88.796 73.909 82.609 3,27

20. cAsH-FlOW (=) 200.550 299.170 245.986 286.369 11,33

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 21,42 5,65 12,22

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  21,04 5,28 10,34

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 22,22 6,41 15,85

4. GAstOs dE PERsONAl  10,23 9,02 11,42

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 42,20 2,94 22,10

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 88,01 -47,97 1109,81

7. AmORtIZAcIONEs 14,43 13,36 10,66

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 52,39 1,92 16,05

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 21,14 5,18 -8,94

          10. Ingresos Financieros (+) 35,57 29,76 57,73

          11. Gastos Financieros (-) 9,36 19,85 41,98

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 67,17 2,43 16,71

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 61,93 20,44 77,23

          14. Ingresos extraordinarios (+) 37,42 4,54 59,65

          15. Gastos extraordinarios (-) 15,72 -9,08 38,47

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 66,36 4,43 24,00

17. ImPuEstOs (-) 39,34 11,53 14,18

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 81,69 1,15 28,92

19. AmORtIZAcIONEs (+) 14,43 13,36 10,66

20. cAsH-FlOW (=) 54,56 5,00 22,67

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 8.726 7.929 11.076 12.274
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 7.848 5.306 8.004
2003-2004 2004-2005 2005-2006

31,2

7,1

9,0

52,7

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.780.748 2.153.647 1.839.605 2.163.369 39,27

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 9.949 6.394 3.005 2.405 0,04

  INmOVIlIZAdO 1.736.698 2.106.619 1.801.040 2.123.208 38,54

     - Inmovilizaciones inmateriales 138.997 162.314 144.966 153.922 2,79

     - Inmovilizaciones materiales 1.036.318 1.215.359 1.015.497 1.201.925 21,82

     - Otro inmovilizado 561.383 728.946 640.576 767.361 13,93

  GAstOs AmORtIZAblEs 34.100 40.634 35.560 37.756 0,69

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 2.582.943 2.999.757 2.800.211 3.345.098 60,73

     - Existencias 1.234.527 1.414.222 1.441.741 1.763.459 32,01

     - deudores 872.841 1.074.673 916.428 1.043.820 18,95

     - tesorería 205.903 233.323 216.263 238.172 4,32

     - Otro activo circulante 269.673 277.539 225.779 299.646 5,44

A c t I V O  t O t A l 4.363.691 5.153.404 4.639.816 5.508.466 100,00

I) PAsIVO FIJO 2.639.757 3.146.985 2.868.686 3.375.655 61,28

  REcuRsOs PROPIOs 1.338.456 1.526.693 1.316.753 1.475.089 26,78

     - Fondos Propios 1.198.748 1.414.414 1.231.837 1.359.274 24,68

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 139.709 112.279 84.916 115.815 2,10

  dEudAs A lARGO PlAZO 1.260.504 1.573.484 1.516.431 1.859.746 33,76

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 40.796 46.809 35.503 40.820 0,74

II) PAsIVO cIRculANtE 1.723.934 2.006.418 1.771.130 2.132.811 38,72

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 4.192 3.896 2.728 3.843 0,07

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.719.742 2.002.522 1.768.402 2.128.968 38,65

P A s I V O  t O t A l 4.363.691 5.153.404 4.639.816 5.508.466 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 21,04 18,56 17,17

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -35,12 -38,56 40,30

INmOVIlIZAdO 21,56 18,91 17,21

     - Inmovilizaciones inmateriales 15,21 15,47 6,08

     - Inmovilizaciones materiales 18,11 10,37 15,12

     - Otro inmovilizado 29,76 36,48 23,85

GAstOs AmORtIZAblEs 12,14 12,17 14,81

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 18,68 21,56 22,63

     - Existencias 15,58 26,59 26,58

     - deudores 22,83 14,23 22,12

     - tesorería 16,74 18,95 8,50

     - Otro activo circulante 21,00 26,71 13,75

A c t I V O  t O t A l 19,66 20,32 20,36

I) PAsIVO FIJO 22,61 20,80 18,52

  REcuRsOs PROPIOs 19,25 15,57 18,10

     - Fondos Propios 20,17 15,73 17,09

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,90 13,11 31,69

  dEudAs A lARGO PlAZO 26,26 26,34 19,00

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 16,15 11,46 14,47

II) PAsIVO cIRculANtE 14,85 19,55 23,49

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -1,70 93,55 268,26

  AcREEdOREs A cORtO P. 15,33 19,46 23,29

P A s I V O  t O t A l 19,66 20,32 20,36

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 8.726 7.929 11.076 12.274

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía Servicios

13,44

14,49
14,97

21,42

5,65

12,22

13

13

14

14

15

15

16
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10,00

15,00

20,00

25,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,79 0,78

1,43 1,41

2,21

0,750,78

1,44 1,38

2,35
2,15

2,54

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

4,91

5,19

5,40

5,42

12,44

13,44

14,49

14,97

0 2 4 6 8 10 12 14 16

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 33,26 33,11 36,75 36,24

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 12,44 13,44 14,49 14,97

Período medio tesorería (días) 33,53 31,19 31,56 31,29

liquidez (test ácido) 0,78 0,79 0,78 0,75

solvencia 1,44 1,43 1,41 1,38

Autonomía financiera 0,40 0,40 0,37 0,34

coeficiente de endeudamiento 2,15 2,21 2,35 2,54

Autofinanciación del inmovilizado 0,77 0,72 0,73 0,69

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 67,21 67,37 66,70 66,47

Gastos de personal / Ingresos explotación 20,35 18,28 18,70 18,28

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 5,30 7,82 7,76 8,06

margen neto de la explotación 8,47 10,57 10,88 10,78

Rentabilidad económica 4,91 6,58 6,42 6,80

Rentabilidad financiera después de impuestos 8,59 13,57 13,85 14,86

Rotación de activos (tanto por uno) 0,51 0,54 0,53 0,52

Rotación del circulante (tanto por uno) 0,87 0,92 0,90 0,86

coste bruto de la deuda 2,27 2,15 2,15 2,47

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 3,81 4,02 4,16 4,26

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 50.171 117.993 110.009 113.502

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 4,91 5,19 5,40 5,42

Gastos de personal / empleado 10.923 22.823 23.537 24.376

beneficios / Empleado 2.339 9.014 7.720 7.228

Activos por empleado 93.253 221.358 224.095 237.495



Análisis territorial

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Análisis Territorial

El estudio de la empresa andaluza desde la óptica territorial permite conocer 

los rasgos más relevantes que han caracterizado la trayectoria de las 

sociedades radicadas en las distintas provincias andaluzas. Así, mediante 

esta parte del análisis es posible identificar aquéllas áreas de la región donde 

la actividad empresarial ha tenido un tono más favorable, estudio que, no 

obstante, viene condicionado por la evolución de la actividad económica 

durante el año 2006.

Los indicadores de la actividad empresarial permiten apreciar un mayor 

empuje de las ventas entre las empresas radicadas en Málaga y Huelva, 

con un avance interanual del 19,2 y el 18,6 por ciento, respectivamente, en 

2006, siendo las dos únicas provincias que registraron un incremento de los 

“ingresos de explotación” por encima de la media andaluza en este año. 

Asimismo, desde una perspectiva más amplia, ambas han mostrado un 

comportamiento destacado en el intervalo 2004-2006, ya que la provincia 

malagueña experimentó la mayor aceleración de las ventas, incrementando en 

14,6 puntos porcentuales su ritmo de crecimiento respecto al nivel registrado 

en 2005, mientras que la empresa media de Huelva ha sido la única que ha 

logrado mantener un avance superior al promedio autonómico en los dos 

ejercicios de forma consecutiva.

Por su parte, la trayectoria de la empresa sevillana, cuya facturación dio 

muestras de un comportamiento más dinámico en 2005 que la media andaluza, 

revela una contención del mismo en 2006, tras un avance del 7,4 por ciento, 

reduciendo en 6,5 puntos porcentuales la tasa registrada el año precedente. 

Las restantes provincias, que 

partían de niveles de crecimiento 

inferiores al promedio regional 

en 2005, mantienen este menor 

empuje de las ventas en relación 

a la media andaluza durante 

2006, si bien, pueden apreciarse 

algunas diferencias entre ellas. 

Así, se observa una intensificación 

del ritmo de crecimiento de las 

ventas en Cádiz y Granada, 6,1 

y 5,3 puntos porcentuales más, 

respectivamente, hasta el 11,4 y 

10,3 por ciento en cada caso, y 

Huelva destaca por ser la 
provincia que registró un 
ritmo de crecimiento de 
las ventas superior a la 
media andaluza durante 
los dos últimos años 

tasas de variacion interanual de los ingresos, 
consumos y gastos de personal en 2006 (porcentajes)
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en menor medida en Jaén (7 por ciento), mientras que Córdoba mantiene el 

avance de los ingresos en torno al 10,4 por ciento en 2006, y las empresas 

de Almería dan continuidad a la desaceleración iniciada el año anterior, 

recortando el avance de las ventas 1 punto porcentual en 2006, hasta el 6,1 

por ciento.

En lo que concierne al gasto, es preciso destacar que las dos provincias que 

mostraron un comportamiento más dinámico, Málaga y Huelva, coinciden 

en registrar un mayor avance de los “gastos de explotación” que de los 

ingresos, en 2006, alcanzando 

niveles superiores a la media 

andaluza, por encima del 21 

por ciento en ambos casos, 

lo que es indicativo de que el 

empuje que ha experimentado 

la actividad empresarial en 

estas provincias no se ha visto 

acompañado de una mejora de 

la eficiencia. No obstante, en 

ambos casos se hace patente 

una contención de los “gastos 

de personal”, aspecto que 

incide positivamente sobre 

la productividad aparente 

del factor trabajo. Por el contrario, en las empresas de Almería y Granada 

los “gastos de personal” experimentaron un avance más intenso que la 

facturación, en 2006, mientras que los “consumos de explotación” crecieron 

a un ritmo inferior a los ingresos en este período. En este sentido, únicamente 

en Cádiz, Córdoba y Jaén el empuje de las ventas fue superior al registrado 

por las principales partidas de gasto. 

Por último, Granada y Málaga experimentaron un aumento muy relevante 

de los “gastos financieros”, significativamente superior a la media andaluza, 

síntoma de un mayor crecimiento del endeudamiento en estas provincias. 

En lo que concierne a la participación de las distintas partidas de gasto sobre 

la estructura de costes de la empresa, se observa un predominio de los 

“consumos de explotación” en todos los casos, más de ¾ partes del total, 

seguido de los “gastos de personal”, cuyo peso oscila entre el 10,9 por ciento 

de la empresa media de Córdoba y el 16 por ciento que corresponde a este 

tipo de gastos en Cádiz.

Atendiendo al resultado del ejercicio, cabe destacar el notable aumento de 

los beneficios en la empresa media de Málaga, un 35,8 por ciento más que 

el año anterior, siendo también muy relevantes los aumentos registrados 

variación de los ingresos de explotación por 
provincias (porcentajes)
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en Córdoba, Jaén y Granada 

con incrementos interanuales 

superiores al 20 por ciento. 

Resulta conveniente precisar 

que estas provincias partían 

de sendos descensos en 2005, 

que han logrado superar como 

consecuencia de un importante 

avance del “resultado neto 

de explotación” en todos 

los casos, y, por tanto, de la 

actividad propia de la empresa. 

En cualquier caso, la evolución 

más favorable se observa en Huelva, provincia en la que el resultado del 

ejercicio creció un 26,7 por ciento en 2006, consolidando el buen tono de la 

actividad empresarial registrado el año precedente, cuando se cuadruplicaron 

los beneficios de las sociedades radicadas en este área. 

Un análisis más detallado de la evolución del resultado, tomando como 

referencia su participación sobre los ingresos de explotación, constituye 

un buen referente de la actividad de la empresa y permite corroborar lo 

expuesto anteriormente. Así, partiendo del “resultado neto de explotación”, 

los porcentajes registrados en Málaga y Cádiz, que recogen una aportación 

cercana al 7 por ciento de los 

ingresos, son los más elevados 

de la región andaluza, apuntando 

un mejor comportamiento de 

la actividad productiva de la 

empresa en estas provincias. 

No obstante, tras incorporar 

al resultado otros aspectos 

que tienen que ver con la 

gestión empresarial, puede 

constatarse que la empresa 

sevillana alcanza un peso 

significativamente superior al 

de las demás provincias, tal y 

como se desprende del cociente entre el “resultado antes de impuestos” y 

las ventas, del 10,7 por ciento, a lo que sin duda ha contribuido el balance 

positivo del resultado extraordinario en las empresas de este espacio a lo 

largo de 2006. En otras provincias también contribuyen positivamente, como 

Málaga y Almería, en las que el peso del resultado antes de impuestos sobre 

los ingresos es del 8 y 6,2 por ciento, respectivamente.

resultados respecto a los ingresos de 
explotación en 2006 (porcentajes)
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Por otro lado, el estudio del ciclo inversión-financiación permite apreciar los 

cambios que han tenido lugar en la estructura patrimonial de la empresa y 

cuál es su repercusión sobre el equilibrio financiero de la misma. De este 

modo, en lo que respecta al activo, la inversión empresarial se incrementó 

en todas las provincias andaluzas con ciertas diferencias respecto a la media 

regional (16,7 por ciento), destacando el mayor impulso registrado en la 

provincia de Granada en este apartado, tras registrar un avance del 22,6 por 

ciento en 2006. Por el contrario, su incremento fue más discreto en Huelva y 

Jaén, alrededor del 9 por ciento, obteniendo en ambos casos tasas inferiores 

al año precedente. 

Profundizando en su composición, el activo circulante evidencia un crecimiento 

interanual más relevante en todas las circunscripciones, a excepción de Jaén 

donde la inversión en inmovilizado experimentó un empuje superior (10,6 

por ciento). Así, cabe destacar el dinamismo de esta partida en Granada, con 

un incremento del 27,3 por ciento, como consecuencia de una fuerte subida 

de las cuentas de “Deudores” 

y de “Existencias”, creciendo 

ambas en torno al 30 por ciento 

respecto al año precedente. 

Desde una óptica estructural, 

la distribución de las partidas 

que componen los activos de 

mayor liquidez hace patente un 

peso significativamente más 

elevado de las “Existencias” 

en la provincia de Córdoba, 

superior al observado en otras 

provincias, con el 58,8 por 

ciento del total. En cambio, la 

cuenta de “Deudores” realiza una aportación superior en Cádiz, Jaén, Málaga 

y Sevilla, donde supera el 40 por ciento del total en todos los casos. Con 

aportaciones más reducidas se encuentran las cuentas de Tesorería, con 

una representatividad más relevante en Jaén (9,4 por ciento), y Otro activo 

circulante que destaca en el agregado de Sevilla.

En cuanto a las partidas que conforman el pasivo, la estructura financiera revela 

un predominio de los capitales permanentes en las empresas de las distintas 

provincias andaluzas, es decir, de la masa patrimonial compuesta por el agregado 

de los recursos propios y el pasivo a largo plazo, con la excepción de Jaén, 

donde el pasivo circulante concentra más de la mitad de los recursos financieros 

de la empresa, el 52,2 por ciento del total. No obstante, la participación de la 

deuda a corto plazo supera el 40 por ciento en todos los ámbitos. Atendiendo a 

distribución del activo circulante
(porcentajes)
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la exigibilidad de los pasivos, es 

en la provincia de Córdoba donde 

se encuentran radicadas las 

sociedades con un peso menor 

de la autofinanciación, apenas 

la quinta parte del total, o, dicho 

de otro modo, es la que asume 

un mayor endeudamiento. En 

contrapartida, las empresas de 

Cádiz presentan una participación 

más elevada de los recursos 

propios en relación a las demás 

provincias, ya que alrededor 

de un tercio de los capitales 

invertidos tienen su origen en la 

propia empresa. 

Analizando conjuntamente la información que aportan las distintas masas 

patrimoniales es posible apreciar algunas diferencias en la posición de 

equilibrio financiero de las sociedades andaluzas. A tenor de estos datos, 

se constata que en todas las provincias andaluzas la empresa dispone, por 

término medio, de un excedente del activo circulante que se encuentra financiado 

por recursos a largo plazo, lo que garantiza la solvencia de estas sociedades. No 

obstante, resulta conveniente 

precisar que existe cierto 

contraste entre el elevado fondo 

de maniobra que registran las 

empresas medias de Granada 

y Córdoba, que representan el 

34,7 y 34 por ciento del activo 

circulante en cada caso y el 

peso ostensiblemente menor 

que alcanza este indicador en 

las sociedades radicadas en 

Jaén, en torno al 10,1 por ciento 

del circulante, tras recortar 

su aportación en 5,6 puntos 

porcentuales en este período. 

Esta evolución de distinto signo entre Córdoba y Jaén, si bien pone de relieve 

una mayor solvencia en la primera, no implica necesariamente un riesgo en 

la posición de esta última para hacer frente a sus deudas sino que refleja una 

estrategia empresarial encaminada a obtener más rentabilidad de los activos 

que a proteger su capacidad de pago.

distribución de los recursos por provincias en 
2006 (porcentajes respecto a los recursos totales)
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Continuando con el estudio de la posición de la empresa para hacer frente 

a sus deudas, los ratios de solvencia y liquidez señalan una posición más 

holgada frente a los acreedores en las empresas radicadas en Cádiz, así 

como una mayor autonomía financiera, lo que coincide con una estructura 

financiera en la que los recursos propios de la entidad gozan de mayor 

representatividad en relación a la financiación ajena, tal y como hemos visto 

anteriormente. En cambio, en las provincias donde la deuda aglutina una 

participación significativamente superior al resto, caso de Córdoba, los ratios 

de liquidez y solvencia ofrecen valores más bajos.

La empresa media de 
Córdoba presenta una 

mayor participación del 
fondo de maniobra sobre 
el activo circulante y, por 

tanto, ofrece mayores 
garantías para hacer frente 

a los pagos

cuadro 17
otros indicadores

Almería Cádiz Córdoba Granada Huelva Jaén Málaga Sevilla

Liquidez general 1,4 1,4 1,5 1,5 1,4 1,1 1,3 1,2

Liquidez inmediata (test ácido) 0,78 0,81 0,67 0,79 0,79 0,67 0,75 0,75

Solvencia 1,41 1,51 1,28 1,41 1,26 1,36 1,42 1,49

Autonomía Financiera 0,38 0,47 0,25 0,37 0,29 0,31 0,39 0,42

Periodo medio de cobro o deudores (días) 94,2 102,4 104,5 91,4 81,9 74,8 99,6 102,7

Periodo medio de tesorería (días) 18,0 16,2 17,6 18,2 14,2 17,0 19,7 18,9

Fuente: Central de Balances de Andalucía.

Bajo la perspectiva que ofrecen los referentes de la gestión empresarial, las 

sociedades radicadas en Málaga registraron niveles de rentabilidad económica 

más altos, del 7,9 por ciento, con un aumento de 9 décimas en 2006 atribuible 

al incremento del margen 

de actividad en la empresa 

malagueña, por delante de 

Granada con el 7,6 por ciento. 

En cambio, las empresas 

ubicadas en Jaén registraron 

un rendimiento inferior de la 

inversión efectuada en 2006, en 

torno al 4,8 por ciento. Desde la 

óptica financiera, la rentabilidad 

con la que la empresa sevillana 

retribuye a sus accionistas es 

superior a las demás provincias, 

alrededor del 17,6 por ciento, 

indicador que se acompaña de un efecto endeudamiento elevado, 16,2 por 

ciento, que garantiza la conveniencia de acudir a financiación ajena para 

mejorar los niveles de rentabilidad. 
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cuadro 18
indicadores de rentabilidad y eficiencia (porcentajes)

Almería Cádiz Córdoba Granada Huelva Jaén Málaga Sevilla

rentabilidad económica y relacionados

Rentabilidad económica 6,97 7,41 5,17 7,62 6,48 4,84 7,94 7,38

Margen de la actividad 6,84 7,90 5,96 7,24 5,47 3,98 8,75 9,94

Margen neto de explotación 5,62 7,03 5,61 6,58 4,25 3,25 6,98 5,64

Rotación de activos (*) 1,02 0,94 0,87 1,05 1,19 1,21 0,91 0,74

Rotación del circulante (*) 1,63 1,57 1,22 1,54 1,91 2,03 1,53 1,49

rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 21,58 18,82 17,81 23,05 18,14 13,97 23,85 23,54

Rent. Financiera después impuestos 15,21 12,41 10,83 16,44 12,72 8,71 16,25 17,62

Coeficiente de endeudamiento (*) 2,42 1,86 3,41 2,38 2,64 2,74 2,28 1,95

Coste bruto de la deuda 2,61 3,10 2,52 2,59 2,98 2,24 2,26 2,93

Efecto endeudamiento 14,61 11,41 12,64 15,43 11,65 9,13 15,91 16,16

eficiencia y productividad

EBITDA / Ingresos de explotación 9,02 9,73 7,91 9,36 6,74 6,07 10,06 10,94

Fondo de maniobra/Activo Circulante 29,06 28,35 34,04 34,70 31,13 10,12 19.82 19.89

Consumos expl./Ing. Explotación 78,4 74,3 81,3 77,6 81,34 78,84 75,09 77,06

Gastos personal/ Ing. Explotación 13,05 15,73 10,84 13,21 12,00 14,69 14,95 13,08

Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,66 1,63 1,73 1,70 1,55 1,44 1,67 1,75

Beneficios/Empleado (€) 7.459 7.619 2.915 7.509 5.141 2.899 6.756 7.585

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucía.

Por último, en términos de eficiencia, las provincias de Cádiz y Málaga registran 

valores más bajos al relacionar las ventas con los consumos de explotación 

necesarios para obtenerlos. No obstante, de acuerdo a la información contenida 

en la cuenta de explotación, son las provincias de Granada y Almería las 

que más progresaron en este 

apartado, a tenor de un menor 

avance de los gastos que de los 

ingresos en este período. Desde 

la óptica de la productividad, las 

empresas de Sevilla y Córdoba 

presentan un ratio más elevado 

al relacionar el valor añadido 

bruto con los gastos empleados 

para obtenerlo.

Málaga y Huelva 
registraron una mejora 
de la productividad del 
trabajo en 2006, frente a 
Granada y Almería que 
progresaron en términos 
de eficiencia

coste bruto de la deuda y efecto endeudamiento 
en 2006 (porcentajes)
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       Empresas analizadas 2.716 2.533 2.263 2.943

 Ingresos de explotación (*) 2.630.521,84 3.026.166,97 3.672.336,89 3.548.273,10

 Recursos propios (*) 686.200,76 791.589,81 1.155.864,46 1.122.070,62

 Inversión inmaterial (*) _ 13.090 9.609 9.424

 Inversión material (*) _ 121.974 84.035 79.796

 Empresas con datos de empleo 1.458 2.363 1.966 2.569

 Empleo medio 21 19 21 21

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

A L M E R Í A

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 75 2,55 2.282.974 499.617

 Industria 372 12,64 4.292.843 1.705.116

 construcción 512 17,40 3.089.560 681.052

 comercio 882 29,97 4.758.791 730.178

 servicios 1.102 37,44 2.627.313 1.486.174

 total 2.943 100,00 3.548.273 1.122.071 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 1.822 61,91 901.185 538.950

 Pequeñas 956 32,48 3.964.908 1.043.398

 medianas 147 4,99 20.113.718 4.693.345

 Grandes 18 0,61 114.080.040 35.159.795

 total 2.943 100,00 3.548.273 1.122.071 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 cOsENtINO sA cANtORIA 250.657.874 61.673.710

 2 GRuPO HOtElEs PlAYA sOcIEdAd ANONImA ROQuEtAs dE mAR 136.110.000 27.089.000

 3 GRuPO cOsENtINO sl mAcAEl 3.220.000 20.071.204

 4 lAscONY s.l HuERcAl dE AlmERIA 2.981.777 15.959.520

 5 VEINsuR sA HuERcAl dE AlmERIA 286.164.018 15.807.464

 6 stAIG sOcIEdAd ANONImA AlmERIA 58.472.937 13.256.950

 7 tRANsPORtEs J cARRION sOcIEdAd ANONImA HuERcAl dE AlmERIA 55.888.297 10.458.129

 8 bElENRAm s.l. AlmERIA 1.148.431 9.395.085

 9 VIGIA dEl VAllE sl. cANtORIA 499.300 8.905.939

 10 GEsPAtER sl HuERcAl dE AlmERIA 1.795.317 7.753.404

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 AGENcIA dE sEGuROs AlmERIA sA AlmERIA 2.287.592 95,12

 2 ANdREO sA HuERcAl dE AlmERIA 3.940.633 86,48

 3 mARIscOs sERVIsuR s.l. ROQuEtAs dE mAR 905.566 71,66

 4 cOlAbORAd. dE GEstION Y REcAudAcION s. l. AlmERIA 3.268.392 63,06

 5 mERFAORAN sERVIcIOs sl El EJIdO 1.635.858 54,60

 6 JARbAuROs ObRAs Y sERVIcIOs s. l. El EJIdO 1.436.884 53,18

 7 bERJA FRutAs sA El EJIdO 13.154.313 53,05

 8 GAIdE sl AlmERIA 8.005.172 44,99

 9 sm mOtOR sA HuERcAl dE AlmERIA 6.215.220 44,71

 10 uRcI cONsultOREs sl AlmERIA 5.081.075 44,61
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 REsIdENcIAl sAbIO III s.l. El EJIdO 742.400 13.140,59

 2 HOsPItAl OFtAlm. INtERN. dE AlmERIA sl. AlmERIA 1.768.963 7.539,99

 3 EXclusIVAs sEYGO s.l. AlmERIA 1.603.355 5.829,79

 4 PROmOcIONEs PROlANcE s.l. AdRA 3.870.038 3.525,20

 5 HIJOs dE dAVId mARtINEZ s.l. tIJOlA 2.063.684 3.378,67

 6 cONst. Y sIst. HIdRAulIcOs FERsAN s. l. VIAtOR 2.564.973 2.296,32

 7 mARblE stONE mIGuElEtE sl mAcAEl 2.850.139 2.045,17

 8 sAltEXmA s.l. ROQuEtAs dE mAR 1.669.560 1.817,87

 9 AutOmAtIcOs cAPARROs s. l. VERA 6.520.794 1.062,18

 10 HAROmEtAl sOcIEdAd lImItAdA PulPI 6.375.508 961,76 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 PARQuE EmPREsARIAl PRImOREs sl lA mOJONERA 4.206.506 9.977,48

 2 cONstRuccIONEs AlmAJAlEJO sl HuERcAl-OVERA 3.218.552 7.745,49

 3 POdEPROm sA El EJIdO 5.916.773 7.485,01

 4 GEst. Y dEsAR. uRb. VAllE AlmANZORA s.l. HuERcAl dE AlmERIA 4.222.038 4.531,80

 5 PROmEJIdO sA El EJIdO 4.538.915 3.289,65

 6 F. J. sANcHEZ sucEsOREs s. A. sORbAs 84.105.579 2.931,79

 7 PROYEctOs dE INGENIERIA INdAlO sl El EJIdO 35.912.764 2.782,85

 8 lA tAPuElA sA VIcAR 19.311.939 2.548,44

 9 EsbAmAR sl ROQuEtAs dE mAR 11.056.617 2.416,08

 10 INVERs. Y PROmOc. REdONdO Y AsOc. sl El EJIdO 3.311.866 2.212,81
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 2.506 1.685 1.902

2003-2004 2004-2005 2005-2006

79,8

1,8

13,3

2,7

2,4

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 2.716 2.533 2.263 2.943

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.630.522 3.026.167 3.672.337 3.548.273 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.091.765 2.396.955 2.864.244 2.781.912 78,40

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 538.757 629.212 808.093 766.361 21,60

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 339.261 376.183 454.996 463.040 13,05

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 199.496 253.028 353.097 303.321 8,55

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 8.819 8.213 12.329 9.650 0,27

7. AmORtIZAcIONEs (-) 71.084 77.949 96.736 94.150 2,65

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 119.593 166.867 244.032 199.521 5,62

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -25.577 -5.154 -11.123 -23.040 -0,65

          10. Ingresos Financieros (+) 17.832 38.153 45.207 41.123 1,16

          11. Gastos Financieros (-) 43.410 43.307 56.331 64.163 1,81

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 94.016 161.713 232.909 176.481 4,97

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 18.449 33.249 34.377 43.004 1,21

          14. Ingresos extraordinarios (+) 32.892 59.661 60.382 62.991 1,78

          15. Gastos extraordinarios (-) 14.443 26.412 26.005 19.987 0,56

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 112.465 194.962 267.285 219.485 6,19

17. ImPuEstOs (-) 34.061 57.420 71.235 64.804 1,83

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 78.404 137.542 196.050 154.681 4,36

19. AmORtIZAcIONEs (+) 71.084 77.949 96.736 94.150 2,65

20. cAsH-FlOW (=) 149.488 215.491 292.786 248.831 7,01

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 15,11 7,12 6,08

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  14,48 6,44 5,51

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 17,60 9,72 8,19

4. GAstOs dE PERsONAl  12,49 11,42 10,59

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 26,20 7,33 4,73

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -13,30 -2,88 791,37

7. AmORtIZAcIONEs 14,45 12,98 10,67

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 35,76 5,43 3,31

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 81,28 (**) 3,58

          10. Ingresos Financieros (+) 126,65 -39,41 37,98

          11. Gastos Financieros (-) 0,94 15,77 24,65

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 67,72 -7,79 3,96

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 75,86 81,75 19,08

          14. Ingresos extraordinarios (+) 82,12 12,88 41,67

          15. Gastos extraordinarios (-) 90,82 -47,81 119,90

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 69,10 2,62 6,38

17. ImPuEstOs (-) 63,57 3,32 7,63

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 71,48 2,34 5,88

19. AmORtIZAcIONEs (+) 14,45 12,98 10,67

20. cAsH-FlOW (=) 45,11 5,99 7,68

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 2.716 2.533 2.263 2.943
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 2.506 1.685 1.902
2003-2004 2004-2005 2005-2006

40,2

7,9

6,8

45,0

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 957.197 1.110.328 1.505.254 1.453.401 36,65

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 2.859 520 2.208 2.513 0,06

  INmOVIlIZAdO 937.951 1.093.901 1.477.249 1.431.145 36,09

     - Inmovilizaciones inmateriales 85.548 95.712 105.964 119.046 3,00

     - Inmovilizaciones materiales 677.174 793.922 1.011.805 966.227 24,37

     - Otro inmovilizado 175.230 204.267 359.479 345.872 8,72

  GAstOs AmORtIZAblEs 16.387 15.907 25.797 19.743 0,50

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.413.453 1.740.586 2.388.086 2.511.730 63,35

     - Existencias 544.166 681.024 976.442 1.131.238 28,53

     - deudores 661.277 798.149 1.067.742 1.010.878 25,49

     - tesorería 126.086 150.783 195.283 199.201 5,02

     - Otro activo circulante 81.923 110.629 148.619 170.414 4,30

A c t I V O  t O t A l 2.370.650 2.850.914 3.893.339 3.965.131 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.198.562 1.401.126 2.101.099 2.183.413 55,07

  REcuRsOs PROPIOs 686.201 791.590 1.155.864 1.122.071 28,30

     - Fondos Propios 648.235 749.698 1.098.154 1.067.908 26,93

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.965 41.892 57.711 54.163 1,37

  dEudAs A lARGO PlAZO 506.810 601.206 933.549 1.050.255 26,49

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 5.552 8.330 11.685 11.087 0,28

II) PAsIVO cIRculANtE 1.172.088 1.449.788 1.792.240 1.781.718 44,93

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 1.689 327 1.158 2.518 0,06

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.170.399 1.449.461 1.791.083 1.779.199 44,87

P A s I V O  t O t A l 2.370.650 2.850.914 3.893.339 3.965.131 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 18,66 14,78 12,14

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -82,64 550,66 -2,03

INmOVIlIZAdO 19,42 14,68 12,74

     - Inmovilizaciones inmateriales 15,95 11,82 13,00

     - Inmovilizaciones materiales 18,26 11,40 11,97

     - Otro inmovilizado 26,08 29,44 15,18

GAstOs AmORtIZAblEs -4,46 13,00 -18,18

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 23,91 16,82 18,90

     - Existencias 25,94 17,56 26,16

     - deudores 22,44 15,71 11,55

     - tesorería 21,69 19,46 6,42

     - Otro activo circulante 25,40 17,01 40,51

A c t I V O  t O t A l 21,79 16,03 16,34

I) PAsIVO FIJO 18,69 25,16 19,07

  REcuRsOs PROPIOs 16,13 20,16 16,60

     - Fondos Propios 16,17 19,72 16,93

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 15,40 29,19 10,35

  dEudAs A lARGO PlAZO 22,17 31,87 22,20

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 22,10 23,67 9,04

II) PAsIVO cIRculANtE 24,94 7,26 13,12

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -81,92 130,74 37,47

  AcREEdOREs A cORtO P. 25,17 7,24 13,10

P A s I V O  t O t A l 21,79 16,03 16,34

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 2.716 2.533 2.263 2.943

2003 2004 2005 2006
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Margén explotación

Coste bruto deuda
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1,40 1,41

2,432,42 2,42
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2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

7,75

7,90

8,06

7,84

7,58

7,99

9,01

9,02

7 7 8 8 9 9 10

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 17,08 16,71 24,95 29,06

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 7,58 7,99 9,01 9,02

Período medio tesorería (días) 17,50 17,25 18,09 17,97

liquidez (test ácido) 0,74 0,74 0,76 0,78

solvencia 1,40 1,39 1,40 1,41

Autonomía financiera 0,39 0,37 0,40 0,38

coeficiente de endeudamiento 2,42 2,49 2,43 2,42

Autofinanciación del inmovilizado 0,73 0,72 0,78 0,78

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 79,52 79,21 78,00 78,40

Gastos de personal / Ingresos explotación 12,90 12,43 12,39 13,05

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 2,98 4,55 5,34 4,36

margen neto de la explotación 4,55 5,51 6,65 5,62

Rentabilidad económica 5,82 7,42 7,86 6,97

Rentabilidad financiera después de impuestos 11,31 17,82 18,99 15,21

Rotación de activos (tanto por uno) 1,11 1,12 1,04 1,02

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,86 1,86 1,69 1,63

coste bruto de la deuda 2,59 2,25 2,24 2,61

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 11,95 12,20 11,25 10,60

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 149.316 142.658 155.595 157.073

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 7,75 7,90 8,06 7,84

Gastos de personal / empleado 19.710 18.528 21.282 21.709

beneficios / Empleado 4.767 6.828 7.730 7.459

Activos por empleado 134.785 142.627 174.900 182.182
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       Empresas analizadas 3.505 3.187 3.924 4.130

 Ingresos de explotación (*) 3.152.933,33 3.638.835,67 3.201.959,40 3.834.742,66

 Recursos propios (*) 1.420.307,97 1.561.840,90 1.338.862,13 1.515.877,75

 Inversión inmaterial (*) _ 45.253 7.684 5.212

 Inversión material (*) _ 69.318 38.053 47.124

 Empresas con datos de empleo 2.042 3.037 3.508 3.689

 Empleo medio 27 23 21 24

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

C á d i z

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 87 2,11 3.459.257 4.008.349

 Industria 457 11,07 13.087.249 6.346.385

 construcción 694 16,80 2.776.965 734.632

 comercio 1.264 30,61 2.940.366 425.028

 servicios 1.628 39,42 2.402.839 1.206.684

 total 4.130 100,00 3.834.743 1.515.878 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 2.944 71,28 810.385 284.626

 Pequeñas 979 23,70 3.923.799 1.373.932

 medianas 184 4,46 19.310.843 7.079.843

 Grandes 23 0,56 263.353.022 120.646.322

 total 4.130 100,00 3.834.743 1.515.878 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 AcERINOX sA AlGEcIRAs 2.368.232.000 172.739.000

 2 HOlcIm -EsPAÑA- sA AlGEcIRAs 439.496.000 143.584.000

 3 sAINt GObAIN VIcAsA sA JEREZ dE lA FRONtERA 256.333.000 46.560.000

 4 INtERcONtINENtAl QuImIcA sA sAN ROQuE 611.410.000 40.396.000

 5 dRAGAdOs OFFsHORE sA PuERtO REAl 134.292.000 25.137.000

 6 AlcAIdEsA HOldING sA sAN ROQuE 1.009.881 24.709.762

 7 JOsE mANuEl PAscuAl PAscuAl sA cAdIZ 101.509.398 18.440.387

 8 GONZAlEZ bYAss sA JEREZ dE lA FRONtERA 96.212.000 18.414.000

 9 GEstION INmObIlIARIA ubRIQuEÑA sl ubRIQuE 71.419.280 17.715.314

 10 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 17.410.064

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 ARQuItEctuRA Y dIREccION tEcNIcA sl JEREZ dE lA FRONtERA 2.247.041 96,20

 2 PublIcItARIO dE ANdAlucIA sl cAdIZ 2.190.666 77,77

 3 W R tRANsAccIONEs sl JEREZ dE lA FRONtERA 2.383.256 69,51

 4 tEc. dE cANAl. cONst. PAVIm. Y sERV. AuX. s.A. sANlucAR dE bARRAmEdA 780.705 64,49

 5 cONstRuElENA s.l. cHIPIONA 1.516.381 62,79

 6 NIcHOs dEl suR s.l. JEREZ dE lA FRONtERA 428.801 60,38

 7 cOmPROsuR sl AlGEcIRAs 2.596.770 58,56

 8 INtERPlAY sA PuERtO REAl 16.888.900 56,56

 9 FONtANERIA Y sANEAmIENtO EPI sl cHIclANA dE lA FRONtERA 312.531 53,68

 10 AlJutRANs cAdIZ sl JEREZ dE lA FRONtERA 9.360.410 52,24
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 suPER JAROcAl s.l. ARcOs dE lA FRONtERA 5.952.784 36.588,96

 2 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 5.027,82

 3 cONstRuElENA s.l. cHIPIONA 1.516.381 1.806,20

 4 ImPORtAcIONEs cOstA luZ s.l. sANlucAR dE bARRAmEdA 1.278.038 1.394,71

 5 AGRuPAcION INmObIlIARIA EuROsuR sA cAdIZ 16.537.172 915,88

 6 ROmGAR sA cAdIZ 30.735.287 858,04

 7 EdIFIcAcIONEs PARQuE GENOVEs s.l. cAdIZ 9.322.225 812,36

 8 mOVIEXcAlO s.l. JEREZ dE lA FRONtERA 1.204.417 804,96

 9 uNItER s.l. JEREZ dE lA FRONtERA 4.279.704 784,75

 10 JuAN dIEGO ARAGON GuERRERO s.l. cONIl dE lA FRONtERA 7.770.528 756,78 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 VEJERAltO sl bARbAtE 20.726.492 13.301,90

 2 PROVIAF sA cHIclANA dE lA FRONtERA 30.404.252 10.579,85

 3 ORdOÑEZ Y ORtEGA sl cHIclANA dE lA FRONtERA 4.205.649 3.785,21

 4 J & m INVERsIONEs dEl suR sl sANlucAR dE bARRAmEdA 4.513.216 3.402,35

 5 sERVIcIO INmObIlIARIA dE GEstION sAEA sl cAdIZ 17.087.654 3.361,66

 6 ObRAs Y cONstRuccIONEs AlcAlA suR sl lOs bARRIOs 28.353.230 3.200,56

 7 AGRuPAcION INmObIlIARIA EuROsuR sA cAdIZ 16.537.172 2.933,44

 8 GEstORA INmObIlIARIA dEl EstREcHO sl AlGEcIRAs 21.738.324 2.902,93

 9 AlPREsA Y dIAZ sl AlGEcIRAs 11.517.069 2.098,84

 10 AVIlA FARZON s.l. cHIclANA dE lA FRONtERA 1.019.439 1.886,15
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 3.162 2.490 3.171

2003-2004 2004-2005 2005-2006

75,6

2,2

16,0

2,7

3,5

Consumos
Amortizaciones
Personal

G.Financieros
Otros Gastos

Nº de empresas 3.505 3.187 3.924 4.130

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 3.152.933 3.638.836 3.201.959 3.834.743 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.328.710 2.713.370 2.388.854 2.849.105 74,30

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 824.224 925.466 813.105 985.637 25,70

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 535.085 552.970 511.449 603.333 15,73

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 289.139 372.496 301.656 382.304 9,97

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 12.055 16.896 4.867 11.366 0,30

7. AmORtIZAcIONEs (-) 95.202 109.409 85.777 101.350 2,64

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 181.882 246.190 211.013 269.589 7,03

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -26.725 -22.883 -12.402 -34.380 -0,90

          10. Ingresos Financieros (+) 33.010 42.354 51.999 48.289 1,26

          11. Gastos Financieros (-) 59.734 65.237 64.400 82.670 2,16

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 155.157 223.307 198.611 235.208 6,13

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 15.248 16.478 18.174 33.543 0,87

          14. Ingresos extraordinarios (+) 39.268 46.112 50.588 73.440 1,92

          15. Gastos extraordinarios (-) 24.020 29.634 32.414 39.896 1,04

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 170.405 239.785 216.785 268.751 7,01

17. ImPuEstOs (-) 50.521 75.480 65.895 91.458 2,38

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 119.883 164.305 150.891 177.294 4,62

19. AmORtIZAcIONEs (+) 95.202 109.409 85.777 101.350 2,64

20. cAsH-FlOW (=) 215.086 273.714 236.668 278.644 7,27

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 15,65 5,34 11,44

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  15,61 7,22 10,99

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 15,78 -0,13 12,77

4. GAstOs dE PERsONAl  9,92 4,77 8,01

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 25,70 -6,88 20,43

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 64,46 -57,51 1433,73

7. AmORtIZAcIONEs 11,76 -0,70 8,50

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 30,85 -6,23 24,52

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 9,50 63,02 -236,32

          10. Ingresos Financieros (+) 24,66 57,68 -10,15

          11. Gastos Financieros (-) 10,21 17,08 24,96

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 37,05 -1,13 15,28

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 53,20 176,93 144,97

          14. Ingresos extraordinarios (+) 40,31 82,21 50,84

          15. Gastos extraordinarios (-) 34,05 55,36 9,76

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 38,05 4,09 23,59

17. ImPuEstOs (-) 45,53 1,85 36,80

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 34,86 5,09 17,87

19. AmORtIZAcIONEs (+) 11,76 -0,70 8,50

20. cAsH-FlOW (=) 24,57 2,89 14,52

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 3.505 3.187 3.924 4.130
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 3.162 2.490 3.171
2003-2004 2004-2005 2005-2006

43,9

6,8

7,3

42,0

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.722.528 1.859.216 1.609.426 1.774.341 38,59

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 1.562 881 504 2.130 0,05

  INmOVIlIZAdO 1.707.546 1.845.065 1.596.695 1.755.867 38,19

     - Inmovilizaciones inmateriales 123.910 166.963 136.359 166.077 3,61

     - Inmovilizaciones materiales 931.676 1.010.076 895.281 982.292 21,37

     - Otro inmovilizado 651.960 668.026 565.055 607.498 13,21

  GAstOs AmORtIZAblEs 13.419 13.270 12.227 16.344 0,36

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.949.151 2.309.431 2.162.449 2.823.137 61,41

     - Existencias 765.396 878.357 901.886 1.184.955 25,77

     - deudores 914.202 1.099.762 959.570 1.240.723 26,99

     - tesorería 130.544 153.046 155.059 192.257 4,18

     - Otro activo circulante 139.008 178.267 145.934 205.201 4,46

A c t I V O  t O t A l 3.671.678 4.168.648 3.771.875 4.597.478 100,00

I) PAsIVO FIJO 2.129.552 2.412.997 2.227.977 2.574.836 56,01

  REcuRsOs PROPIOs 1.420.308 1.561.841 1.338.862 1.515.878 32,97

     - Fondos Propios 1.340.459 1.473.488 1.276.980 1.435.666 31,23

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 79.849 88.353 61.882 80.211 1,74

  dEudAs A lARGO PlAZO 681.151 822.691 863.690 1.017.780 22,14

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 28.093 28.465 25.425 41.178 0,90

II) PAsIVO cIRculANtE 1.542.126 1.755.651 1.543.898 2.022.642 43,99

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 2.875 4.882 916 1.962 0,04

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.539.251 1.750.768 1.542.983 2.020.680 43,95

P A s I V O  t O t A l 3.671.678 4.168.648 3.771.875 4.597.478 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 4,65 5,54 4,34

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -42,49 -31,87 412,38

INmOVIlIZAdO 4,73 5,55 4,14

     - Inmovilizaciones inmateriales 37,61 7,27 4,52

     - Inmovilizaciones materiales 7,39 5,38 6,27

     - Otro inmovilizado -4,50 5,42 0,95

GAstOs AmORtIZAblEs 0,59 6,42 15,82

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 19,57 11,43 19,00

     - Existencias 16,71 18,61 18,33

     - deudores 20,17 5,30 20,14

     - tesorería 20,54 14,92 9,93

     - Otro activo circulante 30,20 12,10 24,77

A c t I V O  t O t A l 12,40 8,70 12,72

I) PAsIVO FIJO 12,72 8,73 7,85

  REcuRsOs PROPIOs 6,46 5,89 7,58

     - Fondos Propios 6,44 6,11 7,47

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6,78 1,73 10,13

  dEudAs A lARGO PlAZO 27,22 14,37 7,47

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 6,00 17,72 33,29

II) PAsIVO cIRculANtE 11,33 8,65 19,87

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 257,07 45,88 16,23

  AcREEdOREs A cORtO P. 11,74 8,64 19,87

P A s I V O  t O t A l 12,40 8,70 12,72

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 3.505 3.187 3.924 4.130

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía CÁDIZ

9,72

9,81

9,73

15,65

5,34

11,44

10

10

10

10

10

10

10

10

10

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,79 0,82

1,61 1,561,57

0,810,77

1,62
1,51

1,69
1,53

1,86

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
1,0
1,2
1,4
1,6
1,8
2,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

5,89

6,23

6,41

6,31

9,17

9,72

9,81

9,73

0 2 4 6 8 10 12

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 20,88 23,98 28,60 28,35

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 9,17 9,72 9,81 9,73

Período medio tesorería (días) 15,11 14,88 15,92 16,16

liquidez (test ácido) 0,77 0,79 0,82 0,81

solvencia 1,62 1,61 1,56 1,51

Autonomía financiera 0,60 0,57 0,53 0,47

coeficiente de endeudamiento 1,53 1,57 1,69 1,86

Autofinanciación del inmovilizado 0,83 0,85 0,84 0,86

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 73,86 74,57 74,61 74,30

Gastos de personal / Ingresos explotación 16,97 15,20 15,97 15,73

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,80 4,52 4,71 4,62

margen neto de la explotación 5,77 6,77 6,59 7,03

Rentabilidad económica 5,37 6,40 6,40 7,41

Rentabilidad financiera después de impuestos 8,26 10,30 11,34 12,41

Rotación de activos (tanto por uno) 0,86 0,89 0,89 0,94

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,62 1,63 1,59 1,57

coste bruto de la deuda 2,69 2,60 2,86 3,10

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 7,53 8,05 8,62 8,90

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 154.637 162.165 155.665 165.752

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 5,89 6,23 6,41 6,31

Gastos de personal / empleado 25.850 24.808 25.219 26.852

beneficios / Empleado 6.393 7.220 7.429 7.619

Activos por empleado 174.562 183.055 180.860 193.114
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       Empresas analizadas 3.251 3.000 3.265 3.632

 Ingresos de explotación (*) 2.707.624,53 3.195.190,42 3.224.208,59 3.757.544,96

 Recursos propios (*) 812.280,69 858.528,51 941.909,65 1.007.418,32

 Inversión inmaterial (*) _ 5.490 19.579 13.453

 Inversión material (*) _ 70.869 29.020 52.450

 Empresas con datos de empleo 1.942 2.854 2.862 3.163

 Empleo medio 22 18 17 22

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

C ó r d o b a

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 67 1,84 2.596.943 1.810.623

 Industria 829 22,82 5.385.585 1.019.712

 construcción 493 13,57 3.786.381 1.698.541

 comercio 1.170 32,21 3.923.175 448.500

 servicios 1.073 29,54 2.378.339 1.239.668

 total 3.632 100,00 3.757.545 1.007.418 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 2.491 68,58 833.895 327.929

 Pequeñas 940 25,88 3.984.895 1.015.410

 medianas 167 4,60 19.372.799 4.817.774

 Grandes 34 0,94 134.973.937 31.853.476

 total 3.632 100,00 3.757.545 1.007.418 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 GRuPO PRA sA cORdObA 338.832.894 112.743.068

 2 sOc. cEmENt. Y mAt. dE cONst. dE ANdAl. sA cORdObA 99.890.604 34.608.890

 3 PRAsA Y PROcAm sl cORdObA 78.728.350 23.867.063

 4 PROmOtORA INmObIlIARIA PRAsuR sA cORdObA 69.122.071 16.731.901

 5 HOtElEs dE cORdObA sA cORdObA 1.568.400 16.582.048

 6 JOsE AGuIlAR RAmIREZ sA cORdObA 39.988.970 14.536.660

 7 uRENdE sA cORdObA 321.507.620 13.918.539

 8 EdAmAR sA cORdObA 84.391.133 12.094.967

 9 GEst. Y PROmOc. POmIcOR s.l.(EXtINGuIdA) cORdObA 13.058.869 8.453.642

 10 sOc. cOlOmbINA dE PROmO. INmOb. sA cORdObA 51.500.433 8.432.930

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 tElEFONIA dIGItAl El suR s.l. cORdObA 1.514.185 255,73

 2 HOstElERA cORdObEsA sl cORdObA 193.346 134,82

 3 GEstION PROcEsO EdIFIcAtORIO sl. cORdObA 1.032.729 89,95

 4 sERVIcIOs INtERVAc 3 s.l. cORdObA 2.237.972 85,34

 5 ImPORtAcIONEs RAPA s.l. lA RAmblA 3.969.218 68,94

 6 sANItARIA cORdObEsA sOcIEdAd ANONImA cORdObA 1.863.834 47,31

 7 cOmPlEJO AcAcIAs PuENtE GENIl s.l. PuENtE GENIl 275.528 42,27

 8 cAFEs cAPucHINOs sl cORdObA 9.606.925 40,10

 9 sERVIcORdObA mOtOR sll. cORdObA 556.401 37,35

 10 tIENdA dE cAlIdAd sl cORdObA 4.236.490 36,94
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 AsYtEc sl VIllAFRANcA dE cORdObA 7.776.710 30.708,61

 2 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 12.285,46

 3 PROmOcIONEs RuIZ sA cORdObA 18.753.705 7.903,67

 4 VEclImA INstAlAcIONEs sl cORdObA 3.150.416 7.063,63

 5 mR cOPROINm 2001 s.l. cORdObA 2.310.419 2.131,21

 6 mONtEAltO 2001 sl cORdObA 61.118.926 2.122,24

 7 cONstRuccIONEs EsPEJO lucENA s.l. FuENtE PAlmERA 1.487.075 1.604,10

 8 cONstRuccIONEs lEIVA ROmERO sl cORdObA 4.256.817 917,60

 9 cOdIsA tuRIsmOs s.A. cORdObA 7.318.787 853,75

 10 HINOJOsA cARNERERO s.l. cORdObA 4.322.245 792,37 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 GRuPO INmObIlIARIO Ñ XXI sl cORdObA 29.477.530 47.787,51

 2 PROmOtORA INmObIlIARIA PRAsuR sA cORdObA 69.122.071 42.920,51

 3 mERc. POR cARREtERA lOs PEdROcHEs sl POZOblANcO 1.303.083 5.227,15

 4 bRAYmAR sA POZOblANcO 3.681.698 4.304,79

 5 ENcOFERsA ENcOFRAdO Y FERRAllAs sA cORdObA 13.068.702 3.629,07

 6 PROmOcIONEs AGEmOsA s.A. PAlmA dEl RIO 1.623.652 3.535,66

 7 mONtEAltO 2001 sl cORdObA 61.118.926 3.142,07

 8 NuEVAs tEcNOlOGIAs uRbANIstIcAs s.A. cORdObA 3.489.015 2.935,69

 9 ROYtI sA cORdObA 21.727.378 2.614,80

 10 EsPEctAculOs dOblEA sl POZOblANcO 2.493.247 2.613,76
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 2.972 2.428 2.851

2003-2004 2004-2005 2005-2006

81,8

2,3

10,9

1,9

3,1

Consumos
Amortizaciones
Personal

G.Financieros
Otros Gastos

Nº de empresas 3.251 3.000 3.265 3.632

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.707.625 3.195.190 3.224.209 3.757.545 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.156.816 2.546.726 2.595.867 3.054.874 81,30

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 550.809 648.464 628.342 702.671 18,70

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 324.219 357.137 371.586 407.295 10,84

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 226.590 291.327 256.756 295.376 7,86

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 11.556 5.124 14.022 12.630 0,34

7. AmORtIZAcIONEs (-) 62.355 63.134 65.351 71.928 1,91

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 152.679 223.069 177.382 210.818 5,61

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -29.737 -36.946 -23.158 -48.998 -1,30

          10. Ingresos Financieros (+) 22.066 17.653 42.587 35.317 0,94

          11. Gastos Financieros (-) 51.803 54.599 65.745 84.315 2,24

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 122.942 186.124 154.224 161.820 4,31

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 7.914 5.972 22.236 13.006 0,35

          14. Ingresos extraordinarios (+) 28.407 21.016 45.603 58.701 1,56

          15. Gastos extraordinarios (-) 20.493 15.044 23.367 45.695 1,22

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 130.856 192.096 176.460 174.826 4,65

17. ImPuEstOs (-) 44.009 61.724 53.681 68.497 1,82

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 86.846 130.372 122.779 106.329 2,83

19. AmORtIZAcIONEs (+) 62.355 63.134 65.351 71.928 1,91

20. cAsH-FlOW (=) 149.201 193.506 188.130 178.258 4,74

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 16,01 10,46 10,35

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  15,83 12,51 9,86

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 16,70 2,61 12,33

4. GAstOs dE PERsONAl  9,86 10,81 9,20

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 26,43 -6,91 17,30

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -54,74 212,96 519,15

7. AmORtIZAcIONEs 11,77 11,03 8,94

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 37,26 -16,19 25,53

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -3,60 34,36 -46,83

          10. Ingresos Financieros (+) 15,98 143,61 15,31

          11. Gastos Financieros (-) 7,39 27,63 29,84

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 46,46 -13,02 21,08

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) -44,29 422,02 61,43

          14. Ingresos extraordinarios (+) -23,38 147,36 21,25

          15. Gastos extraordinarios (-) -11,27 58,10 -26,30

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 39,94 -2,34 27,62

17. ImPuEstOs (-) 34,75 -6,84 24,84

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 42,54 -0,26 28,84

19. AmORtIZAcIONEs (+) 11,77 11,03 8,94

20. cAsH-FlOW (=) 30,79 3,27 21,16

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 3.251 3.000 3.265 3.632
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 2.972 2.428 2.851
2003-2004 2004-2005 2005-2006

31,7

6,0
3,6

58,8

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 889.198 1.136.356 1.231.835 1.399.159 28,82

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 2.907 1.287 661 1.756 0,04

  INmOVIlIZAdO 874.575 1.123.081 1.217.267 1.376.075 28,35

     - Inmovilizaciones inmateriales 78.256 88.920 104.652 128.813 2,65

     - Inmovilizaciones materiales 578.592 662.290 673.257 823.148 16,96

     - Otro inmovilizado 217.727 371.870 439.358 424.114 8,74

  GAstOs AmORtIZAblEs 11.717 11.988 13.907 21.329 0,44

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 2.025.389 2.437.344 2.991.805 3.455.569 71,18

     - Existencias 926.840 1.247.134 1.533.502 2.031.290 41,84

     - deudores 756.103 929.366 1.174.819 1.095.361 22,56

     - tesorería 177.471 173.912 174.127 206.226 4,25

     - Otro activo circulante 164.975 86.932 109.357 122.692 2,53

A c t I V O  t O t A l 2.914.587 3.573.700 4.223.640 4.854.729 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.537.661 1.850.294 2.145.371 2.575.526 53,05

  REcuRsOs PROPIOs 812.281 858.529 941.910 1.007.418 20,75

     - Fondos Propios 648.157 798.018 880.663 948.690 19,54

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 164.124 60.510 61.247 58.729 1,21

  dEudAs A lARGO PlAZO 712.451 977.916 1.188.497 1.556.763 32,07

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 12.929 13.849 14.964 11.345 0,23

II) PAsIVO cIRculANtE 1.376.926 1.723.406 2.078.270 2.279.203 46,95

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 66.899 41.048 49.061 39.783 0,82

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.310.027 1.682.359 2.029.209 2.239.420 46,13

P A s I V O  t O t A l 2.914.587 3.573.700 4.223.640 4.854.729 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 23,67 9,70 14,26

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 18,43 -49,53 29,87

INmOVIlIZAdO 24,03 9,71 14,15

     - Inmovilizaciones inmateriales 6,85 27,17 15,81

     - Inmovilizaciones materiales 12,36 5,44 9,20

     - Otro inmovilizado 59,52 12,82 24,32

GAstOs AmORtIZAblEs -3,08 15,25 23,01

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 23,47 30,75 22,11

     - Existencias 29,24 34,96 32,26

     - deudores 19,42 29,93 12,78

     - tesorería 1,21 5,49 13,19

     - Otro activo circulante 46,84 29,22 -12,42

A c t I V O  t O t A l 23,53 24,02 19,67

I) PAsIVO FIJO 25,59 21,60 21,77

  REcuRsOs PROPIOs 18,83 17,82 15,49

     - Fondos Propios 19,32 19,52 17,06

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 12,87 -3,39 -3,19

  dEudAs A lARGO PlAZO 32,07 25,06 27,21

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 27,82 12,12 -10,40

II) PAsIVO cIRculANtE 15,45 26,68 17,25

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -43,35 31,00 -9,99

  AcREEdOREs A cORtO P. 24,98 26,57 18,14

P A s I V O  t O t A l 23,53 24,02 19,67

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 3.251 3.000 3.265 3.632

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía CÓRDOBA

8,76
8,51

7,91

16,01

10,46 10,35

7

8

8

8

8

8

9

9

9

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,77 0,71

1,37 1,32

2,58

0,67
0,84

1,42
1,28

3,07

2,27

3,41

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

8,35

8,65

8,80

8,98

8,37

8,76

8,51

7,91

7 7 8 8 8 8 8 9 9 9 9

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 32,02 29,29 30,53 34,04

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 8,37 8,76 8,51 7,91

Período medio tesorería (días) 23,92 20,92 18,90 17,62

liquidez (test ácido) 0,84 0,77 0,71 0,67

solvencia 1,42 1,37 1,32 1,28

Autonomía financiera 0,31 0,30 0,27 0,25

coeficiente de endeudamiento 2,27 2,58 3,07 3,41

Autofinanciación del inmovilizado 0,93 0,76 0,77 0,73

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 79,66 79,70 80,51 81,30

Gastos de personal / Ingresos explotación 11,97 11,18 11,52 10,84

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,21 4,08 3,81 2,83

margen neto de la explotación 5,64 6,98 5,50 5,61

Rentabilidad económica 5,51 6,80 5,32 5,17

Rentabilidad financiera después de impuestos 9,73 13,87 13,31 10,83

Rotación de activos (tanto por uno) 0,93 0,95 0,86 0,87

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,34 1,38 1,23 1,22

coste bruto de la deuda 2,56 2,25 2,32 2,52

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 9,23 9,30 8,88 9,12

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 141.173 177.334 181.473 150.804

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 8,35 8,65 8,80 8,98

Gastos de personal / empleado 17.498 20.102 21.623 19.084

beneficios / Empleado 2.993 7.268 6.578 2.915

Activos por empleado 111.839 185.649 226.897 167.839
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       Empresas analizadas 2.956 2.726 2.496 3.071

 Ingresos de explotación (*) 2.546.163,73 2.874.563,32 3.441.592,26 3.687.923,15

 Recursos propios (*) 764.005,03 780.889,70 1.069.078,91 1.147.595,82

 Inversión inmaterial (*) _ 22.263 8.791 11.483

 Inversión material (*) _ 71.274 54.511 70.001

 Empresas con datos de empleo 1.754 2.575 2.138 2.598

 Empleo medio 20 19 20 21

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

g r a n a d a

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 43 1,40 2.586.206 1.265.371

 Industria 410 13,35 5.522.663 2.269.181

 construcción 544 17,71 3.287.772 580.712

 comercio 954 31,06 4.720.961 603.207

 servicios 1.120 36,47 2.373.008 1.471.540

 total 3.071 100,00 3.687.923 1.147.596 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 1.947 63,40 905.388 386.954

 Pequeñas 935 30,45 4.012.755 1.221.765

 medianas 167 5,44 19.891.671 5.894.303

 Grandes 22 0,72 113.135.726 29.280.378

 total 3.071 100,00 3.687.923 1.147.596 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 PulEVA FOOd sl GRANAdA 444.077.000 37.756.000

 2 cOmAREX dEsARROllOs sl GRANAdA 56.076.886 18.056.435

 3 INmObIlIARIA OsuNA sOcIEdAd lImItAdA. GRANAdA 41.683.739 16.526.172

 4 cEtuRsA sIERRA NEVAdA sA mONAcHIl 35.215.291 15.980.968

 5 lAR-cOmAREX sl GRANAdA 54.614.839 15.097.070

 6 PORtINOX sA PulIANAs 117.422.057 12.979.976

 7 cERVEZAs AlHAmbRA sOcIEdAd lImItAdA GRANAdA 75.667.927 11.411.307

 8 EmuVYssA EmP. mPAl dE VIVIENdA Y suElO sA GRANAdA 50.770.906 10.994.540

 9 PAVImENtOs JImEsA sOcIEdAd ANONImA mARAcENA 5.833.782 9.876.209

 10 FRAI dEsARROllOs INmObIlIARIOs sl GRANAdA 54.115.073 9.670.684

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 AuXIlIAR sERVIcIOs mARKEtING sA GRANAdA 1.896.100 80,73

 2 cANtERAs INdustRIAlEs sl GRANAdA 6.565.591 69,91

 3 EscuElA ARtE GRANAdA sl GRANAdA 3.093.703 56,94

 4 sEGuRA AGENtEs cOmERcIAlEs s.l. GOJAR 655.098 56,81

 5 GENYcEll bIOtEcH EsPANA s.l. sANtA FE 1.717.409 56,56

 6 buFEtE R. PEREZ dE lA blANcA Y AsOc.s s.l. GRANAdA 964.915 55,87

 7 RONdA 63 s.l. GRANAdA 473.211 43,76

 8 ElEctRIcA dE cANIlEs sOcIEdAd lImItAdA. cANIlEs 722.129 41,29

 9 ANdAluZA GEst. INtEGRAl dE sERV. EsPEc. sl GRANAdA 5.182.710 39,90

 10 AGRIcOlA VAllE suR s.l. GRANAdA 959.268 39,75
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 GRuPO dHul sl GRANAdA 60.043.725 8.129,68

 2 cONstRuccIONEs GuINAROt sl AlFAcAR 8.703.640 3.744,01

 3 ORGANIZAcION Y dIstRIbucION dEl sOFA sl GRANAdA 3.392.594 724,58

 4 PROYEctOs INmObIlIARIOs ZEluAN s.l. lAcHAR 1.389.196 652,34

 5 REAl 51 sl PElIGROs 4.384.105 616,93

 6 dIstRANsA RENtRucKs sOcIEdAd ANONImA GRANAdA 6.187.746 570,59

 7 HIERROs Y PIlOtEs GRANAdA sl AlbOlOtE 7.585.654 531,10

 8 sEGuRA dEsARROllOs INdustRIAlEs sl bAZA 3.350.313 509,37

 9 cENtRO dE PROFEsORAdO dIcA s.l. GRANAdA 2.242.930 506,10

 10 FONtdEIs sl GRANAdA 32.334.691 487,14 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 PAdElPA 2001 sl lAs GAbIAs 5.421.236 8.182,44

 2 AcElVIRA 42 sl GRANAdA 2.096.712 4.944,72

 3 PROlOFE sl sAlObREÑA 1.652.925 4.089,03

 4 cONstRuccIONEs FlAmI sA GRANAdA 12.344.845 3.693,67

 5 INVERsIONEs EJAbE sl AlbOlOtE 4.276.017 3.437,61

 6 PROmOcIONEs GAlVEZ AlANZOR sl AlbOlOtE 2.749.202 3.302,40

 7 sANcHEZ GINER sA GRANAdA 749.255 3.166,09

 8 AREA cENtRO sl GRANAdA 31.015.160 3.132,32

 9 JARAmuGO sl mOtRIl 14.792.710 2.617,66

 10 uNION cOmERcIAl GRANAdINA sA GRANAdA 6.544.981 2.396,60
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 2.696 1.854 2.092

2003-2004 2004-2005 2005-2006

79,7

1,8
13,6

2,3

2,7

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 2.956 2.726 2.496 3.071

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.546.164 2.874.563 3.441.592 3.687.923 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 1.959.235 2.211.447 2.653.608 2.861.833 77,60

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 586.929 663.117 787.984 826.090 22,40

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 359.009 387.307 457.675 487.267 13,21

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 227.920 275.809 330.309 338.823 9,19

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 4.634 13.531 10.063 12.016 0,33

7. AmORtIZAcIONEs (-) 64.141 63.467 81.011 84.223 2,28

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 159.145 198.811 239.236 242.584 6,58

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -26.309 -28.301 -27.948 -28.369 -0,77

          10. Ingresos Financieros (+) 13.547 13.169 21.189 35.558 0,96

          11. Gastos Financieros (-) 39.856 41.470 49.136 63.927 1,73

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 132.836 170.510 211.288 214.215 5,81

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 11.182 18.832 13.502 24.448 0,66

          14. Ingresos extraordinarios (+) 26.081 31.659 33.459 51.659 1,40

          15. Gastos extraordinarios (-) 14.899 12.826 19.957 27.211 0,74

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 144.018 189.343 224.791 238.663 6,47

17. ImPuEstOs (-) 48.435 60.953 70.089 68.495 1,86

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 95.583 128.390 154.701 170.168 4,61

19. AmORtIZAcIONEs (+) 64.141 63.467 81.011 84.223 2,28

20. cAsH-FlOW (=) 159.724 191.857 235.712 254.392 6,90

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 16,99 5,00 10,28

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  16,82 5,24 9,85

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 17,56 4,20 11,70

4. GAstOs dE PERsONAl  11,83 9,87 11,48

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 26,60 -3,42 12,05

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 175,18 -59,90 1146,65

7. AmORtIZAcIONEs 14,09 8,21 8,88

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 26,36 -3,13 11,84

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -4,96 0,70 -3,20

          10. Ingresos Financieros (+) -1,07 44,65 78,48

          11. Gastos Financieros (-) 2,95 12,89 35,39

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 30,73 -3,50 13,03

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 78,38 35,11 49,19

          14. Ingresos extraordinarios (+) 47,05 27,54 51,13

          15. Gastos extraordinarios (-) 17,59 19,17 52,51

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 34,26 -0,78 15,46

17. ImPuEstOs (-) 24,29 -0,19 3,17

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 39,58 -1,07 21,23

19. AmORtIZAcIONEs (+) 14,09 8,21 8,88

20. cAsH-FlOW (=) 29,99 2,00 16,64

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 2.956 2.726 2.496 3.071
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 2.696 1.854 2.092
2003-2004 2004-2005 2005-2006

38,4

7,2
5,3

49,2

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 864.616 888.571 1.138.407 1.303.208 31,40

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 271 360 746 578 0,01

  INmOVIlIZAdO 847.749 872.516 1.118.009 1.279.730 30,84

     - Inmovilizaciones inmateriales 86.438 89.019 121.803 130.308 3,14

     - Inmovilizaciones materiales 614.658 631.794 755.646 877.611 21,15

     - Otro inmovilizado 146.653 151.702 240.560 271.812 6,55

  GAstOs AmORtIZAblEs 16.596 15.695 19.653 22.900 0,55

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.573.391 1.778.770 2.373.370 2.846.900 68,60

     - Existencias 720.195 827.216 1.110.453 1.400.036 33,73

     - deudores 638.570 698.987 928.926 1.092.266 26,32

     - tesorería 137.982 151.582 201.904 204.217 4,92

     - Otro activo circulante 76.644 100.985 132.087 150.381 3,62

A c t I V O  t O t A l 2.438.007 2.667.341 3.511.777 4.150.108 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.276.591 1.384.352 1.927.495 2.291.179 55,21

  REcuRsOs PROPIOs 764.005 780.890 1.069.079 1.147.596 27,65

     - Fondos Propios 730.328 746.393 1.023.031 1.104.285 26,61

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 33.677 34.497 46.048 43.311 1,04

  dEudAs A lARGO PlAZO 488.156 577.478 831.493 1.112.756 26,81

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 24.430 25.984 26.924 30.828 0,74

II) PAsIVO cIRculANtE 1.161.416 1.282.989 1.584.281 1.858.929 44,79

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 2.070 1.991 744 919 0,02

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.159.347 1.280.997 1.583.538 1.858.010 44,77

P A s I V O  t O t A l 2.438.007 2.667.341 3.511.777 4.150.108 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 14,86 14,85 13,35

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 39,13 142,17 -36,40

INmOVIlIZAdO 15,32 14,64 12,98

     - Inmovilizaciones inmateriales 33,82 10,95 12,69

     - Inmovilizaciones materiales 12,93 10,19 13,08

     - Otro inmovilizado 16,11 34,16 12,80

GAstOs AmORtIZAblEs -6,34 24,69 38,31

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 13,12 17,38 27,25

     - Existencias 12,79 17,63 29,09

     - deudores 11,48 15,67 30,53

     - tesorería 9,01 18,96 13,07

     - Otro activo circulante 38,34 25,92 9,98

A c t I V O  t O t A l 13,70 16,55 22,64

I) PAsIVO FIJO 18,05 19,71 23,71

  REcuRsOs PROPIOs 20,22 15,34 14,91

     - Fondos Propios 20,82 14,96 15,70

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,52 23,92 -3,05

  dEudAs A lARGO PlAZO 15,71 27,51 35,99

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 8,34 -8,81 14,30

II) PAsIVO cIRculANtE 8,99 13,15 21,34

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -10,44 -54,53 115,19

  AcREEdOREs A cORtO P. 9,37 13,24 21,33

P A s I V O  t O t A l 13,70 16,55 22,64

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 2.956 2.726 2.496 3.071

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía GRANADA

9,28

9,60

9,36

16,99

5,00

10,28

9
9
9
9
9
9
9
9

10
10
10
10

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,74 0,77

1,43 1,43

2,19

0,790,74

1,45 1,41

2,24
2,08

2,38

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

7,09

7,26

7,47

7,55

8,95

9,28

9,60

9,36

0 2 4 6 8 10 12

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 26,18 27,87 33,25 34,70

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 8,95 9,28 9,60 9,36

Período medio tesorería (días) 19,78 19,12 19,49 18,23

liquidez (test ácido) 0,74 0,74 0,77 0,79

solvencia 1,45 1,43 1,43 1,41

Autonomía financiera 0,44 0,40 0,42 0,37

coeficiente de endeudamiento 2,08 2,19 2,24 2,38

Autofinanciación del inmovilizado 0,90 0,89 0,96 0,90

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 76,95 76,93 77,10 77,60

Gastos de personal / Ingresos explotación 14,10 13,47 13,30 13,21

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,75 4,47 4,50 4,61

margen neto de la explotación 6,25 6,92 6,95 6,58

Rentabilidad económica 6,99 8,20 7,87 7,62

Rentabilidad financiera después de impuestos 12,09 15,41 15,63 16,44

Rotación de activos (tanto por uno) 1,04 1,08 1,07 1,05

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,62 1,65 1,59 1,54

coste bruto de la deuda 2,42 2,28 2,21 2,59

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 10,39 11,74 13,62 12,99

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 157.260 150.182 170.946 178.654

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 7,09 7,26 7,47 7,55

Gastos de personal / empleado 21.982 20.574 23.136 24.537

beneficios / Empleado 5.889 6.629 7.174 7.509

Activos por empleado 144.457 136.245 168.059 192.124
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       Empresas analizadas 1.529 1.437 1.363 1.586

 Ingresos de explotación (*) 3.391.682,55 3.414.366,27 4.116.888,80 4.521.760,45

 Recursos propios (*) 914.602,31 893.240,19 1.052.544,86 1.028.935,45

 Inversión inmaterial (*) _ 7.259 4.998 14.647

 Inversión material (*) _ 34.712 73.205 16.753

 Empresas con datos de empleo 804 1.371 1.176 1.376

 Empleo medio 25 21 22 23

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

h u e l va

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 93 5,86 4.293.453 2.804.065

 Industria 185 11,66 14.646.419 1.743.760

 construcción 303 19,10 3.265.786 1.013.665

 comercio 528 33,29 4.276.521 737.961

 servicios 477 30,08 1.708.800 737.388

 total 1.586 100,00 4.521.760 1.028.935 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 1.023 64,50 930.501 280.074

 Pequeñas 473 29,82 3.934.873 1.072.431

 medianas 80 5,04 20.436.349 7.100.263

 Grandes 10 0,63 272.350.676 27.009.566

 total 1.586 100,00 4.521.760 1.028.935 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 AtlANtIc cOPPER sA HuElVA 1.791.957.000 79.996.000

 2 IslA cANElA sA AYAmONtE 112.649.467 32.652.469

 3 EmPREsA muNIcIPAl dE IslA cRIstINA s.A. IslA cRIstINA 30.327.230 18.753.200

 4 cEmENtOs El mONtE sA PAlOs dE lA FRONtERA 37.814.017 10.635.285

 5 INIcIAGREEN sl HuElVA 13.658.237 8.055.324

 6 INdustRIA dE lA PEscA Y El cOmERcIO s.l. HuElVA 2.124.445 7.555.916

 7 cElulOsA ENERGIA sl HuElVA 38.729.949 6.476.006

 8 KRustAGROuP sA HuElVA 126.709.941 6.319.982

 9 GEst. INtEGRAl dEl AGuA cOstA dE HuElVA sA mINAs dE RIOtINtO 39.931.143 6.155.961

 10 AstIllEROs dE HuElVA sA HuElVA 77.070.737 5.849.334

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 cRIstObAl ROdRIGuEZ E HIJOs sl PuEblA dE GuZmAN 1.466.376 83,77

 2 GARRIdO mORENO HuElVA s.l. HuElVA 629.592 74,92

 3 ARANdANOs dEl ROcIO s.l. AlmONtE 801.770 59,14

 4 PARQuE INdustRIAl lA GRAVERA dE lEPE s.A. lEPE 2.416.573 39,07

 5 AJAR sA HuElVA 25.253.302 36,42

 6 m ROdRIGuEZ NuÑEZ sA HuElVA 3.661.463 33,78

 7 AtlANtIc bluE sl AlmONtE 8.628.452 32,25

 8 cElulOsA ENERGIA sl HuElVA 38.729.949 29,25

 9 muEblEs J cAbRERA sOcIEdAd lImItAdA HuElVA 3.982.357 28,13

 10 REctIFIcAdOs lEmAR sl HuElVA 1.859.797 27,76
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 cElEstINO mARtIN ROmERO sl bONAREs 2.501.381 32.322,30

 2 cONstRuccIONEs GREGORIO VAZQuEZ s.l. cAlA 1.429.310 3.297,39

 3 dIstRIbucIONEs GOdOVI sOcIEdAd lImItAdA sAN JuAN dEl PuERtO 13.706.063 2.137,90

 4 EdIFIcAcIONEs Y PROYEctOs cAdIZ sl IslA cRIstINA 10.853.104 1.454,10

 5 HIERROs ROcIO sl AlmONtE 32.127.316 971,37

 6 AstIllEROs dE HuElVA sA HuElVA 77.070.737 558,29

 7 EdIF. Y cONst. cuAdRAdO dOmINGuEZ sl HuElVA 3.170.508 539,87

 8 VINAGREs Y tONElEs mARtIN s.l. bOllullOs PAR dEl cONdAdO 4.695.904 493,21

 9 ING & REs ENERGIA s.l. mINAs dE RIOtINtO 988.102 477,36

 10 cONstRuccIONEs PANtu sl GIbRAlEON 9.370.091 377,35 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 AGENcIA dE tRANsP. FcO cORdERO s.l. mOGuER 896.419 4.686,31

 2 cEmENtOs El mONtE sA PAlOs dE lA FRONtERA 37.814.017 2.138,60

 3 mARItImA dE HuElVA sl HuElVA 2.344.000 1.564,26

 4 EXPOFERRER sA HuElVA 6.554.123 1.472,11

 5 PEsQuERAs mARsIERRA sA HuElVA 5.599.788 1.346,14

 6 cONstRuccIONEs Jm bAllEstEROs s. l. HuElVA 1.603.930 1.314,82

 7 PROmOcIONEs VARO Hu sl HuElVA 3.707.180 1.290,27

 8 lYNcIs ONubA sl AlJARAQuE 261.856 1.209,45

 9 PROmOcIONEs JImENEZ cAmPOs sl HuElVA 2.360.977 1.196,22

 10 HIERROs ROcIO sl AlmONtE 32.127.316 1.151,32
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 1.433 946 1.092

2003-2004 2004-2005 2005-2006

81,9

1,8

12,1

2,3

1,9

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 1.529 1.437 1.363 1.586

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 3.391.683 3.414.366 4.116.889 4.521.760 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.639.375 2.748.544 3.327.313 3.677.947 81,34

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 752.307 665.822 789.576 843.814 18,66

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 546.914 469.771 507.752 542.715 12,00

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 205.394 196.051 281.824 301.099 6,66

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 8.246 6.034 4.560 5.545 0,12

7. AmORtIZAcIONEs (-) 98.270 94.318 111.588 103.424 2,29

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 98.878 95.699 165.676 192.125 4,25

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -37.616 -52.526 -50.242 -57.552 -1,27

          10. Ingresos Financieros (+) 41.078 13.251 18.098 24.847 0,55

          11. Gastos Financieros (-) 78.694 65.777 68.340 82.400 1,82

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 61.262 43.173 115.434 134.573 2,98

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 21.005 28.277 40.386 55.300 1,22

          14. Ingresos extraordinarios (+) 48.244 60.179 54.490 82.807 1,83

          15. Gastos extraordinarios (-) 27.239 31.902 14.103 27.508 0,61

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 82.267 71.450 155.820 189.873 4,20

17. ImPuEstOs (-) 37.398 42.553 57.024 56.729 1,25

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 44.869 28.897 98.796 133.144 2,94

19. AmORtIZAcIONEs (+) 98.270 94.318 111.588 103.424 2,29

20. cAsH-FlOW (=) 143.139 123.214 210.385 236.568 5,23

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 1,76 13,85 18,57

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  5,23 12,81 21,85

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. -10,37 18,47 4,42

4. GAstOs dE PERsONAl  -11,30 4,89 3,86

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. -8,03 49,78 5,44

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -31,52 -25,41 2543,30

7. AmORtIZAcIONEs 1,99 5,26 4,74

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) -14,60 105,07 5,42

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -66,03 8,58 -21,27

          10. Ingresos Financieros (+) -67,61 16,54 40,17

          11. Gastos Financieros (-) -9,50 -2,71 26,76

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) -46,86 234,73 -0,83

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 37,86 55,17 59,62

          14. Ingresos extraordinarios (+) 25,81 -5,58 75,31

          15. Gastos extraordinarios (-) 16,76 -54,22 122,23

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) -29,36 166,47 14,09

17. ImPuEstOs (-) 7,59 48,39 -7,25

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) -53,84 348,03 26,65

19. AmORtIZAcIONEs (+) 1,99 5,26 4,74

20. cAsH-FlOW (=) -19,92 78,06 15,24

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 1.529 1.437 1.363 1.586
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 1.433 946 1.092
2003-2004 2004-2005 2005-2006

41,5

7,5

6,2

44,8

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.395.372 1.361.264 1.578.024 1.552.248 36,93

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 179 862 986 3.837 0,09

  INmOVIlIZAdO 1.378.960 1.344.888 1.561.578 1.523.817 36,25

     - Inmovilizaciones inmateriales 164.472 156.707 176.647 189.862 4,52

     - Inmovilizaciones materiales 1.007.168 1.004.180 1.158.750 1.081.304 25,73

     - Otro inmovilizado 207.319 184.001 226.181 252.650 6,01

  GAstOs AmORtIZAblEs 16.233 15.515 15.460 24.594 0,59

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.760.243 2.033.079 2.410.480 2.650.990 63,07

     - Existencias 735.424 802.596 1.032.409 1.187.965 28,26

     - deudores 810.262 958.378 1.082.631 1.099.184 26,15

     - tesorería 142.016 169.889 177.268 199.803 4,75

     - Otro activo circulante 72.540 102.216 118.172 164.038 3,90

A c t I V O  t O t A l 3.155.615 3.394.344 3.988.504 4.203.238 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.655.921 1.890.499 2.200.383 2.377.436 56,56

  REcuRsOs PROPIOs 914.602 893.240 1.052.545 1.028.935 24,48

     - Fondos Propios 798.040 776.019 921.440 906.776 21,57

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 116.562 117.221 131.105 122.159 2,91

  dEudAs A lARGO PlAZO 653.434 916.906 1.055.667 1.269.428 30,20

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 87.885 80.353 92.172 79.073 1,88

II) PAsIVO cIRculANtE 1.499.694 1.503.844 1.788.121 1.825.801 43,44

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 804 39 1.401 826 0,02

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.498.890 1.503.805 1.786.720 1.824.976 43,42

P A s I V O  t O t A l 3.155.615 3.394.344 3.988.504 4.203.238 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 2,08 9,82 4,56

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs 332,30 36,16 -74,21

INmOVIlIZAdO 2,14 9,83 4,31

     - Inmovilizaciones inmateriales 4,94 3,50 10,30

     - Inmovilizaciones materiales 3,60 8,05 2,09

     - Otro inmovilizado -7,05 25,05 9,76

GAstOs AmORtIZAblEs -6,32 6,75 32,82

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 15,09 28,02 11,76

     - Existencias 7,01 44,96 17,00

     - deudores 18,97 16,26 6,93

     - tesorería 16,38 23,34 3,73

     - Otro activo circulante 57,58 21,22 22,96

A c t I V O  t O t A l 9,49 20,24 9,08

I) PAsIVO FIJO 12,66 17,33 11,18

  REcuRsOs PROPIOs -3,21 12,02 11,84

     - Fondos Propios -2,73 13,38 13,81

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios -6,32 3,65 -1,71

  dEudAs A lARGO PlAZO 37,93 24,14 11,81

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. -11,48 11,36 -1,61

II) PAsIVO cIRculANtE 5,74 24,01 6,57

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 96,41 839,26 -37,81

  AcREEdOREs A cORtO P. 5,74 23,99 6,61

P A s I V O  t O t A l 9,49 20,24 9,08

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 1.529 1.437 1.363 1.586

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía HUELVA

5,9

6,3

6,7

1,7

13,8

18,5

5

6

6

6

6

6

7

7

7

0,00
2,00
4,00
6,00
8,00
10,00
12,00
14,00
16,00
18,00
20,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,75 0,79

1,33 1,29

2,31

0,790,68

1,36 1,26

2,48

2,15

2,64

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

6,20

6,68

7,69

8,23

6,06

5,90

6,33

6,74

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 14,80 26,03 25,82 31,13

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 6,06 5,90 6,33 6,74

Período medio tesorería (días) 15,28 17,16 15,80 14,21

liquidez (test ácido) 0,68 0,75 0,79 0,79

solvencia 1,36 1,33 1,29 1,26

Autonomía financiera 0,37 0,32 0,32 0,29

coeficiente de endeudamiento 2,15 2,31 2,48 2,64

Autofinanciación del inmovilizado 0,66 0,66 0,67 0,68

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 77,82 80,50 80,82 81,34

Gastos de personal / Ingresos explotación 16,13 13,76 12,33 12,00

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 1,32 0,85 2,40 2,94

margen neto de la explotación 2,92 2,80 4,02 4,25

Rentabilidad económica 3,80 3,67 5,45 6,48

Rentabilidad financiera después de impuestos 4,47 2,83 9,09 12,72

Rotación de activos (tanto por uno) 1,07 1,01 1,09 1,19

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,93 1,75 1,81 1,91

coste bruto de la deuda 3,66 2,79 2,53 2,98

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 11,47 11,64 12,54 14,55

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 173.480 161.856 190.808 200.144

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 6,20 6,68 7,69 8,23

Gastos de personal / empleado 21.938 21.974 23.468 23.546

beneficios / Empleado 439 1.180 4.463 5.141

Activos por empleado 150.298 159.806 181.501 176.911
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       Empresas analizadas 1.999 1.877 2.074 2.152

 Ingresos de explotación (*) 2.323.706,96 2.647.765,15 2.554.947,80 2.857.846,05

 Recursos propios (*) 460.945,83 563.267,72 583.377,10 682.777,65

 Inversión inmaterial (*) _ 10.334 21.060 10.959

 Inversión material (*) _ 27.105 29.385 49.134

 Empresas con datos de empleo 1.229 1.797 1.869 1.921

 Empleo medio 21 19 18 18

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

j a é n

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 29 1,35 2.371.338 1.298.067

 Industria 518 24,07 4.755.761 1.143.702

 construcción 346 16,08 2.119.058 453.316

 comercio 693 32,20 2.966.354 413.933

 servicios 566 26,30 1.464.583 698.857

 total 2.152 100,00 2.857.846 682.778 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 1.534 71,28 836.600 259.699

 Pequeñas 526 24,44 3.792.776 808.516

 medianas 84 3,90 19.879.634 5.347.281

 Grandes 8 0,37 150.231.389 24.563.585

 total 2.152 100,00 2.857.846 682.778 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 VAlEO IlumINAcION sA mARtOs 341.840.853 20.887.936

 2 VIbElbA sl ANduJAR 34.299.768 19.900.308

 3 INstItucION tEREsIANA AsOcIAcION cIVIl JAEN 29.883.480 12.404.066

 4 cERAmIcA mAlPEsA sA bAIlEN 38.771.916 9.443.811

 5 m. tORREs dIsEÑOs INdustRIAlEs, s.A. tORREs 66.489.416 8.320.015

 6 HOGAREs dE ubEdA sOcIEdAd lImItAdA JAEN 21.092.626 5.360.523

 7 cAJA PROVINcIAl dE AHORROs dE JAEN JAEN 33.207.000 5.012.000

 8 HIERROs sERRANO GAmEZ sA JAEN 88.543.667 4.724.143

 9 GEstAmP lINAREs sOcIEdAd ANONImA lINAREs 35.153.786 4.711.559

 10 AcEItEs dEl suR-cOOsuR s. A. VIlcHEs 227.719.033 4.619.207

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 FORmAcION cONtINuAdA lOGOss s. l. lA GuARdIA dE JAEN 6.376.109 105,37

 2 sERV. INtEG. PARA lA Educ. ANd. sEtRANsA sA ANduJAR 7.615.712 52,79

 3 dIstRIbucIONEs dIAZ REYEs E HIJOs s.l. ubEdA 733.976 44,94

 4 cONstRuccIONEs NORIG sOcIEdAd lImItAdA. ANduJAR 2.394.590 42,60

 5 HORmIGONEs AltO GuAdAlQuIVIR s. l. PEAl dE bEcERRO 2.182.567 37,90

 6 tAllEREs bAIlEN sl bAIlEN 892.051 35,17

 7 AcEItEs luQuE Y luQuE sOcIEdAd lImItAdA. ANduJAR 1.728.719 34,19

 8 bAIlEN AlbAÑIlERIA sOcIEdAd lImItAdA bAIlEN 1.146.545 33,60

 9 HORmIGONEs ORIENtAlEs sOcIEdAd lImItAdA bAEZA 7.873.698 31,25

 10 AGRO OlEum INGENIERIA sOcIEdAd lImItAdA ubEdA 794.900 31,05
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 s. E. I. mONtAJEs ElEctRIcOs s. l. mARtOs 5.039.553 65.871,37

 2 dIslAYPE sOcIEdAd lImItAdA. JAEN 506.686 2.591,42

 3 blAs tORREs GutIERREZ sl mANcHA REAl 1.335.194 1.512,30

 4 FERROsA-JAEN sOcIEdAd lImItAdA lAbORAl. JAEN 2.266.887 1.229,30

 5 PROVIJAEN sOcIEdAd lImItAdA. JAEN 2.503.014 1.046,05

 6 INIcIAtIVAs PARA lA cONst. Y ObRA cIVIl s. l. tORREPEROGIl 8.332.543 563,80

 7 lOGIKIt sOcIEdAd lImItAdA mANcHA REAl 1.691.081 421,40

 8 PROGREsAN sOcIEdAd lImItAdA sAbIOtE 14.442.972 415,06

 9 AcEItEs dEl suR-cOOsuR sOcIEdAd ANONImA VIlcHEs 227.719.033 403,08

 10 GlObAlmAN sOcIEdAd lImItAdA. mANcHA REAl 1.285.577 364,50 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 FERROPIEl sl ubEdA 526.318 2.984,52

 2 VIVIENdAs Y lOcAlEs dEl suR s. l. AlcAlA lA REAl 2.407.074 1.560,37

 3 PROmOcIONEs PulYFER sOcIEdAd lImItAdA. tORREdElcAmPO 1.520.373 1.543,12

 4 REcREAtIVOs lINAREs sl lINAREs 524.372 1.538,59

 5 mOdul-HuElmA sOcIEdAd lImItAdA HuElmA 2.356.165 1.320,49

 6 INmObIlIARIA GIRON sl ANduJAR 3.592.327 1.306,71

 7 AutOmAtIcOs sERRANO sOcIEdAd lImItAdA. JOdAR 648.723 1.221,62

 8 GEstIONEs INmObIlIARIAs GARcIA ZAFRA s. l. JAEN 410.314 1.028,55

 9 cERAmIcA mAlPEsA sA bAIlEN 38.771.916 971,48

 10 cERAmIcA INdustRIAl s. FcO dE bAIlEN s. l. bAIlEN 4.757.200 872,41
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE ExPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 1.858 1.555 1.765

2003-2004 2004-2005 2005-2006

79,3

1,4

14,8

2,9

1,7

Consumos

Amortizaciones

Personal

G.Financieros

Otros Gastos

Nº de empresas 1.999 1.877 2.074 2.152

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE ExPlOtAcIóN (+) 2.323.707 2.647.765 2.554.948 2.857.846 100,00

2. cONsumOs dE ExPlOtAcIóN (-) 1.837.056 2.110.408 2.032.158 2.253.073 78,84

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 486.651 537.357 522.789 604.773 21,16

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 350.371 383.725 379.534 419.682 14,69

5. RtdO. EcONómIcO bRutO ExPlOt. (=) 136.279 153.631 143.255 185.091 6,48

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 8.090 5.964 3.646 8.949 0,31

7. AmORtIZAcIONEs (-) 65.275 77.568 73.540 83.149 2,91

8. RtdO. EcONómIcO NEtO ExPlOt. (=) 62.915 70.099 66.070 92.993 3,25

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -22.435 -21.844 -21.565 -26.004 -0,91

          10. Ingresos Financieros (+) 5.968 7.069 6.923 12.672 0,44

          11. Gastos Financieros (-) 28.403 28.912 28.488 38.677 1,35

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 40.480 48.255 44.505 66.989 2,34

13. RdO. dE ActIVId. ExtRAORdINARIAs (=) 11.805 14.447 17.225 20.833 0,73

          14. Ingresos extraordinarios (+) 22.812 24.158 24.878 35.360 1,24

          15. Gastos extraordinarios (-) 11.007 9.711 7.653 14.526 0,51

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 52.285 62.703 61.729 87.822 3,07

17. ImPuEstOs (-) 20.808 27.420 25.150 33.073 1,16

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 31.478 35.283 36.580 54.749 1,92

19. AmORtIZAcIONEs (+) 65.275 77.568 73.540 83.149 2,91

20. cAsH-FlOW (=) 96.752 112.851 110.120 137.898 4,83

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE ExPlOtAcIóN 11,16 5,83 7,02

2. cONsumOs dE ExPlOtAcIóN  11,59 6,11 6,52

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 9,51 4,72 8,97

4. GAstOs dE PERsONAl  9,00 7,84 7,00

5. RtdO. EcONómIcO bRutO ExPlOt. 10,82 -2,79 14,17

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -18,24 3,04 2563,22

7. AmORtIZAcIONEs 15,61 6,10 6,25

8. RtdO. EcONómIcO NEtO ExPlOt. (=) 9,10 -12,69 19,54

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 4,80 -1,51 -21,48

          10. Ingresos Financieros (+) 16,34 35,04 40,16

          11. Gastos Financieros (-) -0,33 8,42 26,14

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 16,76 -18,82 18,61

13. RdO. dE ActIVId. ExtRAORdINARIAs (=) 36,05 79,93 33,62

          14. Ingresos extraordinarios (+) 13,98 42,33 48,89

          15. Gastos extraordinarios (-) -8,09 -4,93 81,97

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 20,72 -0,89 22,72

17. ImPuEstOs (-) 27,69 0,14 18,14

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 15,77 -1,63 25,86

19. AmORtIZAcIONEs (+) 15,61 6,10 6,25

20. cAsH-FlOW (=) 15,66 3,67 12,52

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 1.999 1.877 2.074 2.152
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 1.858 1.555 1.765
2003-2004 2004-2005 2005-2006

41,4

9,4

10,2

39,1

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 839.920 949.034 764.095 1.151.659 41,97

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO ExIGIdOs 1.739 903 827 276 0,01

  INmOVIlIZAdO 827.957 937.232 747.268 1.136.638 41,43

     - Inmovilizaciones inmateriales 58.657 71.638 87.648 100.204 3,65

     - Inmovilizaciones materiales 538.233 575.759 565.719 683.729 24,92

     - Otro inmovilizado 231.067 289.834 93.901 352.705 12,86

  GAstOs AmORtIZAblEs 10.224 10.899 15.999 14.745 0,54

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.101.439 1.275.717 1.270.817 1.592.041 58,03

     - Existencias 425.070 520.300 564.986 621.753 22,66

     - deudores 505.405 563.732 531.775 659.464 24,04

     - tesorería 100.919 108.635 121.372 148.942 5,43

     - Otro activo circulante 70.044 83.049 52.683 161.882 5,90

A c t I V O  t O t A l 1.941.359 2.224.750 2.034.911 2.743.700 100,00

I) PAsIVO FIJO 858.949 1.020.582 964.145 1.312.842 47,85

  REcuRsOs PROPIOs 460.946 563.268 583.377 682.778 24,89

     - Fondos Propios 429.186 530.240 548.533 643.831 23,47

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 31.760 33.027 34.844 38.947 1,42

  dEudAs A lARGO PlAZO 392.946 452.395 376.808 624.223 22,75

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 5.057 4.919 3.960 5.841 0,21

II) PAsIVO cIRculANtE 1.082.410 1.204.168 1.070.766 1.430.858 52,15

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 1.120 939 2.195 443 0,02

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.081.290 1.203.229 1.068.571 1.430.415 52,13

P A s I V O  t O t A l 1.941.359 2.224.750 2.034.911 2.743.700 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 10,24 10,49 10,23

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO ExIGIdOs -10,17 -9,05 -79,44

INmOVIlIZAdO 10,35 10,08 10,63

     - Inmovilizaciones inmateriales 17,03 35,63 13,63

     - Inmovilizaciones materiales 4,97 6,31 9,65

     - Otro inmovilizado 20,93 13,57 13,79

GAstOs AmORtIZAblEs 2,25 39,42 -4,62

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 12,85 15,63 9,02

     - Existencias 18,26 16,49 7,78

     - deudores 8,48 14,09 10,02

     - tesorería 9,45 20,56 10,16

     - Otro activo circulante 15,86 12,56 9,57

A c t I V O  t O t A l 11,71 13,66 9,48

I) PAsIVO FIJO 16,96 12,84 13,55

  REcuRsOs PROPIOs 22,77 15,65 13,36

     - Fondos Propios 24,41 15,47 13,82

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1,48 18,45 6,60

  dEudAs A lARGO PlAZO 10,57 8,60 13,54

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 7,12 12,24 42,89

II) PAsIVO cIRculANtE 7,41 14,38 5,89

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -21,30 247,10 -76,07

  AcREEdOREs A cORtO P. 7,62 14,21 6,05

P A s I V O  t O t A l 11,71 13,66 9,48

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 1.999 1.877 2.074 2.152

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía JAÉN

5,83
5,70

6,07

11,16

5,83
7,02

6

6

6

6

6

6

6

6

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,63 0,64

1,30 1,36

3,02

0,670,63

1,27 1,36

2,66

3,16

2,74

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

6,63

6,77

6,81

6,77

5,86

5,83

5,70

6,07

5 5 5 6 6 6 6 6 7 7 7

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 1,73 5,61 15,74 10,12

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 5,86 5,83 5,70 6,07

Período medio tesorería (días) 15,85 14,90 15,69 16,98

liquidez (test ácido) 0,63 0,63 0,64 0,67

solvencia 1,27 1,30 1,36 1,36

Autonomía financiera 0,29 0,32 0,38 0,31

coeficiente de endeudamiento 3,16 3,02 2,66 2,74

Autofinanciación del inmovilizado 0,56 0,60 0,78 0,60

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 79,06 79,71 79,54 78,84

Gastos de personal / Ingresos explotación 15,08 14,49 14,85 14,69

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 1,35 1,33 1,43 1,92

margen neto de la explotación 2,71 2,65 2,59 3,25

Rentabilidad económica 3,85 3,94 4,11 4,84

Rentabilidad financiera después de impuestos 6,74 6,62 6,62 8,71

Rotación de activos (tanto por uno) 1,20 1,23 1,26 1,21

Rotación del circulante (tanto por uno) 2,11 2,16 2,11 2,03

coste bruto de la deuda 1,93 1,79 1,94 2,24

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 12,02 12,46 12,05 11,66

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 151.048 139.723 145.514 158.192

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 6,63 6,77 6,81 6,77

Gastos de personal / empleado 21.981 20.694 22.435 23.922

beneficios / Empleado 1.995 1.864 1.919 2.899

Activos por empleado 123.068 117.900 112.540 156.062
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       Empresas analizadas 6.373 5.841 7.378 7.492

 Ingresos de explotación (*) 2.718.927,36 3.041.081,91 2.517.863,35 3.217.460,09

 Recursos propios (*) 950.651,82 1.111.988,08 996.532,67 1.102.990,96

 Inversión inmaterial (*) _ 21.100 15.740 17.347

 Inversión material (*) _ 110.531 54.002 86.265

 Empresas con datos de empleo 3.046 5.246 5.755 5.908

 Empleo medio 24 21 18 21

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

m á l a g a

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 71 0,95 2.010.573 1.592.059

 Industria 666 8,89 4.921.604 2.764.538

 construcción 1.398 18,66 2.929.831 643.230

 comercio 2.141 28,58 3.880.868 479.424

 servicios 3.216 42,93 2.574.574 1.363.093

 total 7.492 100,00 3.217.460 1.102.991 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 5.457 72,84 748.466 361.628

 Pequeñas 1.693 22,60 3.997.509 1.344.242

 medianas 286 3,82 19.894.329 6.002.454

 Grandes 56 0,75 135.058.417 41.030.408

 total 7.492 100,00 3.217.460 1.102.991 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 PERNOd RIcARd EsPAÑA sA mAlAGA 483.691.451 116.038.942

 2 sANdO PROYEctOs INmObIlIARIOs s.A mAlAGA 199.289.004 84.538.546

 3 RANcHOs REuNIdOs sA mIJAs 226.937.405 57.372.069

 4 uNEmA PROmOtOREs INmObIlIARIOs sA mAlAGA 100.582.845 54.671.652

 5 PROmOcIONEs AlmENAcIR sl mARbEllA 3.934.492 51.704.096

 6 sOcIEdAd FINANcIERA Y mINERA sA mAlAGA 219.796.000 47.076.000

 7 INmObIlIARIA GuAdAlmEdINA sA mAlAGA 222.113.406 43.620.937

 8 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 35.224.198

 9 sOcIEdAd AZucARERA lARIOs s. A. mAlAGA 117.997.343 31.566.724

 10 AutOPIstA dEl sOl cONcEs. EsPAÑOlA sA mARbEllA 61.792.680 24.891.082

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 PRONAtuR s-XXI s.l. mAlAGA 1.369.125 216,66

 2 tRAtAm. E INVEstIG. NEFROlOGIcAs s. l. mAlAGA 480.696 97,02

 3 PEscAdOs mARYmAR sl mAlAGA 2.242.623 95,37

 4 VIstA sANtA mARIA s.l. EstEPONA 852.229 82,46

 5 ActuAcIONEs uRbANIstIcAs mONtAlbAN s.l. mAlAGA 774.121 69,55

 6 APlIcAcIONEs Y PREFAbRIcAdOs dEl suR s.l. mAlAGA 235.452 67,21

 7 tWIlIGHt FINANcE sl mARbEllA 4.625.775 64,09

 8 tRANstuRIst sl. mAlAGA 1.515.610 63,22

 9 sPAs HOlIstIcOs s.l. mARbEllA 601.775 62,45

 10 tRANsPORtEs PANtANO ROtO s.l. cAsAREs 545.909 62,36
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 PROcOHERcA sl mAlAGA 4.608.827 2.045,00

 2 cONst. GAllEGOs sANcHEZ 2001 s.l. cAmPIllOs 2.578.209 1.686,20

 3 INPROcOmA sl VElEZ-mAlAGA 6.629.065 1.451,47

 4 NEGRO dIVINO sl mAlAGA 5.573.403 1.300,16

 5 GOlF ANtEQuERA sl ANtEQuERA 18.921.818 1.254,08

 6 EdIFIcIOs AlcOR sl mAlAGA 4.896.951 1.138,38

 7 PEdRO PEÑA dEcORAcION sl mARbEllA 4.771.444 1.042,86

 8 GAsuGuI sl mAlAGA 1.726.279 879,94

 9 PROmOcIONEs tOlEdO FdEZ E HIJOs sl mAlAGA 6.303.281 848,70

 10 FRutAs lOs RAPIdOs sl mOclINEJO 3.108.711 770,67 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 cIA AdmINIst. dE REmOlcAdOREs sA mAlAGA 5.206.547 21.477,93

 2 PORtObEllO mARbEllA sl mARbEllA 130.113.808 15.700,31

 3 PROmOtORA Y cONstRuctORA mANIlVA sA mARbEllA 13.841.806 13.430,10

 4 AltOs dE bElAIR sA EstEPONA 1.040.000 4.401,20

 5 sIstEmAs uRbAN. cONtINENtAlEs cONtuR sA mAlAGA 15.795.362 3.679,20

 6 REYsOl NERJA sA NERJA 685.670 3.518,38

 7 lEAlmA sA tORREmOlINOs 9.672.028 3.274,47

 8 PIscIs cONstRuctORA PROmOtORA sA mAlAGA 64.993.442 3.086,83

 9 VIdPlAY sl mAlAGA 1.935.891 2.583,05

 10 FG ARRENdAm. uRbANOs E INdustRIAlEs sl. mAlAGA 1.724.060 2.371,13
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 5.763 4.131 5.760

2003-2004 2004-2005 2005-2006

77,2

1,8

15,4

2,2

3,4

Consumos
Amortizaciones
Personal
G.Financieros
Otros Gastos

Nº de empresas 6.373 5.841 7.378 7.492

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 2.718.927 3.041.082 2.517.863 3.217.460 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.030.472 2.262.566 1.852.565 2.415.978 75,09

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 688.455 778.516 665.298 801.482 24,91

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 436.097 479.854 408.593 481.004 14,95

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 252.358 298.662 256.706 320.478 9,96

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 12.668 12.057 9.949 25.751 0,80

7. AmORtIZAcIONEs (-) 65.762 66.845 56.458 70.069 2,18

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 173.927 219.761 190.299 224.658 6,98

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -11.754 -22.527 -19.034 -23.438 -0,73

          10. Ingresos Financieros (+) 37.432 27.966 24.491 32.218 1,00

          11. Gastos Financieros (-) 49.186 50.492 43.525 55.656 1,73

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 162.173 197.234 171.265 201.220 6,25

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 16.872 35.697 8.806 56.823 1,77

          14. Ingresos extraordinarios (+) 49.899 55.903 35.178 80.290 2,50

          15. Gastos extraordinarios (-) 33.027 20.206 26.372 23.467 0,73

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 179.045 232.931 180.071 258.043 8,02

17. ImPuEstOs (-) 59.059 69.863 58.340 82.259 2,56

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 119.986 163.069 121.731 175.784 5,46

19. AmORtIZAcIONEs (+) 65.762 66.845 56.458 70.069 2,18

20. cAsH-FlOW (=) 185.748 229.914 178.189 245.853 7,64

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 11,12 4,56 19,21

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  10,30 4,78 21,58

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 13,56 3,94 12,62

4. GAstOs dE PERsONAl  8,45 3,52 8,85

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 22,40 4,62 19,07

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) -11,41 3,50 688,57

7. AmORtIZAcIONEs 4,38 12,17 11,73

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 31,67 2,50 11,16

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -115,92 -19,61 -4,95

          10. Ingresos Financieros (+) -25,28 19,71 59,99

          11. Gastos Financieros (-) 4,57 19,67 33,18

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 26,39 1,00 11,87

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) 134,28 -29,23 236,59

          14. Ingresos extraordinarios (+) 32,37 -0,76 127,63

          15. Gastos extraordinarios (-) -26,74 43,00 21,73

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 35,91 -2,63 32,39

17. ImPuEstOs (-) 27,33 3,50 25,31

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 39,94 -5,35 35,83

19. AmORtIZAcIONEs (+) 4,38 12,17 11,73

20. cAsH-FlOW (=) 27,56 -0,36 27,83

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 6.373 5.841 7.378 7.492
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 5.763 4.131 5.760
2003-2004 2004-2005 2005-2006

43,7

8,2

7,5

40,5

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 1.350.444 1.549.936 1.381.670 1.513.613 39,91

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 4.593 4.834 4.543 1.323 0,03

  INmOVIlIZAdO 1.316.852 1.508.187 1.340.720 1.475.897 38,92

     - Inmovilizaciones inmateriales 122.777 143.391 122.239 163.431 4,31

     - Inmovilizaciones materiales 834.162 942.107 817.810 889.764 23,46

     - Otro inmovilizado 359.913 422.689 400.671 422.702 11,15

  GAstOs AmORtIZAblEs 28.998 36.915 36.407 36.393 0,96

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 1.789.870 2.130.369 1.963.054 2.278.857 60,09

     - Existencias 723.573 887.423 847.959 924.002 24,36

     - deudores 754.651 888.820 770.880 996.271 26,27

     - tesorería 182.893 185.118 162.862 187.175 4,94

     - Otro activo circulante 128.753 169.007 181.353 171.408 4,52

A c t I V O  t O t A l 3.140.314 3.680.305 3.344.724 3.792.470 100,00

I) PAsIVO FIJO 1.721.133 2.007.767 1.853.290 1.965.232 51,82

  REcuRsOs PROPIOs 950.652 1.111.988 996.533 1.102.991 29,08

     - Fondos Propios 871.494 1.025.843 923.017 1.031.614 27,20

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 79.157 86.145 73.516 71.377 1,88

  dEudAs A lARGO PlAZO 736.682 860.694 823.832 825.555 21,77

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 33.799 35.085 32.926 36.686 0,97

II) PAsIVO cIRculANtE 1.419.180 1.672.538 1.491.434 1.827.238 48,18

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 3.203 1.199 4.378 5.848 0,15

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.415.977 1.671.339 1.487.055 1.821.390 48,03

P A s I V O  t O t A l 3.140.313 3.680.305 3.344.724 3.792.470 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 15,77 12,11 15,88

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -2,80 2,41 -4,04

INmOVIlIZAdO 15,66 11,97 16,06

     - Inmovilizaciones inmateriales 17,42 21,98 16,78

     - Inmovilizaciones materiales 13,36 9,15 13,69

     - Otro inmovilizado 20,57 15,59 20,95

GAstOs AmORtIZAblEs 23,40 19,04 10,01

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 18,19 18,28 22,06

     - Existencias 20,33 23,40 22,78

     - deudores 17,60 12,74 28,69

     - tesorería 2,03 8,24 10,36

     - Otro activo circulante 32,38 32,32 -0,73

A c t I V O  t O t A l 17,14 15,66 19,42

I) PAsIVO FIJO 17,52 14,83 10,29

  REcuRsOs PROPIOs 17,40 12,19 15,57

     - Fondos Propios 18,79 12,77 15,80

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3,03 4,02 11,74

  dEudAs A lARGO PlAZO 18,30 18,16 2,43

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 4,29 18,72 49,39

II) PAsIVO cIRculANtE 16,51 16,68 30,81

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. -63,36 640,61 57,86

  AcREEdOREs A cORtO P. 16,88 16,33 30,72

P A s I V O  t O t A l 17,14 15,66 19,42

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 6.373 5.841 7.378 7.492

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía MÁLAGA

9,55

10,01 10,06

11,12

4,56

19,21

9
9

10
10
10
10
10
10
10
10

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,75 0,75

1,44 1,43

2,19

0,750,75

1,45 1,42

2,222,18
2,28

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

6,23

6,29

6,25

6,45

9,28

9,55

10,01

10,06

0 2 4 6 8 10 12

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 20,71 21,49 24,02 19,82

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 9,28 9,55 10,01 10,06

Período medio tesorería (días) 24,55 23,08 22,43 19,71

liquidez (test ácido) 0,75 0,75 0,75 0,75

solvencia 1,45 1,44 1,43 1,42

Autonomía financiera 0,40 0,40 0,40 0,39

coeficiente de endeudamiento 2,18 2,19 2,22 2,28

Autofinanciación del inmovilizado 0,72 0,74 0,74 0,75

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 74,68 74,40 73,58 75,09

Gastos de personal / Ingresos explotación 16,04 15,78 16,23 14,95

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 4,41 5,36 4,83 5,46

margen neto de la explotación 6,40 7,23 7,56 6,98

Rentabilidad económica 6,08 7,19 6,36 7,94

Rentabilidad financiera después de impuestos 12,15 14,65 12,53 16,25

Rotación de activos (tanto por uno) 0,87 0,86 0,80 0,91

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,52 1,49 1,38 1,53

coste bruto de la deuda 2,28 2,07 2,02 2,26

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 7,57 7,77 7,61 8,32

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 139.580 145.793 135.176 155.362

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 6,23 6,29 6,25 6,45

Gastos de personal / empleado 22.770 22.907 23.336 24.321

beneficios / Empleado 6.262 7.916 6.047 6.756

Activos por empleado 163.123 176.522 162.285 169.455
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       Empresas analizadas 7.901 7.401 7.240 7.944

 Ingresos de explotación (*) 3.711.094,86 4.023.399,93 4.698.047,49 4.879.379,20

 Recursos propios (*) 1.688.472,37 1.867.603,09 1.982.373,97 2.216.230,45

 Inversión inmaterial (*) _ 2 70.896 66.860

 Inversión material (*) _ 193.581 96.704 146.356

 Empresas con datos de empleo 3.757 6.948 6.087 6.682

 Empleo medio 70 22 24 25

(*) Valores medios en euros 

Análisis Económico-Financiero de la Empresa

s e v i l l a

2003 2004 2005 2006

cARActERístIcAs dE lA muEstRA

Número Porcentaje  Facturación Recursos Propios

dIstRIbucIóN POR sEctOREs

 Agricultura 224 2,82 3.001.097 2.692.939

 Industria 1.153 14,51 11.325.533 6.828.294

 construcción 1.186 14,93 5.043.381 1.170.863

 comercio 2.289 28,81 4.357.155 588.526

 servicios 3.092 38,92 2.935.390 2.067.825

 total 7.944 100,00 4.879.379 2.216.230 

Número Porcentaje  Facturación(*) Recursos Propios(*)

dIstRIbucIóN muEstRA 2006

 micro 5.288 66,57 845.132 462.272

 Pequeñas 2.122 26,71 4.060.395 1.774.085

 medianas 437 5,50 19.766.490 6.410.809

 Grandes 97 1,22 175.655.817 88.609.368

 total 7.944 100,00 4.879.379 2.216.230 

(*) Valores medios en euros
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs lídEREs

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos Recursos generados

 1 ENdEsA GENERAcION sA sEVIllA 3.948.760.000 1.788.556.000

 2 HEINEKEN EsPAÑA sA sEVIllA 1.063.545.687 430.858.614

 3 EXPO AN sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 86.186.290 143.312.813

 4 ENdEsA cOGENERAcION Y RENOVAblEs sA sEVIllA 191.457.000 108.681.000

 5 cIA. PARA El cOm. dE lAs INdIAs OccId. s.l. sEVIllA 6.899.004 101.085.899

 6 REFREscOs ENVAsAdOs dEl suR sA lA RINcONAdA 609.335.482 100.534.987

 7 sIdERuRGIcA sEVIllANA sA AlcAlA dE GuAdAIRA 354.506.925 59.267.252

 8 cREsPO cAmINO EXPlOt. AGRIcOlAs sA sEVIllA 6.783.313 49.755.314

 9 PERsAN sA sEVIllA 261.896.000 45.503.000

 10 cROWN EmbAlAJEs EsPAÑA sl dOs HERmANAs 172.932.000 43.640.000

EmPREsAs dE AltA RENtAbIlIdAd

datos económicos 2006 (*)
Nombre localidad

Ingresos(*) Recursos generados(**)

 1 bAREmO AREA dE sERVIcIOs sl dOs HERmANAs 5.210.059 89,26

 2 VERdIAlEs sl sEVIllA 13.390.872 70,55

 3 mONtEcARlO ANdAlucIA sl sEVIllA 24.070.404 67,45

 4 GEstION dE cObROs Y AsEsORAmIENtO sA sEVIllA 3.342.660 63,43

 5 mEdIAFORA s.l. bORmuJOs 572.673 61,53

 6 sIdERuRGIcA sEVIllANA sA AlcAlA dE GuAdAIRA 354.506.925 58,32

 7 EstudIO dE ARQuItEctuRA FORum s.l. sEVIllA 997.614 56,74

 8 AYA sERVIcIOs INmObIlIARIOs s.l. sEVIllA 486.677 54,39

 9 GAGmA sA sEVIllA 2.530.270 50,81

 10 PublIcItARIO FARmAcEutIcO s.l. sEVIllA 1.108.412 50,51
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(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

EmPREsAs GAcElAs

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) Variación 06/03(***)

 1 VIA dEl AtlANtIcO sl sEVIllA 64.954.014 4.302,27

 2 mEYER sOuNd EsPAÑA sA sEVIllA 5.517.674 3.424,97

 3 FERRO GRuPO INmObIlIARIO sl sEVIllA 90.922.173 3.218,40

 4 dIstRIbuIdORA dE PRENsA dEl suR sl sEVIllA 3.056.512 3.002,49

 5 smARt cONFEccIONEs sl sAN JuAN AZNAlFARAcHE 7.156.174 2.556,18

 6 IdEtEcNIA sl AlcAlA dE GuAdAIRA 7.067.290 2.549,60

 7 bEtIcA dE AIslAmIENtOs sl lA luIsIANA 6.495.728 1.961,21

 8 dE lA tORRE Y AsOcIAdOs sl tOmAREs 1.448.907 1.941,69

 9 AsEtEcO PROYEctO Y cONstRuccIONEs sl utRERA 6.231.482 1.559,26

 10 cONItRANs dE AsFAltOs Y PAVImENtOs sl cARmONA 4.851.655 1.125,32 

EmPREsAs dE AltA PROductIVIdAd

Ingresos
Nombre localidad

2006(*) tasa productividad

 1 HAcIENdA REtAmAR sA sEVIllA 13.079.426 8.114,91

 2 sOc. dE dEsAR. EcON. mPAl dOs HERmANAs sA dOs HERmANAs 10.701.303 8.089,35

 3 INONsA sl sEVIllA 123.680.596 4.204,31

 4 lOmbARt GEstION s.l. sEVIllA 1.128.259 4.134,46

 5 ARttYsuR HIsPANIA sl sEVIllA 2.654.100 4.118,87

 6 FuENtE dE PIEdRA GEstION sA sEVIllA 10.233.840 3.824,04

 7 AsEsORAmIENtOs ARtIstIcOs INtEGRAlEs s.l. tOmAREs 726.987 3.807,76

 8 cAmINO dE AGuA sANtA sl sANlucAR lA mAYOR 618.776 3.368,66

 9 suREsA mORON sOcIEdAd ANONImA sEVIllA 7.526.363 3.207,35

 10 uRbANIZAdORA sANtA clARA sA sEVIllA 89.322.013 3.003,37
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Porcentajes.

dIstRIbucIóN dE GAstOs

EVOlucIóN Y EstRuctuRA dE lA cuENtA dE EXPlOtAcIóN

tAsAs dE VARIAcIóN (Porcentajes)

Nº de empresas 7.322 5.240 5.891

2003-2004 2004-2005 2005-2006

76,9

2,6

13,0

3,7

3,8

Consumos
Amortizaciones
Personal

G.Financieros
Otros Gastos

Nº de empresas 7.901 7.401 7.240 7.944

2003 2004 2005 2006 Estructura %

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN (+) 3.711.095 4.023.400 4.698.047 4.879.379 100,00

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN (-) 2.763.844 3.009.160 3.528.622 3.760.058 77,06

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. (=) 947.251 1.014.240 1.169.425 1.119.322 22,94

4. GAstOs dE PERsONAl (-) 513.806 537.255 598.233 638.059 13,08

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. (=) 433.445 476.985 571.192 481.262 9,86

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 6.870 9.693 8.527 27.143 0,56

7. AmORtIZAcIONEs (-) 166.905 177.175 183.896 178.760 3,66

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 259.670 290.117 378.769 275.359 5,64

9. REsultAdO FINANcIERO (=) -38.127 -35.096 -12.236 38.770 0,79

          10. Ingresos Financieros (+) 43.598 50.627 89.134 166.068 3,40

          11. Gastos Financieros (-) 81.725 85.723 101.370 127.298 2,61

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 221.543 255.021 366.532 314.129 6,44

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) -2.759 13.345 28.417 209.666 4,30

          14. Ingresos extraordinarios (+) 63.301 73.548 118.886 264.525 5,42

          15. Gastos extraordinarios (-) 66.060 60.203 90.469 54.859 1,12

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 218.784 268.366 394.949 523.795 10,73

17. ImPuEstOs (-) 79.523 86.651 117.767 131.802 2,70

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 139.261 181.715 277.182 391.993 8,03

19. AmORtIZAcIONEs (+) 166.905 177.175 183.896 178.760 3,66

20. cAsH-FlOW (=) 306.166 358.890 461.078 570.754 11,70

Valores medios en euros.

1. INGREsOs dE EXPlOtAcIóN 12,09 13,90 7,40

2. cONsumOs dE EXPlOtAcIóN  13,32 14,39 10,20

3. VAlOR AÑAdIdO bRutO cOstE  FAct. 8,62 12,47 -0,97

4. GAstOs dE PERsONAl  8,66 9,42 9,91

5. RtdO. EcONómIcO bRutO EXPlOt. 8,58 15,76 -11,88

6. VARIAcIóN dE lAs PROVIsIONEs (-) 62,98 -14,68 2037,04

7. AmORtIZAcIONEs 3,54 2,02 3,28

8. RtdO. EcONómIcO NEtO EXPlOt. (=) 10,67 25,54 -24,22

9. REsultAdO FINANcIERO (=) 2,26 79,88 (**)

          10. Ingresos Financieros (+) 12,55 84,54 110,31

          11. Gastos Financieros (-) 5,98 20,83 29,73

12. RtdO. dE ActIVIdAdEs ORdINARIAs (=) 12,74 38,50 -5,97

13. RdO. dE ActIVId. EXtRAORdINARIAs (=) (**) 303,75 1307,24

          14. Ingresos extraordinarios (+) 19,87 63,40 143,93

          15. Gastos extraordinarios (-) -9,94 51,13 -40,23

16. RtdO. ANtEs dE ImPuEstOs (=) 21,52 41,82 46,06

17. ImPuEstOs (-) 8,49 26,15 20,62

18. RtdO. NEtO dEl EJERcIcIO (=) 28,87 49,60 56,78

19. AmORtIZAcIONEs (+) 3,54 2,02 3,28

20. cAsH-FlOW (=) 14,92 25,15 34,60

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



191

cba

Se
vi

ll
a

An
ál

is
is

 t
er

ri
to

ri
al

Porcentajes.

dIstRIbucIóN ActIVO 
cIRculANtE

EVOlucIóN Y EstRuctuRA PAtRImONIAl

tAsAs dE VARIAcIóN 

Nº de empresas 7.901 7.401 7.240 7.944
2003 2004 2005 2006 Estructura %

Nº de empresas 7.322 5.240 5.891
2003-2004 2004-2005 2005-2006

41,3

8,0

13,7

37,0

Existencias

Deudores

Tesorería

Otro activo circulante

I) ActIVO FIJO (NEtO) 2.572.034 2.888.463 3.268.721 3.617.544 49,65

  AcctAs.dEsEmbOlsOs NO EXIGIdOs 6.618 4.148 1.407 1.008 0,01

  INmOVIlIZAdO 2.527.550 2.843.684 3.223.215 3.568.961 48,98

     - Inmovilizaciones inmateriales 208.887 214.551 292.669 336.800 4,62

     - Inmovilizaciones materiales 1.597.081 1.823.788 1.953.231 2.063.174 28,32

     - Otro inmovilizado 721.581 805.345 977.315 1.168.988 16,04

  GAstOs AmORtIZAblEs 37.867 40.631 44.099 47.575 0,65

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 2.412.645 2.506.527 3.153.115 3.668.666 50,35

     - Existencias 889.161 884.158 1.219.669 1.359.227 18,65

     - deudores 1.078.384 1.146.172 1.353.022 1.513.372 20,77

     - tesorería 174.403 192.002 231.378 293.608 4,03

     - Otro activo circulante 270.697 284.195 349.046 502.459 6,90

A c t I V O  t O t A l 4.984.679 5.394.991 6.421.837 7.286.210 100,00

I) PAsIVO FIJO 3.137.525 3.467.726 3.713.699 4.347.214 59,66

  REcuRsOs PROPIOs 1.688.472 1.867.603 1.982.374 2.216.230 30,42

     - Fondos Propios 1.579.087 1.747.320 1.864.748 2.027.109 27,82

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 109.385 120.283 117.626 189.121 2,60

  dEudAs A lARGO PlAZO 1.276.904 1.414.582 1.504.050 1.920.206 26,35

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 172.149 185.541 227.275 210.777 2,89

II) PAsIVO cIRculANtE 1.847.154 1.927.265 2.708.137 2.938.996 40,34

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 4.306 5.448 5.455 4.585 0,06

  AcREEdOREs A cORtO P. 1.842.848 1.921.817 2.702.682 2.934.411 40,27

P A s I V O  t O t A l 4.984.679 5.394.991 6.421.837 7.286.210 100,00

Valores medios en euros.

I) ActIVO FIJO (NEtO) 9,70 14,48 13,79

AcctAs. dEsEmbOlsOs  NO EXIGIdOs -40,82 -77,28 -37,70

INmOVIlIZAdO 9,95 14,77 13,84

     - Inmovilizaciones inmateriales 0,00 36,07 27,58

     - Inmovilizaciones materiales 11,97 5,77 8,73

     - Otro inmovilizado 8,35 30,91 20,11

GAstOs AmORtIZAblEs 2,14 4,81 11,69

II) ActIVO cIRculANtE (NEtO) 9,03 19,93 19,55

     - Existencias 9,22 20,04 16,72

     - deudores 10,14 19,06 13,24

     - tesorería 9,75 11,04 34,16

     - Otro activo circulante 3,78 29,35 43,34

A c t I V O  t O t A l 9,39 16,95 16,49

I) PAsIVO FIJO 9,85 3,62 20,93

  REcuRsOs PROPIOs 8,78 6,31 16,33

     - Fondos Propios 8,75 6,29 14,14

     - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 9,19 6,65 49,68

  dEudAs A lARGO PlAZO 12,36 -2,34 31,01

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A lARGO P. 2,62 20,49 -0,50

II) PAsIVO cIRculANtE 7,97 41,94 10,38

  PR. RIEsGOs Y GAstOs A cORtO P. 14,79 -3,27 18,22

  AcREEdOREs A cORtO P. 8,55 42,09 10,37

P A s I V O  t O t A l 9,39 16,95 16,49

Porcentajes.
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RAtIOs FINANcIEROs RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs FINANcIEROs EVOlucIóN RAtIOs ActIVIdAd Y EFIcIENcIA
(Porcentajes)

EVOlucIóN dE lOs RAtIOs dE lA muEstRA

Nº de empresas 7.901 7.401 7.240 7.944

2003 2004 2005 2006

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0
Rentabilidad Económica

Rentabilidad Financiera

Margén explotación

Coste bruto deuda

Andalucía SEVILLA

11,77
12,02

10,94

12,09
13,90

7,40

10
10
11
11
11
11
11
12
12
12
12

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

14,00

16,00

EBITDA/ Ing. Explot. Ingresos Explotación (Tasa variación interanual)

0,84 0,77

1,58 1,55
1,65

0,750,83

1,57 1,49

1,761,67

1,95

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2003 2004 2005 2006

Liquidez (Test ácido) Solvencia Coef. Endeudamiento

7,22

7,35

7,68

7,74

11,68

11,77

12,02

10,94

0 2 4 6 8 10 12 14

2003

2004

2005

2006

Productividad EBITDA / Ing, Expl.

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo circulante (porcentajes) 23,44 23,11 14,11 19,89

EbItdA / Ingresos de explotación (porcentajes) 11,68 11,77 12,02 10,94

Período medio tesorería (días) 17,15 17,15 16,61 18,87

liquidez (test ácido) 0,83 0,84 0,77 0,75

solvencia 1,57 1,58 1,55 1,49

Autonomía financiera 0,51 0,52 0,44 0,42

coeficiente de endeudamiento 1,67 1,65 1,76 1,95

Autofinanciación del inmovilizado 0,67 0,66 0,62 0,62

RAtIOs dE ActIVIdAd Y EFIcIENcIA (porcentajes)    

consumos explotación / Ingresos explotación 74,48 74,79 75,11 77,06

Gastos de personal / Ingresos explotación 13,85 13,35 12,73 13,08

Resultado ejercicio / Ingresos explotación 3,75 4,52 5,90 8,03

margen neto de la explotación 7,00 7,21 8,06 5,64

Rentabilidad económica 5,15 5,66 6,82 7,38

Rentabilidad financiera después de impuestos 7,47 8,97 12,83 17,62

Rotación de activos (tanto por uno) 0,74 0,75 0,79 0,74

Rotación del circulante (tanto por uno) 1,54 1,58 1,64 1,49

coste bruto de la deuda 2,62 2,57 2,66 2,93

Ingresos explotación / capital (tanto por uno) 5,29 5,29 5,62 5,96

PROductIVIdAd Y EmPlEO (€/ empleado)    

Ingresos explotación / empleado 69.797 182.939 195.580 176.692

Ingresos explotación / Gastos personal (tanto por uno) 7,22 7,35 7,68 7,74

Gastos de personal / empleado 10.127 24.555 25.568 26.342

beneficios / Empleado 1.691 8.135 11.886 7.585

Activos por empleado 79.381 243.606 266.482 224.777



Análisis comparativo con 
la empresa española:
puntos fuertes y débiles

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Análisis comparativo con la empresa española:  
Puntos fuertes y débiles

Tras esta caracterización de la empresa andaluza desde diversos puntos de 

vista, parece recomendable establecer comparaciones con un ámbito de 

referencia más amplio que permita conocer aquéllos rasgos comunes que 

pudieran identificarse con aspectos asociados a la coyuntura económica, así 

como aquellas particularidades atribuibles a la empresa regional. 

En primer lugar, resulta conveniente profundizar en la composición de la 

muestra de la empresa española empleada como marco de referencia para 

adquirir una visión global de sus características, así como de las discrepancias 

y similitudes con la muestra andaluza. Así, en lo que concierne a la dimensión 

empresarial, se hace patente un predominio de las sociedades de menor 

tamaño en los dos ámbitos examinados, con un peso del 89,8 por ciento 

de las micro y pequeñas en la empresa nacional, en torno a 4,7 puntos 

porcentuales menos que en Andalucía, mientras que la participación de la 

empresa española en los demás tamaños es superior a la media regional, 

duplicando el peso de esta última, en medianas y grandes. 

Respecto a la actividad que desarrollan las sociedades contenidas en la 

muestra, la empresa nacional, concentra un peso superior de las empresas 

dedicadas al comercio, el 47,1 por ciento del total, frente al 30,1 por ciento de 

este tipo de empresas en la muestra andaluza, que concede una aportación 

más importante de los servicios 

que en el promedio nacional. En 

cualquier caso, el sector terciario, 

resultado de agregar comercio y 

servicios es el predominante en 

ambos casos, si bien con una 

participación superior en España, 

que tiene como contrapartida 

una mayor importancia relativa 

de los restantes sectores sobre 

la estructura productiva de 

la muestra andaluza que en  

la nacional. 

El análisis de los principales indicadores de la actividad empresarial pone 

de manifiesto un mayor empuje de las ventas en la empresa andaluza que 

experimentaron un crecimiento del 11 por ciento en 2006, más del doble que 

distribución de la muestra en españa 
(porcentajes)

Fu
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te
: C

en
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Tamaños Sectores

Grandes
1,6

Medianas
8,6

Pequeñas
28,5

Micro
61,3

Construccción
9,9

Industria
6,9

Agricultura
1,7

Servicios
34,5 Comercio

47,1
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la media española en el mismo 

período (5,3 por ciento). Estos 

datos revelan una trayectoria 

de distinto signo con relación al 

año precedente, ya que frente 

al dinamismo que ha mostrado 

la empresa regional respecto a 

2005 (1,9 puntos porcentuales 

más), la empresa media de 

España ha registrado una ligera 

desaceleración próxima a 5,4 

puntos porcentuales menos en 

el último ejercicio.

El comportamiento de las distintas partidas de gasto también ofrece algunas 

diferencias destacadas entre ambas esferas, en estrecha relación con lo 

acontecido en las ventas. Así, en la empresa española se observa una 

contención de los  principales gastos asociados a la actividad empresarial, 

particularmente relevante en los “consumos de explotación” que pasaron 

de crecer en torno al 11,2 por ciento en 2005 a un 4,8 por ciento en 2006, 

y algo menor en los “gastos de personal”, 2,4 puntos menos hasta el 6,7 

por ciento. Por el contrario, el aumento de la facturación se ha traducido en 

un crecimiento más intenso de estos gastos en Andalucía. Un rasgo común 

a la empresa media de los dos ámbitos reside en el notable avance de los 

“gastos financieros”, que crecieron a ritmos muy superiores al año anterior 

en Andalucía y España, un 29,3 y 22,2 por ciento, respectivamente, poniendo 

de manifiesto el importante aumento de la deuda en ambas sociedades y el 

encarecimiento de las condiciones financieras que afecta a ambas esferas.

En lo que respecta al resultado 

de la actividad empresarial, 

los cambios observados en su 

participación sobre los ingresos 

constituye un buen referente de 

la evolución del mismo respecto 

a la actividad desarrollada por la 

empresa. En este sentido, en la 

empresa española, el beneficio 

empresarial ha pasado de 

representar el 3,3 por ciento 

del volumen de facturación 

en 2005 a un 4,3 por ciento en 

La actividad empresarial 
dio muestras de un mayor 

dinamismo en Andalucía 
que en España, tras 

experimentar un empuje 
superior de las ventas y 

las principales partidas de 
gasto  

evolución de los ingresos y gastos  
(tasas de variación interanual en porcentajes)
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distribución de los gastos de la empresa 
(porcentajes)
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Andalucía España

Amortización inmov.
2,8

Gastos personal
13,7

Otros gastos
3,2

Consumos explotación
78,2

Gastos financieros
2,1 Amortización inmov.

2,5
Gastos personal

13,9

Otros gastos
2,7

Consumos explotación
79,3

Gastos  financieros
1,6



196

cba

An
ál

is
is

 c
om

pa
ra

ti
vo

 c
on

 la
 e

m
pr

es
a 

es
pa

ño
la

2006, registrando un aumento 

similar al de la empresa 

andaluza, que se incrementó 

en 1,1 puntos porcentuales 

hasta el 5,4 por ciento en 2006. 

No obstante, un análisis más 

exhaustivo del origen de estos 

incrementos, revela que la 

empresa nacional experimentó 

un comportamiento más 

positivo en el resultado de 

explotación, cuya aportación 

aumenta en 7 décimas, frente 

al recorte de una décima en la 

muestra andaluza, frente a la mayor aportación del resultado extraordinario 

al beneficio de la empresa regional, que en 2006 se incrementó en 2 puntos, 

registrando 5 décimas más en España. En definitiva, la distinta aportación de 

los resultados parciales finalmente ha contribuido a incrementar de manera 

más intensa el beneficio en Andalucía, un 38 por ciento más que en 2005, 

mientras que en la empresa española el avance fue del 25,3 por ciento, si 

bien en ambos caso este crecimiento constata un fuerte dinamismo respecto 

al año precedente.

Profundizando en otros aspectos de índole económico-financiera, el cuadro 

adjunto recoge un grupo de indicadores que permiten evaluar comparativamente 

la trayectoria de la empresa española y andaluza en los tres últimos ejercicios. 

Centrando la atención en los aspectos vinculados a la actividad empresarial, 

se hace patente un comportamiento favorable de la empresa andaluza en 

términos de crecimiento de las ventas y del resultado del ejercicio con relación 

a la empresa media española, que ha mejorado esta posición respecto al 

año precedente. No obstante, 

este dinamismo de las ventas 

ha repercutido en un aumento 

de los gastos superior a la  

media nacional.

Bajo la perspectiva de los 

rendimientos obtenidos de 

la inversión empresarial en 

su conjunto, se observa una 

disminución de la rentabilidad 

económica de la empresa 

El beneficio empresarial 
crece con mayor 
intensidad en Andalucía 
que en España

resultados del ejercicio
(porcentajes respecto a los ingresos de explotación)
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andaluza en 2006 respecto al promedio de la empresa nacional, registrando 

una rotación del activo inferior, si bien la empresa andaluza se encuentra 

respaldada por mayores márgenes de explotación y de actividad que se 

mantienen en el tiempo. Por otra parte, la eficiencia de la empresa andaluza 

continúa por debajo de la media nacional, como consecuencia de avances 

más relevantes de los gastos que de los ingresos. 

Desde la óptica financiera, las sociedades andaluzas también registran menores 

niveles de rentabilidad de los recursos propios en 2006, aunque se ven favorecidas 

por un efecto endeudamiento superior, lo que es indicativo de la conveniencia 

de acudir a financiación ajena porque repercute positivamente en la rentabilidad 

financiera obtenida, y en un menor coste bruto de la deuda. Con relación a los 

ratios que reflejan la posición de la empresa con sus acreedores, la empresa 

cuadro 19
análisis relativo de puntos fuertes y débiles

(empresa de andalucía respecto a la de españa)

2004 2005 2006 Tendencia 2004-06

Evolución de la actividad

Variación de ingresos de explot ación - - + De débil a fuerte

Variación de gastos de personal - - + De fuerte a débil

Variación de gastos financieros + + + Punto débil

Variación del resultado del ejercicio - + + De débil a fuerte

Gestión económica y relacionados

Rentabilidad económica - + -
Punto débil 

inestable
Margen neto de explotación + + + Punto fuerte

Margen de actividad + + + Punto fuerte

Rotación del activo - - - Punto débil

Rotación de existencias - - - Punto débil

Consumos expl./Ing. explotación - - - Punto fuerte

Gastos personal/ Ing. explotación - - - Punto fuerte

Fondo maniobra/Act. Circulante + + - De fuerte a débil

Gestión financiera y relacionados

Rent. Financiera - + -
Punto débil 

inestable
Coeficiente de endeudamiento + + + Punto débil

Coste bruto de la deuda - - - Punto fuerte

Efecto endeudamiento + + + Punto fuerte

Liquidez global + + - De fuerte a débil

Solvencia - - - Punto débil

Período medio de cobros + + + Punto débil

Período medio de pagos + + + Punto fuerte

Período medio de tesorería + + + Punto débil

Nota: El signo indica el mayor (+) o menor (-) valor de la variable en Andalucía respecto de España. 
La tendencia recoge el comportamiento registrado en el periodo 2004-2006.
Fuente: Central de Balances de Andalucía.

Se mantiene el mayor 
dinamismo de la actividad 

de la empresa andaluza 
respecto a la nacional.
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andaluza ha perdido las ventajas asociadas a la liquidez que gozaba el año 

precedente, manteniendo su debilidad respecto a la empresa española en 

términos de solvencia. En lo que se refiere a la gestión de cobros y pagos, los 

plazos son más largos que en la media nacional en los dos casos. 

Atendiendo a la estructura patrimonial de estas empresas, la inversión se 

incrementó con mayor intensidad en la empresa andaluza, donde el crecimiento 

del activo se situó en el 16,7 por 

ciento, manteniendo el nivel 

registrado el año precedente, 

mientras que en la empresa 

nacional este avance fue del 

9,3 por ciento, que denota una 

moderación de la inversión tras 

registrar una reducción de 2,2 

puntos porcentuales respecto a 

2005. Ahondando en la estructura 

económica de estas sociedades, 

en los dos ámbitos se constata un 

impulso mayor del activo a corto 

plazo que del inmovilizado, si 

bien, en la empresa autonómica, 

ambas partidas se incrementaron 

ligeramente frente a la moderación 

que experimentaron en la 

empresa nacional, acorde a la 

contención del activo ya reseñado.

Analizando con mayor detalle 

el activo circulante se percibe 

un peso superior de la cuenta 

de Existencias en la empresa 

regional, el 43,4 por ciento frente 

al 36,1 por ciento en España, 

mientras que las demás partidas 

que componen el activo de 

mayor liquidez se encuentran sobrerrepresentadas en la empresa nacional, con 

un claro predominio de la cuenta de Deudores, el 45,4 por ciento del total.

Desde la óptica que ofrece la financiación empresarial, la empresa andaluza 

muestra una mayor participación de los recursos cuyo origen se encuentra 

fuera de la empresa, con el 71,4 por ciento del total, mientras que en la empresa 

distribución del activo circulante 
(Porcentajes)
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El endeudamiento de 
la empresa andaluza 
es superior a la media 
española, diferencia que 
se localiza en un peso 
superior de la financiación 
ajena a largo plazo

distribución de los recursos de la emPreesa, 
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nacional, que cuenta con una participación más elevada de la autofinanciación, 

el endeudamiento representa el 67,6 por ciento de los recursos. No obstante, 

esta diferencia se localiza casi en su totalidad en la deuda a largo plazo, que 

en la empresa andaluza acapara el 27,3 por ciento, 4,2 puntos porcentuales 

más que en España, que concentra un peso levemente superior del pasivo a 

corto plazo (44,5 por ciento del total).

Atendiendo a la estructura observada en las distintas masas patrimoniales 

de la empresa, se hace patente un valor más elevado del activo circulante 

que del pasivo a corto plazo, lo que garantiza el equilibrio financiero de ambas 

sociedades al disponer de un 

fondo de maniobra positivo. 

Este excedente, financiado con 

pasivo a largo plazo y, por tanto, 

de menor exigibilidad, registra 

en ambos casos un peso similar 

sobre el activo circulante de la 

empresa, por encima del 25 por 

ciento en ambos casos, si bien la 

empresa nacional experimentó 

una mejora ligeramente superior 

en este apartado, 3,2 puntos más 

frente a 2,2 puntos porcentuales 

más en Andalucía. 

Un último aspecto al que conviene 

referirse está relacionado con 

el estudio comparativo de las 

empresas de los dos ámbitos 

por tamaños, al objeto de extraer 

algunas conclusiones sobre la 

aportación de cada segmento al 

tejido productivo. Así, la empresa 

andaluza muestra su fortaleza 

en cuanto al crecimiento de 

las ventas en los distintos 

tipos de empresas, siendo 

particularmente relevante en las 

grandes, donde crecen más que en España por segundo ejercicio consecutivo. 

Este comportamiento se repite al examinar la evolución del beneficio, que 

muestra su fortaleza en las empresas grandes andaluzas, aunque en el 

resto de segmentos se observa un deterioro de su posición respecto al año 

precedente en relación a la empresa nacional. 
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En lo que concierne al 

rendimiento de la inversión 

realizada, el ratio de rentabilidad 

económica únicamente muestra 

un comportamiento destacado 

en las microempresas andaluzas 

respecto a las nacionales, como 

consecuencia de márgenes de 

explotación más destacados 

en esta tipología en el ámbito 

regional. Por su parte, las 

medianas y grandes, que 

partían de niveles superiores 

de los rendimientos obtenidos 

sin atender al origen de los recursos, han sufrido un ligero deterioro en el 

último ejercicio con relación al promedio nacional. En términos de eficiencia, 

sólo las microempresas han registrado ventajas derivadas de un incremento 

de la facturación superior al de los gastos en el último ejercicio, frente a una 

mayor eficiencia de las empresas nacionales de mayor tamaño.

En el plano financiero, las empresas micro y grandes mostraron rentabilidades 

superiores de los recursos propios en Andalucía, mientras que las pequeñas 

y medianas se sitúan por debajo de la rentabilidad obtenida por las empresas 

de igual rango en el ámbito nacional, si bien partían de un posición de 

ventaja en los dos ejercicios anteriores. En este sentido, el coeficiente de 

endeudamiento revela que la deuda constituye un peso superior en todos los 

segmentos de la empresa andaluza salvo en las grandes, lo que corrobora la 

mayor aportación de la financiación ajena a la estructura empresarial.  

rentabilidad económica 2006
(porcentajes)
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cuadro 20
indicadores de actividad y eficiencia según dimensión

(empresa de andalucía respecto a la de españa)

Micro Pequeñas Medianas Grandes

evolución de la actividad

Variación Ingresos explotación De débil a fuerte De fuerte inestable Punto fuerte inestable De débil a fuerte

Variación de gastos de personal De fuerte a débil De fuerte a débil Punto débil De fuerte a débil

Variación de gastos financieros De fuerte a débil Punto débil inestable Punto débil De débil a fuerte

Variación del resultado del ejercicio Punto débil inestable De fuerte a débil De fuerte a débil De débil a fuerte

gestión económica y relacionados

Rentabilidad económica Punto fuerte Punto débil De fuerte a débil Punto débil inestable

Margen neto de explotación Punto fuerte De fuerte a débil De fuerte a débil Punto fuerte

Consumos expl./Ing. explotación Punto fuerte De débil a fuerte Punto débil De fuerte a débil

Fondo maniobra/Act. Circulante Punto débil Punto débil De fuerte a débil Punto débil

gestión financiera y relacionados

Rentabilidad financiera De débil a fuerte De fuerte a débil De fuerte a débil De débil a fuerte

Coeficiente de endeudamiento Punto débil Punto débil Punto débil Punto fuerte

Período medio de cobros De fuerte a débil Punto débil Punto débil Punto fuerte

Período medio de pagos Punto fuerte Punto fuerte Punto fuerte Punto débil

Fuente: Central de Balances de Andalucía 
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Diccionario de términos 
y definiciones

Análisis Económico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008
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Diccionario de términos y definiciones

Accionistas por desembolsos no exigidos: En esta partida figura la parte del 

Capital Social suscrito que aún no ha sido desembolsado, y que la sociedad 

todavía no ha exigido a sus accionistas.

Acreedores a corto plazo: Deudas que la empresa tiene contraídas con 

terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al año.

Acreedores a largo plazo: Deudas que la empresa tiene contraídas con 

terceros y cuyo plazo de exigibilidad es superior al año.

Acreedores comerciales: Deudas que la empresa tiene contraídas con 

suministradores de bienes y servicios.

Activo circulante: Es la parte del activo de la empresa formada por la tesorería 

y aquellos recursos del activo que, en teoría, son transformables en efectivo 

en el transcurso normal de la actividad de la empresa, durante un año; si bien 

este plazo puede variar en casos especiales de ciclos de producción largos. 

Está formado por “Existencias”, “Deudores”, “Tesorería”, y “Otro Activo 

circulante”.

Activo fijo: Partida en la que se incluye el conjunto de bienes y derechos 

adquiridos por la empresa, que no se destinan a la venta, y que por ello 

se ven vinculados de manera permanente a la actividad de la empresa. 

Está integrado por: “Inmovilizado material”, “Inmovilizado inmaterial”, 

“Inmovilizado financiero”, “Gastos de establecimiento” y “Gastos a distribuir 

en varios ejercicios”.

Activo total: Conjunto de bienes y derechos cuya titularidad pertenece a la 

sociedad. Refleja las inversiones realizadas en capital fijo, en existencias de 

mercaderías y de productos terminados, derechos de cualquier clase, tesorería, 

y activos financieros (inversiones en valores, fondos públicos, etc.).

Ajustes por periodificación: Gastos e ingresos que corresponden a otros 

ejercicios y que deben ser imputados en los siguientes ejercicios.

Alta productividad (empresas de): Se consideran empresas de alta 

productividad a aquéllas que han alcanzado una productividad media 

en los dos últimos años que duplica la obtenida en Andalucía, siendo la 

productividad en cada año superior a la andaluza y creciente en el tiempo. A 
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tal efecto, se ha empleado la productividad aparente del factor trabajo como 

aproximación de la productividad empresarial, obtenida como el cociente 

entre el “Valor añadido bruto” y los “Gastos de personal”.

Alta rentabilidad (empresas de): Se consideran empresas de alta rentabilidad 

a aquéllas que han obtenido una rentabilidad económica media superior al 25 

por ciento en los tres últimos años sin que en ninguno de ellos la rentabilidad 

obtenida se haya situado por debajo del 15 por ciento.

Amortizaciones (Dotación a la amortización del inmovilizado): En esta partida 

se recogen las cantidades que la empresa destina anualmente para la futura 

reposición de su inmovilizado.

Amortización acumulada: Expresión contable de la distribución en el tiempo 

de las inversiones en inmovilizado por su utilización prevista en el proceso 

productivo. Figuran en el activo del balance minorando la inversión.

Autofinanciación del inmovilizado: Indica en qué medida los fondos 

permanentes garantizan la cobertura del valor bruto de las inmovilizaciones. 

Se obtiene dividiendo los “Recursos propios” entre el “Inmovilizado”.

Autonomía financiera: Ofrece una visión de la composición estructural de las 

fuentes de financiación. Se calcula dividiendo los “Fondos propios” entre el 

“Pasivo exigible”.

Beneficio antes de impuestos: Es el obtenido al deducir de los ingresos todos 

los gastos excepto los impuestos.

Beneficio antes de intereses e impuestos: Se determina deduciendo del 

beneficio neto obtenido por la empresa el resultado financiero y sumándole 

los impuestos.

Capacidad de devolución de la deuda: Indica la suficiencia de la empresa 

para hacer frente al total de sus deudas con los recursos generados por ella 

misma en el ejercicio. Se calcula dividiendo los recursos generados entre el 

pasivo exigible de la empresa.

Coeficiente de endeudamiento: Indica en que porcentaje o fracción la 

empresa emplea financiación ajena. Muestra la relación existente entre la 

deuda externa total y los fondos propios de la sociedad y define cuál es la 

estructura financiera de la sociedad. Se calcula dividiendo los “Recursos 

ajenos” de la empresa entre los “Recursos propios”.
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Consumos de explotación: Partida de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se 

calcula sumando los aprovisionamientos, las variaciones de existencias- y 

“Otros Gastos de Explotación”.

Coste bruto de la deuda: Indica el coste que tiene para la empresa la financiación 

ajena. Se calcula mediante el cociente entre los “Gastos Financieros” y los 

“Recursos Ajenos”.

Deudores: Recoge el saldo de las obligaciones de terceros con la empresa. 

Dentro de esta partida se incluyen “Clientes”, “Empresas del grupo deudoras”, 

“Deudores varios”, “Personal”, “Administración pública” y “Provisiones”.

EBITDA: en inglés significa: “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation 

and Amortization”. Recoge el resultado bruto de explotación de la empresa 

antes de deducir los intereses, amortizaciones, depreciaciones e impuestos.

Efecto endeudamiento: Es el porcentaje que aporta la financiación ajena a la 

rentabilidad financiera de la empresa. Indica en que medida un incremento 

del endeudamiento mejora o empeora la “Rentabilidad financiera” Puede 

ser mayor, igual o menor que cero. Se obtiene restando de la “Rentabilidad 

financiera antes de impuestos” la “Rentabilidad económica”.

Existencias: Bienes que la empresa tiene almacenados en cualquier fase 

del proceso productivo. Se calcula sumando las siguientes partidas: 

“Comerciales”, “Materias primas y otros aprovisionamientos”, “Productos 

en curso y semiterminados”, “Subproductos y residuos”, “Productos 

terminados”, y “Otras existencias”.

Fondo de maniobra: Es la parte del activo circulante financiada con recursos 

a largo plazo y ofrece una medida de la solvencia empresarial. Se obtiene 

restando al “Activo circulante” el “Pasivo circulante”, o bien, como diferencia 

entre el “Pasivo fijo” y el “Activo fijo”.

Fondos propios: Incluye todos aquellos recursos que posee la empresa y que 

no tienen plazo de exigibilidad ya que han sido aportados por los socios 

o generados por la propia empresa. Está formado por “Capital suscrito”, 

“Reservas”, “Resultado de ejercicios anteriores”, “Pérdidas y Ganancias” y 

“Otros fondos propios”.

Gacela: Se denomina empresa gacela a aquella que en los últimos cuatro 

años ha incrementado sus ventas de manera continuada todos los años, 

duplicándolas, cuando menos, en el conjunto del período y, además, debe 

haber obtenido beneficios en todos los ejercicios del período.
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Gastos amortizables: Son aquellos que por su naturaleza, no se incluyen en 

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino que se acumulan, capitalizados, en 

una cuenta del activo del balance. Se determina sumando los “Gastos de 

establecimiento” y los “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Gastos extraordinarios: Son aquellos derivados de acciones que no 

constituyen la actividad propia de la empresa. Incluye todos los gastos 

excepcionales, los gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, y las pérdidas 

procedentes del inmovilizado.

Gastos de personal: En esta partida se recogen la totalidad de los gastos 

que supone la plantilla de empleados de la empresa que será la suma de 

“Sueldos y Salarios” más “Cargas sociales”.

Gastos financieros y asimilados: Se incluye en esta partida todo tipo de 

gastos en los que incurre la empresa cuando solicita financiación a terceros. 

Se calcula sumando “Gastos financieros y gastos asimilados, “Variación 

de las provisiones de inversiones financieras” y “Diferencias negativas  

de cambio”.

Impuestos: Es la suma del “Impuesto de sociedades” y “Otros impuestos”. 

El primero grava las ganancias generales de la empresa, y el segundo recoge 

otros gravámenes impositivos que afectan a la empresa.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: Esta partida recoge las entradas que 

pasarán a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el futuro. Incluye básicamente 

subvenciones recibidas e intereses a cobrar en sucesivos años por concesión 

de créditos a deudores. Se determina sumando las siguientes partidas: 

“Subvenciones de capital”, “Diferencias positivas de cambio”, “Otros 

ingresos a distribuir en otros ejercicios” e “Ingresos fiscales a distribuir en 

varios ejercicios”.

Ingresos de explotación: Es la suma del “Importe neto de la cifra de negocios” 

y de “Otros ingresos de explotación”.

Ingresos extraordinarios: Son aquellos ingresos que se derivan de acciones 

que no constituyen la actividad ordinaria de la empresa. Se calcula sumando: 

“Beneficio por enajenación del inmovilizado inmaterial, material y cartera de 

control”, “Beneficio procedente de operaciones con acciones y obligaciones 

propias”, “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”, 

“Ingresos extraordinarios” e “Ingresos por beneficios de otros ejercicios”.
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Ingresos financieros: Son aquellos ingresos que se derivan de la colocación 

de los distintos recursos financieros de la empresa. Se determina 

sumando “Ingresos de participaciones en capital”, “Ingresos de otros 

valores negociables y créditos”, “Otros intereses e ingresos asimilados” y 

“Diferencias positivas en cambio”.

Inmovilizado (neto): Se calcula sumando el “Inmovilizado inmaterial”, 

“Inmovilizado material” y “Otro inmovilizado”.

Inmovilizado inmaterial: Son los elementos patrimoniales de la empresa 

intangibles pero susceptibles de valoración. Es la suma de “Gastos de 

investigación y desarrollo”, “Concesiones patrimoniales, licencias y marcas”, 

“Fondo de comercio”, “Derechos de traspaso”, “Aplicaciones informáticas”, 

“Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”, 

“Anticipos”, “Provisiones”, “Amortizaciones” y “Otras inmovilizaciones 

inmateriales”.

Inmovilizado material: Está formado por los elementos patrimoniales 

tangibles, ya sean bienes muebles o inmuebles. Se determina sumando 

“Terrenos y construcciones”, “Instalaciones técnicas y maquinaria”, “Otras 

instalaciones, utillaje y mobiliario”, “Anticipo e inmovilizaciones materiales 

en curso”, “Otro inmovilizado”, “Provisiones” y “Amortizaciones”. 

Inversión inmaterial: Recoge la variación del “Inmovilizado inmaterial” de la 

empresa en relación al año precedente. Se calcula restando al valor del año 

(n) el valor del año (n-1).

Inversión material: Recoge la variación del “Inmovilizado material” de la 

empresa en relación al año precedente. Se calcula restando al valor del año 

(n) el valor del año (n-1).

Líderes (empresas): Son aquellas que han alcanzado un “cash-flow” (recursos 

generados), en el último año, superior a los 500 mil euros y que, además, han 

obtenido beneficios en ese año.

Liquidez general: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos a corto plazo. 

Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” entre el “Pasivo circulante”.

Liquidez inmediata (Test ácido): Mide la capacidad de hacer frente a los pagos 

más inmediatos. Indica la posibilidad de pagar el pasivo corriente sin recurrir 

a las existencias. Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” minorado en 

las “Existencias” entre el “Pasivo circulante”.
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Margen de explotación: Indica el porcentaje de beneficio que dejan las 

ventas antes de considerar las cargas financieras y los posibles resultados 

extraordinarios. Se calcula dividiendo el “Resultado de explotación” entre 

los “Ingresos de explotación”.

Margen de actividad: Se obtiene dividiendo el “beneficio antes de intereses 

e impuestos” entre los “Ingresos de explotación”.

Otro activo circulante: Incluye las siguientes partidas: “Accionistas por 

desembolsos exigidos”, “Inversiones financieras temporales”, “Acciones 

propias a corto plazo” y “Ajustes por periodificación”.

Otro inmovilizado: En esta partida se recogen “Inmovilizaciones financieras”, 

“Acciones propias” y “Deudores por operaciones de tráfico a largo plazo”.

Pasivo circulante: Incluye las deudas que la empresa tiene contraídas 

con terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al año. Se determina 

sumando “Emisión de obligaciones y otros valores negociables”, “Deudas 

con entidades de crédito”, “Deudas con empresas del grupo y asociadas”, 

“Acreedores comerciales”, “Otras deudas no comerciales”, “Provisiones 

para operaciones de tráfico” y “Ajustes por periodificación”.

Pasivo fijo: Lo componen los recursos acíclicos de la empresa. Se engloban 

bajo este concepto: “Recursos propios”, “Provisiones para riesgos y gastos” 

y “Deudas a largo plazo”.

Pasivo total: En este apartado se anotan las partidas de “Capital” de la 

empresa, las “Reservas”, el “Beneficio pendiente de distribución” y las 

demás obligaciones frente a terceros.

Período medio de acreedores (pago): Indica el número de días que pasa desde 

que se compra un bien o servicio hasta que se paga. Se calcula dividiendo el 

saldo de los “Acreedores a corto plazo” entre las “Compras” y multiplicando 

el resultado por 365 días. 

No obstante, este indicador debe tomarse con cierta cautela, dado que al no disponer 

de información desagregada de la cuenta de “Acreedores a corto plazo”, no es posible 

discernir entre las deudas contraídas con acreedores comerciales y las que se vinculan 

a otro tipo de acreedores (entidades financieras). Igualmente, los errores contables 

resultantes de una inadecuada periodificación de las deudas, es decir, de imputar como 

deudas a corto plazo del ejercicio aquéllas que tienen la consideración de largo plazo, 

contribuye a incrementar de manera notable el valor de esta partida.
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Período medio de deudores (cobro): Indica el número de días que pasa desde 

que se vende un bien o servicio hasta que se cobra. Se calcula dividiendo el 

saldo de los “Deudores” entre las “Ventas” y multiplicando el resultado por 

365 días.

Período medio de existencias (almacenamiento): Indica el número de días 

que las mercancías permanecen en almacén. Se calcula dividiendo las 

“Existencias” entre los “Consumos de explotación” y multiplicando el 

resultado por 365 días.

Período medio de tesorería: Indica el número de días que el saldo de tesorería 

permanecen inmovilizado. Se calcula dividiendo el saldo de “Tesorería” entre 

los “Ingresos de explotación” y multiplicando el resultado por 365 días.

Productividad aparente: Como aproximación al concepto de productividad, 

se ha tomado la productividad aparente del factor trabajo, obtenida como 

el cociente entre el “Valor añadido bruto” y los “Gastos de personal”. La 

posibilidad alternativa de utilizar el empleo como variable de cálculo se 

ha desechado por el elevado número de empresas que no cumplimentan 

correctamente esta información al depositar sus cuentas.

Provisiones para riesgos y gastos: Son las cantidades destinadas para cubrir 

posibles riesgos y gastos en los que incurra la empresa.

Recursos generados (Cash-Flow): Indica la cantidad total de recursos que 

genera la empresa. Se determina sumando el “Resultado neto del ejercicio” 

y las “Amortizaciones”.

Recursos propios: Son aquellos recursos de la empresa que no tienen ningún 

grado de exigibilidad. Se calcula con la suma de “Fondos propios”, “Provisiones 

para riesgos y gastos” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. La razón 

de considerar esta última partida como recurso propio, se debe a que al ser un 

ingreso periodificable no posee ningún grado de exigibilidad, a pesar de que 

sea un recurso propio de escasa duración (a corto plazo).

Rentabilidad del Cash-Flow: Mide la rentabilidad teniendo en cuenta los 

recursos generados por la empresa. Ratio que resulta de dividir el “Cash-

Flow” entre el “Activo total”.

Rentabilidad económica: Refleja la rentabilidad del negocio, de la empresa, 

independientemente de su estructura de financiación. Ratio que resulta de 

dividir el “Beneficio antes de intereses e impuestos” (BAII) entre el “Activo 

total neto”.
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Rentabilidad financiera: Mide la rentabilidad para el accionista en función de 

sus recursos comprometidos en la empresa. Ratio que resulta de dividir el 

“Beneficio neto” entre los “Recursos propios” de la empresa.

Resultado antes de impuestos: Es el resultado que genera la empresa antes 

de hacer frente a los impuestos. Se calcula como diferencia de todos los 

ingresos de la empresa y todos los gastos con excepción de los impuestos. 

Es la suma del “Resultado de las actividades ordinarias” y el “Resultado 

extraordinario”.

Resultado de las actividades extraordinarias: Es el que se genera a partir 

de la diferencia existente entre “Ingresos extraordinarios” y los “Gastos 

extraordinarios”. 

Resultado de las actividades ordinarias: Es la suma del “Resultado de 

explotación” y del “Resultado financiero”.

Resultado económico bruto de explotación: Es el resultado generado por la 

actividad propia de la empresa. Se calcula como diferencia entre el “Valor 

Añadido Bruto” y los “Gastos de personal”.

Resultado financiero: Es el resultado que genera la actividad financiera de la 

empresa. Se calcula como diferencia entre los “Ingresos Financieros” y los 

“Gastos Financieros”.

Resultado neto del ejercicio: Es el resultado final de la actividad de la empresa. 

Se calcula como diferencia entre todos los ingresos y todos los gastos de  

la empresa.

Rotación del activo: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotación” 

entre el “Activo Total”.

Rotación del circulante: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotación” 

entre el “Activo circulante”.

Rotación de existencias: Se obtiene dividiendo las “Existencias” entre el 

“Activo circulante”.

Solvencia: Refleja la distancia a la quiebra. Informa sobre la garantía que para 

los acreedores supone el activo de la empresa y la capacidad para satisfacer 

las deudas contraídas. Se calcula dividiendo el “Activo total real” entre los 

“Recursos ajenos”.
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Tesorería: Saldos en efectivo que la empresa tiene a su disposición en bancos 

o en caja.

Valor añadido bruto a coste de factores: Se calcula restando a los “Ingresos 

de explotación” los “Consumos de explotación”. 
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Código Postal:  Localldad:

Teléfono: FAX:

E-mail:

WEB:

Descripción de la Actividad Principal de la Empresa:
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Esta publicación se acompaña de un CD-ROM 

Análisis Económico-Financiero de la empresa andaluza 2008. Directorio 40.000 empresas
La presente publicación se incluye en formato pdf.

Referencias Empresariales de Andalucía 2008. Empresas “Líderes, Gacelas, de Alto Rendimiento y alta 
productividad”

    Esta publicación se incluye en formato pdf.

Informes Financieros
Se incluyen un gran abanico de informes en formato pdf∗  clasificados tanto por criterios territoriales, 

como de tamaño, y de las principales actividades productivas de Andalucía.

Directorio de la CBA
El Directorio de Empresas recoge de manera sistematizada la información básica de más de 40.000 

empresas andaluzas que se incluyen en la Central de Balances de Andalucía que promueve la Agencia de 
Innovación y Desarrollo de Andalucía y el Instituto de Análisis Económico y Empresarial de Andalucía.

Autodiagnóstico Financiero
 Aplicación que realiza un análisis económico-financiero de su empresa mediante el cálculo de las 

principales ratios financieras y su comparación con las obtenidas para el sector de actividad en el que opera 
la empresa. De esta forma puede conocer las diferencias de comportamiento de la gestión financiera entre 
su empresa y el sector.

USO
Para la visualización o instalación de los contenidos, inserte el CDROM, y espere a que se ejecute. 
Si no se ejecutase entre en la unidad a través del explorador de carpetas y ponga en marcha  la 
aplicación Autorun.exe. 

Los datos que aparecen publicados en nuestros Directorios o a través de Internet se obtienen a partir 
de la Memoria de la empresa depositada en el Registro Mercantil correspondiente. Si desea actualizar 
o ampliar los datos identificativos de su empresa puede enviarnos esta hoja rellena al número de fax 
952212073 o a través de nuestra página web www.centraldebalancesdeandalucia.org.

Contenido del CD-ROM
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