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Trece ediciones de este Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza convierten a este trabajo en un clasico
en la produccion literaria que estudia la situacion de la economia andaluza en el principal de sus agentes, la empresa.
Por su volumen de informacion y por lo exhaustivo de sus perspectivas (se analiza la empresa desde el punto de vista
de las cuentas y se las clasifica segun su tamafo, su actividad, su ubicacion), es sin duda el principal trabajo que
analiza sistematicamente la situacion del tejido empresarial y una de las mejores fuentes para conocer la evolucion
financiera de la empresa en Andalucia.

El afio al que se refiere este estudio, el ejercicio 2006, fue un buen afio para la economia andaluza, lo que se refleja
en las cuentas de las empresas en crecimientos elevados de sus cifras de negocio y en la obtencion de beneficios y
resultados de explotacion positivos. No obstante en un analisis detallado se observa una moderacion en evoluciones
positivas respecto a afios anteriores, pero sin que se pongan de manifiesto las dificultades a las que hoy se enfrentan
las empresas y la economia en general, tras los problemas desatados por la crisis financiera global.

En el Informe de esta anualidad se analiza el conjunto de la empresa andaluza mediante sus cuentas de resultados,
teniendo en cuenta que una parte de la economia andaluza es protagonizada por sociedades en las que no podemos
separar las cuentas de su actividad en Andalucia de las del conglomerado productivo en el que se insertan. Y tras un
analisis exhaustivo con muy diversas perspectivas y enfoques, se comparan con las de las empresas espafioles, con el
fin de obtener una relativizacion que en este tipo de estudios es absolutamente imprescindible.

Es de esperar que el conocimiento de cuanto aqui se expone sirva para que los actores principales de esta cuestion,
es decir, los empresarios, lleven a cabo su tarea de la mejor manera posible y con el mayor aprovechamiento para sus
empresas y, también, para el conjunto de la economia andaluza. Pero también debe servir para que todos los demas
agentes economicos (instituciones financieras, agentes sociales, las diversas administraciones, etc) y la sociedad en su
conjunto, a través de los expertos en la materia y los medios de difusion, sepan sacar consecuencias que les permitan
mejorar en el respectivo servicio que a la mejora de toda la sociedad cada uno de ellos aporta.

Nosotros desde la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa, a través de la Agencia de Innovacion y Desarrollo
de Andalucia dedicamos un gran esfuerzo durante esa anualidad para favorecer la competitividad en las empresas
andaluzas: se concedieron incentivos por importe superior a los 320 millones de euros, lo que supuso movilizar una
inversion privada de 1.160 millones orientadas a proyectos de innovacion y que permitieran incorporar conocimiento
al proceso productivo.

Pero, aunque los datos son importantes, lo verdaderamente trascendental es el amplio conjunto de politicas de apoyo
a los aspectos intangibles de la empresa que la Junta de Andalucia viene desarrollando, como la movilizacién de
vocaciones emprendedoras, el apoyo al partenariado mixto, la creacion de redes de espacios tecnolégicos... en fin, un
conjunto de actuaciones que nos permiten afrontar los retos de la situacion actual con la confianza de contar con el
mayor y mas cualificado tejido productivo de la historia de nuestra Comunidad Auténoma.

FRANCISCO VALLEJO SERRANO
Consejero de Innovacion, Ciencia y Empresa






El decisivo papel que la empresa tiene en el desarrollo econdmico regional la hace acreedora de la atencién de
expertos, instituciones y otros agentes involucrados en el analisis de los comportamientos empresariales. En
este sentido, UNICAJA, a través de su Grupo de Estudios, participa diligentemente en el analisis y la provision
de informacion, tanto a partir de la proporcionada por los organismos oficiales como de la procedente de una
elaboracion propia. Este esfuerzo se ve sustentado en la conviccion de que el acceso a dicha informacion es un
elemento clave para la formacion de expectativas y la toma de decisiones en el ambito empresarial, de cuya
adecuacion, eficacia y oportunidad depende en gran medida el éxito de las empresas.

Por ello, UNICAJA, con el firme proposito de impulsar la difusion del conocimiento de la realidad empresarial,
contribuye a esta tarea mediante el patrocinio de la Central de Balances de Andalucia (CBA), proyecto en el que
participa junto a la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia y el Instituto de Estadistica de Andalucia.

La publicacion del informe "Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza 2008", que alcanza su
decimotercera edicion, profundiza en el perfil de la empresa regional y su adaptacion a los cambios que acontecen
en los mercados. En este sentido, el informe aborda el estudio del entorno y los principales rasgos que caracterizan
la estructura y evolucion de las sociedades andaluzas e incluye, ademas, un CD-ROM que incorpora el Directorio
con la informacion basica de unas 40.000 sociedades domiciliadas en Andalucia.

UNICAJA, por medio de su Grupo de Estudios, participa activamente en la elaboracion del documento, y cumple con
el compromiso social de divulgar informacion de calidad a los distintos agentes econdmicos. En |a certeza de que
el informe despertara el interés de ediciones anteriores, me complazco en presentar la presente publicacion.

BRAULIO MEDEL CAMARA
Presidente de UNICAJA






Introduccion

“Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa
Andaluza, 2008" cumple su decimotercera edicion
consolidandose como el mas amplio y completo
analisis de la situacion y evolucion de la actividad
empresarial en Andalucia. Como en ediciones
anteriores, las fuentes basicas de informacion que
nutren el informe proceden tanto de las estadisticas
oficiales como de la Central de Balances de
Andalucia (CBA), esta ultima elaborada a partir de
las cuentas anuales depositadas en los Registros
Mercantiles de Andalucia. La publicacién cuenta,
ademas del libro impreso, con un CD-ROM con el
mas extenso y completo Directorio de Empresas de
Andalucia, que se acerca a las 40 mil sociedades
en esta edicion.

La estructura que configura el informe de este
afo se mantiene similar a la edicion anterior.
Comienza con una descripcion de la fuente basica
de este anuario, la CBA, incidiendo en los aspectos
fundamentales que la configuran, como son su nivel
de representatividad, la distribucion de las empresas
incluidas en la muestra, etc. A continuacion se
desarrolla el nucleo central del analisis, que se
estructura en tres partes. La primera es una breve
reflexion sobre la situacion general de la empresa
regional atendiendo a indicadores basicos como
la evolucion demografica, la percepcion de los
empresarios, su posicion ante la innovacion, etc.
Conviene destacar que en esta edicion, como
novedad, se ha calculado un indice denominado
Indicador Sintético de Dinamismo Empresarial
(ISDE) que permite comparar el grado de dinamismo
del tejido productivo andaluz y nacional.

Continua el analisis, en su segunda parte, con
el examen en profundidad del comportamiento

economico-financiero de la empresa en los tres
ultimos ejercicios disponibles (periodo 2004-2006),
deteniéndose en los distintos segmentos que
pueden presentar conductas diferenciadas, caso
de las diferencias en razon del tamafo, de la
actividad y de la localizacion geografica. En aras
de una mejor comprension de la situacion de la
empresa andaluza, el estudio finaliza con el analisis
comparativo respecto a la empresa espafiola,
destacando las fortalezas y debilidades existentes
entre ambos colectivos.

También en este apartado se presentan novedades
este afo; en concreto, se ha recogido el empleo que
mantienen las sociedades, dato que no es facilitado
por todas las empresas, aunque, como puede verse
en las paginas de datos que acompafian a los analisis,
cada vez son mas los que si las incluyen. Igualmente,
en estos datos se destacan las inversiones realizadas
en el ejercicio y en las empresas de referencia se
ha introducido un nuevo concepto de relevancia,
la alta productividad. Asi mismo, se han reforzado
los ratios con que se suelen analizar cada uno de
los segmentos del analisis en sus dos agrupaciones
anteriores (financieros y de actividad y eficiencia),
incluyendo ademas uno nuevo, de productividad y
empleo. Con todo ello, se amplia y mejora el analisis
economico-financiero de las empresas y se pone a
disposicion de los interesados un material muy util
para el analisis en profundidad de su situacion, a la
luz de sus cuentas publicas.

Para facilitar la comprension e interpretacion
del documento se anexa al final del informe el
“Diccionario de términos y definiciones" que
permite aclarar los conceptos basicos empleados
en el analisis econdmico-financiero.
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La Central de Balances de Andalucia
LR R

La Central de Balances de Andalucia (CBA) es un sistema de informacién
concebido como instrumento para conocer la realidad y la evoluciéon de la
empresa andaluza a través de sus cuentas publicas. Creada en el afno 1992 por
la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (entonces denominada
Instituto de Fomento), en su proceso de desarrollo ha contado con la decisiva
colaboracion de Unicaja mediante sus sociedades Analistas Econdmicos de

Andalucia e Instituto de Andlisis Econdmico y Empresarial.

En 2006 se integran la CBA y la Central de Balances de Actividad Empresarial
en Andalucia, elaborada por el Instituto de Estadistica de Andalucia, en virtud
de un convenio firmado por sus instituciones promotoras. De esta forma, los
resultados agregados de la CBA pasan a formar parte de la estadistica oficial

de la Comunidad Auténoma de Andalucia.

Surge asi una nueva Central de Balances de Andalucia, que tiene como
finalidad primordial poner a disposicién de la comunidad en general y
del tejido empresarial, analistas, expertos e interesados en particular, la
informacién mas amplia, precisa y util posible sobre la actividad empresarial
en esta comunidad autonoma a partir de las cuentas depositadas en los
registros mercantiles y mediante el analisis agregado y la elaboracion de

ratios financieros sobre los resultados econdmicos de su actividad.

Frente a otras fuentes de informacién de finalidad similar, la CBA presenta
una serie de elementos diferenciados. La muestra de empresas es muy
superior, en términos relativos, a otras como la del Banco de Espafa,
y, lo que es mas importante, estd disefiada en funcion de criterios de

representatividad regional.

Desde su inicio, la CBA ha mantenido una tendencia clara y sostenida de
crecimiento de la muestra utilizada, asi como una preocupacidon constante
por la mejora continua de su proceso de elaboracion y el incremento de las
posibilidades de utilizacion de la informacién contenida en la misma. Estos

son los hitos mas importantes en ese sentido:

B Incremento de la muestra de empresas que componen la base de datos,
planteandose mantener una muestra homogénea superior a las 30.000
para los ultimos ejercicios disponibles, con objeto de que permita un
analisis mas riguroso de la evolucion econdmico-financiera de las

empresas andaluzas.



B Rediseno constante de la muestra con el objetivo de incrementar la
representatividad delaCentral,tantoconrespectoalaestructuraproductiva
de nuestra region como a la estructura del tejido empresarial.

B Configuraciéon de una muestra homogénea de empresas espafnolas con la
que poder comparar los resultados de la empresa andaluza.

B Mantenimiento y actualizacién permanentes de la pagina web de la CBA
(www.centraldebalancesdeandalucia.org), lo que permite una difusion
universal de la realidad empresarial de Andalucia, tanto en informacién
agregada como individualizada de las empresas, mejorando la
accesibilidad de la Central de Balances a toda la comunidad de empresas
e investigadores.

B Mejora y actualizacion del software de gestion utilizado, con el fin de
incrementar las posibilidades de analisis de los datos contenidos
en la Central.

B Establecimiento de controles que mejoren la calidad de los datos de
la base muestral, para que todos ellos sean utilizables, se facilite la
construccion automatica de ratios y promedios y se asegure la fiabilidad

de la informacién que se pueda obtener en la Central de Balances.

LA MUESTRA DE EMPRESAS

Es importante tener en cuenta que la finalidad principal de la CBA no es la
construccion de un directorio sistematico de empresas, sino el analisis de
la realidad econdmico-financiera de la empresa en Andalucia. Por tanto, el
aumento del nimero de empresas de la Central no es un fin en si mismo,
sino en la medida en que contribuye a incrementar el nivel de confianza de

los estadisticos.

. CUADRO 1
EVOLUCION DE LA MUESTRA POR PROVINCIAS

- 1993| 1994 1995| 1996 1997 1999 2001| 2002| 2003 2004 2006

Almeria 512 1101 1.407 1.184 1.450 1.737 1.725 2733 2.714 2533 2.256 2.943
Cadiz 900 944 1.220 1.247 1.676 1.484 2.091 2448 2.526 3.599 3.508 3.190 3.928 4.130
Cérdoba 693 778 1528 1.560 1.805 1.685 1.913 2.160 2.218 3.310 3.244 2991 3.270 3.632

Jaén 548 600 809 834 1.005 922 1.160 1.362 1.397 2.027 2.002 1.879 2.072 2.152
Mélaga 1.438 1.635 2.269 2.342 3.049 2.857 3.801 4.240 4.614 6.488 6.381 5.851 7.380 7.492
Sevilla 1.546 1.758 2.951 3.147 3.917 3.626 4.007 4.491 4.960 9.043 7.902 7.402 7.237 7.944
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. CUADRO 2

EVOLUCION DE LA MUESTRA POR PROVINCIAS (porcentajes)

- 1993| 1994 1995| 1996 1997| 1998| 1999| 2000 2001| 2002 2003| 2004| 2005| 2006
Almeria 7,6 7,6 7,4 9 95l 8,4 8,4 9 8,4 8,6 9 9 7,5 8,9

Cadiz 134 12,7 109 102 109 105 121 126 123 113 116 11,4 131 125
Cérdoba 10,3 10,5 13,7 12,7 117 119 111 112 108 104 10,7 10,7 109 11,0

Jaén 8,2 8,1 7,2 6,8 6,5 6,5 6,7 7 6,8 6,4 6,6 6,7 6,9 6,5
Maélaga 21,5 22 203 19,1 198 20,2 22 21,9 225 204 21,1 209 246 227
Sevila 23,1 23,7 264 257 254 257 232 232 241 285 26,1 264 241 241

CUADRO 3
EVOLUCION DE LA MUESTRA POR SECTORES DE ACTIVIDAD

Sin clasificar 1 0 0 0 0 0 29 43 24 7 1 0 2 0
A: Agricult. y Silvicultura 140 166 295 406 499 448 395 395 366 757 723 677 491 627

B: Pesca 38 47 6 37 41 36 34 35 62

0 62 69 62 52 50
E: Energia eléctrica 40 39 47 54 68 63 88 97 107 150 142 126 101 123
F: Construccién 458 535 887 1.039 1.616 1.536 1.988 2.260 2.809 4.981 4.904 4.633 4.946 5.476
G: Comercio y reparaciones  1.995 2.333 3.381 3.711 5307 5.013 5.807 6.391 7.265 10.884 10.360 9.700 9.033 9.921

J: Intermediacion 31 48 81 92 91 70 100 113 101 140 113 98 194 130
K: Act. inmobiliarias y de alquiler 792 940 1271 1.385 1.752 1.564 2.529 2938 3.014 5.110 4.834 4.416 6.318 6.620

L: Adm. P, Defensa y S Social 14

0 1 1 1 1 1 2 3 2 5 7 7 g
O: Otras actividades sociales 184 197 353 387 426 369 421 504 466 699 634 571 853 1.141
R: Otras actividades 11 2 4 6 8 6 7 7 4 4 4 4 0 1
Total 6.696 7.417 11.159 12.259 15.417 14.124 17.301 19.372 20.541 31.775 30.230 28.002 30.003 32.950




. CUADRO 4
EVOLUCION DE LA MUESTRA POR SECTORES DE ACTIVIDAD (Porcentajes)

I T e e K R e R T T e S
Sin clasificar 0 0 0 0 0 0 0,2 0,2 0,1 0 0 0 0,0 0

A: Agricult. y Silvicultura 2,1 2,2 2,6 8¥8 3,2 3,2 2,3 2 1,8 2,4 2,4 2,4 1,6 1,9

B: Pesca 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

E: Energia eléctrica 06 05 04 04 04 04 05 05 05 05 05 04 03 04
F: Construccion 68 72 79 85 105 109 11,5 11,7 13,7 157 16,2 16,5 16,5 16,6
G: Comercio y reparaciones 29,8 31,5 30,3 30,3 344 355 33,6 33 354 343 343 346 30,1 30,1

J: Intermediacion 0,5 0,6 0,7 0,8 0,6 0,5 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,3 0,6 0,4
K: Act. inmobiliarias y de alquiler 11,8 12,7 11,4 113 11,4 11,1 146 152 14,7 16,1 16 158 21,1 20,1
L: Adm. P, Defensa y S Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00 00

O: Otras actividades sociales 2,7 2,7 3,2 3,2 2,8 2,6 2,4 2,6 2,3 2,2 2,1 2 2,8 3,5
R: Otras actividades 0,2 0 0 0o 01 0 0 0 0 0 0 0 0 00
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Por la naturaleza de la fuente de informacién que alimenta la Central, el
universo de referencia son las empresas que depositan sus cuentas anuales
en el Registro Mercantil y tienen sede social en Andalucia. Esto implica las

siguientes consideraciones:

B Soélo se puede obtener informacion econdmico-financiera de aquellas
empresas que tengan la obligacion de presentar sus cuentas en el Registro,
es decir, las constituidas como sociedades mercantiles (sociedades
andnimas y sociedades de responsabilidad limitada). Quedan fuera, por
tanto, la mayor parte de las cooperativas, autbnomos y otras figuras
englobadas dentro del concepto de economia social, asi como todas las
actividades de las empresas que, teniendo instalaciones en Andalucia,
tienen su sede social fuera de esta comunidad auténoma.

B Los datos econdmico-financieros son objeto de un cierto grado de
depuracion; principalmente, se trata de asegurar que no existan errores, de
forma que las partidas de balance y cuenta de resultados sean coherentes.
No obstante, no se puede ir mas alla de este control. La veracidad de los

datos presentados es una cuestion que depende de las propias empresas.

Con objeto de determinar la estructura sectorial y territorial de la muestra

de empresas de la CBA, se toma como poblaciéon de referencia las empresas
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con forma societaria del Directorio Central de Empresas (DIRCE) del Instituto
Nacional de Estadistica. Como puede verse en los cuadros siguientes, en los
ultimos anos el nivel de representatividad de la muestra se ha incrementado a
casi el doble, estando recogidas en este momento una de cada seis empresas
andaluzas, proporcién que, si se descuentan las sociedades sin empleados,

se eleva a una de cada cuatro.

. CUADRO 5
EVOLUCION DE LA COMPOSICION DE LAS MUESTRAS DIRCE Y CBA

Provincias

Almeria 5.903 560 9.642 1.737 16.867 2.943
Cadiz 9.555 944 13.454 2.448 22.324 4.130
Cérdoba 9.086 778 12.872 2.160 18.868 3.632
Jaén 5.685 600 7.639 1.362 11.405 2.152
Mélaga 16.879 1.635 25.837 4.240 48.677 7.492
Sevilla 20.461 1.758 29.439 4.491 46.639 7.944

CUADRO 6
COBERTURA DEL DIRCE Y CBA POR PROVINCIAS (porcentajes)

Provincias

Almeria 7,3 7,6 8,1 9,0 8,6 8,9
Cadiz 11,8 12,7 11,4 12,6 11,4 12,5
Coérdoba 11,3 10,5 10,9 11,2 9,6 11,0

Jaén 7 8,1 6,5 7,0 5,8 6,5
Mélaga 20,9 22 21,8 21,9 24,8 22,7
Sevilla 25,3 23,7 24,9 23,2 23,7 24,1




CUADRO 7
COBERTURA DE CBA RESPECTO A DIRCE
(Porcentajes)

Provincias Cobertura de CBA Cobertura de CBA Cobertura de CBA
respecto a DIRCE(94) respecto a DIRCE(00) respecto a DIRCE(06)

Almeria 9,49 18,0 17,4
Cadiz 9,88 18,2 18,5
Cordoba 8,56 16,8 19,2

Jaén 10,55 17,8 18,9
Malaga 9,69 16,4 15,4
Sevilla 8,59 15,3 17,0

Los criterios fundamentales que determinan el disefo de la muestra de
empresas de la CBA son la estructura sectorial y la distribucién provincial del

tejido de empresas de Andalucia:

B Sector de actividad como criterio principal definido por la Clasificacion
Nacional de Actividades Econémicas (CNAE 93 — Rev1). La participacion
en la CBA para cada uno de los sectores viene determinada por su
importancia relativa en la estructura del DIRCE. No obstante, se han
introducido algunos sesgos, como el mayor peso otorgado en la Central
a las actividades manufactureras, ya que el campo de intervencion
de la Agencia en materia de promocion empresarial se centra en el
sector industrial.

B Localizacion como criterio complementario, definido por la provincia sede
central de la empresa. Para que la CBA refleje la distribucion provincial
del tejido empresarial regional, dentro de cada una de las agrupaciones
sectoriales se ha tabulado la poblacién en funcion de la provincia.

B En cuanto al tamano, se mantiene igualmente un sesgo importante
para recoger de forma exhaustiva a la empresa grande y a la mediana,
a fin de contar para el estudio con las unidades empresariales menos
representadas en el total pero que, por el contrario, son las que mas
aportan a la generacion de actividad. También las pequenas sociedades
tienen un elevado indice de inclusidon en la muestra del estudio (tres o
cuatro veces por encima de la media general) y s6lo en la microempresa
se ha mantenido un nivel de inclusién inferior, ya que, en general, se ha
prescindido de las sociedades con facturacién inferior a los 100.000 euros

en todo el ejercicio.

>
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CONTROL DE CALIDAD DE LA INFORMACION

Para dar validez a los andlisis extraidos de la CBA es necesario introducir la
problematica de la informacidn contable tratada. Puede ser frecuente que
nos encontremos con que dicha informacidn presente ciertas incoherencias,
por lo que, si se persigue que la Central de Balances de Andalucia sea una
herramienta util y relevante en el estudio econdmico-financiero de la realidad
empresarial andaluza, deben asegurarse unos niveles de calidad minimos
tanto para el software con el que se gestiona la base de datos como para los

datos contenidos en ella.

Para ello se han establecido una serie de mecanismos que aseguran la
fiabilidad de los diversos outputs extraidos de la base de datos. Con estos
controles aseguramos un cierto grado de confianza en los datos extraidos
de la CBA, sobre todo en lo relacionado con la construccidon de ratios

y promedios.

El control de calidad comienza nada mas recibida la informaciéon de los
respectivos registros mercantiles. Los datos contenidos en la CBA pasan
un primer control compuesto por una bateria de filtros que pretenden
detectar posibles anomalias en la entrega de las cuentas o en su posterior
transcripcion. Entre los filtros que se realizan cabe destacar los relativos al
andlisis de cambios excesivamente grandes entre los valores de las partidas
de un ejercicio a otro y el andlisis de los signos en partidas en las que no tiene

sentido un dato de este tipo.

Una vez detectado cualquiera de estos errores, se procede a comprobar en
la memoria de la empresa si el dato de las cuentas anuales estd correcto o si
existe algun error. En el caso de que con los datos contenidos en el interior de
la memoria se pueda corregir el valor andmalo, se procede a su rectificacion.
Existen determinados datos por los cuales se procede a eliminar la empresa
de la muestra, sin realizar la carga de sus datos por considerarlos errores muy
graves. Estos datos son Ingresos de Explotacidon negativos, Total de Activo
diferente del Total de Pasivo y Cuentas de Perdidas y Ganancias donde los

ingresos menos los gastos no coinciden con el resultado declarado.

Para el resto de datos “anémalos” admitidos por el sistema se ha disefiado un
test de coherencia a fin de verificar la fiabilidad de la informacion contenida
en los informes elaborados por el programa. Con esta nueva utilidad se podra
comprobar si los datos extraidos se corresponden con una serie de requisitos
generales y asi dar validez a los estudios y conclusiones que se deduzcan del

analisis de dicha informacion.



WWW.CENTRALDEBALANCESDEANDALUCIA.ORG

La web de laCBA eselinstrumento através del cual se difunde universalmente
la informacion elaborada por la Central, ademdas de otros contenidos
complementarios para el mejor conocimiento del tejido empresarial andaluzy
de la evolucion de la actividad econdmica en nuestro territorio. Los apartados

fundamentales de la web son los siguientes:

B Informes.- Recoge los anélisis de los ultimos afos con un mayor nivel de
detalle del que se recoge en los informes impresos.

B Publicaciones.- Se accede en este apartado en formato pdf al total de las
publicaciones realizadas por la Central de Balances de Andalucia.

B Oferta de Servicios.- Se facilita el uso de la herramienta para el
autodiagndstico empresarial que permite evaluar la situacién de
la empresa, tanto en términos de eficiencia productiva como de
gestion financiera, en comparacion con una muestra de empresas del
mismo sector.

B Directorio de Empresas.- Presenta el total de empresas que componen
la muestra de la CBA con sus datos mas importantes, tanto de caracter
econdmico como de localizacion en el ambito territorial y en el de la
actividad que desarrolla.

B Informacion Econémica.- Suministra y facilita el acceso a la mas completa
y actualizada informacion sobre coyuntura econdmica y la evolucién
de diversos indicadores de actividad con especial relevancia para las

empresas de Andalucia.

El apartado Informes recoge los elaborados en los Ultimos afos a partir de
los datos de la CBA, con una estructura similar que los de la publicacién
impresa. Ademadas de unos capitulos en los que se describe la situacidn
econdmica de referencia en cada uno de los afos y el entorno global y la
dindmica en que se desenvuelve el tejido empresarial andaluz, este apartado
recoge analisis anuales estructurados en dos ambitos: global de Andalucia
y por provincias. El global de Andalucia, ademas de una visién de conjunto,
presenta analisis por tamanos y por sectores; el primero de estos bloques
segmenta la empresa andaluza en cuatro estratos: microempresas (hasta 2
millones de euros de facturacion), pequenas empresas (de 2 a 10 millones),
medianas (de 10 a 50 millones) y grandes (mas de 50 millones de euros
de facturacion). El segundo presenta analisis de 5 sectores de actividad
(Agricultura, Industria, Construccion, Comercio y Resto de Servicios) y 62
ramas de actividad en la que se subdividen las anteriores (5 de Agricultura y
Construccion, 23 de Industria, 13 de Comercio, y 21 de Resto de Servicios).

Los analisis provinciales presentan un informe de cada una de las ocho que

>

23



24

<

conforman Andalucia; también se incorporan informes sobre algunos de los
sectores productivos locales mas representativos de Andalucia, asi como

algunos de ambito global de Andalucia, caso de las TIC.

Los distintos informes presentan, en un primer bloque y de forma
esquematica, las caracteristicas basicas de la muestra, incluyendo los datos
béasicos obtenidos en el andlisis y las empresas de referencia del grupo,
facilitando una vision de conjunto de éste. El segundo y tercer bloques
analizan, respectivamente, la evolucién de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del balance del grupo. El cuarto bloque realiza un estudio de la rentabilidad
econdémica, de la financiera y de la eficiencia del grupo a través de la evoluciéon

de casi una veintena de ratios.

El Directorio de Empresas, al que se accede mediante una aplicacién on-line,
se configuracomo un potente buscador de datos individuales de las empresas,
recogiendo la informacion basica (datos identificativos, de localizacion
y econdmicos) de todas las empresas incluidas en la CBA. La gestion del
directorio se realiza por medio de una herramienta informatica muy intuitiva
que permite la consulta y listados (por pantalla o impresora) de las empresas
seleccionadas segun los distintos criterios u opciones disponibles (por
nombre, localidad, actividad, facturacion, etc.). Una vez obtenido el listado
de un conjunto de empresas seleccionadas, al situarse con el cursor encima
del nombre aparece un recuadro superpuesto que recoge los datos basicos
de esa empresa. De esta forma, el directorio se configura como un potente
buscador de Internet de empresas andaluzas, facilitando el acceso y la
comunicacioén interempresas en Andalucia, y al mismo tiempo, la posibilidad
de que cualquier usuario de Internet pueda localizar a una empresa andaluza

a través del buscador del directorio.

Laweb se completa con otros apartados de indole explicativa, metodoldgicay de
servicios complementarios (grupos de enlaces, comunicacion con los autores,
etc) que, junto a las posibilidades anteriores, la convierten en una herramienta

de capital importancia para acceder al mundo empresarial andaluz.
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Aspectos relevantes
AT AT

El tejido productivo andaluz alcanz6 en 2007 las 511.728 empresas, de las
cuales el 94,37 por ciento tienen menos de 10 trabajadores, peso ligeramente
superior al de Espana (unas 3 décimas). Destaca en los ultimos anos el mayor
protagonismo que ha alcanzado la gran empresa andaluza en el contexto
nacional, ya que, ha pasado de representar el 7,8 por ciento de estas empresas

en Espana en 1999 al 10 por ciento en 2007.

Para caracterizar el espiritu emprendedor en la comunidad hemos elaborado
un indice que recoge todas las variables que tienen incidencia en este
aspecto y permiten una vision global del fendmeno (creacién de sociedades,
el comportamiento de los ingresos de explotacion, la capacidad para generar
VAB, la apuesta inversora de las empresas (en bienes tangibles o intangibles)
y la evolucién de los recursos propios). El Indicador Sintético de Dinamismo
Empresarial (ISDE) nos muestra como ha evolucionado la empresa andaluza
en comparacion con el ano de referencia (1998), que toma el valor 100. Los
resultados obtenidos ponen de manifiesto la mayor intensidad del dinamismo
empresarial en Andalucia respecto de Espafna en el conjunto del periodo
1998-2006, ya que, en la primera, se registra un crecimiento acumulado del

62,2 por ciento frente al 41,6 del conjunto nacional.

En relacion con los principales elementos diferenciales de la empresa
andaluza respecto de la espainola hemos analizado globalmente la capacidad
para obtener beneficios. Segun la informacién ofrecida por la Central de
Balances de Andalucia (CBA), en torno al 69,4 por ciento de las sociedades
mercantiles andaluzas logré beneficios en 2006, lo que supone una caida
de 0,7 puntos porcentuales respecto del ejercicio precedente. En el dmbito
nacional, la frecuencia de resultados positivos se situa en el 71,5 por ciento
en 2006, incrementando los resultados de 2005 en 1,5 puntos porcentuales.
Por tamanos, el ratio analizado refleja la desventaja que supone no alcanzar
el tamano adecuado que les permitan optimizar los procesos productivos, en
concreto, para Andalucia, en las microempresas (las que facturan menos de 2

millones de euros) apenas dos tercios registran beneficios en 2006.

En cuanto al analisis econdmico financiero de la empresa de Andalucia, para
el que se ha empleado la muestra de mas de 35 mil empresas disponibles en
la Central de Balances de Andalucia en el ejercicio 2006, podemos destacar,
desde una perspectiva de conjunto la mayor pujanza de las ventas, a tenor

“"

de un ritmo de crecimiento de los “ingresos de explotacion” del 11 por

ciento, que refleja una subida de 1,9 puntos porcentuales con relacion al



ano precedente. Respecto a los gastos, el crecimiento de los “consumos de
explotacion” en la empresa andaluza fue del 12,2 por ciento en este periodo,
2,5 puntos sobre el avance registrado el aho anterior, aunque el incremento
mas relevante se localiza en la partida de “gastos financieros”, del 29,3 por
ciento en 2006 (11 puntos porcentuales mas que el ano anterior), derivado
de un mayor endeudamiento de la empresa media andaluza, agravado por el
endurecimiento de las condiciones financieras a lo largo del ultimo ejercicio.
Por ultimo, la trayectoria de los “gastos de personal” constata un avance del
9,1 por ciento, inferior al de los ingresos, lo que puede representar ciertas
ventajas asociadas a la productividad empresarial, si bien también se hace

patente un avance mas intenso que el aho anterior.

En cuanto al resultado, la empresa regional experimentd un comportamiento
vigoroso del beneficio en 2006, incrementandolo en un 38 por ciento con relacion
al nivel obtenido el ano anterior, con lo que duplica la tasa de crecimiento
registrada en 2005. No obstante, el desglose de los distintos conceptos que
intervienen en la obtencion del “resultado del ejercicio” permite apreciar que

I//

este incremento responde en gran parte al notable avance del “resultado
extraordinario”, que se cuadruplicé en el ultimo ejercicio como consecuencia de
un aumento de los “ingresos extraordinarios” y un descenso de los gastos no

|u

previstos por la sociedad. Por el contrario, el “resultado neto de explotacion”,
vinculado con la actividad normal de la empresa, sufrid un descenso interanual
del 1,1 por ciento, que obedece al mayor dinamismo de los gastos asociados
a la actividad empresarial, junto a las amortizaciones y provisiones, que de las
ventas en este periodo. En definitiva, la trayectoria positiva de los beneficios
debe tomarse con cierta cautela, ya que existen indicios de una contenciéon
de la capacidad de la empresa andaluza para generar beneficios mediante su
actividad ordinaria y, en consecuencia, cierta dependencia de otras actividades

para lograr un crecimiento sostenido del resultado del ejercicio.

Desde la optica de la financiacion, se aprecia un avance superior del
endeudamiento de la empresa en relacion a los recursos propios. Asi,
atendiendo al origen de los recursos, el pasivo no exigible se incrementd en
torno al 14,5 por ciento en 2006, frente al 16,4 por ciento correspondiente a la
deuda a corto plazo, mientras que las partidas de acreedores con vencimiento
superior al afo experimentaron un mayor dinamismo, creciendo un 21,1 por
ciento en este periodo. Asi, en la estructura financiera se constata un menor
peso de la autofinanciacion, que representa el 28,6 por ciento en la empresa
regional, tras recortar su participacion en 1,3 puntos porcentuales con relaciéon
a 2005, en favor de una mayor aportacion de la financiaciéon ajena, que ha
experimentado un aumento en esa misma cuantia hasta el 71,4 por ciento, si

bien este incremento es atribuible en su totalidad a la deuda a largo plazo.
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Una informacién mas precisa acerca de la evolucion de la gestion empresarial
puede obtenerse del andlisis de los distintos ratios financieros en el periodo
2004-2006. En primer lugar, el estudio de la rentabilidad permite extraer
conclusiones acerca del rendimiento obtenido en la actividad empresarial en
relacion al esfuerzo inversor que efectiia la empresa. Asi, desde la perspectiva
econdémica queda de manifiesto un progresivo aumento de los rendimientos
obtenidos de la inversion total de la empresa, sin atender a la procedencia
de los recursos, alcanzando una rentabilidad econdmica del 7,1 por ciento en
2006, 6 décimas por encima del nivel obtenido el afo precedente. Este avance
responde a un importante aumento del margen de actividad, que ha pasado
del 7,4 al 8 por ciento en el ultimo ano, acompafnado de una leve mejora del

nivel de rotacion del activo.

En cuanto a la rentabilidad financiera, el rendimiento de los recursos propios
se incrementd por encima de la remuneracion que la empresa media
andaluza ofrecia a sus accionistas el ano precedente. En este sentido, el
efecto endeudamiento refleja un aumento de 2,7 puntos porcentuales hasta
el 14,7 por ciento, constatando que el incremento de la deuda, confirmado
por la subida del coeficiente de endeudamiento hasta el 2,2, ha repercutido
positivamente en la rentabilidad de la misma, por lo que resulta conveniente
mantener esa politica de financiaciéon si atendemos a los niveles de

rentabilidad obtenidos.

Por lo que se refiere a la eficiencia, en lo que concierne a los “gastos de
personal”, se observa un leve descenso de su participacion sobre las
ventas, que se situa en el 13,55 por ciento (2 décimas menos), lo que si
contribuye positivamente a mejorar la eficiencia por esta via. En este sentido,
la productividad aparente del factor trabajo también permite apreciar una
evolucion favorable de la aportacion de los “gastos de personal” sobre
el valor anadido generado por la empresa, aspecto de gran relevancia si
consideramos que la muestra de la empresa andaluza recogida en la CBA
ha experimentado un aumento del empleo medio en 2006, hasta alcanzar un

promedio de 22 empleados (2 mas que el ejercicio anterior).

El analisis desde el punto de vista del tamano, refleja que los segmentos de
mayor dimension presentan cierta predisposicion para alcanzar notables
incrementos de las ventas, con un crecimiento del 18,7 por ciento en las grandes
alolargo de 2006, tasa que va reduciendo su intensidad a medida que desciende
el tamano, registrando un 14 por ciento en las medianas y un 9,8 por ciento en
las pequenas. Por el contrario, las microempresas soportaron un descenso de
las ventas préoximo al 9,4 por ciento en este periodo, de manera que se acelera

la caida registrada el afo precedente (6,3 puntos porcentuales mas).



El anadlisis de la distribucion de las distintas partidas de gasto revela que los
“consumos de explotacion” representan la parte mas relevante de los costes
empresariales en todos los casos, si bien refleja un peso significativamente
mas elevado en los segmentos de mayor tamaho, medianas y grandes,
donde supera el 81 por ciento, frente al 76,8 por ciento que aglutina este
tipo de gastos en las pequenas y el 67,8 por ciento en las micro. La segunda

In

partida de gasto con mayor peso relativo, los “gastos de personal”, presenta
una participacion menor a medida que se incrementa la dimension de la
empresa, oscilando entre la cuarta parte del total de gastos que representa

en las microempresas hasta un 8,5 por ciento en las grandes.

La participacion del resultado sobre los ingresos de la empresa constituye
otro indicador de referencia para medir la evoluciéon de la actividad
empresarial y, en este sentido, el “resultado neto de explotacién” alcanza
un peso significativamente superior en las empresas de mayor dimension,
en torno al 6,9 por ciento de la cifra de negocio en las sociedades grandes. El
beneficio, sin embargo, incremento su aportacién a los ingresos en 2,4 puntos
porcentuales hasta el 8,3 por ciento en 2006, lo que es indicativo de que una
mejor aportacion del resultado financiero y extraordinario en este periodo

Iu

han contribuido de manera muy positiva al “resultado del ejercicio”.
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En lo referente a la estructura financiera, la empresa mediana es la que @

concede menor importancia a la autofinanciacion, ya que unicamente el 26,8
por ciento de los recursos proceden de la propia empresa, y, por tanto, es la
que acude en mayor medida a la financiacion ajena. En las demas tipologias
cabe resaltar que las empresas pequenas, y las grandes, presentan un peso
similar del endeudamiento, con el 70,8 por ciento en cada caso, registrando
en contrapartida una participacion mas elevada que los demas segmentos
de empresas en términos de financiacién propia, el 29,2 por ciento en

ambos casos.

Para finalizar con el andlisis en razon del tamano, resefar que las empresas
grandes incrementaron de forma muy relevante los niveles de rentabilidad
tanto econdémica como financiera en 2006, mientras que las empresas
pequenas registraron un fuerte aumento del margen de explotacién en

este periodo.

Desde una optica sectorial, la actividad empresarial dio muestras de una
mayor pujanza en la construccion, sector en el que el ritmo de crecimiento de
las ventas alcanzé el 17,3 por ciento en 2006, con lo que acelera su avance en
6 puntos porcentuales con relacidon al ano anterior y destaca por ser el Unico

sector que crece por encima de la media andaluza por segundo ejercicio
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consecutivo. A continuacion, los servicios registraron un aumento de los
“ingresos de explotacién” del 12,2 por ciento en el ultimo ejercicio, superando
el promedio regional en este periodo, lo que evidencia el dinamismo de su
actividad en 2006, con un crecimiento que supera en 6,5 puntos porcentuales
el nivel registrado el afno anterior. Por su parte, la industria experimento
una moderacién del avance de las ventas, situdndose en el 8,5 por ciento
en el ultimo ejercicio, mientras que el comercio y el sector agrario ponen de
manifiesto un crecimiento de la cifra de negocio mas discreta que la media
regional en el periodo 2005-2006, particularmente reducido en el agrario, que

ronda el 5 por ciento en 2006.

Atendiendo a la estructura de gastos por sectores, se constata la mayor
representatividad de los “consumos de explotacidon”, si bien su participacion
oscila entre el 88,6 por ciento que alcanzan los inputs en el sector comercial
y el 68,6 por ciento en los servicios, 20 puntos de diferencia que en parte se
trasladan en favor de un peso superior de los gastos de personal en esta Ultima
(18,9 por ciento). No obstante, la partida de “gastos de personal” acapara
la aportacion mas elevada sobre el total en la construccion, con el 20,2 por
ciento, situdndose proxima a la quinta parte del gasto en los servicios, como
hemos visto, y en el sector agrario.

Iu

Por lo que se refiere al resultado, el “resultado neto de explotacion” alcanza
un peso significativamente superior en los servicios, con el 10,8 por ciento,
seguido de la construccién, 6,9 por ciento de los ingresos. Si comparamos
estos datos con los que se desprenden del “resultado neto del ejercicio”,
el sector servicios sigue liderando este apartado, aunque con un porcentaje
inferior, ya que el beneficio representa el 8,1 por ciento de las ventas,
mientras que la industria se sitla a continuacion con el 7,7 por ciento de los
ingresos. Respecto a los del ano precedente, hay que destacar el caso del
sector industrial, donde la participacion del beneficio se incrementé en 1,7

puntos porcentuales.

En cuanto a la rentabilidad, el sector industrial es el que alcanza un nivel de
rentabilidad econdmica mas elevado en 2006, en torno al 8,9 por ciento, si
bien su “margen de explotacion” se ha reducido en 2,7 puntos porcentuales
hasta 5,5 por ciento, lo que revela la notable incidencia que han jugado los
ingresos extraordinarios sobre esta cifra que si ha contribuido a mejorar
ostensiblemente el “margen de actividad” en estas sociedades (3 puntos
porcentuales hasta el 95 por ciento). En el plano financiero, la construccion
obtiene la mayor rentabilidad derivada de los recursos propios, en torno al
18,8 por ciento, por delante de la industria y los servicios, con el 16,8 y 14,9

por ciento, respectivamente.



Desde la optica territorial se puede apreciar un mayor empuje de las ventas
entre las empresas radicadas en Malaga y Huelva, con un avance interanual
del 19,2 y el 18,6 por ciento, respectivamente, en 2006, siendo las dos Unicas
provincias que registraron un incremento de los “ingresos de explotacion”
por encima de la media andaluza en este ano. Asimismo, desde una
perspectiva mas amplia, ambas han mostrado un comportamiento destacado
en el intervalo 2004-2006, ya que la provincia malagueha experimento la
mayor aceleracion de las ventas, 14,6 puntos porcentuales respecto al nivel
registrado en 2005, mientras que la empresa media de Huelva ha sido la
Unica que ha logrado mantener un ritmo de crecimiento superior a la media

autondmica por segundo ano consecutivo.

En cuanto al resultado y por lo que se refiere al “resultado neto de §
explotacion”, los porcentajes registrados en Malaga y Cadiz, que recogen %
una aportacion cercana al 7 por ciento de los ingresos, son los mas elevados E
de la regidon andaluza, apuntando un mejor comportamiento de la actividad 8
normal de la empresa en estas provincias. No obstante, tras incorporar al §
resultado otros aspectos que tienen que ver con la gestion empresarial, caso 8
de la actividad extraordinaria, puede constatarse que la empresa sevillana 2’
alcanza un peso significativamente superior a la de las demas provincias, tal y

como se desprende del cociente entre el “resultado antes de impuestos” y las @
ventas, del 10,7 por ciento, Otras provincias en las que también contribuyen

positivamente otras areas de la actividad empresarial son Malaga y Almeria,

en las que el peso del resultado antes de impuestos sobre los ingresos es del

8y 6,2 por ciento, respectivamente.

Respecto a la estructura financiera el andlisis revela un predominio de los
capitales permanentes en las empresas de las distintas provincias andaluzas,
es decir, de la masa patrimonial compuesta por el agregado de los recursos
propios y el pasivo a largo plazo, con la excepcién de Jaén, donde el pasivo
circulante concentra mas de la mitad de los recursos financieros de la
empresa, el 52,2 por ciento del total. No obstante, la participacion de la deuda
a corto plazo supera el 40 por ciento en todos los dmbitos. Atendiendo a la
exigibilidad de los pasivos, es en la provincia de Cérdoba donde se encuentran
radicadas las sociedades con un peso menor de la autofinanciacion, apenas
la quinta parte del total, o, dicho de otro modo, es la que asume un mayor
endeudamiento. En contrapartida, las empresas de Cadiz presentan una
participacion mas elevada de los recursos propios en relacidon a las demas
provincias, ya que alrededor de un tercio de los capitales invertidos tienen su

origen en la propia empresa.
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Por lo que se refiere a los indicadores de gestion empresarial, las sociedades
radicadas en Malaga registraron niveles de rentabilidad econdmica mas
altos, del 7,9 por ciento, con un aumento de 9 décimas en 2006 atribuible al
incremento del margen de actividad en la empresa malaguefa, por delante
de Granada con el 7,6 por ciento. En cambio, las empresas ubicadas en
Jaén registraron un rendimiento inferior de la inversion efectuada en 2006,
en torno al 4,8 por ciento. Desde la 6ptica financiera, la rentabilidad con la
que la empresa sevillana retribuye a sus accionistas es superior a las demas

provincias, alrededor del 17,6 por ciento.

El pormenorizado anélisis realizado anteriormente queda incompleto sin un
marco de referencia, por lo que se ha examinado el comportamiento de la
empresa andaluza con relacion al observado en el ambito nacional. Respecto
a la actividad, la informacién disponible pone de manifiesto un mayor empuje
de las ventas en la empresa andaluza que experimentaron un crecimiento del
11 por ciento en 2006, mas del doble que la media espafiola en el mismo
periodo (5,3 por ciento). Estos datos revelan una trayectoria de distinto signo
conrelacion al ano precedente, ya que frente al dinamismo que ha mostrado la
empresa regional respecto a 2005 (1,9 puntos porcentuales mas), la sociedad
media de Espafna ha registrado una ligera desaceleracion proxima a 5,4 puntos
porcentuales menos en el Ultimo ejercicio. Por tamafnos, la empresa andaluza
muestra su fortaleza en cuanto al crecimiento de las ventas en los distintos
estratos de empresas, siendo particularmente relevante en las grandes, donde

crecen mas que en Espafa por segundo ejercicio consecutivo.

En lo que respecta al resultado, en la empresa espafnola, el beneficio
empresarial ha pasado de representar el 3,3 por ciento del volumen de
facturacion en 2005 a un 4,3 por ciento en 2006, registrando un aumento
similar al de la empresa andaluza, que se incrementd en 1,1 puntos
porcentuales hasta el 5,4 por ciento en 2006. No obstante, un analisis mas
exhaustivo del origen de estos incrementos revela que la empresa nacional
experimenté un comportamiento mas positivo en el resultado de explotacion
frente a la mayor aportaciéon del resultado extraordinario al beneficio de la

empresa regional.

Por otra parte, bajo la perspectiva de los rendimientos obtenidos de
la inversion empresarial en su conjunto, se observa un deterioro de la
rentabilidad econédmica de la empresa andaluza en 2006 respecto al promedio
de la empresa nacional, registrando una rotacion del activo inferior, si bien
la empresa andaluza se encuentra respaldada por mayores margenes de
explotacion y de actividad que se mantienen en el tiempo. Por otra parte, la

eficiencia de la empresa andaluza continta por debajo de la media nacional,



como consecuencia de avances mas relevantes de los gastos que de los
ingresos. Desde la dptica financiera, la sociedad andaluza también registra

menores niveles de rentabilidad de los recursos propios en 2006.

Por tamanos, el ratio de rentabilidad econdmica unicamente muestra un
comportamiento destacado en las microempresas andaluzas respecto
a las nacionales, como consecuencia de margenes de explotacion mas
destacados en esta tipologia en el dambito regional. En el plano financiero,
las empresas micro y grandes mostraron rentabilidades superiores de los
recursos propios en Andalucia, mientras que las pequenas y medianas se
situan por debajo de la rentabilidad obtenida por las empresas de igual

rango en el &mbito nacional.

En cuanto a las diferencias en la estructura financiera, la empresa andaluza
muestra una mayor participacion de los recursos cuyo origen se encuentra
fueradelaempresa,conel 71,4 porciento del total, mientras que en laempresa
nacional, que cuenta con una participacion mas elevada de la autofinanciacion,
el endeudamiento representa el 67,6 por ciento de los recursos. No obstante,
esta diferencia se localiza casi en su totalidad en la deuda a largo plazo, que
en la empresa andaluza acapara el 27,3 por ciento, 4,2 puntos porcentuales
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mas que en Espafa, que concentra un peso levemente superior del pasivo a @

corto plazo (44,5 por ciento del total).
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El tejido productivo andaluz se caracteriza, al igual que el nacional, por el
elevado peso de las microempresas en el entramado empresarial. En concreto,
de las 511.728 empresas domiciliadas en Andalucia al inicio del ano 2007, el
94,37 por ciento tienen menos de 10 trabajadores, peso ligeramente superior
al de Espana, 94,03 por ciento, y con diferencias mas relevantes con respecto
a otras comunidades, caso de Madrid (93,79) o Catalufia (93,64). En cualquier
caso debe resaltarse que las empresas grandes (con mas de 200 trabajadores)
se han incrementado comparativamente mdas en Andalucia que en Espafa;

en concreto el incremento fue

del 102 por ciento entre 1999

y 2007 en Andalucia frente al
58 por ciento en Espaha. En

este aspecto el peso que la

IMPORTANCIA DEL TEJIDO PRODUCTIVO POR
COMUNIDADES EN 2007 (Porcentajes)

De 50 a 199 asalariados

De 200 y mas

gran empresa andaluza tiene

_ -
en Espana ha pasado del 7,8 Resto P02 festo

al 10 por ciento en el periodo

sefialado, mientras que en el

Pais Vasco

caso de Madrid se mantiene Pais Vasco Comunidad ge Madrid

Comunidad Valenciana
Comunidad Valenciana 8,6
10,7

casi invariable (29,9 por ciento)
y en Cataluia pierde 3 puntos

porcentuales (cae hasta el 20,1

Andalucia Andalucia
13,3 10,0

Comunidad de Madrid
29,9

Cataluna
20,1

Fuente: DIRCE y Contabilidad Regional de Espana, INE.

por ciento).

También son destacables las diferencias en términos de actividad. Asi, la
estructura empresarial andaluza en 2007 se caracteriza por el reducido peso
de las empresas industriales (6,6 por ciento del total de empresas frente
al 7,3 de Espana) perdiendo ademas 1,4 puntos porcentuales respecto a
1999; no obstante, hay que resehar que ese peso es 1 punto superior al
que tiene el mismo sector en Madrid. Por el contrario, el peso del comercio
es bastante elevado, 29,1 por ciento, 3,8 p.p. por encima del contabilizado
en Espana, y significativamente superior al de las comunidades con mayor
presencia empresarial, caso de Cataluna o Madrid. Por otro lado, el peso
de la construccién en Andalucia, 12,4 por ciento del total de las empresas,
ha crecido desde 1999 casi 4,6 p.p., si bien, se mantiene por debajo del
conjunto de Espana (14,6 por ciento) y de Cataluna y Madrid (14,7 y 13,2 por

ciento, respectivamente).

Un andlisis de mayor profundidad mediante los indicadores clave que

caracterizan a las empresas (con actividad no financiera) en el conjunto de

La gran empresa andaluza
gana protagonismo en el
contexto nacional




la UE, permite identificar los

DENSIDAD EMPRESARIAL DE ANDALUCIA Y ESPANA EN . _—
EL CONTEXTO DE LA UE-27 factores que explican la posicién

N° de empresas/1.000 habitantes
Rep. Checa | —
Portugal |
Grecia | I
Italia |
ESPANA | —
Hungria |
Noruega [N
ANDALUCIA* | —
EU-27 |—
Bélgica (I
Dinamarca |
Polonia |
Francia |
Finlandia |
Austria I
Holanda |
Reino Unido |G
Alemania [N
Rumania |
0 0 20 2 © 50 & 0 EY

de la empresa andaluza en el
contextonacionaleinternacional.
En concreto, llama la atencion

que la densidad empresarial

on, para que resulte comparable

—-medida como la relacidon entre
el nimero de empresas y la

poblacion de derecho- sea en

ia se trata de una

con los criterios de medicion de Eurostat.

Espana y en Andalucia, segun

la estadistica homogeneizada

de Eurostat, en torno a 20 y 10

Fuente: Elaboracion propia con los datos de Eurostat, para 2005.

*En el caso de Andalt

puntos superior ala media de los

paises de la Unidén. Asimismo,
aquellas economias con un sistema productivo mas competitivo y con un tejido
empresarial mas consolidado, tales como Finlandia, Alemania, Reino Unido
o Francia, observan un cociente de empresas/habitantes inferior a la media
europea y por debajo de otras economias con una estructura empresarial
menos dindmica dentro del conjunto de la UE-27 —y con menores niveles de

PIB per capita— tales como Chequia, Portugal, Grecia, ltalia y Espaina.

Fuente: Eurostat (SBS size class, con datos para 2005).

CUADRO 8

INDICADORES CLAVE DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS DE LA UE-27

Total Micro  Pequefias  Medianas Grandes

N° de empresas (millones) 19,65 18,04 1,35 0,21 0,04
Cuota sobre el total (%) 100,0 91,8 6,9 1,1 0,2
Personas empleadas (millones) 126,7 37,5 26,1 21,3 41,7
Cuota sobre el total (%) 100,0 29,6 20,6 16,8 32,9

Cuota sobre el total (%) 100,0 20,9 18,9 17,8 42,4
) Productividad aparente del trabajo 423 299 387 448 54.4
(en miles de euros por persona empleada)
Posicion relativa de la productividad en relacién al total (%) 100,0 70,7 91,5 105,9 128,6

Otro rasgo bastante significativo es el relativo a las divergencias en el

tamano de las empresas. Mientras en el promedio de la UE-27 las empresas

Las economias con mayor ~ P€Quenas y microempresas concentran en torno al 50 por ciento del total de

generacién de PIBse o pleos en el sector privado, y en algunos paises como Alemania representa

caracterizan por el mayor

peso relativo de lagran ~ @proximadamente el 40 por ciento, en Espana esta proporcion sube hasta

empresa mas que por
una elevada densidad
empresarial  al del agregado nacional. La relevancia de este rasgo diferenciador estriba

el 64,3 por ciento, y se estima que en Andalucia este peso resulta superior
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en la correlacion existente entre

el tamano y la productividad

% que representa sobre el empleo total

aparente del trabajo, pudiendo
establecerse que la mayor
presencia de empresas de
tamafno reducido (micro vy
pequenas), como es el caso
del espacio andaluz, supone
unos menores niveles de

productividad.

La conjuncién de estas dos Micro Pequenias Medianas
W UE-27 M Espana

caracteristicas, de una parte que

DE EMPLEO POR TAMANO DE LA EMPRESA.
COMPARATIVA UE-27 VS ESPANA

Grandes

Fuente: Elaboraci;on propia con los datos de Eurostat, para 2005.

la densidad empresarial, por si

misma, no implica mejor funcionamiento de los sistemas productivos, y por
otro lado que la abundancia de empresas con reducido tamafo puede ser un
factor limitante de avances en productividad, constituyen dos elementos para
contextualizar el comportamiento y las condiciones estructurales que definen
la situacion del tejido empresarial de Andalucia. Estas conclusiones pueden
sintetizarse en los desiguales logros en materia de convergencia entre las
distintas regiones europeas, con avances en términos de PIB por habitante y
tasas de empleo, pero no asi en materia de productividad, donde la evolucion

no ha sido positiva.

iNDICE SINTETICO DE DINAMISMO EMPRESARIAL (ISDE) Y BENEFICIOS

El espiritu emprendedor es uno de los factores claves para el desarrollo
econdmico de una region. La variable conocida que, a corto plazo, mejor recoge
esta caracteristica social es la de la creacién de sociedades mercantiles, al que
habria que anadirle el comportamiento de las empresas que funcionan en el
mercado para evaluar la dinamica empresarial. En el intento de avanzar en la
caracterizacion del espiritu emprendedoren Andalucia, lainformacion procedente
de la CBA nos permite seleccionar algunas variables econémico-financieras que

pueden ayudar a obtener una vision global de ese dinamismo.

Asi pues, junto al ya mencionado indicador de la creacién de sociedades, el
comportamiento de los ingresos de explotacion, la capacidad para generar
VAB, la apuesta inversora de las empresas (en bienes tangibles o intangibles)
y la evolucidén de los recursos propios proporcionan informacién interesante
para examinar el comportamiento de las empresas andaluzas en los ultimos
anos. Las variables resenadas no explican de forma separada el fenémeno
que queremos estudiar, por ello decidimos elaborar un indice sintético que

recoja todas las variables y permita una visiéon global del asunto.




La empresa andaluza se
ha mostrado (segun el
ISDE) mas dinamica, desde
una optica global, que la
espafola en el periodo

1998-2006

El Indicador Sintético de Dinamismo Empresarial (ISDE) nos muestracomo ha
evolucionado la empresa andaluza en comparacion con el ano de referencia,
que toma el valor 100. Los resultados obtenidos ponen de manifiesto la mayor
intensidad del dinamismo empresarial en Andalucia respecto de Espana
en el conjunto del periodo 1998-2006, ya que, en la primera, se registra un
crecimiento acumulado del 62,2 por ciento frente al 41,6 del conjunto nacional.
No obstante, como se observa en el grafico, desde 2004, la pendiente del
ISDE de Espana se va haciendo ligeramente mas inclinada, lo que denota una
aceleracion de la dindmica empresarial respecto de Andalucia (graficamente
la curva tiende a aplanarse de forma suave). Para ser mas precisos, en 2006
el ISDE de Andalucia crece en tasa interanual un 4,3 por ciento, unos 2,7
puntos porcentuales menos que la de Espana, cuya tasa se eleva hasta el 7

por ciento.

Otro elemento de interés para caracterizar el comportamiento de la empresa
es el relacionado con la capacidad para obtener beneficios. Segun la
informacion ofrecida por la Central de Balances de Andalucia (CBA), entorno
al 69,4 por ciento de las sociedades mercantiles andaluzas logré beneficios
en 2006, lo que supone una reduccion de 7 décimas porcentuales respecto

del ejercicio precedente. En el
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CUOTA DE EMPLEO POR TAMANO DE LA EMPRESA.
COMPARATIVA UE-27 VS ESPANA

1998 =100

ambito nacional, la frecuencia
de resultados positivos se sitla
en el 71,5 por ciento en 2006,
o incrementando los resultados
de 2005 en 1,5 p.p. (ver

141,6
cuadro anexo).

La comparacion del ratio
analizado en funciéon de la

dimension de la empresa refleja

—8—|SDE Andalucia —8—|SDE Espafha

la desventaja que supone no

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

alcanzar el tamano adecuado

que les permitan optimizar sus
procesos productivos. En concreto, para Andalucia, en las microempresas (las que
facturan menos de 2 millones de euros) en torno a dos tercios registran beneficios
en 2006, con una caida de un punto sobre el afio anterior, siendo la frecuencia
de resultados positivos en el resto de los estratos significativamente superior,
de tal forma que entre 8 y 9 de cada diez empresas andaluzas pequenas,
medianas y grandes alcanzan beneficios. No obstante, en estos estratos se ha
constatado una leve caida del porcentaje de empresas con beneficios, salvo en
las pequenas, derivado del hecho de que el aho anterior el porcentaje habia sido

muy alto (el 94,1 por ciento, el mas alto de todos los segmentos de empresas

Empresarial @ Rasgos de la empresa andaluza
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tanto andaluzas como espanolas). Para el conjunto de Espana, las frecuencias
obtenidas muestran patrones similares a los de Andalucia, si bien, salvo en la

micro, se constata un leve incremento de los valores.

El diferencial entre los porcentajes de empresas con beneficios en Espana y
Andalucia es de 24 puntos, que se sustenta basicamente en el segmento de
las microempresas, ya que a los demas no excede de unas pocas décimas y
en este alcanza los 24 puntos. De ahi que haya que senalar el ehcho de que la
muestra de las empresas de la CBA tenga mayor porcentaje de microempresas
que la muestra de Espana (68 por ciento frente a 61,3), contribuyendo asi a

ampliar el diferencial real.

CUADRO 9

SOCIEDADES CON BENEFICIOS POR TAMANOS (Porcentajes)

2006 2005 Variacién en puntos porcentuales 2006 respecto a 2005

Micro 66,3 67,3 -0,9
Pequena 89,7 94,1 -4,3
Mediana 88,5 89,9 -1,5

Espafa Variacion en puntos porcentuales 2006 respecto a 2005
Micro 68,7 68,9 -0,2
Pequena 90,1 89,5 0,6
Mediana 88,6 88,6 0,1

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

El examen por grandes sectores de las empresas con beneficios
muestra otros elementos significativos. Los sectores industriales, la
construccion y el comercio tienen en torno de los 4/5 de sus empresas
con resultados positivos; en la agricultura y los servicios esos niveles son
mads bajos, suponiendo soélo los 2/3 de las empresas. En Espana, el mejor
comportamiento se observa en el sector construccion (77 por ciento) y el

peor en el comercio (62,4 por ciento).

PERSPECTIVAS EMPRESARIALES

Laactividadeconémicatieneunodesusprincipalesmotoresenlasexpectativas

de los agentes econdmicos, fundamentalmente, de los empresarios. Por ello,



dada la incertidumbre que rodea algunas de las previsiones econdmicas

realizadas por los principales organismos, adquiere mayor relevancia

conocer la opinidon de los empresarios sobre la situacion y perspectivas de la

actividad en un futuro inmediato. Las Cdmaras de Comercio, por medio de la

Encuesta de Perspectivas Empresariales, aportan un indicador esencial para

TADOS DE CIFRA DE NEGOCIO EN EL ANO 2007
(saldo neto*)
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* Saldo neto: difeerencia entre el porcentaje de empresa que indica un aumento

y el que senala una reduccion.
Fuente: Consejo Superior de Camaras de Comercio.

conocer el comportamiento y
la tendencia a corto plazo de
las variables que mas inciden
en el comportamiento de

estos agentes.

Laencuestarecoge el saldo neto
entre las respuestas positivas y
negativas, para cada variable,
emitidas por los empresarios
en el periodo analizado, siendo
los valores superiores a cero
reflejo de una opinién positiva.
Para la cifra de negocio en 2007,

el conjunto de las empresas

espafolas tiene una percepcion positiva, 55 puntos, aunque por debajo de

la impresion de los andaluces que elevan este valor hasta 64 puntos. Entre

el resto de comunidades, las mejores valoraciones se recogen en Castilla y

Ledn y Galicia con 74 y 70 puntos, respectivamente.

PREVISIONES SOBRE LA CIFRA DE NEGOCIO EN EL ANO
2008 (saldo neto*)

Asturias

VIS, ep)a9

Galicia

65

Pais Vasco

Andalucia

Cast.y Leon

Baleares

Cataluna

Murcia

Navarra

Aragén

La Rioja

Com.Valenciana

Extremadura

Cast.-La Mancha 37
Canarias  n——— )
Madrid n—————— )5

Cantabria_y—

0 10 20 30 40

* Saldo neto: difeerencia entre el porcentaje de empresa que indica un aumento

y el que senala una reduccion.
Fuente: Consejo Superior de Cdmaras de Comercio.

De mayor interés resulta el
andlisis de las expectativas
para 2008. La esperanza sobre
la evolucion de la cifra de
negocio en Andalucia es muy
elevada, 62 puntos, poniendo
de relieve que los empresarios
tienen optimismo respecto al
comportamiento del negocio
parael ejercicio sefalado. Para el
caso de Espafia, aunque también
positiva, 49 puntos, la vision es
menos optimista. En el resto
de comunidades Unicamente
alcanzan mejores vaticinios que
los andaluces en esta variable

Asturias (65) y Galicia (63).

Perspectivas Empresariales @ Rasgos de la empresa andaluza
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No obstante, la buena percepcion de lo acontecido en 2007 y de las
expectativas de 2008 en cifra de negocio y en otras variables como el empleo
y las inversiones, no se ven acompanadas por la confianza en el entorno

econdémico, que registra valores

negativos tanto en lo percibido

del 2007 (-11 puntos) como lo

Cifra de negocio
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55 55
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08. SERVICIOS
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Confianza empresarial

Fuente: Consejo Superior de Cdmaras de Comercio.

Por otro lado, la percepcion
de las empresas de servicios
es sustancialmente mejor que
la del resto de sectores. En
concreto, la cifra de negocio
obtiene en 2007 una valoracion
de 70 puntos netos, con unas
expectativas de 68 para el ano
siguiente, ambas para el caso
de Andalucia. Para Espana, la
percepcién, aunque positiva,
es notablemente inferior, 54
y 51 puntos netos para 2007 y
2008, respectivamente. Donde

hay cierta coincidencia es en la

Las expectativas de los confianza en el entorno empresarial, ya que obtiene valores negativos en los

empresarios del sector
servicios son mejores a las
del resto de sectores

dos ambitos y en cifras algo mejores a las del total de sectores.
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En un contexto econémico como el actual, caracterizado por continuos
cambios en los mercados, crece la necesidad de disponer de informacién
relevante acerca de la realidad empresarial que permita identificar las
fortalezas de su actividad, asi como aquéllas areas de negocio que deben
potenciarse. En este sentido, el analisis e interpretacion de los estados
financieros constituye un instrumento imprescindible para desarrollar las
funciones de gestion y control de la actividad, siendo uno de los pilares
béasicos para la toma de decisiones empresariales. La Central de Balances
de Andalucia permite aproximar este estudio en el ambito de la regidn
andaluza a partirde una muestra de mas de 35 mil sociedades que incorporan
informaciéon de indole econdmico-financiera para el periodo 2004-2006,

garantizando la representatividad territorial y sectorial de la misma.

El estudio de la actividad empresarial no puede desvincularse del escenario
econdmico y, en este sentido, durante el ano 2006, la economia andaluza
experimenté una suave aceleracion de su crecimiento, que se encuentra en
consonancia con la evolucién registrada en la esfera nacional. Este buen tono

de la economia muestra cierto

paralelismo con el empuje de TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL (Porcentajes)

la actividad empresarial, mas
dindmicaque el ano precedente, “r
favorecido por el impulso de
la demanda y un clima aun
favorable en las condiciones de
los mercados financieros que
incentivan a asumir nuevos

retos empresariales.

05/04

De esa manera, los ingresos

M Ingresos explotacion M Consumos explotacion

de eXplotaCién de Ia empresa Gastos de personal M Gastos financieros

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

andaluza media, segun la
informacién procedente de la CBA, ascendieron a 3,87 millones de euros, los
recursos propios supusieron el 35,9 por ciento de los ingresos y la media de
empleo se incrementd en dos puestos de trabajo por empresa, hasta los 22,
lo que significa un aumento cercano al 9,4 por ciento. Este ultimo aspecto
debe ser matizado, ya que si para el conjunto de la informacion financiera se
parte de los datos de unas 32.950 empresas, en este caso sblo se cuenta con

datos de 27.906, ya que no todas recogen esta informacion en sus cuentas.




La actividad en la empresa
andaluza mostro un cariz
favorable en 2006, como
constata la intensificacion
del ritmo de crecimiento
de las ventas en este
periodo

Por otra parte, la informacién que suministra la cuenta de explotacion, principal
exponente de la actividad empresarial, revela una mayor pujanza de las ventas
en 2006, a tenor de un ritmo de crecimiento de los “ingresos de explotacion”
del 11 por ciento, que refleja una subida de 1,9 puntos porcentuales con
relacion al ano precedente. No obstante, este avance de las ventas se ha visto
acompanado de un aumento mas importante del gasto, lo que puede ocasionar
cierto deterioro desde la dptica de la eficiencia. En concreto, el crecimiento de
los “consumos de explotacion” en la empresa andaluza fue del 12,2 por ciento
en este periodo, 2,5 puntos sobre el avance registrado el afo anterior, aunque
el incremento mas relevante se localiza en la partida de “gastos financieros”,
del 29,3 por ciento en 2006 (11 puntos porcentuales mas que el ano anterior),
derivado de un mayor endeudamiento de la empresa media andaluza, como
luego veremos, que, sin duda, se ha visto agravado por el endurecimiento
de las condiciones financieras a lo largo del ultimo ejercicio. Por ultimo, la

|"

trayectoria de los “gastos de personal” constata un avance del 9,1 por ciento,
inferior al de los ingresos, lo que puede representar ciertas ventajas asociadas
a la productividad empresarial, si bien también se hace patente un avance mas

intenso que el ano anterior (7,5 por ciento).

Un andlisis méas exhaustivo de la estructura de costes recogida en la muestra
de empresas andaluzas pone de manifiesto que las partidas que recibieron un
mayor empuje en 2006 incrementaron su aportacion al gasto de la empresa

andaluza. Asi, los “consumos

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA de explotacion”  centralizan
(Porcentajes respecto al total de gastos)

2005

Amortizacion inmovilizado Gastos financieros

Gastos personal
14,0

Otros gastos
33

Consumos explotacion
77,8

mas de 3% partes del volumen
2006 de gastos de la empresa

Amortizacion inmovilizado Gastos financieros

regional, tras ganar 4 décimas

Gastos personal
13,7

al peso registrado en 2005. Los

Otros gastos
32

“gastos financieros”, por su
parte, anadieron 2 décimas a su
aportacion, aunque ésta sigue

Consumos explotacion
78,2

siendo reducida en términos

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

relativos, en torno al 2,1 por

Los consumos de
explotacion y los

gastos financieros
experimentaron un avance
superior al de los ingresos
en 2006, cobrando mayor
protagonismo sobre la
estructura de gastos de la
empresa andaluza

ciento en 2006. En cambio, los
“gastos de personal”, que representan el 13,7 por ciento del total, recortaron
3 décimas su peso relativo respecto a 2005, mientras que, en menor medida,
se encuentran representados los gastos derivados de amortizaciones (2,8 por

ciento), y la partida de otros gastos (3,2 por ciento).

Atendiendo al resultado, laempresa regional experimenté un comportamiento
vigoroso del beneficio en 2006, incrementandolo en un 38 por ciento con

relacidonal nivel obtenido elafo anterior,conloqueduplicalatasadecrecimiento

de conjunto @ Analisis global

ision

\Y

.
0

Andalucia

B> 49



de conjunto @ Analisis global

4

ision

\Y

Andalucia

registrada en 2005. No obstante, el desglose de los distintos conceptos
que intervienen en la obtencion del “resultado del ejercicio” permite
apreciar que este incremento responde en gran parte al notable avance
del “resultado extraordinario”, que se cuadruplicd en el ultimo ejercicio
como consecuencia de un aumento de los “ingresos extraordinarios” y
un descenso de los gastos no previstos por la sociedad. Por el contrario,
el “resultado neto de explotacion”, vinculado con la actividad normal de
la empresa, sufrié un descenso interanual del 1,1 por ciento, que obedece
al mayor dinamismo de los gastos asociados a la actividad empresarial,
junto a las amortizaciones y provisiones, que de las ventas en este periodo.
En cuanto al “resultado financiero”, éste mantiene su aportacién negativa
sobre el total, si bien ha minorado su efecto hasta el 0,4 por ciento de la
facturacion como consecuencia de un avance significativamente superior
de los ingresos obtenidos por este concepto (68,9 por ciento) que de los

gastos (29,3 por ciento).

CUADRO 10
EVOLUCION DE LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA ANDALUZA

(participacion sobre los ingresos de explotacién en porcentajes)

Resultado bruto de explotacién 10,0
Resultado neto de explotacion 6,5 6,8 6,0
Resultado financiero -0,8 -0,5 -0,4
Resultado actividades ordinarias 5,7 6,3 5,6
© Fowtwoodmodnaio 06 08 20
Resultado antes de impuestos 6,3 6,9 7,6
Resultado neto del ejercicio 4,3 4,8 5,4
Cash-Flow 7,3 7,7 8,1

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Por tanto, este andlisis pone de relieve que la trayectoria positiva de
los beneficios debe tomarse con cautela, ya que existen indicios de una
contencion de la capacidad de la empresa andaluza para generar beneficios
mediante su actividad ordinaria y, en consecuencia, cierta dependencia de
otras actividades para lograr un crecimiento sostenido del resultado del
ejercicio. En este sentido, desde una perspectiva estructural, el analisis de
la participacion de los distintos resultados sobre los ingresos corrobora esta
idea ya que en el caso de los resultados de explotacion, tanto bruto como
neto, su participacion sobre los ingresos se ha reducido en 8 décimas, hasta el

|u

9,2 y 6 por ciento, respectivamente. En cambio, el “resultado extraordinario”



Evolucion positiva de los
beneficios de la empresa
andaluza, que incrementa
su participacion sobre los
ingresos en 2006, aunque
el resultado extraordinario
tiene un peso excesivo en
el beneficio final

registra una participacion sobre la facturaciéon del 2 por ciento, en 2006, 1,4
puntos porcentuales mdas que el afo anterior, contribuyendo de manera
notable al avance del resultado del ejercicio en este periodo, 6 décimas mas

hasta el 5,4 por ciento.

En lo que concierne a la estructura patrimonial de la empresa, su andlisis
permite adquirir un mejor conocimiento del ciclo inversion-financiacion
en las sociedades andaluzas recogidas en la muestra, que han mostrado

un comportamiento bastante

19,8

05/04

M Inmovilizado M Circulante Activo Total

EVOLUCION DE IVO estable a lo largo de 2006. Asi,
(Tasas de variacion interanual en porcentajes)

bajo la perspectiva que ofrece
220 la estructura econdmica, el
activo se incrementé un 16,7
por ciento en este periodo,
lo que hace patente un ligero
repunte de 3 décimas sobre el
crecimiento de la inversion en
la empresa regional registrado
el ejercicio anterior. A este

06/05 avance contribuyé de manera

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

notable el activo circulante,

que protagonizé un incremento
del 20 por ciento, alcanzando un crecimiento sostenido de esta partida por
tercer ano consecutivo, motivado en gran medida por el impulso de la cuenta
de “Existencias”, con una subida del 21,9 por ciento, y de las partidas que
componen “Otro activo circulante”, en torno al 25,8 por ciento. Respecto
al otro componente del activo, el inmovilizado, su avance fue mas discreto,
proximo al 12,5 por ciento, registrando una décima mas que en 2005, aumento
que se concentra principalmente en las cuentas de “Inmovilizado inmaterial”

(19,2 por ciento) y “Otro inmovilizado” (16,7 por ciento).

Considerando la composicion de estas magnitudes, el activo circulante
acapara el 58,9 por ciento de la estructura econdmica frente al 41,1 por ciento
que corresponde al activo fijo. Dentro de los activos de menor liquidez, el
“inmovilizado material” constituye el segmento mayoritario, con el 51,1 por
ciento del total, mientras que en el circulante se observa un reparto equitativo
entre las cuentas de “Existencias” y “Deudores”, en torno al 43,4 y 40,4 por
ciento en cada caso, cifras que, no obstante, recogen un leve aumento de la
aportacion de la primera en 2006 (5 décimas mas) y una disminucién de la

segunda (1,4 puntos porcentuales menos).
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En contrapartida, desde la dptica de la financiacidon, se aprecia un avance

superior del endeudamiento de la empresa en relaciéon a los recursos propios.

Asi, atendiendo al origen de los

recursos, el pasivo no exigible DISTRIBUCION DE LOS RECURSSOS DE LA EMPRESA
) , ANDALUZA (Porcentajes respecto a los recursos totales)
se incrementd en torno al 14,5
por ciento en 2006, frente al 16,4
por ciento correspondiente a la
2006 0 27,2 44,2
deuda a corto plazo, mientras
que las partidas de acreedores
con vencimiento superior al
aNo experimentaron un mayor
2005 : 259 44,2
dinamismo, creciendo un 21,1
por ciento en este periodo.
0 50 100
M Fondos propios M Otros recursos propios
En el paSiVO, atendiendo Su Rec. ajenos a L.P. M Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

exigibilidad, la evolucion de las

distintas fuentes de financiacion se ha traducido en ligeras variaciones de la
estructurafinanciera,conun menorpesodelaautofinanciacion, querepresenta
el 28,6 por ciento en la empresa regional, tras recortar su participaciéon en 1,3
puntos porcentuales con relacién a 2005, en favor de una mayor aportacién
de la financiacién ajena, que ha experimentado un aumento en esa misma
cuantia hasta el 71,4 por ciento, si bien este incremento es atribuible en su

totalidad a la deuda a largo plazo.

Un analisis mas detallado de estos recursos permite constatar que la
contribucion del pasivo circulante a la estructura financiera no ha registrado
diferencias en el ultimo ejercicio, manteniéndose en el 44,2 por ciento como
principal fuente de recursos de la empresa media andaluza recogida en la
muestra de la CBA. No obstante, el aumento de la aportacion de la deuda

a largo plazo, hasta el 27,2 por

El incremento de la deuda

a largo plazo afianza el
peso de la financiacion
ajena en la empresa
andaluza, minorando la
autofinanciacion

ciento en 2006, se ha traducido

en una mayor participacion de

. . . . 100 =
la financiacién ajena, que ha
90 |-

derivado en un notable avance -
80 |- Actlll\;ollfuo

de los gastos financieros en este 70 |

60 |-

periodo. De este modo, aunque FONDO DE MANIOBRA

(25,1% del
Act. Circulante)

50 |-

en torno al 55,8 por ciento de 0

los recursos de la empresa 20k Activo
c\rcstélagme

constituyen financiacion a largo 0 -

plazo, Unicamente algo mas de

un cuarto esta representado por Activo

fondos propios, lo que advierte

RA PATRIMONIAL DE LA EMPRESA ANDALUZA
EN 2006 (Porcentajes)

Recursos

propios
286

Pasivo L/P
27,3

Pasivo C/P
44,2

Pasivo

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




de un posible desequilibrio financiero en el futuro si se mantiene esta

tendencia, aunque es preciso resaltar que esta cuestion se ve condicionada

por el predominio de las empresas pequenas en la muestra andaluza de la

CBA, donde casi el 70 por ciento del total pertenecen a esta categoria.

De acuerdo con lo anterior, comparando la informacion que aportan las

distintas masas patrimoniales del activoy el pasivo, se hace patente lasituacion

de equilibrio financiero de la empresa andaluza, en la que el activo fijo se

encuentra integramente financiado con “capitales permanentes”, quedando,

ademas, un excedente para financiar una parte del activo circulante, partida

3.000.000

2.400.000

1.800.000

1.200.000

600.000

0

-600.000

-1.200.000

-1.800.000

-2.400.000
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EVOLUCION DEL FONDO DE MANIOBRA

Euros

2003

M Activo circulante

Fondo maniobra

Porcentajes
100

80

-100

2004 2005 2006

M Pasivo circulante

M- % Fondo maniobra s/Act. Circulante

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Aumento del fondo de

maniobra, lo que garantiza
mayor estabilidad y
equilibrio en la estructura
patrimonial de la empresa

andaluza

que constituye el “fondo de
maniobra”. En este sentido, el
fondo de maniobra, indicador
delequilibrio patrimonialacorto
plazo, ha experimentado una
participacion creciente sobre
el activo circulante, pasando
del 22,9 por ciento en 2005 al
25,1 por ciento en 2006, lo que
denota que cada vez existe una
parte superiordel circulante que
estad cubierta por financiacién
a largo plazo, dotando asi de
mayor estabilidad la estructura

patrimonial de la empresa.

Por otra parte, unainformacion més precisa acercade laevolucidon de lagestion

empresarial puede obtenerse del analisis de los distintos ratios financieros en

el periodo 2004-2006. En primer lugar, el estudio de la rentabilidad permite

RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA
(Porcentajes)

24

2004

M Rentabilidad econémica

21,85

2005 2006

M Rent. Financiera antes impuestos Rent. Financiera

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

extraer conclusiones acerca
del rendimiento obtenido en
la actividad empresarial en
relacion al esfuerzoinversorque
efectia la empresa. Asi, desde
la perspectivaecondmicaqueda
de manifiesto un progresivo
aumento de los rendimientos
obtenidos de la inversion total
de la empresa, sin atender a la
procedencia de los recursos,
alcanzando una rentabilidad

econdémica del 7,1 por ciento en
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2006, 6 décimas por encima del nivel obtenido el aho precedente. Este avance
responde a un importante aumento del margen de actividad, que ha pasado del
7,4 al 8 por ciento en el ultimo ano, acompanado de una leve mejora del nivel de
rotacion del activo. No obstante, resulta conveniente destacar que este aumento
del margen de actividad contrasta con el descenso que ha experimentado el
margen de explotacion (9 décimas menos hasta el 5,95 por ciento), de lo que se
desprende que este aumento se localiza principalmente en conceptos distintos a
la actividad productiva de la empresa, corroborando lo que se venia apuntando

al examinar el resultado del ejercicio de la empresa andaluza.

En cuanto a la rentabilidad financiera, el rendimiento de los recursos propios
se incrementoé hasta el 15,4 por ciento en 2006, 2,6 puntos porcentuales por
encima de la remuneracion que la empresa media andaluza ofrecia a sus
accionistas el ano precedente. En este sentido, el efecto endeudamiento refleja
un aumento de 2,7 puntos porcentuales hasta el 14,7 por ciento, constatando

que el incremento de la deuda, confirmado por la subida del coeficiente de

endeudamiento hasta el 2,2, ha repercutido positivamente en la rentabilidad

de la misma, por lo que

La empresa andaluza
aumenta la rentabilidad
econdomica, como
consecuencia de un

importante incremento del

margen de actividad

resulta conveniente mantener
esa politica de financiacion si
atendemos a los niveles de
rentabilidad obtenidos. El
coste bruto de la deuda, sin
embargo,seincrementécomo
resultado del encarecimiento
de las condiciones financieras

vinculadas a la financiacion

ajena, si bien, en el caso

2004 2005
de la empresa andaluza, el

efecto positivo de acudir a

COSTE BRUTO DE LA DEUDA Y EFECTO ENDEUDAMIENTO
(Porcentajes)

14,74

2006

M Coste bruto de la deuda M Efecto endeudamiento

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

la deuda externa compensa

ampliamente este aumento del coste asociado a estos recursos. En cualquier
caso, no hay que olvidar que el hecho de que estos rendimientos procedan
de actividades no corrientes apunta a la existencia de ciertas dificultades para

mantener estos niveles de rentabilidad en el futuro.

Por otra parte, en términos de eficiencia, la trayectoria del ratio que relaciona
los “consumos de explotacion” sobre las ventas pone de manifiesto que su
participacion se ha incrementado en 2006 casi un punto porcentual hasta el
77,3 por ciento, lo que indica que el incremento de los recursos empleados ha
sido superior al de los niveles de facturacion obtenidos, constatando un escaso

aprovechamiento de las economias de escala. En cambio, en lo que concierne




a los “gastos de personal”, se observa un leve descenso de su participacion
sobre las ventas, que se situa en el 13,55 por ciento (2 décimas menos), lo que
si contribuye positivamente a mejorar la eficiencia por esta via. En este sentido,
la productividad aparente del factor trabajo también permite apreciar una
evolucién favorable de la aportacion de los “gastos de personal” sobre el valor
anadido generado por la empresa, aspecto de gran relevancia si consideramos
que la empresa andaluza (medido por el promedio de la muestra de la CBA)
ha experimentado un aumento del empleo medio en 2006, hasta alcanzar un

promedio de 22 empleados (2 mas que el ejercicio anterior).

CUADRO 11
INDICADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econémica 6,29 6,51 7,11
Margen de la actividad 7,12 7,42 8,00

Rotacion del circulante (*) 1,60 1,56 1,53
Rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 16,40 18,51 21,85

Coste bruto de la deuda 2,37 2,42 2,70

Efecto endeudamiento 10,11 12,00 14,74

Eficiencia y Productividad

Consumos expl./Ingresos de explotacion 76,29 76,26 77,28

Gastos personal / Ingresos de explotacion 13,83 13,74 [[BE55
Productividad aparente (VAB/Gastos personal)

U S

(*) Tanto por uno.
Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia a partir de la informacién
de la Central de Balances de Andalucia.
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Un ultimo grupo de indicadores
se encuentra asociado a la
solvencia y liquidez de la
empresa andaluza. En ambos
casos se percibe un ligero
descenso de los referentes
que miden la capacidad de la
empresa para hacer frente a
los pagos tanto a corto como a
largo plazo, lo que es indicativo
de que la deuda cobra mayor
importancia en la estructura de
financiacion de la empresa. Asi
lo indican los ratios de liquidez

inmediata y de solvencia.

Asimismo, el de autonomia financiera permite apreciar que ha disminuido la

PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2004

1383 13,74 13,55

2005 2006

M Productividad aparente (VAB/Gastos personal)
M Ingresos de explotacién/Gastos de personal
Gastos de personal/Ingresos explotacion

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Los distintos ratios de
solvencia y liquidez
revelan una mayor

relacion entre los fondos propios disponibles respecto a la deuda contraida  participacion del

por la empresa.

endeudamiento sobre
la estructura financiera
de la empresa, y ponen

sobre aviso ante cambios

Liguidez inmediata

Periodo medio de cobro o deudores (dias)

Periodo medio de tesoreria (dias)

1,30
0,78
1,49

99,4
18,43

Fuente: Instituto de Andlisis Econémico y Empresarial de Andalucia a partir de la informacion
de la Central de Balances de Andalucia.

en el ciclo economico
que puedan afectar a la

CUADRO 12
OTROS INDICADORES: SOLVENCIA Y LIQUIDEZ capacidad de pago

Liquidez general

1,30 1,32
0,76 0,75
1,46 1,43
100,0 98,1
18,07 18,07




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

ANDALUCIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 30.230 28.002 30.003 32.950
Ingresos de explotacion (*) 3.010.404,68 3.360.485,78 3.449.427,83 3.867.728,87
Recursos propios (*) 1.106.847,70 1.226.521,94 1.265.290,82 1.387.454,06

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 20

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 22.506 68,30 828.954 377.365
Pequefias 8.624 26,17 3.985.357 1.323.325
Medianas 1.652 4,71 19.780.676 6.003.188

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

ero
Agricultura 689 2,09 2.961.447 2.288.239
Industria 4.590 13,93 7.803.040 3.472.668
Construccion 5.476 16,62 3.463.182 869.921
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ENDESA GENERACION SA SEVILLA 3.948.760.000 1.788.556.000
2 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 1.063.545.687 430.858.614
3 ACERINOX SA ALGECIRAS 2.368.232.000 172.739.000
6 PERNOD RICARD ESPANA SA MALAGA 483.691.451 116.038.942
7 GRUPO PRA SA CORDOBA 338.832.894 112.743.068
8 ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA SEVILLA 191.457.000 108.681.000

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)
1 TELEFONIA DIGITAL EL SUR S.L. CORDOBA 1.514.185 255,73

PRONATUR S-XXI S.L. MALAGA 1.369.125 216,66
HOSTELERA CORDOBESA SL CORDOBA 193.346 134,82

6 ARQUITECTURAY DIRECCION TECNICA SL JEREZ DE LA FRONTERA 2.247.041 96,20
7 PESCADOS MARYMAR SL MALAGA 2.242.623 95,37
8 AGENCIA DE SEGUROS ALMERIA SA ALMERIA 2.287.592 95,12

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

|

Ingresos
Nombre Localidad
2006(%) Variaciéon 06/03(***)
1 S.E.l. MONTAJES ELECTRICOS S L MARTOS 5.039.553 65.871,37
2 SUPER JAROCAL S.L. ARCOS DE LA FRONTERA 5.952.784 36.588,96
3 CELESTINO MARTIN ROMERO SL BONARES 2.501.381 32.322,30

6 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 12.285,46
7 GRUPO DHUL SL GRANADA 60.043.725 8.129,68
8 PROMOCIONES RUIZ SA CORDOBA 18.753.705 7.903,67

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Ingresos
Nombre Localidad
2006(*) Tasa productividad
1 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 47.787,51
2 PROMOTORA INMOBILIARIA PRASUR SA CORDOBA 69.122.071 42.920,51
3 CIA ADMINISTRADORA DE REMOLCADORES SA MALAGA 5.206.547 21.477,93

ANDALUCIA @ Analisis global

6 VEJERALTO SL BARBATE 20.726.492 13.301,90
7 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 10.579,85
8 PARQUE EMPRESARIAL PRIMORES SL LA MOJONERA 4.206.506 9.977,48

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

> 59
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URA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

EVOLUCION Y ESTRU

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.010.405  3.360.486 3.449.428 3.867.729 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.286.863  2.563.564 2.630.398 2.989.081 77,28

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 9.304 10.318 8.893 18.049 0,47
7. AMORTIZACIONES (-) 97.176 103.257 100.778 106.329 2,75

11. Gastos Financieros (-) 57.882 59.732 64.152 81.182 2,10
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 150.514 190.577 216.787 215.385
©
0
°
3‘? 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 160.563 211.326 237.348 294.634 7,62
E 17. IMPUESTOS (-) 54.889 67.828 72.757 86.556 2,24

al

Valores medios en euros.

® ~

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

. 2003-2004
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 12,71 9,10 10,96
21 32

2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 13,09 9,67 12,22

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 14,59 -12,62 1245,19

162 7. AMORTIZACIONES 6.88 4,90 648

™ Consumos

W Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

M Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 4,58 18,29 29,31

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 24,74

Porcentajes.

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 30,95 16,61 32,57
17. IMPUESTOS (-) 23,82 10,91 20,52

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.548.936 1.740.492 1.805.828 1.994.151 41,09
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 3.599 2.530 1.925 1.485 0,03

- Otro inmovilizado 419.326 479.011 519.970 592.262 12,20
GASTOS AMORTIZABLES 23.418 25.727 28.096 30.189 0,62

- Tesoreria 157.038 169.808 183.081 216.345 4,46

- Otro activo circulante 154.908 170.620 191.020 247.062 5,09
ACTIVO TOTAL 3.443.363 3.891.780 4.232.752 4.852.805 100,00
- Fondos Propios 1.019.963 1.144.846 1.187.522 1.291.804 26,62

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 86.885 81.676 77.769 95.650 1,97
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 9.797 6.932 8.216 7.445 0,15
ACREEDORES A CORTO P. 1.465.348 1.649.716 1.862.353 2.135.071 44,00
PASIVO TOTAL 3.443.363 3.891.780 4.232.752 4.852.805 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 11,42 12,31 12,45
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -28,94 -30,55 2,88 86

- Otro inmovilizado 11,94 21,53 16,71
GASTOS AMORTIZABLES 6,02 12,03 11,27

M Existencias

M Deudores

- Tesoreria 8,98 12,43 17,50 B Tesoreria
- Otro activo circulante 18,31 26,39 25,81 Otro activo cireulante
ACTIVO TOTAL 13,66 16,38 16,67

Porcentajes.

- Fondos Propios 12,01 10,25 13,91

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6,51 6,33 23,53

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -33,00 38,40 0,97

ACREEDORES A CORTO P. 13,30 24,05 16,43

PASIVO TOTAL 13,66 16,38 16,67
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 22,13 22,99 22,92 25,05
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 9,43 9,66 9,95 9,54
Periodo medio tesoreria (dias) 19,04 18,43 18,07 18,07

Autonomia financiera 0,45 0,44 0,41 0,38
Coeficiente de endeudamiento 1,92 1,95 2,07 2,23
Autofinanciacion del inmovilizado 0,73 0,72 0,71 0,71

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 14,60 13,83 13,74 13,55
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,51 4,27 4,77 5,38
Margen neto de la explotacion 5,90 6,50 6,83 5,95
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,87 0,88 0,88 0,89
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,59 1,60 1,56 1,53
Coste bruto de la deuda 2,56 2,37 2,42 2,70

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 111.138 162.016 167.804 166.685
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 6,85 7,04 7,26 7,34
Gastos de personal / empleado 16.299 22.583 23.837 24.370

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0
10 12,7 14,00
10 10,96 12,00
10 10,00
10 8,00
Coste bruto deuda Financiera
10 6,00
10 4,00
9 2,00

0,00

[ EBITDA/ Ing. Explot. (%) ===ill===|ngresos Explotacion (Tasa variacion interanua
Margén explotacion

@ ESpafia sl Andalucia

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
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‘ 2006
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Analisis por tamanos
AT AT

La dimensidn constituye, sin duda, un factor determinante para el desarrollo
de la actividad empresarial, actuando en muchos casos como condicionante
de la capacidad de crecimiento y el poder de negociacion de la empresa en
el mercado. Para abordar el analisis desde el punto de vista del tamano, las
empresas andaluzas de la muestra se han encuadrado en distintas categorias
en funcién de los niveles de facturacion obtenidos, ajustandose a las
directrices que establece la Union Europea, de manera que se consideran
microempresas aquéllas que facturan menos de 2 millones de euros;
pequenas, las sociedades con ingresos comprendidos entre 2 y 10 millones;
medianas, entre 10 y 50 millones de euros; y grandes, las que alcanzan un

volumen de ventas superior a los 50 millones de euros.

Partiendo de estas premisas, en el ambito de la actividad empresarial se
pueden encontrar algunas particularidades asociadas a la dimensién, siendo

la mas relevante la evolucion de los “ingresos de explotacion”. En este

sentido, se aprecia una estrecha relacion entre el tamano y el dinamismo

El crecimiento de las
ventas revela cierta
dependencia del tamano
empresarial, registrando

un mayor crecimiento en

las empresas grandes

empresarial. Este analisis se ve
condicionado por los cambios

que experimenta la dimension
40 =

de la empresa entre dos w L

ejercicios consecutivos, ya que 30 L
. 25 |-
un incremento de las ventas
20 |-

en 2006 puede culminar en 5| . 14,0 14,0

) ., 98 9,6 102 e
niveles de facturacion elevados
que situan a la empresa en

una categoria distinta a la 5

que ocupaban el afo anterior,

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS EN 2006 (Porcentajes)

39,8

reCOgiendO en el tamaﬁo Micro Pequenas Medianas Grandes
- . M Ingresos explotacién M Consumos explotacién
Superlor |OS crecimientos qUe Gastos de personal M Gastos financieros

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

han obtenido partiendo del

estrato inferior.

De este modo, los segmentos de mayor tamaho presentan cierta
predisposicion para alcanzar notables incrementos de las ventas, con un
crecimiento del 18,7 por ciento en las grandes a lo largo de 2006, tasa que
va reduciendo su intensidad a medida que desciende el tamafo, registrando
un 14 por ciento en las medianas y un 9,8 por ciento en las pequenas. Por el
contrario, las microempresas soportaron un descenso de las ventas préximo

al 9,4 por ciento en este periodo, de manera que se acelera la caida registrada




Tasa de variacion anual 2004-2005

VARIACION DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION POR
TAMANO EMPRESARIAL (Porcentajes)

20

AN 04-05
 05-06

el ano precedente (6,3 puntos
porcentuales mas). Hay que
precisar que el fuerte incremento
Grande producido en la muestra de
‘ este segmento empresarial
(el 77 por ciento en el periodo
2003-2006, el doble que en

Mediana

Andalucia -

Micro

los otros segmentos) puede

Pequena

haber influido poderosamente

en esa negativa evolucion

N 05-06

3 oaos porque la mayor parte de las

incorporaciones corresponden
[ 5 10 15 20

a sociedades de baja facturacion
Tasa de variaciéon anual 2005-2006

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

(véase el cuadro “Caracteristicas

de la muestra” de este grupo
de empresas algo mas adelante. Comparando la trayectoria de los ingresos
en el periodo 2005-2006, se constata un fuerte dinamismo de las empresas
grandes, que crecieron muy por encima de la media andaluza en los dos anos,
comportamiento que se reproduce con menorintensidad enlaempresa mediana.
Por su parte, las pequefias mostraron la evoluciéon mas préoxima a la empresa
media andaluza, mientras que las microempresas, con sendos descensos de los

ingresos, se alejan del promedio regional en el periodo analizado.

El comportamiento del gasto pone de manifiesto una progresién similar
de los “consumos de explotacion” respecto a los ingresos en este periodo,
trayectoria que se aprecia con mas claridad en las empresas medianas y
pequenas. En cambio, en las grandes sociedades estos costes experimentaron
un avance del 22,4 por ciento en 2006, recogiendo una aceleracidon superior
a la de las ventas en este periodo (3 puntos porcentuales mas que en 2005),
reproduciendo este comportamiento por tercer ejercicio consecutivo,
mientras que en las microempresas se observa un recorte de los “consumos
de explotacion” mas acusado que el de la facturacion, constatando el
estancamiento de estas empresas. Por otra parte, los “gastos de personal” se
incrementaron en todos los casos respecto al afno anterior, alcanzando en los
segmentos de menor dimension, micro y pequefas, incrementos superiores
a los ingresos. Un rasgo comun a todas ellas es el notable aumento de los
“gastos financieros” en 2006, siendo particularmente resefiable su avance
en las empresas pequefnas y medianas, fruto de la menor capacidad para

negociar las condiciones de financiacién en estas empresas.

El anadlisis de la distribucion de las distintas partidas de gasto revela que los
“consumos de explotacién” representan la parte mas relevante de los costes

empresariales en todos los casos, si bien refleja un peso significativamente
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mas elevado en los segmentos
de mayor tamano, medianas
y grandes, donde supera el 81
por ciento, frente al 76,8 por
ciento que aglutina este tipo
de gastos en las pequehnas y el
67,8 por ciento en las micro. La
segunda partida de gasto con
mayor peso relativo, los “gastos
de personal”, presenta una

participacion menor a medida

que se incrementa la dimension Micro Pequafias Medianas
M Resultado neto explotacion M Cash Flow -

de laempresa, oscilando entre la

Resultado neto del ejercicio

RESULTADOS RESPECTO A LOS INGRESOS
(Porcentajes)

11,6

Grandes

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

cuarta parte del total de gastos

que representa en las microempresas hasta un 8,5 por ciento en las grandes.
En menor medida se encuentran representados los gastos de amortizaciones y
financieros, que siguen contando con un peso discreto sobre el gasto agregado

pese al incremento registrado en este ejercicio.

La participacion del resultado sobre los ingresos de la empresa constituye
otro indicador de referencia para medir la evolucién de la actividad

Iu

empresarial y, en este sentido, el “resultado neto de explotacion” alcanza
un peso significativamente superior en las empresas de mayor dimension,
en torno al 6,9 por ciento de la cifra de negocio en las sociedades cuya
facturacion excede de los 50 millones de euros, porcentaje que, no obstante,
se ha reducido en 2 puntos porcentuales con relacién al ano precedente.
El beneficio, sin embargo, incrementd su aportacién a los ingresos en 2,4
puntos porcentuales hasta el 8,3 por ciento en 2006, lo que es indicativo
de que una mejor aportacién del resultado financiero y extraordinario
en este periodo han contribuido de manera muy positiva al “resultado

del ejercicio”.

En cambio, las sociedades medianas y pequenas presentan un incremento
de la aportacion del “resultado neto de explotacién” a los ingresos, 2 y 3
décimas mas en cada caso hasta el 6 y 5,3 por ciento, respectivamente,
corroborando la mayor contribucion del resultado procedente de la actividad
normal de la empresa en 2006. EI aumento registrado en este resultado
parcial se mantiene al examinar el aumento de la participacion del beneficio
sobre la facturacién en las pequenas, frente a un descenso de 3 décimas en
las medianas motivado por el aporte negativo del “resultado financiero”. Por
su parte, las microempresas experimentaron una reduccién de 8 décimas

respecto a 2005 en el cociente entre el “resultado neto de explotacion” y

El buen tono de la
actividad ordinaria de la
empresa ha contribuido
a incrementar el peso del
resultado de explotacion
sobre los ingresos en las
empresas medianas y
pequenas en 2006




las ventas, aunque el buen tono del resultado financiero y extraordinario ha
permitido atenuar este recorte fijando un descenso del beneficio sobre los

ingresos de sdlo 2 décimas hasta el 4,1 por ciento en 2006.

Por ultimo, resenar que la mayor participaciéon de las amortizaciones sobre los
ingresos en las sociedades micro y grandes contribuye a que estas empresas
alcancen un peso superior de los recursos generados por la empresa o

cash-flow sobre la facturacion, del 11,6 y 7,4 por ciento, respectivamente.

Por otro lado, el andlisis patrimonial permite apreciar algunas discrepancias
asociadas al tamanfno de la empresa. En primer lugar, en lo que concierne al
activo, la inversién experimentd un crecimiento mas relevante en los grupos
de mayor dimensidn, alcanzando el 18,6 por ciento en las grandes y el 17 por

ciento en las medianas, ambas

30

Micro

M Activo Total ®-  Inmovilizado == Circulante

porencimadelamediaandaluza

EVOLUCION DEL ACTIVO EN 2006
Tasas de variacién interanual en porcentajes .
( e jes) (16,7 por ciento), frente a

237 30 aumentos mas discretos en los

segmentos de menor tamano.
La evolucion de las partidas
que componen la estructura
econdémica revela un avance
superior del inmovilizado en las
medianas y pequenas, frente

al mayor empuje del activo

circulante en las grandes y las

Pequenas Medianas Grandes

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

microempresas.

Un analisis mas exhaustivo de las cuentas que componen el activo indica
que el circulante representa mas de la mitad de la estructura econdmica en
las empresas micro y grandes, porcentaje que se eleva hasta mas del 60 por
ciento en las pequenas y medianas. Su estructura refleja un predominio de
las “Existencias” en todos los casos (siempre en torno al 44 por ciento) salvo
en las pequenas donde se observa una mayor participacion de la cuenta de

“Deudores” (42,4 por ciento).

Enloreferente alaestructurafinanciera, laempresa medianaeslaque concede
menor importancia a la autofinanciacion, ya que Unicamente el 26,8 por ciento
de los recursos proceden de la propia empresa, y, por tanto, es la que acude
en mayor medida a la financiacién ajena. En las demas tipologias cabe resaltar
que las empresas pequefas, cuya facturaciéon se encuentra comprendida

entre 2 y 10 millones de euros, y las grandes, que superan los 50 millones
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de euros, presentan un peso
similar del endeudamiento, con
el 70,8 por ciento en cada caso,
registrando, en contrapartida,
una participacion mas elevada
que los demas segmentos
de empresas en términos de
financiacion propia, el 29,2 por

ciento en ambos casos.

Atendiendo a su exigibilidad,
en las sociedades medianas
queda de manifiesto la mayor

representatividad del pasivo

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE
(Porcentajes)

100

=
%0 |
448 408 44,0
44,1

80 |-

60 |-

Micro Pequenas Medianas Grandes

M Deudores M Tesoreria Existencias Motro AC.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

a corto plazo, en torno al 48,2 por ciento de la estructura financiera de la

empresa, seguida de las pequenas, en las que el pasivo circulante representa

alrededor del 44,6 por ciento del total. En cambio, las micro y grandes acuden

en mayor medida a la deuda a largo plazo, cuya aportacién a la financiacién

empresarial se situa en el 29,9 y 28 por ciento en cada caso. No obstante,

esta similitud viene determinada por elementos de la gestion financiera en

clara contradiccion.

Laevolucioninteranual de estas partidasindica uncrecimiento masimportante

de la deuda a corto plazo en las sociedades de gran tamano, en 2006, en

torno al 21,6 por ciento, que
ademas registraron un avance
de la misma intensidad en la
financiacion ajena a largo plazo
(21,5 por ciento). No obstante,
son las microempresas las que
experimentaron un incremento
superior en la deuda contraida
con vencimiento superior a
un ano, del 24,6 por ciento en
el ultimo ejercicio disponible,
con un aumento importante
de esta partida también en las

pequenas (20,1 por ciento). La

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPRESA
UZA EN 2006 (Porcentajes respecto a los recursos totales)

Micro

Pequena

Mediana

Grande

0 25 50 75 10

S

M Fondos propios M Otros recursos propios

Rec. ajenos a L.P. M Rec. ajenos a C.P.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

empresa mediana, por su parte es la que presenta un comportamiento mas

homogéneo en el crecimiento de los recursos financieros de la empresa,

modalidad empresarial que concentra el mayor empuje de los recursos

propios, alrededor del 17,3 por ciento.




Sintetizando la informacion anterior, podemos determinar cémo han incidido
estos cambios en la estructura de financiacién sobre el equilibrio financiero
de la empresa. Asi, las medianas y pequefas muestran una participacion
elevada del fondo de maniobra sobre el circulante, en torno al 27,9 y 27,8 por
ciento, respectivamente, tras registrarse tasas de crecimiento muy proximas
en el activo y pasivo circulante de ambas tipologias empresariales a lo largo
de 2006, lo que es indicativo de la capacidad de estas empresas para hacer

frente a sus pagos a corto plazo.

EVOLUCION DEL FONDO DE MANIOBRA

Micro

B % Fondo Maniobra/Activo Circulante 2005 M % Fondo Maniobra/Activo Circulante 2006
- Tasa de variacion Act. Circulante 2006 == Tasa de variacién Pasivo Circulante 2006

No obstante, ambos segmentos
presentan una evolucion de
signo distinto, como denota el
hecho de que en las medianas
se ha producido un ligero
deterioro de este indicador en
2006 (1,1 puntos porcentuales
menos), condicionado al mayor
peso del pasivo circulante

en este tipo de empresas,

frente al aumento observado

Pequenas Medianas Grandes

en las pequefnas (2,5 puntos

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

porcentuales mas) en este

Notable mejora del
equilibrio financiero en
las empresas grandes a
tenor del aumento de la
participacion del fondo de
maniobra sobre el activo
circulante

periodo. En las micro y grandes,
se percibe una mejora de este ratio, particularmente importante en
estas ultimas donde el fondo de maniobra alcanza el 20,2 por ciento del
circulante (7,1 puntos porcentuales mas), fruto de un mayor avance del
activo circulante que del pasivo a corto plazo y del empuje de la deuda a

largo plazo.

Para obtener una vision mas completa de la situacion de la empresa resulta
conveniente prestar atencién a la informacién que aportan los distintos
ratios financieros en funcién del tamafno de la misma. Asi, continuando con
la posicion financiera de la empresa, los indicadores de liquidez muestran
valores mas elevados en la empresa mediana y pequefa, mostrando una
mayor capacidad de estas sociedades para hacer frente a sus pagos, si bien en
términos de solvencia son las grandes las que ofrecen mayores garantias a sus
acreedores, asi como una mayor autonomia financiera, como consecuencia
de un mejor balance entre los recursos propios y ajenos. Igualmente, el poder
de negociacion de estas empresas de mayor dimension permite obtener
mejores condiciones en la gestion de pagos y cobros, alargando los plazos

para liquidar las deudas pendientes y recortando el periodo de cobro.
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CUADRO 13

OTROS INDICADORES

I T T T

Liquidez general 1,33 1,37 1,40 1,22

Liguidez inmediata (test acido) 0,75 0,82 0,78 0,69
Solvencia 1,42 1,42 1,38 1,49

Autonomia financiera 0,39 0,38 0,32 0,41

Periodo medio de tesoreria (dias) 34,1 20,3 13,1 9,2

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Porotra parte, los ratios de rentabilidad permiten extraer algunas conclusiones
acerca de la labor realizada en la gestion empresarial. Asi, en el plano
econdémico, las empresas grandes alcanzaron rendimientos mas elevados en

este apartado, con una rentabilidad econdmica del 9,1 por ciento en 2006, 2

puntos porencimadel rendimiento obtenido el afio precedente como resultado

de un importante aumento

del margen de actividad en
este ejercicio, pasando del 8,8
por ciento en 2005 al 10,4 por
ciento en 2006. No obstante,
este rendimiento debe tomarse
con cautela, dado que no
se ha visto acompanado de
una mejora del margen de

explotacién empresarial sino de

un recorte del mismo (2 puntos

porcentuales menos, hasta el Micro Pequefia Mediana

6,9 por ciento), lo que revela

RENTABILIDAD Y MARGEN POR TAMANO DE LA EMPRESA
(Porcentajes)

10,40

Grande

M Rentabilidad econémica M Margen de actividad Rotacién de activos (tnto por uno)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

que en 2006 la rentabilidad

de estas empresas se encuentra estrechamente vinculada a los beneficios
derivados de actividades distintas de la principal de la empresa, y en este
caso, de los ingresos extraordinarios como ya se apuntd anteriormente para

el conjunto de la empresa andaluza.

A continuacion, las empresas pequefas registraron una rentabilidad
econdémica, es decir, el rendimiento obtenido de los recursos de la empresa
sin atender al origen de los mismos, del 7,6 por ciento, que recoge un aumento
de 1,2 puntos porcentuales sobre el ejercicio anterior asociado a un aumento

del margen de actividad, un punto porcentual, hasta el 7 por ciento, que se ha




Las empresas grandes
incrementan de forma
muy relevante los

niveles de rentabilidad
tanto economica como
financiera en 2006, si bien
las empresas pequenas
registraron un fuerte
aumento del margen de
explotacion de la empresa
en este periodo

visto favorecido por el incremento del margen de explotacion de la empresa
(3 décimas mas) y, por tanto, de un impulso de la actividad normal de estas
sociedades, que, ademas registraron el nivel mas alto en la rotacién del
activo. Por su parte, las medianas obtuvieron un rendimiento de la inversiéon
que ronda el 7 por ciento, mientras que las micro presentan una rentabilidad
inferior a las demas sociedades, con un 5,3 por ciento en 2006 (9 décimas

menos que en 2005).

Desde la optica financiera, también las empresas que alcanzan niveles de
facturacion superiores a los 50 millones de euros presentan datos mas
favorables. De este modo, la rentabilidad que este tipo de empresas ofrece
a sus accionistas se incrementé de manera notable en 2006, registrando
8,4 puntos porcentuales mas hasta el 21,2 por ciento, incremento al que ha
contribuido la estabilidad del coste bruto de la deuda en estas empresas frente
al encarecimiento de las condiciones financieras en las de los otros tamanos.

Igualmente, el efecto endeudamiento, mas alto que en las demas tipologias,

CUADRO 14
INDICADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Micro | Pequefia | Mediana | Grande

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econémica 5,28 7,64 6,96 9,06
Margen de la actividad 6,70 7,03 6,47 10,40

Rotacion del circulante (*) 1,41 1,77 1,61 1,71
Rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 15,19 21,39 20,81 28,58

Coste bruto de la deuda 2,81 2,99 2,63 3,07
Efecto endeudamiento 9,91 13,75 13,85 19,62

Eficiencia y Productividad

Consumos expl./Ing. Explotacion 67,83 75,89 79,62 80,77

Gastos personal/ Ing. Explotacion 23,98 16,08 11,68 8,41
Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,34 1,50 1,74 2,29

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

@ Analisis global

>

Por tamanos
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corrobora la conveniencia de acudir a la financiacion ajena dado el efecto que
esta decision de la estrategia financiera de la empresa reporta en términos
de rentabilidad, tras incrementarse en 8,3 puntos porcentuales sobre el nivel
de 2005.

Por su parte, las empresas pequefas incrementaron ligeramente su rentabilidad

financiera hasta el 14,7 por ciento a lo largo del afno (2 puntos mas en este

periodo), mientras que las medianas mantuvieron el rendimiento de los recursos

propios en torno al 13 por ciento,

mejorando en ambos casos
el efecto endeudamiento pese
al aumento del coste bruto de
la deuda. Por el contrario, en
las microempresas, donde se
redujo la rentabilidad financiera
en 1,2 puntos en 2006 hasta el
10,8 por ciento, el descenso del
efecto endeudamiento pone de

manifiesto un deterioro en la

eficacia de la estrategia asociada Micro Pequefias Medianas

a| incremento de |a deuda como M Rentabilidad econémica M Rentabilidad Financiera L]

RENTABILIDAD
(Porcentajes)

21,2

Grandes

Efecto endeudamiento

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

medio de mejorar la rentabilidad

en este periodo.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

MICRO

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 12.717 12.479 16.752 22.506
Ingresos de explotacion (*) 923.584,50 1.011.960,82 850.977,47 828.954,00
Recursos propios (*) 297.082,17 344.799,39 334.533,97 377.364,59

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

Porcentaje Facturacién Recursos Propios

Agricultura 456 2,03 965.617 1.093.148
Industria 2.777 12,34 921.152 268.117
Construccion 3.559 15,81 963.269 190.256

>

73



74

<

EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 1.009.881 24.709.762
2 HOTELES DE CORDOBA SA CORDOBA 1.568.400 16.582.048
3 MAC PUAR CORPORACION SL SEVILLA 1.663.160 12.949.961
6 VIGIA DEL VALLE SL. CANTORIA 499.300 8.905.939
7 AGRICOLAS EL MOHINO SL SEVILLA 1.156.722 8.659.725
8 DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION S.A. SEVILLA 910.000 8.246.000

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

B C'/PRESAS DE ATA RENTABLIDAD. ey

Datos econémicos 2006 (*)

NOmBIE focalidad Ingresos(*) | Recursos generados(*)
1 TELEFONIA DIGITAL EL SUR S.L. CORDOBA 1.514.185 255,73
2 PRONATUR S-XXI S.L. MALAGA 1.369.125 216,66
3 HOSTELERA CORDOBESA SL CORDOBA 193.346 134,82
6 CRISTOBAL RODRIGUEZ E HIJOS SL PUEBLA DE GUZMAN 1.466.376 83,77
7 VISTA SANTA MARIA S.L. ESTEPONA 852.229 82,46
8 AUXILIAR SERVICIOS MARKETING SA GRANADA 1.896.100 80,73

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 RESIDENCIAL SABIO IIl S.L. EL EJIDO 742.400 13.140,59
2 HOSPITAL OFTAL. INTERN. DE ALMERIA SL. ALMERIA 1.768.963 7.539,99
3 EXCLUSIVAS SEYGO S.L. ALMERIA 1.603.355 5.829,79
6 DE LA TORRE Y ASOCIADOS SL TOMARES 1.448.907 1.941,69
7 SALTEXMAS.L. ROQUETAS DE MAR 1.669.560 1.817,87
8 CONSTRUELENAS.L. CHIPIONA 1.516.381 1.806,20

DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Ingresos
Nombre Localidad
2006(") Tasa productividad
1 MERC. POR CARRET. LOS PEDROCHES SL POZOBLANCO 1.303.083 5.227,15
2 AGENCIA DE TRANSP. FRCO. CORDERO S.L. MOGUER 896.419 4.686,31
3 ALTOS DE BELAIR SA ESTEPONA 1.040.000 4.401,20

6 ASESORAMIENTOS ARTIST. INTEGRALES S.L. TOMARES 726.987 3.807,76
7 PROMOCIONES AGEMOSA S.A. PALMA DEL RIO 1.623.652 3.535,66
8 REYSOL NERJA SA NERJA 685.670 3.518,38

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 923.585  1.011.961 850.977 828.954 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 655.258 716.046 588.285 562.254 67,83

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 2.509 2.147 1.581 1.770 0,21
7. AMORTIZACIONES (-) 25.911 28.598 25.196 26.656 3,22

11. Gastos Financieros (-) 16.595 17.047 15.604 20.643 2,49
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 34.713 43.885 41.354 32.250

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 42.221 54.727 51.789 48.267 5,82
17. IMPUESTOS (-) 13.556 16.090 15.239 13.913 1,68

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

1. INGRESOS DE EXPLOTACION 8,85 -3,05 -9,35

2,6
>0 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 8,44 -4,40 -11,98
3,2/ 6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -8,85 -31,42 1561,95

7. AMORTIZACIONES 11,54 4,62 4,26

[ Consumos
Amortizaciones

W Personal

[ G.Financieros

W Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) 2,43 4,84 14,48
Porcentajes. 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 33,19

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 37,13 2,22 -15,24
17. IMPUESTOS (-) 25,85 6,90 -17,65

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 409.821 473.342 470.534 579.163 43,97
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 663 435 334 414 0,03

- Otro inmovilizado 66.041 86.699 93.650 149.610 11,36

GASTOS AMORTIZABLES 6.290 6.381 6.791 8.496 0,65

- Tesoreria 75.505 88.289 83.385 92.683 7,04
- Otro activo circulante 34.689 44.380 41.747 66.248 5,03
ACTIVO TOTAL 972.758 1.101.871 1.054.424 1.317.252 100,00

- Fondos Propios 286.007 333.355 325.364 368.465 27,97
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11.075 11.445 9.170 8.900 0,68

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 980 1.514 785 592 0,04
ACREEDORES A CORTO P. 459.779 502.159 453.251 545.804 41,44
PASIVO TOTAL 972.758 1.101.871 1.054.424 1.317.252 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 16,51 11,74 11,40
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -35,07 -2,57 13,04 90

12,6 ﬂ 448
- Otro inmovilizado 33,26 19,92 18,88
GASTOS AMORTIZABLES 1,58 8,92 20,03
33,7

B Existencias

M Deudores

- Tesoreria 17,37 3,63 4,48 M Tesoreria
- Otro activo circulante 25,46 11,22 20,04 T Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 13,78 8,01 13,47

Porcentajes.

- Fondos Propios 19,63 11,55 11,53

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,22 2,31 -2,49

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 52,15 72,46 -28,63

ACREEDORES A CORTO P. 8,19 2,74 8,79

PASIVO TOTAL 13,78 8,01 13,47
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 18,15 19,86 22,24 25,97
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 7,84 7,91 8,38 8,43
Periodo medio tesoreria (dias) 29,84 29,80 31,99 34,07

Autonomia financiera 0,43 0,44 0,45 0,39
Coeficiente de endeudamiento 2,22 2,18 2,13 2,31
Autofinanciacion del inmovilizado 0,74 0,74 0,72 0,66

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 21,21 21,26 22,14 23,98
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,10 3,82 4,30 4,14
Margen neto de la explotacion 4,76 4,94 5,59 4,77
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,95 0,97 0,91 0,79
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,64 1,68 1,62 1,41
Coste bruto de la deuda 2,47 2,38 2,45 2,81

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (euros / empleado)

Ingresos explotacion / empleado 67.782 86.853 82.241 79.552
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 4,71 4,71 4,60 4,31
Gastos de personal / empleado 14.332 18.238 19.111 19.832

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

8,85
15,0 9 10,0
10,0 8
8 50
5, 8
. . . 0,0
Coste bruto deuda Financiera 8
8 5,00
8
8 -10,00
8
8 -15,00
Margén explotacion [ EBITDA/ Ing. Explot. (%) ===l |ngresos Explotacion (Tasa variacion interan

@ Andalucia e MICRO

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2006

2,5

2,0

2005

E e ¢
E e &
HEOR:
Hoe &

1,0
2004
0,5
2003
0,0
2003 2004 2005 2006 0 1 2 3 4 5 5 7 s 9
O Liquidez (Test acido) © Solvencia © Coef. Endeudamiento M Productividad M EBITDA / Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

PEQUENA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 6.362 6.107 6.333 8.624
Ingresos de explotacion (*) 3.084.085,35 3.413.055,90 3.680.818,11 3.985.356,51
Recursos propios (*) 932.745,60 1.031.760,17 1.160.891,02 1.323.324,66

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

Porcentaje Facturacién Recursos Propios

Agricultura 201 2,33 3.846.048 3.288.454
Industria 1.442 16,72 4.066.236 1.510.746
Construccion 1.648 19,11 3.809.302 810.525
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 1.009.881 24.709.762
2 HOTELES DE CORDOBA SA CORDOBA 1.568.400 16.582.048
3 MAC PUAR CORPORACION SL SEVILLA 1.663.160 12.949.961
6 VIGIA DEL VALLE SL. CANTORIA 499.300 8.905.939
7 AGRICOLAS EL MOHINO SL SEVILLA 1.156.722 8.659.725
8 DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION S.A. SEVILLA 910.000 8.246.000

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)

focalidad Ingresos(*) | Recursos generados(*)
1 TELEFONIA DIGITAL EL SUR S.L. CORDOBA 1.514.185 255,73
2 PRONATUR S-XXI S.L. MALAGA 1.369.125 216,66
3 HOSTELERA CORDOBESA SL CORDOBA 193.346 134,82
6 CRISTOBAL RODRIGUEZ E HIJOS SL PUEBLA DE GUZMAN 1.466.376 83,77
7 VISTA SANTA MARIA S.L. ESTEPONA 852.229 82,46
8 AUXILIAR SERVICIOS MARKETING SA GRANADA 1.896.100 80,73

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

|

Ingresos
1 S.E.l. MONTAJES ELECTRICOS S. L. MARTOS 5.039.553 65.871,37
2 SUPER JAROCAL S.L. ARCOS DE LA FRONTERA 5.952.784 36.588,96
3 CELESTINO MARTIN ROMERO SL BONARES 2.501.381 32.322,30
6 CONSTRUCCIONES GUINAROT SL ALFACAR 8.703.640 3.744,01
7 PROMOCIONES PROLANCE S.L. ADRA 3.870.038 3.525,20
8 MEYER SOUND ESPANA SA SEVILLA 5.517.674 3.424,97

B '1PESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD ey
| mgess |
|

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Ingresos

Localidad

2006(*) Tasa productividad
1 CIA. ADMINISTRADORA DE REMOLCADORES SA MALAGA 5.206.547 21.477,93
2 PARQUE EMPRESARIAL PRIMORES SL LA MOJONERA 4.206.506 9.977,48
3 PADELPA 2001 SL LAS GABIAS 5.421.236 8.182,44

6 ACELVIRA 42 SL GRANADA 2.096.712 4.944,72
7 GEST. Y DESAR. URBAN. VALLE ALMANZORA S.L. HUERCAL DE ALMERIA 4.222.038 4.531,80
8 BRAYMAR SA POZOBLANCO 3.681.698 4.304,79

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (**) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.084.085  3.413.056 3.680.818 3.985.357 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.331.505  2.591.592 2.787.921 3.024.435 75,89

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 7.391 9.078 10.344 11.992 0,30
7. AMORTIZACIONES (-) 79.125 86.489 92.171 96.196 2,41

8 11. Gastos Financieros (-) 48.524 49.362 54.479 76.520 1,92
x% 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 108.151 149.142 160.182 167.930

[4o]

)

[

8

" 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 131.422 183.469 200.137 236.189 5,93
E 17. IMPUESTOS (-) 45.445 56.921 61.600 73.968 1,86

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

g 6021

1}
v S
g_ 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 13,02 8,75 9,81
2,6
O 2 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 14,46 8,38 9,61
D_ 16,3

2,4 \

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 37,43 -2,67 881,41
768 7. AMORTIZACIONES 12,47 9,81 10,14

W Consumos

W Amortizaciones
M Personal

T G.Financieros
11. Gastos Financieros (-) 4,88 9,77 39,83

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 41,98

W Otros Gastos

Porcentajes.

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 45,34 16,76 2,98
17. IMPUESTOS (-) 29,07 17,99 8,85

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.

g2 —



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.101.428 1.260.280 1.488.441 1.732.946 38,25
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 6.933 4.918 2.570 2.937 0,06

- Otro inmovilizado 168.012 237.207 347.945 416.660 9,20
GASTOS AMORTIZABLES 18.238 17.266 19.535 25.957 0,57

- Tesoreria 183.885 190.138 240.914 266.745 5,89

- Otro activo circulante 134.355 152.155 156.263 200.989 4,44
ACTIVO TOTAL 2.871.897 3.236.539 3.815.738 4.531.124 100,00
- Fondos Propios 863.825 956.088 1.070.992 1.209.405 26,69

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 68.921 75.672 89.899 113.920 2,51
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 2.417 1.511 1.806 2.097 0,05
ACREEDORES A CORTO P. 1.349.639 1.523.319 1.736.122 2.018.999 44,56
PASIVO TOTAL 2.871.897 3.236.539 3.815.738 4.531.124 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

) ACTIVO FIJO (NETO) 15,41 13,89 17,03
7,2
9,5
‘ﬂ "s
m‘

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -32,61 -58,94 -0,45
M Existencias

- Otro inmovilizado 34,61 28,42 25,34
GASTOS AMORTIZABLES -5,47 2,05 31,09

- Tesoreria 6,55 23,68 8,44 M Deudores
- Otro activo circulante 16,35 16,56 22,09  Tesorera
Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 14,91 16,46 15,24

Porcentajes.

- Fondos Propios 12,46 14,62 14,06

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 7,91 13,44 8,25

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -36,68 45,97 -35,81

ACREEDORES A CORTO P. 15,53 13,19 13,96

PASIVO TOTAL 14,91 16,46 15,24
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 23,63 22,84 25,32 27,77
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 7,38 7,73 7,89 7,91
Periodo medio tesoreria (dias) 21,76 20,41 21,04 20,32

Autonomia financiera 0,45 0,44 0,41 0,38
Coeficiente de endeudamiento 2,03 2,06 2,17 2,32
Autofinanciacion del inmovilizado 0,87 0,83 0,79 0,78

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 17,02 16,01 16,52 16,08
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 2,79 3,71 3,76 4,07
Margen neto de la explotacion 4,58 5,25 4,95 GES)
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,07 1,10 1,06 1,09
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,74 1,79 1,74 1,77
Coste bruto de la deuda 2,562 2,35 2,29 2,99

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 125.741 128.768 129.516 129.423
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 5,87 6,06 6,14 6,15
Gastos de personal / empleado 20.659 20.685 21.844 21.791

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Economica

13,9 16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Financiera

©® ® ® ® ® ® © ™

[ EBITDA/ Ing. Explot. (%) ===l ngresos Explotacion (Tasa variacion interan
Margén explotacion

——@—— Andalucia el PEQUENA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2006

2,5

2,0

2005

Eeé
Eo®
e &
B &

1,0

2004
05

2003
0,0

2003 2004 2005 2006
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
O Liquidez (Test acido) © Solvencia © Coef. Endeudamiento -
B Productividad M EBITDA/ Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

MEDIANA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 1.248 1.145 1.210 1.652

Ingresos de explotacion (*) 14.109.766,75 16.224.723,17 17.809.903,80 19.780.676,16
Recursos propios (*) 4.233.786,80 4.884.881,20 5.267.685,39 6.003.187,93

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

Porcentaje Facturacién Recursos Propios

Agricultura 28 1,80 17.700.841 9.818.569
Industria 296 19,07 19.872.792 8.764.225
Construccion 234 15,08 18.289.767 3.904.417
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 VIBELBA SL ANDUJAR 34.299.768 19.900.308
2 EMPRESA MUNICIPAL DE ISLA CRISTINA S.A. ISLA CRISTINA 30.327.230 18.753.200
3 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 17.410.064
6 ANGEL CAMACHO ALIMENTACION SL ESPARTINAS 46.662.081 15.084.509
7 AL ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO SA SEVILLA 11.377.626 14.900.995
8 RED DE BANDA ANCHA DE ANDALUCIA SA VALENCINA DE LA CONCEPCION31.417.039 14.605.286

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

1 VERDIALES SL SEVILLA 13.390.872 70,55
2 MONTECARLO ANDALUCIA SL SEVILLA 24.070.404 67,45
3 INTERPLAY SA PUERTO REAL 16.888.900 56,56

6 PRENSA MALAGUENA SA MALAGA 36.779.061 40,62
7 ALFRUIT HORTOFRUTICOLA SL EL EJIDO 21.126.351 39,47
8 PRODUCTOS DOLOMITICOS DE MALAGA SA COIN 13.593.783 39,41

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
Nombre Localidad
2006(%) Variaciéon 06/03(***)
1 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 12.285,46
2 PROMOCIONES RUIZ SA CORDOBA 18.753.705 7.903,67
3 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 5.027,82

6 GOLF ANTEQUERA SL ANTEQUERA 18.921.818 1.254,08
7 HIERROS ROCIO SL ALMONTE 32.127.316 971,37
8 AGRUPACION INMOBILIARIA EUROSUR SA CADIZ 16.537.172 915,88

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Focalidad 2006(*) Tasa productividad
1 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 47.787,51
2 PROMOTORA Y CONSTRUCTORA MANILVASA  MARBELLA 13.841.806 13.430,10
3 VEJERALTO SL BARBATE 20.726.492 13.301,90

6 SOC. DE DESAR. ECON. MPAL. DOS HERMANAS SA DOS HERMANAS 10.701.303 8.089,35
7 FUENTE DE PIEDRA GESTION SA SEVILLA 10.233.840 3.824,04
8 CONSTRUCCIONES FLAMI SA GRANADA 12.344.845 3.693,67

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRU RA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 14.109.767 16.224.723  17.809.904 19.780.676 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 11.293.662 12.956.032 14.245.770 15.749.561 79,62

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 55.586 83.157 43.931 112.604 0,57
7. AMORTIZACIONES (-) 332.113 371.435 383.126 417.149 2,11

8 11. Gastos Financieros (-) 197.404 203.812 245.262 345.396 1,75
x% 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 585.705 792.086 910.325 997.636

[4o]

)

[

8

" 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 631.926 921.754 988.567 1.086.523 5,49
E 17. IMPUESTOS (-) 215.886 301.401 328.688 408.489 2,07

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

c iz

fie] ” 2003-2004

= :

o 0o 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 16,21 9,20 14,04
18 =

% 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 15,09 9,21 13,98

B\

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 59,06 -55,38 855,03

81,2 7. AMORTIZACIONES 15,70 10,25 9,51

I Consumos

W Amortizaciones
W Personal

[ G.Financieros
W Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 4,88 17,87 35,01

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=) 41,80

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 49,92 4,42 11,80
17. IMPUESTOS (-) 42,99 4,86 13,61

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 5.052.794 5.846.924 6.022.441 7.423.471 33,19
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.162 4.403 3.867 8.380 0,04

- Otro inmovilizado 1.302.814 1.497.608 1.385.895 2.090.341 9,35

GASTOS AMORTIZABLES 76.762 83.571 135.900 126.441 0,57

- Tesoreria 635.219 671.981 741.053 841.777 3,76
- Otro activo circulante 514.832 599.987 723.409 1.164.370 5,21
ACTIVO TOTAL 13.882.603 16.260.962 18.442.258 22.366.177 100,00

- Fondos Propios 3.634.411 4.250.876 4.732.701 5.224.115 23,36
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 599.376 634.005 534.985 779.073 3,48

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 2.297 4.566 5.555 27.498 0,12
ACREEDORES A CORTO P. 6.883.067 7.867.149 8.818.343  10.751.765 48,07
PASIVO TOTAL 13.882.603 16.260.962 18.442.258  22.366.177 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 15,53 11,52 19,05
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 84,86 -7,13 10,87

- Otro inmovilizado 15,16 15,46 30,27
GASTOS AMORTIZABLES 7,56 25,53 -9,33

M Existencias

i Deudores

- Tesoreria 5,75 10,60 11,22 M Tesoreria
- Otro activo circulante 22,09 32,44 32,36 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 18,26 16,42 17,03

Porcentajes.

- Fondos Propios 18,02 16,39 14,13

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,44 8,40 4510

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 180,90 27,01 503,10

ACREEDORES A CORTO P. 15,96 15,30 15,83

PASIVO TOTAL 18,26 16,42 17,03
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 22,02 24,41 28,95 27,86
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 7,51 7,94 8,28 8,50
Periodo medio tesoreria (dias) 16,43 15,35 14,11 13,10

Autonomia financiera 0,38 0,38 0,36 0,32
Coeficiente de endeudamiento 2,18 2,21 2,32 2,52
Autofinanciacion del inmovilizado 0,85 0,85 0,90 0,82

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 12,45 11,79 11,79 11,68
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 2,95 3,82 3,71 3,43
Margen neto de la explotacion 4,76 555 5,82 6,02
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,02 1,03 1,05 1,08
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,60 1,62 1,60 1,61
Coste bruto de la deuda 2,07 1,89 2,08 2,63

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotaciéon / empleado 193.557 217.373 215.388 224.217
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 8,03 8,26 8,48 8,53
Gastos de personal / empleado 24.933 25.701 26.238 27.482

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

16,2 18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Financiera

® ™o o®®o® PO ©

. . [ EBITDA/ Ing. Explot. (%) ===l |ngresos Explotacién (Tasa variacion interan
Margén explotacion
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Empresas analizadas

Ingresos de explotacion (*) 112.755.631,84 121.760.667,54 140.692.400,30 163.119.043,03
Recursos propios (*) 54.419.633,29 59.163.532,56 60.250.078,54 61.546.059,99

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

Porcentaje Facturacién Recursos Propios

Agricultura 4 1,49 82.859.104 35.555.619
Industria 73 27,99 286.827.385 138.963.716
Construccion 35 13,06 142.244.982 52.491.109
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*)

Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ENDESA GENERACION SA SEVILLA 3.948.760.000 1.788.556.000
2 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 1.063.545.687 430.858.614

6 PERNOD RICARD ESPANA SA MALAGA 483.691.451 116.038.942
7 GRUPO PRA SA CORDOBA 338.832.894 112.743.068

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

1 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA DE GUADAIRA 354.506.925 58,32
2 VEINSUR SA HUERCAL DE ALMERIA 286.164.018 30,26
6 JUEGOMATIC SA MALAGA 79.532.613 25,13
7

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006() Variaciéon 06/03(***)

1 GRUPO DHUL SL GRANADA 60.043.725 8.129,68
2 VIA DEL ATLANTICO SL SEVILLA 64.954.014 4.302,27
3 FERRO GRUPO INMOBILIARIO SL SEVILLA 90.922.173 3.218,40
6 ASTILLEROS DE HUELVA SA HUELVA 77.070.737 558,29
7 SANDO PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A MALAGA 199.289.004 466,77
8 ACEITES DEL SUR-COOSUR S. A. VILCHES 227.719.033 403,08

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Nombre Localidad =
2006(%) Tasa productividad

1 PROMOTORA INMOBILIARIA PRASUR SA CORDOBA 69.122.071 42.920,51
2 PORTOBELLO MARBELLA SL MARBELLA 130.113.808 15.700,31
3 INONSA SL SEVILLA 123.680.596 4.204,31

6 URBANIZADORA SANTA CLARA SA SEVILLA 89.322.013 3.003,37
7 F. J. SANCHEZ SUCESORES SOCIEDAD ANONIMA SORBAS 84.105.579 2.931,79
8 FERRO GRUPO INMOBILIARIO SL SEVILLA 90.922.173 2.521,34

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRU RA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 112.755.632 121.760.668 140.692.400 163.119.043 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 84.474.959 92.284.597 108.708.557 131.753.991 80,77

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 257.205 152.255 329.728 1.032.453 0,63
7. AMORTIZACIONES (-) 5.734.482  5.785.701 5.756.009 5.323.229 3,26

11. Gastos Financieros (-) 2.488.849  2.570.721 3.249.172 3.785.140 2,32
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 9.679.759 10.547.215 12.079.628 12.591.674

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 8.760.948  9.838.611 12.014.138 18.278.869 11,21
17. IMPUESTOS (-) 3.016.027  3.352.841 3.649.422 4.727.677 2,90

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

» 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 8,53 17,03 18,72
23 4
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 9,68 19,35 22,43

A

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -39,71 132,18 1724,40
81,7 7. AMORTIZACIONES 0,51 0,21 4,51

W Consumos

M Amortizaciones
W Personal

G.Financieros . .
11. Gastos Financieros (-) 3,93 28,44 27,37
W Otros Gastos

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 10,08 25,86 70,31
17. IMPUESTOS (-) 9,22 10,50 40,93

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 88.470.467 95.286.732 101.182.370 97.785.336 46,41
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 72.470 20.842 7.157 4.799 0,00

- Otro inmovilizado 29.560.595 30.378.779 34.912.219  34.740.397 16,49

GASTOS AMORTIZABLES 1.284.059 1.436.439 1.470.684 1.430.643 0,68

- Tesoreria 3.119.883 3.003.022 3.353.160 5.357.502 2,54
- Otro activo circulante 6.856.963 7.755.189 9.995.162  11.601.842 5,51
ACTIVO TOTAL 153.015.496 168.205.671 191.866.641 210.690.838 100,00

- Fondos Propios 52.087.111 56.532.681 57.593.954 58.710.937 27,87
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.382.522 2.630.852 2.656.124 2.835.123 P85

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 1.116.244 707.147 844.862 638.905 0,30
ACREEDORES A CORTO P. 49.235.482  55.342.881 77.957.729  89.433.383 42,45
PASIVO TOTAL 153.015.496 168.205.671 191.866.641 210.690.838 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
1) ACTIVO FIJO (NETO) 5,58 12,04 8,87
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -72,41 -63,08 -21,52

DISTRIBUCION ACTIVO

CIRCULANTE

10,3

- Otro inmovilizado -0,70 22,34 11,07
GASTOS AMORTIZABLES 8,25 10,04 11,09

M Existencias

M Deudores

- Tesoreria -4,59 9,88 66,55 W Tesoreria
- Otro activo circulante 10,68 32,46 26,68 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 9,41 17,79 18,56

Porcentajes.

- Fondos Propios 7,31 4,74 14,72

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,29 5,45 21,46

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -37,61 26,54 -12,29

ACREEDORES A CORTO P. 12,89 48,62 21,57

PASIVO TOTAL 9,41 17,79 18,56
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 21,99 2313 13,10 20,22
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 14,36 14,23 13,60 11,82
Periodo medio tesoreria (dias) 10,10 9,37 7,97 9,20

Autonomia financiera 0,57 0,55 0,46 0,41
Coeficiente de endeudamiento 1,45 1,48 1,66 1,93
Autofinanciacion del inmovilizado 0,62 0,63 0,60 0,64

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 10,72 10,10 9,54 8,41
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 5,10 5,33 5,95 8,31
Margen neto de la explotacion 9,05 9,23 8,87 6,92
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,74 0,74 0,81 0,87
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,75 1,74 1,78 1,71
Coste bruto de la deuda 2,75 2,63 2,99 3,07

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 285.435 333.047 378.565 395.562
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 9,33 9,61 10,21 11,25
Gastos de personal / empleado 32.013 33.946 35.542 37.812

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
25,0

17,0 20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Rentabilidad Financiera
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Analisis por sectores
AT AT

Elsectorenelquelaempresadesarrollasuactividad constituye uncondicionante
de partida para profundizar en su evolucién econémico-financiera, y, en el caso
de la region andaluza, este andlisis se encuentra determinado por los rasgos
que caracterizan la estructura productiva regional. Por tanto, la segmentacion
sectorial de la empresa andaluza permite abordar un estudio que suscita un
enorme interés, ya que a los rasgos estructurales de la economia andaluza se
anade el efecto que la coyuntura econdmica ha mostrado sobre cada sector

de actividad en el periodo examinado.

De este modo, la actividad empresarial dio muestras de una mayor pujanza
en la construccion, sector en el que el ritmo de crecimiento de las ventas

alcanzo el 17,3 por ciento en 2006, con lo que acelera su avance en 6 puntos

porcentuales con relacién al
ano anterior y destaca por ser
el Unico sector que crece por
encimadelamediaandaluzapor
segundo ejercicio consecutivo. 18 |
A continuacion, los servicios
registraron un aumento de los
“ingresos de explotacion” del 10
12,2 por ciento, superando el
promedio regional en 2006, lo 4

que evidencia el dinamismo de

su actividad en este periodo,

con un CreCimientO que Supera M Ingresos explotacion M Consumos explotacién

9,92 10,11
9,60 9,07

Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL EN 2006 (Porcentajes)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Gastos de personal

en 6,5 puntos porcentuales el

nivel registrado el afo anterior. Por su parte, la industria experimentd una
moderacion del avance de las ventas, situandose en el 8,5 por ciento en
el ultimo ejercicio, mientras que el comercio y el sector agrario ponen de
manifiesto un crecimiento de la cifra de negocio mas discreta que la media
regional en el periodo 2005-2006, particularmente reducido en el agrario, que

ronda el 5 por ciento en 2006.

La evolucion del gasto pone de manifiesto un comportamiento de los
“consumos de explotacion” acorde a los ingresos, registrando un repunte de
los primeros en aquellos sectores que experimentaron un empuje de las ventas
en 2006, caso de laconstruccidon, comercio y servicios, mientras que se observa
una contencion de ambos indicadores en los sectores agrario e industrial

en este periodo. No obstante, un andlisis mas detallado permite apreciar

La construccion sigue
mostrando un fuerte
dinamismo tras registrar
un fuerte empuje de las
ventas en 2006, creciendo
por encima de la media
andaluza por segundo afno
consecutivo




VARIACION DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION POR
SECTORES (Porcentajes)
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

crecimientos mas intensos
de los consumos que de los
ingresos, como sucede en la
industria (12,8 por ciento, 4,3
puntos porcentuales mas), la
construccion(20,4porciento, 3,1
puntos por encima) y en menor
medida el comercio, lo que
constata un ligero deterioro en
la eficiencia empresarial de las
empresas de estas actividades.
En cambio, en lo que concierne
a los “gastos de personal”, en

todos los sectores se observa

un crecimiento inferior a los ingresos salvo el agrario, donde esta tipologia de

gasto se incremento un 9,1 por ciento en 2006, aunque este mayor dinamismo

no parece asociado tanto a un aumento de la ocupacién como al descenso

de la actividad empresarial. En este sentido, los servicios experimentaron el

comportamiento mas favorable asociado a la eficiencia en este ejercicio, con

un crecimiento superior de los ingresos que de los consumos de explotacion

y los gastos de personal necesarios para obtenerlos.

Atendiendo a la estructura de gastos de estas empresas, se constata la mayor

representatividad de los “consumos de explotacion” en todos los casos, si

bien su participacion oscila entre el 88,6 por ciento que alcanzan los inputs

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA POR
SECTORES EN 2006 (Porcentajes)

Agricultura

Industria

Construccion

Comercio

Servicios

0 25 50 75 100

W Consumos B Amortizaciones M Gastos financieros
Otros gastos [ Personal

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

en el sector comercial y el 68,6
por ciento en los servicios. En
lo que respecta a la partida
de “gastos de personal”, ésta
presenta un mayor peso en la
construcciéon, con el 20,2 por
ciento, situandose proximo a
la quinta parte del gasto en los
servicios y en el sector agrario.
En este sentido, cabe resaltar
que, a tenor de la informacién
disponible en la muestra, se
ha incrementado el empleo

medio en todos los sectores

a excepcion del agrario, lo que ha podido revertir en un avance del gasto

(aunque no por encima de los consumos, motivo por el que no gana peso en

la estructura de gastos). Respecto a las demds partidas de gasto, la actividad

tores @ Analisis global
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empresarial condiciona en parte el analisis, dejando de manifiesto una
participacién mas relevante de las amortizaciones en los sectores industrial
y agrario, el 4,8 y 4,6 por ciento, respectivamente, y mayor representatividad
del gasto vinculado a la deuda empresarial en los servicios, donde los gastos

financieros constituyen el 3,5 por ciento de los gastos.

La evolucion de los ingresos y gastos determina el comportamiento de los
distintos resultados de la empresa, si bien en este sentido resulta conveniente
discernir entre el rendimiento obtenido como fruto de la actividad normal de la
empresay el que tiene su origen en otras areas de la sociedad. Asi, analizando
la representatividad sobre las ventas, el “resultado neto de explotacion”
refleja un peso significativamente superior en los servicios, con el 10,8 por
ciento, con un crecimiento mas importante de los ingresos que de los gastos
de explotacion, seguido de la construccion, 6,9 por ciento de los ingresos,
indicativo de que ambos sectores son los que alcanzan un beneficio mas alto
respecto de las ventas obtenidas en el proceso estrictamente productivo de la
empresa. Sicomparamos estos datoscon los que se desprenden del “resultado

neto del ejercicio”, el sector servicios sigue liderando este apartado, aunque

con un porcentaje inferior, ya

que, el beneficio representa el RESULTADOS RESPECTO A LOS INGRESOS DE
EXPLOTACION EN 2006 (Porcentajes)

8,1 por ciento de las ventas,

mientras que la industria se

sitla a continuacién con el 7,7

por ciento de los ingresos.

tores @ Analisis global

8 Comparando estos datos con £
2 los del aho precedente hay é
8_ que destacar el caso del sector é
v industrial,dondelaparticipacion %’
:Z del beneficio se incrementc’) en Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios §
‘T’g 1’7 pu ntos porce ntuales hasta el B Rdo. neto de exnlotacién W Rdo. neto del eiercicio §
< 7,7 por ciento, en 2006, si bien

esta cifra esconde un descenso de la aportaciéon del beneficio de explotacién
(2,7 puntos menos hasta el 5,5 por ciento) compensado por un aumento de 3,3

puntos en la aportacion del “resultado extraordinario” de estas sociedades.

Por otra parte, la estructura patrimonial presenta algunos matices en funcién
del sector en el que la empresa desarrolla su actividad, circunstancias que
inciden sobre el equilibrio financiero en cada caso. Asi, las sociedades
dedicadas a la construccion y los servicios recibieron el impulso inversor mas
relevante en 2006, registrando un crecimiento del activo del 28 y 20,4 por

ciento respectivamente, Unicos sectores que superan el promedio regional. En
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El valor de las sociedades
de construccion y servicios
se incrementoé de manera
relevante en 2006, como
consecuencia del impulso
de la inversion en activo
circulante durante este

periodo

ambos casos, este avance responde a un incremento mas importante de las
partidas que componen el circulante en estos sectores, que experimentaron
una aceleracion respecto al ano anterior, alcanzando el 33,7 por ciento en la
construccion. No obstante, el activo fijo se incrementé un 17,2 por ciento en
la construccion, lo que puede estar asociado con cubrir las necesidades de
inmovilizado material para atender el aumento de la demanda, frente a tasas

préoximas al 10 por ciento en los demas sectores.

Un estudio mas detallado de la estructura econédmica pone de manifiesto un
peso superior del activo fijo en los sectores industrial y agrario en los que esa
partida aglutina mas de la mitad de las inversiones de la empresa, destinadas
principalmente alinmovilizado material. En los demas sectores, donde se observa
un predominio del activo circulante, el peso de las partidas de inmovilizado se
reparte de manera mas homogénea, sobre todo en la construccién, si bien el

material acapara el peso mayoritario en todos los casos.

Profundizando en el activo circulante, su peso es especialmente significativo
en la construccion, con mas del 80 por ciento del total del activo, reflejando un
reparto equitativo entre la cuenta de Deudores y Existencias, 41,5 y 40,5 por
ciento del total en cada caso. En las restantes actividades se aprecian diferencias
mas relevantes, con una mayor aportacion de la partida que recoge los derechos
de cobro en las sociedades agrarias e industriales (52,8 y 55,9 por ciento

respectivamente), destacando

100

90

80

70

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE
(Porcentajes)

385
298 205 52,7
224

Agricultura

M Deudores

Industria Construccion Comercio Servicios

en las primeras una participacion
de la tesoreria mayor que en
el resto, alrededor del 10,4 por
ciento. Este predominio de los
Deudores también se constata
en el sectorcomercial, aunque de
forma menos acusada, en torno
al 46,4 por ciento. En cambio,
en las empresas de servicios la
cuenta de Deudores contribuye

conunterciodelcirculante, frente

M Tesoreria Existencias HotroAC.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

a una participacion superior de

las Existencias, que representan
en torno al 52,7 por ciento tras mantener el nivel de crecimiento registrado el
ano precedente (26,6 por ciento), peso que posiblemente recoge una aportacion

muy relevante de las sociedades dedicadas a la promocidn inmobiliaria.

Desde la perspectiva que ofrece la estructura de financiacién de la empresa,

atendiendo a su origen, los sectores agrario e industrial presentan una mayor
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participacion de los recursos
propios sobre el pasivo, en
torno al 41,5y 38,3 por ciento en
cada caso, lo que es indicativo
de que si bien la financiacién
ajena constituye la parte mas
importante de los recursos,
su peso es inferior en las
sociedades dedicadas a estas
actividades. Por el contrario,
la construccion es la actividad
donde la empresa presenta un
endeudamiento mayor, ya que

el 81,8 de los recursos proceden

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR SECTORES EN
2006 (Porcentajes respecto a los recursos totales)

Agricultura

Industria

Construccion

Comercio

Servicios

0 25 50 75
W Fondos propios M Otros recursos propios
I Rec. aienos a L.P. M Rec.aienos a C.P.

100

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

de fuentes externas, desequilibrio que puede tener consecuencias negativas a

medio plazo sino se corrige. En el plano temporal, las empresas que desarrollan

actividades comerciales muestran, por término medio, la participacion mas

elevada del pasivo exigible a corto plazo, alrededor del 60,2 por ciento, siendo

éste el segmento mas relevante también en la construccién, donde aglutina el

55,5 por ciento del total. Por su parte, el sector agrario concentra una proporcion

superior de los capitales permanentes, el 65,4 por ciento del total, mientras que

en la industria y los servicios el pasivo fijo acapara un peso similar, el 61,3 por

ciento en ambos casos.

Esta distinta distribucion de las masas de activo y pasivo determinan algunas

diferencias en la posicién de equilibrio financiero, aspecto que, en cualquier

caso, también se encuentra condicionado por las caracteristicas de la actividad

que desarrollan estas sociedades. De esta forma, el fondo de maniobra,

obtenido como diferencia entre
el activo circulante y el pasivo
a corto plazo, ofrece valores
positivos en todos los sectores
de la economia andaluza, lo
que denota la solvencia de
estas sociedades. No obstante,
para establecer comparaciones
resulta conveniente relacionar
su valor con el activo circulante
para realizar un analisis
homogéneo. En este sentido,
la empresa media de servicios

lidera este apartado con un 36,2
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El sector industrial es el
que alcanza un nivel de
rentabilidad economicca
mads elevado en 2008

por ciento del circulante financiado por pasivo a largo plazo, seguido de la
construccion que se sitia en torno al 30,9 por ciento tras experimentar una
subida de 4 puntos porcentuales respecto al aio anterior, fruto de un aumento

mas importante del activo a corto plazo que del pasivo circulante.

Por otro lado, en el sector industrial este ratio se situa en el 0,3 por ciento,
porcentaje mas discreto que en los demas sectores, si bien supera el valor
negativo registrado el ano precedente, lo que hace patente una ligera mejora
respecto al ano anterior que responde al discreto avance de la deuda a corto
plazo en esta tipologia empresarial en 2006. En cualquier caso, valores de
este ratio superiores al 10 por ciento en 2003 y 2004 apuntan a que se ha
producido un deterioro de la posicion de equilibrio financiero de la empresa
media del sector en los dos ultimos ejercicios, tal vez como resultado de
aplicar una estrategia en la que prima la rentabilidad sobre la estabilidad
del patrimonio, que ha llevado a reducir el peso de la financiacidn de activos

circulantes con capitales permanentes.

RENTABILIDAD ECONOMICA Y SUS COMPONENTES POR Atendiendo, en primer lugar,
SECTORES EN 2006 (Porcentajes) L .
al rendimiento obtenido de las

Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios

M Rentabilidad econémica M Margen de actividad M Rotacion de activos

13,04 inversiones realizadas por la
empresa, el sector industrial
es el que alcanza un nivel de
rentabilidad econdmica mas
elevado en 2006, en torno
al 8,9 por ciento, si bien su
“margen de explotacion” se
ha reducido en 2,7 puntos

porcentuales hasta el 5,5 por

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

ciento, lo que revela la notable

incidencia que han jugado los
ingresos extraordinarios sobre esta cifra que si ha contribuido a mejorar
ostensiblemente el “margen de actividad” en estas sociedades (3 puntos

porcentuales hasta el 9,5 por ciento).

En el plano financiero, la construccion obtiene la mayor rentabilidad derivada
de los recursos propios, en torno al 18,8 por ciento, por delante de la industria
y los servicios, con el 16,8 y 14,9 por ciento, respectivamente. En este sentido,
la actividad constructora registra un coste bruto de la deuda ligeramente
inferior a los demas sectores, condicion que incentiva a mantener una
estrategia empresarial encaminada a incrementar la deuda para obtener
mayores niveles de rentabilidad, como constata un efecto endeudamiento

préoximo al 20 por ciento, muy superior al resto de actividades.
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CUADRO 15

INDICADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA (Porcentajes)

_ Agricultura Industria | Construccién Comercio Servicios

Rentabilidad econémica y relacionados

Rentabilidad econémica 6,01 8,85 6,43 5,60 6,80

Margen de la actividad 10,28 9,48 7,88 2,66 13,04

Rotacion del circulante (¥) 1,36 2,43 1,04 3,04 0,86
Rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 12,77 22,44 26,36 17,68 22,00

Coste bruto de la deuda 3,06 3,47 2,44 2,48 2,47
Efecto endeudamiento 6,76 13,59 19,94 12,08 15,20

Eficiencia y Productividad

Consumos expl./Ing. Explotacién 72,50 77,91 71,69 88,11 66,47
Gastos personal/ Ing. Explotacién 19,46 11,59 19,67 8,38 18,28
Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,41 1,91 1,44 1,42 1,83

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

En cuanto a la capacidad de la
los pagos, las sociedades de
servicios disponen de indicadores
favorables de liquidez y de
autonomia financiera, que mide la
relacion entre los recursos propios
y el pasivo exigible, asi como de
un periodo dilatado para hacer

frente a los pagos pendientes.

Agricultura Industria Construccion Comercio Servicios

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

M Rentabilidad Financiera M Efecto endeudamiento M Coste bruto de la deuda




CUADRO 16

OTROS INDICADORES

_ Agricultura Industria | Construccion Comercio Servicios

Liquidez general 1,21 0,98 1,43 1,15 1,58

Liquidez inmediata (test acido) 0,93 0,68 0,85 0,70 0,75
Solvencia 1,69 1,70 1,26 1,35 1,38

Periodo medio de tesoreria (dias) 26,3 8,4 27,2 11,7 31,3

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

A tenor del comportamiento de los gastos analizado anteriormente, el sector
servicios es el que ofrece una evolucion mas favorable desde la 6ptica de
la eficiencia empresarial, como demuestran los indicadores recogidos en
el cuadro. Del mismo modo, se observa un buen tono de la productividad
aparente del factor trabajo en los servicios, si bien es el sector industrial el

que lidera este apartado.
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

AGRICULTURA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA
806 739 545 689

Empresas analizadas

Ingresos de explotacion (*) 2.189.986,40 2.281.825,41 2.990.311,98 2.961.446,78
Recursos propios (*) 1.814.094,15 1.908.233,67 2.447.044,06 2.288.239,34

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 456 66,18 965.617 1.093.148
Pequefias 201 29,17 3.846.048 3.288.454
Medianas 28 4,06 17.700.841 9.818.569

(*) Valores medios en euros
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 CRESPO CAMINO EXPLOT. AGRICOLAS SA SEVILLA 6.783.313 49.755.314
2 MUNDIARROZ, S.A. SAN JUAN DE AZNALFARACHE1.816.371 12.094.877
3 ALBACORA SA CADIZ 69.334.704 11.712.170
6 EXPLOTACIONES LA VEGA S.L. SEVILLA 1.159.505 7.326.328
7 RUSTICAS LA LOMA SL SEVILLA 1.436.522 7.300.123
8 ANGUSTIAS Y SOL SL JEREZ DE LA FRONTERA 7.338.282 6.163.689

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

1 ARANDANOS DEL ROCIO S.L. ALMONTE 801.770 59,14
2 AGRICOLA VALLE SUR S.L. GRANADA 959.268 39,75
3 LAVIGIA SA MORON DE LA FRONTERA 2.543.274 35,86

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 SUPER JAROCAL S.L. ARCOS DE LA FRONTERA 5.952.784 36.588,96
2 BERNARDO JIMENEZ SL ALGECIRAS 4.653.638 486,97
3 HERMATER 99 SOCIEDAD LIMITADA GRANADA 2.853.559 441,14
6 VALVERDE FORESTAL SAL. VALVERDE DEL CAMINO 4.697.091 182,57
7 INGENIERIA'Y GESTION RURAL SLL. PALMA DEL RIO 917.344 181,15
8 LA CERCAELALTOS.L. CASTIBLANCO DE LOS ARROY0S1.027.930 177,13

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

1 EXPOFERRER SA HUELVA 6.554.123 1.472,11
2 COMPANIA NORTEAFRICANA DE COMERCIO SL  MONTALBAN DE CORDOBA  4.243.524 1.400,51
3 EXPLOTACIONES AGRARIAS LOS GOMELES S.L. BENAOJAN 644.123 1.352,26
6 GRANJAS SAN JULIAN SL MALAGA 1.590.411 1.274,61
7 MARITIMA POLUX SA HUELVA 2.432.083 1.007,57
8 INGENIERIA'Y GESTION RURAL SLL. PALMA DEL RIO 917.344 979,62

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRU

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES ()

7. AMORTIZACIONES (-)

11. Gastos Financieros (-)

URA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
2.189.986  2.281.825 2.990.312 2.961.447 100,00
1.619.801 1.688.107 2.235.856 2.146.977 72,50

3.965 4.089 5.522 11.080 0,37
96.999 108.259 151.405 140.819 4,76

59.581 63.817 81.868 90.300 3,05

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 23.530 9.718 129.365 52.886

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

17. IMPUESTOS (-)

Valores medios en euros.

DISTRIBUCION DE GASTOS

29 38

26 P

W Consumos

B Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

W Otros Gastos

Porcentajes.

127.107 164.542 237.866 270.978 9,15
36.239 43.955 32.479 75.888 2,56

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

2003-2004

1. INGRESOS DE EXPLOTACION 7,48 5,47 4,97
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION o129 6,78 2,27

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -4,30 -3,563 2279,38
7. AMORTIZACIONES 10,89 15,00 4,83

11. Gastos Financieros (-) 10,40 -0,30 34,34

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) -72,53 739,31

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 27,28 11,62 27,91
17. IMPUESTOS (-) 16,03 -44,02 207,35

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.279.191 2.612.261 3.383.341 3.114.915 56,46
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.898 1.988 1.732 2.138 0,04

- Otro inmovilizado 528.173 644.301 874.046 959.595 17,39

GASTOS AMORTIZABLES 10.604 13.008 22.160 26.943 0,49

- Tesoreria 147.765 166.813 223.437 249.197 4,52
- Otro activo circulante 188.534 208.436 286.559 346.642 6,28
ACTIVO TOTAL 3.894.356 4.361.473 5.844.059 5.517.119 100,00

- Fondos Propios 1.745.903 1.828.354 2.312.706 2.150.343 38,98
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 68.191 79.880 134.338 137.896 2,50

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 4.654 818 10 3.503 0,06
ACREEDORES A CORTO P. 1.435.607 1.588.566 2.116.143 1.906.440 34,56
PASIVO TOTAL 3.894.356 4.361.473 5.844.059 5.517.119 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 12,07 8,08 10,21
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 100,12 76,64 -55,89 144 224
-~
- Otro inmovilizado 20,60 3,50 16,24
GASTOS AMORTIZABLES 0,84 28,30 38,91
52,8
M Existencias
® Deudores
- Tesoreria 10,66 7,61 12,45 W Tesoreria
- Otro activo circulante 11,13 7,94 53,77 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 11,74 9,92 12,21

Porcentajes.

- Fondos Propios 1,30 2,16 9,32

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 13,63 13,24 26,22

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -83,88 -99,13 -

ACREEDORES A CORTO P. 17,11 11,40 7,00

PASIVO TOTAL 11,74 9,92 12,21
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 10,83 9,14 14,00 20,49
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 7,06 7,02 6,88 7,49
Periodo medio tesoreria (dias) 24,63 26,23 27,44 26,25

Autonomia financiera 0,84 0,75 0,68 0,67
Coeficiente de endeudamiento 1,13 1,20 1,33 1,39
Autofinanciacion del inmovilizado 0,80 0,73 0,73 0,74

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 18,98 19,04 18,45 19,46
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 4,15 5,28 6,87 6,59
Margen neto de la explotacion 2,45 2,06 1,53 2,92
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,56 0,53 0,51 0,58
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,36 1,30 1,24 1,36
Coste bruto de la deuda 2,89 2,72 2,44 3,06

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 70.897 94.437 101.805 98.041
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 5,27 5,26 5,33 5,26
Gastos de personal / empleado 13.135 17.885 19.077 19.925

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
Rentabilidad Econémica
20,0
15,0 8 74 8,00
10,0 8 7,00
! 54 6,00
5,0 7 !
7 5,00
Coste bruto deuda Rentabilidad Financiera 7
7 4,00
7 3,00
7 2,00
7
7 1,00
7 0,00

Margén explotacion

——@—— Andalucia === Agricultura

I EB(TDA/ Ing. Explot. (%) ===l ngresos Explotacion (Tasa variacién interanuaI)I
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

INDUSTRIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Industria @ Analisis por sectores

Empresas analizadas 5.253 4.818 4173 4.590
Ingresos de explotacion (*) 5.001.696,04 5.549.174,29 7.061.239,32 7.803.039,75
Recursos propios (*) 2.533.973,79 2.776.523,38 3.232.248,47 3.472.667,71

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006
Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 2.777 60,50 921.152 268.117
Pequenas 1.442 31,42 4.066.236 1.510.746
Medianas 296 6,45 19.872.792 8.764.225

(*) Valores medios en euros
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

ENDESA GENERACION SA SEVILLA 3.948.760.000 1.788.556.000
2 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 1.063.545.687 430.858.614
3 ACERINOX SA ALGECIRAS 2.368.232.000 172.739.000
6 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA LA RINCONADA 609.335.482 100.534.987
7 ATLANTIC COPPER SA HUELVA 1.791.957.000 79.996.000
8 COSENTINO SA CANTORIA 250.657.874 61.673.710

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

B E1PRESAS DEATA RENTABLIDAD. ey

1 PUBLICITARIO DE ANDALUCIA SL CADIZ 2.190.666 77,77
2 CANTERAS INDUSTRIALES SL GRANADA 6.565.591 69,91
3 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA DE GUADAIRA 354.506.925 58,32

6 DESPROAVE SL MARCHENA 2.278.010 46,83
7 CERRAJERIA ACOSTAS.L. SANLUCAR DE BARRAMEDA  962.034 44,77
8 ELECTRICA DE CANILES SOCIEDAD LIMITADA. CANILES 722.129 41,29

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 GRUPO DHUL SL GRANADA 60.043.725 8.129,68
2 HIJOS DE DAVID MARTINEZ S.L. TIJOLA 2.063.684 3.378,67
3 MARBLE STONE MIGUELETE SL MACAEL 2.850.139 2.045,17
6 ORGANIZACION Y DISTRIBUCION DEL SOFASL  GRANADA 3.392.594 724,58
7 ASTILLEROS DE HUELVA SA HUELVA 77.070.737 558,29
8 HIERROS Y PILOTES GRANADA SL ALBOLOTE 7.585.654 531,10

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

]

Industria @ Analisis por sectores

Ingresos

NombIe rocaliGad 2006(*) Tasa productividad
1 FUENTE DE PIEDRA GESTION SA SEVILLA 10.233.840 3.824,04
2 SURESA MORON SOCIEDAD ANONIMA SEVILLA 7.526.363 3.207,35
3 LA PIEDRA REDONDA SL PRIEGO DE CORDOBA 32.262.445 2.196,70

6 MARROQUINERIA DINMAR SL UBRIQUE 4.177.778 1.628,37
7 BETICA DE COGENERACION 2 SA SEVILLA 3.224.085 1.409,83
8 MODUL-HUELMA SOCIEDAD LIMITADA HUELMA 2.356.165 1.320,49

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 5.001.696  5.549.174 7.061.239 7.803.040 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 3.614.889  4.075.944 5.257.064 6.079.089 77,91

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 11.869 13.762 15.670 13.143 0,17
7. AMORTIZACIONES (-) 311.031 330.103 373.774 374.173 4,80

11. Gastos Financieros (-) 108.094 111.095 144.882 166.193 2,13
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 345.481 355.591 55(1:975 495.042

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 328.199 357.312 592.870 802.661 10,29
17. IMPUESTOS (-) 109.543 119.051 171.334 203.529 2,61

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

1. INGRESOS DE EXPLOTACION 10,47 13,13 8,49
3,8
4 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 13,24 14,53 12,80

K\

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 14,50 18,99 2619,49
7. AMORTIZACIONES 2,49 -1,06 3,38

7,7

m Consumos

W Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

M Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 1,67 16,79 17,40

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 1,62 44,08 50,79
17. IMPUESTOS (-) 4,39 24,46 31,20

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 4.006.310 4.304.863 5.241.266 5.544.077 61,13
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 883 1.746 2.406 1.188 0,01

- Otro inmovilizado 1.037.798 1.029.121 1.284.081 1.417.738 15,63
GASTOS AMORTIZABLES 48.544 51.997 68.000 69.056 0,76

- Tesoreria 136.475 143.282 169.500 204.218 2,25

- Otro activo circulante 152.740 165.098 259.378 302.238 3,33
ACTIVO TOTAL 6.211.288 6.785.143 8.421.669 9.069.027 100,00
- Fondos Propios 2.342.258 2.570.476 3.029.253 3.194.027 35,22

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 191.716 206.047 202.995 278.640 3,07
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 5.380 5.730 9.450 7.508 0,08
ACREEDORES A CORTO P. 1.969.866 2.166.691 3.320.913 3.505.917 38,66
PASIVO TOTAL 6.211.287 6.785.143 8.421.669 9.069.027 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 3,03 8,07 9,75
8,6
58 ‘
’

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 92,57 6,08 -50,88
W Existencias

- Otro inmovilizado -7,44 11,13 17,43
GASTOS AMORTIZABLES 1,38 10,96 2,83

B Deudores

- Tesoreria 2,73 9,78 12,36 = Tesoreria
- Otro activo circulante 6,13 44,99 13,39 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 6,21 11,43 9,34

Porcentajes.

- Fondos Propios 5,39 3571 9,89

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,81 5,34 20,91

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 2,02 30,39 -16,04

ACREEDORES A CORTO P. 10,29 43,83 4,57

PASIVO TOTAL 6,21 11,43 9,34
Porcentajes.

Industria @ Analisis por sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 10,42 12,41 -4,72 0,33
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 14,31 13,94 13,67 11,97
Periodo medio tesoreria (dias) 9,96 9,61 8,66 8,38

Autonomia financiera 0,69 0,69 0,63 0,61
Coeficiente de endeudamiento 1,21 1,21 1,27 1,34
Autofinanciacion del inmovilizado 0,64 0,65 0,63 0,63

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 13,42 12,97 11,80 11,59
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 4,37 4,29 5,97 7,68
Margen neto de la explotacion 7,85 7,38 8,24 5,54
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,81 0,82 0,87 0,93
Rotacion del circulante (tanto por uno) 2,27 2,27 2,34 2,43
Coste bruto de la deuda 3,17 2,99 3,19 3,47

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 184.216 210.182 247.790 232.665
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 7,45 7,58 8,09 8,56
Gastos de personal / empleado 25.625 27.303 28.523 29.564

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
Rentabilidad Econémica
20,0
15 13,13 14,00
14 12,00
“ 8,49 10,00
1 8,00
Coste bruto deuda Financiera 13
6,00
12
12 4,00
11 2,00
" 0,00
2004 2005 2006
mmmm—— EBITDA/ Ing. Explot. el [ngresos Explotacion
. . (Tasa variacién interanual)
Margén explotacion
i) Andalucia el Industria
EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
2,0
I @ @ @) ®) 2006
1,6
1.4
1,2 ‘ ‘ ‘ 2005 e
1,0
B OE @
06 . 2004
04
0,2 2003 14,31
0,0
2003 2004 2005 2006 0 P 4 6 8 10 12 14 16
O Liquidez (Test acido) © Solvencia © Coef. Endeudamiento M Productividad W EBITDA / Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

CONSTRUCCION

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Construccion @ Analisis por sectores

Empresas analizadas 5.026 4.748 5.094 5.476
Ingresos de explotacion (*) 2.538.089,95 2.830.920,10 3.033.412,79 3.463.181,55
Recursos propios (*) 591.030,99 700.114,58 830.280,25 869.921,30

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006
Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 3.559 64,99 963.269 190.256
Pequenas 1.648 30,09 3.809.302 810.525
Medianas 234 4,27 18.289.767 3.904.417

(*) Valores medios en euros

> 119
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 GRUPO PRA SA CORDOBA 338.832.894 112.743.068
2 SANDO PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A MALAGA 199.289.004 84.538.546
3 ISLA CANELA SA AYAMONTE 112.649.467 32.652.469
6 PISCIS CONSTRUCTORA PROMOTORA SA MALAGA 64.993.442 22.121.520
7 AZVISA SEVILLA 341.799.000 20.204.000
8 EMPRESA MUNICIPAL DE ISLA CRISTINA S.A. ISLA CRISTINA 30.327.230 18.753.200

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

B E1PRESAS DEATA RENTABLIDAD. ey

1 VISTA SANTA MARIA S.L. ESTEPONA 852.229 82,46
2 APLICACIONES Y PREFABRICADOS DEL SUR S.L. MALAGA 235.452 67,21
3 TEC. DE CANAL. CONSTR. PAVIM. Y SERV. AUX. S.A. SANLUCAR DE BARRAMEDA  780.705 64,49

6 COMPROSUR SL ALGECIRAS 2.596.770 58,56
7 HAPPY BRICKS S.L. VELEZ-MALAGA 859.089 55,03
8 CAMPANILLAS MOLKA SL MALAGA 2.530.015 54,82

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
Nombre Localidad
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 S.E.l. MONTAJES ELECTRICOS S. L. MARTOS 5.039.553 65.871,37
2 CELESTINO MARTIN ROMERO SL BONARES 2.501.381 32.322,30
3 ASYTEC SL VILLAFRANCA DE CORDOBA  7.776.710 30.708,61
6 VIA DEL ATLANTICO SL SEVILLA 64.954.014 4.302,27
7 CONSTRUCCIONES GUINAROT SL ALFACAR 8.703.640 3.744,01
8 FERRO GRUPO INMOBILIARIO SL SEVILLA 90.922.173 3.218,40

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Localidad

2006(*) | Tasa productividad

1 ARTTYSUR HISPANIA SL SEVILLA 2.654.100 4.118,87
2 ENCOFERSA ENCOFRADO Y FERRALLAS SA CORDOBA 13.068.702 3.629,07
PISCIS CONSTRUCTORA PROMOTORA SA MALAGA 64.993.442 3.086,83

6 LBARTE PROYECTOS INMOBILIARIOS SL SEVILLA 4.003.590 2.539,67
7 FERRO GRUPO INMOBILIARIO SL SEVILLA 90.922.173 2.521,34
8 PROMOCIONES CRESTERIA S.L. MARBELLA 1.550.100 2.214,37

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

Construccion @ Analisis por sectores
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.538.090  2.830.920 3.033.413 3.463.182 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.744.896  1.979.570 2.142.231 2.482.772 71,69

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 15.298 12.878 8.567 14.685 0,42
7. AMORTIZACIONES (-) 32.715 37.214 39.546 44.914 1,30

11. Gastos Financieros (-) 51.802 54.597 61.245 82.304 2,38
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 145.724 194.290 201.443 197.077

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 145.879 201.336 193.146 230.554 6,66
17. IMPUESTOS (-) 48.716 66.660 63.644 66.421 1,92

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

: 2003-2004
"
1. INGRESOS DE EXPLOTACION 14,66 11,26 17,27
25
24 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 15,16 13,73 20,36

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -13,94 4,64 393,16
7. AMORTIZACIONES 21,55 18,27 15,63

W Consumos

W Amortizaciones

W Personal
G.Financieros

W Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 9,06 22,98 39,97

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 45,94 -0,02 22,74
17. IMPUESTOS (-) 46,34 -0,69 7,33

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 691.988 851.196 980.385 940.034 19,71
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.836 1.278 1.687 741 0,02

- Otro inmovilizado 227.129 307.663 373.693 350.958 7,36
GASTOS AMORTIZABLES 9.580 11.200 12.215 11.964 0,25

- Tesoreria 199.180 202.908 219.135 311.900 6,54

- Otro activo circulante 191.147 250.980 285.080 376.995 7,90
ACTIVO TOTAL 2.890.237 3.415.429 4.007.684 4.770.051 100,00
- Fondos Propios 543.540 648.164 760.245 830.839 17,42

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 47.491 51.951 70.035 39.082 0,82
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 43.660 27.162 32.901 27.031 0,57
ACREEDORES A CORTO P. 1.618.377 1.905.449 2.179.053 2.620.724 54,94
PASIVO TOTAL 2.890.237 3.415.429 4.007.684 4.770.051 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 24,81 14,08 9,94
98
8,1 \ﬂ 405

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -38,54 L5l -7,30

- Otro inmovilizado 37,25 20,94 -2,60
GASTOS AMORTIZABLES 5,38 17,79 7,27

W Existencias

™ Deudores

- Tesoreria 0,44 8,68 49,91 W Tesoreria
- Otro activo circulante 26,28 19,17 49,01 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 20,08 22,41 28,03

Porcentajes.

- Fondos Propios 19,84 21,27 21,56

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4,05 -12,16 6,42

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -41,20 32,48 -13,23

ACREEDORES A CORTO P. 19,43 22,57 28,68

PASIVO TOTAL 20,08 22,41 28,03
Porcentajes.

Construccion @ Analisis por sectores
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 24,39 24,63 26,93 30,87
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 8,93 9,39 9,54 8,94
Periodo medio tesoreria (dias) 28,64 26,67 24,56 27,18

Autonomia financiera 0,24 0,24 0,24 0,21
Coeficiente de endeudamiento 3,46 3,53 3,52 3,86
Autofinanciacion del inmovilizado 0,87 0,83 0,86 0,94

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 22,32 20,25 20,08 19,67
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,83 4,76 4,27 4,74
Margen neto de la explotacion 7,04 8,05 7,72 6,92
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,88 0,87 0,84 0,82
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,15 1,16 1,12 1,04
Coste bruto de la deuda 2,31 2,16 2,19 2,44

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 88.039 109.436 114.319 121.306
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 4,48 4,70 4,96 5,04
Gastos de personal / empleado 19.079 21.531 23.724 25.052

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

17,27 20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Financiera

Coste bruto deuda

S EBITDA/ Ing. Explot. ===l Ingresos Explotacién (Tasa variacion interanual)
Margén explotacion

el Andlalucia el Conistruccion

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

4,5
4,0 ‘ 2006
] @ & &
3,0
2005
25
2,0
15 2004
' YO .
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0,0
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

COMERCIO

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 10.386 9.742 9.114 9.921
Ingresos de explotacion (*) 2.944.806,54 3.166.465,01 3.554.351,20 3.991.930,26
Recursos propios (*) 386.057,36 421.105,88 474.720,33 537.399,18

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 6.249 62,99 922.663 165.907
Pequefias 3.022 30,46 4.003.765 571.131
Medianas 562 5,66 20.788.876 2.696.029

(*) Valores medios en euros

Comercio @ Analisis por sectores
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 LASCONY S.L HUERCAL DE ALMERIA 2.981.777 15.959.520
2 ITURRISA SEVILLA 149.125.509 13.952.280
3 CEMENTOS BARRERO SA SANLUCAR DE BARRAMEDA 65.412.628 13.930.010
6 BELENRAMS.L. ALMERIA 1.148.431 9.395.085
7 HERBA NUTRICION SL S. JUAN DE AZNALFARACHE 57.965.277 9.121.064
8 SANCHEZ ROMERO CARVAJAL JABUGO S. A. EL PUERTO DE STA MARIA  54.557.000 8.712.000

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

B E1PRESAS DEATA RENTABLIDAD. ey

1 TELEFONIA DIGITAL EL SUR S.L. CORDOBA 1.5614.185 255,73
2 PRONATUR S-XXI S.L. MALAGA 1.369.125 216,66
3 PESCADOS MARYMAR SL MALAGA 2.242.623 95,37

6 W R TRANSACCIONES SL JEREZ DE LA FRONTERA 2.383.256 69,51
7 IMPORTACIONES RAPAS.L. LA RAMBLA 3.969.218 68,94
8 SEGURA AGENTES COMERCIALES S.L. GOJAR 655.098 56,81

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
Nombre Localidad
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 EXCLUSIVAS SEYGO S.L. ALMERIA 1.603.355 5.829,79
2 MEYER SOUND ESPANA SA SEVILLA 5.517.674 3.424,97
3 DISLAYPE SOCIEDAD LIMITADA. JAEN 506.686 2.591,42
6 IMPORTACIONES COSTA LUZ S.L SANLUCAR DE BARRAMEDA 1.278.038 1.8394,71
7 NEGRO DIVINO SL MALAGA 5.573.403 1.300,16
8 PEDRO PENA DECORACION SL MARBELLA 4.771.444 1.042,86

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Nombre Localidad
2 ) Tasa pro dad

LEALMA SA TORREMOLINOS 9.672.028 3.274,47
2 SANCHEZ GINER SA GRANADA 749.255 3.166,09
3 F. J. SANCHEZ SUCESORES SOCIEDAD ANONIMA SORBAS 84.105.579 2.931,79

Comercio @ Analisis por sectores

6 ALJAOLIVA SL SALTERAS 2.088.215 1.843,25
7 CEREALES Y DERIVADOS LA CAMPANA SL LA CAMPANA 9.640.859 1.745,38
8 CEMENTOS BARRERO SA SANLUCAR DE BARRAMEDA 65.412.628 1.485,90

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

> 127



Comercio @ Analisis por sectores

128 =

EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.944.807  3.166.465 3.554.351 3.991.930 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.587.784  2.780.406 3.124.449 3.517.354 88,11

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 7.271 5.884 6.486 7.354 0,18
7. AMORTIZACIONES (-) 33.416 34.859 39.644 43.259 1,08

11. Gastos Financieros (-) 27.058 25.234 29.478 34.597 0,87
12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 54.987 64.747 65.609 71.369

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 64.366 73.389 81.045 87.896 2,20
17. IMPUESTOS (-) 21.962 25.218 26.014 30.239 0,76

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

. 2003-2004
:
09 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 8,79 6,92 9,92
21,0
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 8,72 6,89 10,11

A

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -11,52 -3,47 538,23
7. AMORTIZACIONES 6,24 11,42 6,99

m Consumos

W Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

M Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) -4,50 16,91 17,30

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 16,00 6,05 8,12
17. IMPUESTOS (-) 15,66 -0,87 11,63

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 472.631 506.257 558.980 646.404 30,92
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 634 430 538 851 0,04

- Otro inmovilizado 72.477 74.954 84.180 101.403 4,85
GASTOS AMORTIZABLES 9.380 8.705 9.989 13.130 0,63

- Tesoreria 105.746 115.055 126.419 139.929 6,69

- Otro activo circulante 39.902 44.578 59.214 77.845 3,72
ACTIVO TOTAL 1.506.330 1.633.421 1.849.855 2.090.524 100,00
- Fondos Propios 375.788 411.006 462.025 523.068 25,02

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 10.269 10.100 12.695 14.331 0,69
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 784 619 1.016 1.336 0,06
ACREEDORES A CORTO P. 926.919 988.897 1.116.609 1.256.210 60,09
PASIVO TOTAL 1.506.330 1.633.421 1.849.855 2.090.524 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 9,69 12,52 10,93
54
38,5

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -34,85 46,12 40,52
W Existencias

- Otro inmovilizado 8,87 20,24 6,09
GASTOS AMORTIZABLES 0,24 9,27 24,10

= Deudores

- Tesoreria 10,11 8,69 6,28
W Tesoreria
- Otro activo circulante 12,33 21,81 32,01 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 10,06 12,80 11,17

Porcentajes.

- Fondos Propios 11,31 12,23 12,58

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 5,41 16,68 11,79

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -19,64 85,09 -39,60

ACREEDORES A CORTO P. 7,85 11,70 11,01

PASIVO TOTAL 10,06 12,80 11,17
Porcentajes.

Comercio @ Analisis por sectores

> 129



Comercio @ Analisis por sectores

130 =

EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 10,25 12,21 13,42 12,92
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 3,64 3,71 3,69 3,56
Periodo medio tesoreria (dias) 13,11 13,13 12,81 11,71

Autonomia financiera 0,34 0,34 0,34 0,34
Coeficiente de endeudamiento 2,79 2,78 2,80 2,81
Autofinanciacion del inmovilizado 0,83 0,85 0,87 0,85

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 8,48 8,43 8,48 8,38
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 1,44 1,52 1,55 1,44
Margen neto de la explotacion 2,26 2,48 2,31 2,24
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,95 1,96 1,98 2,11
Rotacion del circulante (tanto por uno) 2,85 2,84 2,85 3,04
Coste bruto de la deuda 2,44 2,12 2,22 2,48

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 235.618 230.103 241.604 236.583
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 11,79 11,83 11,83 11,87
Gastos de personal / empleado 19.289 19.275 20.689 19.772

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Economica
20,0

15,0 4 002 12,00
10,0 4 10,00
5,0] 4 8,00
Coste bruto deuda 0 Rentabilidad Financiera 4 6,00
4 4,00
4 2,00
3 0,00

e EBITDA/ Ing. Explot. =il Ingresos Explotacion (Tasa variacién interanual)
Margén explotacion

=———@— Andalucia =—ffl}—— Comercio

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

SERVICIOS

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 8.726 7.929 11.076 12.274
Ingresos de explotacion (*) 2.241.149,19 2.690.714,83 2.216.335,80 2.527.045,36
Recursos propios (*) 1.338.456,39 1.526.693,02 1.316.752,77 1.475.089,06

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 9.465 77,11 682.946 584.897
Pequefias 2.311 18,83 4.048.481 2.384.758
Medianas 432 3,562 19.348.347 9.303.276

(*) Valores medios en euros

@ Analisis por sectores
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 EXPO AN SOCIEDAD ANONIMA SEVILLA 86.186.290 143.312.813
2 ENDESA COGENERACION Y RENOVABLES SA SEVILLA 191.457.000 108.681.000
3 CIA. PARA COMERCIO DE LAS INDIAS OCCID. S.L. SEVILLA 6.899.004 101.085.899
6 PROMOCIONES ALMENACIR SL MARBELLA 3.934.492 51.704.096
7 INMOBILIARIA GUADALMEDINA SA MALAGA 222.113.406 43.620.937
8 INONSA SL SEVILLA 123.680.596 35.898.188

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)

1 HOSTELERA CORDOBESA SL CORDOBA 193.346 134,82
2 FORMACION CONTINUADA LOGOSS S. L. LA GUARDIA DE JAEN 6.376.109 105,37
3 TRATAMIENTOS E INVEST. NEFROLOGICAS S. L. MALAGA 480.696 97,02

6 GESTION PROCESO EDIFICATORIO SL. CORDOBA 1.032.729 89,95
7 BAREMO AREA DE SERVICIOS SL DOS HERMANAS 5.210.059 89,26
8 ANDREO SA HUERCAL DE ALMERIA 3.940.633 86,48

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
Nombre Localidad
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 RESIDENCIAL SABIO IIl S.L. EL EJIDO 742.400 13.140,59
2 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 12.285,46
3 HOSPITAL OFTALM. INTERN. DE ALMERIA SL. ALMERIA 1.768.963 7.539,99
6 CONSTRUCCIONES GREGORIO VAZQUEZ S.L. CALA 1.429.310 3.297,39
7 DISTRIBUIDORA DE PRENSA DEL SUR SL SEVILLA 3.056.512 3.002,49

IDETECNIA SL ALCALA DE GUADAIRA 7.067.290 2.549,60

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD
[ mgesos |

2006(*) |

Localidad
Tasa productividad

1 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 47.787,51
2 PROMOTORA INMOBILIARIA PRASUR SA CORDOBA 69.122.071 42.920,51
3 CIA ADMINISTRADORA DE REMOLCADORES SA MALAGA 5.206.547 21.477,93
6 VEJERALTO SL BARBATE 20.726.492 13.301,90
7 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 10.579,85
8 PARQUE EMPRESARIAL PRIMORES SL LA MOJONERA 4.206.506 9.977,48

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES ()

7. AMORTIZACIONES (-)

11. Gastos Financieros (-)

EVOLUCION Y ESTRU

URA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
2.241.149  2.690.715 2.216.336 2.527.045 100,00
1.506.187  1.812.829 1.478.224 1.679.696 66,47

7.235 12.745 8.637 30.421 1,20
81.700 88.796 73.909 82.609 3,27

67.761 73.551 62.735 86.034 3,40

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 160.637 259.347 226.277 244.502

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

17. IMPUESTOS (-)

Valores medios en euros.

Porcentajes.

DISTRIBUCION DE GASTOS

m Consumos
W Amortizaciones

MW Personal
G.Financieros
M Otros Gastos

185.092 302.300 252.337 301.675 11,94
66.243 91.926 80.259 97.916 3,87

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

2003-2004

1. INGRESOS DE EXPLOTACION 21,42 5,65 12,22
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 21,04 5,28 10,34

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 88,01 -47,97 1109,81
7. AMORTIZACIONES 14,43 13,36 10,66

11. Gastos Financieros (-) 9,36 19,85 41,98

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 67,17

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 66,36 4,43 24,00
17. IMPUESTOS (-) 39,34 11,53 14,18

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.780.748 2.153.647 1.839.605 2.163.369 39,27
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 9.949 6.394 3.005 2.405 0,04

- Otro inmovilizado 561.383 728.946 640.576 767.361 13,93

GASTOS AMORTIZABLES 34.100 40.634 35.560 37.756 0,69

- Tesoreria 205.903 2831828 216.263 238.172 4,32
- Otro activo circulante 269.673 277.539 225.779 299.646 5,44
ACTIVO TOTAL 4.363.691 5.153.404 4.639.816 5.508.466 100,00

@ Analisis por sectores

- Fondos Propios 1.198.748 1.414.414 1.231.837 1.359.274 24,68
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 139.709 112.279 84.916 115.815 2,10

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 4.192 3.896 2.728 3.843 0,07
ACREEDORES A CORTO P. 1.719.742 2.002.522 1.768.402 2.128.968 38,65
PASIVO TOTAL 4.363.691 5.153.404 4.639.816 5.508.466 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 21,04 18,56 17,17
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -35,12 -38,56 40,30 90

- Otro inmovilizado 29,76 36,48 23,85
GASTOS AMORTIZABLES 12,14 12,17 14,81

B Existencias

™ Deudores
W Tesoreria

- Tesoreria 16,74 18,95 8,50 c
Otro activo circulante
- Otro activo circulante 21,00 26,71 13,75
ACTIVO TOTAL 19,66 20,32 20,36

Porcentajes.

- Fondos Propios 20,17 15,73 17,09

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,90 13,11 31,69

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -1,70 93,55 268,26

ACREEDORES A CORTO P. 15,33 19,46 23,29

PASIVO TOTAL 19,66 20,32 20,36
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 33,26 33,11 36,75 36,24
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 12,44 13,44 14,49 14,97
Periodo medio tesoreria (dias) 33,53 31,19 31,56 31,29

Autonomia financiera 0,40 0,40 0,37 0,34
Coeficiente de endeudamiento 2,15 2,21 2,35 2,54
Autofinanciacion del inmovilizado 0,77 0,72 0,73 0,69

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 20,35 18,28 18,70 18,28
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 5,30 7,82 7,76 8,06
Margen neto de la explotacion 8,47 10,57 10,88 10,78
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,51 0,54 0,53 0,52
Rotacion del circulante (tanto por uno) 0,87 0,92 0,90 0,86
Coste bruto de la deuda 2,27 2,15 2,15 2,47

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 50.171 117.993 110.009 113.502
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 4,91 5,19 5,40 5,42
Gastos de personal / empleado 10.923 22.823 23.537 24.376

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

2142 25,00

20,00

15,00
Financiera 14

Coste bruto deuda
10,00

5,00

0,00

e EBITDA/ Ing. Explot. ==l [ngresos Explotacién (Tasa variacion interanual)
Margén explotacion
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Analisis Territorial
T TR TN AR Ao

El estudio de la empresa andaluza desde la 6ptica territorial permite conocer
los rasgos mas relevantes que han caracterizado la trayectoria de las
sociedades radicadas en las distintas provincias andaluzas. Asi, mediante
esta parte del andlisis es posible identificar aquéllas areas de la region donde
la actividad empresarial ha tenido un tono mas favorable, estudio que, no
obstante, viene condicionado por la evolucion de la actividad econdmica

durante el ano 2006.

Los indicadores de la actividad empresarial permiten apreciar un mayor
empuje de las ventas entre las empresas radicadas en Malaga y Huelva,
con un avance interanual del 19,2 y el 18,6 por ciento, respectivamente, en
2006, siendo las dos unicas provincias que registraron un incremento de los
“ingresos de explotacion” por encima de la media andaluza en este afo.
Asimismo, desde una perspectiva mds amplia, ambas han mostrado un
comportamiento destacado en el intervalo 2004-2006, ya que la provincia
malaguena experimentdé la mayor aceleraciéon de las ventas, incrementando en
14,6 puntos porcentuales su ritmo de crecimiento respecto al nivel registrado
en 2005, mientras que la empresa media de Huelva ha sido la Unica que ha
logrado mantener un avance superior al promedio autonémico en los dos

ejercicios de forma consecutiva.

Por su parte, la trayectoria de la empresa sevillana, cuya facturacién dio
muestras de un comportamiento mas dindmico en 2005 que la media andaluza,
revela una contencién del mismo en 2006, tras un avance del 7,4 por ciento,
reduciendo en 6,5 puntos porcentuales la tasa registrada el ano precedente.

Las restantes provincias, que

Huelva destaca por ser la
provincia que registro un

ritmo de crecimiento de
las ventas superior a la
media andaluza durante
los dos ultimos afios

partian de niveles de crecimiento
inferiores al promedio regional
en 2005, mantienen este menor
empuje de las ventas en relacion
a la media andaluza durante
2006, si bien, pueden apreciarse
algunas diferencias entre ellas.
Asi,seobservaunaintensificacion
del ritmo de crecimiento de las

ventas en Cadiz y Granada, 6,1

y 5,3 puntos porcentuales mas,

respectivamente, hastael 11,4y

M Ingresos explotacién M Consumos explotacién

10,3 por ciento en cada caso, y

Almeria Cédiz Cérdoba Granada  Huelva Jaén

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS,
CONSUMOS Y GASTOS DE PERSONAL EN 2006 (Porcentajes)

Malaga Sevilla

Gastos de personal

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




en menor medida en Jaén (7 por ciento), mientras que Cérdoba mantiene el
avance de los ingresos en torno al 10,4 por ciento en 2006, y las empresas
de Almeria dan continuidad a la desaceleracion iniciada el ano anterior,
recortando el avance de las ventas 1 punto porcentual en 2006, hasta el 6,1

por ciento.

En lo que concierne al gasto, es preciso destacar que las dos provincias que
mostraron un comportamiento mas dinamico, Méalaga y Huelva, coinciden

en registrar un mayor avance de los “gastos de explotacion” que de los

Tasa de variacién anual 2004-2005

VARIACION DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACION POR
PROVINCIAS (Porcentajes)

N 04-05
L 05-06

ingresos, en 2006, alcanzando
niveles superiores a la media
andaluza, por encima del 21
por ciento en ambos casos,

lo que es indicativo de que el

Sevilla Huelva

Andalucia

empuje que ha experimentado

la actividad empresarial en
O estas provincias no se ha visto

A".‘fe”a ) acompanado de una mejora de
Cadiz
o ®

Granada

Malaga
®

N 05-06
\ 04-05

la eficiencia. No obstante, en

Jaén

ambos casos se hace patente

una contencion de los “gastos

6 8 10 12 14 16 18 20 de personal”, aspecto que

Tasa de variaciéon anual 2005-2006

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

incide positivamente sobre

la  productividad aparente
del factor trabajo. Por el contrario, en las empresas de Almeria y Granada
los “gastos de personal” experimentaron un avance mas intenso que la
facturacién, en 2006, mientras que los “consumos de explotacién” crecieron
a un ritmo inferior a los ingresos en este periodo. En este sentido, inicamente
en Cadiz, Cordoba y Jaén el empuje de las ventas fue superior al registrado

por las principales partidas de gasto.

Por ultimo, Granada y Malaga experimentaron un aumento muy relevante
de los “gastos financieros”, significativamente superior a la media andaluza,
sintoma de un mayor crecimiento del endeudamiento en estas provincias.
En lo que concierne a la participacion de las distintas partidas de gasto sobre
la estructura de costes de la empresa, se observa un predominio de los
“consumos de explotacion” en todos los casos, mas de 3% partes del total,
seguido de los “gastos de personal”, cuyo peso oscila entre el 10,9 por ciento
de la empresa media de Cordoba y el 16 por ciento que corresponde a este

tipo de gastos en Céadiz.

Atendiendo al resultado del ejercicio, cabe destacar el notable aumento de
los beneficios en la empresa media de Malaga, un 35,8 por ciento mas que

el ano anterior, siendo también muy relevantes los aumentos registrados
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en Cordoba, Jaén y Granada
RESULTADOS RESPECTO A LOS INGRESOS DE

con incrementos interanuales
superiores al 20 por ciento. 12
Resulta conveniente precisar
que estas provincias partian
de sendos descensos en 2005,
que han logrado superar como
consecuencia de un importante
avance del “resultado neto

de explotacion” en todos

los casos, y, por tanto, de la

Almeria Cadiz Cordoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla

actividad propia de la empresa.

M Rdo. neto de explotacién M Rdo. antes impuestos

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

En cualquier caso, la evolucion
mas favorable se observa en Huelva, provincia en la que el resultado del
ejercicio crecié un 26,7 por ciento en 2006, consolidando el buen tono de la
actividad empresarial registrado el ano precedente, cuando se cuadruplicaron

los beneficios de las sociedades radicadas en este area.

Un analisis mas detallado de la evolucién del resultado, tomando como
referencia su participacién sobre los ingresos de explotacién, constituye
un buen referente de la actividad de la empresa y permite corroborar lo

|u

expuesto anteriormente. Asi, partiendo del “resultado neto de explotacion”,

@ Analisis territorial

los porcentajes registrados en Malaga y Cadiz, que recogen una aportacion

§ cercana al 7 por ciento de los

g ingresos, son los mas elevados
; delaregionandaluza,apuntando (Forcentaies)

g un mejor comportamiento de

la actividad productiva de la
empresa en estas provincias.
No obstante, tras incorporar
al resultado otros aspectos
que tienen que ver con la
gestion empresarial, puede

constatarse que la empresa

SeVi”ana alcanza un peSO Almeria Cadiz Cordoba Granada Huelva Jaén Malaga Sevilla

significativamente superior al Minmovilizado M Circulante

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

de las demas provincias, tal y

como se desprende del cociente entre el “resultado antes de impuestos” y
las ventas, del 10,7 por ciento, a lo que sin duda ha contribuido el balance
positivo del resultado extraordinario en las empresas de este espacio a lo
largo de 2006. En otras provincias también contribuyen positivamente, como
Malaga y Almeria, en las que el peso del resultado antes de impuestos sobre

los ingresos es del 8y 6,2 por ciento, respectivamente.
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Por otro lado, el estudio del ciclo inversidon-financiacién permite apreciar los
cambios que han tenido lugar en la estructura patrimonial de la empresa y
cual es su repercusion sobre el equilibrio financiero de la misma. De este
modo, en lo que respecta al activo, la inversion empresarial se incrementd
en todas las provincias andaluzas con ciertas diferencias respecto a la media
regional (16,7 por ciento), destacando el mayor impulso registrado en la
provincia de Granada en este apartado, tras registrar un avance del 22,6 por
ciento en 2006. Por el contrario, su incremento fue mas discreto en Huelva y
Jaén, alrededor del 9 por ciento, obteniendo en ambos casos tasas inferiores

al ano precedente.

Profundizando en sucomposicion, el activocirculante evidencia un crecimiento
interanual mas relevante en todas las circunscripciones, a excepcion de Jaén
donde la inversién en inmovilizado experimentd un empuje superior (10,6
por ciento). Asi, cabe destacar el dinamismo de esta partida en Granada, con
un incremento del 27,3 por ciento, como consecuencia de una fuerte subida

de las cuentas de “Deudores”

100

90

80

70

60

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE
(Porcentajes)

Cordoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla

y de “Existencias”, creciendo

ambas en torno al 30 por ciento

I o8 | -:8'8' 102 137 respecto al ano precedente.
’ g2 448 205 .
39,1 o Desde una optica estructural,

la distribucion de las partidas
que componen los activos de
mayor liquidez hace patente un
peso significativamente mas
elevado de las “Existencias”
en la provincia de Coérdoba,

superior al observado en otras

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

M Tesoreria Existencias HotroAC. provincias, con e| 58,8 por

ciento del total. En cambio, la
cuenta de “Deudores” realiza una aportacion superior en Cadiz, Jaén, Malaga
y Sevilla, donde supera el 40 por ciento del total en todos los casos. Con
aportaciones mads reducidas se encuentran las cuentas de Tesoreria, con
una representatividad mas relevante en Jaén (9,4 por ciento), y Otro activo

circulante que destaca en el agregado de Sevilla.

Encuanto alas partidas que conforman el pasivo, laestructura financierarevela
un predominio de los capitales permanentes en las empresas de las distintas
provinciasandaluzas,esdecir,delamasapatrimonialcompuestaporelagregado
de los recursos propios y el pasivo a largo plazo, con la excepcién de Jaén,
donde el pasivocirculante concentramasde lamitad de losrecursosfinancieros
de la empresa, el 52,2 por ciento del total. No obstante, la participacién de la

deuda a corto plazo supera el 40 por ciento en todos los ambitos. Atendiendo a
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la exigibilidad de los pasivos, es
en la provincia de Cérdoba donde
se encuentran radicadas las
sociedades con un peso menor
de la autofinanciacion, apenas
la quinta parte del total, o, dicho
de otro modo, es la que asume
un mayor endeudamiento. En
contrapartida, las empresas de
Cadizpresentanunaparticipacion
mas elevada de los recursos
propios en relacion a las demas
provincias, ya que alrededor
de un tercio de los capitales
invertidos tienen su origen en la

propia empresa.

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR PROVINCIAS EN
2006 (Porcentajes respecto a los recursos totales)

Almeria
Cadiz
Cérdoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
0 25 50 75 100
M Fondos propios M Otros recursos propios
W Rec. aienns al P, W Rec.aienos a C.P

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Analizando conjuntamente la informacién que aportan las distintas masas

patrimoniales es posible apreciar algunas diferencias en la posicion de

equilibrio financiero de las sociedades andaluzas. A tenor de estos datos,

se constata que en todas las provincias andaluzas la empresa dispone, por

término medio, de un excedente del activo circulante que se encuentrafinanciado

por recursos a largo plazo, lo que garantiza la solvencia de estas sociedades. No

obstante, resulta conveniente
precisar que existe cierto
contraste entre el elevado fondo
de maniobra que registran las
empresas medias de Granada
y Cérdoba, que representan el
34,7 y 34 por ciento del activo
circulante en cada caso y el
peso ostensiblemente menor
que alcanza este indicador en
las sociedades radicadas en
Jaén, en torno al 10,1 por ciento
del circulante, tras recortar
su aportacion en 5,6 puntos

porcentuales en este periodo.
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Esta evolucion de distinto signo entre Cérdoba y Jaén, si bien pone de relieve

una mayor solvencia en la primera, no implica necesariamente un riesgo en

la posicion de esta ultima para hacer frente a sus deudas sino que refleja una

estrategia empresarial encaminada a obtener mas rentabilidad de los activos

que a proteger su capacidad de pago.




La empresamediade  Continuando con el estudio de la posicion de la empresa para hacer frente
Cordoba presenta una

mayor participacion del
fondo de maniobra sobre  holgada frente a los acreedores en las empresas radicadas en Cadiz, asi
el activo circulante y, por
tanto, ofrece mayores

garantias para hacer frente  financiera en la que los recursos propios de la entidad gozan de mayor
a los pagos

a sus deudas, los ratios de solvencia y liquidez sefalan una posicion mas

como una mayor autonomia financiera, lo que coincide con una estructura

representatividad en relacién a la financiacion ajena, tal y como hemos visto
anteriormente. En cambio, en las provincias donde la deuda aglutina una
participacion significativamente superior al resto, caso de Cérdoba, los ratios

de liquidez y solvencia ofrecen valores mas bajos.

CUADRO 17

OTROS INDICADORES

e[ cioe | coume  omon s | | g | o]
1,4 1,5 1,5 1,4 1,1 1,3 1,2

Liquidez general 1,4
Liquidez inmediata (test acido) 0,78 0,81 0,67 0,79 0,79 0,67 0,75 0,75
Solvencia 1,41 1,51 1,28 1,41 1,26 1,36 1,42 1,49
Autonomia Financiera 0,38 0,47 0,25 0,37 0,29 0,31 0,39 0,42
Periodo medio de tesoreria (dias) 18,0 16,2 17,6 18,2 14,2 17,0 19,7 18,9

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Bajo la perspectiva que ofrecen los referentes de la gestion empresarial, las
sociedadesradicadas en Malagaregistraron niveles de rentabilidad econémica
mas altos, del 7,9 por ciento, con un aumento de 9 décimas en 2006 atribuible

al incremento del margen

RENTABILIDAD Y MARGEN POR PROVINCIAS de actividad en la empresa
(Porcentajes) _
malaguena, por delante de

Granada con el 7,6 por ciento.

En cambio, las empresas
ubicadas en Jaén registraron
un rendimiento inferior de la
inversion efectuada en 2006, en
torno al 4,8 por ciento. Desde la

Opticafinanciera, la rentabilidad

con la que la empresa sevillana

Almeria Cadiz Cordoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla

retribuye a sus accionistas es

M Rentabilidad econémica M Margen de actividad

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

superior alas demas provincias,

alrededor del 17,6 por ciento,
indicador que se acompana de un efecto endeudamiento elevado, 16,2 por
ciento, que garantiza la conveniencia de acudir a financiacion ajena para

mejorar los niveles de rentabilidad.
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CUADRO 18

INDICADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA (Porcentajes)

Almeria Céadiz | Cordoba | Granada Huelva Jaén | Malaga Sevilla

Rentabilidad econémica y relacionados
Rentabilidad econémica 6,97 7,41 517 7,62 6,48 4,84 7,94 7,38
Margen de la actividad 6,84 7,90 5,96 7,24 5,47 3,98 8,75 9,94

Rotacion del circulante (¥) 1,63 1,57 1,22 1,54 1,91 2,03 1,53 1,49
Rentabilidad financiera y relacionados

Rent. Financiera antes impuestos 21,58 18,82 17,81 23,05 18,14 13,97 23,85 23,54

Coste bruto de la deuda 2,61 3,10 2,52 2,59 2,98 2,24 2,26 2,93
Efecto endeudamiento 14,61 11,41 12,64 15,43 11,65 9,13 15,91 16,16
Eficiencia y Productividad

Consumos expl./Ing. Explotacién 78,4 74,3 81,3 77,6 81,34 78,84 75,09 77,06

Gastos personal/ Ing. Explotacién 13,05 15,73 10,84 13,21 12,00 14,69 14,95 13,08
Productividad aparente (VAB/Gastos personal) (*) 1,66 1,63 1,73 1,70 1,55 1,44 1,67 1,75

(*) Tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.

Por ultimo, en términos de eficiencia, las provincias de Cadiz y Malaga registran Mé{aga y Huelva )
reglstraron una mejora
valores mas bajos al relacionar las ventas con los consumos de explotacion  ge ja productividad del
trabajo en 2006, frente a
Granada y Almeria que
en la cuenta de explotacion, son las provincias de Granada y Almeria las  progresaron en términos

necesarios para obtenerlos. No obstante, de acuerdo a lainformacién contenida

que mas progresaron en este de eficiencia

apartado, a tenor de un menor
COSTE BRUTO DE LA DEUDA Y EFECTO ENDEUDAMIENTO

avance de los gastos que de los EN 2006 (Porcentajes)
ingresos en este periodo. Desde 20 ~
la 6ptica de la productividad, las 18 -

15,91 16,16

empresas de Sevilla y Cérdoba
presentan un ratio mas elevado
al relacionar el valor ahadido 10
bruto con los gastos empleados

para obtenerlo.

Almeria Cadiz Cordoba Granada Huelva Jaén Malaga Sevilla

M Coste bruto de la deuda M Efecto endeudamiento

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

ALMERIA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 2.716 2.533 2.263 2.943
Ingresos de explotacion (*) 2.630.521,84 3.026.166,97 3.672.336,89 3.548.273,10
Recursos propios (*) 686.200,76 791.589,81 1.155.864,46 1.122.070,62

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 1.822 61,91 901.185 538.950
Pequefas 956 32,48 3.964.908 1.043.398
Medianas 147 4,99 20.113.718 4.693.345

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR S ORES

ro
Agricultura 75 2,55 2.282.974 499.617
Industria 372 12,64 4.292.843 1.705.116
Construccion 512 17,40 3.089.560 681.052
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 COSENTINO SA CANTORIA 250.657.874 61.673.710
2 GRUPO HOTELES PLAYA SOCIEDAD ANONIMA  ROQUETAS DE MAR 136.110.000 27.089.000
3 GRUPO COSENTINO SL MACAEL 3.220.000 20.071.204
6 STAIG SOCIEDAD ANONIMA ALMERIA 58.472.937 13.256.950
7 TRANSPORTES J CARRION SOCIEDAD ANONIMA HUERCAL DE ALMERIA 55.888.297 10.458.129
8 BELENRAMS.L. ALMERIA 1.148.431 9.395.085

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)
1 AGENCIA DE SEGUROS ALMERIA SA ALMERIA 2.287.592 95,12

ANDREO SA HUERCAL DE ALMERIA 3.940.633 86,48
MARISCOS SERVISUR S.L. ROQUETAS DE MAR 905.566 71,66

‘

6 JARBAUROS OBRAS Y SERVICIOS S. L. EL EJIDO 1.436.884 53,18
7 BERJA FRUTAS SA EL EJIDO 13.154.313 53,05
8 GAIDE SL ALMERIA 8.005.172 44,99

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 RESIDENCIAL SABIO IIl S.L. EL EJIDO 742.400 13.140,59
2 HOSPITAL OFTALM. INTERN. DE ALMERIA SL. ALMERIA 1.768.963 7.539,99
3 EXCLUSIVAS SEYGO S.L. ALMERIA 1.603.355 5.829,79

6 CONST. Y SIST. HIDRAULICOS FERSAN S. L. VIATOR 2.564.973 2.296,32
7 MARBLE STONE MIGUELETE SL MACAEL 2.850.139 2.045,17
8 SALTEXMAS.L. ROQUETAS DE MAR 1.669.560 1.817,87

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Nombre Localidad
2006(%) Tasa productividad
1 PARQUE EMPRESARIAL PRIMORES SL LA MOJONERA 4.206.506 9.977,48
2 CONSTRUCCIONES ALMAJALEJO SL HUERCAL-OVERA 3.218.552 7.745,49
3 PODEPROM SA EL EJIDO 5.916.773 7.485,01
©
N p—
| -
(&}
6 F. J. SANCHEZ SUCESORES S. A. SORBAS 84.105.579 2.931,79 E
7 PROYECTOS DE INGENIERIA INDALO SL EL EJIDO 35.912.764 2.782,85 2’
8 LA TAPUELA SA VICAR 19.311.939 2.548,44

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRU RA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.630.522  3.026.167 3.672.337 3.548.273 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.091.765  2.396.955 2.864.244 2.781.912 78,40

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 8.819 8.213 12.329 9.650 0,27
7. AMORTIZACIONES (-) 71.084 77.949 96.736 94.150 2,65

11. Gastos Financieros (-) 43.410 43.307 56.331 64.163 1,81
T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 94.016 161.713 232.909 176.481
c
(@)
=
-
—
g
n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 112.465 194.962 267.285 219.485 6,19
E 17. IMPUESTOS (-) 34.061 57.420 71.235 64.804 1,83

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

T

N p—

—

0

E 1824 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 15,11 7,12 6,08

2’ 133 ’ 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 14,48 6,44 551
-4

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -13,30 -2,88 791,37

798 7. AMORTIZACIONES 14,45 12,98 10,67

m Consumos

W Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

W Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 0,94 15,77 24,65

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=) 67,72 7,79

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 69,10 2,62 6,38
17. IMPUESTOS (-) 63,57 3,32 7,63

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 957.197 1.110.328 1.505.254 1.453.401 36,65
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.859 520 2.208 2.513 0,06

- Otro inmovilizado 175.230 204.267 359.479 345.872 8,72

GASTOS AMORTIZABLES 16.387 15.907 25.797 19.743 0,50

- Tesoreria 126.086 150.783 195.283 199.201 5,02
- Otro activo circulante 81.923 110.629 148.619 170.414 4,30
ACTIVO TOTAL 2.370.650 2.850.914 3.893.339 3.965.131 100,00

- Fondos Propios 648.235 749.698 1.098.154 1.067.908 26,93
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.965 41.892 57.711 54.163 1,37

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 1.689 327 1.158 2.518 0,06
ACREEDORES A CORTO P. 1.170.399 1.449.461 1.791.083 779118 44,87
PASIVO TOTAL 2.370.650 2.850.914 3.893.339 3.965.131 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 18,66 14,78 12,14
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -82,64 550,66 -2,03 68

- Otro inmovilizado 26,08 29,44 15,18
GASTOS AMORTIZABLES -4,46 13,00 -18,18

W Existencias

M Deudores

- Tesoreria 21,69 19,46 6,42 W Tesoreria
- Otro activo circulante 25,40 17,01 40,51 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 21,79 16,03 16,34

Porcentajes.

- Fondos Propios 16,17 19,72 16,93

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 15,40 29,19 10,35

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -81,92 130,74 37,47

ACREEDORES A CORTO P. 25,17 7,24 13,10

PASIVO TOTAL 21,79 16,03 16,34
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 17,08 16,71 24,95 29,06
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 7,58 7,99 9,01 9,02
Periodo medio tesoreria (dias) 17,50 17,25 18,09 17,97

Autonomia financiera 0,39 0,37 0,40 0,38
Coeficiente de endeudamiento 2,42 2,49 2,43 2,42
Autofinanciacion del inmovilizado 0,73 0,72 0,78 0,78

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 12,90 12,43 12,39 13,05
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 2,98 4,55 5,34 4,36
Margen neto de la explotacion 4,55 55 6,65 5,62
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,11 1,12 1,04 1,02
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,86 1,86 1,69 1,63
Coste bruto de la deuda 2,59 2,25 2,24 2,61

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 149.316 142.658 155.595 157.073
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 7,75 7,90 8,06 7,84
Gastos de personal / empleado 19.710 18.528 21.282 21.709

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

15,11

16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Financiera

~N ® ® ® ®®o©© oo

Margén explotacion I EBITDA/ Ing. Explot. il |ngresos Explotacion (Tasa variacion interanual)

——@—— Andalucia —{l}— ALMERIA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2006

3,0
25

2,0
2005

e &®
He ¢
e &
Ee ¢

1,0 2004
0,5
2003
0,0
2003 2004 2005 2006 7 7 8 8 9 9 1
O Liquidez (Test acido) © Solvencia € Coef. Endeudamiento M Productividad M EBITDA/ Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

CADIZ

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 3.505 3.187 3.924 4.130
Ingresos de explotacion (*) 3.152.933,33 3.638.835,67 3.201.959,40 3.834.742,66
Recursos propios (*) 1.420.307,97 1.561.840,90 1.338.862,13 1.515.877,75

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 2.944 71,28 810.385 284.626
Pequefas 979 23,70 3.923.799 1.373.932
Medianas 184 4,46 19.310.843 7.079.843

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

ro
Agricultura 87 2,11 3.459.257 4.008.349
Industria 457 11,07 13.087.249 6.346.385
Construccion 694 16,80 2.776.965 734.632
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*
1 ACERINOX SA ALGECIRAS 2.368.232.000 172.739.000
2 HOLCIM -ESPANA- SA ALGECIRAS 439.496.000 143.584.000
3 SAINT GOBAIN VICASA SA JEREZ DE LA FRONTERA  256.333.000 46.560.000
6 ALCAIDESA HOLDING SA SAN ROQUE 1.009.881 24.709.762
7 JOSE MANUEL PASCUAL PASCUAL SA CADIZ 101.509.398 18.440.387
8 GONZALEZ BYASS SA JEREZ DE LA FRONTERA 96.212.000 18.414.000

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

1 ARQUITECTURA Y DIRECCION TECNICA SL JEREZ DE LA FRONTERA 2.247.041 96,20
2 PUBLICITARIO DE ANDALUCIA SL CADIZ 2.190.666 77,77
3 W R TRANSACCIONES SL JEREZ DE LA FRONTERA 2.383.256 69,51

6 NICHOS DEL SUR S.L. JEREZ DE LA FRONTERA 428.801 60,38
7 COMPROSUR SL ALGECIRAS 2.596.770 58,56
8 INTERPLAY SA PUERTO REAL 16.888.900 56,56

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad o
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 SUPER JAROCAL S.L. ARCOS DE LA FRONTERA 5.952.784 36.588,96
2 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 5.027,82
3 CONSTRUELENAS.L. CHIPIONA 1.516.381 1.806,20
6 ROMGAR SA CADIZ 30.735.287 858,04
7 EDIFICACIONES PARQUE GENOVES S.L. CADIZ 9.322.225 812,36
8 MOVIEXCALO S.L. JEREZ DE LA FRONTERA 1.204.417 804,96

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD =

<
I e
1 VEJERALTO SL BARBATE 20.726.492 13.301,90
2 PROVIAF SA CHICLANA DE LA FRONTERA 30.404.252 10.579,85 @

3 ORDONEZ Y ORTEGA SL CHICLANA DE LA FRONTERA 4.205.649 3.785,21

adiz

6 OBRAS Y CONSTRUCCIONES ALCALASURSL  LOS BARRIOS 28.353.230 3.200,56 (@]
7 AGRUPACION INMOBILIARIA EUROSUR SA CADIZ 16.537.172 2.933,44
8 GESTORA INMOBILIARIA DEL ESTRECHO SL ALGECIRAS 21.738.324 2.902,93

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.152.933  3.638.836 3.201.959 3.834.743 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.328.710  2.713.370 2.388.854 2.849.105 74,30

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 12.055 16.896 4.867 11.366 0,30
7. AMORTIZACIONES (-) 95.202 109.409 85.777 101.350 2,64

11. Gastos Financieros (-) 59.734 65.237 64.400 82.670 2,16

T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 155.157 223.307 198.611 235.208 6,13
c
(@)
=
-
—
g

n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 170.405 239.785 216.785 268.751 7,01

E 17. IMPUESTOS (-) 50.521 75.480 65.895 91.458 2,38

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

N 3162

= : 2003-2004

S :

(@) 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 15,65 5,34 11,44
22358 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 15,61 7,22 10,99

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 64,46 -57,51 1433,73
7. AMORTIZACIONES 11,76 -0,70 8,50

m Consumos

W Amortizaciones
M Personal

G.Financieros

B Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) 10,21 17,08 24,96

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=) 37,05

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 38,05 4,09 23,59
17. IMPUESTOS (-) 45,53 1,85 36,80

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.722.528 1.859.216 1.609.426 1.774.341 38,59
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.562 881 504 2.130 0,05

- Otro inmovilizado 651.960 668.026 565.055 607.498 13,21
GASTOS AMORTIZABLES 13.419 13.270 12.227 16.344 0,36

- Tesoreria 130.544 153.046 155.059 192.257 4,18

- Otro activo circulante 139.008 178.267 145.934 205.201 4,46
ACTIVO TOTAL 3.671.678 4.168.648 3.771.875 4.597.478 100,00
- Fondos Propios 1.340.459 1.473.488 1.276.980 1.435.666 31,23

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 79.849 88.353 61.882 80.211 1,74
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 2.875 4.882 916 1.962 0,04
ACREEDORES A CORTO P. 1.539.251 1.750.768 1.542.983 2.020.680 43,95
PASIVO TOTAL 3.671.678 4.168.648 3.771.875 4.597.478 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 4,65 5,54 4,34
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -42,49 -31,87 412,38 73

- Otro inmovilizado -4,50 5,42 0,95
GASTOS AMORTIZABLES 0,59 6,42 15,82

M Existencias

H Deudores

- Tesoreria 20:54 1 4,92 9,93 B Tesoreria
- Otro activo circulante 30,20 12,10 24,77 Otro activo circulanie
ACTIVO TOTAL 12,40 8,70 12,72

Porcentajes.

- Fondos Propios 6,44 6,11 7,47

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 6,78 1,73 10,13

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 257,07 45,88 16,23

ACREEDORES A CORTO P. 11,74 8,64 19,87

PASIVO TOTAL 12,40 8,70 12,72
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 20,88 23,98 28,60 28,35
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 9,17 9,72 9,81 9,73
Periodo medio tesoreria (dias) 15,11 14,88 15,92 16,16

Autonomia financiera 0,60 0,57 0,53 0,47
Coeficiente de endeudamiento 1,53 1,57 1,69 1,86
Autofinanciacion del inmovilizado 0,83 0,85 0,84 0,86

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 16,97 15,20 15,97 15,73
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,80 4,52 4,71 4,62
Margen neto de la explotacion 5,77 6,77 6,59 7,03
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,86 0,89 0,89 0,94
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,62 1,63 1,59 1,57
Coste bruto de la deuda 2,69 2,60 2,86 3,10

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 154.637 162.165 155.665 165.752
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 5,89 6,23 6,41 6,31
Gastos de personal / empleado 25.850 24.808 25.219 26.852

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

10 15,65 18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Financiera

S EBITDA/ Ing. Explot.  ===flile== Ingresos Explotacién (Tasa variacién interanual)
Margén explotacion

——@—— Andalucia —{}— CADIZ

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
2,0 ‘
8 2006
1 8 ® ®
1.4
2005

. 2004

0,2 2003

2003 2004 2005 2006 o N B N N 0 1

O Liquidez (Test acido) © Solvencia © Coef. Endeudamiento M Productividad M EBITDA/ Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

CORDOBA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 3.251 3.000 3.265 3.632
Ingresos de explotacion (¥) 2.707.624,53 3.195.190,42 3.224.208,59 3.757.544,96
Recursos propios (*) 812.280,69 858.528,51 941.909,65 1.007.418,32

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCIO UESTRA 2006

Micro 2.491 68,58 833.895 327.929
Pequenas 940 25,88 3.984.895 1.015.410
Medianas 167 4,60 19.372.799 4.817.774

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

ro
Agricultura 67 1,84 2.596.943 1.810.623
Industria 829 22,82 5.385.585 1.019.712
Construccion 493 13,57 3.786.381 1.698.541
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 GRUPO PRA SA CORDOBA 338.832.894 112.743.068
2 SOC. CEMENT. Y MAT. DE CONST. DE ANDAL. SA  CORDOBA 99.890.604 34.608.890
3 PRASAY PROCAM SL CORDOBA 78.728.350 23.867.063

6 JOSE AGUILAR RAMIREZ SA CORDOBA 39.988.970 14.536.660
7 URENDE SA CORDOBA 321.507.620 13.918.539
8 EDAMAR SA CORDOBA 84.391.133 12.094.967

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)
1 TELEFONIA DIGITAL EL SUR S.L. CORDOBA 1.514.185 255,73

HOSTELERA CORDOBESA SL CORDOBA 193.346 134,82
GESTION PROCESO EDIFICATORIO SL. CORDOBA 1.032.729 80195

‘

6 SANITARIA CORDOBESA SOCIEDAD ANONIMA ~ CORDOBA 1.863.834 47,31
7 COMPLEJO ACACIAS PUENTE GENIL S.L. PUENTE GENIL 275.528 42,27
8 CAFES CAPUCHINOS SL CORDOBA 9.606.925 40,10

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

|

Ingresos
1 ASYTEC SL VILLAFRANCA DE CORDOBA 7.776.710 30.708,61
2 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 12.285,46
3 PROMOCIONES RUIZ SA CORDOBA 18.753.705 7.903,67
6 MONTEALTO 2001 SL CORDOBA 61.118.926 2.122,24
7 CONSTRUCCIONES ESPEJO LUCENA S.L. FUENTE PALMERA 1.487.075 1.604,10
8 CONSTRUCCIONES LEIVA ROMERO SL CORDOBA 4.256.817 917,60

[ ngess |
|

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVID

Ingresos

Localidad

2006(*) Tasa productividad
1 GRUPO INMOBILIARIO N XXI SL CORDOBA 29.477.530 47.787,51
2 PROMOTORA INMOBILIARIA PRASUR SA CORDOBA 69.122.071 42.920,51
3 MERC. POR CARRETERA LOS PEDROCHES SL POZOBLANCO 1.303.083 5.227,15

6 PROMOCIONES AGEMOSA S.A. PALMA DEL RIO 1.623.652 3.535,66
7 MONTEALTO 2001 SL CORDOBA 61.118.926 3.142,07
8 NUEVAS TECNOLOGIAS URBANISTICAS S.A. CORDOBA 3.489.015 2.935,69

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.707.625  3.195.190 3.224.209 3.757.545 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.156.816  2.546.726 2.595.867 3.054.874 81,30

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 11.556 5.124 14.022 12.630 0,34
7. AMORTIZACIONES (-) 62.355 63.134 65.351 71.928 1,91

11. Gastos Financieros (-) 51.803 54.599 65.745 84.315 2,24
T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 122.942 186.124 154.224 161.820
c
(@)
=
-
—
g
n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 130.856 192.096 176.460 174.826 4,65
E 17. IMPUESTOS (-) 44.009 61.724 53.681 68.497 1,82

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

© 2072
0

[e) : 2003-2004
'E 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 16,01 10,46 10,35
O 23 3. 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 15,83 12,51 9,86

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -54,74 212,96 519,15
7. AMORTIZACIONES 11,77 11,03 8,94

m Consumos

W Amortizaciones
M Personal

G.Financieros
B Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) 7,39 27,63 29,84

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 39,94 -2,34 27,62
17. IMPUESTOS (-) 34,75 -6,84 24,84

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 889.198 1.136.356 1.231.835 1.399.159 28,82
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2.907 1.287 661 1.756 0,04

- Otro inmovilizado 217.727 371.870 439.358 424114 8,74
GASTOS AMORTIZABLES 11.717 11.988 13.907 21.329 0,44

- Tesoreria 177.471 173.912 174.127 206.226 4,25

- Otro activo circulante 164.975 86.932 109.357 122.692 2,53
ACTIVO TOTAL 2.914.587 3.573.700 4.223.640 4.854.729 100,00
- Fondos Propios 648.157 798.018 880.663 948.690 19,54

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 164.124 60.510 61.247 58.729 1,21
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 66.899 41.048 49.061 39.783 0,82
ACREEDORES A CORTO P. 1.310.027 1.682.359 2.029.209 2.239.420 46,13
PASIVO TOTAL 2.914.587 3.573.700 4.223.640 4.854.729 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 23,67 9,70 14,26
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 18,43 -49,53 29,87

- Otro inmovilizado 59,52 12,82 24,32
GASTOS AMORTIZABLES -3,08 15,25 23,01

M Existencias

M Deudores

- Tesoreria 1,21 5,49 13,19 W Tesoreria
- Otro activo circulante 46,84 29,22 -12,42 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 23,53 24,02 19,67

Porcentajes.

- Fondos Propios 19,32 19,52 17,06

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 12,87 -3,39 -3,19

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -43,35 31,00 =9199

ACREEDORES A CORTO P. 24,98 26,57 18,14

PASIVO TOTAL 23,53 24,02 19,67
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 32,02 29,29 30,53 34,04
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 8,37 8,76 8,51 7,91
Periodo medio tesoreria (dias) 23,92 20,92 18,90 17,62

Autonomia financiera 0,31 0,30 0,27 0,25
Coeficiente de endeudamiento 2,27 2,58 3,07 3,41
Autofinanciacion del inmovilizado 0,93 0,76 0,77 0,73

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 11,97 11,18 11,52 10,84
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,21 4,08 3,81 2,83
Margen neto de la explotacion 5,64 6,98 5,50 5,61
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,93 0,95 0,86 0,87
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,34 1,38 1,23 1,22
Coste bruto de la deuda 2,56 2,25 2,32 2,562

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotaciéon / empleado 141.173 177.334 181.473 150.804
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 8,35 8,65 8,80 8,98
Gastos de personal / empleado 17.498 20.102 21.623 19.084

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econoémica
20,0

16,01 18,00
16,00
14,00

10,35 12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda

9
9
9
8
Rentabilidad Financiera 8
8
8
8
7

— EBITDA/ Ing. Explot. =il Ingresos Explotacion (Tasa variacion interanual)

Margén explotacion

——@—— Andalucia el CORDOBA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)

4,0
®
®

®

o ©

15 2004
1,0 . ‘ i ‘

05

2003

2006

2005

0,0

2003 2004 2005 2006 7 7 8 8 8 8 8 9o 9o o 9

O Liquidez (Test acido) © Solvencia € Coef. Endeudamiento W Productividad M EBITDA/ Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

GRANADA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Granada @ Analisis territorial

Empresas analizadas 2.956 2.726 2.496 3.071
Ingresos de explotacion (¥) 2.546.163,73 2.874.563,32 3.441.592,26 3.687.923,15
Recursos propios (*) 764.005,03 780.889,70 1.069.078,91 1.147.595,82

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Micro 1.947 63,40 905.388 386.954
Pequenas 935 30,45 4.012.755 1.221.765
Medianas 167 5,44 19.891.671 5.894.303

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

ro

Agricultura 43 1,40 2.586.206 1.265.371
Industria 410 (3185 5.522.663 2.269.181
Construccion 544 17,71 3.287.772 580.712
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*
1 PULEVA FOOD SL GRANADA 444.077.000 37.756.000
2 COMAREX DESARROLLOS SL GRANADA 56.076.886 18.056.435
3 INMOBILIARIA OSUNA SOCIEDAD LIMITADA. GRANADA 41.683.739 16.526.172
6 PORTINOX SA PULIANAS 117.422.057 12.979.976
7 CERVEZAS ALHAMBRA SOCIEDAD LIMITADA GRANADA 75.667.927 11.411.307
8 EMUVYSSA EMP. MPAL DE VIVIENDA Y SUELO SA GRANADA 50.770.906 10.994.540
S EVPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD ey

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(**)

1 AUKXILIAR SERVICIOS MARKETING SA GRANADA 1.896.100 80,73
2 CANTERAS INDUSTRIALES SL GRANADA 6.565.591 69,91
3 ESCUELA ARTE GRANADA SL GRANADA 3.093.703 56,94

6 BUFETE R. PEREZ DE LA BLANCA Y ASOC.S S.L. GRANADA 964.915 55,87
7 RONDAGB3S.L. GRANADA 473.211 43,76
8 ELECTRICA DE CANILES SOCIEDAD LIMITADA. CANILES 722.129 41,29

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
[\[e]ggle] (] Localidad
2006(*) Variaciéon 06/03(***)

1 GRUPO DHUL SL GRANADA 60.043.725 8.129,68
2 CONSTRUCCIONES GUINAROT SL ALFACAR 8.703.640 3.744,01
3 ORGANIZACION Y DISTRIBUCION DEL SOFASL  GRANADA 3.392.594 724,58
6 DISTRANSA RENTRUCKS SOCIEDAD ANONIMA ~ GRANADA 6.187.746 570,59
7 HIERROS Y PILOTES GRANADA SL ALBOLOTE 7.585.654 531,10
8 SEGURA DESARROLLOS INDUSTRIALES SL BAZA 3.350.313 509,37

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

PADELPA 2001 SL LAS GABIAS 5.421.236 8.182,44
2 ACELVIRA 42 SL GRANADA 2.096.712 4.944,72
3 PROLOFE SL SALOBRENA 1.652.925 4.089,03
6 PROMOCIONES GALVEZ ALANZOR SL ALBOLOTE 2.749.202 3.302,40
7 SANCHEZ GINER SA GRANADA 749.255 3.166,09
8 AREA CENTRO SL GRANADA 31.015.160 3.132,32

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes

Granada @ Analisis territorial
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.546.164  2.874.563 3.441.592 3.687.923 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.959.235  2.211.447 2.653.608 2.861.833 77,60

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 4.634 13.531 10.063 12.016 0,33
7. AMORTIZACIONES (-) 64.141 63.467 81.011 84.223 2,28

11. Gastos Financieros (-) 39.856 41.470 49.136 63.927 1,73
T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 132.836 170.510 211.288 214.215
c
(@)
=
-
—
g
n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 144.018 189.343 224.791 238.663 6,47
E 17. IMPUESTOS (-) 48.435 60.953 70.089 68.495 1,86

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

S T
© S
% 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 16,99 5,00 10,28
1,8 2,7
— 136 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 16,82 5,24 9,85
O
2‘3\

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 175,18 -59,90 1146,65

79,7 7. AMORTIZACIONES 14,09 8,21 8,88

m Consumos

W Amortizaciones

M Personal
G.Financieros

W Otros Gastos

11. Gastos Financieros (-) 2,95 12,89 35,39

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=) 30,73

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 34,26 -0,78 15,46
17. IMPUESTOS (-) 24,29 -0,19 3,17

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 864.616 888.571 1.138.407 1.303.208 31,40
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 271 360 746 578 0,01

- Otro inmovilizado 146.653 151.702 240.560 271.812 6,55

GASTOS AMORTIZABLES 16.596 15.695 19.653 22.900 0,55

- Tesoreria 137.982 151.582 201.904 204.217 4,92
- Otro activo circulante 76.644 100.985 132.087 150.381 3,62
ACTIVO TOTAL 2.438.007 2.667.341 3.511.777 4.150.108 100,00

- Fondos Propios 730.328 746.393 1.023.031 1.104.285 26,61
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 33.677 34.497 46.048 43.311 1,04

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 2.070 1.991 744 919 0,02
ACREEDORES A CORTO P. 1.159.347 1.280.997 1.5683.538 1.858.010 44,77
PASIVO TOTAL 2.438.007 2.667.341 3.511.777 4.150.108 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 14,86 14,85 13,35
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 39,13 142,17 -36,40

49,2

- Otro inmovilizado 16,11 34,16 12,80
GASTOS AMORTIZABLES -6,34 24,69 38,31

M Existencias

M Deudores

- Tesoreria 9,01 18,96 13,07 W Tesoreria
- Otro activo circulante 38,34 25,92 9,98 Otro activo cireulante
ACTIVO TOTAL 13,70 16,55 22,64

Porcentajes.

- Fondos Propios 20,82 14,96 15,70

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 8,52 23,92 -3,05

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -10,44 -54,53 115,19

ACREEDORES A CORTO P. 9,37 13,24 21,33

PASIVO TOTAL 13,70 16,55 22,64
Porcentajes.

Granada @ Analisis territorial
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 26,18 27,87 3825 34,70
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 8,95 9,28 9,60 9,36
Periodo medio tesoreria (dias) 19,78 19,12 19,49 18,23

Autonomia financiera 0,44 0,40 0,42 0,37
Coeficiente de endeudamiento 2,08 2,19 2,24 2,38
Autofinanciacion del inmovilizado 0,90 0,89 0,96 0,90

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 14,10 13,47 13,30 13,21
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,75 4,47 4,50 4,61
Margen neto de la explotacion 6,25 6,92 6,95 6,58
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,04 1,08 1,07 1,05
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,62 1,65 1,59 1,54
Coste bruto de la deuda 2,42 2,28 2,21 2,59

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 157.260 150.182 170.946 178.654
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 7,09 7,26 7,47 7,55
Gastos de personal / empleado 21.982 20.574 23.136 24.537

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

16,99

18,00
16,00
14,00
10,28 12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

Coste bruto deuda Rentabilidad Financiera

— EBITDA/ Ing. Explot. ===l Ingresos Explotacién (Tasa variacién interanual)

Margén explotacion

——@—— Andalucia el GRANADA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2006
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M Liquidez (Test &cido) © Solvencia € Coef. Endeudamiento M Productividad M EBITDA / Ing, Expl.




Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

HUELVA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 1.529 1.437 1.363 1.586
Ingresos de explotacion (¥) 3.391.682,55 3.414.366,27 4.116.888,80 4.521.760,45
Recursos propios (*) 914.602,31 893.240,19 1.052.544,86 1.028.935,45

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCIO UESTRA 2006

Micro 1.023 64,50 930.501 280.074
Pequenas 473 29,82 3.934.873 1.072.431
Medianas 80 5,04 20.436.349 7.100.263

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR SECTORES

ro
Agricultura 93 5,86 4.293.453 2.804.065
Industria 185 11,66 14.646.419 1.743.760
Construccion 303 19,10 3.265.786 1.013.665
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EMPRESAS LIDERES

Datos econoémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ATLANTIC COPPER SA HUELVA 1.791.957.000 79.996.000
2 ISLA CANELA SA AYAMONTE 112.649.467 32.652.469
3 EMPRESA MUNICIPAL DE ISLA CRISTINA S.A. ISLA CRISTINA 30.327.230 18.753.200
6 INDUSTRIA DE LA PESCAY EL COMERCIO S.L.  HUELVA 2.124.445 7.555.916
7 CELULOSA ENERGIA SL HUELVA 38.729.949 6.476.006
8 KRUSTAGROUP SA HUELVA 126.709.941 6.319.982

EMPRESAS DE ALTA RENTABILID

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)

1 CRISTOBAL RODRIGUEZ E HIJOS SL PUEBLA DE GUZMAN 1.466.376 83,77
2 GARRIDO MORENO HUELVA S.L. HUELVA 629.592 74,92

ARANDANOS DEL ROCIO S.L. ALMONTE 801.770 59,14
6 M RODRIGUEZ NUNEZ SA HUELVA 3.661.463 33,78
7 ATLANTIC BLUE SL ALMONTE 8.628.452 32,25
8 CELULOSA ENERGIA SL HUELVA 38.729.949 29,25

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

1 CELESTINO MARTIN ROMERO SL BONARES 2.501.381 32.322,30

2 CONSTRUCCIONES GREGORIO VAZQUEZ S.L. CALA 1.429.310 3.297,39

3 DISTRIBUCIONES GODOVI SOCIEDAD LIMITADA  SAN JUAN DEL PUERTO 13.706.063 2.137,90

6 ASTILLEROS DE HUELVA SA HUELVA 77.070.737 558,29

7 EDIF. Y CONST. CUADRADO DOMINGUEZ SL HUELVA 3.170.508 539,87

8 VINAGRES Y TONELES MARTIN S.L. BOLLULLOS PAR DEL CONDADO4.695.904 493,21
B '1PFESAS DE ALTA PRODUCTVIDAD ey

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

1 AGENCIA DE TRANSP. FCO CORDERO S.L. MOGUER 896.419 4.686,31
2 CEMENTOS EL MONTE SA PALOS DE LA FRONTERA 37.814.017 2.138,60
3 MARITIMA DE HUELVA SL HUELVA 2.344.000 1.564,26
6 CONSTRUCCIONES JM BALLESTEROS S. L. HUELVA 1.603.930 1.314,82
7 PROMOCIONES VARO HU SL HUELVA 3.707.180 1.290,27
8 LYNCIS ONUBA SL ALJARAQUE 261.856 1.209,45

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRU RA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+)
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-)

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES ()
7. AMORTIZACIONES (-)

11. Gastos Financieros (-)

2003 2004 2005 2006 Estructura %
3.391.683  3.414.366 4.116.889 4.521.760 100,00
2.639.375  2.748.544 3.327.313 3.677.947 81,34

8.246 6.034 4.560 5.545 0,12
98.270 94.318 111.588 103.424 2,29

78.694 65.777 68.340 82.400 1,82

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 61.262 43.173 115.434 134.573

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=)

17. IMPUESTOS (-)

Valores medios en euros.

DISTRIBUCION DE GASTOS

1,819

121

m Consumos

W Amortizaciones
W Personal
G.Financieros

W Otros Gastos
Porcentajes.

82.267 71.450 155.820 189.873 4,20
37.398 42.553 57.024 56.729 1,25

TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

1. INGRESOS DE EXPLOTACION 1,76 13,85 18,57
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 5,23 12,81 21,85

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -31,52 -25,41 2543,30
7. AMORTIZACIONES il SR 5,26 4,74

11. Gastos Financieros (-) -9,50 -2,71 26,76

12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) -46,86 234,73

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) -29,36 166,47 14,09
17. IMPUESTOS (-) 7,59 48,39 -7,25

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.



EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.395.372 1.361.264 1.5678.024 1.652.248 36,93
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 179 862 986 3.837 0,09

- Otro inmovilizado 207.319 184.001 226.181 252.650 6,01

GASTOS AMORTIZABLES 16.233 15.515 15.460 24.594 0,59

- Tesoreria 142.016 169.889 177.268 199.803 4,75
- Otro activo circulante 72.540 102.216 118.172 164.038 3,90
ACTIVO TOTAL 3.155.615 3.394.344 3.988.504 4.203.238 100,00

- Fondos Propios 798.040 776.019 921.440 906.776 21,57
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 116.562 117.221 131.105 122.159 2,91

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 804 39 1.401 826 0,02
ACREEDORES A CORTO P. 1.498.890 1.503.805 1.786.720 1.824.976 43,42
PASIVO TOTAL 3.155.615 3.394.344 3.988.504 4.203.238 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2,08 9,82 4,56
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 332,30 36,16 -74,21

- Otro inmovilizado -7,05 25,05 9,76
GASTOS AMORTIZABLES -6,32 6,75 32,82

M Existencias

B Deudores

- Tesoreria 16,38 23,34 3,73  Tesoreria
- Otro activo circulante 57,58 21,22 22,96 Otro activo circulante
ACTIVO TOTAL 9,49 20,24 9,08

Porcentajes.

- Fondos Propios -2,73 13,38 13,81

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios -6,32 3,65 -1,71

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 96,41 839,26 -37,81

ACREEDORES A CORTO P. 5,74 23,99 6,61

PASIVO TOTAL 9,49 20,24 9,08
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 14,80 26,03 25,82 31,13
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 6,06 5,90 6,33 6,74
Periodo medio tesoreria (dias) 15,28 17,16 15,80 14,21

Autonomia financiera 0,37 0,32 0,32 0,29
Coeficiente de endeudamiento 2,15 2,31 2,48 2,64
Autofinanciacion del inmovilizado 0,66 0,66 0,67 0,68

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 16,13 13,76 12,33 12,00
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 1,32 0,85 2,40 2,94
Margen neto de la explotacion 2,92 2,80 4,02 4,25
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,07 1,01 1,09 1,19
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,93 1,75 1,81 1,91
Coste bruto de la deuda 3,66 2,79 2,563 2,98

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 173.480 161.856 190.808 200.144
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 6,20 6,68 7,69 8,23
Gastos de personal / empleado 21.938 21.974 23.468 23.546

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

Coste bruto deuda

7
7
7
6
Rentabilidad Financiera 6
6
6
6
5

[ EBITDA/ Ing. Explot.  w==fill=== |ngresos Explotacion (Tasa variacion interanual)

Margén explotacion

e Andalucia ——f}— HUELVA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

JAEN

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 1.999 1.877 2.074 2.152
Ingresos de explotacion (¥) 2.323.706,96 2.647.765,15 2.554.947,80 2.857.846,05
Recursos propios (*) 460.945,83 563.267,72 583.377,10 682.777,65

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 1.534 71,28 836.600 259.699
Pequefas 526 24,44 3.792.776 808.516
Medianas 84 3,90 19.879.634 5.347.281

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR S ORES

ro
Agricultura 29 1,35 2.371.338 1.298.067
Industria 518 24,07 4.755.761 1.143.702
Construccion 346 16,08 2.119.058 453.316
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*
1 VALEO ILUMINACION SA MARTOS 341.840.853 20.887.936
VIBELBA SL ANDUJAR 34.299.768 19.900.308
3 INSTITUCION TERESIANA ASOCIACION CIVIL JAEN 29.883.480 12.404.066
6 HOGARES DE UBEDA SOCIEDAD LIMITADA JAEN 21.092.626 5.360.523
7 CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN JAEN 33.207.000 5.012.000
8 HIERROS SERRANO GAMEZ SA JAEN 88.543.667 4.724.143
SR EVPRESAS DE ALTA RENTASILIAD ey

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)

1 FORMACION CONTINUADA LOGOSS S. L. LA GUARDIA DE JAEN 6.376.109 105,37
2 SERV.INTEG. PARA LA EDUC. AND. SETRANSA SA ANDUJAR 7.615.712 52,79
3 DISTRIBUCIONES DIAZ REYES E HIJOS S.L. UBEDA 733.976 44,94

6 TALLERES BAILEN SL BAILEN 892.051 35,17
7 ACEITES LUQUE Y LUQUE SOCIEDAD LIMITADA. ANDUJAR 1.728.719 34,19
8 BAILEN ALBANILERIA SOCIEDAD LIMITADA BAILEN 1.146.545 33,60

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Nombre Localidad >
2006(*) Variaciéon 06/03(***)

1 S.E.l. MONTAJES ELECTRICOS S. L. MARTOS 5.039.553 65.871,37
2 DISLAYPE SOCIEDAD LIMITADA. JAEN 506.686 2.591,42
3 BLAS TORRES GUTIERREZ SL MANCHA REAL 1.335.194 1.512,30
6 INICIATIVAS PARA LA CONST. Y OBRA CIVIL S. L. TORREPEROGIL 8.332.543 563,80
7 LOGIKIT SOCIEDAD LIMITADA MANCHA REAL 1.691.081 421,40
8 PROGRESAN SOCIEDAD LIMITADA SABIOTE 14.442.972 415,06

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAI

Nombre Localidad ]
2006(%) Tasa proi idad

1 FERROPIEL SL UBEDA 526.318 2.984,52
2 VIVIENDAS Y LOCALES DEL SURS. L. ALCALA LA REAL 2.407.074 1.560,37
3 PROMOCIONES PULYFER SOCIEDAD LIMITADA. TORREDELCAMPO 1.520.373 1.543,12
6 INMOBILIARIA GIRON SL ANDUJAR 3.592.327 1.306,71
7 AUTOMATICOS SERRANO SOCIEDAD LIMITADA. JODAR 648.723 1.221,62
8 GESTIONES INMOBILIARIAS GARCIA ZAFRA S. L. JAEN 410.314 1.028,55

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.323.707  2.647.765 2.554.948 2.857.846 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 1.837.056  2.110.408 2.032.158 2.253.073 78,84

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 8.090 5.964 3.646 8.949 0,31
7. AMORTIZACIONES (-) 65.275 77.568 73.540 83.149 2,91

11. Gastos Financieros (-) 28.403 28.912 28.488 38.677 1,35
T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 40.480 48.255 44.505 66.989
c
(@)
=
-
—
g
n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 52.285 62.703 61.729 87.822 3,07
E 17. IMPUESTOS (-) 20.808 27.420 25.150 33.073 1,16

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

C -
O
(o] . 2003-2004
- 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 11,16 5,83 7,02
1417
s 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 11,59 6,11 6,52
. 4

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) -18,24 3,04 2563,22
79,3 7. AMORTIZACIONES 15,61 6,10 6,25

m Consumos

W Amortizaciones
M Personal

G.Financieros
H Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) -0,33 8,42 26,14

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 20,72 -0,89 22,72
17. IMPUESTOS (-) 27,69 0,14 18,14

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 839.920 949.034 764.095 1.151.659 41,97
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 1.739 903 827 276 0,01

- Otro inmovilizado 231.067 289.834 93.901 352.705 12,86

GASTOS AMORTIZABLES 10.224 10.899 15.999 14.745 0,54

- Tesoreria 100.919 108.635 121.372 148.942 5,43
- Otro activo circulante 70.044 83.049 52.683 161.882 5,90
ACTIVO TOTAL 1.941.359 2.224.750 2.034.911 2.743.700 100,00

- Fondos Propios 429.186 530.240 548.533 643.831 23,47
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 31.760 33.027 34.844 38.947 1,42

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 1.120 939 2.195 443 0,02
ACREEDORES A CORTO P. 1.081.290 1.203.229 1.068.571 1.430.415 52,13
PASIVO TOTAL 1.941.359 2.224.750 2.034.911 2.743.700 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 10,24 10,49 10,23
102
94 .ﬂ 39,1

ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -10,17 -9,05 -79,44

- Otro inmovilizado 20,93 13,57 13,79
GASTOS AMORTIZABLES 2,25 39,42 -4,62

W Existencias

M Deudores

- Tesoreria 9,45 20,56 10,16  Tesoreria
- Otro activo circulante 15,86 12,56 9,57 oo creene
ACTIVO TOTAL 1,71 13,66 9,48

Porcentajes.

- Fondos Propios 24,41 15,47 13,82

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1,48 18,45 6,60

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -21,30 247,10 -76,07

ACREEDORES A CORTO P. 7,62 14,21 6,05

PASIVO TOTAL 11,71 13,66 9,48
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 1,73 5,61 15,74 10,12
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 5,86 5,83 5,70 6,07
Periodo medio tesoreria (dias) 15,85 14,90 15,69 16,98

Autonomia financiera 0,29 0,32 0,38 0,31
Coeficiente de endeudamiento 3,16 3,02 2,66 2,74
Autofinanciacion del inmovilizado 0,56 0,60 0,78 0,60

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 15,08 14,49 14,85 14,69
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 1,35 1,33 1,43 1,92
Margen neto de la explotacion 2,71 2,65 2,59 3,25
Rotacion de activos (tanto por uno) 1,20 1,23 1,26 1,21
Rotacion del circulante (tanto por uno) 2,11 2,16 2,11 2,03
Coste bruto de la deuda 1,93 1,79 1,94 2,24

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotaciéon / empleado 151.048 139.723 145.514 158.192
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 6,63 6,77 6,81 6,77
Gastos de personal / empleado 21.981 20.694 22.435 23.922

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Economica
20,0

11,16

Coste bruto deuda

6
6
6
Rentabilidad Financiera 6 6,00
6
6
6
6

. 2'00
0,00

— EBITDA/ Ing. Explot.  ===lie=ngresos Explotacion (Tasa variacion interanual)

Margén explotacion

——@—— Andalucia —fl— JAEN

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA

(Porcentajes)
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

MALAGA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 6.373 5.841 7.378 7.492
Ingresos de explotacion (¥) 2.718.927,36 3.041.081,91 2.517.863,35 3.217.460,09
Recursos propios (*) 950.651,82 1.111.988,08 996.532,67 1.102.990,96

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 5.457 72,84 748.466 361.628
Pequefas 1.693 22,60 3.997.509 1.344.242
Medianas 286 3,82 19.894.329 6.002.454

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR S ORES

ro
Agricultura 71 0,95 2.010.573 1.592.059
Industria 666 8,89 4.921.604 2.764.538
Construccion 1.398 18,66 2.929.831 643.230
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*
1 PERNOD RICARD ESPANA SA MALAGA 483.691.451 116.038.942
SANDO PROYECTOS INMOBILIARIOS S.A MALAGA 199.289.004 84.538.546
3 RANCHOS REUNIDOS SA MIJAS 226.937.405 57.372.069
6 SOCIEDAD FINANCIERA Y MINERA SA MALAGA 219.796.000 47.076.000
7 INMOBILIARIA GUADALMEDINA SA MALAGA 222.113.406 43.620.937
8 PORTOBELLO MARBELLA SL MARBELLA 130.113.808 35.224.198
SR EVPRESAS DE ALTA RENTASILIAD ey

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)
Nombre Localidad
Ingresos(*) | Recursos generados(*)

1 PRONATUR S-XXI S.L. MALAGA 1.369.125 216,66
2 TRATAM. E INVESTIG. NEFROLOGICAS S. L. MALAGA 480.696 97,02
3 PESCADOS MARYMAR SL MALAGA 2.242.623 95,37

6 APLICACIONES Y PREFABRICADOS DEL SUR S.L. MALAGA 235.452 67,21
7 TWILIGHT FINANCE SL MARBELLA 4.625.775 64,09
8 TRANSTURIST SL. MALAGA 1.5615.610 63,22

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
Nombre Localidad
2006(*) Variacion 06/03(***)

1 PROCOHERCA SL MALAGA 4.608.827 2.045,00
2 CONST. GALLEGOS SANCHEZ 2001 S.L. CAMPILLOS 2.578.209 1.686,20
3 INPROCOMA SL VELEZ-MALAGA 6.629.065 1.451,47
6 EDIFICIOS ALCOR SL MALAGA 4.896.951 1.138,38
7 PEDRO PENA DECORACION SL MARBELLA 4.771.444 1.042,86
8 GASUGUI SL MALAGA 1.726.279 879,94

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Ingresos
Nombre Localidad
2006(") Tasa productividad

1 CIA ADMINIST. DE REMOLCADORES SA MALAGA 5.206.547 21.477,93
2 PORTOBELLO MARBELLA SL MARBELLA 130.113.808 15.700,31
3 PROMOTORA Y CONSTRUCTORA MANILVA SA  MARBELLA 13.841.806 13.430,10
6 REYSOL NERJA SA NERJA 685.670 3.518,38
7 LEALMA SA TORREMOLINOS 9.672.028 3.274,47
8 PISCIS CONSTRUCTORA PROMOTORA SA MALAGA 64.993.442 3.086,83

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 2.718.927  3.041.082 2.517.863 3.217.460 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.030.472  2.262.566 1.852.565 2.415.978 75,09

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 12.668 12.057 9.949 25.751 0,80
7. AMORTIZACIONES (-) 65.762 66.845 56.458 70.069 2,18

11. Gastos Financieros (-) 49.186 50.492 43.525 55.656 1,73
T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 162.173 197.234 171.265 201.220
c
(@)
=
-
—
g
n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 179.045 232.931 180.071 258.043 8,02
E 17. IMPUESTOS (-) 59.059 69.863 58.340 82.259 2,56

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

o L5763

S v 2003-2004

© |

] 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 11,12 4,56 19,21
= 1.8 34 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 10,30 4,78 21,58

15,4

22 \

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 11,41 3,50 688,57
2 7. AMORTIZACIONES 4,38 12,17 11,73

= Consumos

B Amortizaciones
M Personal

G.Financieros
W Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) 4,67 19,67 33,18

Porcentajes. 12. RTDO. DE AGTIVIDADES ORDINARIAS (=)

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 35,91 -2,63 32,39
17. IMPUESTOS (-) 27,33 3,50 25,31

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 1.350.444 1.549.936 1.381.670 1.513.613 39,91
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 4.593 4.834 4.543 1.328 0,03

- Otro inmovilizado 359.913 422.689 400.671 422.702 11,15
GASTOS AMORTIZABLES 28.998 36.915 36.407 36.393 0,96

- Tesoreria 182.893 185.118 162.862 187.175 4,94

- Otro activo circulante 128.753 169.007 181.353 171.408 4,52
ACTIVO TOTAL 3.140.314 3.680.305 3.344.724 3.792.470 100,00
- Fondos Propios 871.494 1.025.843 923.017 1.031.614 27,20

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 79.157 86.145 73.516 71.377 1,88
PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 3.203 1.199 4.378 5.848 0,15
ACREEDORES A CORTO P. 1.415.977 1.671.339 1.487.055 1.821.390 48,03
PASIVO TOTAL 3.140.313 3.680.305 3.344.724 3.792.470 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 15,77 12,11 15,88
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -2,80 2,41 -4,04 75
8,2
\ 40,5
- Otro inmovilizado 20,57 15,59 20,95
GASTOS AMORTIZABLES 23,40 19,04 10,01
43,7
B Existencias
B Deudores
- Tesoreria 2,03 8,24 10,36 W Tesoreria
- Otro activo circulante 32,38 32,32 0,73 Otro actvo cireulant
ACTIVO TOTAL 17,14 15,66 19,42

Porcentajes.

- Fondos Propios 18,79 12,77 15,80

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3,03 4,02 11,74

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. -63,36 640,61 57,86

ACREEDORES A CORTO P. 16,88 16,33 30,72

PASIVO TOTAL 17,14 15,66 19,42
Porcentajes.
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 20,71 21,49 24,02 19,82
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 9,28 9,55 10,01 10,06
Periodo medio tesoreria (dias) 24,55 23,08 22,43 19,71

Autonomia financiera 0,40 0,40 0,40 0,39
Coeficiente de endeudamiento 2,18 2,19 2,22 2,28
Autofinanciacion del inmovilizado 0,72 0,74 0,74 0,75

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 16,04 15,78 16,23 14,95
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 4,41 5,36 4,83 5,46
Margen neto de la explotacion 6,40 7,23 7,56 6,98
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,87 0,86 0,80 0,91
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,52 1,49 1,38 1,53
Coste bruto de la deuda 2,28 2,07 2,02 2,26

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 139.580 145.793 135.176 155.362
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 6,23 6,29 6,25 6,45
Gastos de personal / empleado 22.770 22.907 23.336 24.321

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

25,00

20,00

15,00

11,12

Coste bruto deuda Financiera

10,00

5,00

0,00

e EBITDA/ Ing. Explot. ===l |ngresos Explotacion (Tasa variacion interanual)
Margén explotacion

e Andalucia el MALAGA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)
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Analisis Econémico-Financiero de la Empresa
N

SEVILLA

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA

Empresas analizadas 7.901 7.401 7.240 7.944
Ingresos de explotacion (¥) 3.711.094,86 4.023.399,93 4.698.047,49 4.879.379,20
Recursos propios (*) 1.688.472,37 1.867.603,09 1.982.373,97 2.216.230,45

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION MUESTRA 2006

Numero Porcentaje Facturacion(*) Recursos Propios(*)

Micro 5.288 66,57 845.132 462.272
Pequefas 2.122 26,71 4.060.395 1.774.085
Medianas 437 5150 19.766.490 6.410.809

(*) Valores medios en euros

DISTRIBUCION POR S ORES

ero
Agricultura 224 2,82 3.001.097 2.692.939
Industria 1.153 14,51 11.325.533 6.828.294
Construccion 1.186 14,98 5.043.381 1.170.863

Sevilla
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EMPRESAS LIDERES

Datos econémicos 2006 (*
Nombre Localidad
Ingresos Recursos generados

1 ENDESA GENERACION SA SEVILLA 3.948.760.000 1.788.556.000
2 HEINEKEN ESPANA SA SEVILLA 1.063.545.687 430.858.614
3 EXPO AN SOCIEDAD ANONIMA SEVILLA 86.186.290 143.312.813
6 REFRESCOS ENVASADOS DEL SUR SA LA RINCONADA 609.335.482 100.534.987
7 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA DE GUADAIRA 354.506.925 59.267.252
8 CRESPO CAMINO EXPLOT. AGRICOLAS SA SEVILLA 6.783.313 49.755.314

EMPRESAS DE ALTA RENTABILIDAD

Datos econémicos 2006 (*)

NOmBIe focalidad Ingresos(*) | Recursos generados(**)
BAREMO AREA DE SERVICIOS SL DOS HERMANAS 5.210.059 89,26
2 VERDIALES SL SEVILLA 13.390.872 70,55
MONTECARLO ANDALUCIA SL SEVILLA 24.070.404 67,45
6 SIDERURGICA SEVILLANA SA ALCALA DE GUADAIRA 354.506.925 58,32
7 ESTUDIO DE ARQUITECTURA FORUM S.L. SEVILLA 997.614 56,74
8 AYA SERVICIOS INMOBILIARIOS S.L. SEVILLA 486.677 54,39

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes



EMPRESAS GACELAS

Ingresos
[\[e]ggle] (] Localidad
2006(*) Variaciéon 06/03(***)

VIA DEL ATLANTICO SL SEVILLA 64.954.014 4.302,27
2 MEYER SOUND ESPANA SA SEVILLA 5.517.674 3.424,97
3 FERRO GRUPO INMOBILIARIO SL SEVILLA 90.922.173 3.218,40
6 IDETECNIA SL ALCALA DE GUADAIRA 7.067.290 2.549,60
7 BETICA DE AISLAMIENTOS SL LA LUISIANA 6.495.728 1.961,21
8 DE LA TORRE Y ASOCIADOS SL TOMARES 1.448.907 1.941,69

EMPRESAS DE ALTA PRODUCTIVIDAD

Nombre Localidad
2006(%)

HACIENDA RETAMAR SA SEVILLA 13.079.426 8.114,91
2 SOC. DE DESAR. ECON. MPAL DOS HERMANAS SA DOS HERMANAS 10.701.303 8.089,35
3 INONSA SL SEVILLA 123.680.596 4.204,31
6 FUENTE DE PIEDRA GESTION SA SEVILLA 10.233.840 3.824,04
7 ASESORAMIENTOS ARTISTICOS INTEGRALES S.L. TOMARES 726.987 3.807,76
8 CAMINO DE AGUA SANTA SL SANLUCAR LA MAYOR 618.776 3.368,66

(*) Valores en euros. (**) Rentabilidad media en porcentajes. (***) Porcentajes
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE EXPLOTACION

2003 2004 2005 2006 Estructura %
1. INGRESOS DE EXPLOTACION (+) 3.711.095  4.023.400 4.698.047 4.879.379 100,00
2. CONSUMOS DE EXPLOTACION (-) 2.763.844  3.009.160 3.528.622 3.760.058 77,06

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES () 6.870 9.693 8.527 27.143 0,56
7. AMORTIZACIONES (-) 166.905 177175 183.896 178.760 3,66

11. Gastos Financieros (-) 81.725 85.723 101.370 127.298 2,61

T'U 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 221.543 255.021 366.532 314.129 6,44
c
(@)
=
-
—
g

n 16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 218.784 268.366 394.949 523.795 10,73

E 17. IMPUESTOS (-) 79.523 86.651 117.767 131.802 2,70

c
<
@ Valores medios en euros.
TASAS DE VARIACION (Porcentajes)

(o]

—

—

S

o 1. INGRESOS DE EXPLOTACION 12,09 13,90 7,40
3,8

wny 26 2. CONSUMOS DE EXPLOTACION 13,32 14,39 10,20

13,0

3,7\

6. VARIACION DE LAS PROVISIONES (-) 62,98 -14,68 2037,04
76,9 7. AMORTIZACIONES 3,54 2,02 3,28

m Consumos

W Amortizaciones
M Personal

[0 G.Financieros
B Otros Gastos 11. Gastos Financieros (-) 5,98 20,83 29,73

Porcentajes. 12. RTDO. DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (=) 12,74

16. RTDO. ANTES DE IMPUESTOS (=) 21,52 41,82 46,06
17. IMPUESTOS (-) 8,49 26,15 20,62

(**) Para valores que toman signo contrario la tasa no puede calcularse.
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EVOLUCION Y ESTR RA PATRIMONIAL

1) ACTIVO FIJO (NETO) 2.572.034 2.888.463  3.268.721 3.617.544 49,65
ACCTAS.DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 6.618 4.148 1.407 1.008 0,01

- Otro inmovilizado 721.581 805.345 977.315 1.168.988 16,04

GASTOS AMORTIZABLES 37.867 40.631 44.099 47.575 0,65

- Tesoreria 174.403 192.002 231.378 293.608 4,03
- Otro activo circulante 270.697 284.195 349.046 502.459 6,90
ACTIVO TOTAL 4.984.679 5.394.991 6.421.837 7.286.210 100,00

- Fondos Propios 1.579.087 1.747.320 1.864.748 2.027.109 27,82
- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 109.385 120.283 117.626 189.121 2,60

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 4.306 5.448 5.455 4.585 0,06
ACREEDORES A CORTO P. 1.842.848 1.921.817 2.702.682 2.934.411 40,27
PASIVO TOTAL 4.984.679 5.394.991 6.421.837 7.286.210 100,00

Valores medios en euros.

TASAS DE VARIACION

2003-2004 | 2004-2005 | 2005-2006
CIRCULANTE

1) ACTIVO FIJO (NETO) 9,70 14,48 13,79
ACCTAS. DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -40,82 -77,28 -37,70 137

- Otro inmovilizado 8,35 30,91 20,11
GASTOS AMORTIZABLES 2,14 4,81 11,69

W Existencias

= Deudores

- Tesoreria 9,75 11,04 34,16 W Tesoreria
Otro activo circulante
- Otro activo circulante 3,78 29,35 43,34
ACTIVO TOTAL 9,39 16,95 16,49

Porcentajes.

- Fondos Propios 8,75 6,29 14,14

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios 9,19 6,65 49,68

PR. RIESGOS Y GASTOS A CORTO P. 14,79 -3,27 18,22

ACREEDORES A CORTO P. 8,55 42,09 10,37

PASIVO TOTAL 9,39 16,95 16,49
Porcentajes.

Sevilla
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EVOLUCION DE LOS RATIOS DE LA MUESTRA

RATIOS FINANCIEROS

Fondo de maniobra /Activo Circulante (porcentajes) 23,44 23,11 14,11 19,89
EBITDA / Ingresos de explotacién (porcentajes) 11,68 11,77 12,02 10,94
Periodo medio tesoreria (dias) 17,15 17,15 16,61 18,87

Autonomia financiera 0,51 0,52 0,44 0,42
Coeficiente de endeudamiento 1,67 1,65 1,76 1,95
Autofinanciacion del inmovilizado 0,67 0,66 0,62 0,62

RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA (porcentajes)

Gastos de personal / Ingresos explotacion 13,85 13,35 12,73 13,08
Resultado ejercicio / Ingresos explotacion 3,75 4,52 5,90 8,03
Margen neto de la explotacion 7,00 7,21 8,06 5,64
Rotacion de activos (tanto por uno) 0,74 0,75 0,79 0,74
Rotacion del circulante (tanto por uno) 1,54 1,58 1,64 1,49
Coste bruto de la deuda 2,62 2,567 2,66 2,93

PRODUCTIVIDAD Y EMPLEO (/ empleado)

Ingresos explotacion / empleado 69.797 182.939 195.580 176.692
Ingresos explotacion / Gastos personal (tanto por uno) 7,22 7,35 7,68 7,74
Gastos de personal / empleado 10.127 24.555 25.568 26.342

RATIOS FINANCIEROS RATIOS DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

Rentabilidad Econémica
20,0

12 13,90 16,00
12 12,00 14,00
e 12,00
12 !
1 7.40 10,00
Coste bruto deuda Financiera " 8,00
" 6,00
"
11 4,00
10 2,00
10 0,00

[ EBITDA/ Ing. Explot. el |ngresos Explotacion (Tasa variacion interanual)
Margén explotacion

e Andalucia el SEVILLA

EVOLUCION DE LOS RATIOS FINANCIEROS EVOLUCION RATIOS ACTIVIDAD Y EFICIENCIA
(Porcentajes)

2006

2,5

20
15 ‘ ‘ ‘ 2005 12,02

E 06

1,0
2004 1,77
0,5
2003 11,68
0,0
2003 2004 2005 2006 o 5 4 s s 10 12 14
O Liquidez (Test acido) © Solvencia © Coef. Endeudamiento M Productividad MEBITDA/ Ing, Expl.




C 0/ d Analisis comparativo con
la empresa espanola:
puntos fuertes y deébiles

Analisis Econdmico-Financiero de la Empresa Andaluza, 2008




@ Analisis comparativo con la empresa espafnola

194 =

Analisis comparativo con la empresa espaiiola:

Puntos fuertes y débiles
LR EE R R TR

Tras esta caracterizacion de la empresa andaluza desde diversos puntos de
vista, parece recomendable establecer comparaciones con un ambito de
referencia mas amplio que permita conocer aquéllos rasgos comunes que
pudieran identificarse con aspectos asociados a la coyuntura econdmica, asi

como aquellas particularidades atribuibles a la empresa regional.

En primer lugar, resulta conveniente profundizar en la composicién de la
muestra de la empresa espanola empleada como marco de referencia para
adquirir una vision global de sus caracteristicas, asi como de las discrepancias
y similitudes con la muestra andaluza. Asi, en lo que concierne a la dimension
empresarial, se hace patente un predominio de las sociedades de menor
tamano en los dos dmbitos examinados, con un peso del 89,8 por ciento
de las micro y pequenas en la empresa nacional, en torno a 4,7 puntos
porcentuales menos que en Andalucia, mientras que la participacion de la
empresa espanola en los demas tamahnos es superior a la media regional,

duplicando el peso de esta ultima, en medianas y grandes.

Respecto a la actividad que desarrollan las sociedades contenidas en la
muestra, la empresa nacional, concentra un peso superior de las empresas
dedicadas al comercio, el 47,1 por ciento del total, frente al 30,1 por ciento de
este tipo de empresas en la muestra andaluza, que concede una aportacion

mas importante de los servicios

que en el promedio nacional. En DISTRIBUCION DE LA MUESTRA EN ESPANA
. . (Porcentajes)
cualquier caso, el sector terciario,

resultado de agregar comercio y

servicios es el predominante en

Tamaiios Sectores

ambos casos, si bien con una

Grandes Construcccion
9,9

participacion superior en Espana, Medianas

Industria
6,9

que tiene como contrapartida Agricultura
1,7

una mayor importancia relativa
Pequenas

de los restantes sectores sobre 85
R Micro Servicios R
la estructura productiva de 61,3 345 Comersio

la muestra andaluza que en

la nacional.

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

El andlisis de los principales indicadores de la actividad empresarial pone
de manifiesto un mayor empuje de las ventas en la empresa andaluza que

experimentaron un crecimiento del 11 por ciento en 2006, mas del doble que




EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS
(Tasas de variacion interanual en porcentajes)

Andalucia
30

2%

2005

uingresos de explotacion ~ WGastos de personal  mConsumos de explotacion W Gastos financieros

la media espanola en el mismo
periodo (5,3 por ciento). Estos

Espania datos revelan una trayectoria

2931

de distinto signo con relacion al

224

ano precedente, ya que frente
al dinamismo que ha mostrado
la empresa regional respecto a
2005 (1,9 puntos porcentuales

mas), la empresa media de

2006 2005 2006 Espafna ha registrado una ligera

desaceleracion proxima a 5,4

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

La actividad empresarial
dio muestras de un mayor
dinamismo en Andalucia
que en Espana, tras
experimentar un empuje
superior de las ventas y
las principales partidas de
gasto

puntos porcentuales menos en

el ultimo ejercicio.

El comportamiento de las distintas partidas de gasto también ofrece algunas
diferencias destacadas entre ambas esferas, en estrecha relacion con lo
acontecido en las ventas. Asi, en la empresa espafnola se observa una
contencién de los principales gastos asociados a la actividad empresarial,
particularmente relevante en los “consumos de explotacion” que pasaron
de crecer en torno al 11,2 por ciento en 2005 a un 4,8 por ciento en 2006,

|"

y algo menor en los “gastos de personal”, 2,4 puntos menos hasta el 6,7
por ciento. Por el contrario, el aumento de la facturacion se ha traducido en
un crecimiento mas intenso de estos gastos en Andalucia. Un rasgo comun
a la empresa media de los dos dmbitos reside en el notable avance de los
“gastos financieros”, que crecieron a ritmos muy superiores al afo anterior
en Andalucia y Espana, un 29,3 y 22,2 por ciento, respectivamente, poniendo
de manifiesto el importante aumento de la deuda en ambas sociedades y el

encarecimiento de las condiciones financieras que afecta a ambas esferas.

En lo que respecta al resultado

DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DE LA EMPRESA P .
de Ia aCtIVIdad empresarlal’

Andalucia

Amortizacién inmov. _~

Gastos perst;nal
13,7

Otros gastos
3.2

Gastos financieros
21

Consumos explotacion
78,2

los cambios observados en su
participacion sobre los ingresos
Espana constituye un buen referente de

laevolucion del mismo respecto

Gastos financieros
Amortizacion inmov. e 1,6

alaactividad desarrollada porla

Gastos perso’nal
13,9

Otros gastos empresa. En este sentido, en la
empresa espafnola, el beneficio
empresarial ha pasado de
representar el 3,3 por ciento

Consumos explotacion
79,3

del volumen de facturacion

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

en 2005 a un 4,3 por ciento en
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2006, registrando un aumento
similar al de la empresa
andaluza, que se incrementoé
en 1,1 puntos porcentuales
hasta el 5,4 por ciento en 2006.
No obstante, un andlisis mas
exhaustivo del origen de estos 3
incrementos, revela que la
empresa nacional experimento

un comportamiento mas

positivo en el resultado de 0

Andalucia

explotacién, cuya aportacion
W 2005 M 2006

aumenta en 7 décimas, frente

RESULTADOS DEL EJERCICIO
(Porcentajes respecto a los ingresos de explotacio

Espana

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

al recorte de una décima en la

muestra andaluza, frente a la mayor aportacion del resultado extraordinario
al beneficio de la empresa regional, que en 2006 se incrementé en 2 puntos,
registrando 5 décimas mas en Espana. En definitiva, la distinta aportacion de
los resultados parciales finalmente ha contribuido a incrementar de manera
mas intensa el beneficio en Andalucia, un 38 por ciento mas que en 2005,
mientras que en la empresa espanola el avance fue del 25,3 por ciento, si
bien en ambos caso este crecimiento constata un fuerte dinamismo respecto

al ano precedente.

Profundizando en otros aspectos de indole econdmico-financiera, el cuadro
adjuntorecogeungrupodeindicadoresquepermitenevaluarcomparativamente
la trayectoria de la empresa espanola y andaluza en los tres ultimos ejercicios.
Centrando la atencion en los aspectos vinculados a la actividad empresarial,
se hace patente un comportamiento favorable de la empresa andaluza en

términos de crecimiento de las ventas y del resultado del ejercicio con relacion

a la empresa media espafnola, que ha mejorado esta posicidon respecto al

ano precedente. No obstante,

El beneficio empresarial
crece con mayor
intensidad en Andalucia
que en Espana

este dinamismo de las ventas
ha repercutido en un aumento

de los gastos superior a la

RENTABILIDAD ECONOMICA
(Porcentajes)

Andalucia Espafia
media nacional. 18
8
- - 7
Bajo la perspectiva de los 6
.. . 5
rendimientos obtenidos de A
la inversién empresarial en g
su conjunto, se observa una 1
0
disminucion de la rentabilidad 2005 2006 2005 2006
econdmica de la empresa u Rentabilidad econémica  m Margen de actividad Rotacion del activo (tanto por uno)

Fuente: Central de Balances de Andalucia.




Se mantiene el mayor
dinamismo de la actividad
de la empresa andaluza
respecto a la nacional.

andaluza en 2006 respecto al promedio de la empresa nacional, registrando
una rotacion del activo inferior, si bien la empresa andaluza se encuentra
respaldada por mayores margenes de explotacién y de actividad que se
mantienen en el tiempo. Por otra parte, la eficiencia de la empresa andaluza
continta por debajo de la media nacional, como consecuencia de avances

mas relevantes de los gastos que de los ingresos.

Desde la dptica financiera, las sociedades andaluzas también registran menores
niveles de rentabilidad de los recursos propios en 2006, aunque se ven favorecidas
por un efecto endeudamiento superior, lo que es indicativo de la conveniencia
de acudir a financiacion ajena porque repercute positivamente en la rentabilidad
financiera obtenida, y en un menor coste bruto de la deuda. Con relacién a los

ratios que reflejan la posicion de la empresa con sus acreedores, la empresa

CUADRO 19
ANALISIS RELATIVO DE PUNTOS FUERTES Y DEBILES
(Empresa de Andalucia respecto a la de Espaiia)

2004 | 2005 | 2006 Tendencia 2004

Evolucién de la actividad

Variacién de ingresos de explot acion - - + De débil a fuerte

Gestion econémica y relacionados

Punto débil

Rentabilidad econémica - + - inestabl

Rotacion de existencias - - - Punto débil

Consumos expl./Ing. explotaciéon - - - Punto fuerte

. . Punto débil
Rent. Financiera = + .
inestable
Coeficiente de endeudamiento + + + Punto débil

Solvencia - - - Punto débil

Periodo medio de cobros + + + Punto débil

Nota: El signo indica el mayor (+) o menor (-) valor de la variable en Andalucia respecto de Espafa.
La tendencia recoge el comportamiento registrado en el periodo 2004-2006.
Fuente: Central de Balances de Andalucia.
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andaluza ha perdido las ventajas asociadas a la liquidez que gozaba el ano
precedente, manteniendo su debilidad respecto a la empresa espafola en
términos de solvencia. En lo que se refiere a la gestion de cobros y pagos, los

plazos son mas largos que en la media nacional en los dos casos.

Atendiendo a la estructura patrimonial de estas empresas, la inversion se
increment6 con mayor intensidad en la empresa andaluza, donde el crecimiento

del activo se situo en el 16,7 por

ciento, manteniendo el nivel DISTRIBUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE
. B (Porcentajes)
registrado el ano precedente,

mientras que en la empresa

nacional este avance fue del

Andalucia

9,3 por ciento, que denota una

Otro A.C.
8,6

moderacion de la inversion tras Deudores

registrar una reduccion de 2,2
puntos porcentuales respecto a
2005. Ahondando en la estructura Existoncias Bxistencias
econdémica de estas sociedades, / Tesoreria
en los dos ambitos se constata un

impulso mayor del activo a corto

Espaia

Otro A.C.
10,5

Deudores
45,4

Tesoreria
8,1

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

plazo que del inmovilizado, si

bien, en la empresa autonémica,

ambas partidas se incrementaron .
DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE LA EMPREESA,
ligeramente frente a la moderacion 2006 (Porcentajes)

que experimentaron en la
empresa nacional, acorde a la

contencion del activo ya resefado. Espania

Analizando con mayor detalle
el activo circulante se percibe
Andalucia

un peso superior de la cuenta

de Existencias en la empresa

regional, el 43,4 por ciento frente 0 50

a| 36,1 por ciento en Espaﬁa’ M Recursos propios M Rec. ajenos a L.P.

Rec. ajenos a C.P.

100

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

mientras que las demas partidas
que componen el activo de
mayor liquidez se encuentran sobrerrepresentadas en la empresa nacional, con

un claro predominio de la cuenta de Deudores, el 45,4 por ciento del total.

Desde la dptica que ofrece la financiacion empresarial, la empresa andaluza
muestra una mayor participacion de los recursos cuyo origen se encuentra

fueradelaempresa,conel 71,4 porciento del total, mientras que en laempresa

El endeudamiento de

la empresa andaluza

es superior a la media
espanola, diferencia que
se localiza en un peso
superior de la financiacion
ajena a largo plazo




nacional, que cuenta con una participacion mas elevada de la autofinanciacion,

el endeudamiento representa el 67,6 por ciento de los recursos. No obstante,

esta diferencia se localiza casi en su totalidad en la deuda a largo plazo, que

en la empresa andaluza acapara el 27,3 por ciento, 4,2 puntos porcentuales

mas que en Espafa, que concentra un peso levemente superior del pasivo a

corto plazo (44,5 por ciento del total).

Atendiendo a la estructura observada en las distintas masas patrimoniales

de la empresa, se hace patente un valor mas elevado del activo circulante

que del pasivo a corto plazo, lo que garantiza el equilibrio financiero de ambas
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200.000

-300.000
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-1.800.000
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FONDO DE MANIOBRA
(Euros)

25,05

%

- 80

25,39

-1 -20

40

Andalucia Espana

M Activo circulante M Pasivo circulante M Fondo maniobra
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Fuente: Central de Balances de Andalucia.

920

-30

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2006
(Tasas de variacion en porcentajes)

Micro

83,14

Pequenas Medianas Grandes Total

M Andalucia M Espana

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

sociedades al disponer de un
fondo de maniobra positivo.
Este excedente, financiado con
pasivo a largo plazo y, por tanto,
de menor exigibilidad, registra
en ambos casos un peso similar
sobre el activo circulante de la
empresa, por encima del 25 por
ciento en ambos casos, si bien la
empresa nacional experimento
una mejora ligeramente superior
en este apartado, 3,2 puntos mas
frente a 2,2 puntos porcentuales

mas en Andalucia.

Unultimoaspectoalqueconviene
referirse estd relacionado con
el estudio comparativo de las
empresas de los dos ambitos
portamanos, al objeto de extraer
algunas conclusiones sobre la
aportacion de cada segmento al
tejido productivo. Asi,laempresa
andaluza muestra su fortaleza
en cuanto al crecimiento de
las ventas en los distintos
tipos de empresas, siendo

particularmente relevante en las

grandes, donde crecen mas que en Espana por segundo ejercicio consecutivo.

Este comportamiento se repite al examinar la evolucion del beneficio, que

muestra su fortaleza en las empresas grandes andaluzas, aunque en el

resto de segmentos se observa un deterioro de su posicién respecto al afo

precedente en relacion a la empresa nacional.
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En lo que concierne al

rendimiento de la inversion

RENTABILIDAD ECONOMICA 2006
(Porcentajes)

realizada, el ratio de rentabilidad
econdmicaunicamente muestra
un comportamiento destacado
enlasmicroempresasandaluzas
respecto a las nacionales, como 3
consecuencia de margenes de
explotacién mas destacados

en esta tipologia en el ambito

regional. Por su parte, las 0

Andalucia Espana

medianas randes, ue
vy 9 a W 2005 M 2006

partian de niveles superiores

Fuente: Central de Balances de Andalucia.

de los rendimientos obtenidos

sin atender al origen de los recursos, han sufrido un ligero deterioro en el
ultimo ejercicio con relacién al promedio nacional. En términos de eficiencia,
solo las microempresas han registrado ventajas derivadas de un incremento
de la facturacion superior al de los gastos en el ultimo ejercicio, frente a una

mayor eficiencia de las empresas nacionales de mayor tamano.

Enel plano financiero, las empresas micro y grandes mostraron rentabilidades

superiores de los recursos propios en Andalucia, mientras que las pequenas

@ Analisis comparativo con la empresa espafola

y medianas se sitian por debajo de la rentabilidad obtenida por las empresas
de igual rango en el dmbito nacional, si bien partian de un posicidon de
ventaja en los dos ejercicios anteriores. En este sentido, el coeficiente de
endeudamiento revela que la deuda constituye un peso superior en todos los
segmentos de la empresa andaluza salvo en las grandes, lo que corrobora la

mayor aportacion de la financiacion ajena a la estructura empresarial.
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CUADRO 20

INDICADORES DE ACTIVIDAD Y EFICIENCIA SEGUN DIMENSION
(Empresa de Andalucia respecto a la de Espana)

WEREGES Grandes

Micro

Qo
=
@
=1
)
7}

Evolucion de la actividad

Variacién Ingresos explotacion De débil a fuerte De fuerte inestable Punto fuerte inestable De débil a fuerte

Gestion econémica y relacionados

Rentabilidad econémica Punto fuerte Punto débil De fuerte a débil Punto débil inestable

Gestion financiera y relacionados

Rentabilidad financiera De débil a fuerte De fuerte a débil De fuerte a débil De débil a fuerte
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Fuente: Central de Balances de Andalucia
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Diccionario de términos y definiciones
AT AT

Accionistas por desembolsos no exigidos: En esta partida figura la parte del
Capital Social suscrito que aun no ha sido desembolsado, y que la sociedad

todavia no ha exigido a sus accionistas.

Acreedores a corto plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con

terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al aino.

Acreedores a largo plazo: Deudas que la empresa tiene contraidas con

terceros y cuyo plazo de exigibilidad es superior al ano.

Acreedores comerciales: Deudas que la empresa tiene contraidas con

suministradores de bienes y servicios.

Activo circulante: Es la parte del activo de la empresa formada por la tesoreria
y aquellos recursos del activo que, en teoria, son transformables en efectivo
en el transcurso normal de la actividad de la empresa, durante un ano; si bien
este plazo puede variar en casos especiales de ciclos de produccién largos.
Esta formado por “Existencias”, “Deudores”, “Tesoreria”, y “Otro Activo

circulante”.

Activo fijo: Partida en la que se incluye el conjunto de bienes y derechos
adquiridos por la empresa, que no se destinan a la venta, y que por ello
se ven vinculados de manera permanente a la actividad de la empresa.
Esta integrado por: “Inmovilizado material”, “Inmovilizado inmaterial”,
“Inmovilizado financiero”, “Gastos de establecimiento” y “Gastos a distribuir

en varios ejercicios”.

Activo total: Conjunto de bienes y derechos cuya titularidad pertenece a la
sociedad. Refleja las inversiones realizadas en capital fijo, en existencias de
mercaderias y de productos terminados, derechos de cualquier clase, tesoreria,

y activos financieros (inversiones en valores, fondos publicos, etc.).

Ajustes por periodificacion: Gastos e ingresos que corresponden a otros

ejercicios y que deben ser imputados en los siguientes ejercicios.

Alta productividad (empresas de): Se consideran empresas de alta
productividad a aquéllas que han alcanzado una productividad media
en los dos ultimos anos que duplica la obtenida en Andalucia, siendo la

productividad en cada afno superior a la andaluza y creciente en el tiempo. A



tal efecto, se ha empleado la productividad aparente del factor trabajo como
aproximacion de la productividad empresarial, obtenida como el cociente

entre el “Valor anadido bruto” y los “Gastos de personal”.

Alta rentabilidad (empresas de): Se consideran empresas de alta rentabilidad
a aquéllas que han obtenido una rentabilidad economica media superior al 25
por ciento en los tres ultimos anos sin que en ninguno de ellos la rentabilidad

obtenida se haya situado por debajo del 15 por ciento.

Amortizaciones (Dotacion a la amortizacion del inmovilizado): En esta partida
se recogen las cantidades que la empresa destina anualmente para la futura

reposicion de su inmovilizado.

Amortizacion acumulada: Expresion contable de la distribucion en el tiempo
de las inversiones en inmovilizado por su utilizacion prevista en el proceso

productivo. Figuran en el activo del balance minorando la inversion.

Autofinanciacion del inmovilizado: Indica en qué medida los fondos
permanentes garantizan la cobertura del valor bruto de las inmovilizaciones.

Se obtiene dividiendo los “Recursos propios” entre el “Inmovilizado”.

Autonomia financiera: Ofrece una vision de la composicion estructural de las
fuentes de financiacion. Se calcula dividiendo los “Fondos propios” entre el

“Pasivo exigible”.

Beneficio antes de impuestos: Es el obtenido al deducir de los ingresos todos

los gastos excepto los impuestos.

Beneficio antes de intereses e impuestos: Se determina deduciendo del
beneficio neto obtenido por la empresa el resultado financiero y sumandole

los impuestos.

Capacidad de devolucion de la deuda: Indica la suficiencia de la empresa
para hacer frente al total de sus deudas con los recursos generados por ella
misma en el ejercicio. Se calcula dividiendo los recursos generados entre el

pasivo exigible de la empresa.

Coeficiente de endeudamiento: Indica en que porcentaje o fraccion la
empresa emplea financiacion ajena. Muestra la relacion existente entre la
deuda externa total y los fondos propios de la sociedad y define cual es la
estructura financiera de la sociedad. Se calcula dividiendo los “Recursos

ajenos” de la empresa entre los “Recursos propios”.
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Consumos de explotacion: Partida de la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
calcula sumando los aprovisionamientos, las variaciones de existencias- y

“Otros Gastos de Explotacion”.

Coste bruto de la deuda:Indica el coste que tiene paralaempresalafinanciacion
ajena. Se calcula mediante el cociente entre los “Gastos Financieros” y los

“Recursos Ajenos”.

Deudores: Recoge el saldo de las obligaciones de terceros con la empresa.

Dentro de esta partida se incluyen “Clientes”, “Empresas del grupo deudoras”,

“Deudores varios”, “Personal”, “Administracion publica” y “Provisiones”.

EBITDA: en inglés significa: “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization”. Recoge el resultado bruto de explotaciéon de la empresa

antes de deducir los intereses, amortizaciones, depreciaciones e impuestos.

Efecto endeudamiento: Es el porcentaje que aporta la financiacion ajena a la
rentabilidad financiera de la empresa. Indica en que medida un incremento
del endeudamiento mejora o empeora la “Rentabilidad financiera” Puede
ser mayor, igual o menor que cero. Se obtiene restando de la “Rentabilidad

financiera antes de impuestos” la “Rentabilidad econémica”.

Existencias: Bienes que la empresa tiene almacenados en cualquier fase
del proceso productivo. Se calcula sumando las siguientes partidas:
“Comerciales”, “Materias primas y otros aprovisionamientos”, “Productos
en curso y semiterminados”, “Subproductos y residuos”, “Productos

terminados”, y “Otras existencias”.

Fondo de maniobra: Es la parte del activo circulante financiada con recursos
a largo plazo y ofrece una medida de la solvencia empresarial. Se obtiene
restando al “Activo circulante” el “Pasivo circulante”, o bien, como diferencia

entre el “Pasivo fijo” y el “Activo fijo".

Fondos propios: Incluye todos aquellos recursos que posee la empresa y que
no tienen plazo de exigibilidad ya que han sido aportados por los socios
o generados por la propia empresa. Esta formado por “Capital suscrito”,

“Reservas”, “Resultado de ejercicios anteriores”, “Pérdidas y Ganancias” y

“Otros fondos propios”.

Gacela: Se denomina empresa gacela a aquella que en los ultimos cuatro
anos ha incrementado sus ventas de manera continuada todos los afhos,
duplicandolas, cuando menos, en el conjunto del periodo y, ademas, debe

haber obtenido beneficios en todos los ejercicios del periodo.



Gastos amortizables: Son aquellos que por su naturaleza, no se incluyen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino que se acumulan, capitalizados, en
una cuenta del activo del balance. Se determina sumando los “Gastos de

establecimiento” y los “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Gastos extraordinarios: Son aquellos derivados de acciones que no
constituyen la actividad propia de la empresa. Incluye todos los gastos
excepcionales, los gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, y las pérdidas

procedentes del inmovilizado.

Gastos de personal: En esta partida se recogen la totalidad de los gastos
que supone la plantilla de empleados de la empresa que sera la suma de

“Sueldos y Salarios” mas “Cargas sociales”.

Gastos financieros y asimilados: Se incluye en esta partida todo tipo de
gastos en los que incurre la empresa cuando solicita financiacion a terceros.
Se calcula sumando “Gastos financieros y gastos asimilados, “Variacion
de las provisiones de inversiones financieras” y “Diferencias negativas

de cambio”.

Impuestos: Es la suma del “Impuesto de sociedades” y “Otros impuestos”.
El primero grava las ganancias generales de la empresa, y el segundo recoge

otros gravamenes impositivos que afectan a la empresa.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: Esta partida recoge las entradas que
pasaran a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el futuro. Incluye basicamente
subvenciones recibidas e intereses a cobrar en sucesivos afios por concesion
de créditos a deudores. Se determina sumando las siguientes partidas:
“Subvenciones de capital”, “Diferencias positivas de cambio”, “Otros
ingresos a distribuir en otros ejercicios” e “Ingresos fiscales a distribuir en

varios ejercicios”.

Ingresos de explotacion: Es la suma del “Importe neto de la cifra de negocios”

y de “Otros ingresos de explotacion”.

Ingresos extraordinarios: Son aquellos ingresos que se derivan de acciones
que no constituyen la actividad ordinaria de la empresa. Se calcula sumando:
“Beneficio por enajenacion del inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control”, “Beneficio procedente de operaciones con acciones y obligaciones
propias”, “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”,

“Ingresos extraordinarios” e “Ingresos por beneficios de otros ejercicios”.
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Ingresos financieros: Son aquellos ingresos que se derivan de la colocacion
de los distintos recursos financieros de la empresa. Se determina
sumando “Ingresos de participaciones en capital”, “Ingresos de otros
valores negociables y créditos”, “Otros intereses e ingresos asimilados” y

“Diferencias positivas en cambio”.

Inmovilizado (neto): Se calcula sumando el “Inmovilizado inmaterial”,

“Inmovilizado material” y “Otro inmovilizado”.

Inmovilizado inmaterial: Son los elementos patrimoniales de la empresa
intangibles pero susceptibles de valoracion. Es la suma de “Gastos de

]

investigacion y desarrollo”, “Concesiones patrimoniales, licencias y marcas”,
“Fondo de comercio”, “Derechos de traspaso”, “Aplicaciones informaticas”,
“Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”,
“Anticipos”, “Provisiones”, “Amortizaciones” y “Otras inmovilizaciones

inmateriales”.

Inmovilizado material: Esta formado por los elementos patrimoniales
tangibles, ya sean bienes muebles o inmuebles. Se determina sumando
“Terrenos y construcciones”, “Instalaciones técnicas y maquinaria”, “Otras
instalaciones, utillaje y mobiliario”, “Anticipo e inmovilizaciones materiales

" o

en curso”, “Otro inmovilizado”, “Provisiones” y “Amortizaciones”.

Inversion inmaterial: Recoge la variacion del “Inmovilizado inmaterial” de la
empresa en relacion al ano precedente. Se calcula restando al valor del aino

(n) el valor del afio (n-1).

Inversion material: Recoge la variacion del “Inmovilizado material” de la
empresa en relacion al ano precedente. Se calcula restando al valor del aino

(n) el valor del afo (n-1).

Lideres (empresas): Son aquellas que han alcanzado un “cash-flow” (recursos
generados), en el Gltimo afio, superior a los 500 mil euros y que, ademas, han

obtenido beneficios en ese ano.

Liquidez general: Mide la capacidad de hacer frente a los pagos a corto plazo.

Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” entre el “Pasivo circulante”.

Liquidez inmediata (Test dcido): Mide la capacidad de hacer frente a los pagos
mas inmediatos. Indica la posibilidad de pagar el pasivo corriente sin recurrir
a las existencias. Se obtiene dividiendo el “Activo circulante” minorado en

las “Existencias” entre el “Pasivo circulante”.



Margen de explotacion: Indica el porcentaje de beneficio que dejan las
ventas antes de considerar las cargas financieras y los posibles resultados
extraordinarios. Se calcula dividiendo el “Resultado de explotacion” entre

los “Ingresos de explotacion”.

Margen de actividad: Se obtiene dividiendo el “beneficio antes de intereses

e impuestos” entre los “Ingresos de explotacion”.

Otro activo circulante: Incluye las siguientes partidas: “Accionistas por
desembolsos exigidos”, “Inversiones financieras temporales”, “Acciones

propias a corto plazo” y “Ajustes por periodificacion”.

Otro inmovilizado: En esta partida se recogen “Inmovilizaciones financieras”,

“Acciones propias” y “Deudores por operaciones de trafico a largo plazo”.

Pasivo circulante: Incluye las deudas que la empresa tiene contraidas
con terceros y cuyo plazo de exigibilidad es inferior al ano. Se determina
sumando “Emisiéon de obligaciones y otros valores negociables”, “Deudas
con entidades de crédito”, “Deudas con empresas del grupo y asociadas”,
“Acreedores comerciales”, “Otras deudas no comerciales”, “Provisiones

para operaciones de trafico” y “Ajustes por periodificacion”.

Pasivo fijo: Lo componen los recursos aciclicos de la empresa. Se engloban
” u

bajo este concepto: “Recursos propios”, “Provisiones para riesgos y gastos”

y “Deudas a largo plazo”.

Pasivo total: En este apartado se anotan las partidas de “Capital” de la
empresa, las “Reservas”, el “Beneficio pendiente de distribucion” y las

demas obligaciones frente a terceros.

Periodo medio de acreedores (pago): Indica el nimero de dias que pasa desde
que se compra un bien o servicio hasta que se paga. Se calcula dividiendo el
saldo de los “Acreedores a corto plazo” entre las “Compras” y multiplicando

el resultado por 365 dias.

No obstante, este indicador debe tomarse con cierta cautela, dado que al no disponer
de informacion desagregada de la cuenta de “Acreedores a corto plazo”, no es posible
discernir entre las deudas contraidas con acreedores comerciales y las que se vinculan
a otro tipo de acreedores (entidades financieras). Ilgualmente, los errores contables
resultantes de una inadecuada periodificacion de las deudas, es decir, de imputar como
deudas a corto plazo del ejercicio aquéllas que tienen la consideracion de largo plazo,

contribuye a incrementar de manera notable el valor de esta partida.
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Periodo medio de deudores (cobro): Indica el niumero de dias que pasa desde
que se vende un bien o servicio hasta que se cobra. Se calcula dividiendo el
saldo de los “Deudores” entre las “Ventas” y multiplicando el resultado por
365 dias.

Periodo medio de existencias (almacenamiento): Indica el niumero de dias
que las mercancias permanecen en almacén. Se calcula dividiendo las
“Existencias” entre los “Consumos de explotacion” y multiplicando el

resultado por 365 dias.

Periodo medio de tesoreria: Indica el nUmero de dias que el saldo de tesoreria
permanecen inmovilizado. Se calcula dividiendo el saldo de “Tesoreria” entre

los “Ingresos de explotacion” y multiplicando el resultado por 365 dias.

Productividad aparente: Como aproximacion al concepto de productividad,
se ha tomado la productividad aparente del factor trabajo, obtenida como
el cociente entre el “Valor anadido bruto” y los “Gastos de personal”. La
posibilidad alternativa de utilizar el empleo como variable de calculo se
ha desechado por el elevado nimero de empresas que no cumplimentan

correctamente esta informacion al depositar sus cuentas.

Provisiones para riesgos y gastos: Son las cantidades destinadas para cubrir

posibles riesgos y gastos en los que incurra la empresa.

Recursos generados (Cash-Flow): Indica la cantidad total de recursos que
genera la empresa. Se determina sumando el “Resultado neto del ejercicio”

y las “Amortizaciones”.

Recursos propios: Son aquellos recursos de la empresa que no tienen ningun
grado de exigibilidad. Se calcula con lasuma de “Fondos propios”, “Provisiones
para riesgos y gastos” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. La razon
de considerar esta ultima partida como recurso propio, se debe a que al ser un
ingreso periodificable no posee ningun grado de exigibilidad, a pesar de que

sea un recurso propio de escasa duracion (a corto plazo).

Rentabilidad del Cash-Flow: Mide la rentabilidad teniendo en cuenta los
recursos generados por la empresa. Ratio que resulta de dividir el “Cash-

Flow” entre el “Activo total”.

Rentabilidad econdmica: Refleja la rentabilidad del negocio, de la empresa,
independientemente de su estructura de financiacion. Ratio que resulta de
dividir el “Beneficio antes de intereses e impuestos” (BAIll) entre el “Activo

total neto”.



Rentabilidad financiera: Mide la rentabilidad para el accionista en funcion de
sus recursos comprometidos en la empresa. Ratio que resulta de dividir el

“Beneficio neto” entre los “Recursos propios” de la empresa.

Resultado antes de impuestos: Es el resultado que genera la empresa antes
de hacer frente a los impuestos. Se calcula como diferencia de todos los
ingresos de la empresa y todos los gastos con excepcion de los impuestos.
Es la suma del “Resultado de las actividades ordinarias” y el “Resultado

extraordinario”.

Resultado de las actividades extraordinarias: Es el que se genera a partir
de la diferencia existente entre “Ingresos extraordinarios” y los “Gastos

extraordinarios”.

Resultado de las actividades ordinarias: Es la suma del “Resultado de

explotacion” y del “Resultado financiero”.

Resultado econdmico bruto de explotacion: Es el resultado generado por la
actividad propia de la empresa. Se calcula como diferencia entre el “Valor

Anadido Bruto” y los “Gastos de personal”.

Resultado financiero: Es el resultado que genera la actividad financiera de la
empresa. Se calcula como diferencia entre los “Ingresos Financieros” y los

“Gastos Financieros”.

Resultado neto del ejercicio: Es el resultado final de la actividad de la empresa.
Se calcula como diferencia entre todos los ingresos y todos los gastos de

la empresa.

Rotacion del activo: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotacion”

entre el “Activo Total”.

Rotacion del circulante: Se obtiene dividiendo los “Ingresos de explotacion”

entre el “Activo circulante”.

Rotacion de existencias: Se obtiene dividiendo las “Existencias” entre el

“Activo circulante”.

Solvencia: Refleja la distancia a la quiebra. Informa sobre la garantia que para
los acreedores supone el activo de la empresa y la capacidad para satisfacer
las deudas contraidas. Se calcula dividiendo el “Activo total real” entre los

“Recursos ajenos”.
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Tesoreria: Saldos en efectivo que la empresa tiene a su disposiciéon en bancos

o en caja.

Valor anadido bruto a coste de factores: Se calcula restando a los “Ingresos

de explotacion” los “Consumos de explotacion”.
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Contenido del CD-ROM
e T T AT R LRI

Esta publicacién se acompana de un CD-ROM

Analisis Economico-Financiero de la empresa andaluza 2008. Directorio 40.000 empresas
La presente publicacion se incluye en formato pdf.

Referencias Empresariales de Andalucia 2008. Empresas “Lideres, Gacelas, de Alto Rendimiento y alta
productividad”
Esta publicacion se incluye en formato pdf.

Informes Financieros
Seincluyen un gran abanico de informes en formato pdf clasificados tanto por criterios territoriales,
como de tamano, y de las principales actividades productivas de Andalucia.

Directorio de la CBA

El Directorio de Empresas recoge de manera sistematizada la informacion basica de mas de 40.000
empresas andaluzas que se incluyen en la Central de Balances de Andalucia que promueve la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia y el Instituto de Analisis Econédmico y Empresarial de Andalucia.

Autodiagndstico Financiero

Aplicacion que realiza un andlisis econdmico-financiero de su empresa mediante el célculo de las
principales ratios financieras y su comparacién con las obtenidas para el sector de actividad en el que opera
la empresa. De esta forma puede conocer las diferencias de comportamiento de la gestién financiera entre
su empresa y el sector.

uUso

Para la visualizacién o instalacion de los contenidos, inserte el CDROM, y espere a que se ejecute.
Si no se ejecutase entre en la unidad a través del explorador de carpetas y ponga en marcha la
aplicacién Autorun.exe.

Los datos que aparecen publicados en nuestros Directorios o a través de Internet se obtienen a partir
de la Memoria de la empresa depositada en el Registro Mercantil correspondiente. Si desea actualizar
o ampliar los datos identificativos de su empresa puede enviarnos esta hoja rellena al nimero de fax
952212073 o a través de nuestra pagina web www.centraldebalancesdeandalucia.org.

& Empresa:
Siglas: CIF:

&4 Domicilio:

<" Codigo Postal: Localldad:
@ Teléfono: FAX:
@ E-mail:

/% WEB:

#9 Descripcion de la Actividad Principal de la Empresa:

Codigo CNAE: m° de Empleados:
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