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Presentacion

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria S.A. publica el séptimo n-
mero de "Previsiones Econdmicas de Castilla y Ledn', que incluye los datos del segun-
do trimestre de 2016. Esta publicacion, de cardcter trimestral, tiene como finalidad
principal aportar un analisis sintético y riguroso de la trayectoria socioeconomica de
la Comunidad Autdnoma de Castilla y Ledn, y de sus diferentes provincias, prestando
especial atencion a las expectativas a corto y medio plazo de la economia regional

Este informe ha sido realizado por personal técnico de Analistas Econdmicos de
Ancalucia, sociedad de estudios del grupo Unicaa. La citada enticad se cred a co-
mienzos de 1995 con el objetivo de promover la investigacion y difusion de estudios
de cardcter socioecondmico, que apoyen la toma de decisiones por parte de las
Administraciones Publicas, y contribuyan a mejorar la competitividad de la economia.
Asimismo, se ha contado con la colaboracion de investigadores de la Universidad de
Ledn, conocedores en profundicad de fa realidad socioecondmica de Castilla y Leon.

La publicacion se ha dividido en tres capitulos: Contexto econdmico, Coyuntura
Econdmica de Castilla y Ledn y Andllsis provincial. En el primer apartado se analiza
la situacion de la economia mundial, asi como la trayectoria de las diferentes grandes
dreas economicas, y muy especialmente de la economia espariola, un andlisis que
resulta imprescindible para contextualizar la evolucidn de la economia regional. El
segundo capitulo incluye un andlisis detallado de la coyuntura economica de Castilla
y Leon en el trimestre de referencia, en este caso el segundo de 2016, centrandose
tanto en la perspectiva de la demanda como de la oferta o sectores productivos, sin
olvicar el mercado laboral o la evolucion de los precios. En este apartado también se
Incluyen las perspectivas de crecimiento, tanto en términos de producaidn como de
empleo. For su parte, el ultimo capitulo centra la atencion en la trayectonia reciente
de las distintas provincias de Castilla y Ledn, incorporando estimaciones de crecimien-
to de la actividad para el periodo analizado. El informe incluye ademds un resumen
glecutivo que intenta sintetizar los aspectos mas destacados del andlisis realizado.



Resumen Ejecutivo

* El contexto econémico internacional parece haber superado, en primera instancia, las
previsiones especialmente negativas tras el resultado del referéndum relativo al abandono
de la UE por parte de Gran Bretafia, aunque sigue afrontando numerosos elementos de
incertidumbre que entorpecen una recuperaciéon mds sélida. De hecho, las dudas en torno
a las perspectivas mundiales han aumentado, y la informacién mds reciente sefiala que la
actividad y el comercio mundiales se han ralentizado moderadamente. En este sentido, las
previsiones publicadas por el Fondo Monetario Internacional en julio estiman una recuperacién
mds gradual del PIB mundial, con un crecimiento previsto del 3,1% en 2016, una décima inferior
a la anterior prevision.

* En el caso de la economia espaiiola, el crecimiento del PIB para el segundo trimestre de 2016
ha sido del 0,8%, una décima mas del avance estimado previamente por el Banco de Espafia y
el INE, lo que supone un crecimiento interanual del 3,2%, tan solo dos décimas inferior al del
primer trimestre. De este modo, parece que la ralentizacion esperada estd siendo mds suave de
lo previsto, de forma que las Ultimas proyecciones del Gobierno recogen un avance del PIB en
2016 del 2,9%, que se frenarfa hasta el 2,3% en 2017.

* Segln la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, el PIB ha continuado su trayectoria
expansiva en el segundo trimestre, registrando un crecimiento interanual del 3,4%, una décima
menos que entre enero y marzo. Por su parte, el empleo (medido en puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo) ha crecido un 2,6%, superando el milldn de puestos de trabajo
por primera vez desde el tercer trimestre de 2012, de modo que el ritmo de crecimiento de la
productividad se habrfa moderado ligeramente.

* Este crecimiento se ha sustentado en la fortaleza de la demanda interna, que ha supuesto una
contribucién de 3,5 p.p. al avance interanual del PIB, un punto mds que en el trimestre previo.
Este impulso se ha debido, fundamentalmente, al mayor crecimiento del gasto en consumo,
derivado del repunte de las Administraciones Publicas (2,2% frente al -1,7% anterior), en tanto
que el gasto en consumo de los hogares ha crecido un 3,9%, la misma tasa que en el primer
trimestre. Asimismo, se ha acelerado ligeramente el ritmo de avance de la formacién bruta de
capital, hasta el 3,2%, acelerdndose el crecimiento de la inversion en bienes de equipo hasta
el 6,2%.

* Este mayor crecimiento de la demanda interna ha coincidido con una aportacion nula de la
demanda exterior al crecimiento del PIB, tras cuatro trimestres consecutivos de aportaciones
positivas, lo que se ha debido al repunte mds intenso en el crecimiento de las importaciones
que de las exportaciones. Asi, las exportaciones han crecido un 5,2% interanual en el segundo
trimestre, casi dos puntos mds que en el anterior, en tanto que las importaciones se han
incrementado en un 5,1%, en torno a 3,2 p.p. mas que en el primer trimestre.

* Durante el segundo trimestre se ha prolongado el tono expansivo de la actividad, creciendo
el valor afiadido un 3,5% en términos interanuales, tasa similar a la registrada en el trimestre
previo. Exceptuando las ramas energéticas, el Valor Afadido Bruto ha crecido en el resto de
sectores productivos a tasas por encima del 1,5%, destacando los aumentos superiores al 5%
del sector industrial y del agrario, aunque por su aportacion al PIB cabe resaltar el avance del
sector servicios (2,9%).

* Lacreacién de empleo se ha intensificado ligeramente en el segundo trimestre del afio, tanto en
términos EPA como de Contabilidad Regional, aunque se observa una cierta desaceleracién en el
crecimiento de la afiliacién a la Seguridad Social. Segin la EPA, la poblacién activa ha disminuido
un 0,5% en términos interanuales, debido al descenso en la poblacién en edad de trabajar. Por su



parte, el nimero de ocupados ha crecido un 2,3% (2,1% en el primer trimestre), intensificdindose
el ritmo de crecimiento en la industria y los servicios. A su vez, destaca el crecimiento en el
ndmero de trabajadores por cuenta propia, entre los asalariados con contratacidn temporal y
entre los ocupados a tiempo completo. Atendiendo a esta evolucidn, el nimero de parados ha
descendido un 12,5%, situandose la tasa de paro en el 16,3% (20,0% en Espafia), alrededor de
dos puntos inferior a la de un afio antes.

El' IPC ha continuado registrando descensos interanuales a lo largo del afio, aunque en agosto la
variacién se ha situado en el -0,4% en Castilla y Ledn (-0,19% en Espafia), cinco décimas por encima
de la registrada el mes anterior. Asimismo, la inflacidén subyacente ha repuntado hasta el 0,9%,
debido principalmente al componente de los servicios y al descenso mds moderado de los precios
de los bienes industriales no energéticos, al tiempo que los precios de los bienes energéticos
han moderado su descenso. Igualmente, el Indice de Precios Industriales ha mantenido su perfil
descendente, si bien las variaciones también se han moderado.

En cuanto a las previsiones de crecimiento para Castilla y Ledn, nuestras estimaciones
sefialan un incremento del PIB del 3,0% para el conjunto de 2016, lo que supondria un avance
similar al de 2015, y tres décimas superior al estimado en junio, dado el mejor comportamiento
de lo previsto del gasto en consumo y de las actividades productivas, con excepcién de la
construccion. Respecto a la demanda, se ha revisado al alza el crecimiento previsto tanto para
el consumo de los hogares como para el de las Administraciones Publicas, hasta el 3,4% y 0,2%,
respectivamente, mientras que el crecimiento de la inversién se mantendria en el 2,9%. En
cuanto a la oferta, se ha revisado a la baja el crecimiento previsto para la construccion (1,4%),
mientras que las tasas superarian el 2,5% en el resto de sectores, destacando el aumento de la
industria (3,9%).

En lo que respecta al mercado laboral, se estima un crecimiento en el nimero de ocupados del
2,0% en 2016 (2,6% en Espafa), destacando el aumento en el sector industrial (5,1%), si bien en
términos absolutos resulta mds elevado el crecimiento en el sector servicios, que concentra casi
el 70% del empleo en la Comunidad Autdnoma. Teniendo en cuenta el descenso previsto de la
poblacién activa (-0,4%), el nimero de parados puede descender un 11,3%, estimdndose una tasa
de paro del 16,3% en el promedio del afio (19,9% en Espafia), dos puntos inferior a la registrada
en 2015.

Para 2017, nuestras estimaciones apuntan a un crecimiento de la economia del 2,1%, casi un
punto inferior al previsto para 2016, como resultado de la menor influencia de los vientos de
cola (politica monetaria, precio del petrdleo o el menor impulso fiscal). Este aumento se deberfa
a la aportacién de las actividades no agrarias, estimandose un crecimiento algo superior al 2%
para la industria y los servicios. Por su parte, el empleo puede crecer a una tasa del 1,5%, debido
al repunte de la ocupacién en los sectores no agrarios, pudiendo situarse la tasa de paro en el
promedio del afio ligeramente por debajo del 15% (18,3% previsto para Espafia).

En lo que se refiere a las provincias de Castilla y Leén, en el segundo trimestre de 2016 todas
han registrado un incremento interanual de la actividad, segin estimaciones de nuestro Indicador
Sintético de Actividad, mds acusado en Burgos (3,7%), Palencia (3,6%) y Valladolid (3,5%). La
provincia de Avila ha mostrado un incremento similar a la media regional (3,4%), siendo algo
menos intensos los crecimientos de Ledn y Zamora (3,2% en ambas), Segovia y Salamanca
(3,1% en ambas) y Soria (3,0%). Por su parte, las previsiones para el conjunto de 2016 apuntan
igualmente a un incremento generalizado de la actividad econdmica, que serfa algo mads intenso
en Palencia y Burgos (3,3% en ambas), en tanto que Valladolid, Avila, Zamora y Leén mostrarfan
avances muy similares a la media regional.
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. Ccmtextp
Econdmico

El contexto econdmico internacional parece haber superado el resultado
negativo del referéndum relativo a la permanencia del Reino Unido en
la UE, aunque subsisten elementos de incertidumbre que impiden una
recuperacion mds solida. En este sentido, se han incrementado las dudas
en torno a las perspectivas mundiales, al tiempo que la informacion de
coyuntura mas reciente apunta a que la actividad y el comercio mundiales se
han ralentizado moderadamente.

Este clima no demasiado optimista se deduce de las dltimas proyecciones
macroecondmicas del Banco Central Europeo (BCE), publicadas a principios
de septiembre, asi como de las previsiones publicadas del Fondo Monetario
Internacional (FMI) de julio, en las que ya se inclufa una primera consideracion
a las consecuencias del Brexit sobre el crecimiento global. En concreto, el FMI
estima una recuperacién mds gradual del PIB mundial, con un crecimiento
del 3,1% en 2016 y del 3,4% en 2017, rebajando una décima lo que habia
pronosticado en abril. Asf, la salida del Reino Unido de la UE se ha convertido
en un factor de riesgo adicional que corrige a la baja las previsiones mundiales,
ya que ha aumentado la incertidumbre econdmica y politica global, afectando
especialmente a las previsiones en los paises europeos, con efectos menos
significativos en EE.UU. y en las economias de mercados emergentes.

Mas concretamente, el Fondo rebajé levemente las previsiones de crecimiento
para EEUU. en 2016 (hasta el 2,2%), debido al freno del primer trimestre
de este afio. La apreciacién del yen propicié la rebaja en Japdn (0,3% en
2016y 0,1% en 2017).Y entre las economias emergentes, el FM| aumentd
ligeramente las perspectivas de crecimiento para China en 2016 (del 6,5% al
6,6%) y atenud los retrocesos previstos en Rusia (-1,29%) y en Brasil (-3,3%),
estimdndolos menos severos de lo que predijo en abril.

Se espera que las politicas acomodaticias apoyen el crecimiento, aunque
los indicadores sintéticos de actividad y el pulso de las exportaciones de
materias primas ya venian reflejando una pérdida de intensidad —incluso
antes del referéndum en Gran Bretafia— Al mismo tiempo, se prevé que
se vaya produciendo una progresiva salida de las profundas recesiones de
grandes economias emergentes, como Rusia y Brasil (ambas con crecimiento
positivo ya en 2017), asi como una asimilacion del freno estructural en el
ritmo de crecimiento de China.

En cualquier caso, los sintomas de un avance bastante frdgil y lento son mds
visibles y permanentes en grandes economias avanzadas, como es el caso de
Japdn vy la Zona Euro, a diferencia del crecimiento econdmico mds dindmico



de EE.UU. Esta trayectoria dispar entre economias estaria explicada, en gran
medida, por las diferencias en las productividades entre las distintas dreas,
siendo evidente el despegue de la economia norteamericana, frente al perfil
mas plano en Europa.

Perspectivas de la economia mundial

Previsiones Diferencias respecto a las

(Julio 2016) Prev. de Abril 2016

Tasas de variacion anual del PIB real,en %

PIB mundial 3,4 3,1 3,1 3,4 -0,1 -0,1
Economias avanzadas 1,9 1,9 1,8 1,8 -0,/ -0,2
EE.UU. 24 24 22 25 0,2 00
Zona Euro 09 1,7 16 14 0l 0,2
Alemania 1,6 1,5 1,6 1,2 0l -0,4
Francia 0,6 1,3 1,5 1,2 04 0,1

Italia -03 08 09 1,0 0,1 -0,
ESPANA 1,4 3,2 2,6 2,1 0,0 -0,2
Japén 0,0 0,5 03 0l -0,2 02
Reino Unido 31 2,2 1,7 1,3 -0.2 -09
Canadd 2,5 1 14 2,1 0,1 02
Otras economias avanzadas™® 2.8 2,0 2,0 23 -0,1 -0,
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4,6 4,0 4,1 4,6 0,0 0,0
Comunidad de Estados Independientes Il -28 0,6 1,5 0,5 0,2
Rusia 07 -3,7 -1,2 1,0 06 02
Excluido Rusia 1,9 -0,6 1,0 2,5 0l 02
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6,8 6,6 6,4 6,3 00 00
China 73 69 6,6 62 0l 0,0
India 72 7,6 74 74 -0, -0,
ASEAN-5 4,6 4,8 4,8 51 0,0 00
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2,8 3,6 35 32 0,0 0,1
América Latina y el Caribe 1,3 0,0 04 1,6 0,1 0,1
Brasil 0, -3,8 -33 05 05 0,5
México 22 2,5 2,5 2,6 0l 0,0

* Se excluye el G-7 (Alemania, Canadd, Estados Unidos, Francia, Italia, Japén y Reino Unido) y los paises de la UEM.
Fuente: FMI, Actualizacion del 19 de julio de 2016.

Escenario base de las previsiones del FMI tras el Brexit
Tasas de variacion anual en % del PIB real

3,5 3,4

3,2

3,1 31

3,0 2015 m2016 m2017

2,5
22 -~
2,0
1,5
1,0

0,5

0,0

PIB mundial Economias Zona Euro Reino Unido ESPANA
avanzadas

Fuente: FMI, Actualizacion del 19 de julio 2016.



Evolucion del PIB y previsiones en EE.UU., Zona Euro y Japon
Base 100 en 2000
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* La parte sombreada son proyecciones del FMI para EE.UU.y Japén, y del BCE para la UEM.
Fuente: OCDE.

Trayectoria de la productividad en EE.UU., Zona Euro y Japon
Base 100 en 2000 del PIB por hora trabajada
en dolares (PPA, precios constantes)
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Fuente: OCDE.

Con un diagndstico bastante similar; el BCE coincide en sefialar la debilidad
del comercio mundial, con vientos en contra en las economias de mercados
emergentes, que deberian ir recuperdndose modestamente en los préximos
trimestres. De acuerdo con los cdlculos proyectados, a medio plazo, se estima
que la elasticidad del comercio mundial con el crecimiento del PIB se situarfa
alrededor del 1%, significativamente por debajo de los niveles previos a la
crisis. Bajo estas estimaciones, se espera que en la Zona Euro la demanda
externa en los préximos dos afos pierda fuerza.



En comparacién con las proyecciones de junio de 2016, los expertos del
Eurosistema también han sefialado, en septiembre, un freno en una décima
en el crecimiento del PIB mundial (excluido la Zona Euro), hasta el 3,0% en
2016, sefialando una correccién en dos décimas para 2017, lo que situarfa
el avance en el 3,5%. Mds evidente es el ajuste sobre el comercio mundial,
con variaciones previstas del 0,9% y 2,8% en este afo v el siguiente (desde el
1,8% v 3,5% sefialados previamente). Desde el punto de vista de la demanda
exterior de la Zona Euro el ajuste resulta muy relevante, ya que en este
mismo afno se frenard cuatro décimas (hasta el 1,6%), con reducciones de
0,9 y 0,5 puntos porcentuales (p.p.) en 2017 y 2018, respectivamente. Esta
correccion refleja principalmente las expectativas de un crecimiento mds
débil de las importaciones, a causa de las “dificultades comerciales” con Reino
Unido y sus repercusiones.

Proyecciones sobre el entorno internacional y
supuestos tecnicos

Proy. Actual Proy. Anterior
(Septiembre 2016) (Junio 2016)

2015 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Supuestos técnicos

Euribor a 3 meses (en % anual) 0,0 -0,3 -04 -04 -0,3 -03 -0,3
Rendimiento deuda publica a 10 afios (en % anual) 1,2 0,7 0,6 08 09 Il 1,4
Precio del petrdleo (en $ por barril) 52,4 42,8 474 50,6 434 49,1 51,3
nkpeapmmreaeias s s 30 53 2 3 43 4
Tipo de cambio $/€ [ [ [ [ 13 I,14 e
Tipo de cambio efectivo nominal del euro 71 36 0l 00 49 02 00
(tasas de variacion anual en %) ' ' ' ' ' ’ '
Entorno internacional (tasas de variacién anual en %)

PIB mundial (excluido Zona Euro) 32 30 35 37 3,1 37 38
Comercio mundial (excluido Zona Euro) 0,7 09 2,8 37 1,8 35 4,0
Demanda exterior de la Zona Euro 06 1,6 2,6 35 2,0 35 4,0

Fuente: Proyecciones macroecondmicas elaboradas por los expertos del Eurosistema, 8 Septiembre 201 6.

Las estadisticas de la OCDE sobre el flujo mundial de mercancfas revelan un
descenso modesto del trafico en las economias del G20 desde principios
de 2014, manteniéndose muy por debajo de los flujos registrados en los
afios anteriores. En cualquier caso, la modesta mejorfa observada en el
segundo trimestre de 2016, con un aumento del 1,5% en las exportaciones
y del 2,0% en las importaciones, después de siete y ocho caidas trimestrales
consecutivas, respectivamente, es consecuencia del aumento de los precios
del petrdleo (a casi 50 ddlares por barril en junio de 2016, en comparacidn
con alrededor de 35 ddlares por barril en diciembre de 2015). No obstante,
las previsiones no contemplan un escenario alcista en el precio del Brent,
cuyas cotizaciones han observado oscilaciones motivadas por el reajuste a la
baja de la oferta mundial.



Comercio internacional de mercancias en el G-20
Datos desestacionalizados en precios corrientes. Miles de millones de délares
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Por su parte, los indicadores sintéticos adelantados (CLI', estimados por la
OCDE) sefalan un cierto aplanamiento en el ritmo de crecimiento, mds
estable en el conjunto de las economias que conforman la OCDE. La
evaluaciéon actual apunta a una suave desaceleracidn de Estados Unidos,
Japén vy la Zona Euro, incluida Alemania, mientras en Reino Unido, que

1. Los Composite Leading Indicators (CLI) o indicadores sintéticos adelantados estan dise-
flados para anticipar los puntos de inflexion en la actividad econémica en relacion a la tendencia de
seis a nueve meses posteriores, utilizando una serie de variables y referentes que tienen propiedades
principales en relacion con el movimiento futuro del ciclo econémico.



habia comenzado antes la desaceleracidn, se habrfa observado un punto
de inflexion momentdneo. Aunque se mantiene la incertidumbre acerca de
la naturaleza del acuerdo que el Reino Unido finalmente establecerd con
la UE, la volatilidad suscitada en las semanas inmediatamente después del
referéndum no parece haber repercutido todavia en la trayectoria de los CLI.

) Indicador sintético adelantado (CLI)
Indice con amplitud de ajuste. Base 100 para el promedio de los indicadores a
largo plazo o “situacion normal”, sin que esté ligado a un afo especifico

Shaeeetee,,
100

98

96

Japoén —EE.UU.
Zona Euro Reinio Unido

Fuente: OCDE.

Tasas de paro en economias de la OCDE
% sobre la poblacion activa (tasas armonizadas)
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Fuente: OCDE.

De otro lado, el perfil descendente de los niveles de paro en el drea de la OCDE
muestra una reduccidn bastante moderada desde el comienzo de la crisis,
evidenciando las amplias diferencias existentes entre las propias economias



desarrolladas. En el caso de EEUU. y Japdn las tasas de desempleo (4,9% vy
3,2%, respectivamente, en el segundo trimestre de 2016), con mercados de
trabajo mds flexibles y competitivos, han continuado descendiendo en los
ultimos afos, situdndose en cotas inferiores a los niveles previos a la Gran
Recesion. Por el contrario, en la Zona Euro, con una amplia dispersién entre
paises dentro de la propia UEM, el nivel de paro (10,1% en el segundo
trimestre) aun no ha conseguido rebajarse a tasas de los afios 2007-2008
(entonces por debajo del 8%).

Los mercados financieros han estado pendientes durante los meses del verano
de dos cuestiones fundamentales: una tiene que ver con las consecuencias
del referéndum celebrado el pasado 23 de junio en Reino Unido acerca
de la permanencia en la UE, y las expectativas de estimulos monetarios
por parte del Banco de Inglaterra (BoE). El otro factor de incertidumbre
estd relacionado con las crecientes expectativas de un posible aumento de
los tipos de interés en Estados Unidos, este otofio o antes de finalizar el
presente afo.

El primer elemento conllevd, en un primer momento, descensos generalizados
en los indices bursdtiles, especialmente en Europa, afectando intensamente
a las acciones de los bancos. Ademds, se produjo un ascenso rdpido de la
volatilidad, y caldas en la rentabilidad de la deuda publica de las principales
economias avanzadas, que actuaron como refugio. Posteriormente, la rdpida
formacion de nuevo gobierno en Reino Unido vy las decisiones del Banco
de Inglaterra a principios de agosto (acorde con lo descontado por los
mercados) mitigaron las turbulencias notablemente, al tiempo que la libra,
que habia llegado a depreciarse hasta su menor nivel en 30 afios, se recuperd
parcialmente. De hecho, los principales indices bursdtiles flexionaron al alza y
las rentabilidades de la deuda publica europea registraron resuttados mixtos,
aunque sin alterar su perfil descendente.

Con respecto a las crecientes sefiales de una posible subida de tipos en
EE.UU, cabe destacar el perfil positivo en los indicadores del sector real,
pese a la todavia ausencia de tensiones inflacionistas, a lo que se afiaden las
conclusiones que se desprenden de las declaraciones de Yellen y de diversos
miembros de la Fed en Jackson Hole, con respecto a la necesidad de no
retrasar excesivamente nuevas subidas de tipos. La aceptacion de estos
mensajes con “naturalidad” por parte de los inversores supone que ya se
descuenta una segunda subida del tipo oficial antes de finalizar el presente
afio. No obstante, otro hecho destacable ha sido el repunte en la cotizacion
del oro en los ultimos meses, acorde a las bajas rentabilidades de otros
activos financieros alternativos. Si bien, la revalorizacion mds reciente, en los
meses de julio y agosto, ha podido estar motivada por el aumento de la
incertidumbre generada por el Brexit.

Centrando la atencién en las decisiones de politica monetaria, el Banco de
Inglaterra, en su reunién del 3 de agosto, decidid adoptar un amplio paquete
de estimulos monetarios adicionales con el fin de impulsar el crecimiento y
garantizar un retorno sostenible de la inflacién hasta su tasa objetivo, en el



) Precio del oro
Indice del fixing del oro en $USA 15.30h. Londres. Base 2000=100

700
600
500 o
400
300

200

100

Fuente: Banco de Espana.

contexto del impacto negativo previsto sobre la actividad econdmica debido
al Brexit. Entre dichas medidas destacd, en primer lugar, la decisidn de rebajar
el tipo bésico de interés (“Official Bank Rate™) en 25 puntos basicos, hasta el
0,25%, frente al 0,50% vigente desde marzo de 2009, lo que permitird reducir
el coste de financiacidon para empresas y familias.

Con la finalidad de reforzar la transmision de la rebaja de tipos a la economia
real, y dada la presion adicional que supone esta medida para los mdrgenes
de las entidades financieras, el BoE decidid acompafiarla con la puesta en
marcha de un programa de liquidez adicional para los bancos (Term Funding
Scheme -TFS) a tipos préximos al de referencia. Adicionalmente, se amplfa el
programa de compra de deuda publica britdnica en 60.000 millones de libras
esterlinas, hasta situarse en 435.000 millones, viéndose complementado por
la adquisicién por parte del BoE de un volumen de deuda corporativa (hasta
10.000 millones de libras).

Por su parte, el Consejo de Gobierno del BCE, tras la reunién del 8 de
septiembre, acorde con su andlisis econédmico y monetario, decidié mantener
sin variacion los tipos de interés oficiales en la UEM. Sin embargo, Draghi
en el comunicado de prensa posterior incidid en su percepcion bajista de
los tipos de interés, sefialando su creencia de que los tipos de referencia se
mantendrdn en los niveles actuales, o incluso en cotas inferiores, durante
un periodo prolongado que superard, muy probablemente, el horizonte de
las compras netas de activos. Asimismo, en lo que respecta a las medidas
de politica monetaria no convencionales, el presidente del BCE reiterd que
estd previsto que las compras mensuales de activos por valor de 80 mil
millones de euros continden hasta el final de marzo de 2017/, o hasta una
fecha posterior si fuera necesario, y en todo caso hasta que el Consejo
de Gobierno observe un ajuste sostenido de la senda de inflacion que sea
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compatible con su objetivo de inflacidn (cercano, pero no superior al 2%). La
ampliacién del balance del Eurosistema, desde marzo de 2015, evidencia los
resultados expansivos de la oferta monetaria en la UEM.

Tipos de interés oficiales
En %

— EE.UU. — Japon
-—UEM — Reino Unido

Fuente: Banco Central Europeo.

Balance del Eurosistema.Total y Espafia
(Operaciones de politica monetaria)
Miles de millones de euros

1.508,8
1.500
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Fuente: BCE y Banco de Espana.

Desde la perspectiva del mercado interbancario, las diferencias entre las
politicas monetarias a uno y otro lado del Atldntico estdn ampliando la
brecha en las cotizaciones de los tipos a tres meses —con una trayectoria
descendente en la Zona Euro y en Reino Unido—, sin olvidarnos de la
excepcional reduccién que se observa en Japodn, frente al perfil alcista en el



caso de EE.UU. Asimismo, los tipos del Euribor en todos sus plazos contindan
en terreno negativo en la UEM, ahondando el descenso en los plazos mds
cortos, mientras que a |2 meses se observd una débil recuperacion (-0,048%
en agosto frente al -0,056% de julio).

Comparativa de los tipos de interés a 3 meses
En %. Tipos en el mercado interbancario

1,8
1,6 — Reino Unido —EE.UU.
Japoén —Zona Euro

31/08/2010
30/11/2010
28/02/2011
31/05/2011
31/08/2011
30/11/2011
29/02/2012
31/05/2012
31/08/2012
30/11/2012
28/02/2013
31/05/2013
31/08/2013
30/11/2013
28/02/2014
31/05/2014
31/08/2014
30/11/2014
28/02/2015
31/05/2015
31/08/2015
30/11/2015
29/02/2016
31/05/2016
31/08/2016

Fuente: Banco de Espana.

En el mercado secundario de deuda publica, la mayor incertidumbre generada
por el Brexit favorecid, a principios del verano, la demanda de activos “refugio”
como el bund alemdn, cuya rentabilidad se situé en terreno negativo por
primera vez en su historia, en detrimento de la deuda periférica, provocando
un repunte de la prima de riesgo espafiola hasta niveles en el entorno de los
160 pb. Sin embargo, esta situacion fue revirtiendo conforme se calmaron los
miedos del mercado y, desde mediados de julio, la menor aversién al riesgo,
junto a las expectativas de una posible relajacion adicional en los préximos
meses,asi como lasmenores expectativas de crecimiento del sectorreal,hanido
provocando una nueva reduccién de las rentabilidades hasta finales de agosto.

De este modo, en las Ultimas semanas, los diferenciales de la deuda soberana
con respecto a la deuda publica alemana a diez afios se han estrechado, a la
vez que los de los valores de renta fija privada han continuado reduciéndose.
Asl, la rentabilidad del bono espafiol a diez afios se ha situado en torno al 1%
(cerrd agosto ofreciendo un rendimiento de sélo el 0,97%), manteniéndose
el escenario de buena acogida de las subastas del Tesoro. Por su parte, la
rentabilidad del bono alemdn se mantuvo en negativo hasta principios de
septiembre (-0,08% a 31 de agosto). A mediados de septiembre, se ha
observado un repunte que ha situado en positivo el rendimiento del bund
germano (0,03% el 15 de septiembre), al tiempo que el tipo del homdnimo
espafol escalaba hasta el |,14%, por lo que la prima de riesgo se mantiene
en poco mds de cien puntos bdsicos.
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Rendimiento del bono espaiiol a 10 afos frente al aleman
En %. Datos diarios

7 — Bono espaiiol

) — Bund aleman »/‘l“
i Wl

Fuente: Banco de Espafa.

Retomando la evolucién del sector real, la economia de la Zona Euro
crece de forma pausada, alentada por la demanda interna, mientras que el
avance de las exportaciones permanece débil. Asf, segin las estimaciones de
Eurostat, en el segundo trimestre de 2016, el crecimiento del PIB se habria
ralentizado una décima, registrandose una tasa interanual del |,6% (frente al
|,7% del trimestre anterior y el 2,0% con el que se cerrd 2015).

De cara al futuro, las estimaciones del BCE establecen que la recuperacién
econdmica contindie a un ritmo moderado, gracias a las favorables condiciones
de financiacidn y a la mejora de la rentabilidad de las empresas, que propician
una recuperacion de la inversién y el avance del empleo y el consumo. Este
contexto también se ve beneficiado por los bajos precios del petrdleo, que
contribuyen positivamente a la renta disponible real de los hogares vy, por
tanto, al gasto privado.

Este escenario de moderada recuperacion, aunque con algunas sombras en
el horizonte, es comun para la coyuntura de la economia nacional. Asf, en
Espafa, el crecimiento del PIB para el segundo trimestre de 2016 ha sido del
0,8% (una décima mads del avance estimado previamente por el Banco de
Espaia y el INE), lo que supone que en términos interanuales el ritmo de
aumento del PIB es del 3,2%, tan solo dos décimas menos que en el primer
trimestre. De este modo, parece que la ralentizacion esperada se presenta
mas suave de lo previsto, y las proyecciones del cuadro macro previsto por
el Gobierno de Espafia (actualizado el 29 de julio) recogen un avance del
PIB en 2016 del 2,9%, si bien en 2017 el ritmo de crecimiento econémico se
frenarfa hasta el 2,3%.

Atendiendo a los detalles de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) por
el lado de la demanda, puede comprobarse que el crecimiento econémico



continda basado en la demanda interna, aunque su aportacion al avance
interanual del PIB ha sido ligeramente inferior en el segundo trimestre
(contribuyd con 3 p.p, ocho menos que en el trimestre previo), mientras
que la aportacion de la demanda externa neta fue positiva (0,2 p.p.), tras
cinco trimestres de contribuciones negativas.

Comportamiento del PIB en Espaiia por trimestres
Tasas de variacion en %

3,2

m Intertrimestral —Interanual

29m

0,808

11 trim 06
IV trim 06
11 trim 07
IV trim 07
11 trim 08
IV trim 08
11 trim 09
IV trim 09
Il trim 10
IV trim 10
I trim 11
IV trim 11
Il trim 12
IV trim 12
Il trim 13
IV trim 13
Il trim 14
IV trim 14
Il trim 15
IV trim 15
I trim 16

* La parte sombreada son las ultimas previsiones del Gobierno de Espafia (29 de julio de 2016).
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Entre los componentes de la demanda nacional destaca la variacion del
consumo final de los hogares, que crecid el 3,6% interanual, una décima
menos que en el primer trimestre, mientras que el gasto en consumo final
de las Administraciones Publicas se desacelerd intensamente, anotando una
tasa de solo el 0,1% (lejos del 2,4% del primer trimestre). En la inversion
también se aprecid un freno destacado, ya que el ritmo expansivo de la
formacion bruta de capital en bienes de equipo se moderd en el segundo
trimestre, hasta una tasa del 7,8% (9,3% previa), asi como el de la inversion
en construccion, que se desacelerd un punto, hasta el 2,1%.

La pérdida de dinamismo de la inversion podria estar relacionada con el
aumento de la incertidumbre acerca del contexto de la actividad en los
proximos trimestres, tanto en el marco nacional como en el internacional.
En este sentido apuntan algunos indicadores cualitativos para la economfa
espafiola, como el Indicador de Sentimiento Econémico (ISE), publicado por
la Comisidn Europea, que perdié un punto y medio en agosto respecto
a julio, hasta situarse en el nivel 104,5 (media 1990-2015=100), el menor
desde noviembre de 2014. En la misma linea apunta la flexion descendente
del indicador adelantado de la OCDE (CLI). Sin embargo, existen sefiales
contrapuestas y otro indice, como el Indicador Sintético de Actividad que
calcula el Ministerio de Economfa y Competitividad, alin mantiene un perfil
ascendente, y no parece verse afectado por la actual fase de indefinicion
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politica en Espafia (sin la constitucién de un Gobierno), a pesar de que este
puede ser un factor relevante de incertidumbre econdémica.

Indicadores de actividad en la economia espaiiola
Base 2008=100 para el Ind. Sintético, base promedio|990-2015=100 para
el sentimiento econémico y base 100 promedio indicadores largo plazo
108 »107,8
== |. Sintético Actividad (CVEC)
——Ind. Adelantado OCDE
——|. Sentimiento Econ. (eje dcho.)

106

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Consumo, inversion y exportaciones en Espaia
Trayectoria 1995-2015. Indices de volumen encadenados,
referencia ano 2010=100
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Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espana.Actualizacion de la serie contable 2012-2015.

La posibilidad de un escenario menos proclive en la esfera internacional y
la ausencia de un ejecutivo fuerte, con capacidad para afrontar los retos
pendientes en materia de reformas (institucional, fiscal, laboral, educativa,
etc.), son elementos de riesgo, que complican una reanimacién mas sélida
y sostenida de la inversién. La formacién bruta de capital ha sido la gran



perjudicada por la prolongada crisis, con una severa caida durante seis afos
consecutivos (de 2008 a 201 3). La recuperacién observada a partir de 2014
tan solo ha conseguido situar el volumen de la inversidn en niveles de principios
de la pasada década (afio 2001). Por su parte, el consumo estd mds préximo
a recuperar los niveles anteriores a la crisis (nivel de 2005-2006), mientras las
exportaciones han mostrado la expansion mds sostenida, con una contraccion
mas débil provocada por la Gran Recesidn internacional, que evidencid
posteriormente la recuperacién mds rdpida de los mercados fordneos.

Evolucion de los principales componentes del PIB en Espafia

Tasas de variacion interanual en %.Volumen

encadenado referencia 2010. 014 .
Datos corregidos de efectos estacionales y

de calendario

Por el lado de la DEMANDA
Gasto en consumo final 09 30 0,2 09 I1 1,2 2,3 2,8 34 35 34 2,7
- Gasto en consumo final de los hogares 1,2 31 03 Il 1,5 1,8 2,6 2,9 36 35 37 36
- Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,0 2,7 0,0 02 02 -05 1,5 2,5 30 37 24 0,1
Formacién bruta de capital fijo 3,5 6,4 |4 43 34 49 6, 6,3 6,7 6,4 5,1 40
- Activos fijos materiales 37 72 1,0 4,7 36 56 7,0 7,1 7,6 7,1 55 44
 Construccion -0,2 53 -6,5 08 1,3 4,1 6,2 52 52 4,6 31 2,1
* Bienes de equipo y activos cultivados 10,5 10,2 15,5 11,6 74 8, 8,3 10,1 1,2 10,9 9,3 78
DEMANDA NACIONAL (*) 16 37 07 1,8 1,8 2,0 31 34 4,1 4,1 38 30
Exportaciones de bienes y servicios 51 54 4,6 2,8 6,4 6,5 58 6,0 45 53 38 6,8
Importaciones de bienes y servicios 6,4 75 6,2 52 73 6,8 7,6 74 72 77 54 6,6
Por el lado de la OFERTA
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca -3,7 1,9 32 -6,0 -29 -87 -4,0 2,0 37 62 55 35
Industria 12 34 -08 1,5 1,5 25 30 36 38 34 2,7 2,6
- Industria manufacturera 22 37 1,6 24 22 2,6 28 38 43 4,1 4,3 39
Construccidén 2,1 52 -7.3 -39 02 3,1 59 58 51 4,0 28 22
Servicios 1,9 31 1,3 1,8 2,1 25 2,7 30 33 34 36 36
- Comercio, transporte y hostelerfa 32 4.8 2,5 31 33 4,0 4,1 4,6 51 53 49 52
- Informacién y comunicaciones 4,7 47 44 43 50 50 44 50 50 4.6 6,0 52
- Actividades financieras y de seguros -1,0 -09 -1,8 -1,2 -0,6 -0,2 2.3 -04 -1 072 22 -0,3
- Actividades inmobiliarias 1,2 08 Il 1,2 1,3 1 1,0 09 0,7 08 08 1,0
- Actividades profesionales 34 58 Il 31 4,1 53 6,2 6,5 57 49 56 56
- Administracién publica, sanidad y educacion -04 1,7 -0,5 -0,5 -05 -02 09 I 2,2 2,4 2,3 2,3
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 44 42 34 4,4 49 50 4,5 39 4,0 45 45 49
Impuestos netos sobre los productos 038 2,8 -04 08 1,3 v 2,3 2,6 2,7 36 30 2,2
PIB a pm 1,4 3,2 0,4 1,2 1,7 2,1 2,7 32 34 3,5 34 7

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

A pesar de la presencia de estas fuentes de incertidumbre sobre las
perspectivas de los principales agregados de la economia nacional, las Ultimas
proyecciones del Ejecutivo espafiol en funciones (publicadas el 29 de julio de
2016), que supuestamente deben servir de base para la elaboracién de los
Presupuestos de 2017, no contemplan un escenario peor para el presente
afio. Por el contrario, la inercia en la trayectoria de las variables clave en
el plano doméstico, la bondad de las condiciones financieras gracias a la
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excepcional laxitud de la politica monetaria, la excelente campafa turistica
y los bajos precios del petrdleo parecen justificar una revision al alza en
las perspectivas de crecimiento para el presente afio, tanto por parte del
Gobierno como de algunos institutos privados de prevision.

En el caso del Ejecutivo, el cuadro macro que acompafia y actualiza el
Programa de Estabilidad (enviado a Bruselas el pasado mes de abril) sostiene
una revision al alza para 2016, tanto en crecimiento del PIB (2,9%) como en
creacion de empleo (2,7%). No obstante, para 2017 la estimacién de avance
del PIB se reduce hasta el 2,3%, esperdndose la creacién de 900.000 empleos
en los dos ejercicios, mientras que el paro se espera baje en torno al milldn
de personas, cifras que superan en conjunto lo estimado en primavera, de
modo que la tasa de paro podrfa disminuir hasta el 16,6% a finales de 2017.

Escenario Macroeconomico 2016-2017
previsto por el Gobierno de Espana

Variacion en % sobre el afio anterior, salvo indicacion
en contrario

Componentes del PIB por el lado de la demanda
Gasto en consumo final nacional privado (Hogares e ISFLSH) 31 33 2,6
Gasto en consumo final de las AA.PP 2,7 1,0 09
Formacién bruta de capital fijo 6,4 54 472
Construccion 53 43 39
Bienes de equipo y otros productos 10,2 80 52
Demanda Nacional (*) 3,7 32 25
Exportacién de bienes y servicios 54 54 57
Importacién de bienes y servicios 7,5 7,0 6,7
Saldo exterior (*) -0,5 -0,3 -0,2
PIB real 3,2 2,9 2,3
PIB a precios corrientes: % variacién 3,8 3,7 3,7
Precios
Deflactor del consumo privado -0,5 -02 1,2
Mercado Laboral
Empleo total (CNTR) 3,0 2,7 22
Tasa de paro (% poblacion activa) 22,1 19,7 178
Sector Exterior (% PIB)
Saldo cuenta corriente l,4 17 1,5
Cap(+) / Nec(-) financiacién frente resto del mundo 2,1 2,4 2,2

(*) Contribucién al crecimiento del PIB.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad (publicado el 29 de julio de 2016).

En cualquier caso, resulta necesario contextualizar este positivo
comportamiento reciente y las favorables perspectivas en el marco de
la evolucidn registrada por la economia espafiola desde el comienzo de
la crisis. En este sentido, la actualizacidon de los datos de la Contabilidad
Nacional Anual, del INE, para los afios 2012-2015, pone de manifiesto que la
recesion sufrida entre los afios 2009 y 2013 fue mads severa de lo estimado
previamente, comprobdndose la existencia “casi perfecta de un perfil de W"



en el ciclo del PIB espafiol, con una contraccion acumulada del -8,9% entre
2009 y 201 3. La recuperacion observada desde entonces no ha conseguido
todavia alcanzar el nivel preexistente a la crisis.

Trayectoria anual del PIB en Espaiia: 2005-2010
Crecimiento anual y perfil de la produccién en volumen
Tasas de variacion anual en % y base 100=Afno 2010

5,0
Crto. anual del PIB en % 104,0
40 PIB en volumen
(Base 100 en 2010)
102,0
3,0
2,0 100,0
1,0 98,0
0,0
96,0
-1,0
94,0
-2,0
30 92,0
-4,0 90,0
2 852 3oc S0z ossrgao-answ
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Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espana.Actualizacion de la serie contable 2012-2015.

Numero de empresas en Espaifia
Unidades a | de enero de cada afio

1.850.000
1.791.909

1.800.000
1.754.374

1.750.000 1.754.002
1.700.000 4 667.865
1.650.000
1.600.000
1.550.000

1.500.000

1.450.000 1.444.673

) . . 1.432.876
1.400.000 ——Sin asalariados  -o— Con asalariados*

1.350.000

* Con al menos un asalariado. “Sin asalariados” se referiria a empresarios individuales.
Fuente: Elaboracion propia a partir del Directorio Central de Empresas (DIRCE), INE.

Desde entonces, otros indicadores,al margen del PIB, reflejan el debilitamiento
de la estructura productiva y del tejido empresarial en los dltimos ocho
afios. Asi, con los datos mds recientes del Directorio Central de Empresas
puede comprobarse la desaparicién de empresas en Espafia en el balance
de 2008-2016, una pérdida compensada en parte por el aumento de las
empresas sin asalariados (empresarios individuales).
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Precisamente, el andlisis del desglose del PIB por el lado de la oferta permite
identificar los sectores productivos que aun no han recuperado el VAB
correspondiente a los afios anteriores a la crisis, afectando este declive a
las actividades industriales, la construccidn, las actividades financieras y de
seguros, asi como otras ramas terciarias (actividades artisticas, recreativas y
otros servicios). Atendiendo a la trayectoria mds reciente, las grandes ramas
de actividad han presentado en el segundo trimestre del ano contribuciones
positivas al crecimiento del PIB, especialmente los servicios, cuyo valor
afiadido bruto experimentd un incremento interanual del 3,6%, igual que
en el trimestre anterior. Destaca la aceleracidn, en tres décimas, del VAB
generado por las ramas del comercio, transporte y hostelerfa, hasta el 5,2%
de avance, asf como las actividades artisticas, recreativas y otros servicios, con
una variacion del 4,9% interanual (cuatro décimas mds que en el trimestre
previo). Menos destacado resulta el crecimiento del VAB de la rama primaria
(3,5%, dos puntos menor que el del primer trimestre).

Mas preocupacion genera el freno en el VAB de la industria y el de la
construccion, que ralentizaron su ritmo de aumento en una y seis décimas,
respectivamente, hasta el 2,6% y el 2,2%. Esta desaceleracion podria
prolongarse en el tercer trimestre, acorde con la pérdida de dinamismo en
otros indicadores de coyuntura como el IPI, los resultados de la encuesta de
pedidos industriales o la ralentizacion en las ventas de las grandes empresas,
segun la estadistica de la Agencia Tributaria.

Balanza por cuenta corriente

Datos mensuales en millones de euros
5.000

2.500

0 MJ

-2.500

-5.000

-7.500
Observado (original)
-10.000 —Serie suavizada

-12.500

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad y Banco de Espana.

Desde el punto de vista del sector exterior, la positiva aportacion de la
demanda externa neta (que contribuyd con dos décimas a la variacion
interanual del PIB en el segundo trimestre), significa una mayor aceleracion
de las exportaciones (desde el 3,8% hasta el 6,8%) que de las importaciones
(desde el 54% hasta el 6,6%). Esta trayectoria coincide con la positiva
evolucion de la balanza por cuenta corriente, que hasta el primer semestre



acumulaba un superdvit de 6.333 millones de euros. En términos acumulados
de doce meses, la economia espafiola registré en junio de 2016 una capacidad
de financiacion por importe de 25.120 millones de euros, un 19,6% mds que
los 21.01'| millones de euros acumulados en el conjunto de 2015.

Capacidad (+) / Necesidad (-) de Financiacion de la nacion
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros
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Fuente: Balanza de Pagos, Banco de Espana.

Por otra parte, el escenario de pérdida de vitalidad, muy moderada, de la
economia estd evidencidndose con discrecidn en las principales variables
del mercado de trabajo, que aun presentan un perfil bastante positivo. Asi,
atendiendo a los datos de la EPA, en el segundo trimestre del afio la creacion
de empleo todavia fue bastante potente, con un aumento de la poblacion
ocupada en el balance anual de 434.400 personas, hasta los 18,3 millones
en total. No obstante, la tasa de variacion interanual de los ocupados se
desacelerd al 2,4% (3,3% en el primer trimestre de 2016). En términos de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (de la CNTR), la tasa
interanual también se ralentizé hasta el 2,9% (3,2% entre enero y marzo).

El menor ritmo en la creacion de empleo en el segundo trimestre se aprecid
en las principales ramas de actividad, con mencién aparte de la trayectoria
en la construccidn, asi como en el empleo publico y privado. En concreto,
el crecimiento de la poblacién ocupada en los servicios se desacelerd seis
décimas, hasta el 3,2%, y en la industria el empleo cayd por primera vez
desde mediados de 2014, un 0,4%, frente al aumento del |,7% del anterior
trimestre, mientras en la agricultura crecié un 2,7% (8,4% en el trimestre
previo). Por su parte, en la construccién volvié a destruirse empleo (-1,4%),
si bien a menor ritmo que en el primer trimestre (-2,7%). Por su parte, el
empleo privado y el publico ralentizaron su ritmo de avance en el segundo
trimestre, observdndose un mayor impulso en el primero (3,3%) que en el
segundo (1,3%), a causa de cierta paralizacién de las AAPP ante la figura
provisional de un Gobierno en funciones.
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Ocupados y tasa de paro en la economia espaiiola
Tasas de variacion interanual de la poblacion ocupada y %
de parados sobre activos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.

El aumento del empleo ha permitido que la tasa de paro se reduzca
significativamente, hasta el 20,0%, un punto menos que el trimestre anterior.
Este considerable descenso del paro es habitual en el periodo abril-junio,
puesto que coincide con el inicio de la temporada turistica, y ademds
coincide con un estrechamiento de la fuerza laboral, ya que, por cuarto
trimestre consecutivo, la poblacidn activa se redujo en la economia espafiola,
intensificando su caida hasta una tasa del -0,6% interanual, es decir, 139.900
personas en activo menos que hace un afio. En términos interanuales, la EPA
muestra una caida del desempleo de 574.300 personas.

Otro asunto destacado tiene que ver con las caracteristicas del empleo
que se estd generando, debiendo subrayarse un aumento mds notable
del empleo a tiempo completo, con un crecimiento en el trimestre que
contrasta con la caida de las contrataciones a tiempo parcial (3,0% y -0,6%
interanual, respectivamente). Mientras, la contratacion indefinida siguid
aumentando (2,0% interanual en el segundo trimestre respecto al 1,8% del
periodo enero-marzo). Por su parte, los indicadores del Ministerio, como
afiliados a la Seguridad Social y paro registrado, muestran un suave freno en
los Ultimos meses, que predisponen a un escenario de menor empuje para
trimestres venideros.

Junto con la todavia positiva marcha del mercado de trabajo, la ausencia de
tensiones inflacionistas (la tasa de variacion del IPC en agosto fue del -0,1% vy
la subyacente se mantiene bastante contenida, en el 0,9%) y la bondad de las
condiciones financieras mantienen a favor los vientos de cola de la economia
espanola. En este sentido, conviene destacar la excepcional reduccion de los
tipos de interés para los préstamos en Espafa desde el dltimo afio, lo que
ha permitido una prdctica anulacidn de las brechas existentes en los Ultimos
afios, que evidenciaban el incorrecto funcionamiento de los mecanismos de
transmisidn de la politica monetaria y la heterogeneidad entre paises en el
seno de la UEM.



Indicadores del mercado de trabajo en Espaiia

Tasas de variacion interanual en %

Miles de personas y % - . 3 | ! 016 Zolllz
Activos 22.8757 -139,8 0l 02 -0, -0,7 -03 -0,6
Tasa de actividad (*) 594 - 00 02 0,0 -03 -0,2 -04
Ocupados 18.301,0 4345 30 30 31 30 33 24
- Sector no agrario 17.540,8 4146 37 3,1 3,0 2.8 3,1 24
- Industria 2497, -8,8 6,2 6,4 38 1,0 I,7 -04
- Construccidn 1.077,2 -157 12,6 11,6 59 27 2,7 -1,4
- Servicios 13.966,5 4391 2,6 1,9 2,6 32 38 32
- Extranjeros 1.982,5 733 34 2,2 37 45 45 38
- A tiempo completo 154999 4515 2,9 37 2,8 34 4,0 30
- A tiempo parcial 2.801,1 -17,0 33 -09 4,8 08 -0,2 -0,6
Tasa de parcialidad (*) 153 - 0,1 -0,6 02 -0,3 -0,6 -0,5
Asalariados 15.187,8 4255 33 31 37 35 38 29
- Sector Privado 12.192,7 3867 39 37 4,1 37 42 33
- Sector Publico 2.995,0 38,7 1,2 09 2,1 25 2,1 1,3
- Con contrato indefinido 11.281,3 2233 27 |,6 1,6 I.6 1,8 2,0
- Con contrato temporal 3.906,4 202,2 54 8,0 10,1 9,5 10,1 55
Tasa de temporalidad (*) 257 - 0,5 Il 1,5 1,4 1,4 0,6
No asalariados 31132 89 1,3 23 0,3 06 Il 03
Parados 4.574,7 -5743 -8,2 -84 -10,6 -12,4 12,0 -2
Tasa de paro (*) 20,0 - -2,2 -2,1 =25 -2,8 -2,8 -24
Total afiliados -Agosto 2016 17.700,0 5191 2,9 35 33 32 30 2,7
Paro registrado -Agosto 2016 3.6975 -370,5 -6,5 -7,6 -82 -79 -8, -7.9
Contratos registrados -Agosto 2016 1.451,8 203,6 13,2 10,9 9,6 10,9 6,1 9,9

(*) Variaciones en p.p.

Fuente: INE, M° de Empleo y Seguridad Social y M® de Economia y Competitividad.

Comparativa por paises de los tipos de los nuevos préstamos
a empresas no financieras
En %, vencimiento de 1-5 afos y hasta 1 milléon de euros

— Alemania --ESPANA  ——Francia —ltalia

Fuente: Banco Central Europeo.
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Sin embargo, a pesar de estas favorables condiciones para la financiacion,
los préstamos a empresas y hogares en Espaia permanecen en contraccion
y no se han recuperado, a diferencia de lo que ocurre en el conjunto de la
Zona Euro. Mds concretamente, en el conjunto de la UEM, los préstamos
recibidos por las familias aumentan a un ritmo del 2,0%, y los destinados a las
sociedades no financieras a una tasa del |,3%, pero en Espafa la financiacion
a hogares y empresas se mantiene en terreno negativo (-1,7% y -1,2%
interanual, respectivamente, en el mes de julio).

Financiacion al sector privado por grandes sectores
institucionales

Tasas de variacion interanual en %
30

—— A sociedades no financieras
— A hogares e ISFLSH

Fuente: Banco de Espana.

Ademds, en comparacion con la trayectoria positiva que se habia observado
desde la mitad de 2014 y en 2015, la financiacion de las nuevas operaciones
para préstamos y créditos para las sociedades no financieras también registra
una notable caida (-18,3% en el acumulado hasta julio). La segmentacion
de los créditos por tramos de importe permite identificar a los créditos de
mayor importe (los de mds de un millén de euros) como el principal motivo
de la contraccion de los préstamos a empresas.

Teniendo en cuenta la mejora de las condiciones de oferta por parte de las
entidades de crédito (con un descenso contundente en los tipos de interés de
los nuevos préstamos) para el acceso a la financiacion, este comportamiento
parece estar mds explicado por circunstancias de demanda. En este sentido,
al margen de que las grandes empresas (las que potencialmente son clientes
de préstamos por un importe superior al millén de euros) puedan estar
haciendo uso de otras formas de financiacidn, la atonia en la solicitud de
nuevos créditos, incluso de pequefio importe, también resulta muy sensible
a las expectativas de inversion, ampliaciones y nuevos proyectos, y estos
podrian haberse visto frenados en los Ultimos meses acorde a las dudas
sobre el entorno econémico futuro.



Adicionalmente, este inusual comportamiento de la demanda de crédito por
parte del sector privado, junto a la creciente presencia de otras formulas
de financiacién, responde al intenso y largo proceso de desapalancamiento
que vienen experimentando los hogares y las empresas y que como parece
evidente aln no ha concluido. Asf, con la informacién que proporcionan
las Cuentas trimestrales no financieras por sectores institucionales, puede
comprobarse el notable descenso de la posicidn deudora de las empresas
no financieras y de los hogares, que a principios de 2016 se situaba en 103%
y 66,4% del PIB, respectivamente, con caidas en 30 y 18,3 puntos respecto a
los mdximos alcanzados en 2010.

Endeudamiento de los hogares y empresas en Espaia
Total de pasivos de estos sectores residentes en % del PIB

140
130 o

120

110

100 1030
90

80

70

60

Hogares — Empresas no financieras

50

Fuente: BCE.

Asimismo, la otra cara del excepcional marco de tipos de interés tan
reducidos es la escasa rentabilidad con la que se retribuye el ahorro y, en
este caso, los depdsitos. Asi, el tipo de interés sintético aplicable a las cuentas
de depdsito en Espafia se redujo hasta el 0,1% en julio, mientras el tipo (TAE)
para préstamos y créditos arrojaba un promedio del 2,7%, prolongando la
estrechez en los mdrgenes de las entidades financieras.

Este estrechamiento ha intensificado el debate sobre la capacidad de las
entidades para generar mdrgenes mds amplios y suficientes y,en consecuencia,
la rentabilidad necesaria en un escenario algo mds adverso que el actual,como
el que trata de medir hipotéticamente los test de estrés. En este sentido, a
finales de julio se publicaron los resultados del test de estrés de la EBA con
el objetivo de evaluar la capacidad de resistencia de los bancos europeos
ante un deterioro macroecondmico pronunciado. Las entidades espafolas
evaluadas superaron esta prueba holgadamente y destacaron por el impacto
moderado del escenario adverso, lo que evidenciarfa los esfuerzos realizados
en los dltimos afos en materia de saneamiento y reestructuracion. En este
sentido, la reduccidn de los niveles de morosidad (en junio era del 9,4%) y
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los menores niveles de provisiones y coberturas por posibles insolvencias o
pérdidas sobre el valor de los activos justifican la mejora de los indicadores
de seguimiento del sector bancario.

Pasivos financieros y deuda publica de la economia espaiiola
Pasivos (Cuentas financieras de la economia espafiola) y deuda segln

Protocolo por Déficit Excesivo en % del PIB
145

Pasivos financieros
Deuda
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Fuente: Banco de Espaiia, con datos del IGAE e INE.

Un cariz menos positivo tiene la correccion de otro de los desequilibrios mads
importantes de la economia espaiola,como es el endeudamiento publico.As,
de acuerdo con los datos del Banco de Espafa sobre la deuda del conjunto
de las Administraciones Publicas espafiolas, al término del segundo trimestre
de 2016, la ratio deuda/PIB se ha elevado hasta el 100,5% del PIB y el nivel
de deuda, en términos absolutos, alcanza los |, 1 billones de euros. Al mismo
tiempo, los pasivos en circulacion de las AA.PP seglin las Cuentas Financieras
de la economia espafiola superan los |,5 billones de euros (140% del PIB).

La trayectoria del déficit publico, el entorno de baja inflacidn, la posible
prolongacién de los Presupuestos del Estado para 2017 vy la decisidon de la
Comisidon Europea de cancelar la multa por ausencia de accion efectiva para
corregir el déficit excesivo, otorgando dos afios adicionales para reducir este
por debajo del 3% del PIB, hacen bastante improbable una rdpida reduccion
de la ratio deuda/PIB, que se mantendria en niveles similares a los actuales en
los préximos trimestres.

Centrando la atencidn en la informacion de coyuntura sobre la ejecucion
presupuestaria del Estado, en julio de 2016, el déficit, en términos de
Contabilidad Nacional, se situaba en 29.842 millones de euros (2,66% del
PIB), lo que supone un incremento del |9,6% respecto al déficit acumulado
hasta julio de 2015. Este mayor desequilibrio se debe a un descenso interanual
de los recursos no financieros (-6,9%) superior al registrado por los empleos
no financieros (-1,6%).



Mds concretamente, los ingresos impositivos disminuyen un |,8% hasta julio,
en términos homogéneos (es decir, corregido el distinto ritmo de realizacion
de las devoluciones en ambos afios, las devoluciones del “céntimo sanitario” y
los aplazamientos de entes publicos), como consecuencia de una caida en los
ingresos de IRPF y del Impuesto sobre Sociedades. En el primer caso, la causa
ha sido el impacto de la reforma sobre las retenciones del trabajo y del capital,
mientras en el de Sociedades el descenso en la recaudacién se ha debido a la
disminucién de los pagos fraccionados, por cambios normativos (modificacion
de la definicién de base imponible, reduccién del tipo medio derivado de la
bajada del tipo general, desaparicién de los tipos incrementados y del pago
minimo) y otras circunstancias excepcionales (los ingresos recaudados el afio
anterior inclufan el efecto de la privatizacion de AENA).

Ingresos tributarios del Estado por tipo de impuestos
Millones de euros. Datos en promedio de los Ultimos doce meses
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Fuente: Base de datos del Ministerio de Economia y Competitividad.

Pero, en cualquier caso, desde una perspectiva temporal mds amplia puede
comprobarse el notable descenso observado por los ingresos tributarios
desde los médximos alcanzados en 2008. En este sentido, resultan evidentes
las caidas ciclicas de 2009-2010 y de 2012-2013, coincidiendo con las dos
fases recesivas del ciclo mds claras, asf como la lenta recuperacion observada
desde 2014, con una ligera ralentizacidn en los Ultimos meses. Otro aspecto
subrayable es la pérdida de significacion de la recaudacién por el Impuesto
sobre Sociedades, en contraposicion a una trayectoria mds estable de los
ingresos tributarios por IVA e IRPF.

La posicion deudora frente a otros residentes de la Zona Euro y el resto
del mundo, por parte de las AAPP y del resto de sectores institucionales,
queda bien reflejada en la deuda externa bruta de la economia espafiola,
que ascendid en el primer trimestre de 2016 a 1.838,83 miles de millones
de euros, lo que supone el 168,7% del PIB, frente a los 1.824,42 miles de
millones del mismo periodo de 2015, es decir un 0,8% mds en tasa interanual.
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El incremento en el dltimo afio fue consecuencia del mayor endeudamiento
de las AAPP (5574 miles de millones de euros) y del Banco de Espafa
(3155 miles de millones de euros), que contrarrestaron la mejora en la
posicidon deudora de otras instituciones financieras monetarias, de otros
sectores residentes, asi como de la inversién directa.

Deuda externa de la economia espafiola
Miles de millones de euros
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Fuente: Banco de Espana.
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. Coyuntura Econdmica
de Castilla y Ledn

El PIB ha continuado su trayectoria expansiva en el segundo trimestre del
afio, registrando un crecimiento trimestral del 0,9%, dos décimas inferior al
del primer trimestre, seglin los datos publicados por la Contabilidad Regional
Trimestral de Castilla y Ledn. En términos interanuales, el PIB ha crecido un
3,4%, solo una décima menos que entre enero y marzo, observdndose un
crecimiento similar al de la economia espafiola (3,4% en términos brutos, sin
corregir de estacionalidad y efectos de calendario). Por componentes, este
crecimiento se ha sustentado en la fortaleza de la demanda interna, con un
mayor dinamismo del consumo publico y de la formacidn bruta de capital, en
tanto que la contribucidn del saldo neto exterior al crecimiento del PIB ha
sido nula en el segundo trimestre.

Evolucion del PIB en Castilla y Ledn y aportaciones de la
demanda interna y externa al crecimiento
Tasas de variacion interanual en % y aportacion al crecimiento del PIB en p.p.
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
6

4 3,534

mmDemanda interna (p.p.) mDemanda externa (p.p.) =PIB. Tasa interanual

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Por su parte, el crecimiento del empleo (medido en puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo) se ha acelerado una décima en el segundo
trimestre, hasta el 2,6%, superando el millén de puestos de trabajo por primera
vez desde el tercer trimestre de 2012. Este incremento de la ocupacion se
ha debido al mayor avance del empleo en la industria y los servicios, ya que
en el sector agrario y la construccion el ndmero de puestos de trabajo ha
disminuido con relacion al segundo trimestre de 2015. De este modo, el
ritmo de crecimiento de la productividad habria descendido en dos décimas,
hasta el entorno del [%.



PIB, empleo y productividad aparente por puesto
de trabajo en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

mP|B ——Empleo Contab. Reg. -e-PIB por ocupado

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y Leon

Volumen encadenado referencia 2010=100.
Datos brutos.Tasas de variacion interanual 014 )

en %, salvo indicacion en contrario

Demanda
Gasto en consumo final 08 2,6 0,6 1,6 2,7 2,5 23 2,9 2,4 35
Hogares e ISFLSH () 10 34 09 2,0 32 34 35 37 39 39
AAPP 0l 00 -02 04 I -04 -1.3 05 -1,7 22
Formacion Bruta de Capital -12,1 29 =112 -8,6 29 29 2,5 33 2,8 32
Formacion Bruta de Capital Fijo -5 2,6 -10,7 -82 2,7 2,5 23 30 2,8 32
Bienes de Equipo 53 9,4 36 87 89 9,0 9.8 10,0 53 6,2
Construccién 217 23 -196] -188 28 24 1,6 24 LI 12
Demanda interna @ -1,0 24 -0 03 2,4 23 2,0 2,7 25 35
Exportaciones de bienes y servicios 45 44 4,8 2,8 39 4,6 52 38 33 52
Importaciones de bienes y servicios 1,6 31 1,6 Il 37 34 30 2,3 1,9 51
Saldo exterior total @ 22 0,6 23 1,3 02 06 1,3 08 1,0 0,0
Oferta
Agricultura, silvicultura, ganaderfa -4,0 31 -4,7 41 23 35 34 34 59 55
Industria 44 29 44 32 02 37 32 4,7 68 57
Productos energéticos 35 -3,8 1,3 =32 -7, -1,3 -1,7 -47 -1,7 -2,7
Productos industriales 45 39 49 43 1,5 43 38 6,0 8,2 7,0
Construccién -0,8 31 09 1,6 32 30 2,9 31 Il 1,5
Servicios 02 29 03 09 2,6 24 33 33 2,6 29
Servicios de mercado -0,2 31 -0,1 0,7 29 2,6 3,6 34 32 32
Servicios no de mercado 1,7 2,4 1,8 1,6 2,1 2,0 2,4 30 1,0 2,0
Impuestos netos sobre los productos 49 42 52 58 39 4,5 4,5 37 39 33
Producto Interior Bruto pm 1,2 3,0 1,4 1,6 2,3 2,9 3,3 3,5 3,5 3,4
Puestos de trabajo totales 0,3 2,7 1,3 0,7 1,9 2,9 2,2 3,8 2,5 2,6

(1) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.

(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(3) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espaia.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccién General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.
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Demanda regional y exterior

El crecimiento del PIB en el segundo trimestre del afo se ha debido
Unicamente a la aportacion positiva de la demanda interna, que ha supuesto
una contribucidn de 3,5 p.p. al avance de la produccién, un punto mds que en
el trimestre anterior. Este repunte de la demanda se ha debido, sobre todo, al
mayor crecimiento del gasto en consumo, que se ha incrementado un 3,5%
entre abril y junio, en términos interanuales, en torno a un punto mas que en
el trimestre previo.Asimismo, se ha acelerado ligeramente el ritmo de avance
de la inversién, manteniéndose estable el crecimiento del consumo privado,
aunque este Ultimo es el que supone una mayor aportacion al crecimiento
del PIB, ya que representa alrededor de dos tercios de la produccién (en
Espafia supone menos del 60%).

Componentes de la demanda interna en Castilla y Le6n
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leon,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

En el segundo trimestre se ha mantenido el comportamiento dindmico del
gasto en consumo de los hogares, en un contexto en el que prosigue la
creacion de empleo y las condiciones financieras son mds favorables. En
concreto, el consumo privado ha crecido un 3,9% interanual, la misma tasa
que en el trimestre anterior,y en torno a medio punto superior al crecimiento
observado a nivel nacional. Otros indicadores cuantitativos relacionados con
el consumo siguen mostrando este comportamiento favorable del gasto
de los hogares, como es el caso del indice de comercio al por menor, la
matriculacion de turismos o la produccion industrial de bienes de consumo.

El gasto en consumo de las Administraciones Publicas ha crecido un 2,2%,
en términos interanuales, en el segundo trimestre, tras descender un 1,7%
en el primer trimestre, una trayectoria que contrasta con la observada en
el conjunto de Espafia, donde el consumo de las AAPP se ha mantenido
prdcticamente estable respecto al segundo trimestre de 2015 (-0,1%). Por



otro lado, las necesidades de financiacién de Castilla y Ledn han ascendido
a 225 millones de euros hasta mayo de 2016, un 2,7% mds que en el mismo
periodo de 2015, aumentando el total de ingresos un |,7%, debido en
especial al crecimiento de las transferencias y de los ingresos de capital, que
han compensado la caida en los ingresos por impuestos. En cuanto a los
gastos, se ha producido un aumento del [,8%, destacando el repunte en la
remuneracién de asalariados v las transferencias. En términos de PIB, el déficit
se ha situado en el -0,40%, ratio similar a la de mayo de 2015. Por su parte,
la deuda publica de Castilla y Ledn ha ascendido en el segundo trimestre a
10.996 millones de euros, lo que supone el 20,0% del PIB regional, una ratio
inferior al promedio de las CC.AA. (24,8%).

Indicadores de consumo en Castilla y Leén
Tasas de variacion interanual en %

5 20
0 0
-5 -20
-10 ; -40
=c=|ndice de comercio al por menor
—IPI Bienes de Consumo
15 —NMatriculacién de turismos (eje drcho) 60
o)
2
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion General de Trafico e INE.
Evolucion del déficit publico en Castilla y Le6n
% sobre PIB regional
0,2
0,0
-0,2
may: -0,4%
0,4
-0,6
-0,8
-1,0
1,1
1,2
1,3
-=2014 —2015 —2016
1.4

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas.
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Deuda publica de las Comunidades Auténomas
Porcentajes sobre el PIB regional
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Fuente: Banco de Espana.

La formacidén bruta de capital también ha incrementado su ritmo de
crecimiento en el segundo trimestre, experimentando una subida del 3,2%
respecto al mismo periodo de 2015, cuatro décimas superior a la registrada
en los tres primeros meses del afo. La formacidn bruta de capital fijo ha
mostrado tasas de variacidn similares (3,2% interanual entre abril y junio y 2,8%
en el trimestre previo), en tanto que la variacion de existencias ha mantenido
un efecto neutro sobre el crecimiento del PIB. Este mayor crecimiento de
la inversidn se ha debido principalmente a la aceleracion de la inversion en
bienes de equipo (6,2% frente al 5,3% del trimestre anterior), en tanto que
el crecimiento de la inversidon en construccion se ha mantenido mds estable
(1,2% interanual, solo una décima superior al del primer trimestre).

Este mayor crecimiento de la demanda interna ha coincidido con una
aportacion nula de la demanda exterior neta al crecimiento interanual del
PIB, tras cuatro trimestres consecutivos de aportaciones positivas, lo que se
ha debido al repunte mds intenso en el crecimiento de las importaciones
de bienes y servicios que de las exportaciones. Asi, las exportaciones han
crecido un 5,2% interanual en el segundo trimestre, casi dos puntos mds que
en el trimestre anterior, en tanto que las importaciones se han incrementado
en un 5,1%, en torno a 3,2 p.p. mds que en el trimestre previo.

Por lo que respecta al comercio de bienes, las exportaciones se han
acelerado ligeramente en el segundo trimestre del afio, si bien no hay que
olvidar el distinto calendario de celebracién de la Semana Santa, por lo que
el acumulado en lo que va de afio arrojarfa una vision mds adecuada sobre
la trayectoria del comercio exterior. En este sentido, hasta junio, el valor
exportado por Castilla y Ledn al exterior de Espafia ha ascendido a 8.494,5
millones de euros, lo que supone un crecimiento respecto a enero-junio de
2015 del 18,7%, bastante mds acusado que el observado en el conjunto de
Espafia (2,3%).



Formacién Bruta de Capital y componentes
en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

20

mmFormacion Bruta de Capital —-Bienes de equipo  -e-Construccion

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Comercio exterior de bienes y servicios en Castilla y Leén
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leon,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Este crecimiento obedece fundamentalmente al aumento en el valor de
las exportaciones del sector del automdvil, que ha crecido casi un 40%
en el primer semestre del afio, en términos interanuales, representando la
mitad del valor total exportado por la regidn, un porcentaje superior al del
conjunto nacional, donde este sector supone alrededor de una quinta parte
de las exportaciones. También han crecido en lo que va de afio las ventas al
exterior de bienes de equipo (fundamentalmente vehiculos de transporte
de mercancias por carretera) y alimentos (preparados alimenticios, huevos y
ldcteos, azlicar o bebidas), otras de las principales exportaciones de la region,
en tanto que el valor exportado de semimanufacturas (productos quimicos,
hierro y acero) ha disminuido respecto a la primera mitad de 2015.
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Comercio exterior, enero-junio 2016. Desglose de principales sectores en las
CC.AA. mas exportadoras

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Variacion Variacion

Sector

interanual (%) interanual (%)

Productos quimicos 86199 26,5 14 8.6035 220 1,8

Cataluia Bienes de equipo 6.170,1 19,0 158 7.201,8 184 10,3
Sector automavil 5.301,0 16,3 -19 62782 16,0 19,0

Sector automavil 43164 28,1 25,6 25484 205 16,5

Com. Valenciana Alimentacién, bebidas y tabaco 2.929,2 19,1 04 1.705,8 137 10,1
Semimanufacturas no quimicas 2.127,8 139 6,5 1.0439 8,4 -34

Bienes de equipo 5.132,3 373 2,0 9.6133 335 11,0

Madrid Productos quimicos 32905 239 -6,7 6.480,3 22,6 06
Manufacturas de consumo 1.271,7 9,2 8,4 4.056,2 14,1 14,7

Alimentacién, bebidas y tabaco 55278 42,5 12,2 1.748,6 15,1 50

Andalucia Bienes de equipo 1.980,8 152 4,2 1.714,8 14,8 03
Semimanufacturas no quimicas 1.487,4 11,4 -103 553,1 4,8 -99

Bienes de equipo 39936 36,5 038 1.8349 24,1 16,4

Pais Vasco Semimanufacturas no quimicas 24110 220 -99 1.389,5 182 -5,7
Sector automavil 2.322,5 21,2 40,5 756,1 99 343

Manufacturas de consumo 27326 282 19,7 [.171,0 15,1 12,1

Galicia Sector automavil 2.098,4 21,6 6,0 2.448,0 31,6 179
Bienes de equipo 1.573,3 16,2 2,8 7309 94 -9,6

Sector automavil 4.286,9 50,5 39,5 2.486,0 38,3 -14,9

CASTILLA Y LEON Bienes de equipo 1.233,7 14,5 6,4 1.468,0 22,6 17,2
Productos quimicos 828,2 9,8 -5,6 861,1 13,3 -10,2

Bienes de equipo 25.8652 202 52 29.496,7 217 9,5

ESPANA Sector automovil 242242 18,9 133 20.1224 14,8 7,1
Alimentacién, bebidas y tabaco 21.866,1 17,1 6,3 15.685,9 11,5 72

Fuente: Elaboracién propia a partir del Informe Mensual de Comercio Exterior. Junio 2016. Ministerio de Economia y Competitividad.

Valor exportado por Castilla y Leon y aportaciones al
crecimiento por sectores, enero-junio de cada afio
Tasas de variacion interanual en % y aportacion al crecimiento en p.p.

30
20

10

mm Sector automovil Semimanufacturas
mm Bienes de equipo mm Resto
=-g-Total exportaciones. Var. Interanual

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad (DataComex).
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Sectores productivos

Durante el segundo trimestre del afio se ha prolongado el tono expansivo
de la actividad, creciendo el valor afiadido de la economia castellano-leonesa
un 3,5% en términos interanuales, tasa similar a la registrada en el primer
trimestre. Exceptuando las ramas energéticas, el VAB (Valor Afadido Bruto)
ha crecido en el resto de sectores productivos a tasas por encima del 1,5%,
destacando los aumentos superiores al 5% del sector industrial y del agrario,
aunque por su aportacion al PIB cabe resaltar el avance del sector servicios.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB
en Castilla y Leon. Aportacion en p.p.y variacién interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

mm Agricultura Industria mmConstruccion mmServicios ==Var. PIB total (%)

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Concretamente, el VAB del sector servicios ha experimentado un
crecimiento del 2,9% en el segundo trimestre, en términos interanuales, tres
décimas superior al del trimestre previo, debido al mayor ritmo de avance
en los servicios de no mercado, cuyo valor afiadido ha aumentado un 2,0%,
un punto mds que en los tres primeros meses del afio. Por su parte, el VAB
de los servicios de mercado ha registrado una variacion interanual similar a
la del primer trimestre, del 3,2%, aportando |,5 puntos al crecimiento del
PIB en Castilla y Ledn. Igualmente, el ritmo de creacién de empleo se ha
intensificado entre abril y junio, creciendo el nimero de puestos de trabajo
en el sector servicios un 2,7%, casi un punto mds que en el trimestre anterior,
aunque en este caso se ha debido al mayor repunte del empleo en los
servicios de mercado (4,/% frente al 2,9% anterior), ya que el nimero de
puestos de trabajo se ha reducido en los servicios de no mercado.

Sin embargo, otros indicadores, como el de actividad en el sector servicios,
muestran un ritmo de avance algo mds moderado, creciendo la cifra de
negocios en el sector un 1,3% en el acumulado hasta junio, en términos
interanuales, tres puntos menos que en el conjunto nacional. Este crecimiento
menos intenso obedece, principalmente, al leve descenso registrado en la
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cifra de negocios de las actividades comerciales (-0,2% respecto al primer
semestre de 2015), ya que en el resto de ramas la facturacion ha crecido
a tasas superiores al 3%, y con especial intensidad en la hosteleria (9,3%,
alrededor de dos puntos mds que en el conjunto nacional).

VAB y empleo en el sector servicios en Castilla y Le6n
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

o N OB~ O

mm\/AB Servicios de mercado mm\/AB Servicios no de mercado
-—Empleo Servicios de mercado ——Empleo Servicios no de mercado

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Cifra de negocios y empleo en el sector servicios por
ramas productivas, enero-junio 2016
Tasas de variacion interanual en %

Activid. administrativas “
Activid. profesional —4,6
ctivid. profesionales 07
. . 3,6
Informacién y comunic. 04—

Hosteleria 9,3

1,7

Transporte y almac. -31 45
Comercio 0,2 l-1 1
GENERAL -1’31 5

m Cifra de negocios ® Empleo

Fuente: Elaboracion propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Dentro del sector, resulta destacable el perfil creciente de los indicadores de
demanda en establecimientos turisticos,que arroja una evolucién muy positiva
de la actividad turistica en lo que va de afio, aunque con incrementos
levemente mds moderados que los registrados en el conjunto de Espafia.



En concreto, hasta julio el nimero de viajeros alojados en establecimientos
turisticos de la regién ha superado los 3,2 millones, realizando un total de
5,6 millones de pernoctaciones, un nivel superior al previo a la crisis y que
supone un crecimiento interanual del 8,0% (9,1% en Espafia). Coincidiendo
ademds con este dinamismo de la demanda, el ndmero de afiliados en
hostelerfa y agencias de viaje ha crecido un 2,2% interanual hasta julio, una
tasa mds acusada que la registrada en el conjunto de actividades productivas
(1,6%), pero inferior al crecimiento observado en Espafia (5,6% respecto a
enero-julio de 2015).

Pernoctaciones en establecimientos turisticos y afiliados en

hosteleria y agencias de viaje en Castillay Le6n
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

=o=Pernoctaciones. Total
——Pernoctaciones. Residentes en el extranjero
-=—Afiliados en hosteleria y agencias de viaje

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Instituto de Estudios Turisticos e INE.

Pernoctaciones en establecimientos turisticos y aportaciones
al crecimiento por tipo de alojamiento, enero-julio de cada afio
Tasas de variacion interanual en % y aportacion al crecimiento en p.p.

12
10
8

oON B~ O

mm Establecimientos hoteleros Acampamentos turisticos
mm Apartamentos turisticos mm Alojamientos de turismo rural

Fuente: Elaboracion propia a partir de las estadisticas de la Encuesta de Ocupacién Hotelera
y la Encuesta de Ocupacién en Alojamientos Turisticos, INE.
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Un 80,4% de las pernoctaciones en establecimientos turisticos de Castilla y
Ledn son de residentes en Espafia, un porcentaje muy superior al promedio
nacional (34,8%), aunque es la demanda extranjera la que esta mostrando un
mayor crecimiento (14,0% frente al 6,7% de la demanda nacional). A su vez,
alrededor del 75% de las pernoctaciones se realizan en hoteles, creciendo
estas un 6,6% hasta julio, en tanto que casi un 4% se han realizado en
alojamientos de turismo rural, registrandose en este caso un incremento del
10,6%.Castillay Ledn es asila primera CC.AA. por nimero de pernoctaciones
en alojamientos de este tipo.

En lo que respecta a la industria, se prolonga el periodo de expansidn
de la actividad, de forma que en el segundo trimestre se ha producido un
incremento del VAB del 5,7% (3,5% en Espafia), si bien este aumento ha
sido en torno a un punto inferior al de los primeros meses del afio, como
consecuencia de la mayor contraccion de las ramas energéticas y de la
desaceleracion en las ramas manufactureras. De este modo, el VAB de las
ramas manufactureras (que suponen algo mds del 85% del VAB industrial de
la Comunidad Autdnoma) ha registrado una variacién interanual del 7,0%,
|,2 puntos inferior a la del trimestre previo, debido fundamentalmente a una
menor aportacion de las ramas de material de transporte y alimentarias.
Por su parte, el valor anadido de las ramas energéticas se ha reducido en un
2,7% respecto al segundo trimestre de 2015, un punto mds que en el primer
trimestre, dada la mayor contraccidn del suministro de energfa eléctrica, gas,
vapor y aire acondicionado, mientras las ramas extractivas se desaceleraron
en menor cuantfa.

VAB y empleo en el sector industrial
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

VAB industrial. Castillay Leon mm\/AB industrial. Esparia
——Empleo industrial. Castillay Leén

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castillay Ledn y
de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana.

Sin embargo, el ritmo de creacién de empleo se ha intensificado entre abril
y junio, creciendo el ndmero de puestos de trabajo en el sector industrial
un 6,3% respecto al segundo trimestre de 2015, frente al 3,2% del trimestre
anterior. Esto se ha debido al mayor crecimiento del empleo en la industria



manufacturera, donde los puestos de trabajo han aumentado un 6,3%, en
torno a 5,5 puntos mds que en el primer trimestre, mientras que la creacidn
de empleo se ha desacelerado en las ramas energéticas (I 1,8% frente al
36,6% previo), aunque estas solo concentran el 6,4% del empleo industrial
en la regidn. Asimismo, el indice de produccion industrial de las ramas no
energéticas ha mantenido hasta julio su perfil ascendente, creciendo con
mayor intensidad en Castilla y Ledn que en el conjunto de Espafia. En este
sentido, cabe destacar el crecimiento cercano al 28% en la produccién de
bienes de equipo, mientras que, por el contrario, el componente energético
ha mostrado un descenso cercano al | 1%.

Indices de Produccién Industrial por destino econémico
de los bienes, enero-julio 2016
Tasas de variacion interanual en %

i -10,7*
Energia 237

Bienes intermedios 1 517
' 27,9
Bienes de equipo 56—
Consumo no duradero -_2’3 5,2
Consumo duradero 06 I_ 7,2

Bienes de consumo m 5,2
GENERAL m 7,1

m CASTILLA Y LEON m ESPANA

Fuente: Elaboracién propia a partir de los Indices de Produccién Industrial (Direccion General
de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn e INE).

El sector de la construccion ha experimentado un mayor crecimiento
en el segundo trimestre del afio, incrementdndose el VAB un 1,5% en
términos interanuales, cuatro décimas mds que en el trimestre previo, como
consecuencia de la mayor actividad de la edificacidn residencial y de la obra
civil. Sin embargo, el nimero de puestos de trabajo ha descendido tras cuatro
trimestres consecutivos de avances interanuales, disminuyendo un 0,6%, hasta
representar el 7,3% del empleo total en la regidon, unos 3,2 puntos menos
que en el mismo trimestre de 2010.

Mientras que en el conjunto de Espaia el aumento de la superficie a construir
(segun los visados de direccion de obra) hasta mayo se ha debido Unicamente
al crecimiento de los metros cuadrados destinados a uso residencial, en
Castilla y Ledn ha aumentado tanto la superficie destinada a uso residencial
como no residencial (31,7%y 19,2%, respectivamente, con relacidn al periodo
enero-mayo de 2015). Esta dltima se ha incrementado como consecuencia
del aumento en la superficie visada para servicios comerciales y almacenes
y en la destinada a uso industrial, cuya superficie se ha mds que duplicado
hasta mayo, si bien sigue siendo muy inferior a los niveles previos a la crisis.
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Sin embargo, los datos relativos a la licitacién oficial en obra civil reflejan un
descenso en el acumulado hasta julio, reflejando un menor dinamismo del
componente no residencial de la actividad.

VAB y empleo en la construccion en Castilla y Le6n
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

L]
*

HITHNN -
5 .
*

-15 L e o

mm\/AB Sector Construccion +-Empleo Contab. Reg.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Superficie a construir (visados direccion de obra) y
licitacion oficial en Castilla y Leén
Tasas de variacion en %, promedio 12 Ultimos meses

110 /
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30
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-10
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-50
-70

+ Superficie residencial -==Superficie no residencial =e=Licitacion oficial

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Fomento y SEOPAN.

En lo que se refiere a la demanda, las compraventas de viviendas inscritas
en los registros de la propiedad han prolongado su senda expansiva en la
primera mitad del afio, creciendo hasta julio un 8,4% en términos interanuales
en Castillay Ledn (14,0% en Espafia), hasta las 9.999 operaciones, un nimero
inferior; sin embargo, al que se registrd en el mismo periodo entre los afios
2007 y 201 1. El segmento de la vivienda usada es el que sigue impulsando



este crecimiento, con casi un 80% de las operaciones registradas hasta julio,
y un incremento interanual del 13,2%, mientras que las operaciones de
vivienda nueva han descendido un 6,4% respecto a enero-julio de 2015. Por
su parte, los precios de la vivienda libre aumentaron un 1,2% interanual en el
segundo trimestre, seglin los datos publicados por el Ministerio de Fomento
(2,0% en Espafia), aunque en términos trimestrales se ha producido un leve
descenso (-0,1%), frente al incremento cercano al 1% de Espafia.

Precio de la vivienda y compraventas totales
en Castillay Leén
Miles y tasas de variacion interanual en %

12.000 8

10.000 5
8.000
6.000 -1
4.000 -4
2.000 -7

mm Compraventas de viviendas ess\/alor tasado vivienda libre (eje drcho)

N

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE y Ministerio de Fomento.

VAB y empleo agrario en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010. Datos brutos

mm\/AB Sector Agrario -o-Empleo Contab. Reg.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Por lo que respecta al sector agrario, el VAB ha mostrado un crecimiento
interanual del 55% en el segundo trimestre, frente al 59% del primer
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trimestre, observdandose un crecimiento de la produccidn agricola y un
menor incremento de la ganadera. De hecho, en el Ultimo avance disponible
de produccidn de cultivos de la campana 2015/2016 (correspondiente a
junio de 2016) se refleja una subida de la produccion agricola superior a la de
la campafia anterior, como ocurre en los casos del trigo blando, la cebada 2
carreras o la alfalfa, cultivos de referencia para la Comunidad Auténoma. Sin
embargo, el empleo en el sector no ha registrado una evolucién tan favorable,
disminuyendo el nimero de puestos de trabajo en la agricultura, silvicultura y
ganaderfa un |,6% respecto al segundo trimestre de 2015, después de cinco
incrementos interanuales consecutivos. No obstante, las cifras de afiliaciones
a la Seguridad Social en el sector agrario son algo mds positivas, repuntando
el crecimiento de la afiliacidon en los meses de junio y julio.

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), la creacién de empleo se
ha intensificado ligeramente en el segundo trimestre en Castilla y Ledn,
al contrario de lo que se ha observado en el conjunto nacional. Del
mismo modo, las cifras de empleo de la Contabilidad Regional (medido
en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo) también reflejan
un mantenimiento en el ritmo de crecimiento de la ocupacidn, tal como
hemos visto anteriormente. Por el contrario, se ha observado una cierta
desaceleracidn en el crecimiento de la afiliacién a la Seguridad Social, mds
evidente en el caso de Castilla y Ledn que en Espafia, aunque en los meses
de julio y agosto se ha observado un crecimiento algo mds intenso.

Evolucion del empleo en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %

5,0
3,0
1,0
-1,0
-3,0

-5,0

——Empleo EPA -e-Empleo Contab. Regional —eAfiliados Seguridad Social

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral, Encuesta de
Poblacién Activa y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

La poblacion activa ha decrecido en el segundo trimestre de 2016 un
0,5% en términos interanuales, una tasa similar a la registrada en el trimestre



anterior y en linea con el descenso relativo observado en Espafia (-0,6%).
Esta contraccién de la oferta laboral se ha debido al descenso en la poblacién
en edad de trabajar (-0,9% respecto al segundo trimestre de 2015), que
mantiene la trayectoria descendente iniciada a mediados de 2009, en tanto
que en Espafa la poblacién mayor de |6 afios ha permanecido estable. Por su
parte, la tasa de actividad habrfa aumentado 0,3 p.p.en términos interanuales,
hasta el 55, 1%, tasa que sigue siendo inferior al promedio nacional (59,4%,-0,4
p.p.en términos interanuales). Esta tasa de actividad continda siendo superior
entre los hombres que entre las mujeres (61,6% y 48,9%, respectivamente),
y muy superior entre la poblacion extranjera (74,1%), aunque en el dltimo
afio la poblacidon activa extranjera ha disminuido un 8,0%, mientras que la
espafnola ha mostrado un leve crecimiento del 0,2%.

Poblacion en edad de trabajar y poblacion
activa en Castillay Leén

Porcentajes y tasas de variacion interanual en %
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52 2
50 1
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44 2

Tasa de actividad (eje izqdo) -w~Poblacidon mayor 16 afios =ssPoblacion activa
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Ocupados y activos por nacionalidad en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en % y contribucion al crecimiento en p.p.

OCUPADOS ACTIVOS
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mm Nacionales mm Extranjeros mm Nacionales mm Extranjeros
—-TOTAL (%) —TOTAL (%)

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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El empleo ha crecido en casi 28.000 personas en el segundo trimestre de
2016 con respecto al trimestre anterior, hasta los 960.700 ocupados, lo
que supone un aumento del 3,0% en términos relativos, mas intenso que el
registrado en el conjunto de Espafia (1,5%). Por sectores, el aumento ha sido
generalizado, aunque es el sector servicios el que ha registrado una mayor
creacion de empleo, con 14.600 ocupados mds que en el primer trimestre.
Por otro lado, y atendiendo a la duracion de la jornada, destaca el aumento
del empleo a tiempo completo (casi 25.000 ocupados mads), de ahi que la
tasa de parcialidad se haya reducido ligeramente, hasta el 15,4%, una ratio
similar al promedio nacional. Por el contrario, la tasa de temporalidad habrfa
crecido en torno a dos puntos, hasta el 24,9% (25,7% en Espaia), debido
al aumento entre los asalariados con contrato temporal (20.000 mds que a
principios de afo). En conjunto, el nimero de asalariados ha aumentado en
21.000, contando ademds la region con 6.800 trabajadores mds por cuenta
propia, tanto empleadores como empresarios sin asalariados.

Tasas de temporalidad
% de asalariados con contrato temporal sobre total asalariados

33,0

28,0

23,0

18,0

—CASTILLA Y LEON -e-ESPANA

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En términos interanuales, el nimero de ocupados ha crecido en 21.400 en
el segundo trimestre, un 2,3% en términos relativos (2,4% en Espafia), frente
al 2,1% del trimestre previo. Por ramas de actividad, el ritmo de creacion
de empleo se ha intensificado en la industria y los servicios, con tasas del
7,0% y 2,1%, respectivamente. Por el contrario, el nimero de ocupados ha
vuelto a descender en la construccion después de un afio de crecimientos,
registrando una variacion interanual del -4,3%, mientras que el empleo agrario
se ha mantenido prdcticamente estable (-0,1%). Los asalariados han crecido
un 2,0%, tres décimas mds que en el trimestre anterior, mientras que los
trabajadores por cuenta propia han aumentado un 3,4%, medio punto menos
que en los tres primeros meses del afio. El aumento entre los trabajadores
por cuenta ajena se ha debido Unicamente al crecimiento de la contratacion
temporal (13,6%), ya que los asalariados indefinidos han disminuido un 1,3%.



Atendiendo a la duracién de la jornada, se aprecia un mayor dinamismo del
empleo a tiempo completo, que ha acelerado su crecimiento hasta el 3,2%

(2,3% en el primer trimestre), en tanto que la ocupacion a tiempo parcial ha
disminuido un 2,6%.

Asalariados por tipo de contrato en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p. al crecimiento

mm Contrato temporal mmContrato indefinido —e-Asalariados. Tasa interanual

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Empleo por duracién de la jornada en Castilla y Le6n
Tasas de variacion interanual en %
20,0
15,0

10,0

5,0

—--TOTAL -e-Tiempo completo -+-Tiempo parcial

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En el segundo trimestre de 2016, el nimero de parados se ha situado en
186.500 personas, al descender en 22.900 respecto a los tres primeros
meses del afo. Con relacidn al segundo trimestre de 2015, el desempleo ha
descendido en 26.700 personas, lo que supone un descenso interanual del
12,5% (-11,2% en Espafa), mds acusado que el registrado en el trimestre
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previo. Por edades, el descenso ha sido generalizado, exceptuando los mayores
de 55 afios, siendo mds destacable en términos absolutos el descenso entre
los parados de 35 a 44 afios (12.100 menos que hace un afio). Asimismo,
el descenso del paro afecta, en general, a todas las actividades, exceptuando
las industriales, debido al incremento de la poblacién activa, mientras en el
sector agrario y la construccidon el ndmero de activos ha descendido. Los
parados de larga duracion —aquellos que llevan un aflo o mds en desempleo-
han disminuido en 19.100 en el Ultimo afio, representando el 45,8% del total
de desempleados en la regidn (47,1% en Espafia), unos 3,2 puntos menos
que hace un afio.

Parados de larga duracion en Castilla y Leon
Miles de parados que perdieron su empleo hace un afio o mas y
% sobre total parados
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mm Miles de parados (eje izqdo) =% sobre total parados

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Incidencia del paro por edades en Castilla y Leén, 2° trimestre
2016. % de parados sobre poblacién activa de cada tramo de edad y
sobre total parados
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.



La tasa de paro se ha situado en el 16,3% en el segundo trimestre de 2016
(20,0% en Espafia), lo que supone un descenso en torno a dos puntos tanto
respecto al primer trimestre como con relacién al mismo periodo de 2015.
Esta reduccidn es alin mds acusada entre los menores de 25 afios, cuya tasa
sigue superando el 40%, aunque ha descendido 7,6 puntos en el dltimo afio,
si bien la reduccion de la tasa general descansa en gran medida en la menor
ratio de desempleo entre los parados de 25 a 54 afos, que representan el
70,0% del total de parados.

Principales indicadores del mercado de trabajo en Castillay Leon, 2’ trimestre 2016

G 50 e e

Miles y porcentajes 016 ostra astra AR S \

Poblacién > 16 afios 2.080,5 -29 0,1 -19.7 -09 385057 138 00 9,0 00
Poblacién inactiva () 9334 -79 -08 -144 -15 156300 -40,8 -0,3 1489 1,0
Estudiantes 1299 -1, -0.8 -79 -57 25724 =314 -1,2 71,3 29
Labores del hogar 2324 -9,0 -37 -0.2 0,1 37580 -6,8 -0,2 284 08
Jubilados 3837 -6,3 -16 -50 -1.3 6.062,0 287 0,5 91,6 1,5
Poblacién activa 1.147,1 50 04 -53 -05 228757 54,6 02 -1399 -0,6
Tasa de actividad (%) 55,1 03 - 03 - 594 01 - -04 -
Poblacién ocupada 960,7 279 30 21,4 23 183010 2714 1,5 4344 24
Cuenta propia 208,38 6.8 34 638 34 3.106,0 157 0,5 6.8 02
Empleador 543 38 75 39 7.7 9148 157 17 24,1 2,7
Empresario sin asalariado 1497 39 27 48 33 2.086,6 14,0 0,7 13,1 0,6
Asalariados 7517 21,0 29 147 20 151878 252,7 17 4255 29
Sector Publico 1809 I 06 9,1 -4.8 2.995,0 =232 -0,8 387 13
Sector Privado 5708 19,9 36 238 44 12,1927 2758 23 386,7 33
Contrato Temporal 1874 200 12,0 225 13,6 39064 166,3 44 2022 55
-ontrato de Duracion 5643 10 02 77 13112813 864 08 2233 20
Tiempo completo 8127 249 32 253 32 154999 301,1 2,0 4515 30
Tiempo parcial 148,0 30 2,1 -39 -2,6 2.801,1 -29.8 -1,0 -17,1 -0,6
Hombres 5386 18,2 35 9.1 17 9.971,1 1237 13 2097 2,1
Mujeres 422,0 9,7 24 12,3 30 8.3299 1477 1,8 2247 28
Sector agrario 70,5 39 58 -0, -0, 760,2 -17.2 <22 19,8 2,7
Sector industrial 162,0 43 2,7 10,6 7,0 2497,1 157 0,6 -8,8 -04
Sector construccién 64,7 5,1 85 -29 -43 1.077,2 45,6 44 -15,7 -1,4
Sector servicios 6635 14,6 23 138 2,1 139665 2273 17 4391 32
Poblacién parada 1865 =229 -109 =267 -125 4.574,7 22167 -45 -574.3 -2
Sector agrario 73 00 -0,5 -0,2 24 2517 -75 -29 -0,5 -0,2
Sector industrial 13,6 1,6 134 30 283 1814 -38 -2, 43 24
Sector construccion 62 -34 -35,6 -34 -35,2 1779 -289 -14,0 =261 -12,8
Sector servicios 53,1 9,6 -153 46 -79 1.336,8 -109.5 -7,6 -358 22,6
Buscan primer empleo 20,8 08 4,0 =24 -10,3 4727 40,8 94 -889 -15,8
perdieren el empleo 855 122 125 19,1 183 21541 -1079 48 4273 166
Tasa de paro (%) 16,3 -2,1 - -2,2 - 20,0 -1,0 -- -24 -
Juvenil (menores 25 afios) 42,5 -23 - -7,6 - 46,5 00 - -2,7 -
Extranjeros 315 -1,6 - 2,3 - 27,3 2,4 - -35 -
Tasa temporalidad (%) 24,9 20 - 2,5 - 25,7 0,7 - 0,6 -
Tasa de parcialidad (%) 154 -0,1 - -0,8 - 15,3 -04 - -0,5 -

(1) Incluye ademds incapacitados permanentes, personas que perciben una pension distinta de la jubilacién y otras situaciones.
(2) Incluye ademds miembros de cooperativas y ayuda en la empresa o negocio familiar.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Precios y salarios

El indice de Precios de Consumo (IPC) ha continuado registrando descensos
interanuales a lo largo de este afio, aunque en agosto la variacion se ha
situado en el -0,4% en Castilla y Ledn (-0,1% en Espana), cinco décimas por
encima de la registrada el mes anterior y 0,7 p.p. superior a la del mes de
junio. Asimismo, la inflacion subyacente o IPSEBENE (indice de precios de
los servicios y de los bienes elaborados no energéticos) ha repuntado en el
mes de agosto, situdndose la variacion interanual en el 0,9%, tres décimas por
encima de las tasas de junio y julio, aunque algo por debajo de las variaciones
observadas en los primeros meses del afio. Este mayor avance se ha debido
principalmente al componente de los servicios, cuyos precios de consumo
han crecido un |,1% en agosto (0,7% en junio), asi como al descenso mds
moderado de los precios de los bienes industriales no energéticos (-1,9%
frente al -3,2% de junio).

Evolucion de los precios en Castilla y Ledn
Tasas de variacion interanual en %

—|PC. General -=IPC. Subyacente  ——indice Precios Industriales

Fuente: indice de Precios de Consumo e indices de Precios Industriales, INE.

Por su parte, los componentes mds voldtiles (productos energéticos y
alimentos no elaborados) han registrado aumentos en sus tasas de variacién.
Concretamente, los precios de los bienes energéticos han moderado su
descenso hasta el -10,0% (-12,9% en junio), desacelerdndose la caida de los
precios de los carburantes y combustibles asi como la de la electricidad, gas
y otros combustibles. Por otro lado, el IPC de alimentos no elaborados ha
intensificado su crecimiento en los meses de julio y agosto, hasta situarse la
variacion interanual en el 3,4%.

lgualmente, el Indice de Precios Industriales ha mantenido su perfi
descendente en lo que va de afo, aunque las variaciones se han
moderado, situdndose en el -0,8% en el mes de julio, frente a los
descensos superiores al 1% registrados hasta mayo. Esto se ha debido
en gran medida al repunte de los precios de los bienes de equipo (0,8%



en julio), que habfan descendido desde junio de 2015 hasta abril de este
afio, creciendo también los precios de los bienes de consumo (1,5%), en
tanto que los precios de los bienes intermedios y de la energfa siguen
mostrando tasas de variacion interanual negativas.

IPC de grupos especiales en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %

25
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15

10

—Alimentos no elaborados
220 —==Carburantes y combustibles

Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Indice de Precios Industriales en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %

—Bienes de Consumo ——Bienes de Equipo

Fuente: indice de Precios Industriales, INE.

En cuanto a los indicadores salariales, el coste laboral de las empresas
ha crecido un 3,9% en Castilla y Ledn en el segundo trimestre del afio, en
términos interanuales, mientras que en Espafa ha bajado ligeramente (-0, 1%),
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si bien con resultados corregidos de calendario y desestacionalizados el
coste laboral por trabajador no ha variado respecto al segundo trimestre de
2015. En concreto, el coste laboral por trabajador y mes se sitda en Castilla y
Ledn entorno a los 2419 euros, alrededor de un 6,5% por debajo del coste
promedio en Espafia. Por componentes, el coste salarial ha aumentado un
3,3%, en tanto que los otros costes han crecido un 5,6%, aunque su principal
componente, las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social, han crecido
de forma mds moderada (0,6%). Respecto a las percepciones no salariales
(indemnizaciones por despido v fin de contrato, pagos compensatorios, etc.),
el coste se ha incrementado un 51,4%. Sin embargo, el coste laboral por
hora ha crecido solo un 0,8%, debido al aumento en el ndmero de horas
efectivas de trabajo, como consecuencia del efecto de la Semana Santa (este
afio ha tenido lugar en el primer trimestre, mientras que el afio pasado
fue en el segundo). Por otro lado, la informacidn relativa a la evolucién de
la negociacion colectiva hasta agosto sefiala un aumento interanual de los
salarios del 0,9% (1,1% en Espafa), afectando los convenios cerrados hasta
dicho mes a algo mds de 214.000 trabajadores, una cifra muy superior a la
del mismo periodo del afo anterior.

Costes laborales por trabajador y mes en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %

-=Coste laboral por trabajador y mes -=-Coste por hora efectiva

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral, INE.

Previsiones economicas 2016-2017

Tras unos primeros meses del afio en el que los mercados financieros vy el
precio del petrdleo se habian recuperado, registrdndose incluso una evolucidn
mejor de lo esperado en algunas economias emergentes, el resultado del
referéndum en Reino Unido elevd la incertidumbre, aunque tras los efectos
iniciales parece que los riesgos del Brexit no serdn tan acusados. Pese a ello, la
incertidumbre en torno a las perspectivas mundiales parece haber aumentado.



En este contexto, la economia espafiola ha prolongado su senda expansiva,
mejorando incluso las expectativas iniciales, pese a que persisten algunas
incertidumbres, de forma que para 2017 se prevé un menor crecimiento.

Trayectoria prevista del PIB. Previsiones 2016-2017
Tasas de variacion anual en %

6,0

4,0

EmESPANA ~-CASTILLA Y LEON

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Nacional de Espana y Contabilidad
Regional de Castilla y Leon.

Principales componentes del PIB en Castilla y Leén.
Previsiones 2016-2017

Tasas de variacion anual en %

6,0
3,0
0,0
-3,0
-6,0
-9,0
-12,0
-15,0
-18,0

mm Consumo hogares mm Formacion Bruta de Capital
=o-Industria —Construccion
—Servicios

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

En cuanto a la Comunidad Autdnoma de Castilla y Ledn, nuestras estimaciones
sefialan un crecimiento del PIB del 3,0% para el conjunto de este afio 2016,
lo que supondrfa un avance similar al del afio anterior y en linea con el
estimado para el conjunto de Espafa. Este crecimiento ha sido revisado al alza
en tres décimas respecto a lo estimado en el anterior trimestre, debido en
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gran medida al mejor comportamiento de lo previsto del gasto en consumo
y de la actividad productiva, con excepcion de la construccidn, que habria
moderado su ritmo de recuperacion. En lo referente a la demanda, se ha
revisado al alza el crecimiento previsto tanto para el consumo de los hogares
como de las Administraciones Publicas, hasta el 3,4% y 0,2%, respectivamente,
teniendo en cuenta la informacion publicada mds recientemente, mientras
que el crecimiento previsto para la inversion se mantendria en el 2,9%. En
cuanto a la oferta, el aumento previsto en el sector de la construccidn se
ha revisado a la baja, hasta el |,4%, mientras que en el resto de sectores
se esperan crecimientos algo mds intensos que los estimados a mediados
de junio. Asf, las tasas de crecimiento superarfan el 2,5% en todos los casos,
destacando el aumento previsto para la industria (3,9%).

En lo que respecta al mercado laboral, nuestras estimaciones sefialan un
crecimiento del ndmero de ocupados del 2,0% en 2016 (2,6% en Espafia),
dos décimas superior al estimado inicialmente, dado el comportamiento algo
mejor de lo previsto en el segundo trimestre, exceptuando la construccion. Se
espera que este crecimiento resulte generalizado por sectores, aunque mas
intenso en la industria (5,19%), si bien en términos absolutos serfa mds elevado
el crecimiento del empleo en el sector servicios, que concentraria casi el 70%
del empleo en la Comunidad Auténoma. Este aumento del empleo, junto al
descenso previsto de la poblacidn activa (-0,4%), provocaria una reduccion
del I'1,3% en el nimero de parados, estimdndose una tasa de paro del 16,3%
en el promedio del afio, dos puntos inferior a la registrada en 2015,y en torno
a 3,5 p.p. por debajo del promedio nacional (19,9%).

Previsiones economicas para Castilla y Ledn en 2016-2017

Tasas de variacion anual en %

Oferta

Agricultura, silvicultura, ganaderfa -16,0 2,5 -4,0 32 2,9 -0,7
Industria -3,6 -4,0 4,4 29 39 23
Construccién -130 -13,1 -0,8 31 14 1,5
Servicios -0,7 -1l 02 29 2,7 22
Demanda interna

Consumo final hogares e ISFLSH -3,6 -2,7 1,0 34 34 2,0
Consumo final AA.PP 29 -3 0l 00 0,2 00
Formacién Bruta de Capital -10,1 -49 -12,1 29 29 3,0
PIB p.m. -3,4 -2,4 1,2 3,0 3,0 2,1

(CR) Datos de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn. Base 2010.
(prev.) Previsiones.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn.

Para 2017, nuestras estimaciones apuntan a un crecimiento de la economfa
del 2,1% (2,3% en Espafa), casi un punto inferior al previsto para 2016, debido
a la menor influencia de los vientos de cola (politica monetaria, precio del
petrdleo, un menor impulso fiscal) o los posibles efectos adversos del Brexit.
Este aumento se deberfa a la aportacion de las actividades no agrarias, ya
que el sector agrario podria mostrar un descenso del 0,7%. En cuanto a la



construccion, se estima un crecimiento bastante similar (1,5%) al previsto para
2016, en tanto que los sectores de la industria y los servicios podrian crecer
por encima del 2%. Este incremento de la produccion vendrfa acompafiado
de un aumento del empleo del |,5%, debido al repunte de la ocupacion en
los sectores no agrarios, en especial la construccion vy la industria, donde el
ndmero de ocupados podria crecer a tasas superiores al 2%. La poblacién
activa moderarfa su ritmo de descenso hasta el -0,2%, de forma que el nimero
de parados disminuiria en un 8,9%, pudiendo situarse la tasa de paro en el
promedio delafio ligeramente pordebajo del | 5% (18,3% previsto para Espafia).

Evolucion prevista del empleo. Previsiones 2016-2017
Tasas de variacion anual en %

~~CASTILLA Y LEON -=-ESPANA

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa.

Tasas de paro. Previsiones 2016-2017
% de parados sobre poblacion activa
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.
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Principales indicadores del mercado laboral en Castilla y
Ledn y Espaiia: Previsiones 2016-2017

Miles y tasas de variacion CASTILLA Y LEON

anual en %, salvo indicacién 2016 (prev.) 2017 (prev.) 2016 (prev.) 2017 (prev.)

en contrario

Poblacién activa 1.144,1 -0,4 1.141,5 -0,2 22.870,6 -0,2 22.854,5 -0,1
Empleo 958,0 2,0 971,9 1,5 18.322,2 2,6 18.661,6 1,9
Sector agrario 684 1,6 68,1 -0,5 7456 1,2 7337 -1,6
Sector industrial 61,1 5,1 166,5 33 2.542,1 24 2.5925 20
Sector construccién 65,9 12 675 25 1.089,6 1,5 I.1186 2,7
Sector servicios 662,6 |4 669,8 Il 13.945,0 2,7 142168 1,9
Paro 186,1 -11,3 169,6 -8,9 45485 -10,0 4.192,8 -7,8
Zl;?rzez:ajg:;odiferencias en puntos) 16,3 -2,0 14,9 -14 19,9 -2.2 183 -5

(prev.) Previsiones.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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1], Anéli.sis.
Provincial

En el segundo trimestre de 2016 todas las provincias de Castilla y Ledn
han registrado un incremento interanual de la actividad econdmica, segin
estimaciones de nuestro Indicador Sintético de Actividad, siendo mds
acusado el avance de Burgos (3,7%), Palencia (3,6%) y Valladolid (3,5%). La
provincia de Avila ha mostrado un incremento similar a la media regional
(3,4%), siendo algo menos intensos los crecimientos de Ledn y Zamora
(3,2% en ambas), Segovia y Salamanca (3,1% en ambas) vy Soria (3,0%). Por
su parte, las previsiones para el conjunto de 2016 apuntan igualmente a un
incremento generalizado de la actividad econdmica, pudiendo ser algo mayor
en las provincias de Palencia y Burgos (3,3% en ambas), mostrando Valladolid,
Avila, Zamora y Ledn avances muy similares a la media regional.

Estimaciones y previsiones de crecimiento del Indicador
Sintético de Actividad por provincias
Tasas de variacion anual en %

ESPANA | —— 2
CASTILLA Y LEON | . 3.0
Zamora | 0
Valladolid | E—
soia L
Segovia |
Salamanca | e 0,5
Palencia N
Leon - | ——— . |
Burgos [ -

Avita - ..

(o]

m2015 (e) m2016 (p)

(e) Estimacion. (p) Previsién.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Le6n e INE.

El mercado de trabajo ha mostrado, segin datos de la EPA, una trayectoria
positiva en el segundo trimestre de 2016 en Castilla y Ledn, incrementdndose
el empleo en la mayoria de las provincias, exceptuando Salamanca,
Segovia y Soria. Los aumentos mds acusados, en términos relativos, se han
observado en Burgos y Palencia, con variaciones interanuales del 12,6%
y 4,6%, respectivamente. Por sectores, el empleo agrario ha mostrado
un ligero descenso interanual en la regidn, debido, fundamentalmente,
al menor ndmero de ocupados en Salamanca, Segovia y Burgos. De igual
modo, se ha observado una disminucién del empleo en la construccidn,



principalmente en Soria y Ledn, mientras que el empleo industrial, por el
contrario, se ha incrementado de forma generalizada (exceptuando Avila) y
mds acusadamente en Zamora, Segovia, Soria, Palencia y Ledn. Respecto a
los servicios, el aumento del empleo en la regidn se observa de forma mas
intensa en Burgos y Avila, incrementéndose también el nimero de ocupados
en Palencia, Ledn y Valladolid.

Empleo por sectores y provincias, 2° trimestre 2016
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.

16

mmAgricultura mmIndustria mmConstruccion mmServicios -O-Var. Empleo total

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La cifra de parados en Castilla y Ledn ha disminuido en el segundo trimestre
de 2016, en términos interanuales, exceptuando Segovia y Salamanca, con
caidas mas intensas, en términos relativos, en las provincias de Burgos, Palencia,
Valladolid y Zamora. Al mismo tiempo, se ha observado una disminucidn de
la poblacidn activa en la regién, mds acusada en Salamanca, Soria y Zamora,
mientras que el nimero de activos ha aumentado de forma mds intensa en
Burgos (4,4%).

La tasa de paro, en consonancia con la trayectoria del desempleo, ha
disminuido en la mayor parte de las provincias de Castilla y Ledn, exceptuando
Segovia y Salamanca, con caldas mds acusadas en Burgos, Palencia y Zamora.
Precisamente, la provincia de Burgos es la que ha registrado la menor tasa de
paro (12,3%) en el segundo trimestre de 2016, mientras que, en el extremo
opuesto, Avila es la Uinica provincia donde supera el 20%, situindose la media
regional en el 16,3%.

La actividad turistica en Castilla y Ledn ha mostrado una trayectoria positiva
en los siete primeros meses de 2016, aumentando la demanda hotelera en
todas las provincias, exceptuando Avila, respecto al mismo periodo del afio
anterior. Los mayores incrementos relativos del nimero de viajeros alojados
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en establecimientos hoteleros se han observado enValladolid, Soria y Palencia,
siendo también estas provincias, junto con Segovia, las que han mostrado un
mayor aumento de las pernoctaciones, con avances superiores al 10%. La
demanda extranjera es la que ha mostrado un mayor dinamismo en la region,
si bien es la nacional la mds representativa, al suponer mds del 90% de total
de las pernoctaciones en Soria y Zamora y mds del 80% en Avila, Valladolid
y Ledn.

Tasas de paro en las provincias de Castilla y Leon
Porcentajes

ESP AR A | e 224
CASTILLA Y LEON | e 18,5
Zamora | O >
Valladolid | — | |
Soria |
Segovia G105
Salamanca | E— 3
Palencia | 0 o
Leon | — .00
Burgos —
Avil | e 23 0

{216 mt215

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por
provincias, enero-julio 2016
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.

16,8

14,3

13,2

14,7

mm Residentes en Espafia mmResidentes en el extranjero -O-Var. total pernoctaciones

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.



El turismo rural tiene gran relevancia en Castilla y Ledn, observdndose
un aumento del nimero de viajeros alojados en alojamientos de turismo
rural entre enero y julio de 2016 del 10,8% interanual. En torno al 20%
del total de viajeros en Espafia se concentra en la regidn y, exceptuando la
provincia de Avila, se ha registrado un incremento generalizado, con avances
mds acusados, en términos relativos, en Burgos, Ledn y Segovia. Este tipo
de turismo se caracteriza por contar mayoritariamente con una demanda
nacional, suponiendo esta mds del 95% en Soria, Avila y Segovia.

Viajeros en alojamientos de turismo rural por provincias
Tasas de variacién interanual en %

ESPARA q&ﬁ 16.7
CASTILLAY LEON 08
Zamora ng 18,8
Valladolid [_EA 24,2
Soria _6’6 26,7
Segovia _145 241
Salamanca [ 9.3 ’
Palencia 00 31,5
Lebn -14,8 226

Burgos
Avila

mEne-jul. 2016 m Ene-jul. 2015

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Ocupacion en Alojamientos
de Turismo Rural, INE.

Evolucion de las hipotecas para vivienda
Tasas de variacion interanual en %

ESPANA IO 0
. 22,3
CASTILLA Y LEON E———8.0
Zamora m 4,9
i I — 3,
Valladolid 954 Ry 3,6
Soria ’ — 1
Segovia
Salamanca
Palencia
Leodn
Burgos
Avila

m Ene-jun. 2016 m Ene-jun. 2015

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
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Trayectoria de las compraventas de vivienda
Tasas de variacién interanual en %

ESPARA 4.0
. 84
CASTILLA Y LEON e 10,8
Zamora 1§ e — 9,5
i EE— G2
Valladolid 12.4 -
; P ——— ),
Soria 0.6 s
s ; P ———
egovia 5.9 b4
Salamanca . 11,7
. 3,9
Palencia —35,9
Leon “14’8
Burgos 0,7 " —— 132
£ 81 -2,7 ’
Avila ——

® Ene-jul. 2016 ® Ene-jul. 2015

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

Valor tasado de la vivienda libre por provincias
Tasas de variacion en %, datos al segundo trimestre de 2016

ESPANA 2,0
CASTILLAY LEON
Zamora
Valladolid
Soria
Segovia
Salamanca
Palencia
Leoén
Burgos
Avila

H Interanual H Intertrimestral

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

La actividad inmobiliaria ha mostrado una trayectoria algo mds positiva en
la region en el primer semestre de 2016. La cifra de hipotecas para vivienda
se ha incrementado de forma generalizada respecto a la primera mitad de
2015, exceptuando Palencia, con avances relativos mas significativos en Ledn,
Segovia y Valladolid, que son a su vez las provincias con un mayor aumento
del importe hipotecado, junto con Salamanca y Burgos.



Las compraventas de viviendas en Castilla y Ledn se han incrementado hasta
julio de 2016, mds intensamente, en términos relativos, en Soria, Segovia y
Valladolid, siendo Avila y Burgos las tnicas provincias con un menor dinamismo
respecto a enero-julio de 2015. Las operaciones de vivienda usada sdlo
descienden, ligeramente, en Burgos, siendo mds acusados los avances de
Soria y Valladolid. En el caso de la vivienda nueva, por el contrario, solo ha
aumentado el nimero de operaciones en Segovia, Soria y Salamanca.

Por otro lado, los precios de la vivienda libre en la region se han incrementado
en general, en términos interanuales, en el segundo trimestre de 2016, con
aumentos mds intensos en Zamora (6,8%) y Avila (4,19%), mientras que en
términos intertrimestrales se ha observado una ligera disminucidon de los
mismos, por las caidas en Palencia, Ledn y Salamanca. Solo en Palencia y
Segovia se ha producido un descenso interanual de los precios.

En lo que respecta a indicadores de demanda, la matriculacion de turismos
ha continuado registrando un tono positivo hasta agosto de 2016, con un
generalizado avance interanual, salvo Zamora, mds acusado, en términos
relativos, en Ledn, Valladolid, Avila y Burgos. De igual modo, la matriculacién
de vehiculos de carga también ha mostrado un notable dinamismo, con la
excepcion de Soria y Palencia, siendo especialmente intenso el aumento de
Valladolid, que concentra cerca de la cuarta parte de las matriculaciones en

la region.
Matriculaciéon de turismos por provincias
Tasas de variacion interanual en %
~ 13,4
ESPARA 0
CASTILLA Y LEON 106
Zamora -1,0 W 29
Valladolid “ 28,5
. 8,8
Soria LZ0,0
. 0,6
Segovia =P
Salamanca 82_3&8
; 52
Palencia _340
Leo6n F 27,6
Burgos E—C
Avila

® Ene-ago. 2016 ® Ene-ago. 2015

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion General de Trafico.



La balanza comercial de bienes en Castilla y Ledn ha registrado un mayor
superdvit en el primer semestre de 2016 en términos interanuales, tras el
aumento del valor de las exportaciones frente a la caida de las importaciones
en la comparativa con el mismo periodo del afio anterior. Salamanca y
Burgos han sido las Unicas provincias que han registrado una disminucion en
el valor de las ventas, fundamentalmente por una caida de las exportaciones
en bienes de equipo y semimanufacturas, respectivamente, siendo Segovia,
junto con la provincia salmantina, las Unicas donde han disminuido las ventas
en términos de cantidades.

Trayectoria de las exportaciones de bienes, enero-junio 2016
Tasas de variacion interanual en %

ESPANA r
CASTILLA Y LEON -'1 2;82'7
Zamora -16187
Valladolid _—

Soria r15,6

i i 3,4
Segovia 210 —0,7’

Salamanca

-11,7

Palencia
Ledn
Burgos

Avila

m Valor H Cantidad

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio
de Economia y Competitividad (DataComex).

Indice de rotacion () por provincias
Porcentajes

ESPANA I
CASTILLA Y LEON | - 5
5 39,7
amora | —
Valladolicl |, 0 e 50 7
Soria 33,3
Segovia | 200 e 10,2
Salamanca | EEE——
26.0 34,4
Palencia | 16,4
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Burgos &426
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mEne-jul. 2016 mEne-jul. 2015

(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.



Por Ultimo, el nimero de sociedades mercantiles creadas en Castilla y Ledn
se ha incrementado significativamente hasta julio de 2016, con variaciones
interanuales mds acusadas, en términos relativos, en Burgos, Avila y Soria,
disminuyendo Unicamente en Salamanca. Al mismo tiempo, se ha observado
una ligera disminucion del nimero de sociedades disueltas en la regidn, mads
intensa en Burgos, Segovia y Palencia. De este modo, el indice de rotacion
(porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) se ha reducido
hasta el 31,3% en la Comunidad Auténoma, mostrando Soria, Avila y Burgos
las menores ratios (por debajo del 25%).
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/
Avila
En el segundo trimestre de 2016 la provincia de Avila ha mostrado un crecimiento de
la actividad econdmica del 3,4% en términos interanuales, segin nuestras estimaciones
del Indicador Sintético de Actividad, incremento similar al registrado por el PIB regional,
si bien ambas tasas no serfan estrictamente comparables. Asi, la economia abulense se
habrfa desacelerado ligeramente respecto al primer trimestre del ano, observdndose un
mayor dinamismo de la actividad empresarial y un mejor comportamiento del empleo en
los servicios. Las previsiones para el conjunto de 2016 apuntan a un aumento algo menos

pronunciado de la actividad (3,0%), que podria ser similar al crecimiento del PIB previsto
para Castilla y Ledn.

El incremento interanual del empleo en la provincia de Avila en el segundo trimestre de
2016 (3,6%) obedece Unicamente al buen comportamiento de los servicios (9,3%), ya que
en el resto de sectores se ha observado una disminucidn del nimero de ocupados. De
igual modo, la trayectoria del desempleo ha sido positiva, disminuyendo la cifra de parados
respecto al segundo trimestre de 2015 un 10,4%, fundamentalmente por la disminucion del
ndmero de parados de larga duracidn (aquellos que llevan mds de un afio en esta situacion).
Al contrario que en la regidn, en la provincia se ha registrado un incremento de la poblacién
activa entre abril y junio de 2016, disminuyendo a su vez la tasa de paro hasta el 21,4%, si
bien sigue siendo superior a la media regional (16,3%).

La actividad inmobiliaria ha mostrado algunos signos de mejora en la primera mitad de 2016,
aumentando el nimero de hipotecas para vivienda respecto al mismo periodo del afio anterior.
Sin embargo, con datos hasta julio de 2016, se ha registrado una disminucion del ndmero
de compraventas de viviendas en la provincia, por un menor ndmero de operaciones de
vivienda nueva, ya que aumentan las compraventas de vivienda usada. Respecto a los precios
de la vivienda libre, estos se han incrementado en el segundo trimestre de 2016, tanto en
términos interanuales como intertrimestrales, aunque el valor tasado por metro cuadrado
continda siendo el mds bajo de la regidn. Sin embargo, un indicador relacionado con la
actividad en la construccion, como la licitacion publica, ha evidenciado un comportamiento
desfavorable en los siete primeros meses de 2016, disminuyendo acusadamente tanto la
inversion para edificacién como la destinada a obra civil.

La actividad turistica en la provincia no ha mostrado una trayectoria positiva en los siete
primeros meses de 2016, al contrario que sucede en Castillay Ledn. La demanda hotelera se
ha reducido respecto al mismo periodo del afo anterior, tanto en ndmero de viajeros como
en pernoctaciones, principalmente por la caida de la demanda nacional, que supone mads
del 80% del total. Por el lado de la oferta, también se ha registrado un menor dinamismo, al
reducirse tanto el nimero de establecimientos hoteleros como el de plazas. De igual modo,
los alojamientos de turismo rural también han mostrado una disminucién del nimero de
viajeros alojados respecto a enero-julio de 2015, si bien Avila contintia siendo una de las
provincias mds representativas en este tipo de turismo, al concentrar el |6,6% del total de
viajeros de la regidn.

En lo que concierne a la dindmica empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas
en la provincia de Avila se ha incrementado significativamente en los siete primeros meses
de 2016, disminuyendo a su vez el de sociedades disueltas, por lo que el indice de rotacién



(porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) se ha reducido hasta el 24,8%, uno
de los mas bajos de la region (31,3%).

La balanza comercial de bienes en la provincia abulense ha mostrado en la primera mitad de 2016
una subida interanual del superdvit, con un fuerte incremento del valor de las exportaciones v las
importaciones, aunque las exportaciones apenas representan el |,1% del total regional. EI mayor
dinamismo de las ventas se fundamenta en el aumento de las exportaciones de vehiculos nuevos,
especialmente en el mes de junio de 2016. Por otro lado, en cuanto a la demanda interna, tanto la
matriculacién de turismos como la de vehiculos de carga han seguido mostrando un tono favorable
hasta agosto de 2016, con un avance interanual mds acusado en el Ultimo caso (32,9%), frente al
12,1% de la matriculacidn de turismos.

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Avila
Tasas de variacion interanual en %

-2

-4

—~Avila -e-Castilla y Ledn

Fuente: Elaboracion propia.

Evolucion del empleo en los servicios en Avila
Miles de ocupados y porcentajes

50 75

74,4

= Empleo servicios (eje izquierdo) ==% sobre empleo total

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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BUrgos

La provincia de Burgos ha mostrado un crecimiento interanual de la actividad econémica
del 3,7% en el segundo trimestre de 2016, segln estimaciones del Indicador Sintético de
Actividad, superior al crecimiento del PIB regional (3,4%) v algo mds intenso que el avance
estimado para el trimestre previo, observdndose una trayectoria positiva del mercado
laboral. Las previsiones para 2016 apuntan a un incremento de la actividad que podria
situarse en el 3,3%, por encima del crecimiento del PIB estimado para Castilla y Ledn (3,0%).

El mercado de trabajo en Burgos ha descrito una trayectoria muy positiva en el segundo
trimestre de 2016, con un aumento del nimero de ocupados del 12,6% interanual, una
disminucion del desempleo del 31,4% y un avance de la poblacidn activa (4,4%), al contrario
que sucede en la regién, donde el nimero de activos ha disminuido respecto al mismo
trimestre del afo anterior. De este modo, la tasa de paro se ha reducido en 6,4 p.p. respecto
al segundo trimestre de 2015, hasta situarse en el 12,3%, la mds baja de la regidn (16,3%).

Por sectores, Unicamente en la agricultura se ha registrado un descenso interanual del
empleo entre abril y junio de 2016, siendo mds intenso el aumento del nimero de ocupados
en los servicios, sector que representa cerca de dos tercios del empleo en la provincia. En
cuanto al desempleo, la disminucidn del paro ha sido generalizada, aunque mads intensa, en
términos absolutos, en la construccion y entre aquellos parados que llevan mds de un afho
en esta situacion (parados de larga duracion).

El sector turistico en la provincia ha evidenciado un tono positivo en los siete primeros
meses de 2016, con un aumento de la demanda hotelera respecto al mismo periodo del
afio anterior. Las pernoctaciones en establecimientos hoteleros se han incrementado un
9,4% interanual y suponen el 16,5% del total regional, representando el nimero de viajeros
alojados el 18,2%. En este sentido, Burgos es la provincia con una menor estancia media
de la regidn, disminuyendo a su vez el nimero de establecimientos hoteleros y el de plazas
ofertadas, lo que se ha traducido en un incremento del grado de ocupacidn hotelera hasta
el 36,2%, uno de los mas elevados de Castilla y Ledn (33,7%). De igual modo, también
resulta significativo el incremento de la demanda en alojamientos de turismo rural, con un
repunte en el nimero de viajeros del 29,3% respecto a enero-julio de 2015.

En lo relativo a la actividad inmobiliaria, el nimero de hipotecas para vivienda en la provincia
se ha incrementado en el primer semestre de 2016 un 6,9% interanual, aumentando a su
vez el importe de las mismas en un 19,19%.Y es que Burgos ha registrado el mayor importe
medio por hipoteca de Castilla y Ledn, con 100.81 | euros, frente a los 89.055 euros del
promedio regional. Por el contrario, el nimero de compraventas de viviendas hasta julio de
2016 se ha reducido ligeramente, con una disminucién algo mds intensa en operaciones de
vivienda nueva. Por su parte, el precio de la vivienda libre se ha incrementado en el segundo
trimestre de 2016, tanto en términos interanuales como intertrimestrales, al contrario que
sucediera en el trimestre previo, y el valor tasado por metro cuadrado continda siendo
superior en la provincia que en la regién.

La matriculacion de vehiculos, tanto de turismos como de vehiculos de carga, ha
vuelto a mostrar un notable dinamismo entre enero y agosto de 2016, destacando la



representatividad de estos Ultimos en el conjunto regional (18,3%). En cuanto al comercio exterior,
se ha observado un menor dinamismo en el primer semestre de 2016, disminuyendo tanto el
valor de las exportaciones como el de las importaciones, con descensos interanuales del 3,5% y
0,7%, respectivamente. Las ventas al exterior realizadas por la provincia tienen gran relevancia en el
conjunto regional al suponer en torno a la quinta parte del total, estando motivada su cafda en la
menor exportacién de productos farmacéuticos, y mds concretamente medicamentos.

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Burgos
Tasas de variacion interanual en %

—-Burgos -e-Castillay Ledn

Fuente: Elaboracion propia.

Evolucion de las tasas de paro
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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L edn

En el segundo trimestre de 2016 la provincia de Ledn ha registrado un incremento interanual
de la actividad econdmica del 3,2%, similar al del trimestre previo, segin estimaciones del
Indicador Sintético de Actividad, y algo menos acusado que el registrado por el PIB regional
(3,4%), si bien ambas tasas no serfan estrictamente comparables, como hemos sefialado
anteriormente. El avance de la economia leonesa se fundamenta en parte en el buen
tono de algunos indicadores de demanda y en la mejora de la actividad inmobiliaria. Las
previsiones para 2016 apuntan a un incremento de la actividad del 2,9%, muy similar al
avance de la produccién que se prevé para Castilla y Ledn (3,0%).

El mercado de trabajo ha mostrado un comportamiento positivo entre abril y junio de
2016, con un ligero aumento interanual del empleo y una disminucién de la cifra de parados,
aunque la poblacién activa ha vuelto a reducirse por sexto trimestre consecutivo. Los
servicios vy la industria son los sectores en los que ha aumentado el nimero de ocupados,
siendo este Ultimo sector el Unico que ha registrado una subida del desempleo respecto al
segundo trimestre de 2015, dado el aumento de activos en el sector. Los parados de larga
duracién (llevan mds de un afio en esta situacidn) han registrado una disminucion acusada
en el segundo trimestre de 2016, aunque siguen representando mds de la quinta parte del
total regional v alrededor del 47% del paro en la provincia. En cuanto a la tasa de paro, y
como viene sucediendo en los dos Ultimos afios, se ha registrado una disminucion interanual
en el segundo trimestre de 2016, hasta el 19,6%, aunque continda estando por encima de
la media regional (16,3%).

El nimero de hipotecas en la provincia de Ledn se ha incrementado significativamente en el
primer semestre de 2016, mostrando el mayor incremento interanual (38,3%), en términos
interanuales, del conjunto regional (18,0%). De igual modo, el nimero de compraventas de
viviendas (datos INE) hasta julio de 2016 ha vuelto a incrementarse en la provincia, por el
mayor dinamismo de las operaciones de vivienda usada, en un contexto de incremento de
los precios de la vivienda libre en términos interanuales, si bien en tasa intertrimestral estos
han disminuido en el segundo trimestre de 2016.

La actividad turistica en la provincia de Ledn ha registrado una trayectoria favorable en
los siete primeros meses de 2016, aumentando tanto la demanda como la oferta hotelera
respecto al mismo periodo del afio anterior. Los viajeros alojados y las pernoctaciones
han registrado un avance mas acusado, en términos relativos, en el caso de la demanda
extranjera, si bien es la demanda nacional la mds significativa, al concentrar mds de tres
cuartas partes del total. Especialmente significativo ha sido el aumento del nimero de
establecimientos hoteleros, que representan mds de la quinta parte del total en Castilla
y Ledn, incrementdndose a su vez las plazas ofertadas, al contrario que sucede en el
conjunto regional.

Por el lado de la demanda, el nimero de turismos matriculados en la provincia hasta agosto
de 2016 se ha incrementado significativamente (27,6%) y mads acusadamente que en el
conjunto regional (I 1,6%). Respecto a la matriculacidon de vehiculos de carga, el avance ha
sido algo menos intenso que en Castilla y Ledn (1,7% y 15,3%, respectivamente). En cuanto
a la demanda externa, el valor de las exportaciones de mercancias se ha incrementado en la



provincia en la primera mitad de 2016 (3,2%), por el aumento de las ventas de aparatos y material
eléctrico, con un mayor repunte en términos de cantidades (39,3%).

En cuanto a la dindmica empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas en la provincia
de Ledn entre enero y julio de 2016 se ha mantenido estable respecto al mismo periodo del
afio anterior; aumentando el ndmero de sociedades disueltas, por lo que el indice de rotacion
(porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) se ha incrementado en 3,5 p.p.y se
ha situado en torno a la media regional (31,3%).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Le6n
Tasas de variacion interanual en %

4

—-Lebn -e-Castillay Ledn

Fuente: Elaboracion propia.

Evolucion de la matriculacion de turismos
Tasas de variacion interanual en %, enero-agosto de cada afno
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Palencia

La provincia de Palencia ha registrado un crecimiento interanual de la actividad econdmica
del 3,6% en el segundo trimestre de 2016, segln las estimaciones del Indicador Sintético de
Actividad, mostrando uno de los mayores avances de la regidn (3,4%). Este incremento se
refleja en la evolucion favorable del empleo, el empuje de la demanda exterior y el aumento
de la inversién publica. Las previsiones para 2016 apuntan a un crecimiento econémico que
podria situarse en el 3,3%, por encima del aumento del PIB estimado para Castilla y Ledn
en el conjunto del afo (3,0%).

El mercado laboral ha experimentado una trayectoria positiva en el segundo trimestre de
2016, ya que el empleo se ha incrementado un 4,6%, en términos interanuales, impulsado
por los intensos avances que se han registrado en la construccién (27,8%) y en la industria
(13,8%), siendo bastante mds moderado en los servicios (1,8%). El dnico descenso de
la ocupacion se ha producido en la agricultura (-7,5%). Este repunte del empleo (2.800
ocupados mds que hace un afio) se ha traducido en un descenso equivalente del nimero
de parados, dado que la poblacidn activa se ha mantenido estable en este periodo, lo que
representa unareduccion del desempleo del 19,2% con relacién al segundo trimestre de 201 5.

El sector turistico ha mostrado un cariz favorable en Palencia entre enero y julio, como
constata un crecimiento interanual del nimero de viajeros alojados en los establecimientos
hoteleros de la provincia del | 1,9%, destacando el mayor avance de los viajeros extranjeros
(14,4%) que de los procedentes de otros puntos de Espafia (I1,0%). Por su parte, las
pernoctaciones se han incrementado a un ritmo mds intenso, del 14,3% con relacién al
mismo periodo de 2015, debido al empuje de la demanda nacional (15,0%), que concentra
el 79,4% de las pernoctaciones realizadas en la provincia.

En relaciéon con los principales indicadores de demanda, la matriculacién de vehiculos ha
mostrado una trayectoria dispar en la provincia de Palencia, ya que en el caso de los turismos
las matriculaciones han experimentado un incremento interanual del 5,2% entre enero y
agosto, mientras que en el segmento de vehiculos de carga han disminuido un 3,4%, una
de las caidas mds acusadas de la regién en este periodo (15,3%). En cambio, la demanda
exterior ha mantenido un importante dinamismo entre enero vy junio, tras duplicarse el
valor de las exportaciones con relacién al primer semestre de 2015 (101,7%), debido
al importante incremento de las ventas al exterior en el sector del automavil (121,2%),
registrdndose también un fuerte avance en términos de cantidades (52,5%), con lo que la
provincia ha protagonizado el mayor impulso del comercio exterior en la regién en este
periodo (18,7% y 16,2%, respectivamente).

Por otra parte, la dindmica empresarial ha mostrado un buen comportamiento en la
provincia de Palencia durante los siete primeros meses de 2016, registrandose un aumento
de las sociedades creadas del 16,4% respecto al mismo periodo del afio anterior (12,6% en
Castilla y Ledn), aunque resulta especialmente destacable el notable incremento del capital
suscrito por las nuevas sociedades cuyo importe ha ascendido hasta los 34,7 millones de
euros entre enero v julio (2,7 millones en el mismo periodo de 2015). Igualmente favorable
ha sido la evolucidn de las sociedades disueltas, que han experimentado un descenso del
|3,7%, en términos interanuales, mds intenso que en el conjunto regional (-0,6%).

En lo que concierne a la actividad inmobiliaria, las compraventas de viviendas se han
incrementado en la provincia un 3,9% entre enero y julio, en términos interanuales, ya que el



avance de la vivienda usada (15,1%) ha permitido compensar el descenso que han experimentado las
operaciones de vivienda nueva (-27,6%). Asimismo, cabe resefiar que el valor tasado de la vivienda
libre se ha situado en 1.009,3 €/m? en el segundo trimestre, lo que representa una cafda interanual
del 5,0%, en contraste con el aumento observado en Castilla y Ledn (1,2%). Sin embargo, pese a
este suave repunte del mercado inmobiliario en un contexto de descenso de precios, Palencia ha
sido la Unica provincia donde se ha reducido tanto el nimero de hipotecas sobre viviendas como su
importe en el primer semestre de 2016 (-0,8% y -0,6% en términos interanuales, respectivamente),
frente al aumento generalizado en el conjunto regional (18,0% y 22,8% en cada caso).

La inversién publica ha ofrecido signos de recuperacidn en la provincia de Palencia, ya que el
importe licitado ha ascendido a 40,4 millones de euros entre enero v julio, 3,5 veces mds que en
el mismo periodo de 2015 (239,6%), concentrando el 9,1% del total regional. Este incremento ha
sido muy relevante tanto en el segmento de edificacidn (312,0%) como en el de obra civil (219,5%).

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Palencia
Tasas de variacion interanual en %

—-Palencia -e-Castillay Ledn

Fuente: Elaboracion propia.
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Salamanca

En el segundo trimestre de 2016, la actividad econdmica en la provincia de Salamanca ha
experimentado un avance del 3,1%, segin nuestras estimaciones, inferior al aumento del
PIB para Castilla y Ledn (3,4%). Asimismo, este crecimiento refleja un menor dinamismo en
la provincia respecto al trimestre anterior, como consecuencia del deterioro que ha sufrido
el empleo, la contencidn de la demanda interna y el retroceso de las exportaciones. Para
2016, las previsiones anticipan un crecimiento algo mds moderado del Indicador Sintético
de Actividad, en torno al 2,8% (3,0% en Castilla y Ledn).

Segun la informacion que facilita la EPA, la ocupacién ha disminuido un 5,4% en la provincia
salmantina en el segundo trimestre de 2016, en términos interanuales, el mayor descenso
de la regidn en este periodo (2,3%). Este descenso del nimero de ocupados ha sido muy
intenso en el sectoragrario (-23,7%),disminuyendo también en la construccién y los servicios,
mientras que Unicamente se ha incrementado en la industria (5,5%). La cifra de parados
ha crecido un 2,7% respecto al periodo abril-junio de 2015, lo que se ha reflejado en un
repunte de la tasa de paro de I,| p.p. en este periodo, hasta situarse en el 17,3%. En este
sentido, resulta resefable el acusado avance de los parados de larga duracion, aquellos que
perdieron su empleo hace mds de un afio, cuyo incremento interanual ha sido del 28,7%,
frente al descenso que han registrado en Castilla y Ledn (-18,3%). No obstante, los datos
de la Seguridad Social ofrecen un cariz mds positivo del empleo, mostrando un crecimiento
interanual del ndmero de trabajadores afiliados del 0,9% en el promedio del segundo
trimestre del afio, lo que evidencia un menor impulso que en el trimestre anterior (1,5%).

La actividad turistica permite apreciar un aumento de la demanda hotelera entre enero y julio,
tanto del nimero de viajeros alojados en los establecimientos de la provincia (5,6%) como
de las pernoctaciones efectuadas por estos (2,9%), si bien este avance ha sido mds suave
que en el conjunto regional (6,9% y 6,6%, respectivamente), aunque la provincia representa
alrededor de una quinta parte de las pernoctaciones de la region. Esta moderacion en los
indicadores de demanda se ha reflejado en el ajuste de la oferta hotelera de la provincia
salmantina en los siete primeros meses de 2016, disminuyendo, en términos interanuales, el
ndmero de plazas hoteleras (-4,7%), los establecimientos (-2,0%) y el personal ocupado en
los mismos (-1,0%).

Respecto a la demanda, la matriculacién se ha incrementado entre enero y agosto,
registrandose una subida del 8,2% en el caso de los turismos y del 6,3% en los vehiculos de
carga, aungque en ambos casos de forma menos intensa que en el conjunto regional (I 1,6%
y 15,3%, respectivamente). Por su parte, el comercio exterior ha evidenciado un deterioro
en el primer semestre de 2016, reduciéndose el valor de las exportaciones realizadas por
la provincia un 21,0% con relacion al mismo periodo del afio anterior, caida que también
se ha producido en términos reales (-1 1,7%), siendo la unica provincia en la que se han
producido ambos descensos (18,7% vy 16,2% en Castilla y Ledn, respectivamente). Este
deterioro estd relacionado con la caida de las exportaciones de bienes de equipo (-44,9%
en términos monetarios).

En el dmbito empresarial, entre enero v julio se crearon en la provincia de Salamanca 248
sociedades, lo que representa un descenso del 3,9% con relacion al mismo periodo del
afio anterior y la Unica caida registrada en la regidn, donde el avance ha sido del 12,6%.
No obstante, el capital suscrito por las nuevas sociedades ha experimentado un notable
avance en lo que va de afo, alcanzando un importe de 82,6 millones de euros en este
periodo (7,5 millones en 2015), en torno a la mitad del total regional, debido a la creacidn



de sociedades relacionadas con la inversion financiera en enero y en mayo (13,4 y 63,7 millones de
euros, respectivamente).

En lo que concierne la licitacién publica, su importe ha ascendido a 35,2 millones de euros
entre enero y julio, lo que supone un 56,1% mads que en el mismo periodo del afio precedente,
incrementdndose con mayor fuerza la inversion destinada a edificacidon (124,9%) que la de obra
civil (22,5%). Por otro lado, el mercado inmobiliario pone de relieve una evolucién favorable, tras
aumentar el nimero de compraventas de viviendas un 9,4% entre enero y julio, por encima de la
media regional (8,4%), mostrando un avance interanual bastante homogéneo entre las operaciones
de vivienda nueva (10,0%) y usada (9,3%), algo que no ocurre en el conjunto de la Comunidad
Auténoma (-6,4% vy 13,2%, respectivamente). En el mismo sentido, se observa una trayectoria
creciente de las hipotecas concedidas para la adquisicién de una vivienda en el primer semestre del
afio, aumentando su nimero un 15,5% con relacién al mismo periodo del aflo anterior, mientras
que su importe lo hizo en un 21,0%.

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Salamanca
Tasas de variacion interanual en %

—-Salamanca --Castilla y Le6n

Fuente: Elaboracion propia.
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Segovia

La actividad econdmica en la provincia de Segovia ha mostrado un incremento interanual
del 3,1%, a tenor de las estimaciones del Indicador Sintético de Actividad para el segundo
trimestre de 2016, con lo que mantiene el ritmo de crecimiento registrado el trimestre
anterior. No obstante, este avance refleja una menor pujanza con relacién al promedio
regional (3,4%), que coincide con una trayectoria desfavorable de algunos indicadores del
mercado laboral y un discreto avance de la demanda, aunque se aprecian signos positivos
en la actividad inmobiliaria. Las estimaciones para el conjunto de 2016 vaticinan un avance
del 2,8% en la provincia, inferior al previsto para Castilla y Ledn (3,0%).

El ndmero de ocupados ha disminuido en la provincia de Segovia un 2,2% en el segundo
trimestre, como consecuencia del descenso que ha experimentado el empleo en la
agricultura (-17,8%) y en los servicios (-5,0%), observdndose una trayectoria mds favorable
en la industria (17,8%) y la construccion (6,5%). De este modo, la cifra de parados se ha
incrementado un 8,8% entre abril y junio, en términos interanuales, lo que representa la
mayor subida de la regidn en este periodo (-12,5%), elevdndose la tasa de paro hasta el
15,5% en el segundo trimestre (1,3 p.p. mds que hace un afo). Sin embargo, la estadistica
de trabajadores afiliados a la Seguridad Social permite apreciar una evolucién positiva del
empleo en el segundo trimestre del afio, recogiendo un avance interanual del 2,0% en la
provincia (2,6% en el trimestre anterior).

El sector turistico ha experimentado un comportamiento positivo en el periodo enero-julio,
observando un avance interanual tanto de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros
(2,3%) como de las pernoctaciones (I 1,5%). La demanda extranjera ha experimentado un
mayor repunte tanto en nimero de viajeros (15,8%) como en pernoctaciones (|8,8%)
en relacidn con la procedente del dmbito nacional (-0,6% y 9,4%, respectivamente). Este
aumento de la demanda se ha reflejado en la oferta hotelera, con un aumento del nimero de
establecimientos (2,3%),de plazas hoteleras (2,8%) y,sobre todo,del personal ocupado (6, | %).

En cuanto a los indicadores de demanda, la matriculacidn de turismos ha experimentado un
discreto repunte entre enero y agosto (0,6% en términos interanuales), mientras que la de
vehiculos de carga, que permite tomar el pulso a la demanda realizada por las empresas, ha
registrado una subida del 19,5% en este periodo. Por su parte, el comercio exterior permite
constatar un aumento del valor de las exportaciones en el primer semestre de 2016 (3,4%
interanual), pese a que en términos de cantidades se ha observado un ligero descenso
(-0,7%), de lo que puede inferirse que se ha producido un incremento de los precios de las
ventas al exterior en este periodo.

Respecto al sector inmobiliario, las compraventas de viviendas han experimentado un fuerte
empuje en los siete primeros meses del afo, con un aumento del nimero de operaciones
realizadas en la provincia del 19,4%, superior al promedio regional (8,4%), aunque el nimero
es aun inferior al del periodo 2007-201 I. Conviene resefiar el notable crecimiento de las
compraventas de vivienda nueva en este periodo (28,2%), que contrasta con la tdnica
general de descenso observada en Castillay Ledn (-6,4%), si bien las operaciones de vivienda
usada también se han incrementado con fuerza entre enero y julio (17,7%). Este repunte se
ha producido en un contexto en el que el valor tasado de la vivienda libre ha disminuido un
1,29 en el segundo trimestre del afio, con relacidn al mismo periodo de 2015, situdndose
en 1.002,4 €/m? El buen tono del mercado inmobiliario también se aprecia en el aumento
de las hipotecas sobre viviendas, cuya cifra ha crecido un 35,0% en el primer semestre del
afio, en términos interanuales, mientras que su importe lo ha hecho un 32,9%, registrandose,
en ambos casos, uno de los mayores avances de la region (18,0% y 22,8%, respectivamente).



Durante el periodo enero-julio, la inversion publica ha alcanzado los 30,8 millones de euros en
la provincia de Segovia, lo que supone un retroceso del 73,2%, en términos interanuales, siendo
el mds acusado de la regidn en este periodo (-9,8%). No obstante, este intenso descenso estarfa
relacionado con el valor extraordinariamente elevado que habfa registrado la licitacidon publica
en el mismo periodo de 2015 (115,2 millones de euros), debido a la licitacion del proyecto de
conversion en autovia de la carretera SG-20. En concreto, la caida se ha localizado exclusivamente
en la licitacion publica destinada a obra civil (-91,6%), dado que el importe correspondiente a
edificacién se ha incrementado en este periodo (35,8%).

Por otra parte, el nUmero de sociedades creadas en la provincia segoviana ha ascendido a | 10 entre
enero Y julio, un 2,8% mds que en el mismo periodo del afio anterior, incrementdndose el capital
suscrito por las mismas un 8,7%. Igualmente positiva ha sido la evolucién de la cifra de sociedades
disueltas, que ha disminuido con fuerza en este periodo (-14,0%), a un ritmo mads intenso que la
media regional (-0,6%).

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Segovia
Tasas de variacion interanual en %
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—-Segovia -»-Castilla y Ledn
Fuente: Elaboracién propia.
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Soria

La provincia de Soria ha mantenido el crecimiento de la actividad econdmica en el segundo
trimestre de 2016, con un aumento interanual del 3,0%, segun las estimaciones de nuestro
Indicador Sintético de Actividad, la tasa mds baja de la regidn en este periodo (3,4% del
crecimiento del PIB en Castilla y Ledn). Este menor dinamismo coincide con una trayectoria
desfavorable del empleo y la demanda interna, aunque se observan positivos resultados
en el sector inmobiliario y en la demanda hotelera. Las previsiones para el conjunto de
2016 apuntan a un incremento mds moderado de la actividad econdmica en la provincia,
alrededor del 2,6%, que se mantendria por debajo del crecimiento previsto para Castilla y
Ledn (3,0%).

El empleo en la provincia soriana ha caido un 1,6%, en términos interanuales, segun la
Encuesta de Poblacion Activa, frente al aumento estimado para el conjunto de la region
(2,3%), debido al descenso del nimero de ocupados en el sector de la construccidon y en los
servicios, siendo mds acusada la caida en el primer caso (-40,6% v -3,2%, respectivamente),
si bien hay que tener en consideracion el descenso de activos en ambos sectores. Por
su parte, el nimero de parados ha descendido un |1,9%, por la caida estimada en el
sector industrial (-66,7%), la construccidn (-77,8%) y los servicios (-31,3%), mientras que
el desempleo en el sector agrario vy el colectivo no clasificado (parados primer empleo y
paro de larga duracidn) ha aumentado en términos interanuales, debiéndose, en el dltimo
caso, al aumento de los parados que buscan empleo desde hace mds de un afio (12,5%
en el segundo trimestre), el Unico aumento de la regidn junto al de Salamanca. Ante esta
trayectoria, los activos se han reducido un 3,0% en la provincia (-0,5% en el conjunto de
Castilla y Ledn).

Mejores resultados ha mostrado la actividad inmobiliaria en lo que a demanda se refiere,
ya que se han contabilizado 43| compraventas de viviendas en el acumulado enero-julio
de 2016, lo que supone un incremento del 24,2% en términos interanuales, la mayor tasa
relativa de la regidon, por el aumento tanto de las operaciones de viviendas nuevas, que
han aumentado un 25,2% mientras que en el conjunto de la regidén contindan registrando
signo negativo (-6,4%), como de las usadas (23,7%), si bien hay que sefialar el mayor peso
de las segundas sobre las compraventas totales (65,4%). No obstante, el nimero total de
transmisiones acumulado entre enero y julio de 2016 ha sido inferior al registrado en el
mismo periodo entre 2007 y 201 3. Respecto a la inversién publica, los fondos licitados en la
provincia se han situado en torno a 12,9 millones de euros entre enero v julio, disminuyendo
un 59,4% respecto al mismo periodo de 2015 (-9,8% en el conjunto de la regidn).

La demanda interna muestra cierto avance, a tenor de indicadores como la matriculacién
de turismos que ha aumentado un 8,8% en el acumulado enero-agosto en términos
interanuales (I 1,6% en Castilla y Ledn), con 876 turismos matriculados. Por el contrario,
Soria ha sido una de las provincias, junto a Palencia, en la que se ha reducido la matriculacion
de vehiculos de carga (-5,7%), frente al incremento registrado en el conjunto de la
region (15,3%). Respecto a las relaciones comerciales con el exterior, el valor de las
exportaciones sorianas ha ascendido a 216,4 millones de euros en la primera mitad de
2016, aumentado un 15,6% en términos interanuales, siendo mds acusado el incremento
de las importaciones (21,5%).



En el dmbito empresarial, se han creado 68 sociedades mercantiles en el periodo acumulado entre
enero v julio de 2016, un 25,9% mas que en el mismo periodo del afio anterior, mientras que el
capital suscrito (2,7 millones de euros) se ha duplicado. Por su parte, las disoluciones han caido un
I'1,19, por lo que el indice de rotacién (porcentaje de sociedades disueltas sobre las constituidas)
se ha situado en el 23,5%, el mds bajo de la regidn,y 9,8 p.p. inferior al indice registrado en el mismo
periodo del afio anterior.

Por otro lado, el sector turistico ha mostrado un notable dinamismo hasta el mes de julio, segin
los datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE. Asi, la provincia de Soria ha registrado
el segundo mayor incremento de viajeros alojados en establecimientos hoteleros de la regidn, con
una tasa interanual del |3,3%, destacando, sobre todo, el aumento de la demanda nacional (14,1%),
aunque la extranjera también ha registrado signo positivo (4,2%). Atendiendo a la oferta hotelera,
los datos son mds negativos, ya que tanto los establecimientos como las plazas hoteleras estimadas
han disminuido en los siete primeros meses del afio (-1 1,19% y -3,2%, respectivamente).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Soria
Tasas de variacion interanual en %

—-Soria --Castilla y Ledn

Fuente: Elaboracion propia.
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Valladolid

En el segundo trimestre de 2016, la provincia de Valladolid ha mostrado en el segundo
trimestre de 2016 un crecimiento de la actividad econdmica del 3,5% en términos
interanuales, segin nuestras estimaciones del Indicador Sintético de Actividad, incremento
ligeramente mds acusado que el registrado por el PIB regional (3,4%), destacando el buen
comportamiento del empleo y del sector turistico. Para 2016, las previsiones apuntan a un
crecimiento algo menos pronunciado de la actividad,que podrfa rondarel 3,1 % en la provincia,
ligeramente superior también al crecimiento del PIB previsto para Castilla y Ledn (3,0%).

El mercado de trabajo ha mostrado un buen tono a tenor de los datos de la Encuesta de
Poblacién Activa del INE. En este sentido, el empleo en la provincia ha crecido un 2,5% en el
segundo trimestre, en términos interanuales, destacando el avance de los ocupados en los
servicios (1,3%) vy en la industria (3,5%), los sectores con mayor peso sobre el empleo total,
si bien también hay que resaltar el aumento relativo estimado en el sector agrario (25,3%).
Por su parte, el nimero de parados ha disminuido un 16,1% en la provincia en el segundo
trimestre del afio, descendiendo en todos los sectores a excepcion de la industria, donde el
ndmero de desempleados ha aumentado un 37,9%,incrementandose, igualmente, el nimero
de activos en el sector (6,19%). Asimismo, y segin datos del Servicio Publico de Empleo
Estatal, se han registrado en la provincia 130.820 contratos iniciales entre enero y agosto de
2016, el 23,6% del total de contratos iniciales registrados en Castilla y Ledn, lo que supone
| 1.339 contratos mds que en el mismo periodo de 2015, un 9,5% en términos relativos.

Las cifras de licitacién publica sitdan aValladolid como la tercera provincia castellano-leonesa
con mayor inversion, en torno a 6/ millones de euros entre enero y julio, lo que supone
un aumento del 37,0% en términos interanuales. Por su parte, la demanda inmobiliaria
contindia mejorando en la provincia y prueba de ello es el aumento de las compraventas
de viviendas, que hasta el mes de julio habfan crecido un 16,2% respecto al mismo periodo
del afo anterior, debido al incremento de las compraventas de viviendas usadas (23,4%),
mientras que las de viviendas nuevas han caido un 8,8%. Esta favorable trayectoria se ha
reflejado en la evolucidn de las hipotecas, ya que la provincia de Valladolid registra el mayor
ndmero de hipotecas concedidas sobre viviendas de la regién (1.416 en la primera mitad
del afio), lo que supone un aumento interanual del 23,6%, superior al promedio regional
(18,0%) e inferior al registrado por el importe suscrito (34,7%). Respecto al importe medio
de las hipotecas sobre viviendas, este ha sido mds elevado en la provincia de Valladolid que
en el conjunto de la regidn (94.363,0 y 89.054,9 euros, respectivamente), registrdndose
aumentos interanuales del 9,0% y el 4,1%, respectivamente.

Algunos indicadores de demanda han mostrado una positiva evolucion en lo que va de afio,
tal es el caso de la matriculaciéon de turismos, que ha aumentado en la provincia vallisoletana
un 13,0% en el acumulado enero-agosto, tasa mds elevada que la del conjunto de la regidn
(1'1,6%).Mas acusado ha sido el aumento de la matriculacion de vehiculos de carga, con una
tasa del 43,3% en el mismo periodo, al mayor aumento respecto al resto de provincias de
la region, donde el aumento ha sido del |5,3%. Respecto a las relaciones comerciales con el
exterion el valor de las exportaciones (3.1 1 6,4 millones de euros) haaumentado un 16,1% en
la provincia entre enero vy junio (22,1% en términos reales), mientras que las importaciones
han caido un 6,5%. Pese a ello, la balanza comercial de la provincia presenta signo negativo,
con un déficit de mds de 1.000 millones de euros en la primera mitad de 2016, aunque
se ha reducido un 41,4% respecto al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la dindmica empresarial, entre enero y julio de 2016 se han creado en la
provincia 512 sociedades mercantiles, la cuarta parte del total de la regidn, un I'1,19% mas



respecto al mismo periodo del aflo anterior, mientras que el capital suscrito se ha duplicado. De
otra parte, las disoluciones se han reducido un 1,6%, por lo que el indice de rotacion, que mide la
relacién entre sociedades disueltas y creadas, ha sido del 35,2% (31,3% en Castilla y Ledn).

Por otro lado, el sector hotelero en la provincia ha mostrado un especial dinamismo en lo que va
de afio, a tenor de la informacidn disponible en la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE. En este
sentido, la provincia deValladolid registra el mayor aumento de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros de la regidn, con una tasa interanual en el acumulado enero-julio del 17,19, siendo mds
pronunciado el aumento de los viajeros residentes en el extranjero (27,2%), aunque los residentes
en Espafia (15,2%) tienen un peso mas elevado sobre el total. De igual modo, se ha estimado un
importante aumento de las pernoctaciones para dicho periodo (13,2%). Asimismo, los principales
indicadores de oferta hotelera muestran un importante dinamismo en la provincia vallisoletana,
tal es el caso de las plazas hoteleras (4,8%), que han registrado el mayor aumento de la regidn,
y el personal ocupado en establecimientos hoteleros (I 1,0%), mientras que, por el contrario, los
establecimientos han descendido un 2,1% en términos interanuales.

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Valladolid
Tasas de variacion interanual en %

—-Valladolid -e-Castilla y Ledn

Fuente: Elaboracion propia.
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La provincia de Zamora ha registrado en el segundo trimestre de 2016 un incremento
interanual de la actividad econdmica del 3,2%, segln estimaciones del Indicador Sintético
de Actividad, incremento algo menos acusado que el registrado por el PIB regional (3,4%).
De este modo, la economia zamorana ha mostrado un crecimiento similar al del primer
trimestre, mejorando la actividad en algunos sectores, como el inmobiliario, aunque se
observa un peor tono de algunos indicadores de demanda. Las previsiones para 2016
apuntan a un incremento de la actividad del 2,9%, muy similar al avance de la produccién
que se prevé para Castilla y Ledn (3,0%).

La demanda interna en Zamora ha evidenciado un tono algo mds negativo, a tenor de los
datos sobre matriculacién de turismos hasta el mes de agosto, ya que ha sido la Unica provincia
de Castilla y Ledn donde se ha reducido en dicho periodo, con una tasa interanual del -1,9%,
frente al incremento en el conjunto de la regidn (I1,6%). En cambio, la matriculacién de
vehiculos de carga ha registrado un aumento en el acumulado enero-agosto, con una tasa
interanual del I'1,19% (15,3% en el conjunto de la regién). Respecto a la demanda exterior,
en términos monetarios, las exportaciones de Zamora han crecido un 16,5% en la primera
mitad de 2016, respecto al mismo periodo del afio anterior; hasta situarse en 84,2 millones
de euros, siendo algo mds acusado el aumento en términos reales (19,7%). Por su parte, las
compras al exterior han aumentado un 18,0% entre enero vy junio, en términos interanuales.
Asf, el saldo de la balanza comercial, que presenta signo positivo (40,1 millones euros), ha
aumentado un 14,8% respecto a la primera mitad de 2015.

En lo que respecta al sector turistico, la actividad hotelera ha seguido una positiva trayectoria
en lo que a demanda se refiere, ya que tanto los viajeros alojados en establecimientos
hoteleros como las pernoctaciones han aumentado entre enero v julio, un 6,3% y 3,6%,
interanual, respectivamente, impulsado por el avance de la demanda nacional (7,6% y 5,2%,
respectivamente). Por el contrario, tanto los viajeros como las pernoctaciones de extranjeros
han descendido un 3,5% y 9,5%, respectivamente. Desde la dptica de la oferta hotelera, se
ha observado un dispar comportamiento, ya que mientras que las plazas estimadas han
caido un 1,8% en los siete primeros meses del afio, respecto al mismo periodo del afio
anterior, el personal ocupado ha aumentado un 12,7%.

Asimismo, entre enero vy julio de 2016 se ha observado una mejora de la demanda
inmobiliaria, a tenor de algunos indicadores como las compraventas de viviendas que han
crecido en la provincia un 9,5%, tras el descenso registrado en el mismo periodo de 2015
(-1,8%), incrementdndose tanto las transmisiones de viviendas libres como protegidas (8,3%
y 16,9%, respectivamente). Atendiendo a la antigliedad de las viviendas, se ha observado un
incremento en las compraventas de viviendas usadas (17,4%), mientras que las de viviendas
nuevas han caido (-37,5%). Respecto al valor tasado de la vivienda, en el segundo trimestre
del afo, ha mostrado un notable aumento interanual en la provincia de Zamora del 6,8%, el
mayor incremento respecto al resto de provincias de la regién. Por otro lado, las hipotecas
constituidas sobre viviendas han aumentado un 4,9% en la provincia en el primer semestre
del afio (18,0% en el promedio de la regidn), siendo menos pronunciado el aumento del
importe (2,7%), por lo que el importe medio se ha reducido un 2,2%, hasta los 81.542,5
euros (89.054,9 euros en Castilla y Ledn). Desde el punto de vista de la inversién publica,
entre enero y agosto se han licitado en la provincia 38 millones de euros, un 56,3% mds que
en el mismo periodo del afo anterior.



Con relacién al mercado de trabajo, tanto la poblacidn activa como la inactiva han descendido
en el segundo trimestre (-2,0% vy -1,3%, respectivamente), segin la Encuesta de Poblacidon Activa,
lo que ha generado un descenso de la poblacién en edad de trabajar (-1,6%), que muestra signo
negativo desde el segundo trimestre de 2008. El nimero de ocupados en la provincia ha crecido
un 2,4% en el segundo trimestre de 2016, similar al crecimiento estimado para el conjunto de
la regidon (2,3%), creciendo en casi todos los sectores, a excepcidn de los servicios, donde el
empleo se ha reducido un 10,6% interanual en el segundo trimestre. Sin embargo, los datos
de afiliacion a la Seguridad Social muestran un estancamiento en el segundo trimestre del afio.

Por su parte, el nUmero de parados se ha reducido en la provincia un 16,0% en el segundo trimestre,
siendo, de nuevo, el sector servicios el Unico en el que ha aumentado el nimero de desempleados,
con una tasa interanual del 22,2%. Por tanto, la tasa de paro en la provincia se ha situado en el
19,7% en el segundo trimestre, 3,4 p.p. superior al promedio de la regién y 3,3 p.p. inferior a la tasa
estimada en el mismo periodo de 2015.

Evolucion de la actividad econéomica
en la provincia de Zamora
Tasas de variacion interanual en %

—-Zamora ——Castilla y Le6n

Fuente: Elaboracion propia.
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Principales indicadores econdmicos: Comparativa por provincias

Datos n unidades seiladas  tsas de varacion o | castillay Lesn | Burgos Palencia | Salamanca | Segovia |  Soria | \Valladolid Zamora

T R T BT R
Indicador Sintético de Actividad y PIB (¢) 2°Trim. 16 32 - 36 - 31 - EX 32
Licitacion piblica (millones de euros) Enejul. 16 10060 —\3,5 4455 79,8 248 733‘5 1125 8,8 828 65 404 2396 352 56l 308 732 129 759,4 670 37,0 380 563
Obra civi Enejul. 16 35533 -204 3383 158 204 314 1078 37 74,1 18 297 2195 186 225 83 96 108 56,1 313 44 354 567
Viviendas terminadas Ene-mar |6 102310 36 5920 272 670  -183 760 169 690 434 300 -302 760 -208 720 379 500 -194 1040 19 480 -603
Compraventas de viviendas (nimero) Enejul. 16 2406770 140 99990 84 5420 27 1.7240 07 15350 46 6720 39 13790 94 8120 194 4310 242 23530 162 5510 95
Precio vivienda libre (eurosfm?) 2°Trim. 16 15064 20 10629 12 852.1 41 11433 07 8804 09 10093 50 12053 1310024 -12 10864 17 11726 18 915.1 68
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Enejul. 16 562892 79 2589,1 69 1637 -133 4710 71 4529 90 1058 19 5282 56 2328 23 1243 133 3879 17,1 1224 63
Residentes Esparia Enejul. 16 280313 5.1 19722 54 1356 -147 3014 34 3467 68 787 1o 3804 59 1863 06 1150 14,1 319.1 152 1090 76
Residentes extranjero Enejul. 16 282579 107 6169 120 281 54 1697 144 1062 17,1 27.1 144 1478 46 465 158 93 42 688 272 134 35
Pernoctaciones hoteleras (miles) Enejul. 16 1845615 89 42269 66 2598 -147 6962 94 7193 65 1944 143 9080 29 936 115 2205 168 6424 132 1927 36
Residentes Esparia Enejul. 16 642784 49 33129 52 2020 -143 4772 58 5772 48 1543 150 6833 24 3095 94 2032 172 5220 94 1740 52
Residentes extranjero Enejul. 16 1202831 1.1 9140 12,1 476 -163 2191 18,1 1422 138 0.1 18 247 43 840 198 172 128 1204 330 187 95
Grado ocupacion hotelera (porcentzjes) () Enesjul. 16 566 38 337 21 264 28 362 34 312 1l 304 27 413 29 324 24 294 52 360 25 266 12
Plazas estimadas en estab, hoteleros Enejul. 16 14441959 1 577631 02 45493 58 88074 L 106359 26 29313 39 101334 47 55953 28 34824 32 82864 48 33419 -18
Poblacién > 16 afios (miles) 2°Trim. 16 385057 00 20805 09 1378 13 3014 08 4100 -1 138,1 08 270 10 1307 08 764 08 4412 07 1578 -6
Inactivos (miles) 2°Trim. 16 156300 10 9334 -5 613 32 17,1 79 2037 -13 632 17 1355 27 512 .12 347 21 1887 07 779 -13
Activos (miles) 2°Trim. 16 228757 06 1.147,1 05 766 04 1842 44 2062 09 749 00 1515 42 795 06 417 30 2526 06 799 20
Ocupados (miles) 2°Trim. 16 183010 24 9607 23 602 36 1615 126 1658 05 631 46 152 54 672 22 358 16 2176 25 642 24
Sector agrario 2°Trim. 16 7602 27 705 0l 56 97 77 135 82 68 62 75 103 237 60 -178 42 105 124 253 99 768
Sector industrial 2°Trim. 16 2497,1 04 1620 7.1 49 -109 365 06 238 1n7 132 138 193 55 106 178 81 14,1 380 35 75 339
Sector construccién 2°Trim. 16 10772 14 647 43 49 93 15 127 103 231 46 278 79 25 66 65 19 -406 17 41 54 19
Sector servicios 2°Trim. 16 139665 32 6635 21 448 93 1058 202 1236 18 E 18 878 52 440 50 215 32 1555 13 414 106
Parados (miles) 2°Trim. 16 45747 -112 1865 125 164 -104 27 314 404 65 e 192 23 27 123 88 59 -9 350 -l6l 157 -160
Sector agrario 2°Trim. 16 2517 02 73 14 08 -385 07 -462 L 154 Ll 2667 07 2500 07 400 05 4000 08 467 09 00
Sector industrial 2°Trim. 16, 1814 24 136 23 07 750 18 379 38 1714 06 00 15 4000 06 -143 ol 667 40 379 05 545
Sector construccién 2°Trim. 16 1779 -128 62 354 04 600 12 556 13 350 00 -1000 04 500 09 1250 02 778 10 00 06 250
Sector servicios 2°Trim. 16 13368 26 53,1 78 49 25 56 51 102 255 40 48,1 68 284 4l 414 [ 313 e -5l 44 22
No dlasificados @ 2°Trim. 16 26268 164 1063 -168 95 -8l 134 340 239 36 61 440 168 128 60 -104 41 5.1 173 231 93 238
Tasa de paro (porcentajes) ) 2°Trim. 16, 200 24 163 22 214 25 123 64 196 -2 157 38 173 Ll 155 13 142 13 138 26 197 33
Tasa de actividad (porcentajes) () 2°Trim. 16 594 04 55,1 03 556 09 61,1 30 50,3 (] 542 04 528 -7 608 0l 54,6 -2 572 0l 506 -02
Paro registrado (miles) Ene-ago. 16 39311 82 1875 90 147 76 47 113 384 70 e  -102 289 79 94 126 47 RE 400 92 153 87
Contratos iniciales (miles) Ene-ago. 16 123882 76 554,1 84 35 36 828 58 816 88 539 156 729 75 422 66 23 74 1308 95 340 90
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Ene-ago. 16 17501,1 29 8730 16 513 08 1408 20 1517 05 639 38 1133 13 574 24 367 17 2018 21 562 05
Indice de Precios de Consumo Agosto 2016 1029 0l 1026 04 1015 06 1033 05 1023 03 1029 02 019 06 1029 -0l 1022 0l 1031 03 1031 03
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) ) Agosto 2016 Ll 04 09 03 09 ol 07 02 Ll 05 08 0.l 10 06 10 05 09 0.l 08 03 07 02
Depésitos del sector privado (millones de euros) ®) 1 Trim. 16 111281641 07 626328 03 39792 -08 105314 30 114524 28 43025 201 83387 -4 39472 02 30243 03 124781 18 45789 07
Créditos al sector privado (millones de euros) 1 Trim. 16 12431876 62 443444 59 23908 55 84162 69 74047 29 25584 30 60145 99 27001 5 17158 37 108005 56 23434 77
Matriculacién de turismos (vehiculos) Ene-ago. 16 849.1490 134 265090 16 10990 12,1 47070 107 41870 276 15240 52 50600 82 10560 06 8760 88 67230 130 12770 -19
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-ago. 16 1232580 53 44190 153 2100 329 8100 186 7910 17 270 34 5750 63 270 195 2640 57 10650 433 2500 1
Hipotecas constituidas para vivienda. Nimero Enedun. 16 1466050 190 59020 180 2780 82 10350 69 10070 383 3570 -08 8100 155 4900 350 1680 9l 14160 236 3410 49
m‘gﬁgsd?gj‘r‘ég‘)d“ para vivienda.Importe Enedun. 16 158167 219 5256 28 195 09 1043 19,1 815 343 282 06 725 200 437 39 144 10 1336 347 278 27
Sociedades mercantiles. Ndmero Enejul. 16 655060 100 20160 126 1050 382 3820 442 3420 00 1280 164 2480 39 1100 28 680 259 5120 1 1210 34
Forledades mercanties. Capital suscrito Eneiul 16 38183 100 1653 2351 44 396 90 49 84 306 347 12062 826 9970 43 87 27 1033 16l 1006 30 538
Exportaciones de bienes (millones de euros) Enedun. 16 1280412 23 84945 187 928 274 17331 35 7263 32 1952 1017 4156 210 1445 34 2164 156 31164 16,1 842 165
Importaciones de bienes (millones de euros) Enedun. 16 1359195 05 64876 24 715 218 11602 07 2605 234 2170 352 3119 -2 1075 162 1818 205 41330 65 44,1 180

(e) Estimaciones propias para las provincias, y PIB en datos brutos,

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han perdido hace més de | afio.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrdnica.

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del Banco de Espaia, Direccién General de Tréfico, INE, Ministerio de Economia y Competitividad, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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